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TUSIAD, ozel sektérii temsil eden sanayici ve isadamlar
tarafindan 1971 yihnda Anayasamizin ve Dernekler Kanununun
ilgili biikiimlerine uygun olarak kurulmus, kamu yararina ¢ahgan bir
dernek olup géntlli bir sivil toplum Grgritiidilr.

TUSIAD, demokrasi ve insan haklart evrensel ilkelerine bagh,
girisim, inang ve distince 6zgurliklerine saygil, yalmzca asli
gorevierine odaklanmag etkin bir devietin varoldugu Tirkiye'de,
Atatiivkin cagdas uygarhk hedefine ve ilkelerine sadik roplumsal
yapinn gelismesine ve demokratik sivil toplum ve laik bukuk devieti
anlayisimn yerlesmesine yardimce olur. TUSIAD, piyasa ekonomisinin
bhukuksal ve kurumsal altyapisinin yerlesmesine ve is dinyasimn
evrensel is ablak: ilkelerine wygun bir bicimde faaliyette bulunmasina
cahstr. TUSIAD, uluslararas: entegrasyon bedefi dogrultusunda Tiirk
sanayi ve bizmet kesiminin rekabet gictinin artindarak, uluslararas
ekonomik sistemde belirgin ve kahci bir yer edinmesi gerekiigine
inanir ve bu yonde ¢ahgir. TUSIAD, Tiirkiye’de liberal ekonomi
kurallarinin yerlesmesinin yamisira, iilkenin insan ve dogal
kaynaklarvun teknolojik yeniliklerle desteklenerek en etkin bicimde
kullanimny; verimlilik ve kalite yiikselisini stirekli kilacak ortamn
yaratilmas: yoluyla rekabet giicintin artirdmasint bedef alan
politikalar: destekler. '

TUSIAD amag ve faaliyetlerini, iilke grindeminde bulunan
ekonomik ve sosyal konulardaki gortislerini, bilimsel ¢alismalar ile
destekleyerek kamuoyuna duyurur.

“1998 Yihma Girerken Tiirk Fkonomisi” adl bu ¢alisma, 1997
Aralik ay itibariyla bilinen son rakamlara ve 1998 yilh tabminlerine
dayanilarak hazirlanmistr. Bu calismada 1997 ve 1998 yidlar igin
verilen tabminler, metin i¢inde aksi belirtilmedikce, DPT tarafindan
hazirlanan 1998 Yi Programi’'ndan alhnmagtir.

Bu calisma, TUSIAD Ekonomik Aragtirmalar Bolimu
tarafindan bazwlannugitr.
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TABLOI-A

Temel Ekonomik Gostergeler I

Birim 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998*

GSMH (1987 sabit fiyatlartyla) %Degisme 0.4 64 81 61 80 7. 60 30

Tarim 09 43 -1.3 0.7 20 4.4 -2.8 3.0

Sanayi 27 59 8.2 5.7 12.1 7.1 9.5 35

Hizmetler 0.6 6.5 10.7 6.0 6.3 7.6 7.0 3.0
Niifus Bin kisi 57,305 58401 59491 60,576 61,644 62,697 63,745 64,786
Kisi basina GSMH Dolar 2655 2746 305 2161 2788 2946 2999 3156
Sabit sermaye yatirumlari % Degisme 1.2 43 249 -15.9 9.3 12.1 7.9 49

Kamu 14 6.1 56 -348 04 27.8 177 43

Ozel 0.2 3.1 26.8 9.1 i1.3 8.5 53 39
Toplam tiketim % Degisme 6.1 77 5.3 25

Kamu 2.3 9.4 37 3.5 5.4 46 56 32

Ozel 27 5.7 81 5.4 6.2 8.2 5.2 22
GSMH deflatorii % 59.2 63.5 62.5 107.3 87.2 78.1 83.0  064.0
Issizlik % Nisan

Genel 8.4 8.0 8.0 79 6.6 5.8 59

Kent 12.3 12.0 12.0 151 10.0 9.3 9.2

Kir 5.5 49 4.5 5.1 3.9 29 3.2
Enflasyon (Ortalama) % Kasim

Toptan egya fiyatlart 55.4 62.1 584 1207 860 75.1 802 640

Tiiketici fiyatlart 66.0 70.1 661 1063 89.1 80.3 83.2
Kamu Kesimi Dengesi (GSMH'ya oran) %

Kamu kesimi agit 10.2 10.6 11.7 79 5.4 9.0 95 86

Biitge agifn 53 43 6.7 39 4.0 8.3 9.0 8.1

KIT agi 3.1 33 2.5 14 0.2 05 06 0.3

Diger 1.8 3.0 . 2.5 26 1.6 1.2 1.1 0.2
Konsolide Biitce Trilyon TL

Biitge gelirderi 97 174 351 753 1404 2,702 5427 10,800

Biitge harcamalars 130 222 485 899 1,721 3,940 8,052 14,793

Biitce a1 34 47 134 146 317 1,238 2625 3993
ic Borg Stoku Trilyon TL Eylil

Tahvil 33 86 191 239 512 1,250 3,223

Hazine bonosu 18 42 64 304 631 1,528 1,621

Kamu kagitlart 52 129 255 S44 1,143 2,778 4,845

MB avansi 14 31 70 122 192 n 338

Kur farklars 32 35 32 133 26 0 0

Toplam 28 194 357 799 1,361 3,149 5,182

* Gergeklesme Tabmini
* Program

Kaynak ; DPT, TCMB, DIE, Hazine Milstesarlifi



TABLOI-B

Temel Ekonomik Gostergeler I
Birim 1992 1993 1994 1995 1996 1997*  1998*
Bilesik Faiz Oran: %
Yillik Agulikli Ortalama 87.7 876 164.4 121.8 133.5 104.7
Ortalama Déviz Kurlart % Degisme Eyldl
Dolar 64.7 9.5 170.6 54.0 77.4 915 -
Mark 76.0 50.0 178.8 72.9 08.4 60.9
Parasal Gelismeler % Degisme Ekim
Emisyon 67.0 73.1 89.3 86.3 76.4 86.5
M1 66.8 719 80.6 65.7 109.9 48.2
M2 61.4 49.6 102.1 97.7 1205 70.6
M2Y 81.9 719 133.3 106.5 109.7 71.9
Toplam TL mevduat 6.1 47.4 122.0 100.9 1327 113.5
Mevduat bankalan kredileri 79.1 93.7 80.1 138.9 133.5 101.9
Dy Ticaret Milyar dolar
Ihracat 14.7 153 18.1 216 235 265 29.0
Ithalat 229 29.4 233 337 423 457 -50.0
Dis agik 8.2 14.1 5.2 14.1 19.8 20.0 21.0
Odemeler Dengesi Milyar dolar
Dis ticaret dengesi 8.2 -14.2 4.2 -13.2 -18.8 -192 0 2201
Goriinmeyen iglemler dengesi 7.2 77 6.8 10.9 14.1 144 15.2
Cari iglemler dengest -1.0 -6.4 2.6 23 -47 48 -4.9
Cari islemler dengesi (GSMH'ya oran) % 0.6 35 2.0 -1.4 26 25 24
Sermaye hareketleri Milyar dolar 3.6 9.0 42 47 2.6 10.0 83
Dogrudan yatinmlar 0.8 0.6 0.6 0.8 0.6 0.6 1.2
Portféy yatirunlart 24 3.9 1.2 17 0.5 2.5 3.2
Uzun vadeli sermaye hareketleri 0.9 1.4 0.8 0.1 1.6 1.6 18
Kisa vadeli sermaye hareketleri 1.4 31 5.1 23 6.9 53 21
Uluslararas1 Rezervler Milyar dolar Kasun
Merkez Bankast 6.1 6.2 7.1 124 16.5 19.5
Ticari Bankalar 7.6 10.1 8.0 10.2 9.9 8.9
Toplam 153 178 165 24.0 278 29.8
D1s Borg Stoku Milyar dolar Haziran
Orta ve uzun vadeli 429 48.8 54.3 576 59.2 61.3
Kisa vadeli 12.7 18.5 11.3 15.7 20.5 20,8
Toplam 55.0 674 65.6 733 79.7 82.1
Dis Borg Stoku (GSMH'ya oran) %
Orta ve uzun vadeli 27.0 270 41.6 34.8 32.2 32.1
Kisa vadeli 79 10.3 87 95 11.1 109
Toplam 34.9 37.3 50.3 44.3 43.3 43.7

* Gergeklesme Tabmini
* Program

Kaynak : DPT, TCMB, DIE, Hazine Miistesariigs
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GENEL DEGERLENDIRME

1997 yil, 1996'da oldugu gibi siyasi gindemin ekonomik kararlan be-
lirledigi bir y1l olmustur. Siyasi gelismelere bagli olarak ekonomik bek-
lentiler de yil boyunca ciddi degismeler gostermigtir. Siyasi belirsizli-
gin, ekonomik aktérlerin gelecek donemlere iliskin beklentilerini for-
miile etmelerini iyice zorlastirdigt bu ortamda, temel dengesizlikler
agirlasmaya devam etmistir.

Son iki yilda bes hiikiimet kurulmus; secim ve iktidar tarigmalan giin-
demden hi¢ diismemistir. Bu ortam hiiktimetlerin siyasi riski olabilecek
yapisal énlemler almasini engellemis, genislemeci politikalarin terkedi-
lememesine yol acmistir. Sonug olarak, uzun vadeli hicbir karar alina-
mamus, ekonomi politikas: sadece kisa dénemde piyasa dalgalanmala-

rint kontrol amacina yonelmistir.

Secim sonrasmnin siyasi belirsizlik ortami 1997’ye girerken Refahyol hu-
kiimetinin piyasalara verdigi olumlu sinyalletle yerini kismi bir iyimser-
lige brrakmusti. Hazine ihalelerinde vadenin uzamasi, faiz oranlarinin
diismesi ve borsanin ¢ikist bu iyimserligin sonuglariydi. Faiz oranlarin-
daki diisiis ve i¢c bor¢lanma vadesinin uzamasi, makroekonomik den-
gelerdeki diizelmeden degil, alternatif fon degerlendirme piyasalarin-
daki hareketsizlik ve kamunun yeni borclanma kaynaklan bulmasin-
dan kaynaklanmusit. Ancak, bu iyimser ortam iyi degerlendirilememig
ve makroekonomik dengelerde kalici bir diizelme saglayabilecek 6n-
lemler almamamistir. Bu nedenle, Subat ayindan itibaren siyasi tartig-
malarin giderek yogunlagmas: ile birlikte piyasalardaki iyimserlik de
kaybolmustur. HFikimet degisikligi beklentisi iyice yogunlagmus, hatta
secim tartismalan gindeme hakim olmustur.

Temmuz basinda kurulan Anasol-D hiktimeti ishbasina geldikten sonra
iki yildan bu yana uygulanmakta olan geniglemeci politikalarda yon
degisikligine gidilecegi beklentileri agirlik kazanmusti. Yon degisikligi-
nin belli bagl: isaretleri arasinda, ekonomi biirokrasisinde yapilan degi-
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siklikler, Hazine-Merkez Bankasi arasinda imzalanan protokol, Hazi-
ne’nin i¢c bor¢lanma takvimi ag¢iklayacagim duyurmasi, biitge aciklar-
nin azaltilmast amaciyla petrol Griinleri tizerinden alinan verginin arti-
rlmast ve kamu fiyatlaninda yapilan ytksek oranh aruslar sayilabilir.
Kisa vadeli bu dnlemlerin ardindan ti¢ yillik bir program sonunda enf-
lasyon oramnin %3’e cekilmesi kamu kesimi bor¢lanma geregi orani-
nin %3’e indirilmesi ve ekonominin uzun dénem blyiime egilimi olan
%4-5 cizgisine oturtulmas: hedefleri agiklanmusti. Sosyal glivenlik ve
vergi reformlan da, ézellestirmenin hizlandinlmasinin yanusira, progra-
min basarn sansim gliclendirecek olan yapisal reformlar olarak goril-
miigtii. Ancak altt aylik dénem icinde, yapisal degisiklikler konusunda
mesafe katedilememis, sosyal giivenlik reformunda gerekli diizetmele-
rin saglanamayacag ortaya ¢ikmig, hazirlanmakta olan vergi reformu
taslagl, basta mali piyasalar olmak tizere ekonomi tzerindeki muhte-
mel olumsuz etkileri nedeniyle tartisma yaratmstir. Uzerinde toplum-
sal uzlagma saglanan bir vergi reformunun 1997 yili icinde ¢ikartilama-
mis olmasi, vergi gelirlerinde 1998 yilinda da yapisal bir dizelme ola-
sthgini ortadan kaldirmigtir.

Bu kosullar altinda, yiiksek buyiimeye ragmen makroekonomik deng-
ler daha da bozulmustur. 1995 ve 1996 yillaninda biiylime hiz1 sirasiyla
% 8.0 ve %7.1 olmustur. 1997 yilinda ise biiytimenin %6 olacagi tahmin
edilmektedir. Yurtici talep kaynakli bu yiiksek bliylime, ancak artan
dis acik ve kamu agign ile saglanabilmistir. Kamu agigi oraninin 1994'te
%7.9'dan 1997°de %9.5'e yiikseldigi tahmin edilmektedir. 1994'te 2.6
milyar dolar fazla veren cari iglemler dengesinin 1997 yilinda 4.8 mil-
yar dolar agik verecegi beklenmektedir. Giderek bilytiyen kamu agigi-
min agirlagan finansman yiiki sonucunda enflasyon orani da hizlan-
mustir. Yii sonlar itibariyle enflasyon oram 1995 yilinda % 65.6'dan
1996 yilinda %84.9°a yiikseldikten sonra 1997 yilinda %91’e ulagmustir.

1998 yil1 hedefleri incelendiginde, bu yil da ekonomide yapisal bir de-
gisiklik beklenmemesi gerektigi goriilmektedir. Biyiime hizinin ve yil
sonu enflasyon oraninin yart yartya azaltimas: hedeflenirken G¢ temel
makro dengede kayda deger bir degisiklik 6ngoriilmemektedir. Kamu
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aciginin GSMH icindeki orani % 9.5'ten %8.6’ya gerilerken, cari islem-
ler agiginin GSMH’ya orant ise %2.5’ten % 2.4'e gerilemektedir. Tasar-
ruf aciginin GSMH'ya orani ise %5.2'den %5’e inmektedir. Konsolide
biitcenin faiz ddémeleri ve sosyal glivenlik kuruluglarina yapilan trans-
ferler nedeniyle esnekliginin bulunmamasi, radikal 6nlemler alinma-
dan, makro dengelerin siirdiiriilebilir bir biiylime stireci ile uyumlu di-
zeylere bir yil icinde ¢ekilmesini engellemektedir.

1998 yili programimn ti¢ yillik bir istikrar programinin birinci yil hedef-
leri olarak aciklanmis olmasina ragmen, sonradan programin niteligi ve
stiresi lizerine yapilan tartismalar, istikrar programina olan inanci
olumsuz etkilemistir. Bu tartismalarin ardindan, IMF ile anlagma olasili-
g1 ve programin bir yilik bir sok program mu yoksa U¢ yillik bir orta
vadeli istikrar program mi oldugu konular belirsiz kalmistir. Hiikiime-
tin enflasyon konusundaki kararlihgim gostermek tizere agiklamis ol-
dugu kamu fiyatlarim 6 ay stireyle dondurma karan da piyasalarda
kuskuyla karsilanmistir. Bu karann aciklanmasindan 1 ay sonra bu po-
litikanmin da uygulanmayacaginin isaretleri verilmistir. Ortada bir istikrar
tariismasi olmasina ve bir istikrar programinin gerekliliginin toplumsal
onay gormesine ragmen, celiskili ekonomi politikalar ve stiregiden si-
yasi belirsizlik atmosferi, 1998 yiliun da kisa vadeli politikalarla gegiri-
lecegini distiindirmektedir.

Kisa vadeli politikalara devam edilmesi, son t¢ yildir icinde bulundu-
gumuz yiiksek yurtici talebe dayali biiytime stirecinin ttkanmasi anla-
mina gelmektedir. Bu bliyiime sirecinin stirdiiriilemez oldugu yillar-
dan beri gosterilmektedir. Ancak, gerekli reformlarin yapilmamas: du-
rumunda, enflasyon ve kamu aciklarninin bu diizeylerini korumas: ve
2000 yilinda vergi gelirlerinin i¢ borg faiz édemelerini dahi kargilaya-
mamas1 s6z konusu olabilecektir. Strdurilemezligi acik bu biiylime
stirecinin pratikte de tikanmasinin toplumsal maliyeti buginkiinden
daha agir olacakir.

Eski sosyalist tilkelerin dahi gecis stirecinde kaydettikleri mesafe orta-
da iken, Turkiye’'nin giderek diinyada enflasyonu en ytiksek ikinci iil-
ke konumuna gelmesi, kamu ac¢ig1 ve enflasyonu dusiirmek icin yeter-
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li cabay1 gosterememis olmasi, 1994 Krizinde ciddi bi¢cimde disiirtil-
miis olan kredi notunda diizeltmeyi geciktirmektedir. Asya krizinin et-
kisiyle agirlasan uluslararast kosullar Turkiye'nin yurtdigindan uygun
kosullu kaynak temin etmesini daha da zorlagtirabilecektir. Dolayistyla,
gecmis yillardan farkls olarak, 1998 yilinda dis dengenin bozulmamas:
da ekonomi politikasinin éncelikleri arasinda yer almalidir,

Ekonomide, &zellikle vergi ve sosyal gitvenlik alanlarinda alinacak 6n-
lemlerin etkisinin ancak belli bir zaman farkiyla ortaya ¢ikug: dikkate
alinirsa, 1998 yilinda da kisa vadeli politikalarin uygulanmaya devam
edilmesiyle zaman kaybedilmesine ekonominin tahammiiliiniin kalma-
digt goriilmektedir. Bu nedenle, son yillarda oldugu gibi, siyasi deger-
lendirmelerin iktisadi degerlendirmelerin 6énitine gecmesine izin veril-
memelidir. Orta vadeli bir istikrar programinin gerekliligi konusunda
giderek giiclenen toplumsal uzlagma dikkate alinarak gerekli dnlemler

bir an 8nce alinmal: ve siyasi kararlilikla uygulanmalidir.
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KAYNAK-HARCAMA DENGESI

1997 yilinin da 6nceki iki yil gibi hedeflenenin tizerinde yiiksek bir bu-
yiime hiz1 yakalanan, ancak makro dengesizliklerde diizelme ve enf-
lasyon oraninda gerileme saglanamayan bir yil olacag: antagilmaktadr.
Uc yil ard arda gelen yiiksek biiyiime hizlan neticesinde kisi bagmna
milli gelir 1994 krizi éncesi diizeyine (3000 USD) ulagacaktir.

Kaynak-Harcama Dengesi

(Sabit fiyatlarla % degisim) 1997 1997
1996 program tahmin
GSMH 7.1 4.0 6.0
Dis kaynak (1) 0.2 -1.1 -0.6
Toplam kaynaklar 6.8 2.8 6.5
Sabit sermaye yatirimlari 12.1 7.5 7.9
Kamu 27.8 17.3 17.7
Ozel " 85 5.2 5.3
Stok degismesi (1) -1.9 -0.6 0.5
Kamu 0.6 0.2 0.0
Ozel -2.5 -0.8 0.5
Toplam yatirimlar 42 4.8 10.1
Kamu 45.2 21.2 17.6
Ozel -3.6 1.1 7.9
Toplam tilketim 7.7 2.1 5.3
Kamu 4.6 5.4 5.6
Ozel 8.2 1.6 5.2

(1) Yiizde degisimler GSMH biiyiimesine katkilarr gdstermektedir,
Kaynak: DPT

1995 ve 1996 yillanmn ardindan 1997 yilininda da yiiksek bir buyiime
oram gerceklesecek olmasina ragmen, Tirkiye'nin strdirilebilir bir
kalkinma stirecine girdigini sdylemek mimkin degildir. 1988’den son-
ra biiyiiyen makro dengesizlikler, 1997 yiinda da diizeltilememisgtir,
1997 yili s6zkonusu dengesizliklerin giderilmesi i¢in ciddi adimlarn
atildigs bir y1l da olmamistur. Daha 6nce oldugu gibi, 1997 yilinda da
politik istikrarsizlik ekonomide etkili olmustur. Makro dengesizliklerin
bir sonucu olarak ortaya ¢ikan enflasyon ve Tirk lirasinin deger kaybi
1997 yilinda hizlanarak surmistir.
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Tiiketim (GSMH icinde % Pay)

80 qm e e e

N+ e = ——— = — — — — — — — e — — e T T T _ —

A1 A AN AN IN AN AN IN IR 1)

198% 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997+

* DPT tabhmini
Kaynak: DIE, DPT

B Kamu O Ogzel

Tirkiye ekonomisindeki yiiksek biytime egilimi i¢ talep geniglemesi-
ne bagl olarak stirmektedir. DPT’nin verilerine gére, 1997 yilinda top-
lam yurtici talebin % 6,5 artacagi, ancak dis dengenin 0,6 puan civarn-
daki negatif katkistyla Gayri Safi Milli Hasila’nin % 6 civarinda biiytye-
cegi tahmin edilmektedir.

1996 yilinda % 12,1 gibi bir hizda biiyliyen sabit semaye yatirimlarinin
artis oraninin 1997 yilinda % 7,9°a gerileyecegi tahmin edilmektedir. Sa-
bit sermaye yaurimlar artis mzinin kamu kesiminde % 17,7, zel sektor-
de ise % 5,3 olmasi beklenmektedir. Ozel sektor sabit sermaye yatirim-
larindaki tedrici gerileme sermaye mal ithalindeki azalma ile de kendi-
ni gostermektedir. Reel faizlerin 1996 yihna gore gerilemekle birlikte,
yine de cok yiiksek sayilabilecek diizeylerde seyretiigi bir ortamda sa-
bit sermaye yatmmlarindaki bu artiglar Tiirk sanayinin finansman yapr-
sint borclanmadan ¢ok 6zkaynaga dayandirdigina isaret etmektedir.
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Yiiksek bityiime ic
talep
genislemesinden

kaynaklanmaktadur.

Sabit sermaye
vaturimlary
artmaktadar.




Sabit Sermaye Yatirimlari (GSMH icinde % Pay)
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* DPT tabmini B Kamu 0O Ozel
Kaynak: DIE, DPT

Tim bu gelismeler sonucunda, sabit sermaye yatirimlarinin gayri safi
milli hasilaya oram 1996 yilindaki-% 25,9 orarundan, 1997 yilinda %
26,3’e cikmustir. Yurtici tasarruflarm gayri safi milli hasilaya oraninin ise
ayni dénemde % 23,9'dan % 24,4’e yiikselmesi beklenmektedir.

1997 yilinda titketim harcamalarindaki artisin da 1996 yilina gére geri- 1997 yilnda

lemesi ve % 5,3 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Tiiketim harca- enflasyondaki

malarindaki yavaslama 6zel tiketimden kaynakianmaktadir. GSMH hizlanmaya bagh
olarak, 6zel

icinde kamu tiiketiminin payinin %9.5e ¢ikmast, 6zel tikketimin payr-
nin %68.7’e gerilemesi beklenmektedir. Tarim fiyatlarindaki ytksek
oranli artislar, ticretlerlerdeki reel artiglar, faiz gelirlerindeki yiiksek ge-

titketimde 1996’ya
gore kismi bir
yvavaslama

tirinin siirmesi, i¢ talebi canli tutan etkenler olmusgtur.
beklenmektedir.

GSMH ve Sektorel Buyime

1994 yilinda yasanan krizden bir yil icinde c¢ikan Tirkiye ekonomisi
1995 yilinda % 8, 1996 yilinda da % 7,1 gibi yiiksek biiylime hizlarina
ulasmustar.
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GSMH (Y1llik % Degisim)
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* DPT tabmini
Kaynak: DIE, DPT

1997 yilinda ekonomide istikrarin saglanmasina yonelik politikalarn
uygulanacag: ve bu politikalar nedeniyle biiylime oraninda gerileme
yasanacag dustincesiyle 1997 yili programu bityimenin % 4'te kalaca-
g éngoriyordu. Ancak, toplam dzel sektor yatrimlar ve 6zel sektor
titketiminin beklenenin tizerinde biiytimesi gayri safi milli hasila biiyt-
me oranm yiikseltmistir. DPT, 1997 yihinda gayri safi milli hasilanin ca-
i fiyatlarla % 94, 1994 sabit fiyatlanyla ise % 6 oraminda baytyerek 29
katrilyon TL'ye ulasacagim éngormektedir. Boylece, kisi bagina milli
gelirin 2,944 dolardan 2,999 dolara ¢ikacagi hesaplanmaktadir.
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1997 yilinda %4
olmasi planlanan
bityiime hizinin %6
olmasi

beklenmektedir.
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* DPT tabmini

Kaynak: DIE, DPT

Sektorel olarak reel diizeyde katma deger artislarina bakildiginda tarm
sektorindeki % 2,8 dolayindaki azalma dikkat cekmektedir. Sanayide
ise % 9,5 ile 1996 yilindan daha yiiksek bir artig beklenirken, hizmetler
sektoriindeki katma deger artisinin % 7 olmas: muhtemeldir.

DIE'nin gecici verilerine gore, GSMH yilin ilk t¢ ceyreginde sabit fiyat-
larla sirasiyla % 6.1, % 7.1 ve % 5.6 oranlarinda artrug ve yihin ilk 9
ayinda biylime hizi % 6.2 olarak gerceklesmisgtir.

Sektorler itibariyle yilin ilk dokuz aymda en yiiksek katma deger artigi
sanayi sektoriinde, % 10.6 olarak gerceklesmistir. Ticaret sektorii de
sanayi sektoriine paralel bir gelisme gostererek, aynit dénemde % 9.5
bitytimiistiir. Tarm sektori ise sabit fiyatlarla katma deger azaligi yaga-
yan tek sektor olmustur. Dokuz aylik dénemde tarrm % 1,2 gerilemig-
tir. Ote yandan, bityliyen ithalat hacmine paralel olarak ithalat vergile-
rinde % 8.4 gibi yliksek bir artig saglanmistr.

21

Sanayi sektorii hizla
genislemeye devam

etmistir,



Faaliyet Kollar: Itibariyle ve Uretici Fiyatlarryla GSMH
(Sabit fiyatlar itibariyle yullik % degisim)

1996/1 1996/ 1996/0K 1996/Iv  1997/1 1997/ 1997/HI

Tanm -2.0 5.0 2.1 13.3 -2.3 -1.1 -1.1
Sanayi 8.8 7.4 5.5 7.1 9.5 10.6 115
Ingaat 0.4 4.1 6.9 11.0 -1.0 4.0 0.0
Ticaret 11.3 10.5 6.7 8.4 9.7 9.7 9.2
Ulastirma-haberlesme  13.0 9.2 6.4 3.3 5.2 39 4.7
Mali kuruluglar 1.3 2.5 3.8 1.1 2.1 3.5 3.0
GSYTH 8.7 8.1 5.3 7.0 6.6 6.6 5.4
GSMH 9.5 8.2 51 7.0 6.1 7.1 5.6
Kaynak: DIE

Sanayi Uretimi

DIEnin t¢ aylik sanayi tiretim endeksine gore, 1996 yilinda ortalama
9% 7.7 artig gosteren sanayi Uretimi, 1997 yilinda da artan tiketime pa-
ralel olarak &zel sektorin liderliginde biiylimesini stirdirmusgtir. Ik 9
aylik verilere gore, sanayi Uretimi % 11.2 oraninda artig saglarken, bu-
nun biyiik bélimd, % 14.3'lik bir iiretim artist yakalayan 6zel sektor
tarafindan gerceklestirilmistir. Kamu sektériinde ise dokuz ayhk tretim
artist % 4.3 olarak gerceklesmistir. Ucer aylik dénemler itibariyle baki-
liginda sanayi tretiminde 1996 yilinin U¢lincl ¢eyreginden itibaren si-
rekli olarak artan bir biyiime gézlenmektedir. 1997 yiln ilk ¢eyre-
ginde sanayi tretimi % 9,1 oraninda buytrken, 1997 yiinin ikinci ve
lictincii ceyreklerdeki sanayi tiretimi artis1 sirasiyla, 10.8 ve 13.4 olarak

gerceklesmisgtir.
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Sanayide iiretim
artisuoun bityitk
boliimii 6zel
sektorden

kaynaklanmistir.




Uc Aylik Sanayi Uretimi
(Ocak-Eyliil, yillik % degisim)

1996 1997
Kamu Ozel ‘Toplam Kamu Ozel Toplam

Toplam sanayi -0.9 115 7.3 43 14.3 11.2
Madencilik 11.3 -17.9 4.0 5.3 12.0 6.7
Enerji 69 1219 10.2 43 195 8.4
Imalat 01 9.3 7.0 4.0 14.1 11.7
Gida 5.8 5.4 5.5 -0.2 15.7 10.6
Mensucat -13.5 9.6 9.0 -13.7 6.1 5.6
Orman lir. ve mob. -65.7 11.2 2.6 16.7 45.4 44.3
Kagit ve bastm -36.5 25 -6.4 14.3 1.6 2.7
Kimya -1.0 7.8 35 4.8 16.5 11.0
Tag-Top. day. {r. -19.7 5.0 3.5 0.8 5.1 4.8
Metal 153 -04 4.3 73 9.7 8.9
Makina -8.4 18.9 17.5 17.3 215 21.3
Diger imalat 57.9 7.2 8.8 -26.5 26.3 23.8

Kaynak. DIE

Sektorler itibariyle, yihin ilk 3 ceyreginde en yliksek tretim artig1 % 11.7
ile imalat sanayinde gerceklesmistir. En yiksek tretim artig1 goriilen
imalat sanayi alt sektorleri % 21 ile makina sanayi, % 10,6 ile gida sa-
nayi, % 44 ile orman Urlinleri ve mobilya sanayi ve % 23,8 ile diger
imalat sanayi olmustur.

Kapasite Kullanimi

1995 yilinda artan retime paralel olarak yikselen kapasite kullanimy,
1996 yilinda da yiksek diizeyini korumugtur. DIE'nin ti¢ aylik imalat
sanayi egilim anketine gdre 1996 yilinda ortalama % 79 dizeyinde
seyreden kapasite kullanim oranu tretimdeki artisa paralel olarak yuk-
selmistir. Kapasite kullanim1 1997 yiliun ilk ceyreginde % 78.8, ikinci
ceyreginde % 80.3, Giciinci ceyreginde de % 83.4 olarak gerceklegmig-
tir. Eldeki son veri olan Ekim ay1 verilerine gore de kapasite kullanim
oram % 81.5°dir. 1996 yili genelinde kamu sektoriindeki kapasite kulla-
mmu 6zel sektdrdekinin tizerinde gerceklesirken, 1997 yilinin Ekim ay1
itibariyle kamu sektorindeki gerileme neticesinde oranlar birbirine
yaklasmustir.
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Imalat sanayindeki
iiretim artisi
bitylimenin
lokomotifi olmustur.

Sanayi liretimine
bagli olarak,
kapasite kullantmu
artarak ticiincii
ceyrekte % 83.4%e
yikselmistir.



Uc Aylik Kapasite Kullantm Orani
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Kaynak: DIE
Istihdam

Kentsel kesimdeki igsizlik oranmin da 1996'daki % 9.3 seviyesinden
1997°de % 8.5’e digmesi beklenmektedir. Bu disiisteki en dnemli pay,
% 3.3 oraninda istihdam artis1 yasanan hizmet sektoriinden kaynaklan-

maktadir.

Bunun yaninda, Turkiye’'de en az igsizlik kadar dnemli bir olgu niteligi-
ni tastyan eksik istihdam oraninin ise, 1996 yilina goére degismemesi ve

% 6 civarinda kalmas: beklenmektedir.

1996/1
1996/2

199673
1996/4

1997/1

1997/2
1997/3

Istihdam
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997+
Top.istihdam (bin kisi} 21,238 21,703 21,628 22,136 22,900 23,030 22537
Issiz (bin kisi) 1,787 1,745 1,722 1,740 1,522 1,332 1,336
Issizlik orani (%) 8.4 8.0 8.0 7.9 6.6 5.8 5.9
Kent 12.3 12.0 12.0 11.1 10.0 9.3 9.2
Kir 5.5 49 4.5 5.1 3.9 2.9 3.2
Eksik istthdam orani (%) 6.5 7.3 7.3 87 6.3 6.2 5.1

* Nisan itibariyle
Kaynak: DIE
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Uretim artis1 sonucu
issizlik azalmaktadir.




UCRETLER

1994 krizi reel ticretlerin hizla gerilemesine yol acmisur. DIE tarafindan
yayinlanan imalat sanayinde reel Ucret verilerine gore, reel tcretler
1994 yilinin ikinci ceyreginde hizla gerilemistir. 1994 ve 1995 yillarinda
reel Ucretler sirasiyla %19.3 ve % 14.4 azalmgtir. 1996 yilinda sanayide-
ki hizlh biiyiimeyle birlikte 6zel kesimde reel Ucretlerin %2.3 arttif go-
rillurken, kamu kesiminde reel ticretlerin %4.5 oraninda geriledigi gbz-
lenmistir.

1992=100 Reel Ucret Endeksi
120 < N

100 4
80 -
60 4

40 4
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Kaynak: DIE

Ozel sektorde reel tlicretler bir énceki yilin ayni dénemine gore 1997
yiliun ilk yarsinda artmaya devam etmistir. Kamu kesiminde ise reel
Ucretlerin, 1996 yilinin ayni donemine gore, yihn ilk ¢eyreginde %2.5
oranunda gerilerken, yilin ikinci ve tglncii ¢eyreklerinde %17.4 ve
%13.7 gibi yliksek oranlarda artigi goriilmistiir. 1997 yilinin tamanun-
da, kamu ve ozel sektorde reel Gcret artiginin sirastyla %40 ve %4.4 ol-
dugu tahmin edilmektedir.

Mamul mal fiyatlarindaki ve is¢i Gicretlerindeki artiglar kargilagtinldigin-

da, TCMB verilerine gore, 1996 ve 1997 yillaninda 6zel sektérde ticret
artislarinin 6zel sektdr fivatlarinin tzerinde seyrettigi goriilmektedir.
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Reel iicretler 1996
vilindan itibaren
artmaktadir.

1997 yilinda iicretler
hem dolar hem de
enflasyon karsisinda
yiikselmistir.



Kamu kesiminde ise 6zellikle 1997 yilmin mart-haziran déneminde tc-
ret artiglarnim kamu mal fiyatlanindaki arusin 6nemli olgiide dzerinde
gerceklestigi gorilmektedir. 1997 Ocak-Haziran déneminde kamu
fiyatlar1 artist %81.1 olurken, kamu tcretlerindeki artig %95.6’ya ulag-
mustir. Ayni donemde 6zel sektor fiyatlarindaki ve iicretlerindeki or-
talama artiglar ise sirasiyla %87.3 ve %72.3 olmustur.

16 yasiu dolduranlar i¢in asgari tcret, 1.8.1997'den itibaren bir yil
boyunca gecerli olmak tizere %108.3 oramunda artirilarak, 35.437.500
TL'ye yiikseltilmistir. Yillik ortalama asgari ticret 1997 yilina reel olarak
%12.8 artmustir.

Imalat Sanayinde Uretimde Calisilan Saat Bagina Toplam
Nominal Ucretler (TL/Saat)

Kamu Ozel
1990 11,818 6,024
1991 18,675 13,855
1992 35,772 22,046
1993 60,927 37,395
1994 106,571 58,828
1995 162.266 103,848
1996 276,162 186,877

1997* 486,354 293,624

*+ 1997 yilinin ifk 6 ay ortalamasichr,
Kaynak: DIE
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Kamu Kesimi Dengesi

Kamu kesiminin 6zellikle transfer harcamalarindaki hizhh arts, kamu
kesimi aciginin hizla buytimesine yol acmaktadir. Personel ve yatirim
harcamalarinda gidilen kisintiyla kamu kesimi bor¢glanma gereginin
GSMH’ya orant 1993 yilindaki % 11.7 seviyesinden 1995 yilinda %5.4'e
inmis, ancak krizin i¢ bor¢clanma maliyetlerini yikseltmis olmas: nede-
niyle bu oran tekrar hizla artarak 1996 yilinda % 9'a ulagmugtir. 1997 y1-
linda kamu kesimi bor¢clanma gereginin GSMH'ya oraninin %0.4'e indi-
rilecegi agiklanmis, ancak bu hedefe ulasilmas: bir yana, kamu agig
daha da artmustir. 1997 yilinda kamu kesimi borclanma gereginin
GSMH'nin %9.5’ine ulastigt tahmin edilmektedir.

1996 yilinda toplam kamu harcamalarmin GSMH’ya oram yiikselmeye
devam ederek % 31.3’e ulasmustir. Vergi gelirlerinin oram ise %18 ol-
mustur. Parafiskal gelirler de dahil‘edildiginde vergi yuki % 22.3'e
ulagmaktadir. Bu oran OECD ortalamasimna goére diisiik olmakla birlik-
te, OECD Amerika ilkeleri ve gelismekte olan iilkelerle karsilastirildi-
ginda yuiksektir.

1997 yilinda acigm buyumesi faiz digt harcamalarnmn artisindan kaynak-
lanmustir. Faiz dis1 harcamalarin GSMH'ya oraninda 2.7 puanlik bir ar-
tis olmustur. Bu artis sonucunda faiz disi borclanma geregi oram
%1.7’ye yiukselmigtir. |

Kamu agiginin bilegenlerine bakildiginda, konsolide biitce agiginin
1996 yilinda % 8.3'ten 1997 yilinda %9.0'a yikseldigi goriilmektedir.
Boylece, konsolide biitge acifinin toplam kamu ag¢igi icindeki payi
%95’e ulasmustir. Bu artig, faiz digi biitce harcamalanndaki artisin yani-
sira, konsolide bitce kapsaminin genislemesinden de kaynaklanmustir.
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1997 yilinda kamu
kesimi borc¢lanma
gereginin GSMH'ya
oraninin % 9.5
yilkselmesi
beklenmektedir.

Faiz dis1
harcamalarin
GSMH’ya oraninda
2.7 puanlik bir art1s
olmustur.



KKBG/GSMH (%)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997*

Konsolide bitge 5.3 4.3 6.7 3.9 4.0 83 90
KIT 3.1 3.3 2.5 1.4 -0.2 -0.5 -0.6
Mabhalli idareler 0.3 0.8 0.8 0.4 0.2 04 04
Sosyal giivenlik kurumlan 0.1 0.2 0.6 0.6 0.6 0.2 00
Diger 1.3 2.0 1.1 1.6 0.5 0.6 0.7
Toplam 10.2  10.6 11.7 7.9 5.4 9.0 95

* Gergeklesme tahmini
Kaynak: DPT

Temel sosyal giivenlik prensiplerinden sapmalar nedeniyle sosyal gii-
venlik sistemindeki acik giderek biiyttmektedir. Bitge transferleri ha-
ri¢c tutuldugunda, sosyal giivenlik kuruluglarinin agiklarimin 1997 yilin-
da % 154 oraninda biiyiiyerek 642 trilyon TL'ye ulastig1 tahmin edil-
mektedir. Boylelikle, sistemdeki acigin GSMH'’ya orantnun 1996 yilinda
%1.7°den 1997 yilinda %2.2'ye yiikselecegi sanilmaktadir.

1990-96 déneminde aktif sigortalilar % 19 artarken aylik alanlar % 47
artmis, bunun sonucu olarak, en az 4 olmas: gereken aktif/pasif sigor-
talt orani 1996'da 1.8’%e dismiistiir. 1993 yilinda %94.9 olan prim gelir-
lerinin sigorta giderlerini kargilama oranumn 1997 yilinda %75’'e indigi
tahmin edilmektedir. Sosyal giivenlik sistemi agiginin 1998 yilinda 1.2
katrilyon TL ile GSMH’nin %2.5'ine yiikselecegi ongorilmektedir. Agi-
g1in giderek makroekonomik dengeleri tehdit eder hale gelmesine kar-
silik, 1996 yilinda igglctniin ancak %47.6’stni kapsama alabilen bu sis-
temin bir an dnce reforme edilmesi kacindmazdir.

Kamu acigimnin biylimesine katki yapan bir diger faktdr de igletmeci
KiT’lerin borclanma geregi GSMH oranindaki bir puanhk bozulma ol-
mustur.

Isletmeci KIT finansman dengesinde 1991 yilindan itibaren goriilen

diizelme 1996 yilinda durmustur.Biitge transferleri hari¢ tutuldugunda
1992 yilinda %4.5’e ulagan KIT bor¢lanma geregi/GSMH orant 1996 yi-
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Sosyal givenlik
sisteminin 4.2
milyar dolarhik acig1
biit¢e transferleri ile
kapatilmstir.




lina kadar giderek azalmus ve bu yilda % 0.1 finansman fazlasi verilmig-
tir. Ancak bu egilim 1997 yilinda tersine dénmtigtiir. 1997°de KIT fi-
nansman dengesinin GSMH’ya oranla % 1 a¢ik verdigi tahmin edilmek-
tedir. Bu bozulmada isci ticretleri ve tanimsal destekleme alimlar nede-
niyle artan maliyetler etkili olmustur. Bu kuruluslarda, dénem karn
1996 yilinda 187 trilyon TL.’den 1997 yilinda 429 trilyon TL'ye ylksel-
migtir.

Ozellestirme kapsamindaki kuruluﬁardaﬂ ise 1997 yilinda da 1996 yilin-
da oldugu gibi GSMH'ya oranla %0.5 finansman acig1 verilecegi tahmin
edilmektedir. Bu kuruluslarda, 1996 yilindaki 13.5 trilyon TL. donem
kar1, Tiipras'in artan zarari ve Petkim’in azalan kan sonucunda 1997 yi-
linda 26.2 trilyon TL dénem zararina dontismiistir.

Konsolide Biitce

1994 krizi ile birlikte faiz dis1 btce harcamalarmin kisilmasiyla digtiri-
len biitge a¢ig1, 1996 basindan itibaren mali disiplinden uzaklagilmasiy-
la, yeniden artmaya baglamustir. Faiz dig1 harcamalar % 115 ylkselmis
ve GSMH'ya oranla 1995 yilindaki % 14.6 seviyesinden yaklasik iki pu-
anlik artisla 1996 yilinda % 16.5%e ¢ikmistir. Bu artista, sosyal givenlik
kuruluslarina transferlerin, savunma ve giivenlik harcamalarinin ve ka-
mu personel giderlerinin artmast etkili olmusgtur. Faiz harcamalan da
%160 artarak GSMH icindeki pay: %7.3’ten %10'a yiikselmistir. Boylece
1996 yilinda toplam harcamalar % 130 oraninda artarken gelirlerdeki
artis % 93.6 olmus, biitgce 1,238 trilyon TL (GSMH'nin %8.3’) agik ver-
mistir.

Konsolide biitcenin 1997 yilinda denk baglanmas: hedeflenmigti. Tas-
lakta toplam harcamalarin % 58.5, gelirlerin de % 136.3 artmas, biitce
biiyiikligtiniin 6,255 trilyon TL diizeyine yukselmesi dngorilmiisti.
Ancak planlananin iizerinde artan harcamalar ve gerceklesmeyen ver-
gi dis1 gelirler neticesinde, konsolide blitge a¢ig1, kapanmak bir yana,
daha da biiyiiyerek GSMHnin %9una yikselmistir.
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Isletmeci KiT’lerin
finansman acig,
biitce transferleri
hari¢ tutuldugunda,
2 milyar dolara
ulasmustir.

Biit¢e agig1 1996'da
GSMH’nin %8.3’tine
yikselmistir.

Biitgenin 1997 icin
denk planlanmasina
karsilik 16 milyar
dolar kadar acik
verecegi tahmin
edilmektedir.



Biitce Ac1g1/GSMH

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1087
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997*

* DPT tabmini
Kaynak: DPT, DIE

1997 biitcesinde planlanan ile gerceklesen gelirler arasindaki fark, kay-
nak paketlerinden beklenen 1,160 trilyon TL tutanindaki gelirin gercek-
le§memesinden kaynaklanmugtir. (Agustos 1997 itibariyle kaynak pa-
ketlerinden sadece 15 trilyon TL elde edilmistir.) Boylece btitge gelir-
lerinin GSMH’ya oran1 % 24.7 olarak hedeflenmesine karsilik % 18.7'de
kaldig1 tahmin edilmektedir.

Sosyal giivenlik kuruluglarina ve kamu bankalarina yapilan yiksek tu-
tarl1 transferler, tarimsal destekleme alimlan i¢in yapilan ddemeler, ka-
mu personeline yapilan yliksek tcret artiglar, harcamalarin planlana-
nin {izerinde artmasina yol acnustir. 1997 icin tahsis edilmis olan 6,255
trilyonluk édenegin %70'inin ilk dokuz ay icinde kullanimug olmast ek
biitce gerektirmigtir. Ek ¢denekle birlikte toplam harcamalarin 8,052
trilyon TL'ye ¢ikacagi tahmin edilmektedir. Bu durumda, harcamalarin
GSMH'ya orani, % 24.7 olarak hedeflenmesine kargilik % 27.7'ye yiik-
selmektedir.
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Kaynak
paketlerinden
beklenen gelir

saglanamamistar.

Harcamalar
planlanandan daha
hizli artmastar,




Konsolide Biit¢e (Trilyon TL)

1997 1997

1996 program tahmin

Gelirler 2,702 6,254 5,427
Vergiler 2,244 4,368 5,406
Harcamalar 3,040 6,254 8,052
Persone! 974 1,675 2,100
Diger cari 309 670 690
Yaturim 238 524 600
Faiz 6demeleri 1,497 1,864 2,291
Diger transferler 243 1,522 2,371
Faiz disi denge 259 1,864 -334
Biitce dengesi -1,238 0 -2,625

Kaynak: Hazine Miistegarlig

1997 biitgesinin gelirleri incelendiginde, vergi gelirlerinin toplam gelir-
ler icindeki payinin artmaya devam-ederek % 83.1°e ulagtign gorilmek-
tedir. 1996 yili rakamlarina gore, toplam vergi gelirleri icinde en biiyik
paya sahip olan kalem %35 ile katma deger vergisidir. Toplam vergi
gelirleri icinde, gelir vergisinin payr % 30.1 iken kurumlar vergisinin
payl ise %8.4°tiir. Bu durum, dolayl vergilerin agirhgmin artarak %60°a
cikmasina neden olmaktadir. Vergi tabanini genisletici bir vergi refor-
munun yapilamamas: bir yandan vergi ¢deyen kesim {izerindeki vergi
yiikiinti agirlastirirken, diger yandan da kamu harcamalannin sagliklt
bir sekilde finanse edilmesini giclestirmektedir.

Biitce Gelirlerinin Oransal Dagiimi (%)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997*
Dolayl ver./Vergi g. 47.7 496 51.4 51.7 575 599 599
Vergi g./Top. gelir 788 795 74 782 769 831 83.1
Vergi g./Top. harcama 59.4  63.9 54.5 654 634 565 56.5

* DPT tahmini
Kaynalk: Hazine Mustegarligi, DPT
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Biiice agigmdaki bozulma faiz digi harcamalardaki artigtan kaynaklan-
mustir. 1996 yilinda, biitge aciginda 1994 ve 1995 yillarinda saglanan di-
siplin ortadan kalkarken, kamu muhasebe sistemindeki degisiklik de
acik rakamint bliyGtmustiir.

1997 biitcesinin harcamalar yapist incelendiginde, faiz ¢demelerinin
toplam harcamalar icindeki paymin 1996 yilinda %38'den 1997 yilinda
04629 seviyelerine gerilemesi dikkat cekicidir. Bu durum yilin ilk alt: ay-
lik déneminde hiitce agiginin finansmaninda vadenin uzamasindan
kaynaklanmusur. I¢ bor¢lanmanin ortalama vade yapist 1995 yilinda
206 giinden 1996'da 195 giine geriledikten sonra, 1997 yilinda tahmi-
nen 380 giine uzamugtr. Ayrica, kaynak paketleri cercevesinde Hazi-
ne’nin kamu tek hesabindan ve 2 milyar DM tutarinda bedelsiz ithalat
hesabindan kaynak kullanmast da i¢ borglanma ihtiyacini azaltarak fa-
iz yukiintin azalmasin: saglamistir. Boylece faiz ddemelerinin 1997 yr-
linda sadece %53 artmasi beklenmektedir. Bu durum faiz 6demelerinin
vergi gelirlerine oranimin 1996 yilinda %67'den 1997 yilinda %50ye
diismesine neden olmustur. Ancak, ontimuzdeki yillara kaydirilmig
olan faiz yukiiniin, faiz ve enflasyon oranlarmnin bugiinkl seviyelerini
korumasi halinde, 2000 yilinda vergi gelirleri ile karsilanmas: miimkiin
olmayacaktr.

Faiz Giderlerinin Vergi Gelirlerine Orani

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
19u1
1992
1993
1994
1995
1996
1997+

* DPT tabmini
Kaynak: Hazine Mtistesarhi, DPT
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I¢ bor¢ faiz harcamalarinin GSMH igindeki paylmJn 1996 yilinda
%8.9°dan 1997 yilinda %6.8’e gerilemesine karsilik diger transferlerdeki
biiytime nedeniyle toplam transferlerin GSMH'ya orani %16 civarinda
kalmustir. Sosyal giivenlik sisteminin giderek agirlagan sorunlar: nede-
niyle bu kurumlara biitceden yapilan transferlerin GSMH icindeki pay:
artmaktadir. 1997 yilinda SSK ve Emekli Sandigrmin gayrimenkul sati-
sindan gelir elde edilecegi beklentisiyle sosyal giivenlik kurumlanna
yapilacak transferler 530 trilyon TL olarak belirlenmigti. Ancak, bu ge-
lirlerin gerceklesmemesi nedeniyle 1997 yilinda sosyal giivenlik ku-
rumlarma biitceden yapilan transferler 780 trilyon TL ile GSMH’'nin
%2.7'sine yukselmistir.

1997 programinda, biitcenin denk gerceklesecegi varsayimu alunda, sii-
resi gelen i¢ ve dis bor¢larinin uzun vadeli i¢ bor¢lanma yoluyla kars:-
lanmas: hedeflenmisti. Hazine, net 113 trilyon TL tutarinda dig borg ve
net 1,354 trilyon TL tutarinda Hazine bonosu geri 6demesini, 135.6 tril-
yon TL tutarinda Merkez Bankasi kisa vadeli avans: ve 1,412 trilyon TL
tutarinda devlet tahvili cinsinden net bor¢lanma ile finanse etmeyi
programlamusti. Ancak, ilk on aylik donemde, biitgenin de acik verme-
si borclanma ihtiyacini programda belirtilen tutarlann tizerine ¢ikart-
mustir. Dis bor¢lanma ve tahvil yoluyla bor¢lanmada program hedefle-
rine yakin gerceklesmeler beklenirken, blitge agiginin finansmani Ha-
zine bonosu yoluyla bor¢lanmayr zorunlu kilmustr. 1997 icinde kisa
vadeli i¢ borclanmanin net 1,195 trilyon TL'ye ulagsacag: tahmin edil-
mektedir. |

1997 Ocak-Ekim DOonemi Gelismeleri

1997 ydinin ilk on ayindaki biitce gerceklesmeleri incelendiginde, biit-
ce agiimin gecen seneki 693 trilyon TL'den 594.3 trilyon TL'ye indigi,
nakit a¢i@inun ise 913 trilyon TL’den 1,311 trilyon TL.’ye ciktig1 goril-
mektedir. Biitce acifinin gecen seneye gore azalma gosterirken nakit
acigimnin artmast ddeneklerin tikenmesinden kaynaklanmigtir. Odenek-
lerin tiikenmis olmasi, basta Emekli sandigma yapilan transferler ve ic¢
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borg¢ faiz ddemeleri olmak tizere yapilan harcamalann bltgeye gider
yazilmasim engelleyerek toplam biit¢e aciginin ger¢ek durumu yansit-
masint dnlemistir. Biitge aciZinin neredeyse yarsinin yilin son aylarin-
da ortaya ¢iktigy dikkate alinursa, biitge agigimn yil sonunda 2.5 katril-
yon TL civarinda agik verecegi diistintilmektedir. Hitkiimet tahminleri
de biitce agigimin 2,625 trilyon TL'ye ulasacag: seklindedir. Bu durum-
da, 1997 biitge agigimin GSMH'ya orani %9’a yiikselmektedir.

Ilk on aylik donemde biitge gelirleri gecen senenin ayni dénemine go-
re %105.9 ile enflasyonun 20 puanin tzerinde artrugtir. Vergi gelirleri
hedeflere uygun bir gelisme gosteritken vergi dig1 gelirlerde hedefe
ulasilamamistir. Kaynak paketlerinden beklenen gelirlerin de dahil
edilmesiyle, vergi dist gelirlerde 1,445 trilyon TL gelir hedeflenmesine
karsiik yilin ilk 10 aylik déneminde 645 trilyon TL saglanabilmistir.
Vergi gelirlerindeki artista devlet i¢c bor¢lanma senetleri faizlerine geti-
rilen %12 stopaj ve akaryakit titketim vergisi oranlarnin Temmuz ayin-
dan gegerli olmak tzere artiilmasi rol oynamstir.

Konsolide Biitce (Trilyon TL)

Ocak-Ekimm  Ocak-Ekim %
1996 1997 degisim

Gelirler 2105.4 4,334.4 105.9
Vergiler . 1,750.6 3,617.5 106.6
Dolaysiz 715.4 1,499.5 109.6
Dolayh 1,035.2 2,118.0 104.6
Vergi digt gelirler 322.1 644.7 100.2
Katma biitge 32.7 72.7 122.2
Harcamalar 2,798.7 4,930.9 76.2
Personel 782.3 1,673.9 114.0
Diger cari 170.2 355.0 108.6
Yatirim 147.1 379.7 158.2
Faiz 6demeleri 1,053.5 1,286.8 22.1
I¢ borg 918.6 1,055.3 14.9
Dis borg 135.0 231.5 71.5
KITlere transferler 50.0 79.1 58.1
Diger transferler 595.7 1,156.4 94.1
Faiz dis1 denge 360.2 692.5 92.2
Biitge dengesi -693.3 -594.3 -14.3
Biitce nakit dengesi -913.4 -1311.0 43.5
TUFE 82.6

Kaynak: Hazine Miistesarligl, DIE
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ilk on aylik donemde ¢deneklerin tiikenmesi nedeniyle biit¢e harca-
malarindaki artis %76.2°de kalmugtir. Ocak ayinda verilen %30, Nisan
ayinda Ocak ayindan itibaren gegerli olmak tizere verilen %18 ve Tem-
muz ayinda verilen %35 zamla bu dénemde personel harcamalarn enf-
lasyonun yaklasik 20 puan tizerinde (% 114) artmustir. Béylece perso-
nel harcamalarinin toplam biitce harcamalan icindeki payt % 34’e ulas-
mistir. Benzer bicimde yatinm harcamalart da %158.2 oraninda artig
géstermis ve 380 trilyon TL'ye ulagmistir. Yatirim harcamalarnindaki bu
yitksek artiga karsilik bu kalemin toplam harcamalar icindeki pay: yine
de smirl kalmistir (%7.7).

Biitce harcamalan icinde personel, sosyal givenlik kuruluslarina yapi-
lan transferler ve faiz ddemelerinin %70lere ulasmis olmas: bltcenin
esnekligini yitirmesine yol acmistir.

Biitce Harcamalarinn Dagilumi
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* DPT tahmini
Kaynak: Maliye Bakanhg, DPT
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Biitce Acigimin Finansmam ve Faizler

Son ii¢ yildan farkli olarak butge ag¢iginin finansmani uzun vadeli i¢
borclanma ile yapilmugtir. Net dig borg kullanimi negatif olmaya devam
etmis; ic borclanma hem nakit agigimt hem de net dis borg geri 6édeme-
lerini finanse etmistir. Yihn ilk 10 aylk déneminde Merkez Banka-
stndan kisa vadeli avans kullanimi olmanmug, Hazine bonosu yoluyla
net borclanma da gecen yilin ayni dénemine gore azalmagtir.

1994 Krizinden bu yana bir yildan uzun vadede borglanmakta zorluk
ceken Hazine, 1997°de dzellikle TUFEX ihaleleri yoluyla devlet tahvili
ihracinda basarili olmustur. Boylece, 1996 yilmin ilk 10 aylik dénemin-
de net 53 trilyon TL uzun vadeli i¢ bor¢ geri 6demesine kargilik bu yi-
lin aym déneminde net 1,321 trilyon TL net bor¢lanmaya gidilmistir.
Hazine bonosu finansmani da benzer bicimde gegen sene 1,118 trilyon
TL’den bu sene 709 trilyon TL'ye diigmiigtir.

Nakit Dengesi ve Finansmani (Trilyon TL)

1997 Ocak-Ekim Ocak-Ekim % 1998
tahmin 1996 1997 degisim program

Nakit dengesi -2,625 913 -1,311 435 -3,993
Finansman 2,625 915 1,311 435 3,993
Dis borglanma (net) -149 -08 -390 279.1 -416
Kullanim 550 196 184 -6.1 1,348
Devirli krediler - 21 31 © 481 -
Odeme -G99 -316 -606 91.9 -1,764

I¢ borglanma (net) 1,569 -53 1,320 - 5,519
Satig 2,152 210 1,781 745.1 6,788
Odeme -583 -264 -460 74.2 -1,269
Kisa vadeli borg. (net) 1,205 1,141 709 -37.8 -1.110
Merkez Bankasi (net) 134 22 0 - 190
Hazine bonosu (net) 1,071 1,118 709 -36.6 1,300
Satig 3,003 2,036 2,220 -26.9 3,716
Odeme -1,932 -1,918 -1,510 -21.2 5,016
Diger - -75 -328 333,3 -

Kaynak: Hazine Mistesarhgy, DPT
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¢ borclanmanin vade yapist 1995 yilinda ortalama 206 giinden 1996
Temmuz aymda ortalama 153 giine kadar gerilemis ve sonra tekrar
uzamaya baslamustir. 1997 Nisan ve Mayis aylarinda ortalam vade 730
giin olmustur. 1997nin ikinci yanisindan itibaren yeniden bir yildan ki-
sa vadeli bor¢lanmaya déniilmiis ve Ekim ayinda ortalama bor¢lanma
vadesi 170 gline inmistir.

Borclanmada vade yapisinin uzamasina ragmen faiz oranlarimn yuk-
selmemesi de 1997 yilinda bor¢ yukini azaltan bir fakiér olmusgtur.
1995 yili sonunda genel secim nedeniyle bilesik bazda %240’a ulagan
Hazine bonosu faizleri, 1996 basindan itibaren belirsizligin yavas yavasg
ortadan kalkmasiyla inigse gecerek, mayis aymna gelindiginde vadesine
bagl olarak %110-%120 aralipina oturmustur. Ancak, bunu izleyen do-
nemde siyaset ve ekonomideki belirsizlikler nedeniyle bilegik faizler
yeniden %130 oranina ulagmustir. 1997 baginda piyasalarda egemen
olan olumlu beklentiler ve enflasyon oranindaki diistise bagh olarak
faiz oranlan Subat ayina kadar yeniden diisme egiliminde olmugtur.
Subat ayindan sonra, Refahyol hikimetinin t¢ bélimde agiklanan
kaynak paketleri yoluyla elde edilen yeni borglanma imkanlan ve kisa
vadeli avans imkam tiikendikten sonra, para piyasalarindaki kamu bas-
kist yeniden giindeme gelmistir. Siyasi istikrarsizligin artmast da bek-
lentileri olumsuz etkilemis ve sonug olarak faiz oranlan yeniden yik-
selmeye baslamustir.

Yiikselen faizler kargisinda Mart ayimnda TUFEX diye adlandirilan senet-
lerin satisina baslanmustir. Yilin 6zellikle ikinci ti¢ aylik doneminde bu
enstriiman yogun olarak kullanilmustir. Siyasi istikrarsizliga bagl olarak
Haziran ay1 ortasinda TUFEX ihalelerinde reel getiri oran1 %32’ye kadar
yukselmistir.
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Hazine Ihalelerinde Agirlikli Vade ve Faiz
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* 16.12.1997 itibariyle
Kaynak: TCMB

Anasol-D hiikiimetinin igbagina gelmesi piyasalarda olumlu kargilan-
mis ve fajz oranlarinda yeniden gerileme gorilmiistir. 30 Temmuz'da
Hazine-Merkez Bankasi arasinda imzalanan protokol ve Hazine'nin
TUFEX ihaleleri ile borclanma yerine yeniden kisa vadeli bor¢clanma
takvimine dénmesi ve i¢ borclanma takvimini ilan etmesi i¢c bor¢lan-
ma piyasasinda istikrarin saglanmasina yardim eden faktorler olmustur.
Yine de 23.12.1997 tarihinde gerceklestirilen TUFEX ihalesinde risk
priminin %32’ye yiikselmis olmasi, enflasyon orarunda ¢ok radikal di-
siilerin tartisildigs bir ortamda enflasyon beklentilerinin hentiz %90’1a-
nn altina cekilemedigini gdstermektedir.

Ic Borclar

Yapisal énlemlerin geciktirilmesi, kamu kesimi agigimin kargilanmasin-
da, i¢c bor¢clanmaya bagimli kalinmasi, i¢c bor¢ stokunu 1996 sonunda
3,149 trilyon TL diizeyinden 1997 yiinin Ekim aymnda 5,561 trilyon
TL'ye yiikseltmistir.
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ic Borg Stoku (Trilyon TL)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997*
Tahvil 247 86.4 190.5 239.4 511.8 1,250.2 3,098.4
Bono 18.3 42.2 64.5 304.2 6313  1,527.8 12,1248
Avans 13.6 31.0 70.4 122.3 192.0 370.9 337.6
Kur farki  41.1 34.6 31.9 133.4 25.9 0.0 0.0
Toplam 97.7 194.2 357.3 799.3 1,361.0  3,148.9 5,560.8

* Ekim itibariyle
Kaynak: Hazine Mistesarlig

Ic borclardaki artisa ragmen vade yapisindaki uzama sonucunda 1996  Kisa vadeli Hazine

sonunda toplam stokun %49'unu olugturan Hazine bonosu stokunun  bono stokunun

pay1 Ekim 1997 itibariyle %38’e inmistir. Bu arada Devlet tahvili stoku-  toplamdaki pay1
nun i¢ bor¢ stokundaki payi ise %39’den %55’e ylikselmistir. % 59°a ulagmistir.
I¢ Borclarin. Dagdimi1
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Kaynak: Hazine Milstesarlift

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri
DPT verilerine gére, 1997°de 225.2 trilyon TL'ye yakin kir gerceklestir-  isletmeci KiT’ler

mesi hedeflenen &zellestirme kapsamindaki kuruluslar da dahil islet-
meci KiTlerin 429 trilyon TL kar ile daha iyi bir performans gdsterme-

finansman acigi
vermektedir.

si beklenmektedir. Buna ragmen, finansman dengesi bozulmaktadir.
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1997 yilinda igletmeci KiTlerin finansman ihtiyacinin 127 trilyon TL'lik
biitce transferlerine ilaveten 172.2 trilyon TL'ye ulagacag: tahmin edil-
mektedir.

1997 yilinda isletmeci KiT'lere verilen 127 trilyon TL'lik biitge transfer-
lerinin %37’si TCDD, %19y T.Tagkomiri Kurumuna ve %17’si de T.
Seker Fabrikalar’na gitmigtir. Tek basina Toprak Mahsulleri Ofisi'nin
bor¢clanma geregi 193 trilyon TL'ye ulagmustir.

Isletmeci KiT'ler Hakkinda Ozet Bilgiler (Milyar TL)*

1997 1998
1994 1995 1996 tahmin program

Toplam personel sayist 462,872 415,198 415,071 402,621 396,060
Toplam personel harcamalart 123,685 173,355 291,895 597,893 949,559
Mal ve hizmet satig hasilati 512,342 817,755 1,455,531 3,041,970 5,431,111

Gorev zarari tahakkuklar: 16,693 14,030 13,997 65,162 154,874
Isletme faaliyet kar/zaran 76,839 119,331 260,118 529,357 989,568
Faiz 6demeleri 65,704 74,568 82,526 130,175 169,393
Dénem kar/zaran -65,111 6,253 186,977 428,656 871,491
Sabit sermaye yatirimlar 45812 64,328 135,576 323,799 580,000
Biitge transferleri 21,370 45,941 50,801 126,905 162,509
Bor¢lanma geregi 47254 -48,162 62,112 172,246 217,705
KIT acigi™ : 68,624 -2,221  -11,311 299,151 380,214
Borclanma geregi/GSMH (%) 1.8 0.0 0.1 1.0 0.8

* Ozellestirme kapsamundaki kuruluglar haric.
** Borglanma gereginden biitce transferleri digtilerek hesaplanmugtir.
Kaynak: DPT
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Para Politikas1 ve Gelismeler

1995 yili Aralik ayinda yapilan secimlerin ardindan yaklagik ti¢ aylik
bir siire boyunca hitkiimet kurma ¢aligmalan stirmiig, bu stirede uygu-
lanan para politikas: portfdy tercihlerinin TL’ye donmesini ve segim
oncesi iki aylik donemde eriyen doviz rezervlerinin geri kazanilmasint

saglamustir.

1996 Mart ayinda kurulan Anayol hikiimeti, stk1 para politikasi uygula-
may! secmis ve bu dogrultuda kamu finansmaninda merkez bankas:
kaynaklarinin kullanimini en aza indirmigtir. Kisa vadeli avans imkam
kullanimarmis, daha énce kullamlan miktar geri 6denmistir. I¢ varliklar
nomina} olarak gerilemis, buna karsiik net doviz pozisyonu pozitife
gecmistir. Uygulanan siki para politikasi neticesinde para arzlarnin ar-
tis oranlar1 - M2 icin % 110-120 seviyelerinden % 80’lere - gerilemigtir.
Bu doénemde faizler de Mayis ayina kadar gerilemistir.

1996 yili ortasindaki hitkiimet degisikliginin hemen ardindan hikiimet
yetkililerinin faizleri diistirmek amaciyla stk1 para politikasindan vazge-
cilecegi; kamu kesiminin finansmanmnda Merkez Bankasi kaynaklarinin
agirlikli olarak kullamlacag yontindeki demegleri ve Temmuz ay1 ige-
risinde bu yonde uygulamalara baglamalarn piyasalarda tedirginlige yol
acmustir. Kisa bir donemde hizla artan kisa vadeli avans kullamimi, ¢cok
dnemli bir parasal genislemeye yol acmus, buna kargilik, éngorilenin
aksine faizler yikselmis, vadeler kisalmug, kurlarda hareketlenme bag-
lamistir. Daha da 6nemlisi piyasalarda olusan doéviz kurlart ve faiz
oranlarindaki dalgalanmalar siddetlenmis, belirsizlik artmugtir.

Bir ay icerisinde stzii edilen politikadan vazgegilmigtir. Ancak, bir ay-
lik uygulamanin olumsuz sonuglarini ortadan kaldirmak olduk¢a uzun
bir siire almustir. Eyliil ayindan bagliyarak iki ay boyunca yiikld miktar-
da i¢c ve dis bor¢ geri 6demesi yapilmasi i¢ piyasada likidite sikintis:
yaratmustir. Merkez Bankast bu duruma agik piyasa islemleri (APD yo-
luyla i¢ piyasaya likidite saglayarak, hem faizlerin daha da ytkselmesi-
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ni engellemis, hem de faiz oranlarindaki dalgalanmalarin boyutlarin

diistirmusgtur.

1996 yilinin sonuna dogru bitce finansman ihtiyacinin artmasimin yani-
sira Hazine bonolari ve devlet tahvilleri Gizerinden stopaj alinmaya basg-
lanmasi faizlerde yiikselmeye neden olurken ortalama vade de 204 gi-
ne kadar gerilemistir. Faizlerin daha fazla artmasi ise biraz 6nce belir-
tildigi gibi Merkez Bankasr’nin uygulamalariyla engellenmistir.

1996 yilinin sonlarina dogru faiz yikiniin azalulmasina yonelik olarak
hikimet “kaynak paketleri” olarak adlandirdigi, ancak kapsam olarak
kaynak paketlerinden ¢ok, veni ve pahali borglanma yontemleri olan
uygulamalan baglatmistir. Uygulamaya konulan “kaynak paketlerinin”
¢ogu kamu kesimine fon saglamakta bagansiz olmustur. Ancak, Ziraat
Bankasi'nda actirilan déviz hesaplari karsiliginda, bazi makina ve oto-
mobillerin ithalatindan alinan vergilerde muafiyet saglanmas: uygula-
mast 1-1,5 milyar dolar civarinda bir bor¢lanma imkam saglamistir. Bu-
nun yanisira, ayni dénemde yurtdisinda yapilan tahvil ihraclan da 1
milyar USD tutarinda bir fon saglamstir. Ayrica, kamu bankalan da da-
hil olmak lizere kamu kuruluslarinin fonlarinin bir hesapta toplanma
uygulamast da belli bir sireyle kamu kesiminin fon ydnetiminde
onemli bir husus olmustur.

1997'ye girilmesiyle birlikte, piyasalarda olumlu bir hava yayilmaya
basladi. Kaynak paketlerinden elde edilen yeni bor¢lanma imkanlars,
kamu bankalar ve 6zellikle Ziraat Bankast’'nin kaynaklartyla kamu ke-
siminin nakit ihtiyacinin karsilanmasi, dis piyasalardan bor¢landmasi,
kamu finansmaninda i¢ piyasalara yapilmakta olan baskiy1 gevsetmis-
tir. 1996 Kasim ayindan itibaren Hazine, faiz ve anapara geri 6demele-
rinden daha az miktarlarda bor¢lanmaya baslanmus, faiz oranlan da
buna bagli olarak bir miktar gerilemistir. Bunun yanisira, zellestirme
ve bazi kamu mallannin satisi konusunda hiikiimet kanadinin gérisle-
rinin 1srarla dile getirilmesi de olumlu havay: gliclendirmistir. Bu do-
nemde, Merkez Bankasti'nin Hazine ile koordineli olarak yuritmekte
oldugu para politikas: stirdiirtilmiis; faizlerde stabilite saglanmig, kur-
larda da enflasyona paralel bir degisim gozlenmistir.
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Déviz Sepetinin Deger Kazanci ve Enflasyon
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Kaynak : DIE, TCMB

1996 Kasim ayindan sonra, bankalann ellerinde musterilerinden gelen
repo taleplerini karsilamak icin buluhdurduklan Hazine bonosu mikta-
rinda reel olarak bir daralma goézlenmeye baslamistir. Ocak ayinda da
Hazine’nin Merkez Bankasindan kisa vadeli avans imkanini kullanmas:
ic piyasaya bono satisin azaltmustir. Boylece, kamu kesiminin arz ettigi
borclanma araclan azalirken, 6zel kesimin tahvil ve bono talebi artma-
ya baglamisur. Sonug olarak, faizler beklentilerin de tizerinde gerilemis-
tir. Bilesik faizler 1996 Ekim ayindaki % 130 seviyesinden 1997 Subat
ay1 baginda % 105-110 araligina inmis, ortalama borclanma vadesi ise
399 gine kadar ¢ikmistir. Interbank faizleri % 70 civarinda kalmistr.

Ocak ayindaki yogun kisa vadeli avans kullanimi Merkez Bankasi'nin
API yoluyla likiditeyi geri cekmesi nedeniyle rezerv parayr ¢ok yuk-
seltmemistir. Bu nedenle de kurlarin hareketinde énemli bir artis ol-
mamigtir.

Subat ayinin ortalarina dek stiren bu sure¢ aslinda hiikiimete yapisal
Onlemleri uygulamaya koymasi icin énemli bir firsatti: faizler 20 puan
civarinda gerilemis, ortalama borglanma vadesi bir yil1 agmus, kurlarda
ve interbank faizlerinde belirgin bir stabilite saglanmisti. Ancak, bu fir-
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sat degerlendirilememistir. Subat ayinin ortasina gelindiginde doviz
borclanmas: yoluyla elde edilen fonlar tiketilmis; kisa vadeli avansin
limitine gelinmis; havuz sistemi iflas etmig; kamu bankalan ciddi sekil-
de likidite sikintistna diismiistiir. Bagka bir finansman metodunun bu-
lunmadig: bir ortamda yapilacak itfadan daha az yeni bor¢lanma poli-
tikasinin devami miimkiin degildi. Dolayssiyla, nakit finansmanin sag-
lanacag tek kaynak tekrar i¢ bor¢glanmaya donmekti. Sonucta, iyimser-
lik yasanan dénemde faizlerdeki hizh azalmaya benzer bir sekilde faiz-
ler hizla yukariya ¢ikmugtir. Thalelerde gergeklegen faizler Subat aymm
ikinci yanisinda 14 puan kadar artmagtir.

Subat ay1 sonuda yapilan Milli Giivenlik Kurulu toplantisinin ardindan
siyasi alanda gerilim artmis; ekonomi Tiirkiye'nin glindemindeki yerini
laiklik ve hikimetin omri ile ilgili siyasi tartigmalara birakmustir.

Faizlerin ytikseldigi bu ortamda, 1997 yilindaki i¢ bor¢ ylikiini diigtre-
bilmek icin Hazine ihalelerde vadeleri uzatma yoluna gitmistir. Tuketi-
ci fiyatlarma endeksli ve iki yil vadeli devlet tahvilleri ihalelerde satil-
mustir. Ancak, ikinci piyasada degerlendirilmesinde yaganan guiclikler
bu tahvillere olan talebin diisiik kalmasina neden olmustur.

Siyasi ortamdaki gerginlik dévize olan talebi artirmigtir. Bu durum da
faiz oranlar1 iizerinde bask: olusturmustur. Merkez Bankast faizlerin bir
miktar artigina izin vererek doviz kurundaki dalgalanmalan azaltmugtir.

Yilin ilk yanstna iligkin onemli notlardan birisi de Nisan ayinda kamu
kesiminin maas &demeleri sirasinda yasanmistir. Yaganan olay kamu
bankalariminin kaynaklannin kamu kesiminin nakit ihtiyacimin kargi-
lanmasinda kullanilmasi nedeniyle likidite sikintisina digtiiglintn bir
gostergesi niteligindedir. Nisan ayinda, Ziraat Bankasi maaglan ¢deye-
memis, ic piyasadan kaynak da bulunamayinca édemeler ertelenmistir.
Sonucta, Merkez Bankast gereken kaynagi saglamis ve maaglar 6dene-
bilmistir. Ancak, bu kez de dolasimdaki para miktar: bir hafta icinde %
40 oranminda artmastir,
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Temmuz ay1 basinda kurulan Anasol-D hiiklimeti, bir taraftan ekonomi
yonetiminde kadro degisikligine giderken diger taraftan da uygulan-
makta olan genislemeci politikalarda yon degisikligine gidileceginin
isaretlerini vermistir. Temmuz aymnun sonunda Hazine ile Merkez Ban-
kasi arasinda bir protokol imzalanmis ve bu protokole bagli olarak Ha-
zine’nin nakit finansmaninda Merkez Bankas: kisa vadeli avansinin
kullanmamasina karar verilmistir. Bu tarihe kadar kullanilan kisa vade-
li avans da geri 6denmis, sonug olarak kisa vadeli avans stoku 1996 yi-
11 sonundaki diizeye indirilmistir.

Para politikasinin uygulanmast acisindan ikinci énemli adim Hazi-
ne’nin bor¢lanma programuni Eylil ayindan itibaren aylik olarak acik-
lama karandir. Boylelikle, para piyasasmndaki kurumlar acisindan belir-
sizligin azalmast éngorilmistir.

Ayni dénemdeki bir bagka olumlu gelisme de, kamu bankalarinin gi-
derek bozulan mali yapilarinin dizeltilmesi icin gerekli kaynagin Hazi-
ne tarafindan saglanmas: olmustur.

Sozkonusu iki uygulama piyasada olumlu karsilanmug ve azalulan be-
lirsizlik, piyasadaki giiveni artirmistir. Bunun sonucu olarak faizler ge-
rilemeye baslamustir. Diger taraftan Eyliil ve Ekim aylannda dis piyasa-
lardan bulunan kaynak, kamu finansmanini, dolayistyla da para piya-
sasim rahatlatmagtir.

Ancak hikiimetin bir istikrar programina uymayan populist uygulama-

lan, piyasalarda enflasyonun diistiriilemeyecegi yontinde tekrar bir go-
riisiin ortaya ¢ikmasina yetmistir.
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TCMB Analitik Bilancosu
(Secilmis Kalemler, Trilyon TL)

96/l  96/IV 97/1 97/If  97/I

Net chis varliklar 14.9 11.9 117.2 188.2 757.6
{¢ varhiklar 524.5 360.9 707.8 647.5 466.9
Avans 183.6 352.4 474.6 406.6 337.6
Degerleme Hesabi 12.5 -1.0 -21.7 -57.2 -142.9
MB parast 539.4 641.9 825.0 835.6 1224.6
Rezerv para 555.0 618.3 697.2 841.7  1026.1
Emisyon 362.8 395.0 4427 539.6 686.2
Acik piyasa isl. borg. -36.5 2.6 111.0 -52.2 -84.8

Kaynak: TCMB

Merkez Bankas: bilancosuna dénemler itibariyle bakildiginda, para po-
litikasindaki gelismeler daha iyi gorillmektedir. Yilin ilk G¢ aylik done-
minde, Ocak ayinda kamuya agilan krediler ve dig varlik artisina bagh
olarak hizla biytyen bilanco biiytikligi dikkati cekmektedir. Bilan¢o-
daki buyiimenin parasal biiytikliklerde hizh bir artiga neden olmama-
st icin acik piyasa islemleri (API) yoluyla Merkez Bankas1 piyasaya
bor¢lanmustir.

Yiin ilk yarisina genel olarak bakildigmda net déviz pozisyonunun
177 trilyon TLlik bir artig gosterdigi; bununla birlikte i¢ varliklanin 17
trilyon TL artugi gorilmektedir. Ig varliklardaki artisin siirh kalmasi-
nm nedeni paritedeki degisikliklerden kaynaklanan degerleme hesa-
bindaki 56 trilyonluk azalma olmustur. Toplam 194 trityon TLlik i¢ net
doviz pozisyonu artigi, emisyon artisina bagh olarak rezerv para artisi
ile finanse edilmistir. Yihin ilk yansindaki emisyon artigt %50 olurken,
API yoluyla da piyasaya likidite verilmigtir.
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Yilin liciinct ¢eyreginde, Merkez Bankas: ile Hazine arasinda yapilan
protokol geregi kisa vadeli avans geri ddenmiis, béylece kamuya acilan
nakit krediler Temmuz ayinda diismiis, daha sonra Ekim ayma kadar
gecen ddénemde de sabit kalmugtir. Toplam i¢ krediler ise diger kalem-
ler ve degerleme hesabindaki gerilemeye bagli olarak 180 trilyon TL
gerilemistir. Ayn1 donemde, yurtdisi kaynakl déviz girisi ve yurticinde
portfoy tercihlerinin dévizden TL'ye kaymasi, nominal déviz kurlann-
daki artisi yavaslaticr etki gostermistir. Merkez Bankasi, devalilasyon
oraninin, yiikselmekte olan enflasyon oraninin ¢ok altina diismemesi
icin yogun bir sekilde doviz almak durumunda kalmugtir. Sézkonusu
dénemde 570 trilyon TL tutarinda net déviz pozisyonu artis1 olmustur.
Doviz aliglarina bagli olarak, Merkez Bankast'nin doviz rezervleri de,
Haziran ay1 sonundaki 16 milyar dolarlik seviyesinden Eyliil ay1 sonun-
da 20 milyar dolara ulasmustir.

TCMB Déviz Rezervleri

milyar $
P e

)

94/12 95/5 95/10 96/3 96/8 i 57/6

Kaynak : TCMB
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Merkez Bankasi Parasi
(Ydlik Reel Degisim)

Dolayistyla, yihn tigtincii geyreginde Merkez Bankast, varliklarindaki
artis1 karsilamak icin 390 trilyon TL civarinda bir kaynak yaratmigtr.
Doviz alimlan karstiginda dolagima ¢ikan para miktan g ay iginde %
27 oraninda artarak, Haziran ay1 sonundaki 540 trilyon TL'lik dizeyin-
den Eyliil ay1 sonunda 686 trilyon TL’ye yukselmistir. Ayni donemde,
kamu mevduati, Haziran ay1 sonundaki 46 trilyon TL’den 237 trilyon
TL artarak 283 trilyon TL'ye cikmmgtir.

M2Y’nin Bilesimi (%) _

1992 1993 1994 1995 1996 1997/ 1997/I 1997/1I1
Dolasimdaki para 11.0 106 8.8 8.1 64 61 6.4 6.9
Vadesiz mevduat 127 123 9.0 7.5 B7 95 8.1 6.0
Vadeli mevduat 301 299 324 348 356 349 355 370
Doviz tevdiat hesaplart  37.1  47.1 498 496 491 493 500 501
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: TCMB

Ekim ve Kasim aylarinda satin alinan devlet tahvilleri ve Hazine bono-
lart nedeniyle kamuya acilan kredilerde bir artig olmus, diger kalemler
ve degerleme hesaplarindaki gerileme stirmiig, net doviz pozisyonu ise
déviz olarak takip olunan mevduattaki artis nedeniyle 249 trilyon TL
gerilemigtir. Merkez Bankasi paras: ise Eyldl sonundaki 1,224 trilyon
TL'lik diizeyinden 893 trilyon TL'ye gerilemistir. Kamu mevduatindaki
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artig bir taraftan piyvasadaki para miktarim azalurken,’Merkez Bankast:
APl yoluyla piyasaya bor¢ vermekte ve faizlerin yiikselmesine engel
olmaktadir.

Toplam Mevduat

milyar $
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~N — [ o T A T AN+ M~ W [ = N I oW AT = w o6 o -
T T T T S S B
(oI - B R R B B B I [ A T N Y A A R
d & 8 B R R R ERE 3 3 68 & 6 & & a6 & R
o [ N o O
mTL ODTH
Kaynak : TCMB

Parasal Biyiikliiklerdeki Gelismeler

Yilin ilk aylarinda i¢ varlik artisina paralel olarak yasanan parasal ge-
nisleme Merkez Bankasi’'nin uyguladigi politikalar neticesinde para
arzlarina yanstmamustir. Dar tammli para arzi M1 yilin itk alu ayinda %
35 oraninda biiytiyerek, 1996 yili sonundaki reel diizeyini korumustur.
Vadeli tasarruf mevduatlarindaki artisin da sinurli kalmasi nedeniyle
M2'deki artis % 34 olmustur. Doviz Tevdiat Hesaplan dolar cinsinden
% 2 civarinda biyimiistir. Doviz Tevdiat Hesaplarindaki TL cinsinden
artis ise dolar kurundaki % 37 artisa paralel olarak % 39 olarak gercek-
lesmistir. Boylelikle, déviz tevdiat hesaplarinin M2Y icindeki pay1 % 50
olmustur.
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PARA ARZIARI
(Yillik Reel Degisim)

Kaynak : TCMB, DIE
Temmuz ayindaki hiikiimet degisikligi sonrast Merkez Bankasi i¢ var- Y jkinci yarisinda
liklarindaki gerileme, parasal buyiikliiklerde bir yavaglamaya neden ol- ~ M1ve M2 recl olarak
mustur. Temmuz-Kasim arasindaki beg aylik donemde M1 ve M2 reel gerilemistir.
olarak gerilemis, M2Y ise doviz kurlarinin enflasyona paralel seyretme-
si neticesinde reel diizeyini korumustur. Déviz tevdiat hesaplarindaki
toplam tutar dolar cinsinden ifade edildiginde, Kasim sonu itibariyle 27
milyar dolar tutarinda yabanci para cinsinden mevduat oldugu gortl-
mektedir. M2Y icindeki doéviz tevdiat hesaplarnin payt da boylece %
51,6’ya ulagmustir.

Mevduat Bankalari Kredileri
(Y1llik Reel Degisim)

15

96/3 ]
O6/4
96/5 1
96/6
96/7 1
96/3-
96/9
96/10 ]
96/12
97/1
97/2-
97/3
97/4
5775
97/6
97/7..
o97/8
97/9
97/10
97/11.{

96/11

Raynak : TCMB, DIE
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Sonug olarak, Kasim sonu itibariyle para arzlarindaki yilik biiytimeler
M1'de % 70, M2’de % 94, M2Y’de % 101 olmugtur. Bu artiglar toptan es-
ya fiyatlanyla indirgendiginde M1'nin reel olarak daraldigi, M2'nin ve
M2Y’nin ise reel olarak buytdigi soylenebilir.

Kredi hacmi yilin ilk alti aylik déneminde % 53 oramunda blytimugtr.
Bu miktar reel olarak % 12’lik bir artis1 ifade etmektedir. Temmuz-Ka-
sim doneminde ise kredilerdeki reel artis durmustur. Parasal genisle-
medeki gerileme mevduat bankaslarimin kredilerindeki artisin enflas-
yon diizeyinde kalmasinda etkili olmustur. Mevduat bankalan kredile-
rinin toplam mevduatlara (DTH dahil) oram Aralik 1996 sonundaki %
54’1k diizeyinden % 63,6’'ya ¢iknugtir.

Bankalari D6viz Pozisyonu

1997/3

Kaynak : Bankalar Birligi

Istanbul Menkul Krymetler Borsas: (IMKB)

1995 yilint 400 puanla kapatan IMKB Bilesik Endeksi, 1996 yilin1 976
puanla kapatarak yaurimcisina bir yil icinde %144 (dolar cinsinden
%40) getiri saglamstir. 1997 Ocak ayi sonuna kadar ¢ikigina devam
eden endeks Ocak ay: icinde %61 oraninda yikselerek 1,605 puan
diizeyinde kapanmustir.

Kredi hacmi reel
olarak artmistir,

IMKB 1997°ye hizli
baslamustir.




28 Subat tarihli MGK toplantisindan sonra siyasi ve ekonomik alanlar-  Mart ayinda artan
da belirsizligin hakim olmasi endekste de bir durgunluga yol acmug;  siyasi belirsizlik
Subat ayini 1,612 puanla kapatan endeks Mart aymi da 1,613 puanla  borsay1 olumsuz
kapatmustir. Béylece endeks ilk ¢eyregi TL cinsinden %65 (dolar cin-  yénde etkilemistir.
sinden %39) artigla kapatmustir. Nisan ayinda politik karisikhgin doru-

ga cikmast Borsa'y: da etkilemis ve endeks yilbagindan beri ilk kez ay-

lik bazda azalarak 1,427 puana gerilemistir.

s IMKB Bilesik Endeksi o
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Kaynak : IMKB s [olar Encleksi mmmm], Endeksi

Haziran ayinda, DYP-REFAH koalisyonunun sona ermesi ve yeni hii-  Ancak, yiin ilk
kiimeti kurma calismalarinin olumlu bir havada gecmesiyle endeks  yarisinda endeks
ayin ortasindan itibaren ytikselise baslamig ve yukar: dogru hareketini  dolar cinsinden %38
ay boyunca stirdiirerek yilin ilk yansini TL cinsinden %90 (dolar cinsin-  oranunda

den de %38) yiikselisle tamamlamistir. Temmuz ayinda kurulan koalis-  yiikselmistir.

yon hiikiimetinin piyasalarda yaratg: rahatlamayla endeks yiikselige

gecmis ve Temmuz ayin %5’lik bir artig ile 1,953 puan dizeyinde ka-

patmigtir,
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Eylil ayindan itibaren yatnmecilarda basta Tiirk Telekom olmak lizere
bazi kamu kuruluslarinin dzellestirilecegi beklentisi, elektrik santralleri
ihalelerinin kisa bir siirede aciklanaca@i haberi ve hikimetin enflasyo-
nu distrmede kararli gozitkmesi ile 6nemli bir alim dalgasi baglamig-
tir. Bunlara ek olarak, Diinya Bankasi ve IMF ile yapilan goriismeler
sonucunda ortaya cikan olumlu havanin etkisiyle Tlrkiye'nin kredi no-
tunun yiikseltilecegi yolunda bir beklentinin olusmasi, borsadaki ¢ogu
sirketin dolar bazinda duisik kaldig: gériisiintin yayilmasi ve vadeli is-
lemler piyasasinin yilbasimna dogru acilacagimnin acgiklanmasi yaunmeila-
1 tesvik etmis ve borsanin Ekim ayinda rekor bir seviyeye ulasmasina
neden olmustur.(23 Ekim tarihinde endeks 3,543 puan; islem hacmi
104,5 trilyon TL)

Uzun siire yiikselen ve artik bir diizeltmenin olacag: beklenen IMKB,
tarihinin en yiiksek noktasindayken, uzakdogu borsalarinda patlayan
krizin tim piyasalara sicramasi tizerine, uluslararasi yatnmeciar satiga

gectiler. Hisse senedi stokunun yarnsindan fazlas: yabanci yatinmeilara -

ait olan IMKB, yatinmcilann satiga gecmesi tzerine hicbir direng gos-
termemistir. Yabanci yatirimcilann yaninda kredi kullanan yatirmeila-
rin da satigta kararli olmasi dustisii huzlandirougtir. Buniarin sonucun-
da, endeks 27 Ekim’de %11.9 oraninda rekor bir duslis yagamustr.
Ekim aymin son haftasindaki diisise ragmen endeks, Ekim aymi %10
artigla kapatnustir. Boylece, endeks, Agustos-Ekim aylarini kapsayan g
aylik dénem iginde TL degeriyle %46 oraninda ylikselmisgtir.

Asya krizinin etkileri, stabilizasyon paketinin kapsami ve vadesi konu-
sunda stren tartismalar ve IMF ile yapilan goriigsmeler Kasim ayinda
endeks’te keskin inis ¢ikislarin yasanmasina sebep olmus ve endeks
ay1 2,879 puanla kapatmustr. Béylece, 1997'nin ilk 11 ayinda endeks TL
cinsinden %195 artarken, bu artis dolar cinsinden %62 olmustur. Bu
durumda, IMKB’de islem goren sirketlerin piyasa degerleri toplam: Ka-
sim 1997 itibariyle 10.54 Katrilyon TL’ye (54.5 milyar dolar) ulagarak,
gecen yilin ayni dénemine gore %236 artarken, IMKB fiyat/kazang ora-
n1 (12 aylik kiimdilatif kdrlara gore) 1996 Kasim ay1 sonundaki 11.8 di-
zeyinden, bu yilin Kasim ay1 sonunda 20.32 diizeyine ylikselmistir. Ay-
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n1 dénemde Borsa’da islem goéren sirket sayisi ise 28 artarak toplamda
256’ya ulasmustir.

IMKB Toplam Piyasa Degeri
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Kaynak : IMKB

1997 yilinda politik ve ekonomik dalgalanmalarin yil boyunca yarattis  Islem hacmi gecen
inigli cikigl etkiler, islem hacmini etkilemigtir. Eylil ayindan itibaren  yila oranla
onemli bir artis goriilen islem hacmi, 1996 sonundaki toplam 37.73  yiikselmistir.
milyar dolar degerinden 1997 Kasim sonunda 51.92 milyar dolara ytik-

selmistir.

IMKB Aylik Islem Hacmi

milyon $
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97/7

21/7 +
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87/1
87/7
88/1
88/7
89/1 4
89/7
20/1
20/7
91/1

Kaynak : IMKB
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Eyliil 1996-Eylil 1997 doneminde ingaat malzemeleri, ulagtirma ve ser-

vis sektorleri ile metal isleme ve cam-seramik sektorlerinde en fazla sa-

tis arti;n gorilirken, en diisik bliyiime bira sektériinde gordlmiistiir.

Sektorler itibariyle kir artist en fazla finans sektdriinde gértilmiis olup

yatirim ortakliklari, sigorta sirketleri ve bankacilik en fazla getiri sagla-

mistir.
IMKB’de islem Goren Sirketlerin
Sektorler Itibariyle Satis ve Kir Durumlary
Net Satis Net Kar
09/96-09/97 Degisim 09/96-09/97 Degisim

Sektor (%) (%)
Bankacilik - 160.0
Basin 91.8 38.5
Bira 59.9 -5.2
Cam - Seramik 109.1 -0.4
Cimento 108.1 164.2
Dayanikh Tiiketim 99.7 119
Demir celik 82.6 102.9
Elektrik 86.2 115
Gida 94.3 106.7
Holding Sirketleri - 58.6
tag 94 2.8
Insaat malzemeleri 126.5 70.7
Kagit 67.7 228.8
Kimya-Tanm llaglan 84.5 -37.2
Metal [sleme - Celik 115.5 80.6
Dokim - -
Mobilya 94.2 126
Otomotiv Ana Sanayi 83.4 90.2
Otomotiv Yan Sanayi 100.9 126.4
Perakende Ticaret 107.4 120.8
Petrol - Petro Kimya 86.2 6.3
Sigorta Sirketleri - 253.8
Tekstil 98.5 62.5
Telekom - Elektronik 106.5 31.5
Turizm 86.9 51.1
Ulastirma - Servis 116.1 75.6
Yatirim Qrtaklan - 293.3

Kaynak: IMKB
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ENFLASYON







Enflasyon

Ttirkiye yirmi yili agkin bir stredir ytiksek enflasyonla yasamaktadir.
1996 yilinda diinyadaki en yiiksek tgtinci enflasyona sahip olan Tir-
kiye’nin, 1997 yilinda en ylksek enflasyon yasayan tlke olma ihtimali
oldukca yiiksektir.

Enflasyon
(12 aylik ortalama % degisim)

1981
1982
19835
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1291
1202
1993
1994
1995
1996
1997+

* Rasim itibarnyla }
Kaynak : TCMB B TEFE [ TUFE

Yiksek enflasyon ortaminda kamu kesiminin trettigi mallara 6zellikle
secim Oncesi donemlerde fiyat ayarlamasinn yapilmamasi; bu dénem-
lerin ardindan oldukg¢a yiiksek oranli zamlarnn takip etmesi enflasyon
oraninda dalgalanmalara yol agmaktadir. Belirsizlik ortami ekonomide-
ki kararlarin kisa vadeye yogunlasmasina neden olmakta ve biylime
potansiyelini de olumsuz yonde etkilemektedir

Yiksek enflasyonun uzun bir siredir devam etmesi, Tirkiye’de zaten
bozuk olan gelir dagilimmin daha da bozulmasina neden olmaktadir.
Urettigi mal ya da hizmetin fiyauni kendi belirleyemeyen sabit gelirli
kesimler enflasyondan géreli olarak diger kesimlerden daha fazla etki-
lenmektedir.
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Aylik Enflasyon

97/1 97/2 97/3 97/4 $7/5 97/6 97/7 97/8 9719 97/16  97/1

B TEFE [] TUFE

Kaynak : DIE

1995 yilh sonundaki secimler nedeniyle ertelenmis olan kamu fiyat
ayarlamalari, 1996 yihnin ilk G¢ aylik doneminde yapilmustir. Kamu
zamlar ve bunlann 6zel sektor fiyatlarma etkileri neticesinde, toptan
esya fiyatlar1 1995 sonunda % 65'ten 1996 Haziran ayinda % 76’ya yil
sonunda da % 85’e aakmustir. Benzer sekilde bir seyir izleyen tiiketici fi-
yatlart da 1996 yilin1 % 80'lik bir artigla kapatnusur.

1996 yilinda toptan esya fiyatlarindaki artigin, 1995 yilindan sarkan ka-
mu zamlarn nedeniyle kamu ve 6zel sektor arasinda farkl oldugu go-
rillmektedir. 1995 yili basindan 1996 yili sonuna dek gecen dénemde
kamu ve ozel sektor fiyatlan karsilastinldiginda, her iki endeksteki ar-
tts huzainin yaklasik olarak aym oldugu gorilmektedir.

1997 yiliun ilk Gi¢ ay1 boyunca ayni kalan toptan egya fiyatlar artigt Ni-
san ayindan itibaren tekrar hizlanmigtir. Temmuz ayinda yasanan hi-
kiimet degisikliginin ardindan petrol triinleri Gizerinden alinan vergile-
rin artirtimasi neticesinde bu gruptaki mallann fiyatlarinda % 32'ye va-
ran artislar olmustur. Bu artislart kamu kesiminde telekominikasyon
ve tasimacilik sektérinde yapian fiyat ayarlamalar: izlemistir. Temmuz
ayinda % 12’yi bulan kamu fiyatlarindaki artis, sonraki aylarda enflas-
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yon tizerinde uyarict etki yapmustir, Kamu fiyatlarinda yapilan yiksek
oranh artiglar enflasyon oraninin Haziran ayindaki % 75’lik diizeyinden
kademeli olarak artarak, Kasim ayinda % 88’e ¢ikmasina neden olmus-
tur. Aralik sonu itibariyle de yillik enflasyonun % 92 civarinda gercek-
lesmesi beklenmekedir.

Secilmis Sektorlerde Enflasyon
(12 aylik ortalamalara gore % degisim)

(1994=100) 1996 1997+
Genel 759 81.0
Tarim 86.5 86.0
Madencilik 89.3 77.6
Enerji 101.7 75.6
Imalat sanayi 70.4 79.5
Guda ve icki 819 83.1
Tekstil triinleri 53.5 71.9
Kagit ve kagit triinleri 28.1 54.1
Kimyasal madde Uriinleri 57.2 77.9
Ana metal sanayi 57.8 87.2
Makine ve techizat imalati 70.7 71.6

* Ocak-Kasun

Kaynak: DIE

1997 yiinin Kasim ayi itibariyle toptan egya fiyatlarindaki artis % 81 ol-
mustur. Fiyatlardaki gelismeler sektdrler bazinda incelendiginde, en
yiksek artisin % 87 ile tanm fiyatlarinda gerceklestigi goriilmektedir.
Enerji fiyatlarindaki artis ise goreli olarak distk kalmgtir, Kasim ayr iti-
bariyle elektrik gaz ve su sektorii fiyatlarindaki artis % 63 olmustur.
Toptan egya fiyatlarinda en yiiksek agirhga sahip olan imalat sanayiin-
deki 11 aylik artis % 80 olarak gerceklesmistir. Kok komiri ve rafine
edilmis petrol Uriinlerindeki artis % 93 olarak gerceklesirken, diger
yiksek oranli artislar % 95 ile gida sektorinde, % 138 ile tiitiin Urunle-
rinde gdzlenmistir. imalat sanayiinde kamu ve 6zel sektor fiyatlari ara-
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sinda belirgin bir fark olmustur. Kamu fiyatlanindaki artis % 94 olurken,
ozel sektér imalat sanayi fiyat artiglart % 76 olmusgtur.

1997 yiliun 11 aylik déneminde tiiketici fiyatlart % 89,4 oraninda art-
mustir. En yitksek oranl aniglar, gida icki tiitlin sektoriinde % 106, egi-
timde % 100 ve ulastirma ve eglencede % 93 ile yasanmstir. En distk
oranl artiglar ise giyim ve ev esyasmda sirastyla % 74 olarak gercekles-
mistir.
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DIS EKONOMIK ILISKILER






Odemeler Dengesi

1996, dis ekonomik ili§kiler acisindan bir doniim yili olmustur. Turki-
ye'nin Avrupa Gimrik Birligi'ne tyeligi sonucu bu tlkelerle yapilan
sanayi mallart ticaretinde tim korumalar kaldirilirken, diger tlkelerle
ticarette de Avrupa Birligi'nin Ortak Gumrik Tarifesi uygulanmaya
baglanmistir. Bu durum dis ticaret dengesinin 1996 yilinda bozulmasi-
na neden olmusgtur. Ancak bavul ticaretinden elde edilen gelirin yansi-
dig1 diger mal ve hizmet gelirleri, dis ticaret dengesindeki bozulmanin
cari islemler dengesine ayni oranda yansimasin engellemistir. Sermaye
girisinin de artmasi sonucunda 1996 yili toplam rezervlerin artmaya de-
vam ettigi bir yil olmustur. 1997°de ise Gumriik Birligi'nin dis ticaret
tizerindeki bozucu etkisi ortadan kalkmistir.

Di1s Ticaret

1997 vilinda yiksek ic talep ve Gumriik Birligi etkisiyle ithalat artar-
ken, ihracat pazarlarindaki bliytime de ihracati olumlu etkilemistir.
DPT ihracaun 1997 yilmda %12.1 artigla 26 milyar dolara ulagacagim
dngormektedir. ithalatn ise %7.2 artisla 46 milyar dolar dizeyine erige-
rek, dis ticaret agigim 19.2 milyar dolara ytlikseltmesi beklenmektedir.
Boylece, ihracaun ithalati karsilama oranmnin 1996 yilinda %54’den
1997 yilinda %56.5'e ulagacagi tahmin edilmektedir.

Dis ticaret fiyatlaninin gelisimine ait bilgi olmamakla birlikte, dolarin
yurtdis1 piyasalarda deger kazanmasina paralel olarak, DPT jhracat fi-
yatlarinin %4.5, ithalat fiyatlarmin ise %5.5 diisiis gdsterdigini tahmin
etmektedir. Bu durumda, sabit fiyatlarla jhracat artis1 % 17.5, ithalat ar-
tist ise % 13.4 olmaktadir.

- Merkez Bankast tarafindan yapilan bavul ticareti hesaplamalarina gore,
1997 yilinda bavul ticaretinin 7 milyar dolara ulasacagi tahmin edil-
mektedir. Bu durumda, bavul ticaretinin dahil edilmesiyle, toplam ihra-
cat 33 milyar dolara ytikselirken, dis ticaret agcig1 12.2 milyar dolara in-
mektedir.
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Dis Ticaret (Milyar $)

% %o %
1995 degisim 1996 degisim 1997 degisim

thracat * 216 195 23.2 72 260 121
tthalat 357 53.5 42.9 20.1  46.0 7.2
Dis ticaret agiii (1) 14.1 1725 19.7 40.0  20.0 1.5
thracat/ithalat (%) 60.6 - 54.1 - 565 -
lhracat/GSMH (Cari Fiyatlar) 12.6 - 12.6 - 136 -
fthalat/GSMH (Cari Fiyatlar) 20.8 - 23.3 - 2441 -

(1) Ithalat (CIF) (Alun ithalatt hari¢) - Ihracat (FOB)

* Bavul ticareti hari¢
** DPT tahmini

Dis ticaret hacmi ithalat artiginin yavaglamasina paralel olarak 1997°'nin

Haziran aymna kadar azalma egilimi gostermigtir. Ithalat Agustos ayina

kadar kismen yavas artmaya devam etmekle birlikte ihracat artig1 6zel-

likle May1s ve Haziran aylaninda kuvvetli olmustur. Yilin ilk sekiz aylik

déneminde, bir énceki yilin ayni donemine gore, ihracat artist % 8.8
olurken, ithalat artis1 %5.9°da kaloustir. Thracatin ithalat karsilama ora-

n1 ise gecen sene %52.4'ten bu sene %53.9’a yiikselmistir.

Bavul ticareti ise 1997 Ocak-Haziran déneminde, bir dnceki yila gore

% 36 oraninda azalarak 2.4 milyar dolara digmiistir.

D1s Ticaret

milyar §
50 |

40 4
30
20 -
10 4
0

-10 4

1988 1989 1990 1991 1992

* DPT Tabmini mmnn (hirzcat === ithalat(Bavul Ticareti haric) ==ee=Dys ticaret dengesi

Kaynak : DIE

1994

19%5

1996

1997

(1) DIE 1997 yil: Subat aydan itibaren mal gruplar: icin Birlegmis Milletler Genis Ekonomik
Kategorileri Simflamastni (BEC), sektorler igin Uluslararas: Standart Sanayi Stflamast 3.
Rezivyonunu kullanmaya baslanustir. Bu béldmde verilen rakamiarda bu ssmflandirmalar

kullarmimastir.
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thracaun sektdrel dagilimi incelendiginde, sekiz aylik verilere gére
imalat sanayi triinleri ihracatinin %9.2'lik artigla toplam ihracat icinde-
ki payinin %89.5 oldugu goérilmektedir. Tarim ve ormancilik triinleri
ihracati, %6.1, madencilik ve tasocakciligt tiriinleri ihracati ise % 4.6
artmustir. Bu sektérlerin toplam ihracat icindeki paylan sirasiyla % 8.8
ve % 1.6 olmustur.

Ihracatin Sektérel Dagilumt
(Milyon $) 1996 1997

Deger % pay Deger % pay % deg.
Tanm 2,447 10.6 2,700 10.4 10.3
Madencilik 365 1.6 375 1.4 2.7
Imalat sanayii . 20,312 87.7 22,877 88.0 12.6
Diger 43 . 02 48 0.2 11.6

ISIC Revize 3 siniflandirmasina gore, bavul ticafetz‘ hari¢
* DPT tahmini '

Kaynak: DPT

-

ithalatn mal gruplan itibariyle yapis1 incelendiginde, Ocak-Agustos
déneminde tiiketim mallar disalimidaki % 17.81ik hizli artig dikkat
cekmektedir. Bu hizli artisa karsilik tliketim mallarinin toplam ithalat
icindeki pay1 sadece % 10.5'tir. Yilin ilk sekiz ayinda gecen yilin aymn
dénemine gore sermaye mallar ithalati %2.9, hammadde ithalati ‘ise
%S oraminda artis gostermistir. Hammadde ithalatimin toplam ithalat
icindeki pay1 % 65.8 iken sermaye mallarinin payr ise % 22.9’dur.

ithalatin Mal Gruplar: Itibariyle Dagilimi

(Milyon $)
| 1995 1996 1997
Sermaye Mallan 8,119 10,122 10,500
Tiiketim Mallan 2,416 4,216 5,000
Hammaddeler 25,078 28,195 30,500
Petrol 2,919 3,417 3,500
Petrol Dhs - 22,159 24,778 27,000
Diger 96 401 0
Toplam 35,709 42,934 46,000
Altin 1,322 1,672 2,000
Genel Toplam 37,031 44 6006 48,000
BEC Suuflamasma gére
* DPT tahmini
Kaynak: DPT
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Tiiketim mallar: ithalati 1996 yilinda %74.5 artmugti. Bu hizli artig, tike-
tim talebinin canli olmasmin yansira, giimrik birliginin etkisinden
kaynaklanmusti. Bilindigi gibi, Ttirkiye yatrim mallarinda gimriik tari-
felerini giimriik birligine girmeden 6nce zaten ¢ok dustik oranlara ¢ek-
mis olmasmna ragmen, tikketim mallarindaki gimrik tarifesi giimrik
birliginden sonra ciddi bi¢cimde azaltilmsts. Bu nedenle gtimrik birligi-
nin dis ticaret dengesindeki esas bozucu etkisi tiiketim mallarinda go-
riillmiistar. 1996 yilinda sermaye mallan ithalatt % 24.7, aramali ithalats
ise % 12.4 artmmstir. Ithalatin bilesiminde, aramallant % 65.6 ile en bii-
yiik grubu olustururken, sermaye mallariin pay: % 23.6'drr,

Dis ticaretin tlke gruplan itibariyle gelisimine bakildiginda, 1997 yili-
nin Ocak-Agustos doneminde AB iilkeleriyle dis ticaret hacmi artiginin
yavagladig goriilmektedir. Bu iilkelere ihracatimiz %2.6 artarken, jtha-
lattmizda %2.4 orarunda biiyiime kaydedilmistir. Boylece toplam ihra-
catimizda bu tilkelerin pay: %50.2 diizeyinden %47.3’e, bu tilkelerden
gerceklestirilen ithalatin toplam icindeki pay1 %53.2’den %51.4'¢ gerile-
mistir.

AB tilkeleri disinda kalan diger énemli pazarlara ihracat artigt ise yiik-
sek olmustur. Bu donemde Bagimsiz Devletlet Toplulugu’'na ihracat %
23 artarak toplam icindeki pay1 %12.6’ya ytkseimistir. AB ve EFTA di-
st OECD iilekelerine ihracat ise %14 artmstir. Bu lilkelerin toplam ih-
racat icindeki payt % 11.1'dir.

AB dist OECD {ilkelerinden ithalat ise hizla artmaktadir. 1997 Ocak-
Agustos déneminde ithalat artisi, EFTA Ulkelerinden % 22.4, diger
OECD lkelerinden ise % 10.2 olmustur.

Cari Islemler Dengesi

1997 yilinin Ocak-Haziran déneminde? bavul ticareti dahil dig ticaret
aci1g1 gecen senenin aynt donemine gére 1.7 milyar dolarlik bir bozul-
ma gdstermis ve 6,680 milyon dolara yiikselmigtir. Turizm gelirleri ge-

(2) 1997 yilindan itibaren cari iglemler dengesi rakamlarina bavul ticareti dahbil editmektedir.
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cen senenin aym donemine gore %49 oraninda artarak 2,965 milyon
dolara ulagsmugtir. Turizm gelirlerindeki bir milyar dolarlik artig ve tu-
rizm ve faiz digindaki gérinmeyen gelirlerde 1.5 milyar dolarlik artig
sonucunda diger mal ve hizmet gelirleri 9.2 milyar dolara ulagmistur.
Bu olumlu gelismeler sonucunda toplam mal ve hizmet dengesindeki
bozulma 320 milyon dolarda kalmugtir. Karsiliksiz transferlerdeki 279
milyon dolarltk azalmayla birlikte, bavul ticareti dahil edilerek hesapla-
nan cari islemler acig1 1996 yilinin ayni dénemine gore 599 milyon do-
lar artarak 1,862 milyon dolara ¢ikmistir.,

1996 yilinda 8,842 milyon dolar olarak hesaplanan bavul ticaretinin
1997 yilinda 7,000 milyon dolara inmesi beklenmektedir. Bavul ticareti
dahil edildiginde cari islemler acig1 1996 ve 1997 yillan icin sirasiyla
1,823 milyon dolar ve 2,440 milyon dolar olarak hesaplanmaktadir.

Bavul ticareti haric tutuldugunda, 1996 yiinda dhs ticaret dengesindeki
bozulmaya ragmen cari islemler acigi beklenen kadar artmamig ve
4,766 milyon dolar diizeyinde kalmustir. 1997 yilinda ise bir milyar do-
lara yakin bir bozulma ile islemier dengesinde, 4.840 milyon dolar agik
ongortilmektedir.

Diger mal ve hizmet gelirleri ve karsiliksiz transferler cari iglemler agi-
ginuin GSMH'nin % 1.3’tinde (badul ticareti hari¢ tutuldugunda
GSMH'nin % 2.6's1) kalmasina yol agmaktadir. 1997 yilinda Gzellikle
harcama egilimi daha Y(iksek olan OECD tilkelerinden gelen turist sa-
yisindaki artisa bagl olarak turizm gelirlerinin hizla artmasi beklen-
mektedir. Turizm gelirlerinin %32.7 artigla 7,500 milyon dolara faiz ge-
lirlerinin % 14 artigla 1.8 milyar dolara, turizm ve faiz disginda kalan di-
ger mal ve hizmet gelirlerinin de % 35 artista 10 milyar dolara ulagaca-
g1 tahmin edilmektedir. Diger mal ve hizmet giderlerinin 1996 yilinda
10.9 milyar dolardan 1997 yilinda 13.7 milyar dolara ylkselmesi, boy-
lece toplam mal ve hizmet a¢iginin 1997 yilinda 6,550 milyon dolara
ulasmasi tahmin edilmektedir. 1996 yilinda toplam mal ve hizmet ac1g:
6,270 milyon dolar olmusgtu.
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Cari Islemler Dengesi (Milyon §)

Bavul Ticareti Harig Bavul Ticareti Dahil
1997 1998 1997 1998
1996 Tahmin Program 1996 Tahmin Program

Mal ihracat: (foh) 23546 26,500 29,600 32,388 33,500 36,600
thracat (fob} 23,167 26000 29,000 32,009 33,000 36,000
Transit ticaret 379 500 600 - 379 500 600
Mal ithalat; (fob) 42377 -45700 49700 -42,377 45,700  -49,700
Ithalat (cif) 42934 46,000 50,000 42,934 46,000 -50,000
Altin (cif) -1,672 -2,000 -2,200 -1,672 -2,000 -2,200
Transit ticaret 347 -450 -500 -347 450 -500
fthalat sigortas1 ve navlunu 2,576 2,750 3,000 2,576 2,750 3,000
Dig ticaret dengesi -18831  -19,200 -20,100 9989  -12200 -13,100
Digter mal ve hizmet gelirleri 20527 23900 26,500 14,628 19,300 21,900
Turizm 5,050 7,500 8,500 5,650 7.500 8,500
Faiz 1577 180 2000 1577 1800 2,000
Digerleri 13300 14600 16000 7401 10,000 11400
Digger mal ve hizmet giderleri 210,900 13,650 -15450  -10,909  -13,650  -15,450
Turizm 1,265 2000 -2250 1,265 2,000 -2,250
Faiz -4,200 -4,600 -5,100 -4.200 4,600 -5,100
Digerleri 5444 <7050 -8,100  -5,444 7,050 -8,100

Toplam mal ve hizmet dengesi 9213 8950 9,050 6270  -6,550  -6,650
Ozel karsilikstz transferler (gelirler) 3,892 3,800 3,800 3,892 3,800 3,800

Goemen transferleri 0 0 0 0 0 0

Isci gelirleri 3,542 3,400 3,500 3,542 3,400 3,500

Digerleri 350 400 300 350 400 300
Ozel karsiliksiz transferler (giderle) 0 0 0 0 0 0
Kargilikstz resmi transfeder {net) 555 310 350 555 310 350

Isci gelirleri 48 50 50 48 50 50

Digerleri (net) 507 260 300 507 260 300
Cari iglemler dengesi -4,766 4,840 4900 -1823  -2440  -2,500
Kaynak: DPT

Isci gelirlerinin bir dnceki yilki 3,542 milyon dolar seviyesinden 1997
yilinda, 3,400 milyon dolara inecegi tahmin edilmektedir. Resmi trans- |
ferler de dahil edildiginde, transfer hesabimn 1997 yilinda 4.1 milyar
dolar fazla verecegi hesaplanmustir.
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o cari islemler dengesi  —ecari iglemier dengest/GSMH

* DPT tabmini
Bavul ticareti haric rakamiardsr.
Kaynak : TCMB, DIE, DPT

Sermaye Hareketleri

Ocak-Haziran 1997 doneminde iilkeye 4.7 milyar dolar net sermaye gi-
risi olurken, bu tutar 1996'nin aynt déneminde 5.1 milyar dolar olmug-
tu. DPT verilerine gére, yit sonunda net girisin 9.2 milyar dolar olmas:
beklenmektedir.

Gumriik birliginin etk.isiyle artmasi beklenen dogrudan sermaye giris-
leri, beklenenlerin aksine yavaslamaya devam etmektedir. 1997 Ocak-
Haziran doneminde dogrudan sermaye girisleri 245 milyon dolara diig-
mustiir. 1997 yihinin tamamu igcin 600 milyon dolarlik dogrudan yatinm
beklenmektedir.

Net portfijy yatinmlari da gecen seneye gore azalma gostererek yilin
ilk yarisinda 1,152 milyon dolara inmistir. Yaz aylarinda yapilan 1-1.5
milyar dolarlik eurobond ihraclarimin da hesaplara yansimasiyla port-
foy girisinin yilin tamam icin 2.5 milyar dolara yukselecegi tahmin
edilmektedir.
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Sermaye Hareketleri (Milyon $)

Bavul Ticareti Harig Bavul Ticareti Dahil
1997 1998 1997 1998
1996 Tahmin Program 1996 Tahmin Program

Sermaye hareketleri (rezerv hari¢) 9,779 10,620 8320 8779 9,200 7,500

Dogrudan yatnmlar (net) 612 600 1,200 612 600 1,200
Portfoy yatnimlan (net) 570 2,500 3,200 570 2500 3,200
Diger uzun vadeli sermaye 1,636 1,600 1,800 1,636 1,600 1,800
Kredi kullanmim 6,048 7,500 8300 6,048 7,500 8,300
Anapara geri ddemesi 5,685 -7,000 -7,500 -5,685 -7,000 -7,500
Dresdner hesabi 1,273 1,100 1,000 1,273 . 1,100 1,000
Kisa vadeli sermaye 6,961 5320 2,120 5961 4,500 1,300
Varliklar 1,331 1576 -730 331 750 -1,550
Verilen krediler -125 500 -100 -125 500 -100
Bankalar rezervi ve diger var. 1,456 1,070 -630 456 250  -1,450
Yikimlikikler 5630 3,750 2,850 5630 3,750 2,850
Saglanan krediler 4336 3,300 2,650 4,336 3300 2,650
Mevduat 1,294 450 200 1,294 450 200

Net hata ve noksan -408 320 1,580 2411 -1,260 0
Odemeler dengesi finansman 0 0 0 0 0 0
Denge kalemleri 0 0 0 0 0 0
Genel denge 4545 5,500 5,000 4545 5500 5,000
Rezerv degismesi (1) 4,545 5,500 -5,000 -4,545 -5,500 -5,000
IMF 0 0 0 0 0 0

(1) (4) artigr gostermektedir,
Kaynak: DPT

Kisa vadeli sermaye girislerinde ise kredilerdeki ve banka rezervierin-
deki yavaglamaya paralel olarak azalma gorilmektedir. Ocak-Haziran
déneminde net kisa vadeli sermaye girisi 1997 yilinda 1996 yilina gore
yaklagik yar1 yartya azalarak 1,626 milyon dolara inmistir. Yiin tamanu
icin bu rakanmun 5,320 milyon dolar olmas: beklenmektedir.

Uzun vadeli sermaye girisi ise tam tersine hizlanmaktadir. 1996 yilinin
ilk yarisinda 297 milyon dolar ¢ikis goriimisken bu yilin ayni done-
minde 1,690 milyon dolar net giris gerceklesmistir. 1997’nin tamaru
icin uzun vadeli sermaye girisinin net 1.6 milyar dolar clmasi beklen-
mektedir. '
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Yilin ilk yansinda net 4.7 milyar dolar olan sermaye girisleri, 1.9 milyar
dolarlik cari islemler acigini ve 2.2 milyar dolarlik kaydedilemeyen ser-
maye ¢ikisini finanse etmistir. Bu durumda, resmi rezervler 646 milyon
dolar aruis gostermistir. Yilin tamaminda resmi rezervierde 5.5 milyar
dolarlik artis olmasi beklenmektedir.

Uluslararas: Rezervler

TCMB ve ticari bankalardaki altin ve dévizlerden olusan uluslararas:
rezervler, 1997 yilinda da sermaye girisine bagh olarak artig gdstermis
ve rekor diizeylere yiikselmistir. 1996 sonunda 27.8 milyar dolar diize-
yinde bulunan uluslararas: briit rezervler, TCMB'nin gegici verilerine
gore, Kasim 1997 sonunda 29.8 milyar dolara yaklagmigtir.

Onbir aylik dénemde altin rezervlerinde degisiklik yasanmazken, tica-
ri bankalarin rezervlerinde 1,035 milyon dolar azalma gozlenmistir. Ka-
sim sonunda altin rezervleri yil basindaki 1.4 milyar dolarhik diizeyi ko-
rumus, bankalarin rezervleri ise 9.9 milyar dolardan 8.9 milyar dolara
gerilemistir. TCMB rezervieri ise 3 milyar dolar artigla 21 milyar dolar
diizeyine erigmistir.

Uluslararasi1 Rezervler

20 4 —

15. | Hi
8 TN

95/5
93/7
95/9
96/9
96/11
97/1
97/3
97/5
97/7
97/9
97/11

Kaynak : TCMB
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Dis Borclar

1987 yili sonunda 40.3 milyar dolar diizeyinde olan dis borg stoku, ara-
dan gecen 10 yilda iki kattan fazla artig gostermistir. Toplam dis borg
stoku 1996 sonunda 79.7 milyar dolardan 1997 haziran'inda 82.2 mil-
yar dolara yuikselmistir. Bu rakamda, dolarin yurtdisinda deger kazan-
masina bagh olarak kur farkinin dig borg stokunu azaluci etkisi hesaba
katlmamugtir. Kisa vadeli borg stoku yilin ilk yarnisinda 345 milyon do-
lar artarak 20.9 milyar dolara ulagirken, orta ve uzun vadeli borglar 2.1
milyar dolar artarak 61.3 milyar dolara gikmugtir. Boylece, kisa vadeli
borglarin toplam stok icindeki pay: %25.7'den, % 25.4’e gerilemistir.

Dis Borg Stoku (Milyon $)

1995 1996 1997*

Orta-uzun vade 57,577 59,231 61,304

Kamu sektori 49,958 48,815 48,255

Ozel sektor 7,619 10,416 13,049

Kisa vade 15,701 20,527 20,862

Toplam 73,278 79,748 8.2,166
Kur farki 1,970 4,419

* Haziran itibariyle, gegici
Kaynak: Hazine Mstesarhig

Borg stokunun bor¢lulara gére dagilimina bakiddiginda, son tg¢ yildaki
egilimlerin devam ettigi gorilmektedir. Kamu sektoriintin borg stokun-
da kayda deger bir degisiklik méydana gelmezken, yiin ilk alti ayi
icinde 6zel sektdriin borg stokunda 2,6 milyar dolarlik artig olmustur.

Bor¢ stokundaki artisa ragmen toplam dig bor¢/GSMH orani %43 ol-
mustur. Dis borg servis gostergeleri de iyilesme gostermis, dig borg ser-
visinin ihracat gelirlerine oran1 1995 yilinda % 46.1’den 1996 yilinda %
42.7’ye inmistir. Dig borg servisinin toplam doviz gelirlerine orani ise
1995 yilinda % 24’den 1996 yilinda % 20.6’ya inmigtir.
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DoOviz Kurlari

Tiirk Lirast 1994 yilinda gerceklesen deValﬂasyon ve yasanan krizle bir-
likte diger para birimleri karsisinda hizla reel olarak deger kaybetmisti.
1994’iin dordiinci ayindan sonra, TL reel olarak yeniden deger kazan-
maya baslamus, bu siire¢ 1995'in ticincli ayina kadar devam etmisti. Bu
tarihten sonra TL'nin reel degerinin buylk olciide sabit kaldig: gortil-
mektedir.

Tartils Efektif Reel Kur
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95/1
05/3
95/5
95/7
95/9
95/11
96/1
9G6/3
96/5 4+
96/7
96/9
96/11
97/1
97/3
97/5
97/7
97/9

Kaynak : TCMB

1997 yihnda da TL'de deger kayb: buyiik Sl¢tide enflasyon oranina pa-
ralel gitmistir. 1$ ve 1.5 DM’'den olusan déviz sepetini hedefleyen Mer-
kez Bankasi, kur politikasint dolar ve markin ¢apraz kurundaki degi-
siklikleri ve yurticinde doviz talebini dikkate alarak yurlitmusgtir. Tarti-
11 efektif reel kur, TL'nin Ekim 1997’de bir yil dnceki degerine gore
%4.1 deger kazandiFini gostermektedir.
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1998 Yilinda Tirkiye Ekonomisi: Hedefler ve
Beklentiler

Cozimlenmeden ertelenmis sorunlanin giderek agirlagmas: nedeniyle,
1998 yilinda uygulanacak politikalar, ekonomik geligmeler agisindan
son derece 6nemli olacakur. Hitkiimetin 1998 yili programi incelendi-
ginde, sorunlarda bu yil da radikal bir iyilesme olmayacag gézikmek-
tedir. Biiyiime hiz1 ve enflasyon oranlarinin yarnyarrya azalulmas: he-
deflenirken, kamu aqig ve dis a¢igin GSMH icindeki oranlarinda kay-
da deger bir degisiklik planlanmamigtir. 1998 yilina, sanayi Uretim hizi-
nm %10larn Gzerinde oldugu (Ekim itbariyle yillik artis %13) ve enf-
lasyon orammin %90’lart astigt (Kasim itibariyle yillik artig toptan esya
fiyatlarinda % 88.4) bir ortamda girilmektedir. Bu ortamda, enflasyon
ve biiylimenin yar1 yariya azaltilmasi ancak kapsamli énlemlerin devre-
ye sokulmasiyla miimkin olacaktr. Ancak, program hedeflerinin so-
mut 6nlemler yerine piyasa beklentilerinin olumluya gevrilmesine da-
yandinldig: izlenimi edinilmektedir. Ozellikle biitge agiginda bir iyiles-
me saglanmadan, kamunun finansman yukiinii digtirmeden, dis kay-
nak olanaklarninin da smurlt oldugu bir donemde enflasyonu digtirmek
kolay olmayacakuir.

1998 yilinda ekonomide ciddi tedbirler alinmadigs, orta ve uzun vadeli
ckonomik programlar ortaya konulmadig takdirde biitge aciklarinin
oniimiizdeki yildan itibaren siirdiirilemeyecek seviyelere ulagmasi,
enflasyonun daha da yikselmesi ve gelir adaletsizliginin artmasi engel-
lenemeyecektir. Bu nedenle iizerinde toplumsal uzlagma saglanan bir
orta vadeli istikrar programi vakit gecirilmeden uygulamaya konulmali
ve Kkararlilikla stirdurtlmelidir.
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Kaynak-Harcama Dengesi
(Sabit fiyatlarla % degisim) 1997 1998
tahmin program

GSMH 6.0 3.0
Dis kaynak (1) -0.6 0.2
Toplam kaynaklar 6.5 2.7
Sabit sermaye yatnmlan 7.9 4.0
Kamu 17.7 4.3
Ozel 5.3 3.9
Stok degismesi (1) 0.5 0.0
Kamu 0.0 -0.2
Ozel 0.5 0.2
Toplam yatirimlar 10.1 3.9
Kamu 17.6 0.4
Ozel 7.9 5.0
Toplam tiketim 5.3 23
Kamu 5.6 3.2
Ozel 5.2 2.2

(1) Yiizde degisimler GSMH btiyiimesine katkidan gostermeltedir.

Kaynak: DPT

1998 yili ekonomik programinda aciklanan DPT hedefleri, ekonomik
buyiimede gecen yilki programda da gézlendigi gibi, yavaglama olaca-
g1 izlenimi vermektedir. GSMH'nun %3 oraninda artmas: éngoriilirken,
dis kaynak girisinin tersine ¢evrilmesine baglh olarak toplam kaynakla-
rin yalniz %2.7 oraninda bliylyecegi anlasiimaktadir,

1998 yilinda maas-ticret ve tanmsal destekleme fiyatlannin enflasyo-
nun distriilmesine paralel olarak belirlenmesi, faiz dig1 harcamalarin
kisilmas: ve vergi gelirlerinde artis hedeflenmesinin etkisiyle toplam
yurtici talepteki artis hizinin %2.7'ye gerilemesi amag¢lanmaktadir.

Yurtici talepteki bu gerileme, 6zellikle biylime Usttinde agirhg bulu-
nan 6zel sektor tilketim talebindeki azalmadan kaynaklanacakur. Yu-
kanda sozii edilen talep kisict dnlemlerin etkisiyle, 6zel sektor tiketi-
minin sadece %2.2 orarmnda artacagt varsaymm altinda toplam tiiketi-
min %2.3 biylimesi éngdrilmistiir. Siyasi gelismelere bagh olarak ig¢
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titketim talebini dizginleyecek politikalar uygulanamadig: takdirde
ekonomik biiytime 1997'de oldugu gibi beklenenden yiiksek olabile-
cektir. Ote yandan, 1997'de %5.6 biylimesi beklenen kamu tiketimi-
nin de, 1998'de de %3.2 diizeyine ¢ekilmesi Gngorilmiistir.

Yatinmlarin ise, 1998 yilinda kamuda %0.4, 6zel sektdrde %5.0 ve top-
Jamda da 9%3.9 orariinda artmasi planlanmaktadir. Sabit sermaye yati-
rimlarinin kamu kesiminde %4.3, 6zel kesimde ise %3.9 diizeyinde bu-
yiiyerek, toplam sabit sermaye yatnimlarinda %4.0’e varan artig goriil-
mesi beklenmektedir. Bu durumda, toplam yatinimlarin GSMH icinde-
ki pay1 %25.6'ya ulasmaktadir. Yurtici tasarruflarin ise sabit fiyatlarla
%5.2 artacagmin beklenmesine kargilik, tasarruflarin GSMIH igindeki
pay1 % 20.5'te kalacaktir. Tasarruf agiginin yurtdigt tasarruflarla kargi-
lanmasi sonucunda dis kaynagin GSMH icindeki pay1 %5’e ulagacakur.

GSMH’nin 1998 yilinda cari fiyatlarla %68.9 oraninda artarak 49.1 kat-
rilyon TL (204 milyar $) olmast beklenmektedir. Kisi bagina milli geli-
rin ise 1997 yilinda 2,999 dolardan 1998 yilinda 3,156 dolara dolara
cikmast ongoriilmektedir. Sektorel dizeyde reel katma defer artiginin
tarim, sanayi ve hizmetler sektorlerinde, sirasiyla %3, %3.5 ve %3 ola-
cag1 hesaplanmaktadir.

GSMH ve Sektorel Bityiime (%)

1997 1998

tahmin program
Tarim -2.8 3.0
Sanayi 9.5 3.5
Hizmetler . 7.0 3.0
GSYIH 6.3 3.1
GSMH . 6.0 3.0

Kaynak: DPT

Enflasyonda ise, ekonomik biiyiimedeki yavaglamaya bagl olarak iyi-
lesme beklenmektedir. 1997°de %83 olmast beklenen GSMH deflatori-
nin 1998'de %64’e gerileyecegi tahmin edilmektedir. Toptan esya fi-
yatlarinda ortalama olarak %04, yil sonu itibariyle ise %50 artig 6ngo-
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riilmektedir. 1997 sonunda toptan esya fiyatlarindaki artisin %901 aga-
cagt anlagilmigtir. Gegmis yillarda oldugu gibi, enflasyonda %50’ye va-
ran azalma hedefinin oldukca iyimser ve gerceklestirilmesi zor oldugu
gorilmektedir. Yurtici talepte yeterli daralma meydana gelmemesi ve
kamu aciklarmin yapisal reformlarla kalicr bicimde diistirilememesi
durumunda, bu hedeflerin tutturuimasi zordur.

Fiyat Gelismeleri
1997 1998
tahmin program

GSMH deflatérii (% degisme) 83.0 64.0
Toptan esya fiyatlan (% degisme)

Y1l sonu 80.6 64.0

Y1l ortalamasi 86.3 50.0
Kur sepeti (1$+1.5DM) (Y1l ortalamasi, TL) 282,144 448,442
Kaynak: DPT

1997 yilinda kamu kesimi agiklarinin devam etmesi ve faiz dig1 denge-
nin yeniden acik vermesi fiyat artislanmn hizlanmasinda etkili olmug-
tur. Kamu aciklarindaki yikselme, faiz oranlarmnin da yiksek seyret-
mesine yol acarak enflasyonist bekleyislerin kirilmasint engellemistir.
Para politikasinda temel amag piyasadaki dalgalanmalarin azalulmas:
olmus; enflasyon ile etkin bir sekilde mucadele edilememistir. Ayrica,
tarimsal destekleme fiyatlari ile ticret ve maaglardaki artiglar ve parite
etkisiyle dolar kurundaki hizli yiikselme, endeksleme egiliminin giclhi
olmast nedeniyle 1997 yilinda fiyat artiglarinin hizlanmasinda etkili ol-
mustur. |

Ucg yillik bir enflasyonla miicadele ve yapisal uyum programinin ilk y1-
I1 olarak ilan edilen 1998 programi ¢ercevesinde, 1 dolar ve 1.5 mark-
tan olusan doviz sepetinin yillik ortalamasinin 448,442 TL olmasi 6ngo-
rilmustiir. Ancak, enflasyon hedefinin agimasi, Asya krizinin ihracat
tizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle cari islemler aciginin
biiytimesi durumunda kur artisiun da hizlanmas: olasilifiyla kargilagt-
labilecektir. |
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Biitce harcamalarinin 14.8, katrilyon TL, gelirlerinin ise 10.8 katrilyon
TL'ye ulagsmas: planlanmistir. Bu durumda biitge agig: 3,993 trilyon TL
ile GSMH’nin %8.1’ine ulasmaktadir. Bu oran, 1998'de kamu maliyesin-
de radikal degisiklikler hedeflenmedigini gostermektedir. Bu durum
butcenin esnekligini yitirmesinden kaynaklanmaktadir. Faiz 6demeleri,
personel harcamalari ve sosyal givenlik kuruluglarina yapilan harca-
malarin toplam icindeki payr %73'e ulasmaktadir. Dolayisiyla, biitce
aciginin kisa vadede hizla distirilebilmesi mtmkiin olmamaktadir.

Konsolide Biitce (trilyon TL)

1997 1998

tahmin program % deg. % pay

Gelirler 5,227 10,800 99.0 100.0
Vergi gelirleri 4,550 8,900 95.6 82.4
Vergi dis1 gelirler 877 1,900 116.6 17.6
Harcamalar 8,052 14,793 83.7 139.9
Personel 2,100 3,500 66.7 23.7
Diger cari 690 1,330 92.8 9.0
Yatirim 600 1,000 66.7 6.8
Faiz ddemeleri 2,291 5,900 157.5 39.9
I¢ borg 1,975 5,330 169.9 36.0
Dis borg 316 570 80.4 3.9
Diger transferler 2,371 3,063 20.2 20.7
Biitce dengesi -2,625 -3,993 52.1 -
Faiz dis1 denge -334 1,907 - -

Kaynak: DPT

1997 yilinda i¢ bor¢glanma vade yapisimn uzamast nedeniyle 1998 yili-
na sarkan geri ddemeler 1998 yilinda faiz yiikiiniin agirlagmasina ne-
den olmaktadir. 1997 yilinda yapilan bor¢lanmalardan 1998 yilina dev-
redecek olan 5.1 katrilyonluk 6¢deme sonucunda, 1998 yilinda i¢ borg
faiz ®demelerinin %170 artarak toplam harcamalarin %36’sina ulasaca-
g1 ongorilmektedir. Boylece i¢ borg faiz ddemelerinin GSMH’ya orani
% 6.8'den % 10.9°a yukselmektedir.

KiT'lere ve sosyal gﬁverﬂik kuruluslarina yapilan transferlerin de bir
dnceki seneye gore %29.2 artmast planlanmistir. Sosyal gtivenlik kuru-
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luslarinin giderek artan acgiklan nedeniyle bu kuruluglara yapilacak
transferlerin GSMH icindeki payiun % 2.7'den %2.9'a cikacagi dusi-
niilmektedir. Devlet istirakleri ve kamulagtirma gibi bazi harcamalarda
gecmis yillardan gelen birikimi temizlemek Gzere, 1997 yilinda bir de-
faya mahsus olmak tizere verilen ek ddenek 1998 yili icin dngérilme-
migtir.

Biit¢enin diger harcama kalemleri de bu kisitlar aluna sekillenmekte-
dir. Personel ve yatirim harcamalar: 6ngorilen enflasyon oraninda arti-
nilmakta, buna karsiik bitytik boliimG savunma amacl olarak kullani-
lan diger cari harcamalarda enflasyon oranminin oldukc¢a izerinde bir
artis 6ngorilmektedir.

Biitce gelirlerinin 1998 yilinda %99 artisla GSMH icindeki payinin bir
onceki yila gore 3.3 puan artarak %22'ye yikselmesi hedeflenmistir.
Programda, GSMH artis hizi %3 iken vergi gelirlerinin reel olarak %20
biiyliyecegi varsayiimustir. Vergi gelirlerinin GSMH icindeki payinda
Ongoriilmis olan 2.4 puanhk artig, 1997 temmuz aymnda ylkseltilen
akaryakit tiketim vergisi ve devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz gelirle-
rinden alinan siopajdan kaynaklanmaktadir. Ozellestirmeden beklenen
gelirlerin 1997 butcesinden farkli olarak biitgeye dahil edilmemis olma-
s, 1998 biitgesinin daha gercekgi hazirlandigini gdstermektedir. Bas-
langi¢ biitcesine dahil edilmeyen gelirlerin 400 trilyon TL'ye ulasmasi
ve bu tutarin yatirimlara ilave edilmesi planlanmgtir.

1998 konsolide biitce hedeflerinin gecmis yillardaki egilimlerin g6z
onune alinarak hazirlanmis oldugu gortilmektedir. Programin gercekci
hedeflerinin yanisira, Hazine’'nin net bor¢glanmasma yasal sinur getiril-
mesi biitgenin uygulanmasinda da hedeflere uyulacagini ve biitge agi-
ginin en fazla hedefin %15 Ustine cikabilecegini gostermektedir. Bu
durumda bitce aciginin GSMH'ya orani %9.4’e yikselebilecektir. An-
cak bu kisita ragmen ek biitge ¢ikartma olasiliginin yasal olarak orta-
dan kaldinlmamasi, biitce hedeflerinin inandiricillifinin garanti altina
alinmasmi engellemektedir.
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artis sinarlider.

Personel
harcamalarimin
enflasyon orani
kadar artmasi
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cikmasi
planlanmustr.

Biitce aciginin en
fazla GSMH’nin
%9.4"iine ¢ikmasi1
beklenmektedir.



Konsolide biitce ac¢igmin GSMH'’va oraninda 6ngorilen 0.9 puanlik
diististin toplam kamu kesimi aciginda da benzer bir diistise yol agma-
s1 planlanmustir. 1997 yilindan farkli olarak KiTlerin finansman faz-
lasmin a¢iga donismesi, buna karsiik Fonlarnin finansman a¢iginin da
finansman fazlasina déntismesi beklenmektedir. Ozellestirme kap-
samindaki kurulusfarin a¢iginin da azalacag: éngdrilmustiir. Bu ger-
cevede, toplam kamu agig1 1997 yilindaki % 9.5 diizeyinden “998 yilin-
da %8.6’ya dismektedir. Ozellestirme ve gayrimenkul satislarinan elde
edilmesi planlanan gelirler hari¢ tutuldugunda kamu kesimi bor¢lanma
geregi orani %10°’dur. Ancak actk timiiyle faiz ddemelerinden kaynak-
lanmaktadir. Faiz 6demeleri hari¢ tutuldugunda kamu kesimi finans-
mani GSMH'nin %3.4"0 oraninda fazla vermektedir.

Kamu Kesimi Acigl/GSMH (%)

1997 1998
tahmin program

Konsolide biitce : 9.0 8.1
KIT -0.6 0.3

Isletmeci KIT 0.6 0.4
Mahalli idareler 0.4 0.1
Sosyal guivenlik kur. 0.0 -0.2
Fonlar 0.2 0.2
Ozellestirme kapsamindaki kuruluglar 0.5 0.2
Toplam Kamu 9.5 8.6
Toplam Kamu (Ozel.ve g.men.sat. hari¢) 10.2 10.0
Toplam Kamu (Faiz harig) 1.7 -3.4

Kaynak: DPT

1998 yilinda kamu dengesinin yamsira dis dengenin de 1997 yili
diizeyini korumasi beklenmektedir. Bilindigi gibi, dis denge tistiindeki
en biylik baski yurtici talepteki artistan gelmektedir. Bu nedenle, 1998
yilinda beklenen yavaslama dis dengenin bozulmasini engelleyen en
onemli fakidr olacaktir. Biylime hizinin 1997'de %6’dan 1998'de %3’e
dismesi ithalat artisinin %8.7’de kalmasina neden olurken ihracat artig:
%11.5 olacaktir. Dig ticaret fiyatlaninda ve reel déviz kurunda dis ticaret
miktarlart (izerinde etkili olabilecek bir gelisim beklenmemektedir. Bu
durumda dis ticaret aciginin 20.1 milyar dolar olacagi tahmin edilmek-
tedir.
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1997 diizeyini
koruyacagi
ongoriilmektedir.




Asya krizinin diinya piyasalarindaki etkisi programin dig ticaret hedef-
lerinin gerceklesmesini zorlagtiracaktir. Dlinya Gretiminde beklenen 1
puanhk diigiis ve %80'lere varan devallasyonlar sonucunda rekabet
giiclerini artiran Asya iilkeleri Tirkiye'nin ihracat potansiyelini olum-
suz etkileyebilecektir.

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Bavul Ticareti Harig Bavul Ticareti Dahil

1997 1998 1997 1998
Tahmin Program Tahmin  Program

thracat (fob) 26,500 29,600 33,500 36,600
Ithalat (cif) -45700 49,700 -45,700  -49,700
Dis ticaret agifn -19,200  -20,100 -12,200 -13,700
Turizm gelitleri (net) 5,500 6,250 5,500 6,250
Karsiliksiz transferler (net) ' 4,110 4,150 4,110 4,150
Faiz gelirleri (net) -2,800 -3,100  -2,800 -3,100
Diger (net) 7,550 7,900 2,950 3,300
Cari igslemler dengesi -4,840 4900  -2,440 -2,500
Sermaye harcketleri (rezerv hari¢) 10,120 8,320 9,200 7,500
Dogrudan yaunmiar (net) 600 1,200 600 1,200
Portfdy yaurimlan (net) 2,500 3,200 2,500 3,200
Diger uzun vadeli sermaye 1,600 1,800 1,600 1,800
Kisa vadeli sermaye 5,320 2,120 4,500 1,300
Net hata ve noksan 320 1,50 1,260 0
Rezerv degismesi (1) -5,500 -5,000  -5,500 -5,000

(1) (-} artgt gdstermektedir.

Kaynak: DPT

Gorinmeyen gelirler icerisinde net turizm gelirleri ile net diger gelirler-
deki artisin dis ticaret agigindaki ve net faiz giderlerindeki toplam yak-
lasik 1 milyar dolarlik bozulmay: telafi etmesi ve cari iglemler agiginin
4.9 milyar dolarda kalmasi dngorilmistir. 1996 yilindan itibaren
hesaplanan bavul ticaretinin dahil edilmesiyle dg ticaret agiginin 13.1
milyar dolara, cari agiin ise 2.5 milyar dolara diigtigi gorilmektedir.
Bavul ticaretinden saglanan net gelirin 1998 yilinda da degismeyerek 7
milyar dolar olmasi beklenmektedir. Bu durum, bavul ticareti dahil
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tiracaktir.

Cari islemler
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hesaplanan cari acigin 1998 yilinda 1997 yilinda gore 660 milyon dolar
artis godstermesine yol agcmaktadir.

Cari agizin finansmanini saglayacak sermaye giriglerinin ise net 8.3 mil-
yar dolar diizeyinde gercekleserek, resmi rezervlerde 5 milyar dolarlik
artisa neden olmasi beklenmektedir. Sermaye hareketlerinin yapisi in-
celendiginde, net kisa vadeli sermaye giriglerinin azalmaya devam
ederek 2.1 milyar dolar, portféy yatinimlarinin ise artmaya devam
ederk 3.2 milyar dolara ulasacag: beklenmektedir. Dogrudan sermaye
girislerinin ise 1997 yili diizeyinin 2 katina ¢ikacagt ve 1.2 milyar dolar
olarak gerceklesecegi tahmin edilmektedir.

1998 yili program hedefleri bir arada degerlendirildiginde, istikrar
programu tartigmalarina ragmen yapisal bir degisiklik beklenmemesi
gerektigi goriilmektedir. Biyiime hizinin ve yil sonu enflasyon oraru-
nin yar yartya azalulmas: hedeflenirken {i¢ temel makro dengede kay-
da deger bir degisiklik dngorilmemektedir. Kamu a¢iginin GSMH igin-
deki orani % 9.5’ten %8.6'ya gerilerken, cari iglemler aciginin GSMH'ya
orani ise %2.5'ten % 2.4’e gerilemektedir. Tasarruf aciginin GSMH'’ya
orani ise %5.2'den %5’e inmektedir. Konsolide biit¢enin faiz ddemele-
ri ve sosyal giivenlik kuruluglarina yapilan transferler nedeniyle esnek-
liginin bulunmamasi, radikal 6nlemler alinmadan, makrodengelerin
stirdtrtlebilir bir biyiime stireci ile uyumlu dizeylere bir yil icinde ce-
kilmesini engellemektedir. 1998 programu da bu kisit alunda sekillen-
mistir. Programin 6zellikle bitce ve enflasyon hedeflerinin arkasinda
uygun kosullarla dis yardim saglanabilecegi varsayimi oldugu dugiinil-
mektedir. Aksi halde, blitce agiginin mali piyasalar Gzerindeki finans-
man baskisinin devam etmesi kagimilmaz olacaktir. Bu durumda, faiz
oranlarinin diismesi beklenemeyecektir. Asya krizinin diinya piyasala-
rindaki etkisi programin dis ticaret hedeflerinin ger¢eklegmesini zorlag-
tiracaktir. Bu kosullar altinda enflasyon oraninda yartyariya bir azali
tutarli bir hedef olarak gozitkmemektedir.
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Ekonominin Genel Dengesi (Cari fiyatlarla, Milyar TL)

% Pay
1996 1997* 1998* 1996 1997* 1998*

1. GSMH 14,978,067 20,054,455 49,078,785 100.0 100.0 100.0
2. Di1s Kaynak 672,527 1,517,467 2,464,000 4.5 5.2 . 5.0
3. Toplam Kaynaklar 15,650,594 30,571,922 51,542,785 104.5 105.2 105.0
4. Toplam Yatwrimlar 3,672,127 7,368,402 12,547,269 24.5 25.4 25.6
5. Sabit Sermaye Yatirimu 3,743,233 7,359,769 12,544,305 25.0 25.3 25.6

5.1 Kamu 762,067 1,671,929 2,850,000 5.1 58 5.8

5.2 Ozel 2,981,166 5,687,840 9,694,305 199 19.6 19.8
6. Stok Degismesi -71,106 8,633 2,964 -0.5 0.0 0.0

6.1 Kamu 32,549 67,008 390 0.2 0.2 0.0°

6.2 Ozel -103,655 -58,376 2,575 0.7 -0.2 0.0
7. Toplam Tiiketim 11,978,467 23,203,520 38,995,516 80.0 79.9 79.5
8. Kamu Harcanabilir Geliri 1,187,251 2,760,738 4,267,576 7.9 9.5 8.7
9. Kamu Tiiketimi 1,470,908 3,248,768 5,540,326 9.8 11.2 11.3
10.Kamu Tasarrufu -283.657 -488,030 -1,272,750 -1.9 -1.7 26
11.Kamu Yatirom 794,616 1,738,938 2,850,390 5.3 6.0 5.8
12.Kamu (Tas.-Yat.} Farki -1,078,273 -2,226,968 -4,123,140 -7.2 7.7 -8.4
13.0zel Harcanabilir Gelir 13,790,817 26,293,717 44,811,209 92,1 90.5 91.3
14.Ozel Tiiketim 10,507,559 19,954,752 33,455,190 70.2 68.7 68.2
15.0zel Tasarruf 3,283,258 6,338,965 11,356,019 21.9 21.8 23.1
16.8z¢el Yatrim 2.877.511 5,629,464 9,696,879 19.2 19.4 19.8
17.0zel (Tas.-Yat.) Farkt 405,747 709,501 1,659,140 2.7 2.4 3.4
18.0zel Tasarruf Oran 23.8 241 253
19.Toplam Yurtigi Tasarruflar 2,999,600 5,850,935 10,083,269 20.0 20.1 205
20.8. Sermaye Yatirum / GSMH 25.0 253 25.6 ‘
21.Yurti¢i Tasarruflar / GSMH 20.0 20.1 20.5

Ekonominin Genel Dengesi (1994 fiyatlartyla)
% Degisim
1996 1997 1998 1996 1997+ 1998*

1. GSMH 4,495,959 4,765,717 4,908,688 7.1 6.0 3.0
2. Dis Kaynak (1) | 66,953 92,530 81,402 0.2 -0.6 0.2
3. Toplam Kaynaklar 4,562,912 4,858,247 4,990,091 6.8 6.5 2.7
4. Toplam Yatirimlar 1,141,225 1,256,196 1,305,201 4.2 10.1 3.9
5. Sabit Sermaye Yatrimi 1,162,955 1,254,735 1,304,895 12.1 7.9 4.0

5.1 Kamu 244,462 287,776 300,122 27.8 17.7 4.3

5.2 Ozel 918,492 966,959 1,004,773 8.5 5.3 3.9
6. Stok Depismesi (1) -21,730 1,461 306 -1.9 0.5 0.0

6.1 Kamu 9,947 11,339 40 0. 0.0 0.2

6.2 Ozel -31,677 -9,878 266 -2.5 0.5 0.2
7. Toplam Tiketim 3,421,688 3,602,051 3,684,889 7.7 5.3 23
8. Kamu Harcanabilir Geliri 341,149 370,547 328,245 -18.7 8.6 -11.4
9. Kamu Tiketimi 442 738 467,609 482,718 46 5.0 32
10.Kamu Tasarrufu -101,589 97,062 -154,473
11.Kamu Yatirumni 254,410 299,115 300,163 45.2 17.6 0.4
12.Kamu (Tas.-Yat.) Farki -355,998 -396,177 454,635
13.5ze] Harcanabilir Gelir 4,154,810 4,395,170 4,580,443 10.0 5.8 472
14.0zel Tiiketim 2,978,950 3,134,442 3,202,172 8.2 5.2 2.2
15.0zel Tasarruf 1,175,860 1,260,728 1,378,272 14.9 7.2 9.3
16.0zel Yatinm 886,815 957,080 1,005,039 -3.6 7.9 5.0
17.0zel (Tas.-Yat.) Farki 289,045 303,648 373,233
18.0zel Tasarruf Oramu 28.3 28.7 30.1
19.Toplam Yurtici Tasarruflar 1,074,272 1,163,666 1,223,799 5.4 8.3 5.2
20.8. Sermaye Yatrum / GSMH 25.9 26.3 26.6
21.Yurti¢i Tasarruflar / GSMH 239 24.4 249

(1) yiizde degismeleri GSMH biiytimesine katkilarin gdstermekiedir.

* DPT tabmini
**Yillvk Program
Kaynak: DPT
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GSMH Sektorel Bityiime Hizi
(1987 fiyatlariyla, % degisme)

1996 1997
1992 1993 1994 1995 1996 I. II. I Iv. I. II. 1I1.

Tarnm 4.3 -1.3 -0.7 2.0 4.4 -2.0 5.0 2.1 13.3 -2.3 -1 -1
Sanayi 5.9 8.2 5.7 12.1 7.1 8.8 7.4 5.5 7.1 95 106 115

Maden 0.3 -6.4 8.0 -6.9 2.3 -0.6 3.2 73  -l6 103 53 65

fmalat 5.8 9.3 7.6 139 71 8.6 74 5.1 77 100 123 128

Enetji 11.8 8.9 34 9.6 97 144 96 83 7.1 5.5 48 32
Ingaat 6.2 79 -2.0 -4.7 5.8 0.4 4.1 6.9 11.0 -1.0 4.0 0.0
Ticaret 6.9 11.6 -7.6 11.5 8.9 11.3 10.5 6.7 8.4 9.7 97 9.2
Ulastirma-Haberlesme 8.1 10.8 -2.0 57 7.6 13.0 9.2 6.4 3.3 5.2 39 47
Mali Miesseseler -2.1 -0.4 -1.5 0.3 2.2 1.3 2.5 3.8 1.1 2.1 35 30
Konut 2.5 2.8 2.8 2.1 2.4 2.4 25 2.5 24 2.3 23 2.2
Serbest Meslek ve Hizmetler 5.5 6.9 4.3 7.3 6.5 7.9 7.6 4.7 6.9 6.5 635 5.2
(=) 1zafi Banka Hizmetleri -2.3 -0.6 -1.8 -0.3 0.6 -0.5 1.2 28 0.7 0.3 1.5 09
Sektérler Toplam 59 7.2 4.0 7.3 6.8 8.2 7.6 4.9 7.6 6.9 7.0 355
Deviet Hizmetleri 3.4 1.8 0.8 25  -03 -0.4 0.0 03 -0.4 0.1 0.0 0.4
Kar Amaci Olmayan Ozel Hiz. 2.2 3.0 25 -1.3 0.9 28 14 02 04 -19 1.5 18
tthalat vergisi 11.3 328 -352 115 213 300 315 24.0 41 103 69 79
GSYIH (Alic fivatlarp) 6.0 8.0 -5.5 7.2 7.0 87 8.1 5.3 7.0 6.6 6.6 5.4
Net Dis Alem.Faktér Geliri 74.9 17.8 -620 - - - - - - - - -
GSMH (Al fiyatlar) 6.4 8.1 -6.1 8.0 7.1 9.5 8.2 5.1 7.0 6.1 7.1 s.6
Sektorlerin GSMH icindeki Paylara
(1987 fiyatlariyla, %)

1996 1997
1992 1993 1994 1995 1996 L II. III. v, L. 1I. 1.

Tarim 16.2 14.8 15.7 14.8 14.4 5.2 10.1 24.7 12.1 48 9.4 23.1
Sanayi 26.9 26.9 27.0 280 280 32.0 29.9 230 299 332 311 24.3

Maden 1.8 1.6 1.8 1.5 1.5 1.6 1.6 1.4 1.5 1.6 1.4 1.4

tmalat 22.4 227 223 235 235 26.6 253 19.3 25.2 27.7 26.7  20.6

Enerji 2.6 2.6 29 29 3.0 3.8 3.0 23 3.3 3.8 30 23
Ingaat 6.4 6.4 6.7 5.9 5.8 5.7 6.3 5.7 5.7 5.3 62 54
Ticaret 19.8 20.4 20.1 20.8 21.1 20.6 21.6 20.6 21.8 21.3 223 213
Ulagtirma-Haberlesme 12.1 12.4 12.9 12.6 127 13.9 13.3 113 13.0 138 130 112
Mali Miiesseseler 27 25 2.6 2.4 23 2.9 2.5 1.8 2.5 2.8 24 17
Konut 5.4 5.1 5.6 5.3 5.0 6.4 5.5 39 5.1 6.2 3.3 3.7
Serbest Meslek ve Hizmetler 2.3 2.2 2.3 23 23 2.2 2.3 2.3 2.3 2.2 23 23
(-) lzafi Banka Hizmetleri 2.3 2.2 2.3 2.1 2.0 2.4 2.1 1.5 2.0 2.3 20 14
Seketrler Toplamt 89.4 88.6 90.6 90.1 898 864 893 917 904 874 898 916
Devlet Hizmetleri 4.7 4.4 4.8 45 4.2 5.4 4.6 3.2 43 5.1 43 3.1
Kar Amaci Olmayan Ozel Hiz. 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4 04 03
Ithalat Vergisi 4.4 5.4 3.7 39 4.4 5.5 46 36 4.3 5.7 4.6 37
GSYIH (Al fiyatlar) 99.0 98.9 99.6 08.8 98.7 97.7 98.9 08.8 99.4 98.6 99.1 986
Net Dis Alem.Fakidr Geliri 1.0 1.1 0.4 1.2 13 2.3 1.1 1.2 0.6 1.4 0.9 14
GSMH (Alict fiyatlar) 100.0 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: DIE
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Sabit Sermaye Yatirmmlarmin Sektorel Dagidimz (%)

Toplam Yatsirsmlar

Sektérler 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Tanm 7.0 5.9 5.1 4.2 5.3 5.9 6.0 5.2
Madencilik 2.2 1.9 1.4 1.4 1.2 1.2 1.3 1.3
Imalat 19.3 18.8 18.1 209 219 21.8 19.6 19.5
Enerji 8.5 6.7 3.8 2.8 27 4.1 6.1 87
Ulagtirma 24.3 26.6 25.8 18.3 189 209 211 20.0
Turizm 3.9 3.4 23 2.3 24 2.1 21 2.1
Konut 21.2 20.6 31.5 39.0 37.3 31.6 209 28.0
Egitim 3.3 4.0 3.2 2.1 2.0 28 25 5.0
Saglik 1.9 2.2 2.1 2.1 1.7 2.4 2.7 2.7
Diger Hizmetler 8.4 9.9 6.8 6.7 - 6.5 7.2 7.8 7.6
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Kamu Yatirimlari

Sektérler 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997+ 1998+
Tarm 10.4 8.1 9.6 9.9 11.8 10.5 11.0 8.0
Madencilik 3.3 3.0 2.5 2.4 1.9 1.5 1.9 1.8
Imalat 5.2 5.5 3.2 3.0 5.5 4.1 2.9 3.6
Enerji 16.8 14,2 11.9 11.5 12.9 13 13.1 15.2
Ulastirma 36.8 35.6 425 41.4 333 34.2 32.9 27.9
Turizm 1.5 1.6 1.8 2.1 25 1.4 0.9 0.7
Konut 2.0 2.3 1.2 1.7 1.4 1.6 1.7 1.3
Egitim 6.6 8.3 9.2 7.4 8.4 9.4 11.2 17.7
Saglik 2.6 3.3 3.8 4.0 4.0 4.4 3.6 3.5
Diger Hizmetler 14.7 18.2 14.3 16.6 182 19.8 20.8 203
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0  100.0  100.0
Ozel Sektdr Yatirimlars

Scktérler 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998+
Tanm 4.3 4.2 33 27 3.9 4.7 4.5 4.4
Madencilik 1.3 11 0.9 1.2 -11 1.1 1.1 1.1
{malat 30.5 25.1 241 255 254 26.3 24.5 24.2
Enerji 1.9 1.0 05 0.6 0.5 18 40 68
Ulagtirma 14.4 19.6 19.1 12.4 15.8 17.5 17.6 17.6
Turizm 5.8 49 25 2.4 24 2.3 2.4 2.4
Konut 36.3 34.7 43.6 48.5 451 393 38.1 35.8
Egitim 0.7 0.7 0.8 0.8 0.7 1.1 1.2 1.2
Saghk 1.3 1.3 1.4 1.6 1.2 1.8 25 2.5
Diger Hizmetler 3.5 3.5 3.8 4.2 4.0 4.0 4.0 3.9
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 1000 100
* DPT Tubmini

*Program

Kaynak: DPT
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Yatirim Tesvik Belgelerinin Sektérel Dagilumi (%)

Sektorler 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997+
Tarum 10.6 1.5 1.3 1.1 1.0 0.4 1.8 1.1
Madencilik 2.7 3.6 29 28 2.0 0.6 1.3 2.0
imalat 68.8 62.6 66.3 69.5 60.1 87.6 73.7 60.7
Gida-icki 7.7 7.1 9.8 5.6 4.0 2.9 7.1 54
Dokuma-Giyim 30.8 20.1 25.0 28.1 23.7 71.7 30.6 24.2
Orman Urlinleri 1.6 1.0 1.0 2.4 2.4 0.3 0.9 1.1
Kagit 0.9 0.4 0.2 0.4 1.1 1.1 1.4 0.6
Deri ve Késele 0.9 0.6 0.6 1.1 0.7 0.7 0.5 0.5
Lastik 1.4 1.0 1.3 0.6 0.5 0.6 1.8 1.7
Kimya 3.3 10.1 5.2 3.1 7.4 2.3 10.0 7.7
Cam 0.4 0.6 0.8 0.5 0.5 0.4 0.8 0.2
Demir-Celik 3.8 1.6 1.4 0.7 1.1 0.8 1.1 38
Demir Dis1 Metaller 0.2 1.3 0.5 0.4 0.2 0.4 0.7 0.4
Tagit Araclan 4.6 4.7 4.2 5.9 5.5 1.5 5.2 4.2
Madeni Esya 2.7 2.8 4.2 5.8 23 0.6 2.2 1.3
Mesleki, Bilim ve Ol¢ii 0.2 0.3 0.2 0.4 0.2 0.1 0.1 0.3
Makina fmalat 0.3 0.8 0.7 0.7 0.2 0.2 1.5 1.4
Elektrik Makinalan 1.4 1.1 1.7 3.6 0.3 0.5 0.8 0.4
Elektronik 2.2 0.8 1.6 0.8 0.1 0.0 0.6 0.1
Cimento 2.2 4.4 4.2 5.7 6.5 0.6 3.6 3.3
Pigsmis Kil ve Ciment. Ger. 1.2 0.9 0.6 0.6 1.0 0.4 0.6 1.4
Seramik 1.5 1.6 1.3 2.0 1.5 1.3 0.6 0.9
Diger 1.5 1.4 1.6 1.3 0.8 1.2 3.6 16
Enerji 2.0 4.3 2.2 5.6 4.9 2.3 3.4 8.3
Hizmetler 15.9 28.0 273 21.0 32.0 9.1 19.8 279
Ulagtirma 2.7 9.0 10.2 11.0 14.7 6.2 12.5 11.9
Turizm 7.4 4.0 3.4 2.9 3.1 0.9 2.0 4.6
Diger Hizmetler 5.7 15.0 13.8 7.1 14.2 2.0 5.3 11.4
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Yatinm Tutari (Milyar TL)

22,629 38,175 51,393 229,248 214,032 2,232,828 1,997,992 1,757,771

* Ocak- Agustos
Kaynak: Hazine Mtistesarligi, DPT

99



Baslica Sanayi Uriinleri Uretimi

Ocak-Ekim
Birim 1992 1993 1994 1995 1996 1996 1997
Madencilik :
Tas kémiirl (1000 ton) 2,829 2722 2,839 2,248 2,424 1,986 2,082
Linyit (1000 ton}) 49,847 45,957 48,838 51,945 52,503 43,009 41,990
Ham petrol {1000 ton) 4,296 3,892 3,686 3,514 3,499 2,930 2,856
Imalat Sanayi
Pamuk ipligi (ton) 47,177 43,744 35,066 32,305 26,019 21,250 25,056
Yiin ipligi {ton) 3,739 5,425 4,784 3,360 3,671 2,979 2,286
Filtreli sigara (ton) 63,773 (69,803 77,938 75,382 70,736 57,571 57,296
Raki ve Bira (Mil. Lt 543 620 666 740 763 654 701
Gazete kagich (1000 ton) 119 94 110 138 74 66 39
Kraft kajuch (1000 ton) 88 72 78 74 57 50 47
Siilfirik asit {1000 ton) (642 757 730 630 623 527 635
Polietilen {ton) 260,571 270,772 282,964 301,087 299,457 250,161 241,780
PVC (ton) 150,453 159,204 156,942 181036 202562 166519 162,428
LPG (1000 ton) 709 707 733 792 826 697 659
Nafta (1000 ton) 1,242 1,249 1,266 1,473 1,609 1,366 1,371
Benzin (1000 ton) 2,946 3,215 3,339 3,554 3,373 2,804 2,826
Motorin (1000 ton) 6,565 7,252 7,399 7,083 7 485 6,319 4,199
Fuel oil (1000 ton) 8,441 8,701 7,588 7,786 7,408 6,338 5,992
Sise ve cam egya (1000 ton) 422 437 440 506 224 185 240
Ham stv1 demir (1000 ton) 4,508 4,355 4,604 4,363 5,263 4372 4,573
S celik (1000 ton) 10,343 11,519 12,179 12,798 13,382 11,025 11,096
Blister bakir (adet) 26,092 33,453 30,437 24,416 30,341 23,845 24,486
Aluminyumn (adet) 156,474 141,550 155,299 171,978 159,298 134,558 139,449
Cimento (1000 ton) 28,607 31,311 29,493 33,153 35,214 29,781 30,608
Traktéir {adet) 23,012 33,294 24,249 38,295 45,656 39,199 41,038
Ctomohil (adet) 265,090 343,481 208,531 222,145 196,176 161,549 191,352
Kamyon {adet) 20,743 29,739 11,235 19,172 29,516 22,716 35,056
Otobiis ve Miniblis {(adet) 19,302 21,585 8,791 12,424 18,612 14,233 19,977
Dayanikli Titketim Mallar :
Buzdolab {adet) 1,093,773 1,253,791 1,258,353 1,662,835 1,655,956 1,374,614 1,623,815
Camagir makinasi  {(adet) 870,890 979,717 780,015 865,927 1,051,499 848,408 1,183,137
Firin (LPG) (adet) 761,290 629,778 448 613 511,229 595,898 469,300 591,931
Elektrik siipiirgesi ~ (adet) 596,466 715,351 436,750 878,028 1,055,344 818,135 1,083,442
Dikig makinas: (adet) 197,104 170,349 119,145 150,980 143,973 107,411 89,474
Televizyon (adet) 2,320,460 1,921,704 1,528,255 1,899,333 2,509,712 1905339 3,518,735
Video (adet) 46,153 17,141 8,148 2,769 3,985 3,985 7,299
Muzik seti (adet) 123,575 87,416 90,450 95,996 94,095 79,071 86,282
Enerji
Elektrik enerjisi (Mil. Kwh) 66,983 73,734 78,261 86,291 95,373 77,916 84,308

Kaynak: DIE
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Enerji Uretim ve Tiiketimi

Birim 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997+ 1998
Birincil Enerji
Uretim BTEP 28,829 28,629 30,572 31,579 32,554 32686 34,279 34,000 35,783
Tiiketim BTEP 55,757 57,072 59,939 64,094 62,927 67,260 72,341 76,820 79,752
Kisi bagina KEP 992 997 1,028 1,089 1,040 1,076 1,132 1,176 1,195
Elektrik Enerijisi
Kurulu Giig MW 16315 17,206 18714 20,358 20,857 21,148 21,247 21,827 22,846
Termik MW 9551 10,093 10,335 10,653 10,993 11,284 11,312 11,723 . 12,257
Hidrolik MW 6,764 7,113 8,379 9,705 9,864 9,864 9,935 10,104 10,589
Uretim GWH 57,543 60,246 67,342 73,727 78,322 86,341 94,862 100,000 105,000
Termik GWH 34,395 37,563 40,774 39,764 47,736 50,800 54,387 61,800 66,300
Hidrolik GWH 23148 22683 26568 33963 30586 35541 40475 38,300 38,700
fthalat (Thracat) GWH =731 253 -125 -376 -539 -696 -73 2,300 2,500
Titketim GWH 36,812 60,499 67,217 73,351 77,783 85,645 94,7890 102,400 107,500
Kisi basina KWH 1,011 1,057 1,153 1,235 1,285 1,370 1,483 1,568 1,611
* DPT tabmini
** Program
Elektrik Enerjisi Tiiketiminin Sektorel Dagilim
(Yillik % degisme)
Ocak-Haziran
Sektorler 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1996 1997
Cimento 10.4 3.2 23 41 9.1 3.1 35 4.1
Glbre -11.4 29 -16.1 -16.0 14.2 18.5 -15.1 33.1
Aliminyum -3.0 28 -6.4 4.5 -5.4 -26.9 -5.0 -46.3
Bakir ve Cinko -9.8 -1.9 -10.0 5.2 0.1 18.2 -4.7 -6.7
Metalurji -8.0 9.4 14.2 24 -4.0 9.5 -13.6 10.0
Demir Celik 3.6 1.4 8.7 -1.4 2.2 32 -0.1 -4.2
Kagit -11.9 12.2 8.4 3.5 12 9.0 7.9 114
Petro Kimya -20.1 10.0 -1.7 -2.8 8.5 2.0 -1.1 -13.6
Lastik Kauguk 459 3.4 4.8 14.1 6.4 4.0 8.6 0.7
Organize Sanayii 16.7 203 12.6 -5.6 42.4 11.9 11.3 18.8
Cam -3.6 3.2 -2.5 -3.7 6.5 6.2 6.2 12.9
Toprak 3.8 -0.4 2.3 21 20.0 -2.2 2.4 -0.5
Guda-fcki 5.2 28 8.6 -3.4 8.5 8.8 5.1 1.3
Makina Techizat -0.8 4.8 9.5 -9.7 2.1 0.4 8.0 -6.2
Kémir Ocaklar -6.6 4.5 -3.8 -2.8 9.4 6.9 238 1.2
llag ve Kimya 8.8 29 5.3 28.6 8.4 3.2 3.4 2.1
Telkstit -8.4 5.4 -3.4 5.1 7.5 4.4 9.2 -3.0
Diger -3.9 7.8 -6.8 -1.8 5.1 -0.8 1.1 -3.5
Sanayi Toplamt -2.9 6.0 27 0.2 5.6 0.2 -0.4 -0.6
Sehirler Toplamu 7.9 13.5 11.4 5.6 13.2 13.8 15.9 10.5
Toplam 25 10.0 7.4 32 9.9 82 9.1 6.4

Kaynak: DPT




Toptan Esya Fiyat Endeksi

(% Degisim)

1994=100 1 1 n v Vi VII VI .4 X1 XII Ort
1991 (1)

Avhik 4.6 5.3 4.9 5.4 1.4 2.2 4.7 4.4 3.9 4.4 4.0
12 Aylik 48.8 494 50.7  55.1 57.0 57.9 58.3 56.3 56.3 59.2  55.1
1992 (1)

Aylik 11.1 5.2 43 22 0.2 1.8 4.8 6.3 3.5 36 44
12 Ayhk 69.0 69.0 681 63.0 57.8 57.1 57.3 60.1 62.7 614 624
1993 (1)

Aylik 50 52 48 2.6 2.3 4.7 3.8 4.0 6.4 29 4.0
12 Aylik 52.7 527 53.3 3540 60.6 65.2 63.5 60.0 61.4 60.3 582
1994 (1)

Aylik 3.3 7.8 7.0 284 27 2.4 3.2 4.4 5.7 6.4 7.3
12 Ayhk 60.6  68.0 740 1253 137.6 1288 1265 1296 137.0 1496 117.7
1995

Aylik 10.2 7.1 55 5.1 1.3 23 2.3 4.6 3.5 43 43
12 Aylik 1399 1384 1350 924 78.1 77.7 76.2 76.5 68.9 65.6 918
1996

Ayhik 9.7 5.8 70 81 2.7 24 3.8 5.1 5.1 39 53
12 Ayhik 64.8  63.0 653 699 76.2 76.4 79.0 79.8 85.7 849 751
1997

Aylik 5.6 6.2 6.0 5.5 3.4 5.3 5.3 6.3 5.6 5.6
12 Aylik 780 786 770 728 75.7 80.7 83.4 85.4 88.4 80.2
Titketici Fiyat Endeksi

(% Degigim)

1994=100 1 I 114 v VI VI VIl IX X1 XII Ort.
1991 (1)

Aylik 49 54 44 66 3.0 13 4.0 6.1 5,2 44 46
12 Aylik G20 635 623 621 64.9 68.6 71.0 66.9 66.8 711 657
1992 (1)

Aylik 9.4 5.0 4.9 3.8 0.5 1.3 3.8 7.4 4.9 27 44
12 Aylik 785 778 787 740 65.8 65.8 65.5 67.7 68.6 66.0 706
1993 (1)

Ayhik 535 40 48 44 1.8 4.9 27 5.6 6.4 3.6 46
12 Aylik 598 582 580 59.0 67.2 73.1 71.2 68.2 69.6 711 65.6
1994 (1)

Aylik 44 6.0 52 247 0.9 1.7 2.0 7.2 8.1 63 72
12 Aylik 69.6 729 736 1074 115.8 1093 1080 1111 1197 1255 1039
1995

Aylik 70 48 45 58 2.5 3.0 4.3 7.6 4.7 38 48
12 Aylik 258 1224 119.6 884 80.9 80.8 83.4 86.0 81.5 76.0 924
1996

Aylik 8.3 4.5 56 6.7 25 2.1 4.8 6.1 5.2 34 5.0
12 Aylik 781 775 793 808 82.9 81.2 81.9 79.3 80.4 798 803
1997

Aylik 5.9 5.7 5.4 6.6 2.9 6.3 6.2 7.3 6.6 6.0
12 Aylik 757 777 773 712 78.0 85.2 87.8 89.9 95.8 83.2

(1) 1987=100

Kaynak: DIE
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Kamu Kesimi Toplam Gelir ve Harcamalart

{Cari fiyatlarla, Milyar TL)
1993 1994 1995 1996 1997+ 1998
Vergiler 355,347 729,581 1,353,533 2,698,658 5,515,440 10,561,983
Vasitastz 142,643 314,023 512,136 967,743 1,955,182 4,135,033
Vasital 209,068 403,251 825,247 1,702,700 3,512,456 6,315,102
Servet 3,635 12,307 16,150 27,815 47,802 . 111,848
Vergi Digt Nominal Gelirler 27,546 57,853 130,436 155,880 162,969 441,093
Faktér Gelirleri 12,817 78,253 263,798 683,102 1,175,710 2,138,086
Sosyal Fonlar -18,046 -48.012 -130,884 -299,792 -707,289 -1,317,234
Toplam Gelir 377,664 817,675 1,616,883 3,237,448 6,146,830 11,823,927
Cari Harcamalar 245,765 415,607 747,574 1,470,908 3,248,768 5,540,326
Yatirim Harcamalar 139,526 140,597 300,202 794,614 1,738,939 2,850,338
Sabit sermaye 137,965 191,229 330,142 762,067 1,671,929 2,850,000
Stok degismesi 1,561 50,632 -29,940 32,547 67,010 388
Transfer Harcamalan 194,497 485,288 914,767 2,170,911 3,761,109 7,895,311
Stok Degigirn Fonu 31,848 100,927 87,759 171,563 356,490 428,990
Toplam Harcama 611,635 1,142,419 2,050,302 4,607,996 9,105,306 16,715,015
Borglanma Geregi 233,972 305,666 408,266 1,340,758 2,770,554 4,231,088
Konsolide Biitce 133,857 152,180 316,623 1,238,128 2,625,000 3,993,000
KIT 48,965 54,870 -15,251 277,442 -165,353 152,737
Isletmeci 55,261 47,254 -48,162 -62,112 172,246 217,705
Mabhalli Idareler 16,143 14,597 16,771 52,984 127,965 38,193
Déner Sermaye 86 261 3,119 -1,632 2,235 -5,400
Sosyal Giivenlik Kuruluglan 11,537 22,568 49,577 36,957 -3,373 63,347
Fonlar 9,335 35,049 47,740 17,524 56,117 -100,119
Ozellegtirme Kapsamindaki Kuruluglar 14,049 26,142 74,241 132,432 89,327

-10,314

* DPT Tabmini
** Program
Kaynak: DPT
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Konsolide Biitce

(Milyar TL)
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997+ 1998+
Gelirler 96,747 174,224 351,392 753,440 1,404,071 2,738,000 5,427,000 14,800,000
Dolaysiz vergiler 41,004 71,393 128,324 283,813 441,745 884,041 1,825,000 3,836,000
Dolayh vergiler 37,549 70,209 135,949 304,278 643,670 1,364,379 2,726,000 5,064,000
Vergi dis1 gelirler 8,723 29,542 82,165 155,046 289,365 443,703 400,000 702,000
Diger gelirler 9,381 3,080 4,954 10,303 29,291 46,025 456,000 1,158,000
Harcamalar 130,263 221,658 485,249 899,375 1,720,647 3,955,888 8,052,000 14,793,000
Personel 49,291 04,076 169,511 272,872 502,724 974,071 2,100,000 3,500,000
Diger cari 11,112 20,145 35318 73,437 142,468 310,812 690,000 1,330,000
Yatirim 17,146 29,239 53,161 76,778 102,354 255,244 600,000 1,600,000
Faiz &demeleri 24,073 40,298 116,470 298,284 576,115 1,497,401 2,291,000 5,898,000
Dig 7132 9753 23952 65117 100,506 168,314 1,975,000 570,000
ic 16,941 30,545 92,518 233,167 475,519 1,329,087 316,000 5,330,600
Diger transferler 28,641 37,900 110,789 178,004 396,986 018,360 2,371,000 3,063,000
Biitge Dengesi -33,516 -47.434  -133,857 -145,935 -316,516 -1,217,740 -2,625,000 -3,993,000
Biitge Emanetleri 3,555 -778 10,905 20,092 52,057 16,325 0 0
Avanslar -3,465 -11,227 -3,151 -19,837 -29,737 -45,931 0 0
Nakit Dengesi -33,426 -59.439  -126,103  -145,680 -294,256  -1,247,346 2,625,000 -3,993,000
Finansman 33,426 59,439“ 126,103 145,680 204256 1,247,346 2,625,000 3,993,000
Dis Borglanma, Net ' 1,921 4,038 21,062 -68,515 -81,238  -134,410  -149,000 -416,000
Kullanum 9,891 18,835 45,108 32,781 157,746 253,296 550,000 1,348,000
Devirli krediler 998 883 972 9,908 0 24,390 o 0
Odenen 8968  -15,680 25,078 -111,204 -238,984 412,097 699,000 1,764,000
¢ Borglanma, Net 2,279 15,408 30,135 -70,339 85,657 274,040 1,569,000 5,519,000
Satig 11,510 - 35,657 64,820 24,858 222,453 583,276 2,152,000 6,788,000
Odenen 9,231 -20,249 -34,685 95,197 -136,796 -309,236 -583,000 1,269,000
Kisa Vadeli Bor¢glanma 23,509 41,372 75,251 296,073 291,941 1,021,141 1,205,000 -1,110,000
Merkez Bankasi, Net 10,719 17,394 53,010 51,857 04,723 228,953 134,000 190,000
Hazine Bonosu, Net 12,790 23,978 22,241 244,216 197,218 792,189 1,071,000  -1,300,000
Satis 34278 73018 171,155 624,160 1,147,241 3266449 3,003,000 3,716,000
Odenen -21,488 51,940 -148,913  -379,952 -950,023  -2,474,260 1,932,000 -5,016,000
Diger 5,718 -1,380 -345 -11,539 -2,104 86,574 0 0
Diger emanetler 5,590 3,148 9,715 -2,992 9,429 67,340 - 0
Nakit degigmesi 47 -4,359 -9,996 -8,476 -11,764 19,170 - 0
Net hata 81 -169 -64 -71 231 64 - 0
* Gegici
* Program
Kaynak: DPT
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ic Borglar

(Milyar TL)
1992 1993 1994 1995 1996 1997
Toplam Odeme 221,423 523,878 1,092,620 1,744,208 4,911,404 3,235,600
Anapara 187,336 438,460 861,585 1,271,404 3,585,987 2,190,973
Tahvil 23,580 69,795 157,245 94,489 536,788 406,990
Bono 51,937 156,909 398,937 971,562 2,826,352 1,640,574
Konsolide Borglar 6,598 8,678 31,933 133,417 25,900 40
Kisa Vadeli Avans 105,222 203,077 273,472 71,937 196,947 143,369
Faiz 34,087 85,418 231,035 472 805 1,325,417 1,044,627
Tahvil 15,898 42,321 112,467 110,705 327,774 316,823
Bono 15,033 41,612 114,017 356,466 988,005 718,171
Konsolide Borglar 1,942 0 0 0] 0 0
Kisa Vadeli Avans 1,214 1,485 4,551 5,033 0,638 9,633
Toplam Borclanma 282,333 599,873 1,303,548 1,833,102 5,345,793 3,891,990
Tahvil 74,971 172,215 206,124 366,873 1,247,865 2,185,187
Bono 75,926 179,151 638,678 1,298,630 3,722,028 1,596,762
Konsolide Borglar 8,804 6,009 133,417 25,940 0 0
Kisa Vadeli Avans 122,632 242 498 325,329 141,659 375,900 110,041
Net Borg¢lanma 93,008 161,413 441,962 561,699 1,759,807 1,701,017
Tahvil 49 401 102,420 48,880 272,384 711,077 1,778,197
Bono 23,989 22,241 239,741 327,069 895,677 -43,812
Konsolide Borglar 2,207 -2,669 101,484 -107,477 -25,900 -40
Kisa Vadeli Avans 17,411 39,421 51,857 69,723 178,953 -33,328
Borg Stoku 194,236 357,347 799,309 1,361,007 3,148,985 4,924,324
Tahvil 86,387 190,505 239,385 511,769 1,250,154 3,103,535
Bono 42 247 64,488 304,230 631,298 1,527,838 1,483,164
Konsolide Borglar 34,602 31,933 133,417 25,940 40 0
Kisa Vadeli Avans 31,000 70,421 122,278 192,000 370,953 337,625
* Agustos itibariyle
iI¢ Borclanmanin Vade ve Faiz Yapisi
1992 1993 1994 1995 1996 1997+
Yilik Agiurlikh Ortalama
Bilegik Faiz Oram (Stopaj Haric, %)  87.7 87.6 164.4 121.8 133.5 104.7
Yillik Borclanma Vade Yapist (Giin) 21 257 119 206 195 380

* Ocak-Eylil
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Parasal Biiyiklikler

{Démesm sonu, Milyar TL)
1992 1993 1994 1995 3/1996  6/1996 9/1996  12/1996 3/1997 6/1997 9/1997
Ml 67677 116366 214193 376,287 4195181 4840852  607187.2 7697082 9821615 10656805 11382762
Dolagimdaki para 31,373 53933 105418 196,071 20540 253,947 330,252 330,435 393,486 478,279 615,182
Vadesiz mevduat 36,230 62307 108536 180,166 198850 229988 276,882 439,001 588,629 . 585,082 522,555
M2 179,161 268,063 604,136 1,216,321 1428754 1,758,967 2197930 2662111 3,168,033 3,703,159 4,350,368
Vadeli mevduat 111,484 151,607 389943 840033  1,009236 1,274,882 1590752 1892403 2185871  2,637.460 3,212,092
MZY 284,830 506,037 1,203907 2,415,070 2867168 3484100 4300096 5278898 6,246,212 7,353,710 8,762,678
Déviz tevdiat hesabt 105,669 238574 599,771 1,198,749 1438414 1,725,142 2,102,157 2616787 3,078,179 3,652,551 4,412,310
Tiirlerine Gore Toplam TL Mevduat
(Dinem sonu, Milyar TL)
1992 1993 1994 1995 31996 6/1996  9/1996  12/19%6  3/1997 6/1997 9/1997
Teplam Mevduat 155,087 228,617 522,703 1,060,403 1,278,558 1,589580 1960382 2480485 2,941,332 3,416,786 4,070,160
Resmi 7373 14,614 24,208 40,204 70,463 84,712 101,749 148,993 166,834 194,236 335,514
Ticari 26,106 43,408 87,75 172,463 174,963 210,783 260,401 366,012 479,881 475,192 454,173
Tasarruf 87,546 119,292 317,642 675824 833,660 1,049,101 1,304,473 1,601,644 1828530 2,194,002 2,000,844
Mevduat Seriifikas: 3,720 3,015 4715 7,449 745 8,299 9,892 10,946 6,362 2,272 719
Diger 30,342 48,289 88385 164,463 192,047 236,085 292 868 352,892 459,326 351,084 669,908
Vadelerine Gore Toplam TL Mevduat
(Dénem sonu, Milyar TL)
1992 1993 1994 1995 3/1996  6/1996 9/1996  12/1996  3/1997 6/1997 9/1997
Toplam Mevduat 155,087 228,617 522,703 1,060,403 1,278,558 1,589,580 1909382 2480485 2941332  3.416,780 4,070,160
Vadeli Mevduat 107,966 149,168 386,713 836,051 1,007,155 1,274,018 1591099 1,838,845 2,185,836 2,042,970 3,241,596
Vadesiz Mevcuat 43401 76434 131,276 216903 264,008 307,264 368,301 580,694 749,134 751,542 827,844
Mevduat Sertifikas 3,720 3,013 4,715 7449 7425 8,299 9892 10,946 6,362 2,272 719
Toplam TL Kredi Stoku
(Dinem sonu, Milyar TL)
1992 1993 1994 1995 3/1996  6/19%96 9/1996  12/19%6 3/1997 6/1997 9/1997
‘Toplam Kredi 188396 360803 661481 1386814 18611 2017072 2445755 3188980 4001224 4988613 5830286
Merkez Bankas: Kredlileri 36,577 79,507 135,125 163,237 240,007 173,591 218,748 332,259 472,426 447,043 332,259
Mevduat Bankalan Kredileri 137,695 266,772 480,602 1,149,305 1489414 1727571 2088423 2682827 3403903  4,284850 3,201,164
KYB Kredileri 14,124 23,524 45,753 74,272 95,100 113,960 138,584 173,903 214,805 256,720 206,864

Kaynak: TCMB
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Faizler ve Déviz Kurlar:

Mevduat Faizleri (%) 1 1 it v v vi VIE VI x x XI X1
1991

3 ayhk s1.u2 53.36 59.31- G081 GLo6 G1.20 62.10 G379 68.50 09.02 9,79 GY.64
12 ayhk 59.84 61.20 6.3 6446 66,04 61.91 62.46G 64.20 71,09 7246 7284 2270
1992

3 ayhk 08.67 GR.08 68.00 63,20 G40 6GV.70 69,40 6340 G810 0846 O8O0 HY. 10
12 ayhk 72.24 71.71 71.70 74.00 74,50 74.70 74.70 7F4.10 73.90 73,50 74.20 74.20
1993

3 aylik G9.10 66,40 63.70 63.80 G400 64,00 64.00 64.00 G4.00 G4.00 64.00 (G400
12 ayhik 74,20 74.50 74.00 74,00 74.60 74.60 74.50 74.60 74.50 74,60 74.70 74,70
1994

3 ayhk G770 85.40 87.10 131.40 131.80 121.70 7Y.30 G7.50 67.350 GZ2.50 74.50 7730
12 aylhik 78.10 95,00 96,90 117.20 121.30 125.30 116.10 96,90 98,10 V610 93,30 95.60
1995

3 ayhk ROYB 87.43 78.68 73.72 73.07 73.13 [OANE 68.83 Gu.11 6942 78.21 #3402
12 aylik 100.90 100,68 95,97 91.51 90.81 9109 BGT7Y 86.44 86.48 80,58 90.25 v2.52
1996

3 aylik H5.48 8483 82.71 79.74 744 FUll 79.62 79.69 7V.63 7945 7904 Fu.68
12 ayhik v3.15 93.67 v2.67 91.81 v1.62 91.57 92,45 y2.78 U324 93,04 Y372 ©3.77
1997

3 nyhk 77.16 76.6 76.54 76,63 76.84 7741 70.23 82,0 #2,18

12 ayhk 0132 D33 90.11 £89.9G 89,95 vi,53 92,63 96,19 6,22

Interbank (Ortalama, %) 1 44 o v v vI Vi1 VI X X Xi XII
1990 32.0 42.4 42.4 47.9 56.9 61.6 54.5 54.4 55.0 53.3 9.6 62.7
1991 63,5 675 104.% 168.1 #20.8 72.1 G6.2 G4.5 G2.8 Ois GLY 59.9
1992 G0.4 632.0 o%.8 G5.8 G7.6 68.5 66.7 G40 63.3 65.7 667 678
1993 65.2 59.3 669 62.0 62.3 59.5 59.4 58.1 57.5 57.9 75.0 9.0
1994 91.1 192.7 350.5 258.4 262.8 53.9 43.4 B74 (DN 71.0 65,0 9zZ.0
1995 87.4 67.0 66U G8.8 F6.6 37.8 48.2 55.8 78.2 75.5 B8 106.3
1996 V4.3 83.2 90.0 77.1 644 G7.0 74.5 72.2 73.5 74.7 76.4 74.3
1997 G2.4 66.3 G5.5 68.5 67.0 70.2

Hazrine Bonosu (%) I n 1 v v VI v VI X X i X1
1991

3 ayhk 13.6 149 16,1 17.0 17.9 16.9 16.% 16.7 17.1 14.1 18.8 17.1
12 ayhk &int 65,4 -69.7 729 75.1 61,0 610 - 70.7 75.2 77.0 TA
1992

3 ayhk 16.9 16.9 16,9 17.1 18.0 18.7 1.2 18.9 18.6 186 165.7 18.7
12 aylhik 71 715 715 72.5 74.4 774 78.2 77.6 77.2 773 77.6 7.8
1993

3 aylhk 18,7 17.4 16.3 16,5 16.8 16.7 16.7 16.4 16.2 15.8 - -
12 ayhk 78.1 B0 #2.3 83.9 85.3 B89 86,5 874 BHA 567 K79 B2
1994

3 ayhk - 24.8 24.8 - 22.8 4.8 25.2 234 22,1 19.9 22.7 24.2
12 ayhk 94.0 125.0 130.0 126.6 222.% - - - - - -
1995

3 ayhk 28,0 - - 19.3 20,2 18.0 17.3 17.1 - - - 30.2
12 ayhk - - 123.3 V8.0 115.8 - 105.1 vv.8 - - - -
1996

3 ayhk - - - - 81.7 - - - - - - -
12 aylhk - - - - - - - - - 1212 - -
1997

3 aylk - - - - - - - - -

12 ayhk - - 109.00 - 112.4 - - - -

Déviz Kurlar: (yillik % deglgin) 1 1 nr v v Vi Vi viu ho x XI XIT
1991

ABD Dolan 20.6 38.3 490 36.7 56,4 03.1 G1.6 70.7 72.6 774 HO 7454
Alman Mark 45,1 52.9 49.2 50.1 53.5 5.0 52.1 53.0 0.0 61.1 64.0 71.5
1992

ABD Dolan HL5 76.2 o687 G6.8 9.2 58,6 60.6 53.6 55.1 59.2 630 68,6
Alman Marka 690 4.0 736 8.8 777 83.5 H1.0 £.3 82.7 74.7 65.9 58.8
1993

ABD Dolun 60.7 30,6 51.4 46.3 48.4 58,1 G3.4 60.6 65.1 64.7 65.7 69,0
Alman Markt 59.5 5G.1 53.2 53.6 497 42.1 0.0 40,5 46.0 51.3 55.0 57.4
1994

ABD Dolan 95.2 98.8 134.2 253.2 213.4 187.0 169.0 180.5 181.7 176.3 104.7 165.7
Alman Marka 81.7 0.2 127.1 234.5 203.7 207.5 193.5 196.3 193.3 210.0 190.3 195.7
1595 .
ABD Dolan 134.8 125.8 89.1 24.0 34.0 36,7 44.7 44.9 13.6 418 9.3 54.9
Alman Marki 168,2 165.9 127.2 49,4 58.9 35.8 667 55,8 56.5 5.5 G2.7 623.2
1996

ABD Dolan 64.8 G3.0 65.3 69.9 73.7 76,2 764 79.0 79.8 529 B5.0 84.9
Alman Marks 50,1 5G.2 63.9 71.8 78.3 85.0 B6.Y 81.7 86.3 A7.5 R7.Y 84.1
1997

ABD Dolan 85.1 8G.1 82.8 80.4 8.6 BLE 85.2 92.4 91.5

Al Marka 68,9 63.4 59.3 58.6 6.6 G601 56.0 54.8 G0

Kaynek: TCMB, DI Heztoe Mistesarlig
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ihracatin Sektérlere Gore Dagslum

(Milyon USD) -
Ocak-Agustos
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1996 1997
Genel Toplam 12,959 13,593 14,714 15,345 18,105 21,637 23,082 14,511 15,792
Tarim iiriinleri 2,388 2,732 2,259 2,381 2,470 2,314 2,704 1,324 1,408
Maden ve tagocafit ranleri 329 286 264 238 270 406 382 239 250
Sanayi triinleri 10,242 10,575 12,191 12,726 15,368 18,917 19,996 12,935 14,126
ihracatin UTlke Gruplarina Gore Dagilim
(Milyon USD)
Ocak-Agustos
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1996 1997
Genel Toplam 12,959 13,593 14,714 15,344 18,107 21,636 23,083 14,511 15,792
1. OECD iilkeleri 8,810 8,857 9,348 9,067 10,741 13,223 13,990 9,031 9,472
A. AB tulkeleri 6,893 7,042 7,600 7,288 8,268 11,078 11,485 7,285 7,471
B. EFTA tilketeri 618 591 632 558 645 294 345 210 249
C. Diger OECD {ilkeleri 1,300 1,224 1,116 1,221 1,828 1,851 2,160 1,536 1,752
II. OECD dug1 filkeler 4,149 4,736 5,367 6,276 7,370 8,414 9,003 5,481 6,321
ithalatin Mal Gruplarine Gore Dagilim:
(Milyon USD)
Qcak-Afustos
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1996 1997
Genel Toplamn 22,302 21,047 22,870 29,427 23,270 35,709 42,463 27,679 29,314
Yatirim 3,790 6,052 6,771 9,566 6,809 10,488 13,150 6,521 6,712
Tiketim 3,023 2,910 2,971 4,118 2,783 4,414 6,617 2,613 3,080
Hammadde 13,489 12,085 13,127 15,747 13,590 20,807 22,696 18,384 19,298
ithalatin (lke Gruplarina Gore Dagilimt (Milyon USD)
Ocak-Agustos
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1996 1997
Genel Toeplam 22,302 21,047 22,870 20427 23,270 35,709 42 464 27,679 29,314
I. OECD iilkeleri 14,225 14,0671 15,422 19,974 15,312 23,595 29,189 19,345 20,261
A. AB iilkeleri 0,328 9,222 10,050 12,948 10,287 16,861 22,335 14,725 15,030
B. EFTA ulkeleri 1,166 1,215 1,400 1,652 1,201 892 1,223 724 886
C. Diger OECD iilkeleri 3,731 3,634 3,972 5,374 2,824 5,843 5,631 3,895 4,294
1I. OECD disi Tilkeler 8,077 6,976 7,448 9,453 7,958  12.1135 12,275 8,335 9,053

Kaynal: DIE
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Odemeler Dengesi

(Milyon USD)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997*

A. Cari Islemler Dengesi
thracat F.O.B. 13,026 13,667 14,891 15,611 18,390 21975 23,546 26,500
thracat 12,959 13,593 14,715 15,345 18,106 21,636 23,167 26,000
Transit ticaret 67 74 176 266 284 339 379 500
Ithalat F.O.B. -22,581 -21,007 -23,081 -29,771 -22,606  -35,187 -42 377 -45,700
fthalat C.LF. -22,302 -21,047 -22,871 -29,428 «23,270 -35,709 -42,934 -46,000
Altin ithalan -1,532 -1,161 -1,430 -1,881 -480 -1,322 -1,672 -2,000
Transit ticaret -46 64 -151 229 -251 -301 -347 -450
Navlun ve sigorta 1,299 1,265 1,371 1,767 1,395 2,145 2,576 2,750
Dig Ticaret Dengesi -9,555 -7,340 -8,190  -14,160 -4,216  -13,212  -18,831 -19,200
Diger Mal ve Hizmet Gelirleri 8,933 9,307 10,419 11,788 11,691 16,094 20,527 23,900
Turizm 3,225 2,654 3,639 3,959 4,321 4,957 5,650 7,500
Faiz gelitleri 917 935 1,012 1,135 890 1,488 1,577 1,300
Diger 4,791 5,718 5,768 6,604 6,480 9,649 13,300 14,600
Diger Mal ve Hizmet Giderleri -6,496 -6,816 -7,262 7,829 -7,936 -9717 10,909  -13,650
Turizm -520 -592 =776 -934 -866 011 1,265 -2,000
Faiz gelirleri 3264 3440 3439  -3574  -3,923 4303  -4,200  -4,600
Diger -2,712 -2,784 -3,047 -3,321 -3.147 -4,503 -5,444 -7,050
Toplam mal ve hizmetler -7,118 -4,849 -5,033 -10,201 -461 -6,835 -9,213 -8,950
Karsiliksiz Transfer Girisleri (Ozel) 3,374 2,879 3,147 3,035 2,709 3,425 3,892 3,800
Gégmen transferleri 0 0 t] 0 0 0 0 0
Isci gelirleri 3,246 2,819 3,008 2,919 2,627 3,327 3,542 3,400
Diger 128 60 139 116 82 o8 350 400
Kargiliksiz Transfer Gikaglan (Ozel) -25 25 0 0 0 0 0 0
Karsiliksiz Transfer (Resmi): Net 1,144 2,245 912 733 383 1,071 555 310
Isci gelirleri 79 82 66 44 37 38 48 50
Diger 1,065 2,163 846 689 346 1,033 507 260
Cari iglemler dengesi -2,625 250 974 -6,433 2,631 -2,339 -4,766 -4,840
B. Sermaye Hareketleri (Rezerv Hari¢) 4,037 -2,397 3,648 8,063 -4,194 4,722 9,779 10,020
Dogrudan Yatirmlar 700 783 779 622 559 772 612 600
Portfdy Yaurimlart 547 623 2,411 3017 1,158 1,724 570 2,500
Diger Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri -210 -783 -938 1,370 -784 -79 1,636 1,600
Kullarumlar 3,679 3,784 3,523 4,857 3,349 4,126 6,048 7,500
Odemeler -3,938 -4,070 -4,871 -4,412 -5,448 5,667 -5,685 ~7,000
Kredi mektuplu déviz tevdiat hesab 49 -497 410 925 1,313 1,462 1,273 1,100
Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri 3,000 -3,020 1,396 3,054 -5,127 2,303 6,961 5,320
Varliklar 409 2,563 2,438 -3,291 2423 -1,761 1,331 1,570
Veriten krediler 156 -811 -327 -289 -38 293 -125 _ 500
Diger varlklar -565 -1,752 22,111 -3,002 2,461 -2,084 1,456 1,070
Yikiimlilikler, Net 3,409 -457 3,834 6,345 -7,550 4,096 5,630 3,750
Saglanan krediler 2,520 590 4,091 5,681 -7.495 3,096 4,336 3,300
Mevduatlar 889 -1,047 -257 664 -55 1,000 1,294 450
C. Net Hata ve Noksan -468 048 -1,190 -2,222 1,769 2,275 -468 320
D. Odemeler Dengsi Finansman 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Karsilik Hareketleri 364 170 t] 0 0 0 0 0
Genel Denge 1,308 -1,029 1,484 308 206 4,658 4,545 5,500
F. Rezerv Hareketleri -1,308 1,029 1,484 -308 =206 -4,658 -4,545 5,300
IMF -53 0 0 0 340 347 0 0
Resmi Rezervler -1,255 1,029 -1,484 -308 -546 -5,005 -4,545 -5,500

* DPT tabmini
Kaynak: TCMB, DPT
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Yabanct Sermaye izinlerinin Sektérlere Gore Dagilimt

(Milyon UUSD)
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996  1997*
Tarm 66 22 36 31 29 32 64 2
Madencilik 47 40 19 12 6 61 9 24
Imaiat Sanayi 1,214 1,096 1,274 1,727 1,106 1,997 626 616
Gida-I¢ki-Tiitlin 74 373 303 249 220 193 03 110
Cimento 352 80 54 32 138 291 148 14
Kimya 85 192 251 267 188 367 71 17
Gilibre 0 0 0 0 0 0 0 0
Lastik 26 6 7 46 34 39 0 11
Plastik 4 47 11 25 11 35 7 9
Orman Urlinleri 0 2 17 1 0 1 4 1
Kagit 19 2 8 5 7 7 8 3
Dokuma-Giyim 36 39 33 36 24 41 41 64
Cam 6 4 5 1 7 2 1 1
Pigmis Kilden ve Cim.Ger. 9 4 1 3 1 7 2 5
Demir-Celik 58 83 o8 47 35 2 29 3
Demirdsst Metaller 10 41 43 30 23 46 0 ]
Madeni Esya 11 6 8 16 7 6 8 1
Makina 0 0 0 1 0 3 0 0
Ucak 21 0 37 6 8 0 8 19
Elekirik ve Elektronik 108 91 128 167 79 221 45 124
Tasit Araclart 309 32 178 723 254 577 42 163
Tasit Araclan Yan Sanayi 55 42 46 47 35 119 30 71
Digerleri 30 52 47 25 36 40 69 1
Hizmetler 534 810 492 356 343 850 3,123 356
Ticaret 49 149 97 77 98 114 146 139
Turizm 264 240 108 107 57 175 129 65
Bankacihk 96 108 103 04 63 83 34 31
Kara Tagimacig 0 0 0 1 1 4 4 0
_Hava Tagtmacilifs 7 8 3 3 6 2 0 13
Deniz Tasimacilif 3 6 2 2 0 1 0 1
Yatirim Finansmami 20 15 19 53 6 19 182 0
Digerleri 95 282 161 49 112 452 2,628 108
Genel Toplam 1,861 1,967 1,820 2,125 1,485 2,938 3,837 1,002

* Ocak-Agustos
Kaynak: DPT
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Yabanci Sermavye Izinlerinin Ulkelere Gore Dagilumi

(Milyon USD)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997+
I OECD Ulkeleri 1,774.3 1,612.8 20428 11,3733 2,759.0 3,632.3 9226
A. AT Ulkeleri 1,050.5 1,1279  1,1820 974.0 1,860.0  3.272.4 638.7
Avusturya 8.4 8.8 5.6 3.6 329 11.2 19
Almanya 196.4 202.4 158.4 223.5 392.1 226.5 198.0
Belgika-Likksemburg 38.6 45.2 33.1 61.3 97.9 74.9 17.2
Danimarka 47 3.7 5.2 8.6 3.6 0.4 5.6
Fransa 249.2 333.6 225.6 256.3 476.1 2,370.3 69.5
Hollanda 281.9 272.8 2116 196.0 559.3 338.6 134.4
Ingiltere 80.6 109.3 114.7 51.4 161.4 164.8 53.2
Irlanda 0.5 0.5 0.9 49 8.9 1.9 221
ftalya 180.7 119.3 419.3 164.0 98.6 43.2 104.1
Yunanistan 1.4 2.7 3.0 11 3.0 1.2 1.1
Ispanya 8.0 9.6 4.7 3.4 2.8 8.2 2.7
Portekiz 0.1 0.1 0.0- 0.1 0.1 0.0 0.1
B. Diger OECD Ulkeleri 724.1 484.8 860.8 399.1 885.1 359.9 283.9
ABD 460.9 197.6 399.7 157.3 2314 179.4 141.7
Japonya 54.6 36.6 237.1 125.9 283.8 211 95.1
Isvicre 109.1 203.0 141.9 54.3 327.8 156.8 28.3
Digerleri 99.5° 47.6 82.2 61.6 42.2 2.5 18.8
II. Islam Utkeleri 122.9 127.1 78.7 45.3 70.3 83.4 43.2
A. Orta Dogu 105.1 115.3 74.3 41.6 55.3 72.4 38.1
Iran 3.2 9.0 5.8 4.0 5.6 5.4 7.0
Irak 24.0 3.3 1.8 28 15.2 5.5 19
Suudi Arabistan 44.0 34.1 15.1 8.4 11.8 9.0 9.7
Kuveyt 28 2.0 0.5 0.7 1.8 0.5 0.0
Litbnian 1.1 4.4 2.3 1.0 1.3 5.1 2.7
Suriye 3.6 1.0 27 1.7 1.5 10.5 3.9
Urdiin 0.5 0.6 0.2 0.6 5.2 1.1 0.3
Bahreyn 6.9 49.7 259 12.0 6.4 18.4 4.3
Katar 5.1 0.1 8.4 3.8 0.1 0.0 0.0
KKTC 5.0 10.1 57 5.2 3.6 10.2 7.7
Islam Kalkinma Bankasi 0.9 0.8 1.2 0.8 1.8 6.2 0.2
BAE 8.0 0.3 3.4 0.3 0.2 0.6 0.2
Yemen 0.1 0.1 0.0 0.2 0.7 0.0 0.1
B. Kuzey Afrika 17.5 10.8 38 0.5 13.3 9.7 2.1
Libya 17.4 10.3 25 0.0 11.6 8.4 0.1
Misir 0.1 0.5 1.3 0.5 1.6 0.4 1.9
Tunus 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.2 0.1
C. Diger Istam Ulkeleri 0.3 1.0 0.6 3.2 1.7 13 2.9
III. Diger Ulkeler 70.1 80.1 3.6 66.0 109.0 121.3 36.3
Genel Toplam 1,967.3 1,820.0 2,125.0 1,484.7 2,938.3 3,837.0 1,002.0

* Ocak-Agustos

Kaynak : DPT
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Dis Borg Stoku

(Milyon USD)
1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996  1997*
vadeye gore 40722 41751 49,035 50,489 55592 67,356 65601 73278 79,767 82,166
Crta-Uzun vadeli 34,305 36,006 39,533 41,372 42,932 48823 54,291 37,577 59,231 61,304
Kisa vadeli 6,417 5,745 9,500 9,117 12,660 18,533 11,310 15,701 20,536 20,862
Borcluya gore
Orta-Uzun Vadeli 34,305 36,006 39,535 41,372 42,932 48,823 54,291 57,577 59,231
Kamu (KiT'ler dahil) 26,234 27,425 30,416 32,590 33,598 36,237 39,550 39,472 38,087
Merkez Bankast 6,546 6,975 7,321 6,530 6,150 6,618 8,597 10,486 10,728
Ozel Sektor 1525 1,606 1,798 2,252 3,184 5968 6,144 7,619 10,416
Kisa Vadeli 6,417 5745 9,500 9,117 12,660 18533 11,310 15701 20,536
Merkez Bankasi 1,830 799 855 557 572 667 828 993 984
Ticari Bankalar 2,767 3,118 5373 5,216 7,157 11,127 4,684 6,659 8,522
Diger Sektorler 1,820 1,828 3,272 3,344 4,931 6739 5798 8,040 11,030
Alacaklilara gbre
Orta-Uzun Vadeli 34,305 36,006 39,535 41,372 42,932 48,823 54,291 57,577 59,231
Uluslararas: Kuruluglar 9,192 8,740 9,564 10,069 9,160 8,674 9,183 9,081 8,148
ikili Anlagmalar 11,382 11,431 12,984 14,587 15,035 18,153 20,678 21,558 23,264
Ticari Bankalar 5,570 5,043 4,843 4,309 3,640 3,083 2,325 2,346 2,310
Tahvil ihraglar 3,321 5226 5,877 6,683 9,316 12,623 13,788 14,186 14,780
Ozel Kesim 4840 5566 6,267 5,724 5,781 6290 8317 10,406 10,729
Kisa Vadeli 6,417 5,745 9,560 9,117 12,660 18,533 11,310 15,701 20,527
Ticari Banka Kredileri 2,950 1,341 3,845 4,144 6,490 9,526 2,901 4,263 5,037
Ozel Kesim Kredileri 3,467 3,904 5,655 4,973 6,170 9,007 8,409 11,438 15,499
Kredi tiirlerine gére
Orta-Uzun Vadeli 34,305 36,006 39,535 41,372 42,932 48,823 54,291 57,577 39,231
Proje ve Program Kredileri 19,109 18,929 21,116 22,815 21,819 21,760 25,219 23,598 22,099
Uluslararas: Para Piy. Krd. 5,570 5,043 4,843 4,309 3,640 3,083 2,325 2,346 2,310
Tahvil thraclan 3,321 5,226 5,877 6,683 9,316 12,623 13,788 14,1806 14,780
Ertelenmis Borglar 503 66 12 11 10 8 9 S S
Ozel Krediler 5802 6,742 7,687 7,554 8,147 11,349 12,950 17,438 20,033
Kisa Vadeli 6,417 5,745 9,500 9,117 12,660 18,533 11,310 15,701 20,536
Krediler 3,984 2,950 5,524 6,134 10,065 15,436 8,044 11,230 15,013
Mevduatlar 2,433 2,795 3,976 2,983 2,595 3,097 3,266 4,471 5,523

* Haziran itibariyle
Kaynak: TCMB
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