
T Ü R K  S A N A Y ‹ C ‹ L E R ‹  V E  ‹ fi A D A M L A R I  D E R N E ⁄ ‹





T Ü R K  S A N A Y İ C İ L E R İ  V E  İ Ş A D A M L A R I  D E R N E Ğ İ

Aral›k 2007
(Yay›n No. TÜS‹AD-T/2007-12-451)

Meflrut iyet Caddesi ,  No.46 34420 Tepebafl›/‹s tanbul

Telefon: (0212) 249 07 23 . Telefax: (0212) 249 13 50

2008 YILINA G‹RERKEN
TÜRK‹YE EKONOM‹S‹



© 2007, TÜS‹AD

Tüm haklar› sakl›d›r. Bu eserin tamam› ya da bir bölümü, 

4110 say›l› Yasa ile de¤iflik 5846 say›l› FSEK uyar›nca, 

kullan›lmazdan önce hak sahibinden 52. Maddeye uygun 

yaz›l› izin al›nmad›kça, hiçbir flekil ve yöntemle ifllenmek, 

ço¤alt›lmak, ço¤alt›lm›fl nüshalar› yay›lmak, sat›lmak, 

kiralanmak, ödünç verilmek, temsil edilmek, sunulmak, 

telli/telsiz ya da baflka teknik, say›sal ve/veya elektronik 

yöntemlerle iletilmek suretiyle kullan›lamaz.

ISSN : 1300-3879

Graphis Matbaa

Yüzy› l  Mahal les i  Matbaac› lar Si tes i  1.  Cadde No: 139 Ba¤c› lar / ‹STANBUL
Tel :  0212 629 06 07 Pbx Faks: 0212 629 03 85

www.graphis .com.tr 



ÖNSÖZ

TÜS‹AD, özel sektörü temsil eden sanayici ve ifladamlar› taraf›ndan 1971 y›l›nda Ana-
yasam›z›n ve Dernekler Kanununun ilgili hükümlerine uygun olarak kurulmufl, kamu ya-
rar›na çal›flan bir dernek olup gönüllü bir sivil toplum örgütüdür.

TÜS‹AD, demokrasi ve insan haklar› evrensel ilkelerine ba¤l›, giriflim, inanç ve düflün-
ce özgürlüklerine sayg›l›, yaln›zca asli görevlerine odaklanm›fl etkin bir devletin varoldu¤u
Türkiye’de, Atatürk’ün ça¤dafl uygarl›k hedefine ve ilkelerine sad›k toplumsal yap›n›n gelifl-
mesine ve demokratik sivil toplum ve laik hukuk devleti anlay›fl›n›n yerleflmesine yard›mc›
olur. TÜS‹AD, piyasa ekonomisinin hukuksal ve kurumsal altyap›s›n›n yerleflmesine ve ifl
dünyas›n›n evrensel ifl ahlak› ilkelerine uygun bir biçimde faaliyette bulunmas›na çal›fl›r.
TÜS‹AD, uluslararas› entegrasyon hedefi do¤rultusunda Türk sanayi ve hizmet kesiminin
rekabet gücünün art›r›larak, uluslararas› ekonomik sistemde belirgin ve kal›c› bir yer edin-
mesi gerekti¤ine inan›r ve bu yönde çal›fl›r. TÜS‹AD, Türkiye’de liberal ekonomi kurallar›-
n›n yerleflmesinin yan›s›ra, ülkenin insan ve do¤al kaynaklar›n›n teknolojik yeniliklerle
desteklenerek en etkin biçimde kullan›m›n›; verimlilik ve kalite yükseliflini sürekli k›lacak or-
tam›n yarat›lmas› yoluyla rekabet gücünün art›r›lmas›n› hedef alan politikalar› destekler.

TÜS‹AD, misyonu do¤rultusunda ve faaliyetleri çerçevesinde, ülke gündeminde bulu-
nan konularla ilgili görüfllerini bilimsel çal›flmalarla destekleyerek kamuoyuna duyurur ve
bu görüfllerden hareketle kamuoyunda tart›flma platformlar›n›n oluflmas›n› sa¤lar.

“2008 Y›l›na Girerken Türkiye Ekonomisi” adl› bu çal›flma, 2007 Aral›k ay› itibar›yla
bilinen son rakamlara ve 2007 y›l sonu tahminlerine dayan›larak haz›rlanm›flt›r. Bu çal›fl-
mada 2007 ve 2008 y›llar› için verilen tahminler, metin içinde aksi belirtilmedikçe, 
TÜS‹AD tahminleridir.

Bu çal›flma, TÜS‹AD Ekonomik Araflt›rmalar Bölümü taraf›ndan, Dr. Ümit ‹zmen 
koordinatörlü¤ünde Onur Varol ve Zeynep Emre taraf›ndan haz›rlanm›flt›r.
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TABLO 1 - A

Temel Ekonomik Göstergeler
Birim 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008*

GSY H (1987=100) 1 % De i im 7.4 -7.5 7.9 5.8 8.9 7.4 6.1 5.0 5.5
Tarım 3.9 -6.5 7.1 -2.5 2.0 5.6 2.9 -3.0 3.0
Sanayi 6.0 -7.5 9.4 7.8 9.4 6.5 7.4 5.5 5.7
Hizmetler 8.9 -7.7 7.2 6.7 10.2 8.2 6.1 6.2 5.9

Nüfus 1 Bin ki i 66,187 67,296 69,302 70,231 71,152 72,065 72,974 73,875 74,766

Ki i Ba ı GSY H 1 Dolar 3,018 2,163 2,662 3,425 4,256 5,042 5,519 6,625 6,964

Sabit Sermaye Yatırımları 1 % De i im 16.9 -31.5 -3.8 10.7 29.4 25.7 13.5 6.2 5.8
Kamu 19.6 -22.0 9.9 -8.4 -4.9 38.6 4.2 2.3 -3.9
Özel 16.0 -34.9 -10.5 22.2 44.9 21.8 16.7 7.4 8.5

Toplam Tüketim 1 % De i im 6.3 -9.1 3.1 4.9 9.6 8.3 5.9 4.3 4.6
Kamu 7.1 -8.5 1.8 -0.6 1.8 2.7 10.9 6.5 3.4
Özel 6.2 -9.2 3.4 5.9 10.9 9.2 5.1 3.9 4.8

GSMH Deflatörü 1 (Yıllık Ortalama) % 50.9 55.3 44.4 22.5 9.5 5.3 11.7 7.0 5.0

Enflasyon 3 (Yıl Sonu) %
TÜFE (2003 =100) 39.0 68.5 29.7 18.4 9.4 7.7 9.7 8.4 4.0
ÜFE (2003 = 100) 32.7 88.5 30.8 13.9 15.3 2.7 11.6 5.9 ..

sizlik 2 %
Genel 6.5 8.4 10.3 10.5 10,3 10.3 10.1 9.7 ..
Kent 8.8 11.6 14.2 13.8 13.6 12.7 12.0 11.8 ..
Kır 3.9 4.7 5.7 6.5 5.9 6.8 6.5 6.6 ..

Kamu Kesimi Borçlanma Gere i 4 1 GSY H'ye Oran, %
Kamu Kesimi Borçlanma Gere i -11.8 16.4 12.8 9.3 4.7 -0.4 -2.6 0.0 0.0
Merkezi Yönetim Borçlanma Gere i -10.9 17.4 14.9 11.2 7.0 1.7 0.8 2.3 2.5
K T Borçlanma Gere i -2.1 0.4 -1.0 -0.7 -0.6 -0.2 -0.7 0.0 -0.4
Di er 1.2 -1.4 -1.1 -1.2 -1.7 -1.9 -2.8 -2.3 -2.2

Merkezi Yönetim Konsolide Bütçe 1 4 milyar YTL
Bütçe Gelirleri 38.2 58.4 79.4 101.0 122.9 152.8 173.5 188.0 204.6
Bütçe Giderleri 51.3 87.0 119.6 141.2 152.1 159.7 178.1 202.9 222.3
Bütçe Açı ı 13.1 28.6 40.2 40.2 29.2 6.9 4.6 14.9 17.8

ç Borç Stoku milyar YTL
Tahvil 34.4 102.1 112.8 169.0 194.2 227.0 241.9 250.8 ..
Hazine Bonosu 2.1 20.0 37.0 25.4 30.3 17.8 9.6 6.1 ..
Toplam 36.4 122.2 149.9 194.4 224.5 244.8 251.5 256.9 ..

1. 2007 yılı rakamları DPT programı tahminleridir.
2. 2007 yılı verisi Kasım ayı itibariyledir.
3. 2004 öncesi için TÜFE ve TEFE 1994=100)
4.2006 yılından itibaren, konsolide bütçe tanımı yerine merkezi yönetim bütçesi tanımı kullanılmı tır.
* 2008 yılı DPT programı
Kaynak: DPT, TÜ K, Hazine Müste arlı ı, Muhasebat Genel Müdürlü ü
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TABLO 1 - B

Temel Ekonomik Göstergeler

Birim 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Bile ik Faiz Oranı %

Yıllık A ırlıklı Ortalama 38.0 96.2 63.8 45.0 25.7 16.9 18.3 18.7

Döviz Kurları (Ortalama)  % De i im
Dolar 48.2 96.9 22.8 -0.6 -4.9 -5.7 6.6 -9.0
Euro 28.7 91.0 30.6 18.0 4.8 -5.5 7.7 -1.1

Parasal Geli meler (Ortalama)  % De i im
Dola ımdaki Para 63.7 54.0 61.4 44.5 42.3 27.2 32.9 10.1
M1 79.8 56.6 37.5 38.9 47.0 31.0 27.6 5.3
M2 59.1 56.4 36.2 29.9 41.4 30.2 33.8 17.4
Toplam YTL Mevduat 58.9 56.7 33.6 29.9 41.1 30.9 33.4 18.4
Mevduat Bankaları YTL Kredileri 59.3 43.9 4.3 39.8 98.4 67.5 61.4 35.4

Dı  Ticaret* milyon dolar
hracat (fob) 27,775 31,334 36,059 47,253 63,167 73,476 85,528 106,034
thalat (cif) 54,503 41,399 51,554 69,340 97,540 116,774 139,480 166,738
Dı  Açık 26,728 10,065 15,495 22,087 34,373 43,298 53,952 60,704

Ödemeler Dengesi* milyon dolar
Cari lemler Dengesi -9,819 3,392 -1,524 -8,036 -15,604 -22,604 -32,331 -35,742
Görünmeyenler Dengesi 12,140 7,125 5,759 5,974 8,274 10,926 8,993 9,489
Dı  Ticaret Dengesi -21,959 -3,733 -7,283 -14,010 -23,878 -33,530 -41,324 -45,231

Cari lemler Dengesi 1 GSY H'ye Oran, % -4.9 2.3 -0.8 -3.3 -5.2 -6.2 -8.1 -7.5

Sermaye Haraketleri* milyon dolar
Do rudan Yatırımlar 112 2,855 962 1,253 1,988 8,951 18,985 16,233
Portföy Yatırımları 1,022 -4,515 -593 2,465 8,023 13,437 7,373 -762
Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri 4,276 -1,131 2,104 -809 6,131 13,444 26,973 36,154
Kısa Vadeli Sermaye Hareketleri 5,864 -12,693 -1,873 3,559 7,502 8,133 2,690 -3,785

Uluslararası Rezervler 2 milyar dolar
Merkez Bankası 19.6 18.7 26.7 33.6 36.0 50.5 60.8 71.3
Bankalar 11.0 10.4 10.0 9.8 16.1 22.6 38.0 43.7
Altın 1.0 1.0 1.3 1.6 1.6 1.9 2.4 2.8
Toplam 31.6 30.1 38.0 45.0 53.8 75.1 101.2 117.7

Dı  Borç Stoku 1 milyon dolar
Uzun Vadeli 90,207 97,189 113,277 121,288 128,959 131,897 165,420 196,971
Kısa Vadeli 28,301 16,403 16,424 23,013 31,880 37,103 42,315 40,351
Toplam 118,508 113,592 129,701 144,301 160,839 169,000 207,735 237,322

Dı  Borç Stoku 1 GSY H'ye Oran, %
Uzun Vadeli 44.8 67.8 62.2 49.6 42.8 36.3 41.3 42.8
Kısa Vadeli 14.1 11.4 9.0 9.4 10.6 10.2 10.6 8.8
Toplam 58.9 79.2 71.2 59.0 53.3 46.5 51.8 51.6

1. 2007 yılı verisi üçüncü çeyrek itibariyledir.
2. Katılım Bankaları dahil 
*2007 yılı verisi, Kasım ayı itibariyle 12 aylık toplamdır.
Kaynak: TCMB, TÜ K, DPT, Hazine Müste arlı ı
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GENEL DE ERLEND RME

2007 yılına ait veriler, istikrarın getirdi i büyüme döneminin artık
sonuna gelinmi  oldu unu göstermektedir. Kayıp yıllar olarak ad-
landırılan 1990’lı yıllarda hüküm süren siyasi ve ekonomik istik-
rarsızlık, ekonominin ancak %.2.5 gibi vatanda larına herhangi bir 
refah artı ı imkanı sa lamayan bir hızla büyümesine yol açmı tı.

2001 yılında ya anan ekonomik kriz sonrasında uygulamaya konan 
programın öncelikli hedefi istikrar ortamının yeniden sa lanması
olmu tu. Bu sayede, makroekonomik göstergeler hızla yükselen 
piyasa ekonomilerinin ortalama de erlerine yakla maya ba lamı -
tır.  Yıllarca geciktirilen yapısal önlemlerin alınmaya ba lanması
ile 2002-2006 yılları arasında ortalama %7.5’lik bir büyüme oranı
yakalanmı , ço u geli mekte olan ülkeden daha iyi bir büyüme 
performansı sergilenmi tir. Ancak, 2007 yılı ile birlikte, makroeko-
nomik istikrarın sa lanması ve yapısal reformların gerçekle tiril-
mesi yoluyla sa lanan iyile me sürecinin sonuna gelinmi tir.

2002-2006 dönemindeki  ba arılı performansa kar ılık 2007 yılın-
da temel göstergelerdeki iyile me sürecinin sonuna gelinmi  ve 
hatta yer yer kötüle meler görülmü tür. Büyüme hızı yava lamı ,
enflasyon hedeflenenin iki katına ula mı , YTL de er kazanmaya 
devam etmi , cari i lemler açı ındaki yükselme durdurulamamı ,
2002-2006 döneminde hızla iyile en mali disiplinde yeniden bo-
zulma görülmü , faiz oranları büyümeyi destekleyecek seviyelerin 
çok üzerinde seyretmi , i sizlik oranı yüksekli ini korumu  ve ve-
rimlilik artı  hızı yava lamı tır. Makroekonomik göstergelerdeki bu 
kötüle menin yanısıra, uluslararası piyasalardaki ko ular da de i -
mi  ve 2008’de geli mekte olan ekonomilerin yüksek performans 
göstermesine elveri li olmaktan çıkmı tır.

2007 yılı, kriz 
sonrasında sa la-
nan istikrar or-
tamının getirdi i
yüksek büyüme 
sürecinin son yılı
olmu tur.

2007 yılında ba ta
büyüme hızı ve 
kamu maliyesi ol-
mak üzere, birçok 
temel göstergede 
duraklama ya da 
bozulma görül-
mü tür.
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2007 yılında ekonomi, giderek bir yava lama e ilimine girmi tir. Bi-
rinci çeyrekte % 6.8 olan GSMH büyüme hızı,  ikinci çeyrekte %4.1’e, 
üçüncü çeyrekte ise, %2’ye gerilemi tir. 2007 yılı için büyüme hızının
öngörülmü  olan %5’in epey altında kalaca ı tahmin edilmektedir. 
Dü ük büyüme performansının esas sebebi tarım üretimindeki ge-
rileme olsa da, 2002-2006 döneminde büyümeyi sürükleyen sanayi 
üretiminde de ivmenin giderek dü tü ü görülmektedir. 

Sanayinin alt sektörlerine bakıldı ında, son dönemde teknoloji 
içeri i yüksek ürünler lehine de i en dinamiklerin de devamında
sıkıntılarla kar ıla ılmakta oldu u görülmektedir. Makine ve teçhi-
zat, radyo-tv cihazları, kimya, ta ıt araçları gibi sektörler, ekonomik 
yapıdaki de i imin belirleyicileri olmu tu. Bu sektörlerde  üretim, 
istihdam, verimlilik ve ihracattaki hızlı artı ın sürdürülmesinde sı-
kıntılarla kar ıla ıldı ı görülmektedir.

Büyüme dinamiklerindeki bozulmaya i aret eden faktörlerden birisi 
de özel sektör ve kamu sektörünün göreli katkılarıdır. 2002-2006 dö-
neminde büyüme esas olarak özel sektör tüketim ve yatırım harca-
maları tarafından ekillenmi ti. 2007’nin ilk üç çeyre inde, özel sek-
tör tüketim harcamaları sadece %1.8 artarken, iç talebin en önemli 
göstergesi kabul edilen dayanıklı tüketim talebi ise %2.1 gerilemi tir. 
2002-2006 döneminde yıllık ortalama %30 artı  gösteren özel sektör 
makine teçhizat yatırımları artı ı 2007’nin ilk üç çeyre inde % 1.9’a 
gerilemi tir. Yatırımlardaki bu yava lama gelecek dönemlerde istih-
dam yaratılmasını ve verimlilik artı larını da sınırlayacaktır.

Dünya ekonomisinde büyümenin belirleyicileri yava lamaya i aret
etmektedir. Uzun dönemde dünya ekonomisinin içinde bulundu-
u son hızlı büyüme döneminin de artık sonuna gelinmi tir. ABD 

ekonomisinde son verilerin i aret etti i resesyon olasılı ı bir yana, 
Avrupa ve Japonya’nın da aralarında oldu u bir çok geli mi  ülke 
ekonomisinin 2008 yılında yava laması beklenmektedir.

Büyüme hızı
üçüncü çeyrekte 
önemli miktarda 
yava lamı tır.

 2007 ortalarında
uluslararası piya-
salarda ba layan
sorunlar, 2008 
yılı içinde dünya 
ekonomisinde
yava lamaya yol 
açacaktır.
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Dünya ekonomisindeki bu yava lamanın geli mekte olan ülke-
lerdeki büyüme ile kısmen dengelenmesi beklenmektedir. Dün-
ya ekonomisindeki büyümenin yarısından fazlası geli mekte olan 
ülkeler tarafından sa lanmaktadır. Çin, Hindistan, Brezilya, Rusya 
ve di er petrol ve do al gaz üreticisi ülkelerdeki yüksek büyü-
me süreci devam etmektedir. Bu ülkeler, güçlü yüksek ekonomik 
performanslarını koruyabilmek konusunda Türkiye’ye oranla daha 
ba arılıdır.

Uluslararası finans piyasalarında, ABD kaynaklı yüksek riskli ko-
nut kredileriyle ba layan ve giderek derinle me e ilimi gösteren 
sorunlar, 2008’in ilk yarısında da a ırlı ını artırmaya devam ede-
cektir. Bu geli meler sonucunda, uluslararası finansal piyasalarda 
fonların geli mi  ülke pazarlarına dönmesi, uzun dönemdir süre-
gelen likidite bollu unun sonuna gelinmesi ihtimal dahilindedir. 
Bu ko ulların gerçekle mesi durumunda, Türkiye’nin cari açı ını
finansman imkanları zorla acaktır. Dı  tasarruflar üzerine gelecek 
bu kısıt, yüksek büyüme süreci açısından da önemli sonuçlar do-
uracaktır.

2002-2006 döneminde geli mekte olan ülkelere giren serma-
ye miktarı 1,8 trilyon dolar olmu tur. Küresel likiditenin artma-
sı, Türkiye’nin de aralarında yer aldı ı geli mekte olan ülkelerin 
ekonomik büyümelerine önemli bir destek sa lamı tır. Türkiye’nin 
yakaladı ı yüksek büyüme-dü ük enflasyon ba arısında, söz ko-
nusu sermaye giri lerinin büyük bir katkısı olmu tur. Yurtiçi tasar-
rufların yetersizli i kar ısında, uluslararası sermaye akımları, yük-
sek büyüme sürecinin finanse edilebilmesine imkan sa lamı tır.
Küresel ekonomideki bu geli meler, Türkiye’nin önümüzdeki dö-
nemde büyümesini finanse etmekte zorluklarla kar ıla abilece ine
i aret etmektedir. 

Son yıllardaki
uluslararası liki-
dite bollu unun
azalması, Türkiye 
ekonomisinde-
ki kırılganlıkları
daha da artıracak-
tır.
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Türkiye’de büyümenin bile enlerine bakıldı ında, tarihsel olarak 
hiçbir dönem için net bir stratejinin uygulanmakta oldu undan söz 
edilemez. Son geni leme döneminde, makroekonomik istikrarın
sa lanmasının yol açtı ı Toplam Faktör Verimlili i’ndeki (TFV) ar-
tı ın büyümeye önemli katkısı oldu u hesaplanmaktadır. 2005’de 
%75, 2006’da %57 olarak hesaplanan TFV artı ının 2007 yılında
%22’ye geriledi i tahmin edilmektedir.  TFV artı ının sürdürülme-
sinin zorluklarla kar ıla aca ı dü ünülmektedir. 2003 yılından beri 
ertelenmi  olan reformlar, verimlilik kaynaklı büyümenin sınır-
larına gelinmesine yol açmı tır. gücü piyasasındaki katılıkların
devam etmesi ve istihdam üzerindeki yükler, be eri sermaye biri-
kimine dayalı bir büyüme sürecini olanaklı kılmamaktadır. Di er
yandan, yurtiçi tasarrufların yetersizli i, mali piyasaların daha da 
derinle tirilmesi ihtiyacı ve reel faiz oranlarının hala yüksek olma-
sı, fiziki sermaye birikimini kısıtlayan faktörlerdir. Nitekim, özel 
sektör makine teçhizat yatırımları artı ı 2007’nin ilk üç çeyre inde
% 1.9’a gerilemi tir. Bu de erlendirmeler, 2007 boyunca görülen 
büyümedeki yava lama e iliminin geçici olmadı ını dü ündür-
mektedir. Kaldı ki, DPT tarafından yapılan orta vadeli (2008-2010) 
planda da 2008-2010 döneminde ortalama büyüme hızı %5.6 ola-
rak öngörülmekte; bu artı ın %22’sinin istihdam artı ından kay-
naklanaca ı, TFV ve sermaye stoku artı ının da %39 ile e it katkı
yapaca ı hesaplanmaktadır.

Enflasyon oranı 2002 yılı ba larındaki %73 seviyesinden, 2006 yılı
itibariyle %9.7 seviyesine çekilmi tir. Enflasyon seviyesindeki esas 
hızlı dü ü  2002-2004 yıllarında ya anmı tır. Bu dönem sonrasında
enflasyon oranının daha fazla a a ı çekilmesinde zorluklar ya an-
maya ba landı ı görülmektedir. 2004 yılı sonunda %9.4 seviyesine 
gerileyen enflasyon oranı, takip eden yıllarda %7 ile %12 arasın-
da dalgalanmı  ve 2006 yılı ile ba lanan enflasyon hedeflemesi 
uygulamasında hedeflenen %5 oranı yakla ık 4.7 puan a ılmı tır.
2007 yılında da %4 hedeflenmesine kar ılık, enflasyon oranı %8.4 
olmu tur. Yava layan büyüme kar ısında izlenecek ekonomik po-
litikalar sonucunda enflasyonla mücadelenin daha da zorla ması

Büyümedeki ya-
va lama e ilimini
2008 yılında ter-
sine çevirecek bir 
dinamik bulun-
mamaktadır.

2007 yılında enflas-
yon hedefin iki katı
olmu tur.
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gündeme gelebilecek ve 2008 yılında da enflasyon hedefinin, üst 
bant sınırını zorlayabilecek ölçüde a ılması sürpriz olmayacaktır.

2001 sonrasındaki ekonomik performansı en çok etkileyen fak-
törlerin ba ında kamu maliyesinde sa lanan disiplin gelmektedir. 
GSY H’ya oran olarak 2006 yılında %0.5’e gerilemi  olan bütçe 
açı ı oranının 2007 yılında yeniden %2.3 seviyesine yükselmi  ol-
du u hesaplanmaktadır.

2006 ortalarında kurlarda görülen artı  ve iç talebin yava laması,
2007 ortalarına kadar dı  ticaret ve cari i lemler açı ını sınırlamı -
tır. Ancak 2007 Temmuz ayından itibaren dı  ticaret açı ının ve 
ona ba lı olarak cari i lemler açı ının yeniden yükselmeye ba -
ladı ı görülmektedir. 12 aylık kümülatif olarak 2006’nın sonunda 
32.8 milyar dolar olan cari i lemler açı ı 2007 yılının Kasım ayında
35.7 milyar dolara ula mı tır.

Açı ın finansmanı uzun vadeli sermaye giri leriyle ve a ırlıklı ola-
rak borçlanma dı ı kaynaklarla sa lanmaktadır. Konuya biraz daha 
ayrıntıda bakıldı ında, gerek cari açı ın olu umunun gerekse fi-
nansmanının giderek daha riskli hale geldi i görülmektedir. 

Dı  ticaretin bile imine bakıldı ında, 2007 yılında ihracatın %26 
artmasına kar ılık, bu artı ın büyük ölçüde fiyat etkisinden kay-
naklanmı  oldu u, miktar cinsinden ihracat artı ının %12.8’de kal-
dı ı görülmektedir. 2008 yılında global talebin yava laması, dı
ticaret açı ını hem miktar hem de de er olarak olumsuz etkile-
yebilecektir. Global talebin azalması, ihracat miktarını kısıtlarken,
uluslararası mal piyasalarındaki fiyatlama davranı larının de i mesi
de, aynı miktarda ihracat kar ılı ında ihracat gelirinin azalmasına
neden olabilecektir. Bu ko ullar altında, yurtiçi talebin azalmasına
ra men, dı  ticaret açı ındaki bozulmanın devam etmesi muhte-
meldir.

2007 yılına ka-
dar hızla iyile en
kamu maliyesi, 
seçim yılı olan 
2007’de bozulma 
göstermi tir.

Yava layan iç 
talebe ra men,
ödemeler denge-
sindeki riskler 
artmaktadır.
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Cari i lemler açı ının finansmanında, borçlanma dı ı kaynaklar 
a ırlı ını korumakla beraber azalmaktadır. Do rudan yatırımlar,
25 milyar dolarlık seviyeden 16 milyar dolara gerilemi tir. 2008 
yılında tüm dünyada do rudan yatırımların çok güçlü olması bek-
lenmemektedir. Di er yandan, 12 aylık portföy giri lerinin de Ka-
sım ayında negatife geçmi  oldu u görülmektedir. Portföy yatırım-
ları, tarihsel olarak sadece kriz dönemlerinde çıkı  göstermektedir. 
Portföy çıkı larıyla beraber dı  borçlanma gere ine bakıldı ında,
özel sektör finansmanının yeterli olmadı ı ve Eylül, Ekim ve Kasım
aylarında rezervlerin azaldı ı dikkati çekmektedir.

Gerek dı  ticaret geli meleri, gerekse ödemeler dengesinin finans-
man ko ulları, 2008 yılında çok daha dikkatli davranılmasını ge-
rektirmektedir.

2007 Yılına Girerken Türkiye Ekonomisi’nde, 2007’nin ikinci yarı-
sından itibaren yeniden dü ük enflasyon – yüksek büyüme süre-
cine geri dönülmesinin imkân dâhilinde oldu unu vurgulamı tık.
Bu sürece dönülmesinin, ekonomideki ana amaçlardan sapılma-
ması ve makro disiplinin devam etmesi ve yapısal reform sürecine 
yeniden hız verilmesiyle mümkün olaca ını vurgulamı tık. 2007 
yılında, makro disiplin bozulmu , yapısal reform süreci durmu  ve 
dü ük enflasyon – yüksek büyüme sürecine geri dönülmesi imkâ-
nı kullanılamamı tır.

2008 yılı, ekonomik göstergelerin ekillenmesinde uluslararası ko-
ulların öneminin belirleyici oldu u bir yıl olacaktır. Mevcut e i-

limlere göre, 2008 yılında özel tüketim ve özel yatırım harcama-
larının 2002-2006 döneminde oldu u gibi çok güçlü olmayaca ı
tahmin edilmektedir. Öte yandan, 2008 yılında dünya ekonomisi-
nin de yava lama sürecine girmesi, dı  talep ko ullarının da çok 
güçlü olmayaca ını dü ündürmektedir. Bu ko ullar altında 2008 
yılında ekonomik büyümenin %5 hedefi civarında gerçekle mesi,
enflasyon da ise hedefin a ılması beklenmektedir.  Uluslararası

Dü ük enflasyon 
– yüksek büyüme 
sürecine geri dö-
nülme ansı kulla-
nılamamı tır.

Uluslararası liki-
dite ko ullarında
ani bir de i me
olmadı ı varsayı-
mı altında, 2008 
yılında Türkiye 
ekonomisinde
ancak vasat bir 
performans bek-
lenebilir.
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likidite ko ullarının iyice kötüle mesi, petrol fiyatlarının daha da 
artması, doların, Euro kar ısında de er kazanmaya ba laması gibi 
ihtimaller, net dı  talebi daha da olumsuz etkileyebilecektir. Ancak 
iç talebin de güçlü olmaması sonucunda, cari i lemler açı ının
GSMH’ya oranının sabit kalması beklenmektedir.

Geçen seneki raporumuzda, 2007 yılında enflasyon hedefinden sa-
pılaca ını buna kar ılık faiz oranlarında indirim sürecine girilece-
i öngörüsünde bulunmu tuk. 2008 yılında da enflasyon hedefinin 

üzerinde kalınaca ı anla ılmaktadır. Enflasyonla mücadelede sıkı
para ve maliye politikalarının izlenmesi konusunda yo un tartı ma-
lar ya anması muhtemeldir.  Yava layan büyüme kar ısında, Mer-
kez Bankası’nın 2007 sonbaharından bu yana izlemekte oldu u faiz 
indirimi politikasına bir süre daha devam edilmesi beklenmektedir. 
ç talep baskısının güçlü olmayaca ı ve kurlarda ola andı ı bir hare-
ketlilik ya anmayaca ı varsayımları altında, enflasyon oranının dü -
meye devam edece i, ancak bu dü ü ün beklenen hızla olmayaca ı
dü ünülmektedir. ,  Faiz oranlarındaki indirim sürecinin de yılın ilk 
aylarından  sonra yava laması ve sene sonunda enflasyon oranının
%6 olan üst bant civarında olu ması beklenmektedir. 

Bugün Türkiye ekonomisi, yava layan büyüme, zorla an enf-
lasyonla mücadele, uluslararası piyasalardaki a ırla an ko ular,
YTL’nin de er kazanmaya devam etmesi, yüksek cari i lemler açı-
ı, 2007 yılında yeniden bozulma e ilimi gösteren mali disiplin, 

faiz oranlarının yüksekli i, yeteri kadar istihdam yaratılamaması
gibi sorunlarla kar ı kar ıyadır.  Bu sorunların bir bölümü için eko-
nomideki temel büyüklüklerin yeni denge seviyelerine getirilmesi 
gerekirken, daha yapısal nitelik arz eden sorunların çözümlenebil-
mesi için, de i en yapının ihtiyaçlarına göre ekonomik programda 
gerekli düzenlenmeler yapılmalıdır.

Ekonomideki temel büyüklüklerin yeni denge seviyelerine geti-
rilmesi ve bu dengeleri üreten ekonomik yapıda bir de i im sa -

2008 yılında da, 
enflasyon hede-
finin tutturul-
masının çok güç 
olaca ı tahmin 
edilmektedir.

Türkiye ekonomi-
si, konjonktürel 
sorunların yanı-
sıra, yapısal so-
runlarla da kar ı
kar ıyadır.
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lanmadıkça, makroekonomik istikrar yoluyla sa lanabilecek ba a-
rıların do al sınırına ula ılmı tır. Bu nedenle, uzunca bir süredir 
vurguladı ımız gibi, konjonktürel ve yapısal sorunların çözümle-
nebilmesi için, ekonomi politikasında düzenlemeye gidilmelidir. 

Türkiye ekonomisinde iç talebe ba lı yüksek büyüme modeli-
nin sürdürülebilirli i konusundaki endi elerimizin 2008 yılında
gerçekle ti i, buna kar ılık bu gidi atı tersine çevirecek herhangi 
bir adımın atılmadı ı görülmü tür. Bu nedenle, geçen seneki ra-
porumuzda yer alan u de erlendirmenin bugün de hala geçerli 
oldu unu dü ünüyoruz: ‘Sermaye, ürün ve hizmet piyasalarında
küreselle menin ulusal ekonomiler arasındaki etkile imi bu den-
li yo unla tırmı  oldu u bir dünyada, ekonomi politikalarının bu 
e ilimleri dikkate alarak belirlenmesi gerekmektedir. Yüksek bü-
yüme hızlarının sürdürülmesi açısından, küresel ekonomi ko ul-
larında, a ırlıklı olarak iç talebe ba lı bir büyüme sürecinin belli 
kısıtları olaca ı açıktır. Bu nedenle Türkiye, dı  talepten ve do ru-
dan yabancı sermaye yatırımlarından daha fazla pay almasına ola-
nak sa layacak bir ekonomik yapıya kavu malıdır. Bu ise, yo un
bir yapısal reform süreci ile mümkündür.’

Dünyada son büyüme döneminin sonuna gelinmekte olması, aza-
lan uluslararası likidite imkanları ve uygulamakta oldu umuz eko-
nomik programda günümüzün ko ullarının gerektirdi i de i iklik-
ler, büyüme politikalarının yeniden gözden geçirilmesini zorunlu 
kılmaktadır. Di er yandan, 2001 yılındaki yapı veri alınarak ha-
zırlanmı  olan “Güçlü Ekonomiye Geçi  Programı” ba arılı olmu
ve bu nedenle, ekonomik yapıyı dönü türmü tür. Artık bu yeni 
yapının ihtiyaçlarını veri alan yeni bir programa ihtiyaç vardır. Bu 
programın ana amacı, ekonomiyi yeniden dü en enflasyon-hızla-
nan büyüme patikasına sokmak olmalıdır.

Türkiye ekonomisinde, konjonktürel olanların ötesine geçen ve 
yapısal karakter gösteren sorunların mevcudiyeti, öncelikle, bu 
sorunların do ru tespit edilmesi ve uygulanmakta olan ekonomik 

Türkiye ekonomi-
si için dı  talebe 
a ırlık veren bir 
büyüme modeline 
ihtiyaç vardır.

Zorlu geçecek 
olan 2008 yılında,
ekonomide yeni 
bir vizyon ortaya 
konulmalıdır.
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programın bu tespitler ı ı ında, gözden geçirilmesi gerekti ine i a-
ret etmektedir.  Öncelikli olarak, istikrarı sa lamı  olmanın yarattı ı
büyüme döneminin ardından, sosyal payda ların katılımı ile yeni 
dönemin büyüme dinamiklerinin ne olaca ına ili kin bir vizyonun 
olu turulması gerekmektedir. Böyle bir vizyonun olu turulması ve 
payda lar tarafından sahiplenilmesinin ardından, ekonomik prog-
ramda, benimsenen vizyona ula ılmasını mümkün kılacak de i ik-
likler yapılmalıdır. Bu de i ikliklerin ardından, 2003’ün ikinci ya-
rısından itibaren yava lamı  olan yapısal reform sürecine yeniden 
hız verilmelidir. 

Uluslararası piyasalardaki muhtemel geli meler de dikkate alındı-
ında, zorlu geçecek olan 2008 yılında, beklenti yönetimi do ru

yapılmalıdır.

Çe itli toplum kesimlerinin tüm uyarılarına ra men, 2007 yılı kayıp
bir yıl olmu tur. 2008 yılının da kayıp bir yıl olmaması için, artık
kendi kendini tekrar etme noktasına gelen eylem planları hayata 
geçirilmeye ba lanmalıdır. Yurtiçindeki ve yurtdı ındaki ekonomik 
aktörlerin, Türkiye’ye duydukları güveni canlı tutmanın yegane 
yolu, ekonomide yeni bir vizyonu ortaya koymak ve bu vizyona 
uygun yeni bir reform hamlesi ba latmaktır. Bu nedenle, öncelik-
le uzun bir süredir ertelenen ekonomik önlemlere yeni bir ivme 
verilmelidir.

Beklenti yönetimi 
do ru yapılmalıdır.

Yeni vizyon çer-
cevesinde yeni bir 
reform hamlesi 
ba latılmalıdır.





EKONOM‹N‹N GENEL DENGES‹

1B Ö L Ü M





25

Giri

2002 yılının ilk çeyre inden itibaren kesintisiz bir büyüme dönemi-
ne giren Türkiye ekonomisi, 2002-2006 döneminde yıllık ortalama 
%7.3 oranında büyümü tür. Makroekonomik göstergelerde önemli 
iyile me sa lanan bu dönemde, yakalanan ortalama büyüme hızı
Türkiye ekonomisinin uzun dönemli ortalama büyüme hızının üze-
rinde olmu tur. 2006 yılına gelindi inde, yılın ilk yarısında büyüme 
trendinin önceki yıllara benzer ekilde devam etti i görülmü tür. 
Ancak bu trend, 2006 yılının ikinci yarısı itibariyle, küresel finans 
piyasalarda  ba layan “likidite daralması”nın etkisiyle de i mi tir. Bu 
dönem sonrasında daralma e ilimine giren yurtiçi talep nedeniyle, 
büyüme hızında bir yava lama gözlenmeye ba lanmı  ve 2007 yılı
üçüncü çeyre i itibariyle büyüme oranı %3.8’e gerilemi tir. 

2006 yılı Mayıs-Haziran döneminde geli mi  ülkelerde, enflasyon 
ve yurtiçi talepteki canlanma endi eleriyle gündeme gelen faiz ar-
tı ları, uluslararası küresel likidite ko ullarının daralaca ı yönün-
deki beklentilerin artmasına neden olmu  ve geli mekte olan ül-
kelerden yıl ortasında önemli ölçüde sermaye çıkı ları ya anmı tır.
Aynı dönem, Türkiye’de yeni Merkez Bankası (TCMB) Ba kanının
atama sürecinin kötü yönetimiyle birle ince, di er geli mekte olan 
ülkelere kıyasla Türkiye’yi daha iddetli etkilemi tir. Türkiye’den 
de geçici olarak sermaye çıkı ına neden olan bu finansal dalga-
lanma sonucunda, kur ve faiz gibi finansal piyasa göstergelerinde 
ciddi volatilite artı ı ya anmı  ve belirsizlik ortamı olu mu tur. Söz 
konusu dalgalanmanın finansal piyasalarda yarattı ı volatiliteye 
ba lı belirsizlik ve artan volatilitenin olumsuz etkilerini sınırlan-
dırmak üzere para politikasında gidilen sıkıla ma 2006 yılı ikinci 
yarısından itibaren yurtiçi talep artı ında da bir yava lamaya ne-
den olmu tur. 2006 yılının ilk altı aylık döneminde sırasıyla %9.5 
ve %21,8 olan özel tüketim ve yatırım harcamalarındaki artı , yılın
ikinci yarısında %1.3 ve %10.5’e gerilemi tir. Bu durum, 2006 yılı-
nın ilk yarısında %7.5 olan büyüme oranının, yılın ikinci yarısında
yava layarak %5’e gerilemesinde etkili olmu tur.

2006 yılının
ikinci yarısından
itibaren reel 
GSY H büyümesi 
yava lamaya
ba lamı tır.

Bu yava lamada,
küresel likidite 
ko ullarındaki
daralma
belirleyici
olmu tur.
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2006 yılının ikinci yarısında ya anan bu olumsuz geli meye ra -
men, aynı yılın ilk yarısında kaydedilen güçlü büyüme performan-
sı, yıl sonunda %6.1’lik GSY H büyümesine el vermi tir. Ancak, 
Cumhurba kanlı ı ve Parlemento seçimlerini de içeren yo un siya-
si gündem ve para politikasında bir önceki yıl gidilen sıkıla manın
gecikmeli etkileri nedeniyle, yurtiçi talepteki daralma 2007 yılında
da devam etmi tir. Söz konusu dönemde, 2002 yılından itibaren 
büyümenin en önemli sürükleyicilerinden biri olan özel kesim 
harcamalarının büyümeye katkısı ciddi ekilde azalmı tır. Ancak, 
bu dönem boyunca, ihracatta görülen artı  ve ithalatın belirgin 
ekilde hız kesmesi, net ihracat artı ı yoluyla büyümeye önemli 

bir destek vermi tir. Böylece, 2007 yılının üçüncü çeyre ine kadar 
geçen dönemde, yurtiçi talepteki daralmanın büyüme üzerindeki 
olumsuz etkileri sınırlı kalmı  ve yurtiçi talepteki zayıflamayı kıs-
mi olarak telafi eden yurtdı ı talep sayesinde sanayi üretimi çok 
olumsuz etkilenmemi tir.

Özel kesim yatırım ve tüketim harcamalarının yava ladı ı 2006 yı-
lından itibaren, net ihracat artı ları yanında büyümeyi destekle-
yen kalemlerden biri de kamu harcamalarındaki artı  olmu tur.
2002-2005 döneminde yıllık ortalama %1.5 artan kamu tüketim 
harcamaları, 2007’nin seçim yılı olmasının da etkisiyle, 2006 yılın-
da %9.6, 2007 yılının ilk üç çeyre inde ise %7.4 artı  göstermi tir.
Kamunun cari harcamalarındaki artı , 2007 yılında, bütçe dengesi 
ve faiz dı ı fazla gibi ülke riskinin belirlenmesinde etkili olan ve 
uzun dönemli ekonomik istikrarın ba lıca araçlarına ait gösterge-
lerde bozulma ya anmasına neden olmu tur. 2006 yılında, milli 
gelire oranla %1’in altında kalan bütçe açı ı ve %6’ya yakın IMF 
tanımlı faiz dı ı fazlanın, 2007 yılında sırasıyla %2.5 ve %4.5 ci-
varında gerçekle ece i tahmin edilmektedir. Maliye politikasında
görülen bu geni leme, enflasyon oranının a a ı çekilmesi, borç 
stokunun azaltılması ve faiz oranlarında dü ü  sa lanması gibi bir-
çok alandaki mücadelenin 2007 yılında askıya alındı ı izlenimini 
yaratmı tır.

2007 yılında
yurtiçi talep 
zayıf seyretmi ;
büyümeye destek 
net ihracat 
artı larından
gelmi tir.

2007 yılında
kamu harcamaları
hızlanmı , bu 
durum kamu 
mali dengesinin 
bozulmasına
neden olmu tur.



27

1.1 Harcamalar Yönünden Milli Gelir

Türkiye ekonomisi 2007 yılının ilk üç çeyre inde %3.8 büyümü -
tür. Üçüncü çeyrekte büyüme beklentilerin çok altında gerçekle-
erek %1.5 ile sınırlı kalmı tır. Böylece sene sonunda büyümenin 

%5 oranının altında kalma ihtimali artmı tır. 2007 yılı sonunda %5 
seviyesinde bir büyüme oranı yakalamak için ekonominin yılın
son çeyre inde %7 veya üzeri bir büyüme performansı sergilemesi 
gerekmektedir. Ancak, üçüncü çeyre i takiben büyüme rakam-
larında bir toparlanma sürecinin ba laması beklense de yılın son 
çeyre inde %7 veya üzerinde bir oranının gelmesi çok dü ük bir 
ihtimal olarak de erlendirilmektedir.

2007 yılının üçüncü çeyre ine ait %1.5’lik büyüme oranı, 2002 yı-
lından beri kaydedilen en dü ük büyüme oranıdır. Yıl sonunda 
beklenen %4.5 civarındaki büyüme oranı da son be  yıllık ortala-
ma büyüme oranı olan %7.3’ün oldukça altında gerçekle ecektir.
Böylece, son 6 yıldır her zaman hükümetin koydu u %5’lik hede-
fin üzerinde gerçekle en büyümenin, 2007 yılında ilk kez %5’in 
altında kalaca ı tahmin edilmektedir. 

2007 yılında büyüme rakamının sınırlı artı  göstermesinde daralan 
yurtiçi talep etkili olmu tur. 2006 yılının ikinci yarısı itibariyle his-
sedilen iç talepteki yava lamanın 2007 yılının ilk üç çeyre inde de 
devam etti i görülmektedir. 2002-2006 döneminde yıllık ortalama 
%9.4 artan özel sektör yatırım ve tüketim harcamaları, 2007 yılının
ilk üç çeyre inde yava layarak %2.4 artı  göstermi tir.

2007 yılının ilk 
üç çeyre inde
ekonomik
büyüme %3.8 ile 
sınırlı kalmı tır.

2007 yılında dolar 
cinsinden ki i
ba ı gelirin bir 
önceki yıla oranla 
%20 artarak 6,625 
dolara ula ması
beklenmektedir.

2006 yılında ki i ba ı gelir 5,520 dolar iken 2007 yılında, YTL’nin 
dolar kar ısında de er kazanmasının etkisiyle birlikte, ki i ba ı ge-
lir seviyesinin 6,625 dolara ula ması beklenmektedir. 2007 yılında
satın alma gücü paritesi ile hesaplanan ki i ba ı gelir seviyesindeki 
artı  ise %5.8 ile sınırlı kalmı  ve 2006 yılındaki 8.580 dolar seviye-
sinden 9.070 dolar seviyesine çıkmı tır.



28

lk üç çeyrekte büyümeye en büyük katkı ihracat tarafından yapıl-
mı tır. Aynı dönemin ba ında ithalatın belirgin ekilde yava laması
da büyümeyi olumlu etkilemi tir. Ancak, yılın ilk çeyre inden iti-
baren ihracatın büyümeye yaptı ı olumlu katkı azalırken, ithalatın
yaptı ı negatif katkı giderek artmı tır. 2007 yılının ilk çeyre inde,
bir önceki yılın aynı dönemine göre %14.7 artı  gösteren ihracatın,
üçüncü çeyrek itibariyle %7.5 büyüdü ü görülmektedir. lk çey-
rekte sadece %4.8 artan ithalat ise bu çeyrek sonrasında hızlanmı
ve üçüncü çeyrekte %16.8 büyümü tür.

Dayanıklı ve yarı
dayanıklı tüketim 
mallarına olan 
talep 2007 yılının
ilk yarısında
belirgin ekilde
azalmı tır.

Kriz sonrası dönemde ki i ba ına gelirin artması ve yılda ortalama 
500 binin üzerinde istihdam yaratılması, özel tüketim harcamaları-
nın canlanmasına olanak sa larken, faiz oranlarındaki gerileme ve 
finansal piyasaların tüketiciye dönük kaynaklarını artırması özel-
likle dayanıklı tüketim malı talebinin yükselmesine olanak sa la-
mı tır. Ancak, toplam yurtiçi hasılanın yakla ık %65’ini olu turan
özel kesim tüketimi, 2006 yılının ikinci yarısından itibaren gerek 
küresel finansman ko ulları gerekse siyasi alanda artan belirsizlik-
ler ve bu belirsizliklere paralel olarak seviye ve volatilitesi artan 
faiz ve kur oranları nedeniyle olumsuz etkilenmeye ba lamı tır.

GSY H 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2007 2007 2007

(yıllık % de i im) I II III
İlk 3 

Çeyrek
“Katkılar

3. Çeyrek” 

Özel Tüketim 2.1 6.6 10.1 8.8 5.2 2.1 -0.7 3.6 1.8 2.2
Gıda, içki 1.1 4.1 2.8 8.2 3.1 3.7 3.6 1.5 2.7 0.4
Dayanıklı tüketim malları 2.1 24.0 29.7 15.0 2.9 -1.1 -9.7 5.1 -2.1 0.6
Yarı day.ve dayanıksız tük. 
mal.

3.0 2.1 18.8 12.9 15.8 1.0 -3.6 9.1 2.2 0.9

Kamu Tüketimi 5.4 -2.4 0.5 2.4 9.6 8.8 7.4 6.4 7.4 0.4
Maa , ücret 0.7 0.8 1.2 0.8 2.0 0.9 1.4 1.2 1.2 0.0
Di er cari 10.8 -5.9 -0.2 4.3 18.0 23.1 13.8 11.6 14.9 0.3

Özel Yatırım Harcamaları -5.3 20.3 45.5 23.6 17.4 2.4 6.5 4.5 4.6 1.0
Makine teçhizat 4.4 46.1 60.3 21.4 13.9 -2.7 4.6 3.7 1.9 0.5
Bina in aatı -14.9 -11.4 15.3 29.9 26.4 18.0 11.9 5.9 10.9 0.5

KamuYatırım Harcamaları 8.8 -11.5 -4.7 25.9 -0.2 9.1 33.7 11.5 18.5 0.5
hracat 11.1 16.0 12.5 8.5 8.5 14.7 12.3 7.5 11.2 3.2
thalat (-) 15.8 27.1 24.7 11.5 7.1 4.8 9.2 16.8 10.1 -6.3
Net hracat ( hracat- thalat) -4.7 -11.1 -12.2 -3.0 1.4 9.9 3.2 -9.2 0.5 -3.1

GSY H 7.9 5.8 8.9 7.4 6.1 6.8 4.1 1.5 3.8 1.5

Kaynak: TÜ K
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Bu durum, özellikle 2007 yılının ilk yarısında dayanıklı ve yarı da-
yanıklı mallara olan talepteki azalı  ile kendini göstermi tir. Yılın
ilk yarısında dayanıklı tüketim mallarına olan talep bir önceki yıla 
oranla %5.4 civarında gerilerken, yarı dayanıklı tüketim malı har-
camaları %1.3 azalmı tır. Aynı dönemde gıda harcamalarında ciddi 
bir gerileme gözlenmemi tir. Di er yandan, üçüncü çeyrek itibariy-
le durumun tersine döndü ü, dayanıklı ve yarı dayanıklı tüketim 
mallarına olan talebin artmaya ba ladı ı ve gıda ürünlerine olan 
talebin yava ladı ı görülmü tür. Üçüncü çeyrekte dayanıklı tüketim 
malları %5.1 artmı tır. Özellikle otomotiv satı larında belirgin bir iyi-
le me görülmü tür. 2007 yılının ikinci çeyre inde bir önceki yılın
aynı dönemine göre %29.1 oranında azalan otomotiv satı ları, yılın
üçüncü çeyre inde %13.2 oranında artmı tır. Yarı dayanıklı malların
tüketimindeki artı  ise %9.1’e yükselmi tir. Üçüncü çeyrekte özel 
tüketim harcamalarında görülen canlanmaya ra men, söz konusu 
çeyrek itibariyle yıllık özel tüketim harcamalarındaki artı  %1.8 ile 
sınırlı kalmı tır. 

Son be  yıllık dönemde yıllık ortalama %20.3 artan özel yatırım
harcamaları, 2006 yılının ikinci yarısından itibaren yava lamaya
ba lamı  ve bu yava lama 2007 yılında daha belirgin bir hal almı -
tır. 2006 yılının ilk yarısında %24.3 artarak hızlı artı ını sürdüren 
özel kesim yatırımları, ikinci yarıda %10.5’e gerilemi tir. 2007 yılı
üçüncü çeyre i itibariyle ise yatırım harcamalarındaki artı  %4.6 
ile sınırlı kalmı tır. 2006 yılının ikinci yarısından itibaren keskin bir 
yava lama gösteren özel sektör makine teçhizat yatırımları, 2007 
yılının ilk çeyre inde, bir önceki yılın aynı dönemine göre %2.7 
gerilemi , yılın ilk üç çeyre inde ise sadece %1.9 artı  göstermi tir.
Özel sektörün bina in aatı yatırımlarında ise 2006 yılı genelinde 
%26.4 oranında artı  devam etmi , ancak, 2007 yılının ilk yarısında
artı  %14.6 ile sınırlı kalmı  ve üçüncü çeyrekte daha da azalarak 
%5.9’a gerilemi tir.

Son be  yıllık
dönemde yıllık
ortalama %20’nin 
üzerinde artan 
özel yatırım
harcamaları,
2007 yılının ilk 
üç çeyre inde
%4.6 civarında
sınırlı bir artı
sergilemi tir.
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Özel sektör yatırım harcamalarında belirgin bir yava lamanın oldu u
bu dönemde kamu yatırım harcamalarının hızlandı ı gözlenmi tir. 
2002-2006 döneminde yıllık ortalama %3.7 artan kamu kesimi yatı-
rım harcamaları, 2007 yılının ilk üç çeyre inde bir önceki yılın aynı
dönemine göre %18.5 artmı tır. lk üç çeyrekte kamu yatırım har-
camalarındaki artı ın en önemli belirleyicisi bina dı ı in aat yatırım-
ları olmu tur. Söz konusu yatırımlar dahilinde yapılan harcamalar, 
bir önceki yılın aynı dönemine göre, %22.1 artı  göstermi tir. Aynı
dönemde dikkat çekici di er bir artı  ise kamu sektörünün makine 
teçhizat yatırımı artı larında görülmü tür. Özel sektörün makine teç-
hizat yatırımlarının ciddi ekilde azaldı ı bu dönemde, kamu kesimi 
makine teçhizat yatırımı harcamaları %19 artmı tır.

2006 yılı ikinci yarısı itibariyle, YTL’nin reel olarak de er kaybetme-
si, kısmi verimlilik ve ihracat fiyatlarındaki artı la, ihracat artı ı hız-
lanmaya ba lamı tır. 2006 yılının ikici yarısında %8.9 artı  gösteren 
ihracat, 2007 yılının ilk üç çeyre inde de %11.2 oranında büyümeye 
devam etmi tir. Aynı dönemde yurtiçi talepte gözlenen yava lama-
nın da etkisiyle ithalatın da belirgin ekilde hız kesti i gözlenmi tir. 
2006 yılının ilk yarısında %12 olan ithalat artı ı, ikinci yarıda sadece 
%2.2 olmu , 2007 yılının ilk çeyre inde ise yine sınırlı bir artı  ser-
gileyerek %4.8 oranında büyümü tür. Ancak, 2007 yılının geri kala-
nında ithalat artı ları yeniden hızlanmaya ba lamı  ve ilk üç çeyrek-
te ithalat artı ı %10.1’e ula mı tır. Bu geli melere ek olarak avronun 
dolar kar ısında de er kazanmaya ba lamasıyla birlikte,  dı  ticaret 
dengesinde önceki yıllara göre önemli bir iyile me sa lanmı  ve 
cari i lemler açı ının geni lemesi 2006 yılının ikinci yarısından 2007 
yılının ilk yarısına uzanan dönemde durmu tur. 

Yurtiçi talebin sınırlı da olsa canlanma göstermeye ba lamasının da 
etkisiyle, yılın üçüncü çeyre inde dı  ticaret açı ı ve buna paralel 
olarak cari i lemler açı ı yeniden geni lemeye ba lamı tır. Önümüz-
deki dönemde talep ko ullarının iyile meye ba lamasıyla birlikte, 
sanayi üretiminin ara malı ithalatına olan ba ımlılı ı göz önüne alın-
dı ında, dı  ticaret açı ının hem büyüklük hem de milli gelire oran 
olarak artma e ilimine devam edece i tahmin edilmektedir. 

2007 yılınında 
büyümeye en 
büyük katkı net 
ihracat artı ından 
gelmi tir. 

Kamu yatırım
harcamalarında
2007 yılında
belirgin bir artı
olmu tur.
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1.2 Yatırım-Tasarruf Dengesi

2002 yılında özel kesim tasarruflarının milli gelire oranı %24.9 iken 
bu oran 2006 yılı sonunda %11’e gerilemi tir. 2006 yılının ikinci yarı-
sında artan reel faiz oranlarının 2007 yılı boyunca yüksek seyretmeye 
devam etmesi, belirsizlik ortamının artmasıyla birlikte özel kesim ya-
tırımlarında yava lamaya yol açmı tır. Kamu sektörü tasarrufları aza-
lırken, 2007 yılında özel sektör tasarruflarının artı ı ve milli gelirin 
%15.4’üne yakla tı ı tahmin edilmektedir. 

Yatırımlarının yava ladı ı 2007 yılı göz ardı edildi inde, 2002 yılından
itibaren özel sektör tasarruf oranının %25 seviyesinden 2006 yılında
%10 seviyesine azalırken, yatırımlarının %20’nin üzerinde büyümeye 
devam etmesi, özel kesimin kaynak ihtiyacının artmasına yol açmı -
tır. 2001 yılında %16.5 olan özel kesim tasarruf fazlası, 2006 yılında
%9 tasarruf açı ına dönü mü tür. Bu tasarruf açı ı ise dı  tasarruflar 
ve kamu sektörü tasarruf fazlası ile kar ılanmı tır.

2007 yılında
özel sektör 
tasarruflarının
artı ı tahmin 
edilmektedir.

GSYİH
(Büyüme ve Harcama Yönlü Katkılar)
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Kaynak: TÜ K, TÜS AD Hesaplamaları
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Kamu kesimi tasarruflarında, 2002 yılından 2007 yılına uzanan sü-
rede önemli bir artı  sa lanmı tır. Bu dönem boyunca kamunun 
tüketim harcamalarının milli gelire oranla neredeyse sabit kalmasına 
ra men bütçe açı ındaki iyile meye ba lı olarak kamu kesimi tasar-
rufları artmı tır. Kamu tasarrafları 2001 yılında GSY H'nin nerdeyse 
%10'u civarında açık verirken bu oran 2006 yılında %6 fazlaya dö-
nü mü tür. Aynı dönemde kamu tüketim harcamalarının milli gelire 
oranı %12 civarında sabit kalmı tır. Bu sayede, 2002 yılında kamu 
kesimi harcanabilir gelirinin milli gelire oranı %6 iken, bu oran 2006 
yılında %18.8’e ula mı tır. 

2007 yılında ise, son be  yıldır sabit bir oranda seyreden kamu tü-
ketim harcamalarının artı ı görülmektedir. Bu duruma paralel ola-
rak, kamu kesimi tasarruflarının milli gelire oranla azalarak %2.5’e 
gerileyece i tahmin edilmektedir. Kamu kesimi tasarruflarının iç 
borç ödemelerinin azaltılması yönünde kullanıldı ı ve kamu borç-
lanma gereksinimindeki azalmasıyla birlikte, faiz oranlarının geri-
lemesi ve daha fazla borç verilebilir fonun özel kesime yönlendi-
rilmesi mümkün olaca ından, önümüzdeki dönemde daha sıkı bir 
maliye politikasının uygulamaya konulması önemli olacaktır.

Mali disiplinin 
kamu tasarrufları
üzerindeki olumlu 
etkisi 2007 yılında
sekteye u ramı tır.

Tasarruf Oranları ve Özel Kesim Yatırımları
(% GSYİH)
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1.3 Üretim Yönünden Milli Gelir

Sanayi sektöründe 2002-2006 döneminde katma de er artı ı yıllık
ortalama %8.1 olmu  ve bu dönemde sektörün büyümeye yaptı-
ı katkı yakla ık 2.5 puan olarak gerçekle mi tir. 2007 yılının ilk 

çeyre inde de, özellikle Ocak ayındaki yüksek üretim artı ının et-
kisiyle, sanayi sektörü katma de eri %7.5 büyümü tür. Ancak, ilk 
çeyrek sonrasında sanayi sektörü üretiminin yava lamaya ba la-
dı ı görülmü tür. kinci çeyrekte %4 artan sanayi sektörü üretimi, 
üçüncü çeyrekte %3.7’ye gerilemi , sektörün ilk üç çeyrek itibariy-
le büyümesi ise %5 olarak gerçekle mi tir.

2006 yılının ikinci yarısından itibaren yurtiçi talebin zayıflaması-
na ra men, sanayi sektöründe üretim artı larında bir yava lama
gözlenmemesinin en önemli nedeni, söz konusu dönemde ihracat 
artı ının belirgin olarak hızlanmaya ba laması olmu tur. Ancak, 
2007 yılının ilk çeyre ini takiben ihracat miktar artı ının yava la-
maya ba lamasının, sanayi sektöründe de üretimin hız kesmesine 
neden oldu u dü ünülmektedir. Di er yandan, üçüncü çeyrekte 
toparlanmaya ba layan yurtiçi talebin, önümüzdeki dönemde 2007 
yılının ilk yarısından daha iyi performe edece i varsayılırsa, sanayi 
üretimini de olumlu etkilemesi beklenebilir. 

Yurtiçi talebin 
daraldı ı
dönemde dı  talep 
yoluyla destek 
gören sanayi 
üretimi, ihracatın
da yava lamaya
ba lamasıyla
zayıflamaya
ba lamı tır.

Sanayi
sektöründeki hızlı
katma de er artı ı
yava lamaktadır.
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Kaynak: TÜ K, TÜS AD Hesaplamaları
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Genel olarak bakıldı ında sanayi sektöründe üretim artı larının
2004 yılından itibaren ivme kaybetti i görülmektedir. 2007 yılında
da bu e ilimde bir de i iklik olmamı tır. malât sanayii alt sek-
törler bazında incelendi inde, yılın ilk on ayında, tekstil ve giyim 
sektörlerinde 2005 ve 2006 yılında gerileyen üretimin, kur artı ının
getirdi i kısmi rekabet avantajı ile birlikte, 2007 yılında yeniden 
artı a geçti i görülmektedir. Ta ıt araçları sektöründe ise 2006 yı-
lının ikinci yarısı itibariyle yurtiçi talebin daralmasına ba lı olarak 
hız kaybeden üretim, 2007 yılının ilk yarısında da zayıf seyret-
mi , üçüncü çeyrek itibariyle ise yeniden hızlanmaya ba lamı tır.
Üçüncü çeyrekte gerçekle en bu toparlanmaya ra men, sektörün 
ilk on ay genelinde kaydetti i üretim artı ı bir önceki yılın aynı
dönemine göre %6.4 olmu tur.  Elektrikli makine-teçhizat, metal 
e ya ve ana metal sanayilerinde üretim bir önceki seneyi takiben 
yüksek seyretmeye devam etmi , makine-teçhizat ve gıda ürünleri 
üretimlerinde ise büyüme yava lamı tır.

Yıl genelinde 
ihracata dönük 
sektörlerin
performansı daha 
olumlu olmu tur.

“Sanayi Üretimi  (yıllık ortalama % artı )”

2002 2003 2004 2005 2006 2007*
Toplam Sanayi 9.5 8.7 9.8 5.3 5.8 5.2

(100.0) malat Sanayi Sektörü 10.9 9.3 10.4 4.7 5.5 4.4

(14.48) Kok köm.,rafine petrol ür.im. 9.0 3.1 -4.7 -0.1 2.4 2.5

(10.88) Tekstil ürünleri im. 12.5 2.1 -1.5 -11.8 -1.0 2.5

(10.64) Gıda ürünl. ve içecek im. 2.8 7.7 -0.5 6.0 6.0 2.9

(10.34) Kimyasal madde ürünleri im. 14.2 8.8 16.1 5.5 6.3 8.1

(8.90) Ana metal sanayi 10.0 11.9 11.6 3.4 10.7 10.9

(6.85) Metalik olmayan min.mad.im. 10.8 10.1 9.3 10.1 4.4 0.6

(6.27) Ta ıt araçları ve karoseri im. 27.1 47.7 53.3 9.6 9.7 6.4

(5.76) Makina ve teçhizat im. 21.3 22.5 31.0 1.2 22.0 7.0

(5.42) Giyim e yası im. 3.3 1.8 3.5 -12.6 -4.8 2.3

(3.41) Plastik, Kauçuk 12.3 15.7 12.7 19.8 -11.7 10.5

(3.39) Metal E ya 0.6 3.2 9.4 31.6 18.9 14.2

(3.22) Elektrikli makina teçhizat 11.5 2.8 -4.6 16.7 20.4 25.4

(1.49) Radyo,TV haberle me cihazları 51.1 19.5 35.0 4.8 -15.9 -30.4

* 2007 yılı Ocak-Ekim dönemi ortalama üretiminin bir önceki yılın aynı dönemindeki üretim ortalamasına göre artı ıdır

Kaynak: TÜ K
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Teknoloji 
yo unlu u
ortalamanın
üzerinde olan 
sektörlerin 
performansı daha 
yüksek olmu tur.

malat sanayii alt sektörleri, teknoloji yo unlu u bakımından in-
celendi inde, teknoloji yo unlu u ortalamanın üzerinde olan sek-
törlerdeki üretimin, 2007 yılında da yüksek oranda artı  gösterdi-
i görülmektedir. Daha uzun bir dönemde bakıldı ında, yüksek 

oranda yada ortalamanın üzerinde teknoloji kullanan sektörlerdeki 
üretimin, Türkiye’nin Avrupa bölgesi ile bütünle meye ba laması-
nın ardından önemli ölçüde yükseldi i görülmektedir. Ta ıt araç-
ları, elektrikli makine ve makine teçhizat sektörlerinde, verimlilik 
artı larıyla beraber rekabet avantajı korunmakta ve ihracata yöne-
lik üretim devam etmektedir. Ortanın üzerinde teknoloji kullanan 
sektörlerin toplam ihracat içindeki payı 1997 yılında %17 iken, bu 
oran 2006 yılında %31’e yükselmi tir.

Di er yandan tekstil, giyim, gıda ve tütün gibi teknoloji yo unlu u
ortalama seviyenin altında olan sektörlerde, 2002-2007 dönemin-
de gerek ortalama üretim artı ları gerekse ihracat artı ları imalat 
sanayi ortalamasının altında gerçekle mi tir. Bununla birlikte, ne-
redeyse tüm sektörlerde, ithalat artı ı üretim artı ının üzerinde ger-
çekle mi tir. Bu veri, üretimin bir birim artması için gereken ithalat 
artı ının bir birimden daha fazla oldu unu göstermektedir.

İmalat Sanayi Sektörleri Üretim ve İthalat Artışları
(2002-2007 Ortalaması, %)
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ç talep de görülen daralmaya ba lı olarak, hizmet sektörlerinde üre-
tim, 2006 yılının ikinci yarısından itibaren yava lamaya ba lamı tır. 
2006 yılının ilk yarısında, hizmet sektörlerinde toplam katma de er 
artı ı, %6.7 iken, ikinci yarıda %4.7’ye gerilemi  ve hizmet sektörleri-
nin katma de eri 2006 yılı sonunda bir önceki yıla oranla yava laya-
rak %5.6 olmu tur. 2007 yılının ilk çeyre inde bu e ilim geçici ola-
rak tersine dönmü  ve hizmet sektörlerinin katma de er artı ı %6.3’e 
yükselmi tir. Ancak, ikinci çeyrekten itibaren yeniden yava lamaya 
ba layan sektör büyümesi, üçüncü çeyrekte belirgin bir hal alarak 
%2.3’e gerilemi tir. Böylece, 2007 yılının ilk üç çeyre inde hizmet 
sektörlerinin büyümesi %4.2 ile sınırlı kalmı tır. ç talebin dördüncü 
çeyrek itibariyle toparlanaca ı öngörüsüne dayanarak, sektör üretimi-
nin önümüzdeki dönemlerde yeniden artı a geçece i söylenebilir. 

Yakla ık be  yıllık bir daralma döneminin ardından, 2004 yılında to-
parlanmaya ba layan in aat sektörü, 2006 yılında, üretimde %19.4’lük 
büyüme ile en yüksek artı  gösteren sektör olmu tur. 2007 yılının ilk 
yarısında da güçlü büyüme trendini koruyan sektörde üçüncü çeyrek 
itibariyle yava lama gözlenmi tir. Yurtiçi talep ko ullarına, di er hiz-
met sektörlerine göre daha geç tepki veren sektörün, üçüncü çeyrek-
te sergiledi i yava lamada yine gecikmeli olarak talep daralmasının

Son yıllarda
çok canlı olan 
in aat sektörü 
üretimi 2007 
yılının üçüncü 
çeyre inde
ciddi ölçüde 
yava lamı tır.

Hizmet sektörleri, 
iç talebin 
yava lamasından 
olumsuz 
etkilenmektedir. 

GSMH (yıllık % de i im) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2007 2007 2007

I II III
lk 3 

Çeyrek

“Katkılar 
3. 

Çeyrek”
Tarım 6.9 -2.5 2.0 5.6 2.9 2.9 -2.1 -7.8 -5.6 -1.5
Sanayi 9.4 7.8 9.4 6.5 7.4 7.5 4.0 3.7 5.0 1.0
n aat -5.6 -9.0 4.6 21.5 19.4 16.5 15.7 5.4 11.5 0.3
Ticaret 11.0 8.1 12.8 7.4 5.9 6.5 3.4 1.3 3.4 0.3
Ula tırma ve Haberle me 6.0 8.4 6.8 8.8 3.1 5.8 4.1 3.6 4.4 0.4
Mali Kurulu lar -7.1 -6.3 1.1 -0.2 2.2 8.3 6.2 7.5 7.4 0.1
Konut Sahipli i 1.8 1.4 1.8 1.5 2.2 2.4 2.4 2.4 2.4 0.1
Serbest Meslek ve Hizmetler 7.4 5.2 8.0 7.4 5.2 4.7 4.1 1.1 3.0 0.0
Sektörler Toplamı 7.5 5.1 8.2 7.3 6.0 6.8 3.9 0.6 3.3 0.5
Devlet Hizmetleri 0.7 0.8 1.2 0.8 2.0 0.9 1.4 1.2 1.2 0.0
Kar Amacı Olmayan 
Kurulu lar

0.6 -1.0 0.2 -0.2 0.8 1.2 -1.1 1.2 0.4 0.0

thalat Vergisi 24.7 22.6 26.2 12.2 9.0 9.9 8.2 14.5 10.9 0.9
GSY H 7.9 5.8 8.9 7.4 6.1 6.8 4.1 1.5 3.8 1.5
GSMH 7.9 5.9 9.9 7.6 6.0 6.8 4.1 2.0 4.0 2.0

Kaynak: TÜ K
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Tarım sektörü 
üretimi
gerilemektedir.

Çeyreklik Büyümeye Alt Kalemlerin Katkısı 

etkili oldu u dü ünülmektedir. Yurtiçi hasıla içindeki payı küçük ol-
masına kar ın, in aat sektörü, içerdi i alt mamullerin çe itlili i nede-
niyle sanayi sektörleriyle önemli geri ba lantılar olu turmakta ve bu 
bakımdan büyümeye dolaylı olarak da katkı sa lamaktadır. 

Tarım sektörünün, 2006 yılında büyümeye yaptı ı katkı dü ük kal-
mı  ve sektör üretimi bir önceki yıla oranla yava layarak %2.9 artı
göstermi tir. 2007 yılında ise mevsim normalleri üzerinde seyreden 
hava sıcaklıkları ve buna ba lı olarak meydana gelen kuraklık ta-
rımsal üretimdeki azalmanın daha belirgin bir hal almasına neden 
olmu tur. kinci çeyrek itibariyle azalmaya ba layan üretim, sek-
törün toplam üretim içerisinde yüksek a ırlı ının oldu u üçüncü 
çeyrekte %7.8 gerilemi  ve üçüncü çeyrek büyümesinin dü ük gel-
mesinde önemli bir rol oynamı tır.

Tarım sektöründeki katma de er artı ı a ırlıklı olarak bitkisel üre-
timden kaynaklanmaktadır. letmelerin küçük ve parçalı olu u,
pazarlama sorunları ve üretici örgütlenmesinin dü üklü ü gibi 
yapısal sorunlar, sektördeki verimlilik ve üretim düzeyinin yük-
selmesini engellemektedir. Azalan üretim ve verimlilik seviyesine 
ba lı olarak, gıda fiyatları da olumsuz etkilenmektedir. Bu neden-
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Kaynak: TÜ K, TÜS AD Hesaplamaları
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Tarım İşgücü Piyasası*
(Yıllık Değişimler)

le, tarım ve gıda fiyatları, dezenflasyon süreci açısından ciddi teh-
like yaratan unsurlar haline gelmi tir.

1.4 stihdam, Verimlilik ve Ücretler

Ekonominin reel olarak yıllık ortalama %7.3 oranında büyüdü ü
2002-2006 döneminde, toplam istihdam yıllık ortalama %0.7 ora-
nında artmı tır. stihdam düzeyindeki artı ın sınırlı kalmasında en 
önemli etken tarım kesimi istihdamındaki daralma olmu tur. Bu 
dönemde, toplam istihdam yıllık ortalama %0.7 artarken, tarım dı ı
sektörlere bakıldı ında istihdamın yıllık ortalama %3.9 oranında
artı ı görülmektedir. 

2002-2006
döneminde tarım
istihdamından
kopmalar, i sizlik
oranının a a ı
çekilmesini
zorla tırmı tır.

2002-2006 döneminde, tarım sektöründe istihdam 1,370 bin ki i
azalırken, sanayi, hizmetler ve in aat alt sektöründe ise sırasıyla,
453 bin, 1,584 bin ve 309 bin ki i artı  göstermi tir. Bu da son be
yıllık dönemde tarım sektöründe her yıl ortalama 274 bin ki ilik
istihdam azalı ı oldu una, sanayi, hizmetler ve in aat sektörlerinde 
ise sırasıyla her yıl ortalama 91 bin, 317 bin ve 62 bin ki ilik istih-
dam yaratıldı ına i aret etmektedir.
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2006 yılında istihdam, 2005 yılına göre net 285 bin ki i artarak 
22,330 bin ki iye çıkarken, i sizlik oranı 0.4 puan azalarak %9.9’a 
gerilemi tir. Aynı dönemde, i gücüne katılım oranının 0.3 puan 
azalarak %48’e gerilemesi i sizlik oranının azalmasında etkili ol-
mu tur.

2007 yılı Temmuz, A ustos ve Eylül aylarını kapsayan ve üçüncü 
çeyrek istihdam rakamı olarak kabul edilen A ustos ayı rakamları-
na bakıldı ında ise toplam istihdamın, bir önceki yılın aynı döne-
mine göre 269 bin ki i artı ı görülmektedir. Söz konusu dönemde 
tarım ve sanayi sektörlerinde istihdam sırasıyla 218 bin ve 35 bin 
ki i azalmı , hizmetler ve in aat sektörlerinde ise sırasıyla 385 bin 
ve 137 bin ki i artı  göstermi tir. Böylece tarım dı ı sektörlerde 
yaratılan toplam istihdam 487 bin ki i olmu tur.

Ancak, son yayınlanan Eylül ayı istihdam rakamlarına bakıldı ında, 
yeni i  olanaklarındaki artı ın yava ladı ı ve bir önceki senenin aynı
dönemine göre, tarım dı ı sektörlerde yaratılan toplam istihdamın 408 
bin ki iye geriledi i görülmektedir. Yine aynı ay itibariyle yaratılan 
toplam istihdam ise, 233 bin ki iye inmi tir. 

Türkiye ekonomisinde tarım dı ı i sizlik oranının a a ı çekilebil-
mesi için söz konusu sektörlerde yılda ortalama en az 550 bin 
ki ilik yeni istihdam yaratılması gereklili i göz önüne alındı ında,
bu durum 2007 yılında tarım dı ı sektörlerde i sizlik oranının ge-
rilemesinin zor olaca ına i aret etmektedir. Tarım dı ı sektörlerde 
i gücüne katılımın hızlanması da bu durumu güçle tiren ikinci bir 
unsurdur.

Nitekim, 2007 yılında çeyrekler itibariyle tarım dı ı i sizilik oran-
ları incelendi inde, tarım dı ı sektörlerde 624 bin ki ilik istihdam 
yaratılan ilk çeyrekte, tarım dı ı i sizlik oranının 2006 yılının aynı
dönemine göre 0.6 puan geriledi i görülmektedir. kinci ve üçün-
cü çeyreklerde ise tarım dı ı sektörlerde yaratılan istihdam sırasıyla

2007 yılının
üçüncü çeyre inde 
bir önceki yılın
aynı dönemine 
göre i sizlik 
oranı %9.2’ye 
gerilemi tir.

Tarım dı ı i sizlik
oranı dü ürüle-
memektedir.
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487 bin ve 408 bin ki iyle sınırlı kaldı ından söz konusu çeyrekler-
de tarım dı ı i sizlik oranı da aynı kalmı tır.

İstihdammetre* (Tarım Dışı)

İşsizlik Oranları

Tarım dı ı i sizlik oranının geriledi i ilk çeyrekte, tarım sektöründe 
de 170 bin ki ilik istihdam yaratıldı ından, genel i sizlik oranında 
da 0.5 puanlık bir dü ü  gerçekle mi tir. Tarım dı ı i sizlik oranının
aynı kaldı ı ikinci ve üçüncü çeyreklerde ise, tarım sektöründe is-
tihdamın azalması ve i gücüne katılımın, istihdamın üzerinde olması
nedeniyle genel i sizlik oranı 0.1 puanlık artı lar göstermi tir. 
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2007 yılı Eylül ayı itibariyle toplam istihdam içerisinde tarım sektö-
rünün payı %27, sanayi sektörünün payı %19.5, hizmetler sektörü-
nün payı %47, in aat sektörünün payı ise %6.3 olmu tur.

Tarım dı ı sektörlerdeki istihdam artı ı, 2004 yılından itibaren istik-
rarlı bir ekilde devam etmektedir. 2006 yılında yaratılan net 285 
bin ki ilik istihdamla, 2007 yılı üçüncü çeyre i itibariyle yaratılan
net 269 bin ki ilik istihdam da hizmetler ve özellikle in aat  sektör-
lerinde kaydedilen istihdam artı ları önemli rol oynamı tır.

Ancak, 2007 yılı itibariyle in aat sektörünün yarattı ı istihdamda bir 
yava lama gözlenmeye ba lanmı tır. A ustos ayı itibariyle sektörün 
yarattı ı 137 bin ki ilik istihdam, Eylül ayında 72 bine gerilemi tir. 
n aat sektörü üretiminin 2007 yılı üçüncü çeyre i itibariyle belirgin 
ekilde yava ladı ı göz önüne alındı ında, önümüzdeki dönemde 

sektör üretiminin yeniden bir ivme kazanmaması durumunda, sek-
törün yarattı ı istihdamın da azalabilece i dü ünülmektedir. 

2007 yılında en 
çok istihdam 
hizmet
sektöründe
yaratılmı tır.

Yaratılan İstihdam

n aat sektörünün 
istihdam yaratma 
hızı gerilemi tir.
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Hizmet sektörlerinde üçüncü çeyrek itibariyle yaratılan 385 bin 
ki ilik istihdamın alt kalemlerinde bakıldı ında ise, en çok istihda-
mın, 235 bin ki i ile toplum hizmetleri, sosyal ve ki isel hizmetler 
alanında yaratıldı ı, bu alanı 69 bin ki ilik yeni istihdam ile toptan 
ve perakende ticaret, lokanta ve otel hizmetleri sektörlerinin takip 
etti i görülmektedir. Sa lık, gayrimenkul kiralama, lokanta ve otel 
hizmetleri gibi sektörlerde ise istihdam artı ları yava lamaya de-
vam etmektedir.

Türkiye, OECD ve AB ülkeleri içerisinde en dü ük i gücüne katı-
lım oranına sahip ülkelerden biridir. OECD ve AB ülkelerinde or-
talama %70 olan i gücüne katılım oranı, Türkiye’de uzun yıllardır
%50 oranına yakın seyretmektedir. 

2006 yılında, bir önceki yıla göre 0.3 puan azalarak, %48’e geri-
leyen i gücüne katılım oranı, 2007 yılı Eylül ayı itibariyle %48.9’a 
yükselmi tir. Böylece 2007 yılı Eylül ayı itibariyle i gücü arzı yıllık
olarak 322 bin ki i artmı tır. gücüne katılım oranının 2007 yılı
sonunda 2006 yılına göre 0.2 puan artarak %48.2 olaca ı ve i sizlik
oranının ise bir önceki yıla göre 0.2 puan azalarak %9.7 oranında
gerçekle ece i öngörülmektedir.

2007 yılında artan i gücüne katılım oranının önümüzdeki yıllar-
da da artmaya devam edece i dü ünülmektedir. gücüne katılım
asıl olarak tarım dı ı sektörler kanalıyla artmaktadır ve bu durum 
özellikle son be  yıllık dönemde hız kazanmı tır. 1990-2000 dö-
neminde tarım dı ında i gücüne katılım artı ı yılda ortalama %2.5 
iken, bu oran 2002-2006 döneminde yılda ortalama %4 olarak ger-
çekle mi tir.

Türkiye de i gücüne katılım oranının dü ük olmasının en önemli 
nedenlerinden biri kadınların i gücüne katılımının dü ük olma-
sıdır. 2007 yılı Eylül ayı itibariyle i gücü içerisinde yer almayan 
26,942 bin ki inin 12,570 bini  kendisini “ev i leriyle me gul” ola-

Kadınların
i gücüne katılma
oranı çok 
dü üktür.

2006 yılında
azalan i gücüne
katılım oranı,
2007 yılında
yeniden artmaya 
ba lamı tır.

Di er hizmet 
sektörlerinde de 
istihdam artı ı
yava lamı tır.
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İşgücüne Katılım Oranı

rak tanımlayan kadınlardan olu maktadır. Söz konusu grubun ta-
mamına yakınının lise ve altında e itim görmü  olması ve bunun 
yanı sıra sosyal ve kültürel yapı, kadınların i gücüne katılımını
kısıtlamaktadır.

Kadınların i gücüne katılımı 1988 yılında %35’e yakın iken, bu 
oran yıllar itibariyle dü ü  göstererek 2006 yılında %25 civarına
gerilemi tir. Kadınlar arasında i gücüne en yüksek katılım yükse-
kokul veya fakülte mezunlarından çıkmaktadır. Bu gurubu takiben 
en yüksek katılım gösterenler lise dengi meslek okulu ve genel 
lise mezunlarıdır.

Ancak her iki grup içinde de i gücüne katılım oranı seneler itiba-
riyle gerilemektedir. 1988 yılında %80’nin üzerinde olan yükseko-
kul veya fakülte mezunu kadınların i gücüne katılım oranı 2006 
yılı itibariyle %70’e gerilemi tir. Yine, 1988 ba ında %53’e yakın
olan lise dengi meslek okul ve %46 olan genel lise mezunu ka-
dınların i gücüne katılım oranı, 2006 yılı itibariyle sırasıyla, %42 ve 
%28’ye gerilemi tir.
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Tarımdan kopma, 
kadınların
i gücüne
katılım oranını
azaltmaktadır.

Kadınların
i gücüne katılım
oranı zaman 
içinde daha da 
dü mektedir.

Kaynak: TÜ K
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Di er yandan, katılım oranı yüksek olan yüksekokul veya fakülte 
mezunu kadınlarla, lise veya dengi okullardan mezun olan kadın-
ların, kadın istihdamı içindeki payları çok küçüktür. 2006 yılı itiba-
riyle istihdam edilen toplam 5,801 bin kadından yanlızca %11’ini 
olu turan 632 bin kadın yüksekokul veya fakülte mezunudur. Lise 
veya dengi meslek okul mezunu kadınlar ise toplam kadın istihda-
mının %4.5’ini olu turmaktadır.

Genç ve e itimli
nüfus arasında
i sizlik oranı
yüksektir.

Kadınlarda Eğitim Durumuna Göre İşgücüne Katılım Oranı

Kadın
istihdamında
e itim önemli bir 
faktördür.

stihdam edilen kadınların %72’sini ilkokul mezunu yada okuma 
yazma bilmeyen veya bilen ama hiçbir okulu bitirmemi  olan ka-
dınlar olu turmaktadır. Buradan yola çıkarak, istihdam edilen ka-
dınların çok az bir kısmının kalifiye i lerde çalı tı ı söylenebilir.

2007 yılı Eylül ayı itibariyle i gücüne dahil olmayan yakla ık 27 
milyon ki inin 7.5 milyonu 20-34 ya  arasındadır. 2007 yılı üçüncü 
çeyre i itibariyle 2.4 milyonluk i siz nüfusun %57'sini söz konusu 
ya  grubuna dahil ki iler olu turmaktadır. Yine aynı dönem için 
20-34 ya  grubuna ait i sizlik oranı %12'dir. Genç nüfus olarak 
tanımlanan 15-24 ya  grubunda ise i sizlik oranı çok daha yüksek 
gözükmektedir. Bu grup için 2007 yılı Ekim ayı itibariyle Türki-
ye genelinde i sizlik oranı %20'ye yakla ırken, kentlerdeki i sizlik
oranı %22.2 olmu tur.
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E itim düzeyine göre i sizlik oranları incelendi inde, lise ve üstü 
düzeyde e itim görmü  ki iler arasında i sizlik oranının, ilkokul ve 
altı düzeyde e itim seviyesine sahip ki ilere oranla çok daha yük-
sek oldu u görülmektedir. Örne in, 2007 yılı Eylül ayı itibariyle 
“okur yazar olmayan” ve “lise altı e itimlilere” ait i sizlik oranları
sırasıyla %4 ve %8 iken, “lise ve dengi meslek okul” ve “yükseko-
kul” mezunlarına ait i sizlik oranı her iki grup içinde %12’dir.      

Bu durum nitelikli i gücüne yönelik yeterli istihdam olana ı ya-
ratılamadı ı veya lise ve üstü seviyelerde e itim görmü  i gücü
arzı ile bu gruba olan talep arasında e le menin eksik kaldı ını
dü ündürmektedir.

Bu do rultuda, hükümet, genç nüfusun istihdamına yönelik ver-
gi avantajları getirilece ini ve üniversite ile meslek okullarının i
dünyası ile i birli ini kolayla tırıp, kuvvetlendirecek yeni giri im-
lerin uygulamaya geçece ini açıklamı tır.

2002-2006 döneminde büyümenin en önemli kaynaklarından biri 
verimlilik artı ları olmu tur. Bu dönemde özellikle imalat sanayi-
inde verimlilik artı ları ciddi bir artı  sergilemi  ve yıllık ortalama 
%7.2’ye yükselmi tir. Aynı dönemde, imalat sanayi sektörlerinde 
yıllık ortalama üretim artı ı ise %8.2 olmu tur. Ancak, 2007 yılına
gelindi inde imalat sanayiinde hem verimlilik hem de üretim artı -
larında belirgin bir yava lama görülmeye ba lamı tır. 2007 yılının
ilk üç çeyre inde, sektörde verimlilik artı ı %1.9 ile sınırlı kalmı tır.
lk çeyrekte %7.9 oranında artan üretim ise, takip eden dönemler-

de yava lamı  ve ilk üç çeyrekde ortalama %4.3 olmu tur.

malât sanayii 
alt sektörlerinde 
verimlilik artı ları
yava lamı tır.
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malat sanayiinde 
ki i ba ına en 
çok kazanç 
“kok kömürü ve 
rafine edilmi
petrol ürünleri” 
sektöründe elde 
edilmektedir.

malat sanayi sektöründe 2007 yılı üçüncü çeyre inde, bir önceki 
yılın aynı dönemine göre, üretimde çalı ılan saat ba ı ücret endek-
si % 11, üretimde çalı an ki i ba ı kazanç endeksi % 11 ve di er
i lerde çalı an ki i ba ı kazanç endeksi ise % 12 artı  göstermi tir.

Söz konusu dönemde, kamuda, üretimde çalı ılan saat ba ı ücret 
% 12, üretimde çalı an ki i ba ı kazanç % 11 ve di er i lerde çalı-
an ki i ba ı kazanç % 7 artarken, özel sektörde, üretimde çalı ılan

saat ba ına ücret % 11, üretimde çalı an ki i ba ına kazanç % 12 
ve di er i lerde çalı an ki i ba ı kazanç % 12 artmı tır.

Üç Aylık Sanayi stihdam Anketi’nin 2007 yılı üçüncü çeyrek ge-
çici sonuçlarına göre; ki i ba ına aylık ortalama brüt ücret 1.455 
YTL, ki i ba ına aylık ortalama brüt kazanç ise 1.637 YTL olarak 
gerçekle mi tir. Aylık ortalama brüt kazançlar sektörel olarak ince-
lendi inde en yüksek ortalama brüt kazancın 4.425 YTL ile “Kok 
kömürü, rafine edilmi  petrol ürünleri” ve takiben 3.185 YTL ile 
“Kimyasal madde ve ürünleri” imalatı sektörlerinde elde edildi i
görülmektedir.

2007 yılı üçüncü 
çeyre i itibariyle 
imalat sanayiinde 
saat ba ına ücret 
ve ki i ba ına
kazanç artmaya 
devam etmi tir.

İmalat Sanayiinde Üretim, Çalışanlar ve Verimlilik
(mevsimsellikten arındırılmış, endeks)
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malat sanayiinde 
i yeri büyüklü ü
ile ücretler 
arasında
do rusal ili ki
gözlenmektedir.

malat sanayiinde i yeri büyüklü üne göre ki i ba ı aylık ortala-
ma brüt ücret ve kazançlar kar ıla tırıldı ında, i yeri büyüklü ü
arttıkça ki i ba ı aylık ortalama brüt ücret ve kazancın da yüksel-
di i görülmektedir. 2007 yılının üçüncü döneminde, 10-49 ücretli 
çalı anı bulunan i yerlerinde, ki i ba ı aylık ortalama brüt kazanç 
1.036 YTL, aylık ortalama brüt ücret ise 970 YTL’dir. 500 ve daha 
fazla ücretli çalı anı bulunan büyük ölçekli i yerlerinde ise, ki i
ba ı aylık ortalama brüt kazanç 1.893 YTL, ki i ba ı aylık ortalama 
brüt ücret ise 1.664 YTL olarak tahmin edilmektedir.

2006 yılında 16 ya ından büyük i çiler için 531 YTL, 16 ya ından
küçük i çiler için 450 YTL olan aylık brüt asgari ücret, 2007 yılı
içerisinde iki kez artırılmı tır. 2007 yılı Temmuz ayında yapılan son 
artı  ile, 16 ya ından büyük ve küçük çalı anlar için asgari ücret 
sırasıyla, 585 YTL ve 491 YTL olarak belirlenmi tir. Asgari ücretin 
2008 yılı Ocak ayında yüzde 6 oranında artırılması planlanmı tır.

16 Yaş Üzeri Çalışanlar için Yıllık Ortalama Asgari Brüt Ücretler, (YTL)

152

236

306

434

489

531

574

0

100

200

300

400

500

600

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Kaynak: Çalı ma ve Sosyal Güvenlik Bakanlı ı





2B Ö L Ü M

KAMU MAL‹YES‹





51

Giri

 Mayıs ayında ya anan finansal çalkantıya ra men, 2006 yılı mer-
kezi bütçe açı ının milli gelire oranı %1’in altında kalmı  ve sene 
sonunda hedeflenen rakamın altında gerçekle mi tir. 2007 yılı için 
ise, seçim yılı olmasının da etkisiyle, hedeflenen bütçe açı ı 2006 
yılının çok üzerinde olmu  ve piyasalara sene ba ından itibaren 
kamu maliyesinde bir gev eme olaca ının i aretini vermi tir.

2006 yılında
neredeyse denk 
gerçekle en bütçe 
dengesi 2007 
yılında yeniden 
açık vermi tir.

ç talepteki durgunlu un vergi gelirleri üzerindeki olumsuz etkisi, 
harcamaların artı ı seçim ekonomisi ile birle ince 2007 yılı bütçe 
hedeflerini zora sokmu tur. 2007 yılı Kasım ayı itibariyle merkezi 
bütçe gelirleri 174.7 milyar YTL, giderleri ise 184.4 milyar YTL ola-
rak gerçekle mi tir. lk üç çeyrekte toplam harcamalar bir önceki 
yılın aynı dönemine göre %19 artarken, gelirlerdeki artı  %11 ile 
sınırlı kalmı tır.

174.7 milyar YTL’lik merkezi bütçe gelirlerinin, 170 milyarı genel 
bütçe dahilindeki kurulu lar, 3 milyarı özel bütçeli idareler ve yak-
la ık 2 milyarı ise düzenleyici ve denetleyici kurumlar tarafından
sa lanmı tır.

Aylık Kümülatif Bütçe Gerçekle meleri

Kaynak: Muhasebat Genel Müdürlü ü
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2007 yılında mahalli idarelere bütçe gelirlerinden 13 milyar YTL 
ayrılması öngörülmü tür. Bu miktarın 7 milyarının belediyelere, 5 
milyarının büyük ehir belediyelerine ve 1 milyarının il özel idarele-
rine tahsis edilmesi planlanmı tır. lk onbir ayın bütçe rakamlarına 
bakıldı ında ise mahalli idarelere, gelirlerden ayrılan payın yakla ık
12 milyar YTL oldu u görülmektedir. darelere, hazine yardımları
ve sermaye transferleri gibi kalemler bütçeden aktarılan toplam kay-
naklar ise aynı dönem için 16 milyar YTL’ye yakla mı tır.  

2.1 Bütçe Dengesi

Kasım ayı itibariyle 10 milyar YTL’ye ula an bütçe açı ı, bir ön-
ceki yılın aynı döneminde fazla veren bütçe dengesi ile kar ıla -
tırıldı ında, bütçe açı ında önemli bir geni leme oldu una i aret
etmektedir. Her ne kadar, 2007 yılı bütçe dengesi hedefinin 16,8 
milyar YTL açık olarak belirlenmi  olması yıl sonu hedefinin tuttu-
rulabilece ini göstermekte olsa da, bu durum sene ba ında zaten 
çok yüksek belirlenen bütçe açı ı hedefi nedeniyle çok büyük bir 
ba arı olarak görülmemelidir.

Merkezi Bütçe* 
(2003 Fiyatlarıyla)

Kaynak: Hazine
* 2006 yılı öncesi rakamlar Konsolide Bütçe formatındadır. 
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2007 yılında,
Merkezi Bütçe 
faiz dı ı fazla 
(FDF) hedefi 
tutturulmu ,
ancak IMF 
programı ile 
tanımlanan
hedefin
çok altında
kalınmı tır.

Ocak-Kasım döneminde merkezi bütçe faiz dı ı fazlası 37.3 milyar 
YTL olarak gerçekle mi tir.  Bu sene seçim dolayısıyla bütçe öde-
neklerinin önemli bir kısmı Kasım ayı itibariyle kullanıldı ından, 
Aralık ayında eski senelere benzer ekilde belirgin bir harcama artı ı
ya anması beklenmemektedir. Bu nedenle sene sonu için hedefle-
nen 36.1 milyar YTL’lik merkezi bütçe faiz dı ı fazlasının Kasım ayı
itibariyle tutturuldu u söylenebilir. Ancak, bir önceki yıl ilk onbir 
ayda elde edilen faiz dı ı fazlanın 44.1 milyar YTL oldu u dü ünül-
dü ünde, faiz dı ı fazla için belirlenen 2007 yılı hedefinin çok da 
yüksek olmadı ı görülmektedir. Buna ra men sene sonu hedefinin 
tutturulamaması ihtimali de mevcuttur. Nitekim, hükümet sene ba-
ında GSY H’nın %5,7’si olarak hedefledi i merkezi bütçe faiz dı ı

fazla hedefinin sene sonunda %5,3 olarak gerçekle ebilece ini açık-
lamı tır. Di er yandan, (ço u tek seferlik geçici gelir ve giderlerin 
dahil edilmedi i ve tüm kamu kesimini kapsayan) IMF tanımlı faiz 
dı ı fazla hedefinin beklenenin çok daha altında gerçekle ece i tah-
min edilmektedir. Bu tanımla GSY H’nın %6,5’i olarak hedeflenen 
faiz dı ı fazlanın sene sonunda en fazla %4,5 olması beklenmekte-
dir.  Bu geli mede, özellikle yılın ikinci çeyre inde, seçim öncesi, 
hızlanan faiz dı ı harcamaların önemli bir rolü olmu tur.  

IMF ve Merkezi Bütçe Faiz Dı ı Fazla Gerçekle meleri
(Faiz Dı ı Fazla / Milli Gelir Oranı, %)

2007 yılı TÜS AD Tahmini, 2008 yılı ise Hükümet Tahminidir.
Kaynak: Hazine 2007 yılı TÜS AD Tahmini, 2008 yılı ise Hükümet Tahminidir.
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2007 yılı sonunda Maastricht kriterine göre kamunun toplam borç 
stokunun milli gelire oranının %60’ın altında kalması beklenmekte 
ve cari açı ın milli gelire oranının, 2006 yılına göre gerileyerek %7 
civarında gerçekle ece i tahmin edilmektedir. Ayrıca, içinde bu-
lundu umuz yıl itibariyle, dezenflasyon sürecine geri dönüldü ü
görülmektedir. Eknomik göstergelerdeki bu iyile meler hüküme-
tin, son altı senedir mali disiplinin en önemli kriterlerinden biri 
olan %6.5 oranındaki, FDF hedefini 2008 yılı için %5,5 seviyesine 
çekmesinde etkili olmu tur. Ancak, FDF hedefinin a a ı çekilmesi 
ile sa lanacak harcama imkanı dikkatli kullanılmalıdır.  Mali di-
siplindeki bir bozulma, borç stokunun azaltılması, dezenflasyon 
sürecinin devam etmesi ve cari açık seviyesinin milli gelire oranı-
nın dü ürülmesi gibi birçok amaçla çeli ecektir. Bu gibi ihtimal-
leri bertaraf etmek için, harcamalar tarafında yaratılacak fazlalı ın
makroekonomik iyile menin sürdürülebilirli ini sa layacak reform 
sürecinin finansmanında kullanılması olumlu olacaktır.

Merkezi Bütçe*
(GSY H'ye oran, kümülatif %)

Kaynak: Hazine
* 2006 yılı öncesi rakamlar Konsolide Bütçe formatındadır. 

-2.4

5.8

-25
-20
-15
-10
-5
0
5

10
15
20
25
30
35
40
45
50

% Bütçe Dengesi Faiz D›fl› Fazla Harcamalar Gelirler

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Son 6 yıldır
%6,5 olan IMF 
tanımlı faiz dı ı
fazla hedefi 2008 
yılı için %5.5’e 
çekilmi tir.



55

2007 yılında
hem transfer, 
hem de yatırım
harcamalarında
önemli bir artı
gözlenmi tir.

2.2 Harcamalar

2007 yılının ilk onbir ayında faiz dı ı harcamalara ayrılan ödene-
in %90’ı kullanılmı tır. Alt kalemler incelendi inde, mal ve hizmet 

alımları ile transfer ve yatırım harcamalarında önemli bir artı  oldu-
u görülmektedir. lk onbir ay sonunda mal ve hizmet alımları bir 

önceki yılın aynı dönemine göre %24 artarak 17.6 milyar YTL’ye 
ula mı tır. Böylece 2006 yılı Kasım ayı itibariyle %80’i kullanılan mal 
ve hizmet alımlarına yönelik ödenek, 2007 yılında a ılmı  ve  15.6 
milyar YTL’nin üzerinde gerçekle mi tir. Cari transfer harcamaları
ise geçen senenin aynı dönemine göre %27 artarak 60.9 milyar YTL 
olarak gerçekle mi tir. Sosyal güvenlik kurumlarına yapılan trans-
ferler 31.6 milyar YTL’ye ula mı  ve  bir önceki yılın aynı dönemine 
göre %32 artı  göstermi tir. Seçim yılı olması nedeniyle, artı  görü-
len di er bir kalem ise hanehalkına yapılan transferlerdir. Tarımsal 
amaçlı transferlerin en yüksek payı olu turdu u bu kalem için ay-
rılan ödene in %80’i Temmuz ayı itibariyle kullanılmı , bu dönem 
sonrasında ise hane halkına yapılan transfer harcamalarında belirgin 
bir yava lama olmu tur. Yatırım harcamaları da bir önceki yılın aynı
dönemine göre %19 artarak 9.6 milyar YTL’ye ula mı tır. Bu kalem 

Merkezi Bütçe Harcamalar*
(GSY H'ye oran, kümülatif %)

Kaynak: Hazine
* 2006 yılı öncesi rakamlar Konsolide Bütçe formatındadır. 
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altındaki en büyük gideri, 7.4 milyar YTL ile gayrimenkul sermaye 
üretim harcamları olu turmu tur. Hem transfer harcamaları hem de 
yatırım harcamalarında Temmuz ayında gerçekle en seçim sonra-
sında belirgin bir yava lama görülmü tür. 

2.3 Gelirler

Di er yandan, iç talepte ya anan durgunluk, toplam vergi gelirle-
rinin yakla ık %70’ini olu turan dolaylı vergi tahsilatını olumsuz 
etkilemi tir. 2007 yılında bir önceki yıla göre %16 artması planla-
nan toplam dolaylı vergi gelirlerinde, yılın ilk onbir ayında artı
%7.3 ile sınırlı kalmı tır. Bu kalemler üzerinden yıl sonuna kadar 
109.1 milyar YTL gelir elde edilmesi hedeflenmi , ancak, Ocak-
Kasım döneminde bu miktarın yakla ık %84’ü tahsil edilebilmi -
tir. lk onbir ayda KDV ve ÖTV gelirlerinde, bir önceki yılın aynı
dönemine oranla artı  sırasıyla, %4.5 ve %5.7 ile sınırlı kalmı tır.
KDV gelirlerindeki yava lamada iç talepteki durgunlu a ek olarak, 
vergi iadesi uygulamasının kaldırılmasının da etkili oldu u dü ü-
nülmektedir.  ÖTV gelirlerindeki yava lamanın en önemli kayna ı

* 2006 yılı öncesi rakamlar Konsolide Bütçe formatındadır.

Merkezi Bütçe Gelirler*
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ise motorlu ta ıt satı ları üzerinden alınan ÖTV’de neredeyse hiç 
artı  ya anmaması olmu tur. thalde alınan KDV tahsilatınında da 
hedeflenen rakamın yanlızca %82’sine ula ılmı  ve ilk onbir ayda 
26.3 milyar YTL civarında gelir elde edilmi tir.

2.4 Borç Stoku Geli meleri

2001 yılından 2007 yılına kadar olan dönemde toplam kamu brüt 
borç stokunun istikrarlı ekilde artı ı görülmektedir. Aynı dönem-
de kamunun iç borç stokunda da paralel bir artı  gerçekle mi tir.
2007 yılında ise kamu brüt borç stoku ve iç borç stokundaki artı ın
durdu u görülmektedir.  2007 yılı üçüncü çeyre i itibariyle toplam 

ç borç stokunun 
milli gelire 
oranının
%60’ın altına
geriledi i tahmin 
edilmektedir.

Toplam Kamu Borç Stoku ve AB Tanımlı Genel Yönetim Borç Stoku

Kaynak: Hazine
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kamu brüt borç stoku 359 milyar YTL’dir. Borç stokunun en büyük 
bölümünü olu turan iç borç stoku ise 272 milyar YTL olmu tur.

Di er yandan, milli gelire oran olarak bakıldı ında söz konusu 
dönemde kamunun gerek toplam brüt borç stokunda gerekse iç 
borç stokunda önemli bir dü ü  göze çarpmaktadır. 2001 yılında,
GSY H’ye oran olarak, sırasıyla  %106 ve %70 olan toplam brüt borç 
stoku ve iç borç stoku oranları, 2007 yılı üçüncü çeyre i itibariyle 
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%57 ve %44 oranlarına gerilemi tir. Yine 2007 yılı üçüncü çeyre i
itibariyle Avrupa Birli i tanımlı genel yönetim nominal borç stoku-
nun milli gelire oranı %54.2’ye gerilemi  gözükmektedir.

Toplam kamu borcunun neredeyse tamamını olu turan merkezi 
yönetim borç stoku, 2006 yılı sonuna göre  2,3 milyar YTL artarak, 
347,4 milyar YTL olmu tur. Faiz yapısı bakımından borcun %54’ünü 
(190 milyar YTL) sabit faizli kalan %46’sını (157 milyar YTL) ise 
de i ken faizli varlıklar olu turmaktadır. Döviz yapısı bakımından
ise borcun %58’i (227 milyar YTL), %42’si (121 milyar YTL) ise 

‹Ç BORÇLANMANIN ENSTRÜMANLARA
GÖRE DA⁄ILIMI (1)  (2007 Ocak - Kas›m)

Döviz Cinsi
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 %13,6
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Kaynak: Hazine, Kamu Borç Yönetimi Raporu

ç borç stokunda 
döviz cinsinden 
borçların oranı
azalmaktadır.
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Hazine iç borç 
sto unun
ortalama vadesi 
uzamakta,
ortalama faizi ise 
azalmaktadır.

YTL C‹NS‹ ‹SKONTOLU ‹Ç BORÇLANMANIN A⁄IRLIKLI ORTALAMA MAL‹YET‹

Ocak fiubat Mart Nisan May›s Haziran Tem A¤ustos Eylül Ekim Kas›m Aral›k Ortalama
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20,4 18,8 19,8 19,1 18,8 18,5 17,6 18,6 18,3 16,4 16,2 18,6

14,0 14,0 13,9 13,9 15,0 18,1 21,5 20,5 21,1 22,0 20,8 21,5 18,1

döviz cinsindendir. Borç stokunda son yıllarda döviz cinsinden ve 
de i ken faizli borcun payının azaltılması hedeflenmektedir. An-
cak, 2006 yılı sonuna göre de i ken faizli borç stokunda önemli 
bir gerileme olmamı tır. Döviz cinsinden borç stokunda ise, 2006 
yılı sonuna göre, 7,4 milyar YTL’lik bir azalma görülmektedir. 

2006 yılının Mayıs ve Haziran aylarında ya anan uluslararası finan-
sal dalgalanmanın Hazine iç borç sto u üzerindeki etkisi ortadan 
kalkmaya ba lamı tır. Geride bıraktı ımız yıl Mayıs ayında a ırlıklı
ortalaması %15 olan faiz oranı, Temmuz ayında %22,6’ya yükselmi ,
bu durum Hazine iç borç sto u maliyetini önemli ölçüde artırmı tır. 
2007 yılı A ustos ayı itibariyle borç sto unun a ırlıklı ortalama faizi 
%18,6 seviyesine gerilemi  durumdadır. ç borç sto unun ortalama 
vadesinde de bir iyile me göze çarpmaktadır.  2006 yılının Mayıs
ayında 33,3 ay iken Temmuz ayında 16,8 aya gerileyen a ırlıklı or-
talama vade 2007 yılı A ustos ayı itibariyle 41 aya çıkmı tır.



60

2.5 Toplam Kamu Kesimi ve Genel Devlet 

Toplam kamu kesimi, merkezi yönetim bütçesi kapsamındaki ku-
rum ve kurulu lar, mahalli idareler, fonlar, sosyal güvenlik ku-
rulu ları, döner sermayeler, i sizlik sigortası fonu ve K T’lerden
olu maktadır. Toplam kamu kesiminden K T’ler çıkartıldı ında ise 
genel devlet tanımına ula ılmaktadır.

2001 yılından bu yana mali disiplinin korunması ve faiz ödemele-
rinde ya anan dü ü ün etkisiyle, genel devlet dengesi ilk kez 2005 
yılında fazla vermi  ve 2006 yılında yüksek özelle tirme gelirleri ve 
bir defalık gelirlerin etkisiyle fazla vermeye devam edilmi tir.

2007 yılında ise genel devlet toplam gelir ve harcamalarının yakla-
ık 283 milyar YTL olması ve genel devlet dengesinin denk olma-

sı beklenmektedir. 2006 yılına göre 2007 yılında, GSY H’ya oran 
olarak, faiz harcamalarında 0.4 puanlık, faiz dı ı harcamalarda 0.2 
puanlık, özelle tirme gelirlerinde 0.3 puanlık ve özelle tirme dı ı
gelirlerde 2.2 puanlık azalı  olaca ı tahmin edilmektedir. Faiz gi-
derleri ve özelle tirme gelirleri hariç genel devlet fazlasının 2007 

2005 ve 2006 
yıllarında fazla 
veren genel 
devlet dengesinin 
2007 yılında 
denk olması
beklenmektedir. 

Kaynak: Hazine Müste arlı ı, “Konsolide Kamu Sektörü Faiz Dı ı Fazla Performans Kriterleri 
Hakkında Not.
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yılında bir önceki yıla göre azalarak %6.0’ya gerilemesi beklen-
mektedir. 2008-2010 yılları için ise bu oranın %7’ler seviyesinde 
olması hedeflenmi tir.

2007 yılında genel devlet toplamında elde edilen toplam harcana-
bilir gelirin 99 milyar YTL’ye ula ması beklenmektedir. Bu gelirin 
61 milyar YTL’sinin merkezi bütçe, 27 milyar YTL’sinin mahalli 
idareler, 3 milyar YTL’sinin fonlar, 7 milyar YTL’sinin i sizlik sigor-
tası fonu ve 2 milyar YTL’sinin döner sermaye kurulu ları tarafın-
dan elde edilece i öngörülmektedir.

sizlik sigortası fonu kapsamında 2007 yılında yakla ık 7.5 milyar 
YTL gelir elde edildi i tahmin edilmektedir. Fon giderlerinin ise 
aynı yıl için 403 milyon YTL olaca ı öngörülmü tür. Böylece 2006 
yılında 23.7 milyar YTL olan toplam fon varlı ının, 2007 yılında
31 milyar YTL’ye yakla tı ı ve GSY H’nın %4.8’ine ula tı ı tahmin 
edilmektedir.

2007 yılında
i sizlik sigortası
fonu net varlı ının
GSY H’nın %4.8’ine 
ula tı ı tahmin 
edilmektedir.

sizlik Sigortası Fonu Net Varlıkları
(milyon YTL) 

Kaynak: Hazine
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Genel devlet toplamı dı ında ve toplam kamu kesimi içinde yer 
alan Kamu ktisadi Te ebbüsleri’nin (K T) finansman dengesine 
bakıldı ında ise, 2007 yılında bu kurulu lara ait toplam gelirlerin 
53 milyar YTL’ye, giderlerin ise 52 milyar YTL’ye ula tı ı görül-
mektedir. Böylece 2007 yılında K T’lerin gelir-gider farkı ve buna 
ba lı olarak finansman ihtiyacı çok büyük olmamı tır.

Önümüzdeki yıllarda gerçekle tirilecek özelle tirme i lemleri so-
nucunda kamunun tütün, elektrik da ıtımı, petrokimya ve tele-
komünikasyon alanlarından tamamen çekilmesi; bunun yanı sıra,
eker üretimi ve liman i letmecili indeki payının azalması öngö-

rülmektedir.

2007 yılında sosyal güvenlik kurulu larının toplam gelir ve giderle-
rinin sırasıyla, 54 milyar YTL ve 80 milyar YTL olması beklenmek-
tedir. Gelirlerin 45 milyar YTL’sinin prim tahsilatı yoluyla elde edi-
lece i öngörülmü tür. Harcamaların ise 53 milyar YTL’sinin sigorta 
ödemelerinden ve 20 milyar YTL’sinin, devredilen SSK, Ba -Kur
ve Emekli Sandı ı harcamalarını da içeren, sa lık giderlerinden 
olu ması beklenmektedir. 

2006 yılında sosyal güvenlik kurumlarına bütçeden yapılan trans-
ferlerin GSY H’ye oranı %4 iken, 2007 yılında bu oranın %5’i a -
tı ı tahmin edilmektedir. Bu oranın bir önceki yıla göre artmasın-
da 2006 yılında Sosyal Sigortalar Kurumu (SSK) ve Ba -Kur prim 
borçlarının yeniden yapılandırılması sonucu elde edilen gelirlerin 
dü meye ba laması ve yeniden yapılandırmadan yararlanan ki i-
lerin emekli olmaları sonucu sigorta giderlerinin artması, emekli 
aylıklarına 2007 yılında programda öngörülenin üzerinde zam ya-
pılması ve sa lık hizmetlerine eri imin kolayla ması sonucu sa lık
harcamalarının artması gibi faktörler etkili olmu tur.

Sosyal güvenlik 
kurulu larına
yönelik bütçe 
transferlerinin
GSY H’ye
oranının 2007 
yılında %5.1 
seviyesine
ula tı ı tahmin 
edilmektedir.

Genel devlet 
toplamı dı ında
kalan K T’lerin
gelir gider farkı
sınırlı olmu tur.
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2.6 2008 Yılı Bütçesi 

2007 yılında 205 milyar YTL olarak belirlenen toplam merkezi büt-
çe ödene i 2008 yılı için 222.3 milyar YTL olarak belirlenmi tir.
Harcamaların yakla ık dörtte birini faiz giderlerinin olu turması
beklenmekte ve faiz dı ı harcamaların 166.3 milyar YTL olarak ger-
çekle mesi öngörülmektedir. Merkezi bütçe gelirlerinin ise 2007 
yılına göre %9 artarak, 205 milyar YTL’ye ula aca ı tahmin edil-
mi tir. Bunun 171.2 milyar YTL’sinin vergi gelirleri ile sa lanaca ı
açıklanmı tır.

milyon YTL 2007 2008 GSMH'ye Oran (%) Artı  Oranı

"Bütçe 
Kanunu"

"Gerç. 
Tahmini"

Bütçe 
Tasarı

2007 
Bütçe

2007 
Gerçek 

Tahmini

2008 
Tasarı

2008 
Tasarı/
2007 
Bütçe

2008 
Tasarı /

2007 G.T.

Merkezi Yönetim Bütçe Giderleri 204,989 202,853 222,313 32.5 31.4 31 8.5 9.6

Faiz Hariç Bütçe Giderleri 152,043 153,854 166,313 24.1 23.8 23.2 9.4 8.1

Faiz Giderleri 52,946 49,000 56,000 8.4 7.6 7.8 5.8 14.3

Merkezi Yönetim Bütçe Gelirleri 188,159 187,970 204,556 29.8 29.1 28.5 8.7 8.8

Vergi Gelirleri 158,153 151,056 171,206 25 23.4 23.9 8.3 13.3

Bütçe Açı ı 16,830 14,884 17,756 2.7 2.3 2.5 5.5 19.3

Faiz Dı ı Fazla 36,116 34,116 38,244 5.7 5.3 5.3 5.9 12.1

Kaynak: Maliye Bakanlı ı

2008 yılında
kamu maliyesinde 
2007 yılına göre 
belirgin bir sıkı-
la ma beklenme-
mektedir.

Bu do rultuda, gerek faiz dı ı fazla gerekse bütçe açı ının milli 
gelire oranında da ciddi bir küçülme ya anmayaca ı tahmin edil-
mektedir. 2007 yılı sonunda milli gelire oranı %2.3 olarak tahmin 
edilen bütçe açı ının, 2008 yılı sonunda %2.5 olaca ı, yine sene 
sonunda milli gelire oranı %5.3 olarak gerçekle ecek faiz dı ı fazla 
oranının da 2008 sonunda aynı kalaca ı açıklanmı tır.

2008 yılı için tasarlanan bütçe ödene inin detaylarına bakıldı ında, 
faiz dı ı harcamalar içinde en büyük payı, 69 milyar YTL’lik ödenek 
ile yine cari harcamaların olu turdu u görülmektedir. Bu kaleme ait 
harcamaların 2007 yılına göre %9.6 artması beklenmektedir.
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Harcamalar içinde en çok artı  beklenen kalem ise faiz giderleri-
dir. Faiz giderlerinin 2008 yılında 2007 yılına göre %14.3 artarak 
56 milyar YTL’ye ula ması beklenmektedir. Bu kalemi takiben en 
yüksek artı ın %10.3 ile personel giderlerinde olması beklenmekte 
ve personel giderlerine ait harcamaların, 2008 yılında 48.7 milyar 
YTL’ye ula ması beklenmektedir. 

2008 yılında
faiz giderlerinin 
en yüksek artı
gösteren harcama 
kalemi olması
beklenmektedir.

milyon YTL 2007 2008 GSMH'ye Oranı (%) Artı  Oranı

"Bütçe 
Kanunu"

"Gerç. 
Tahmini"

Bütçe
Tasarı

2007 
Bütçe

2007 
Gerçek 

Tahmini

2008 
Tasarı

2008 
Tasarı/
2007 
Bütçe

2008 
Tasarı /

2007 G.T.

Merkezi Yönetim Bütçe Giderleri 204,989 202,853 222,313 32,5 31,4 31,0 8,5 9,6 

Merkezi Yönetim Faiz Dı ı Gid. 152,043 153,854 166,313 24,1 23,8 23,2 9,4 8,1 

1- Personel Giderleri 43,670 44,112 48,672 6,9 6,8 6,8 11,5 10,3 

2- Sos. Güv. Kur. Devlet Primi Gid. 10,102 5,880 6,405 1,6 0,9 0,9 -36,6 8,9 

3- Mal ve Hizmet Alım Giderleri 15,587 21,862 22,905 2,5 3,4 3,2 46,9 4,8 

4- Faiz Giderleri 52,946 49,000 56,000 8,4 7,6 7,8 5,8 14,3 

5- Cari Transferler 60,863 63,121 69,206 9,6 9,8 9,7 13,7 9,6 

6- Sermaye Giderleri 12,104 11,688 11,775 1,9 1,8 1,6 -2,7 0,7 

7- Sermaye Transferleri 3,647 3,580 2,084 0,6 0,6 0,3 -42,9 -41,8 

8- Borç Verme 3,695 3,612 3,934 0,4 0,6 0,5 6,5 8,9 

9- Yedek Ödenekler 2,375 0 1,331 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 

Kaynak: Maliye Bakanlı ı
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Giri

2006 yılında, Mayıs-Haziran döneminde uluslararası piyasalarda 
ya anan dalgalanma ve i lenmemi  gıda fiyatlarında beklenme-
yen artı lar sonucunda para politikasında belirgin bir sıkıla maya
gidilmi tir. 2006 yılında ya anan bu geli melere paralel olarak kur 
seviyesi ve oynaklı ı artmı  ve enflasyon beklentilerinde bozulma 
ya anmı tır. Bunlara ek olarak, 2007 yılında ABD Mortgage piyasa-
sında ya anan sorunlar nedeniyle uluslararası finansal piyasalarda 
belirsizli in devam etmesi, para politikasının yılın son çeyre ine
kadar sıkı tutulmasına neden olmu tur. Ancak, uygulanan sıkı para 
politikası sonucu 2007 yılında enflasyonun yeniden dü ü  e ilimi-
ne girmesi, yılın son çeyre inde Merkez Bankasının faiz indirimle-
rine yeniden ba laması için ye il ı ık yakmı tır.

Merkez Bankası 2007 yılında, enflasyon hedeflemesi rejimi uygu-
lamaları çerçevesinde, para politikası kararlarının uygulanmasına
ve ileti im politikasına kısa vadeli faiz oranları kullanarak devam 
etmi , dalgalı kur rejimi çerçevesinde döviz kurlarının piyasadaki 
arz ve talep ko ullarına göre ekillenmesine olanak sa lamı tır.
Merkez Bankası, mevcut politika araçları ile uzun vadeli faizlerin 
e ilimini de i tirerek; toplam talebin fiyatlar üzerindeki etkilerini 
enflasyon hedeflerine göre ekillendirmeye çalı maktadır. Ancak; 
enflasyon sepeti içerisinde gıda, enerji ve fiyatları kamu kesimi 
tarafından belirlenen ürünlerin yer alması, para politikası araçları-
nın enflasyonun ana e ilimini do rudan etkileyebilmesini engel-
lemektedir.

2007 yılı enflasyon geli meleri, genel olarak para otoritesinin po-
litika araçları ile do rudan etkileyemedi i ürün fiyatlarındaki ge-
li meler sonucunda ekillenmi tir. Olumsuz hava ko ulları, i len-
memi  gıda fiyatlarının do rudan yükselmesine yol açarken, gıda
sektöründe girdi olarak kullanılan tarım ürünlerini de etkileyerek 
gıda sektörü maliyetlerini artırmı , böylece i lenmi  gıda ürün fi-

Para politikası
araçları, enflasyonu 
hedefe çekmekte 
yeterli olmamı tır.

2007 yılının
son çeyre ine
kadar sıkı
para politikası
uygulamasına
devam edilmi tir.

Para politikasının
etki alanı dı ın-
daki faktörler, 
enflasyonla mü-
cadeleyi olumsuz 
etkilemi tir.
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yatları da yükselmi tir. Ayrıca, 2007’nin son aylarında, kamu kesimi 
tarafından yapılan fiyat ve vergi ayarlamaları enflasyon görünümü-
nü olumsuz etkilemi  ve 2007 yıl sonu belirsizlik aralı ının üzerine 
çıkılmı tır. Para politikasının etkileyebildi i talep yönlü enflasyon 
geli meleri ise 2007 yılında etkisini göstermi , yava layan özel ke-
sim talebinin toplam enflasyona yaptı ı katkı azalmı tır. 2006 yılı
ortalarından itibaren uygulanan sıkı para politikasının etkileri, fi-
yatları para politikası uygulamalarına duyarlı olan dayanıklı tüke-
tim malları ve hizmetler grubu fiyatlarında açıkça görülmü tür.

Para politikasının toplam talep üzerindeki etkilerine yönelik belir-
sizlikler ve söz konusu belirsizliklerin zaman içerisinde de i ebil-
mesi, kısa vadeli faizlerin 2007 yılının ilk yarısında dü ürülmesine
olanak sa lamamı tır. 2006 yılının ikinci yarısından itibaren ger-
çekle tirilen parasal sıkıla tırmanın özel kesim talebi üzerindeki 
etkisinin ne kadar sürece i ve hangi boyutta gerçekle ece inin
bilinmemesinin yanı sıra, faiz dı ı kamu harcamalarına ili kin be-
lirsizliklerin devamı, 2007’nin ilk yarısında para otoritesinin daha 
temkinli davranmasına yol açmı tır.

Yılın üçüncü çeyre inden ba lamak üzere, yurtiçi talep geli melerini 
dikkate alan Merkez Bankası, ölçülü faiz indirim sürecine yeniden 
ba lamı tır. A ustos ayında %17.5 olan Merkez Bankası borçlanma 
faizi kademeli olarak indirilerek Aralık ayında %15.75’e çekilmi tir. 

Ancak, alt kalemler itibariyle enflasyon görünümünü bozan geli me-
ler vardır. Gıda fiyatlarındaki belirsizlik, hizmet sektörlerinde fiyat 
artı larının halen TÜFE’nin oldukça üzerinde olması ve enerji ba ta 
olmak üzere kamu kesimi fiyat ayarlamalarının enflasyon e ilimini 
olumsuz etkilemeye devam etmesi, para politikasının titizlikle uygu-
lanmasını gerektirmektedir. Uluslararası kredi piyasalarındaki geli -
meler de para politikası açısından önem kazanmaktadır. Uluslararası
likidite sıkı ıklı ının geli mekte olan ülkelerin piyasalarını etkileme 
ihtimali devam etmektedir. 

Toplam talep 
geli meleri,
faiz indirim 
sürecinin yeniden 
ba lamasına
olanak
sa lamı tır.
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Faiz Oranları
 (% Bile ik)

Kaynak: TCMB
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Türkiye, uluslararası piyasalardaki oynaklıktan henüz etkilenme-
mi  olsa dahi, faiz seviyesi böyle bir geli me kar ısında önemli bir 
savunma yaratmaktadır. Kısa vadeli politika faizlerinin, enflasyon 
beklentilerinde ya da reel faizlerde yapısal bir iyile me ya anmadan 
yüksek oranda dü ürülmesi, ekonominin kırılganlı ını artırarak risk 
priminin mevcut seviyesinin de üzerine çıkmasına yol açabilir. Para 
politikası uygulamaları maliye politikası ve yapısal reformlarla des-
teklenmedi i sürece fiyat istikrarına ula ma konusunda tek ba ına 
yeterli olamamaktadır.

2006 yılının Nisan ayında, bir yıl sonrası için beklenen reel faizler 
%8 seviyesinde iken, 2006 yılı Kasım ayında bir yıllık beklenen 
reel faiz %14 seviyesine çıkmı  ve 2007 yılı genelinde kademeli 
olarak gerilemi tir. Türkiye ekonomisinde, enflasyon beklentile-
rinin bozulması, nominal faiz seviyesine daha yüksek bir oranda 
ve kısa bir süre içerisinde yansımakta, ülke riskinin yükselmesiyle 
beraber reel faizler yükselmektedir. 2006 yılı Nisan ayında 12 ay 
sonrasının enflasyon beklentisi %5.5 iken, Mayıs ve Haziran ayla-
rındaki oynaklı ın ardından 2.5 puan yükselerek A ustos ayında
%8 olarak gerçekle mi tir. Ancak, aynı dönemdeki nominal faizler 
7 puan artarak %14’ten %21’e yükselmi tir.

Faiz oranları,
uluslararası
piyasalardaki 
geli meler 
kar ısında 
etkin olarak 
kullanılmaktadır.
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Orta ve uzun vadeli faizlerin kalıcı olarak gerileyebilmesi, enflas-
yon beklentilerindeki iyile menin yanı sıra, reel faizlerin yüksek 
seviyede kalmasına yol açan makro ekonomik sorunların gideril-
mesi ve ülke riskini azaltacak risk yönetimi anlayı ının geli tirilme-
siyle sa lanabilir. Yerli ve yabancı yatırımcıların talep ettikleri reel 
faiz seviyesi, iki farklı yatırımcı grubuna yönelik farklı önlemlerle 
dü ürülebilir. Yerli yatırımcıların reel faiz beklentileri, toplam fon-
ların arz ve talebine göre ekillenirken; yabancı yatırımcılar için, 
kur ve faiz riskinin dü mesini sa layabilecek ve finansal oynak-
lı ın azalmasına olanak sa layacak bir risk yönetimi anlayı ı ön 
plana çıkmaktadır.

Beklenen Reel Faiz*

Kaynak: TCMB, DPT

* Beklenen reel faiz, aylık ortalama iç borçlanma bile ik faizi ile TCMB Beklenti Anketi'nde yer 
alan 12 ay sonrasının enflasyon beklentileri kullanılarak hesaplanmı tır.
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Faiz piyasasında kamunun hala devam eden büyüklü ü, reel faiz-
lerin dü mesini yava latmaktadır. Kamu kesimi borçlanma gerek-
siniminin azaltılarak borç stokunun daha da a a ı çekilmesi, reel 
faiz oranının azalmasını sa layacak en önemli faktördür.

Para otoritesi, özel kesimin yatırım ve tüketim harcamaları kana-
lıyla toplam talebin enflasyon üzerindeki etkisini ekillendirmeye
çalı maktadır. Bir ba ka deyi le Merkez Bankası, talep enflasyo-
nuna odaklanmakta, maliyet ve kamu kesimi odaklı fiyat geli me-

Faizlerin
kalıcı olarak 
indirilmesi,
makro ve mikro 
ekonomik
geli melere ba lı
olacaktır.
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Para politikası
aktarım
mekanizmaları,
kredi kanalı ve 
özel kesimin 
bilanço
yapısındaki
geli melerle
ekillenmektedir.

lerini do rudan etkileyememektedir. Para politikası kararları, özel 
kesimin yatırım ve dayanıklı tüketim malı harcamalarını belirleyen 
makro ve finansal göstergeleri etkilemeye odaklanmaktadır. Mer-
kez Bankası, temel politika aracı olan kısa vadeli nominal faizleri 
de i tirerek; uzun vadeli reel faizler, varlık fiyatları, sermaye piya-
sası, finansal refah seviyesi, kredi kullanımı, irket ve hane halkı
bilanço yapısı yoluyla toplam özel kesim talebini ekillendirmeye
çalı maktadır. Kısa vadeli faizlerin, söz konusu de i kenler üze-
rindeki etkisi, para politikası aktarım mekanizmalarının etkinli ini
artırmakla sa lanabilmektedir.

MKB’de i lem gören irket sayısı ve halka açıklık oranı oldukça 
dü üktür. Halka açık irketlerin büyük ve kurumsal irketler olma-
sı risk derecelerinin hesaplanabilmesini sa layarak, yurtdı ından
borçlanabilmelerine imkan vermektedir. Kurun de er kazanma-
sı, reel sektörün dı  borçlanma maliyetlerini dü ürmekte ve halka 
arz yoluyla sa lanabilecek fonların yurtdı ından sa lanmasına yol 
açmaktadır. Böylece irketler, kur riskini kısmen yada tamamen 
göze alarak yurtdı ı borçlanmayı tercih etmektedirler. IMKB irket
de erleri 2007 yılında yükselse dahi; söz konusu artı , sermaye 
piyasalarında olu an maliyetlerin dı  borçlanma maliyetlerinin altı-
na gerilemesini sa layabilecek kadar olu mamı tır. Para politikası
kararları, sermaye piyasaları yoluyla özel kesim talebinin yatırım
tarafını etkileyememi tir.

Mevcut makro-ekonomik yapı, irketlerin halka açılma konusunda 
zorluklar ya amasına yol açarken, tahvil ve bono ihraçlarını da en-
gellemektedir. Sermaye piyasalarından yararlanma imkanı olma-
yan KOB ’ler, bankacılık sistemi aracılı ıyla borçlanabilmekte ve 
bankacılık sisteminin likidite ve faiz seviyesinden birebir etkilen-
mektedir. Türkiye’de, irketlerin büyük bölümünün KOB ’lerden
olu tu u göz önüne alındı ında, para politikasının yatırımlar üze-
rindeki aktarım mekanizması, kredi kanalıyla belirginle mektedir.

Kısa vadeli faizler, 
sermaye piyasası
araçları yoluyla 
özel kesim tale-
bini etkileyeme-
mektedir.
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Hane halkının toplam finansal varlıkları içerisinde, hisse senetle-
rinin payı olukça dü üktür. Hane halkının toplam finansal varlık-
larını %6’sı hisse senetlerinden olu maktadır. 2007 yılı Aralık ayı
itibariyle, MKB’nin portföy de erinin, %27.6’sı yerli yatırımcıla-
rın elindedir. Aynı dönemde MKB’de i lem yapan ki i sayısı 930 
bin ki i gerçekle irken bu rakam, 23 milyonluk toplam istihdamın
%4’üne denk gelmektedir. Sermaye piyasalarında i lem yapan ki i
sayısının ve yerli yatırımcıların portföy de erinin dü ük olması,
hisse senedi fiyat artı ları ile olu abilecek refah artı ının, hane hal-
kı tüketim harcamaları yoluyla toplam talebi etkilemesi mümkün 
olmamaktadır.

2006 yılı Mayıs-Haziran döneminde yükseltilen kısa vadeli nominal 
faiz oranları, reel faizlerin kısa bir süre içerisinde yükselmesine yol 
açmı tır. Faiz hadlerinin ula tı ı yeni seviye, enflasyon beklentilerin-
deki artı ın üzerinde gerçekle erek reel faizlerin kısa bir süre içeri-
sinde 6 puan yükselmesine yol açmı tır. Kısa dönemli reel faizlerin 
yükselmesi, irketler ve hane halkının uzun dönemli faiz beklenti-
lerine yansıyarak özel kesim yatırımları ile hane halkının konut ve 
dayanıklı tüketim malı harcamalarını yava latmı tır. Özel kesimin 
sermaye ve borçlanma maliyeti yükselmi tir. Bununla birlikte; piya-
salarda ya anan oynaklık, irket ve hane halkının mevcut gelirlerini 
olumsuz etkilemese dahi, gelecekte gelir kaybına u rama olasılı ı-
nın artması her iki kesimin tüketim ve yatırım kararlarını etkilemi -
tir. Böylece, bankacılık sektörü dı ında kaynak yaratma kapasitesi 
olmayan hane halkı ile yurtdı ı finansman kaynaklarına ula amayan 
reel sektör irketlerinin kredi talebi yava lamı tır. 

3.1 Kredi Hacmindeki Geli meler

Özel sektörün (Reel sektör + hane halkı) mevduat bankaları ara-
cılı ı ile kullandı ı kredi hacmi, 2006 yılı ikinci döneminde geçen 
seneye oranla reel olarak %44.6 oranında artarken, artı  hızı za-
man içerisinde yava lamı  ve 2007’nin ikinci döneminde %11’e 
gerilemi tir. Aynı e ilim reel sektör, bireysel i letmeler ve hane 

Özel kesimin 
sermaye ve 
borçlanma
maliyeti
yükselmi tir.

Kredi hacmi 
yava lamı tır.
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halkı kredilerinin tamamında görülmektedir. Ancak, reel sektör 
irketlerinin kredi talebi, di er özel kesim kredilerine oranla daha 

istikrarlı bir görünüm izlemektedir. Söz konusu kredilerin parasal 
ko ullara olan duyarlılı ı di er kredilere oranla daha dü ük ger-
çekle mektedir.

2005 ve 2006’nın ilk yarısı arasında kalan dönemde, reel sektör 
kredi hacmi reel olarak ortalama %32.3 oranında artarken, 2006 
üçüncü döneminden itibaren ba layan yava lama süreci kademeli 
olarak gerçekle mektedir. 2007 yılında reel sektör kredi hacmi reel 
olarak %20 artmı tır. 2005 ve 2006 ilk yarısında, reel bazda %60 
seviyesinde istikrarlı bir ekilde yükselen hane halkı kredi kullanı-
mındaki artı , kredi maliyetlerindeki artı ın etkisiyle 2006’nın ikin-
ci yarısı ile 2007’nin ilk yarısında hızlı bir ekilde yava lamı tır.

Parasal ko ullar-
daki geli melere
en duyarlı kesim 
bireysel i letme
kredileridir.

Mevduat Bankaları Özel Sektör Kredileri
(yıllk reel de i im)*

Kaynak: TCMB, TUS AD Hesaplamaları
* Bir önceki senenin aynı dönemine oranla yıllık % de i im.

Özel kesim toplam kredi kullanımı içerisinde, parasal ko ullardaki
de i imlerden en fazla, bankacılık sektöründen kaynak yaratabi-
len bireysel i letmeler etkilenmektedir. 2005 yılının ilk döneminde, 
bireysel i letme kredileri bir önceki senenin aynı dönemine oran-
la %12.4 oranında artarken, faiz oranlarının dü mesi ve parasal 
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ko ulların gev emesi ile dönemler itibariyle yükselmi , 2006’nın
ikinci dönemindeki reel artı  hızı %70’e ula mı tır. Ancak, 2006’nın
üçüncü döneminden itibaren, bireysel i letme kredilerinin reel artı-
ı hızlı bir ekilde gerilemi tir. 2007’nin ikinci yarısında, bir önceki 

senenin aynı dönemine oranla, bireysel i letme kredileri reel ola-
rak küçülmü tür. 2007 yılı ilk yarısında, özel kesim kredilerindeki 
yava lama devam ederken, üçüncü çeyrekte tüm alt kalemlerdeki 
artı  hızı yükselmi , yılın son çeyre inde ise yeniden yava lamı tır.
2007’nin ikinci yarısından ba lamak üzere; hane halkının kullan-
dı ı kredi hacmi di er kredilere oranla daha yüksek oranda art-
maktadır.

 Kredi talebinin azalmasında, faizlerdeki yükseli le beraber ma-
liyetlerin artmasının yanı sıra, özel kesimin bilanço yapısındaki
de i imin de etkili oldu u görülmektedir. 2003 yılından itibaren 
canlanan özel kesim yatırım ve tüketim harcamaları, özel kesimin 
borçluluk oranının yükselmesine yol açmı tır. 2003 yılından itiba-
ren, özel kesimin mevduat bankalarından kullandı ı kredi hacmi, 
harcanabilir gelirin üzerinde artmı  ve kredilerin harcanabilir geli-
re oranı yıllar itibariyle yükselmi tir. 2003-2006 dönemi arasında,
özel sektör kredi hacmi nominal olarak yılda ortalama %51.4 ora-
nında artarken, harcanabilir gelir ortalama %17 yükselmi tir. 2003 
yılında, özel kesim kredilerinin harcanabilir gelirine oranı %14.7 
iken bu oran 2006 yılında %35.8’e yükselmi tir.

Özel kesimin borçluluk oranının yükselmesi, kredi talebinin ve 
böylece iç talebin yava lamasında etkili olmaktadır. Özel kesim 
kredi hacmi, 2007 yılında nominal olarak %20 oranında yüksele-
rek 201 milyar YTL’ye ula ırken, harcanabilir gelir %16 artarak 544 
milyar YTL olarak gerçekle mi tir. 2007 yılında kredi artı  hızının
yava laması ile birlikte, özel kesimin borçluluk oranındaki yüksel-
me yava lamı tır. Özel kesim borçluluk oranı 2004, 2005 ve 2006 
yıllarında sırasıyla 5, 9 ve 7 puan artarken 2007 yılında sadece 1 
puan yükselerek %37 olarak gerçekle mi tir.

Özel kesim 
borçluluk
oranının
yükselmesi, yeni 
kredi talebini 
kısıtlamaktadır.
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Hane halkının,
özel kesim 
kredileri içindeki 
payı artmaktadır.

Özel kesimin mevduat bankalarında kullandı ı kredilerin da ılımı
incelendi inde, hane halkının tüketici kredisi ve kredi kartı kulla-
nımının reel sektör ve bireysel i letme kredilerine oranla yüksek 
oranda arttı ı ve toplam krediler içindeki payının yükseldi i görül-
mektedir. 2003’ün ilk döneminde, hane halkı kredilerinin toplam 
özel kesim kredi hacmindeki payı %19.5 iken bu oran 2007’nin 
dördüncü döneminde %42.6’ya yükselmi tir. Aynı dönemde hane 
halkı kredi hacmi 10 kat artarken, mali olmayan irket kredileri 4 
kat, bireysel i letme kredileri ise 2 kat yükselmi tir. Özel kesim 
kredileri içerisinde hane halkının payını artması, para politikası
kararlarının tüketici davranı larına do rudan yansımasını sa laya-
rak, aktarım mekanizmalarının etkinli ini artırmaktadır.

Özel Kesim Harcanabilir Geliri ve Kredi Hacmi

Kaynak: DPT, TCMB 2007 yılı harcanabilir geliri DPT program tahminidir.
* Bir önceki senenin aynı dönemine oranla yıllık % de i im.
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2006 yılının ikinci dönemi ile 2007’nin ilk yarısında, toplam tü-
ketici kredilerinin artı  hızı yava lamı , 2007’nin ikinci yarısından
itibaren ise yeniden hızlanmı tır. Tüketici kredileri, 2006’nın ikinci 
yarısında reel olarak %95 artarken, 2007 ikinci dönemindeki artı
%17’ye gerilemi tir. 2007’nin ikinci yarısından itibaren yeniden hız-
lanan tüketici kredileri, yılın son çeyre inde ise reel olarak %32.5 
oranında yükselmi tir. Söz konusu yükselme, tüketici kredilerinin 
tüm alt kredi gruplarına görülmektedir. 

Son 5 yıllık dönemde, hane halkının özel kesim kredi hacmi 
içindeki payının artmasında, konut kredileri belirleyici olmu tur.
Türkiye’de, mevduatların ortalama vadesinin 3 ay olması, bankacı-
lık sektörünün mevduat kaynaklı kredi verme olanaklarını kısıtla-
maktadır. Uluslararası likidite artlarının geli imi, bankacılık sektö-
rünün uzun vadeli dı  borçlanmasını kolayla tırmı , yurtdı ından
elde edilen fonlar yo unlukla konut kredisi olarak kullandırılmı -
tır. Bununla birlikte, faizlerin dü mesi konut kredisi talebini artır-
mı tır. 2003’ün ilk döneminde, konut kredilerinin tüketici kredileri 
içindeki payı %20 iken, bu oran 2007 yılında %48’e yükselmi tir.

2007’nin ikinci 
yarısından
itibaren, tüketici 
kredileri
hızlanma
e ilimine
girmi tir.

2007 yılının son 
çeyre inde, konut 
kredilerinin reel 
artı ı %32.5 
oranında
gerçekle mi tir.

Özel Sektör Kredilerinin Da ılımı
(2003 Yılı I. Dönem)

Kaynak: TCMB

Özel Sektör Kredilerin Da ılımı
(2007 Yılı IV. Dönem)

Mali Olmayan
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Bireysel
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% 8.3
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Hane halkının
finansal varlık-
ları, faiz getirili 
araçlarda yo un-
la maktadır.

Otomobil kredileri, 2006’nın son döneminden itibaren reel ola-
rak gerilemektedir. Ancak, 2007’nin ikinci döneminden itibaren 
söz konusu gerilemenin yava ladı ı görülmektedir. htiyaç kredi-
lerinde ise, parasal geni lemenin ve sıkıla tırmanın ya andı ı dö-
nemlerde önemli bir de i iklik olmamı , söz konusu krediler son 
üç yılda ortalama % 54 oranında artmı tır. Bu geli mede, ihtiyaç 
kredilerinin kısa vadeli finansman yaratma yada geçmi  borçların
ödenmesi amacıyla kullanılmasının etkili oldu u dü ünülmekte-
dir.

Mevduat Bankaları Tüketici Kredileri
(yıllk reel de i im)*

Kaynak: TCMB, TUS AD Hesaplamaları
* Bir önceki senenin aynı dönemine oranla yıllık % de i im.

3.2 Mevduat Geli meleri

Gerçek ki ilerin finansal varlıkları, 2007 yılında bir öndeki sene-
nin aynı dönemine oranla nominal olarak %10 oranında artarak, 
301 milyar YTL’ye ula mı tır. Söz konusu rakamın %43.6’sı YTL 
cinsi tasarruf mevduatından olu maktadır. 2003 yılında, mevdua-
tın toplam finansal varlıklar içindeki payı %26 iken, bu oran yıllar
itibariyle yükselmektedir. Hane halkının toplam finansal varlıkları
içerisinde, devlet iç borçlanma senetlerinin payı ise azalmaktadır.
2003’te D BS’lerin payı %18.5 iken bu rakam 2007 yılında %5.5’e 
gerilemi tir. 2007 yılında, gerçek ki ilerin D BS portföyü geçen se-
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Hane halkı
borçları, finansal 
varlıklarına
oranla
yükselmektedir.

neye oranla nominal olarak %32 azalmı tır. Gerçek ki ilerin, yıllar
itibariyle, sabit getirili menkul kıymetlerden çıkarak banka mevdu-
atına yöneldikleri görülmektedir. Ancak, tasarruf mevduatlarının
ortalama vadesi artmamakta ve 3 ayın altıda gerçekle mektedir.
2007 yılı Ekim ayı itibariye, tasarruf mevduatının %94’ü, üç ay ve 
daha kısa vadeli mevduatlardan olu maktadır.

Hanehalkı Finansal Varlıklarının Kompozisyonu 

(cari fiyatlarla, milyar YTL)
2003 2004 2005 2006 2007

Tasarruf Mevduatı 45.3 62.1 87.4 110.2 131.3
DTH 52.8 57.3 56.3 70.6 74.0
DTH (milyar ABD Doları) 37.9 42.7 42.3 50.1 63.2
Dola ımdaki Para 8.9 12.5 21.6 22.7 26.1
D BS 32.4 34.8 28.0 24.2 16.5
Eurobond 2.8 3.6 3.6 3.5 2.7
Yatırım Fonu 19.4 23.9 28.6 21.4 25.2
Hisse Senedi 12.3 15.7 15.8 15.8 18.0
Emeklilik Yatırım Fonları 0.0 0.3 1.2 2.8 4.5
Repo 1.2 1.6 1.5 2.2 2.7
Toplam Varlıklar 175.2 211.8 244.0 273.4 300.9

Kaynak: TCMB, BDDK, SPK, MKK

Hane halkı tüketici kredileri ve bireysel kredi kartı harcamalarındaki 
artı  yıllar itibariyle yava lasa dahi finansal varlıklarla kar ıla tırıldı-
ında yüksek oranda artmaya devam etmektedir. Gerçek ki ilerin 

kredi kullanımı, 2005 ve 2006 yılında sırasıyla %72 ve %48 oranında 
artarken, 2007’deki artı  %36 olarak gerçekle mi  ve 2007 yılı sonu 
itibariyle 92 milyar YTL’ye ula mı tır. 2004-2007 dönemi arasında, 
hane halkı kredi hacmi nominal olarak yılda ortalama %65 oranında 
artarken, harcanabilir gelir ortalama %15 yükselmi tir. 2004 yılında, 
gerçek ki ilerin kullandı ı kredilerin finansal varlıklara oranı %12.6 
iken bu oran 2007 yılında %30.7’ye yükselmi tir. 
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2006 yılı Mayıs ayında, yerli yatırımcıların yabancı para cinsi mevdu-
atı 56 milyar dolar seviyesindeyken, kurlardaki yükseli in ardından 
giderek artmı , 2007 Ocak ayında 73 milyar dolar seviyesine ula -
mı tır. Aynı dönemde, yabancı para cinsi mevduatın artı  hızı, YTL 
mevduatların üzerinde gerçekle mi , yabancı para mevduatlarının
toplam içindeki payı yükselmi tir. 2006’nın Mayıs ayında toplam 
mevduatın %33.5’i yabancı para birimlerinden olu urken; 2007’nin 
Ocak ayında bu oran %38.5’e yükselmi tir. YTL’nin de er kazanma-
sıyla birlikte, yerli para cinsi mevduatların artı  hızı yeniden yüksel-
mi  ve 2007 yılı genelinde YTL mevduatların toplam içindeki payı
giderek artmı tır. 2007 yılı ba ında YTL cinsi mevduatların toplam 
içindeki payı %61’iken, 2007 sonunda bu oran %66’ya yükselmi tir. 

YTL'nin
de erlenmesi ters 
para ikamesini 
hızlandırmı tır.

Hanehalkı Finansal Varlıkları ve Yükümlülükleri

Kaynak:  DPT, TCMB, BDDK, SPK, MKK *Mevduat Bankaları, Tüketici kredileri ve bireysel 
kredi kartları toplamı.
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 3.3 Para Arzları

 2006 yılı ikinci yarısından itibaren; parasal sıkıla tırmaya yönelik 
alınan önlemler, para arzı artı larına yansımaktadır. Para arzı artı -
ları, 2006 yılı ikinci yarısından itibaren yava lamaktadır. 2006 yılını
Mayıs ayında, bir önceki senenin aynı ayına oranla reel olarak %29 
artan M2 para arzı artı ı, aylar itibariyle azalmı  ve 2007’nin Aralık
ayı itibariyle artı  hızı %7’ye gerilemi tir. Merkez Bankası’nın dö-
viz seviyesine do rudan müdahale etmemesi, parasal geni lemenin 
kontrol altına alınmasında önemli rol oynamaktadır. Bununla birlik-
te, 2007 yılında para piyasasında olu abilen fazla likidite, kısa vadeli 
ihalelerle geri çekilerek likidite yönetiminin etkinli i artırılmı tır. 

Mevduat Bankalarındaki Mevduatın Da ılımı

Kaynak:  TCMB
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3.4 Döviz Kurları

2007 yılında, döviz kuru seviyelerine do rudan müdahale edilme-
mi , olası iç ve dı okların etkisini azaltmaya ve Hazine’nin dı
borç ödemelerini gerçekle tirmesine yönelik olarak, alım miktar-
ları daha önceden kamuoyuna bildirilen döviz alım ihaleleri ger-
çekle tirmi tir. Merkez Bankası 2005 yılında, kamuoyuna açıkla-
dı ı alım ihalelerinde 7.4 milyar dolar alırken, ihalelerin dı ında
döviz piyasasına müdahalede bulunarak 14.6 milyar dolarlık alım
gerçekle tirmi tir. 2006 yılı ba ında yapılan 5.4 milyar dolarlık mü-
dahalenin ardından, Merkez Bankası yönetimi döviz alım ihaleleri 
aracılı ı ile rezerv biriktirmekte, kur seviyesine do rudan müda-
hale etmemektedir. 

Reel Para Arzları
(yıllık % de i im)

Kaynak:  TCMB
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2007 yılında Merkez Bankası, kur seviyesin piyasa artları içerisinde 
dalgalanarak, arz ve talep ko ullarına göre olu masını sa lamı tır. 
2005 yılı ile kar ıla tırıldı ında 2007 yılı, kurlardaki oynaklı ın daha 
yüksek gerçekle ti i bir yıl olmu tur. 2005 yılında Dolar/YTL kuru 
1.34 seviyesi etrafında dalgalanırken, 2007 yılı genelinde de er ka-
zanmı  ve oynaklık seviyesi yükselmi tir. A ustos ayında, uluslara-
rası kredi piyasalarındaki likidite sıkı ıklı ının etkisiyle, 1.25 sevi-

Kurlardaki
oynaklık 2006 
yılına göre 
azalmı , 2005'e 
göre artmı tır.

Döviz Kurları

Kaynak:  TCMB
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yesinden 1.38’e kadar yükselen dolar kuru kısa bir süre içerisinde 
yeniden de er kazanarak yılı 1.17 seviyesinde kapatmı tır. 2007 yı-
lında, do rudan yabancı yatırım ve reel sektörün dı  borçlanması
ba ta olmak üzere, yüksek sermaye giri leri YTL’nin de er kazan-
masında önemli rol oynarken, yerli yatırımcıların yabancı para bi-
rimlerine olan talebinin azalması YTL’nin de er kazanma sürecini 
hızlandırmı tır.

Yerli yatırımcıların yabancı para birimlerine olan talebinin azalma-
sının yanı sıra bankacılık sektörünün kur riskini etkin bir ekilde
yönetmesi, oynaklı ın yükseldi i dönemlerde, bankalardan gele-
bilecek ilave döviz talebini gereksiz kılmakta ve kur üzerinde olu-
abilecek yukarı yönlü riskleri azaltmaktadır. Bankacılık sektörü, 

yabancı para net genel pozisyonu açık vermemektedir. 2007’de 
döviz piyasalarındaki oynaklı ın en yüksek oldu u A ustos ve Ey-
lül aylarında dahi sektörün yabancı para net pozisyonu de i me-
mi tir. A ustos ayında sektörün yabancı para net pozisyonu sade-
ce 370 milyon dolar açık verirken, Eylül ayında 29 milyon dolar 
fazla verilmi tir.

Bankacılık
sektörü,
kur riskini 
etkin ekilde
yönetmektedir.

Bankacılık Sektörü Yabancı Para Pozisyonu

Kaynak:  BDDK
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$/YTL kuru, çe itli dönemlerde nominal olarak de er kaybetse dahi, 
2002 yılından ba lamak üzere, genel olarak her ay, bir önceki se-
nenin aynı ayına oranla reel olarak de er kazanmı tır. Sadece, 2006 
yılının Haziran ve Temmuz aylarında sırasıyla %7 ve %4 oranında 
reel olarak de er kaybeden $/YTL kuru, A ustos 2006’dan itibaren 
reel olarak de er kazamaya devam ederek yabancı yatırımcıların
elde ettikleri toplam getirinin büyük bölümünü olu turmu tur. 

2007 Aralık ayında, geçen senenin aynı ayına oranla $/YTL kuru reel 
olarak %24 de er kazanmı tır. Aynı dönemde, sabit getirili menkul 
kıymetlerden elde edilen reel faiz ise %11.8 olarak gerçekle irken, 
yabancı yatırımcıların bir yıllık dönemi kapsayan toplam getirisi 
%36’ya ula maktadır. Reel faiz seviyesinin kısa dönemde de i e-
meyece i dü ünüldü ünde; yabancı yatırımcıların portföy tercihleri, 
daha çok kur seviyesinin gidi atına göre ekillenecektir. 

Yabancı
yatırımcıların
portföy tercihleri, 
büyük ölçüde kur 
seviyesine göre 
ekillenecektir.

Gerçekle en Reel Faiz ve Reel Döviz Kuru Getirisi*

Kaynak:  TCMB

* Reel faiz, aylık ortalama iç borçlanma faizinin yıllık bile i i kullanılarak hesaplanmı tır. Reel 
kurun negatif de er alması, kurun de erlenmesi anlamına gelmektedir. 
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2007’nin Temmuz ayında yabancı yatırımcının toplam reel getirisi 
(kur + faiz) %35 olarak gerçekle irken, A ustos ayında döviz pi-
yasalarında ya anan oynaklık sonucu, toplam getiri %28’e gerile-
mi tir. Aynı dönemde yerli yatırımcıların ters portföy tercih etmesi 

Reel getiri 
yeniden %35 
seviyelerine
yükselmi tir.
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döviz piyasalarının dengelenmesi açısından önemli bir i lev gör-
mü tür. Önümüzdeki dönemde olu abilecek siyasi ve ekonomik 
risklerin, iki kesimin beklentilerinin ve risk algılamalarının aynı
yöne do ru kaymasına yol açması durumunda, para politikası üze-
rindeki baskı daha da artabilecektir.

Kur seviyesinde olu abilecek ani ve kalıcı bir de er kaybı, enflasyon 
sepeti içerisindeki ithal ürün fiyatlarını do rudan etkilemekte, ima-
lat sanayinin son yıllarda yüksek oranda ithal girdi kullanımına ba lı
olarak üretim maliyetlerinin artmasına yol açarak, gecikmeli etkilerle 
enflasyon e ilimini de i tirebilmektedir. Ayrıca; kur okları, enflas-
yon beklentilerini ani bir ekilde de i tirerek fiyatlama davranı larının
da hedef enflasyon oranına göre farklıla masına yol açabilmektedir. 
Bu nedenle, ekonomik aktörlerin kur riskine kar ı korunması, para 
politikasının orta vadeli hedeflerine ula abilmesini kolayla tırırken, 
oynaklık dönemlerinde ortaya çıkabilecek ani döviz talebini de kısıt-
layarak oynaklı ın azalması yönünde etkide bulunmaktadır. 

Üretim ve yatırım kararlarının spot piyasa kuru yerine vadeli kur-
lara sabitlenmesi, gelece e dönük maliyetlerin imdiden ekillen-
mesini sa layacaktır. Özellikle reel sektörün son yıllarda artan dı
borç stoku, irketler kesiminin açık pozisyonlarını riskten korun-
masını ve bilançoların finansal oynaklıklara kar ı direncinin artırıl-
masını zorunlu kılmaktadır. Vadeli döviz piyasası kur riskine kar ı
koruma sa lamanın yanı sıra, 2006’nın A ustos ayından itibaren, 
döviz satan oyunculara spekülatif kazanç sa lamaktadır. 2006 yılı
A ustos ayından itibaren kurun de er kazanmasıyla beraber, va-
deli dolar kuru kontratların fiyatı spot piyasa fiyatının üzerinde 
gerçekle mektedir. Böylece, vadeli sözle meleri kullanan ihracatçı
irket, spot piyasa üzerindeki bir seviyeden döviz satarak, kurun 

de erlenmesi sonucu azalan fiyat avantajını kısmen de olsa artıra-
bilmektedir.

Vadeli döviz 
piyasası kur 
riskine kar ı
koruma 
sa layacaktır.
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 $/YTL Kur Seviyesi (Vadeli ve Spot Piyasa)

Kaynak:  TCMB, VOB
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Giri

Merkez Bankası, politika araçlarını; üçer aylık açık enflasyon (tüke-
tici fiyatları cinsinden) hedeflerine göre belirlemektedir. 2007’nin 
ilk üç dönemi için, sırasıyla %9.2, %6.7 ve %5.3 olarak belirlenen 
hedeflere ula ılamamı tır. 2007 yılı Aralık ayı itibariyle, yıllık enf-
lasyon oranı %8.4 olarak gerçekle mi  ve %6 olarak belirlenen yıl
sonu belirsizlik üst sınırının üzerinde gerçekle mi tir. 2007 yılı ilk 
döneminde 1.2 puan artarak Mart ayı sonunda %10.9’a yükselen 
yıllık enflasyon; yılın ikinci ve üçüncü döneminde gerileme e i-
limine girmi , ancak yılın son döneminde yeniden yükselmi tir.
2007’nin ilk üç döneminde enflasyon, Merkez Bankasının belirle-
di i aralı ının içerisinde ancak üst bandın hemen altında gerçek-
le mi tir.

4.1 Enflasyon Geli meleri

Eylül ayı itibariyle %7.1 oranına kadar gerileyen yılık enflasyon, gıda 
fiyatlarının yeniden yükseli e geçmesi, akaryakıt ve tütün ürünlerin-
deki ÖTV artı ı ve su fiyatlarının artırılmasıyla beraber yılın son dö-

2007 yıl sonu 
enflasyonu,
%6’lık üst 
bandın üzerinde 
gerçekle mi tir.

Açık Enflasyon Hedefleri ve TÜFE
(yıllık % de i im)

Kaynak: TÜ K
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neminde yeniden yükselmi tir. Son dönemde enflasyonda görülen 
yükselmenin, genel olarak fiyatları kamu kesimi tarafından yöneti-
len yada yönlendirilen ürün fiyatlarındaki artı tan kaynaklanması,
enflasyonun dü ü  e ilimini de i tirecek bir talep baskısına i aret 
etmemektedir. Kasım ayında, tütün ürünleri fiyatları geçen senenin 
aynı ayına oranla %18, su fiyatı ise %24 oranında yükselmi tir. Son 
yapılan fiyat ayarlamaları, genel fiyat seviyesini yukarı çıkarmasına 
ra men, enflasyonun dü ü  e iliminin, yeni olu an fiyat seviyesin-
den ba layarak yeniden devam edece i dü ünülmektedir. 2007 yı-
lında, kamu harcamalarındaki artı a ra men, toplam talep ko ulları
enflasyondaki dü ü  sürecini desteklemi tir Ancak, gıda fiyatlarında-
ki geli meler, 2007 yılında enflasyondaki dü ü  sürecini yava latan 
en önemli faktör olmu tur. Yılın son döneminde yeniden yükselen 
gıda fiyatları artı larının kalıcı olması durumunda, enflasyonun dü-
ü  e iliminden sapma olasılı ı giderek artacaktır. 

2006 Haziran ayından itibaren uygulanan sıkı para politikasının
enflasyon üzerindeki etkileri 2007 yılında belirginle erek devam 
etmi tir. Bu dönemde, talep duyarlılı ı yüksek olan dayanıklı tü-
ketim malları fiyatları ve hizmet sektörlerindeki fiyat artı larının
yava laması, toplam enflasyonun yılın ikinci ve üçüncü dönemin-
de gerilemesini sa lamı tır. Bu durum, dayanıklı tüketim malı gru-
bunda, özellikle yılın üçüncü döneminden itibaren belirginle mi -
tir. 2006’nın üçüncü ve 2007’nin ikinci dönemi arasında kalan bir 
yıllık dönemde, mobilya fiyatları ortalama %7 oranında artarken, 
yılın üçüncü dönemindeki fiyat artı ı %2’ye dü mü , son çeyrekte 
ise fiyatlar %2 gerilemi tir. Finansman maliyetlerinin yükselmesi 
ile birlikte dayanıklı tüketim malı talebinin azalması, bu kalemdeki 
fiyat artı larını yava latırken, elektrikli ev aletleri ve otomobil fiyat-
larının ise gerilemesini sa lamı tır.

Otomobil satı  fiyatları artı ı, 2006’nın üçüncü döneminde %13’e 
ula ırken, 2006’nın son döneminden ba lamak üzere kademeli 
olarak yava lamaktadır. 2007’nin üçüncü döneminden ba layarak,
otomobil satı  fiyatları gerilemi tir. ç talebin yava lamasını yanı
sıra, 2006’nın ikinci yarısından itibaren, YTL’nin yabancı para birim-

Güçlü iç talebin 
enflasyon
üzerindeki baskısı
azalmaktadır.
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leri kar ısında de er kazanması, gerek ithal otomobil fiyat artı ını
engellemekte, gerekse ithal girdi kullanımı yüksek olan otomobil 
sanayinin maliyet kaynaklı fiyat artı larını sınırlandırmaktadır.

Elektronik ev aletleri fiyatları ise, 2006’nın ikinci çeyre inden ba -
lamak üzere, bir önceki senenin aynı dönemine oranla gerilemek-
tedir. Söz konusu grupta, televizyon, müzik seti, DVD, bilgisayar 
gibi teknolojik yeniliklerin hızla geli ti i ürünlerin yer alması, 2003 
yılında enflasyon sepetine konulan daha dü ük teknolojili ürün 
fiyatlarının, daha yüksek katma de erli yeni ürünler kar ısında ge-
rilemesini sa lamaktadır. Ayrıca, söz konusu ürün grubu harca-
malarında ithal ürünlerin payının yüksek olması ve fiyatlamanın
nominal kur üzerinden yapılması, YTL’nin de er kazanması ile bir-
likte fiyatların gerilemesinin bir ba ka önemli etkeni olmaktadır.

Enflasyon hedeflemesi rejimine geçilmesinin ardından, hizmet sek-
törlerindeki fiyat katılıkları, hedef enflasyona yakınsama konusun-
daki en önemli risklerden birini olu turmu tur. Hizmet sektörlerin-
deki fiyat artı ları mal grubu fiyatlarının üzerinde yükselmektedir. 
Hizmetlerin dı  ticarete konu olmamasının do al bir sonucu olarak 
uluslararası rekabet hizmet sektörü fiyatlarına yansımamaktadır.

Dayanıklı Tüketim Malları Fiyatları
(yıllık % de i im)*

* Bir önceki senenin aynı dönemine oranla yıllık % de i im.

Kaynak: TÜ K
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Bununla birlikte, yurtiçi hizmet piyasalardaki mikro ölçekli sorun-
ların mevcudiyeti ve rekabetçi piyasa ko ullarının tam olarak tesis 
edilememi  olması fiyat katılıklarına yol açmaktadır. Ayrıca, kira 
artı larının enflasyon beklentileri yerine, gerçekle en enflasyon 
oranlarına göre yapılması, enflasyonun hedeflerine ula ılmasını
kendili inden zorla tırmaktadır.

Hizmet sektörlerindeki söz konusu sorunlara ra men, parasal sı-
kıla tırma sonucu yava layan iç talebin hizmet fiyatları üzerindeki 
olumlu sonuçları 2007 yılında görülmeye ba lanmı tır. 2005-2006 
döneminde, ortalama olarak %14.1 olarak gerçekle en lokanta ve 
otel fiyatlarındaki artı , 2007 genelinde kademeli olarak yava la-
mı  ve yılın ikinci yarısındaki artı  hızı %10’a gerilemi tir. Ula -
tırma sektöründe güçlenen liberalizasyon fiyatlama davranı larını
etkilemektedir. Ula tırma fiyatları 2005 yılında %15.4, 2006 yılında
%10.3 oranında artarken, 2007 yılındaki artı  %5.7’ye gerilemi tir.
Di er hizmet fiyatları ise 2005 yılında %12.2 artarken, 2007’deki 
artı  ortalama %8,4 olarak gerçekle mi tir.

Hizmet fiyatları içerisinde yer alan kira harcamaları, hane halkı tü-
ketim harcamaları içerisinde, gıda harcamalarından sonra en yük-
sek ikinci paya sahiptir. 2006 yılında, hane halkının toplam tüketim 
harcamaları içerisinde, gıda harcamalarının payı %23, kiranın ise 
%17’dir. Enflasyon sepetinde yer alan ürünlerin toplam içerisindeki 
payı, hane halkının tüketim harcamalarına göre belirlenmekte ve 
kira harcamalarına enflasyon içerisinde yüksek pay verilmektedir. 
Böylece, kira artı larında ya anan geli meler, genel TÜFE artı ını
do rudan etkilemektedir. Son üç yıllık dönemde, geriye dönük 
fiyatlama davranı larının etkisiyle kira ödemeleri -TÜFE enflasyo-
nun oldukça üzerinde- %20 oranında artmı tır. 2007’nin üçüncü 
döneminde kira enflasyonu yava layarak %17.8’e, son çeyrekte ise 
%16.4’e gerilemi tir. Ancak, gerek toplam endeks içindeki payı-
nın yüksek olması, gerekse TÜFE’nin oldukça üzerinde artmasıyla,
kira artı larının genel enflasyona yaptı ı katkı yüksek kalmaya de-
vam etmektedir.

2007 yılında, 
hizmet fiyatlarının
artı  hızı yava la-
maktadır.

Enflasyonu yukarı
çeken yüksek 
kira artı larında
gev eme
görülmü tür.
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Hizmet Sektörleri Fiyatları
(yıllık % de i im)*

* Bir önceki senenin aynı dönemine oranla yıllık % de i im.

Kaynak: TÜ K

Gıda harcamaları, hane halkının toplam tüketim harcamaları içeri-
sinde en yüksek paya sahip olan harcama grubu olması nedeniyle, 
TÜFE endeksindeki en yüksek pay gıda ürünlerinden olu makta-
dır. Bu nedenle, gıda fiyatlarındaki geli meler, toplam enflasyon 
e ilimini do rudan etkilemektedir. Son iki yıllık dönemde, gıda
grubu fiyat artı ları toplam TÜFE endeksine en yüksek katkıyı ya-
pan artı lar olmu tur. 2006 yılının ikinci çeyre inden ba lamak
üzere, gıda fiyatlarındaki artı , toplam enflasyon artı ının üzerinde 
gerçekle mektedir.

Gıda fiyatlarınki
artı lar,
enflasyonun
dü ü  sürecini 
yava latmaktadır.

Gıda fiyatları, 2006 yılında ortalama %9.6 artarken, 2007’deki ar-
tı  hızı %12.4’e yükselmi tir. Bu geli mede, talep yönlü baskıların
önemli bir etkisi olmazken, ya ı  eksikli i ve mevsim normalleri-
nin üzerinde seyreden hava sıcaklıkları nedeniyle azalan üretim 
kaybının etkisi görülmektedir. Tarım sektöründeki üretim kaybı,
toplam gıda fiyatlarını do rudan ve dolaylı olarak iki ekilde et-
kilerken, gıda fiyatlarındaki oynaklı ı da artırmaktadır. Sebze ve 
meyve üretimindeki azalma, i lenmemi  gıda ürünleri fiyatlarına
do rudan yansımaktadır. Özellikle 2006 yılında, i lenmemi  gıda
fiyatlarının beklenmedik bir ekilde artması gıda fiyatlarını ve top-
lam enflasyonu yukarı çekmi  ve bu durum enflasyon beklentile-

Gıda fiyatlarınki
artı  talep baskı-
sından kaynak-
lanmamaktadır.
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rinde bozulmalara yol açmı tı. Üretimin gerilemesi, tarım ürünlerini 
girdi olarak kullanan gıda sanayinin üretim maliyetlerini artırarak,
i lenmi  gıda ürünleri fiyatlarının da dolaylı olarak artmasına yol 
açmaktadır.

TÜFE ve Gıda Fiyatları Artı ları
(yıllık % de i im)

Kaynak: TÜ K

Enflasyon bek-
lentileri, yıl sonu 
hedeflerin üzerin-
de gerçekle mek-
tedir.

2007 yılında, imalat sanayi genelinde üretim maliyetlerindeki artı-
ın hızlandı ı tek sektör i lenmi  gıda ürünleri üreten gıda sanayi 

olmu tur. Bununla birlikte, gıda grubu fiyatları enflasyon sepetin-
de yer alan ürün ve hizmet grupları içerisinde en yüksek oynaklı a
sahip olan gruptur. Bu durum, toplam enflasyonun da volatilitesini 
artırarak enflasyon öngörülerindeki belirsizli i artırmakta ve bek-
lentilerin de nokta hedefe oranla yüksek kalmasına yol açmakta-
dır.

4.2 Enflasyon Beklentileri 

2006 yılından önce i lenmemi  gıda fiyatlarındaki yükseli , ardından 
kur oku ile bozulan enflasyon beklentileri, kademeli olarak iyile -
mektedir. 2006 yılı Mayıs ayında %5.7 olan 12 ay sonrasının enflasyon 
beklentisi, Temmuz 2006’da %8’e yükselmi  ve bu seviyeden ba la-
mak üzere gerilemi tir. 2007 Ocak ayında %6.8 olarak beklenen 12 ay 
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Gıda Enflasyon Oranı ve Oynaklı ı*

* Oynaklık rakamı, aylık gıda fiyatları artı ının 12 aylık haraketli standart sapması olarak 
  hesaplanmı tır.
Kaynak: TÜ K, TÜS AD Hesaplamaları
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sonrasının enflasyon beklentisi 2007 Kasım ayında %5.9’a gerilemi tir. 
Ancak yılın son döneminde artan gıda fiyatları ve vergi ayarlama-
larının etkisiyle Aralık ayında %6.1’e yükselmi tir. Merkez Bankası
Beklenti Anketi’ne göre 2008 yıl sonu enflasyon beklentisi %6.1, 2009 
yılının ise %5.3’tür. 2007 yılı genelinde 24 ay sonrasının enflasyon 
beklentilerinde de iyile me ya ansa dahi, bu iyile me oldukça sınırlı
gerçekle mi tir. 2007 Ocak ayında 24 ay sonrasının beklentisi %5.5 
iken Aralık ayındaki beklenti %5.3’tür. 2007 yılı genelinde, 24 ay son-
rası için beklenen enflasyon oranları sadece 0.2 puan gerilerken, 12 
sonrası için beklenen enflasyon 0.7 puan iyile mi tir. 

Orta vadeli beklentilerin kısa vadeye oranla daha yava  iyile mesi,
enflasyonla mücadelenin önümüzdeki dönemde daha da zorla a-
ca ı yönündeki beklentilere i aret etmektedir. Merkez Bankası’nın
parasal sıkıla maya yönelik aldı ı önlemler, enflasyon beklentile-
rini olumlu etkilemekle birlikte, enflasyon beklentileri hedeflerin 
üzerindedir. Beklentilerin, 2008 ve 2009 yılları hedefi olan yüzde 4 
düzeyinin üzerinde seyretmesi, enflasyonla mücadelede alınacak
mesafe oldu una i aret etmektedir. Enflasyon hedeflemesi rejimin-
de beklentilerin hedefe yakınsamaması, fiyatlama davranı larının

Enflasyon
beklentilerindeki
iyile me hızı
yava lamı tır.
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para politikası hedeflerinden farklıla masına yol açabilmektedir. 
Orta vadeli enflasyon beklentilerinin henüz hedefle uyumlu dü-
zeyde olmaması, son dönemde ekonomik birimlerin hedef enflas-
yonu gösterge olarak alma oranının azaldı ına i aret etmektedir. 

Enflasyon Beklentileri

Kaynak: TCMB
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2006’nın ikinci yarısındaki parasal sıkıla tırmanın talep üzerinde-
ki etkileri, dayanıklı tüketim malı ve hizmet fiyatlarındaki artı ın
yava lamasıyla kendini göstermi tir. Di er yandan, son dönemde 
faiz dı ı kamu harcamalarındaki artı lar, iç talep artı ını destek-
leyici niteliktedir. 2007'nin son çeyre inden itibaren gev emeye
ba layan para politikası da iç talep üzerindeki kısıtı hafifletecektir.
Bununla birlikte, iç talebin enflasyon üzerinde önemli bir baskı
olu turaca ı dü ünülmemektedir.

4.3 Üretici Fiyatlarındaki Geli meler

Üretim sürecinde kullanılan girdilerin fiyatlarındaki geli meleri
yansıtan Üretici Fiyatı Endeksi (ÜFE) artı  hızı 2007 yılında ya-
va lamaktadır. 2005 yılı sonunda %2.7'ye gerileyen üretici fiyatları
artı ı, 2006 yılında yükselerek %11.6 olarak gerçekle mi , 2007 yı-
lında ise artı  hızı %5.9'a gerilemi tir. Ço unlukla imalat sanayin-
de kullanılan girdilerden olu an ÜFE endeksi, imalat sanayi girdi 

ç talep 
baskısıenflasyon
hedefinin
önündeki temel 
risk faktörü 
de ildir.

malat sanayinde, 
üretim
maliyetlerinin
artı  hızı
yava lamaktadır.



97

fiyatlarındaki geli melere paralel olarak ekillenmektedir. 2006’nın
üçüncü döneminde %12.7 olarak gerçekle en imalat sanayi mali-
yet artı ı, 2007 yılında kademeli olarak yava lamı  ve yılın üçüncü 
döneminde %1.4’e gerilemi tir. Yılın son çeyre inde, petrol fiyatla-
rındaki artı ın etkisiyle maliyetleri artan kok kömürü-petrol ürün-
leri sektörü girdilerindeki geli melere paralel olarak imalat sanayi 
üretim maliyetleri kısmi olarak yükselerek %3.8 olarak gerçekle -
mi tir. Gıda ve kok kömürü-petrol sektörü dı arıda bırakıldı ında,
imalat sanayinin alt sektörlerinin tamamında, maliyet artı ının 2007 
yılı genelinde yava ladı ı görülmektedir. 

Tarım sektörü maliyetlerinde, 2007’nin ilk iki döneminde ortala-
ma %3.5 oranında sınırlı bir artı  ya anırken, üçüncü çeyrekteki 
artı  %9.1’e, son çeyrek artı ı ise %14.4’e yükselmi tir. Yılın üçün-
cü çeyre inde, tarım üretiminin yüksek oranda gerilemesinin yanı
sıra üretim maliyetlerinin de yükselmesi, tarım ürünleri fiyatlarını
olumsuz etkilemektedir. 

Elektrik, gaz ve su grubunda ise fiyat artı ları yılın ilk üç çeyre in-
de %15'in üzerinde seyretmi tir. Elek. gaz ve su sektörü maliyetleri 

Üretici Fiyatları
(yıllık % de i im)*

* Bir önceki senenin aynı dönemine oranla yıllık % de i im.
Kaynak: TÜ K
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2006 yılının ilk çeyre inden itibaren yükselme e ilimine girmi
ve 2007'nin ilk üç döneminde %14 artmı tır.  2007'nin son döne-
minde ise üretim maliyetleri %4.8 azalmı tır. Ancak, bu geli mede
2006'nın son döneminde yüksek oranda artan maliyetler sonucu 
ortaya çıkan baz etkisi belirleyici olmaktadır.

malat sanayinde, girdi maliyetinin geli imi incelendi inde, YTL’nin 
yabancı para birimleri kar ısındaki de eri ile önemli bir paralellik 
gösterdi i görülmektedir. 2006 yılında finansal piyasalarda ya anan
dalgalanma sonucu, YTL’nin de er kaybetmesiyle birlikte, imalat 
sanayi üretim maliyetlerindeki artı ın hızlandı ı ve aynı yılın üçün-
cü döneminde zirve yaptı ı görülmektedir. Devam eden dönem-
de, kurun yeniden de er kazanması ile birlikte 2007 yılı genelinde 
maliyet artı ları yava lamı tır. Aynı e ilim, gıda ve kok-kömürü 
sektörleri dı ındaki imalat sanayi alt sektörlerinin tamamında gö-
rülmektedir. Bu durum, ithal girdi kullanımındaki artı ın bir ba ka
göstergesi olarak de erlenmektedir.

malat sanayi sektörlerinde ithal girdi kullanımının artmasıyla bir-
likte, üretim maliyetlerinin kur seviyesine olan duyarlılı ı artmak-
tadır. Bir ba ka deyi le, sanayi sektörlerindeki üretim süreci yurtiçi 
ve yurtdı ı finansal piyasalardaki geli melere daha duyarlı hale gel-
mektedir. Bu durum imalat sanayinin geneline yayılmakla birlikte, 
ithal girdi kullanımı yüksek olan sektörlerde daha da belirginle -
mektedir. 2007 yılında, ana metal, makine teçhizat, ta ıt araçları ve 
kimyasal madde sektörlerindeki üretim maliyetleri giderek yava -
lamı tır. Söz konusu 4 sektörün toplam imalat sanayi ithalatındaki
payı %69’dur. Son 3 yıllık dönemde, be  sektörün girdi maliyetleri 
aynı e ilimde hareket etmektedir. 

Ana metal sanayinde maliyetler 2005 yılında artmazken, 2006 yılın-
da ortalama %27.5 oranında artmı tır. 2006’nın üçüncü dönemin-
de, girdi maliyetlerindeki artı  %45’e kadar ula ırken, 2007 yılın-
da kademeli olarak yava lamı  ve 2007’nin son döneminde %6.6 
oranında gerilemi tir. Sektörün girdi maliyetleri uluslararası emtia 
fiyatlarından etkilense dahi YTL’nin yabancı para birimleri kar ı-

malat sanayi 
alt sektörleri 
genelindeki
girdi maliyetleri, 
YTL’nin de er
kazanmasıyla
birlikte
yava lamaktadır.
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sındaki de er artı ı, emtia fiyat artı ının üzerinde gerçekle mekte
ve maliyetler dü mektedir.

Kok kömürü-petrol sektöründeki maliyet artı ları 2006’nın ikinci 
döneminden itibaren yava lamı  ve 2007’nin ikinci ve üçüncü dö-
neminde gerilemi tir. Ancak, petrol fiyatlarındaki yükseli in etki-
leri yılın son döneminde kendini göstermi  ve sektördeki üretim 
maliyetleri 2007’nin son döneminde %18.1 oranında yükselmi tir.
hracatın en önemli iki sektörü olan ta ıt araçları ve makine teç-
hizat sektörlerinde, 2006’nın üçüncü döneminden ba lamak üzere 
üretim maliyetleri artmı , 2007’nin ilk çeyre inden itibaren yava -
lamı tır. 2007’nin son döneminde, ta ıt araçları sektöründeki mali-
yet artı ı %0.3’e dü erken, makine ve teçhizat sektörü maliyetleri 
ise %1 oranında gerilemi tir.

2007 yılında,
gıda sanayindeki 
üretim maliyetleri 
giderek
yükselmektedir.

Üretici Fiyatları
( malat Sanayi Alt Sektörleri, yıllık % de i im)*

* Bir önceki senenin aynı dönemine oranla yıllık % de i im.
Kaynak: TÜ K
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Tarım sektörü üretiminin gerilemesiyle birlikte artan fiyatlar, ta-
rım ürünlerini ana girdi olarak kullanan gıda sanayi maliyetlerini 
olumsuz etkilemektedir. 2006 yılının üçüncü döneminden itibaren 
sektördeki üretim maliyetleri istikrarlı bir ekilde yükselmektedir. 
2007’nin dördüncü dönemi itibariyle girdi maliyetlerindeki artı
%14’e yükselmi tir. 2007’nin ikinci yarısında tarım sektörü maliyet-
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lerinde yükselme görülse dahi, 2006’nın üçüncü ve 2007’nin ikinci 
dönemi arasında tarım sektörü maliyetleri gerilemi tir. Dolayısıy-
la, söz konusu bir yıllık dönemde istikrarlı bir ekilde artan gıda
sektörü maliyetlerinin, tarım sektörü girdilerindeki geli melerin
dı ında tarım üretimindeki azalmanın etkisiyle yükseldi i dü ü-
nülmektedir. 2007’nin ikinci yarısından itibaren ise tarım üretimi-
nin azalmasının yanı sıra, tarım sektörü üretim maliyetlerinin de 
yükselmesi; gıda sektörü girdilerini daha da olumsuz etkilemi tir.
Bununla birlikte, gıda sanayinde ço unlukla yerli üretim girdileri 
kullanılmakta, ithal girdi oranı di er sektörlerle kar ıla tırıldı ında
oldukça dü ük kalmaktadır. 2007 yılının dokuz aylık döneminde, 
Türkiye genelinde 74 milyar dolar (99 milyar Ytl) tutarında gıda ve 
içecek harcaması yapılmı tır. Aynı dönemde, gıda sanayinde sade-
ce 1.9 milyar tutarında ithalat yapılmı  ve sektörün imalat sanayi 
toplam ithalatı içindeki payı %2 olarak gerçekle mi tir. Yerli girdi 
kullanılarak üretim yapılan gıda sanayinde, ithal girdi kullanan di-
er sektörlerdeki maliyet avantajı kullanılamamaktadır.

Gıda Sanayi Üretici Fiyatları
(yıllık % de i im)*

* Bir önceki senenin aynı dönemine oranla yıllık % de i im.
Kaynak: TÜ K
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Dı  Ekonomik li kiler

5.1. Uluslararası Ekonomik Geli meler

2002-2006 döneminde küresel likiditenin artması, Türkiye de dahil,
geli mekte olan ülkelerin ekonomik büyümelerine önemli bir 
destek sa lamı tır. Türkiye’nin yakaladı ı yüksek büyüme-dü ük
enflasyon ba arısında, söz konusu sermaye giri lerinin büyük bir 
katkısı olmu tur. Yurtiçi tasarrufların yetersizli i kar ısında,  ulus-
lararası sermaye akımları, yüksek büyüme sürecinin finanse edile-
bilmesine imkân sa lamı tır.

2002-2006 
döneminde, 
artan uluslararası
likiditenin 
geli mekte 
olan ülkelere 
yönelmesi 
bu ülkelerin 
büyümesinde 
önemli bir rol 
oynamı tır.  

GSY H (Yıllık % Büyüme)
(Geli mekte Olan Ülkeler)

Kaynak: IMF, WEO

Söz konusu 5 yıllık dönemde geli mekte olan ülkelere giren ser-
maye miktarı 1.8 trilyon dolara ula mı tır. Bu sermayenin yakla ık
752 milyar doları geli mekte olan ülkelere do rudan hisse senedi 
yatırımları eklinde giri  yapmı tır. Aynı dönemde geli mekte olan 
ülkelerin bankacılık ve bankacılık dı ı özel sektör bazında yurtdı-
ı piyasalardan sa ladı ı borçlanma da bu ülkelere giren sermaye 

miktarındaki artı ta belirleyici olmu tur. Söz konusu dönemde geli -
mekte olan ülkelerdeki ticari bankalar tarafından sa lanan krediler 
423 milyar dolara ula mı tır. Yine, 423 milyar dolarlık di er bir bö-
lüm ise özel sektörünün yaptı ı borçlanma yoluyla elde edilmi tir.  
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2008 yılı ile birlikte küresel likidite ko ullarının bol oldu u ve 
dünya ekonomisinin en iyi büyüme performansını sergiledi i son 
büyüme döneminin muhtemelen sonuna gelinmi tir. Uluslarara-
sı finansal piyasalardaki likidite daralması, 2006 yılında enflasyon 
endi elerine paralel olarak geli mi  ülkelerin para politikalarını
sıkıla tırmaya gitmesiyle kendini hissettirmeye ba lamı  ve 2007 
yılında ABD mortgage piyasasında ba layan sorunlarla iyice belir-
ginle mi tir. Uluslararası piyasalarda ya anan sorunlar ve geli mi
ülke ekonomilerinin 2007 yılından itibaren yava lamaya ba lama-
sı, 2008 yılından itibaren dünya ekonomisinin daha zor ve belirsiz 
bir döneme girece ine i aret etmektedir.

Yatırım ve Tasarruf (% GSY H)
 (Orta ve Do u Avrupa Ülkeleri)

Kaynak: IMF, WEO
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REEL GSY H Artı ı 2003 2004 2005 2006 2007* 2008*

Dünya  4.1 5.3 4.9 5.1 4.9 4.7
Geli mi  Ülkeler 1.9 3.2 2.6 3.1 2.7 2.3

ABD 2.5 3.9 3.2 3.4 2.9 2.4
Japonya 1.8 2.3 2.6 2.7 2.1 1.5
Euro Bölgesi 0.8 2.1 1.3 2.4 2.0 1.6

Geli mekte Olan Ülkeler 6.7 7.7 7.4 7.3 7.2 7.1
Afrika 4.6 5.5 5.4 5.4 5.9 6.4
Asya 8.4 8.8 9.0 8.7 8.6 8.5
Çin 10.0 10.1 10.2 10.0 10.0 10.0

Latin Amerika 2.2 5.7 4.3 4.8 4.2 3.6
Orta Do u 6.4 5.5 5.7 5.8 5.4 5.0
Orta ve Do u Avrupa 4.7 6.5 5.4 5.3 5.0 4.7

Kaynak: IMF World Economic Outlook, Eylül 2006
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2007 yılında %5.2 büyüdü ü tahmin edilen Dünya ekonomisinin 
2008 yılında %4.8 büyümesi beklenmektedir. ABD kaynaklı ulus-
lararası finansal çalkantıya ra men Asya’da altyapı yatırımları ve 
Avrupa’da iç talebin güçlü olması küresel ekonomiyi canlı tutmaya 
devam etmektedir. Ayrıca, geli mekte olan ülkelerin dünya eko-
nomisinin büyümesinde giderek artan belirleyici rolü söz konu-
su uluslararası çalkantının olumsuz etkilerini sınırlayan en önemli 
unsurlardan biri olmu tur. Dünya ekonomisindeki büyümenin ya-
rısından fazlası geli mekte olan ülkelerden gelmektedir. Çin, Hin-
distan, Brezilya, Rusya ve di er petrol ve do al gaz üreticisi ülke-
lerdeki yüksek büyüme süreci devam etmektedir. Özellikle, 2007 
yılının ilk yarısında %11,5’lik büyüme oranı ile kesintisiz büyüme 
performansını sürdüren Çin, Hindistan ve Rusya ile birlikte, dünya 
ekonomik büyümesine önemli ölçüde katkı sa lamaktadır. Ancak, 
ABD ekonomisinde gözlenen yava lamanın a ır bir durgunlu a
dönü mesi halinde alınması muhtemel korumacı tedbirler, ba ta
geli mekte olan ülkeler olmak üzere dünya ekonomisinin yava la-
masına yönelik en önemli risklerden birini olu turmaktadır.

Geli mi  ülkelerde 
beklenen 
ekonomik 
yava lamanın
geli mekte olan 
ülkeler tarafından, 
kısmen de olsa, 
telafi edilmesi 
beklenmektedir. 

GSY H (Yıllık % Büyüme)
(Geli mi  Ülkeler)

Kaynak: IMF, WEO
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Uluslararası
piyasalarda
ya anan
dalgalanmanın
2008 yılında da 
devam etmesi 
mümkündür.

ABD’de 2008 yılında faiz ödemeleri yeniden ayarlanacak ARM 
(Adjustable-Rate Mortage) tipi önemli miktarda subprime mortga-
ge sözle mesi bulunmaktadır. Bunlardan faizlerin görece dü ük
oldu u 2004 ve 2005 yıllarında ilk imzası atılan sözle melerin, FED 
faizlerindeki yükseli e paralel olarak, yeni faiz ayarlamasının ya-
pılmasıyla geri ödeme faizlerinde bir artı  olaca ına kesin gözüy-
le bakılmaktadır.  Bu nedenle, söz konusu artı ın ardından geri 
ödeyememe problemlerinin artma ihtimali yüksektir. Bu durum 
uluslararası finansal piyasalarda ya anan çalkantının 2008 yılı bo-
yunca devam edebilece ine i aret etmektedir. Uluslararası finansal 
ba lantıların iç içe geçmi  karma ık yapısı ve bu yapıda hangi 
oyuncunun ne kadar risk ta ıdı ının belirlenemesi 2008 yılı bo-
yunca devam etmesi beklenen finansal gerilimin boyutlarının da 
tam olarak kestirilememesine yol açmaktadır.

ABD mortgage piyasasında ya anan sorunlarla ba lantılı olarak 
ba layan finansal dalgalanma, 2007 yılı A ustos ayından itibaren 
ABD’de faiz oranlarının a a ı çekilmesini beraberinde getirmi tir.
Amerika Merkez Bankası (FED) A ustos ayında para piyasalarını
istikrara kavu turmak için acil kredi talebine yönelik iskonto faiz 
oranını %6.25’ten %5.75’e dü ürmü  ardından faiz indirimlerine 
devam ederek, Aralık 2007 itibariyle faiz oranını %4.25’e çekmi tir.
2008 yılında FED’in faiz oranlarını 50-100 baz puan daha indirmesi 
beklenirken, Avrupa ve Asya Merkez Bankaları’nın çekirdek enf-
lasyon göstergesi %2’nin altına inene kadar sıkı para politikasını
sürdürece i tahmin edilmektedir. Geli mekte olan birçok ülkede 
artan enerji ve gıda fiyatlarıyla birlikte enflasyon tırmanmaya ba -
larken, geli mi  ülkelerde henüz belirgin fiyat artı ları görülmemi -
tir. Ancak, Avrupa Merkez Bankası  ya anan finansal çalkantının
2008 yılında Avro bölgesi büyümesini ve enflasyon görünümünü 
olumsuz etkileyebilece ini belirterek, temkinli para politikası du-
ru unu korumaya devam edece ini açıklamı tır. 2008 yılının ilk 
toplantısının gerçekle tirildi i Ocak ayında, Banka faiz oranında
bir de i iklik yapmamı  ve oranı %4 seviyesinde sabit tutmu tur.
Aynı ekilde, Japon Merkez Bankası (BOJ), Aralık 2007 tarihli top-
lantısında, yüzde 0.5 olan gösterge faiz oranını de i tirmemi tir.

Global resesyon 
riski kar ısında 
ABD ve AB 
ülkeleri bir dizi 
önlem almaya 
ba lamı tır.
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2007 yılında önemli petrol üretim bölgelerinde gözlenen olumsuz 
hava ko ulları ve Ortado u’da ya anan siyasi gerginliklerin de et-
kisiyle petrol fiyatları tekrar artmaya ba lamı tır. Gösterge Brent 
petrolün varil fiyatı 2007 yılının ilk çeyre indeki 58$ seviyesin-
den Kasım ayı itibariyle 92$ düzeyine yükselmi tir. Bu geli meler
ı ı ında, OPEC tarafından, petrol fiyatlarının 80$ a ması halinde 
üretim arttırmak için görü meler yapılabilece i ifade edilmi tir.
Önümüzdeki dönemde petrol fiyatlarının daha da yükselerek 100 
dolara ula abilece i ifade edilmektedir. 

5.2. Cari lemler Dengesindeki Geli meler

2007 yılı Kasım ayı itibariyle, 12 aylık toplam ihracat (fob) 106 
milyar dolar, ithalat (cif) ise 167 milyar dolar olarak gerçekle mi
ve yıllık dı  ticaret açı ı 61 milyar dolara ula mı tır. hracat gelir-
leri, 2006 yılı Kasım ayından itibaren yükselerek artmaktadır. 2006 
Ekim ayında 12 aylık toplam ihracat %12.3 oranında artarken, 2007 
Kasım ayındaki artı  %26’ya ula mı tır. 2007 Mart ayından itibaren, 
yıllık ihracat ithalatın üzerinde artmakta, ihracatın ithalatı kar ıla-
ma oranı yükselmektedir. Bu oran; 2006’nın Ekim ayında %60.4 
iken, aylar itibariyle yükselmi  ve 2007’nin Kasım ayında %63.6 
olarak geçekle mi tir.

2007 yılında
petrol fiyatlarında
yeniden bir artı
görülmü tür.

2007 yılı
genelinde 
ihracatın ithalatı
kar ılama oranı
yükselmi tir.

thalat ve hracat
(yıllık % de i im*)

Kaynak: TU K
* 12 aylık toplam ihracat ve ithalatın bir önceki senenin aynı ayına oranla artı ı.
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Dönemler itibariyle incelendi inde, ihracat gelirlerindeki artı ın
2004 yılı son döneminden ba layarak 2006’nın ilk dönemine kadar 
yava ladı ı, sonrası dönemlerde ise kademeli olarak yükseldi i
görülmektedir. 2004’ün son döneminde nominal ihracat, bir ön-
ceki senenin aynı dönemine oranla %35.5 oranında yükselirken, 
2006’nın ilk çeyre indeki artı  %9.1’e gerilemi tir. Sonraki dönem-
lerde, ihracat artı  hızı yükselmi  ve 2007’nin son dönemindeki 
artı  %36.2’ye ula mı tır.

hraç edilen ürün miktarının yıllar itibariyle önemli bir de i iklik
göstermedi i; ihracat gelirlerinin, ürünlerin uluslararası fiyat geli -
melerine göre ekillendi i görülmektedir. 2005 yılında, ihraç edi-
len ürün miktarı ortalama %10.5 oranında artarken, 2006’da %12.2, 
2007’de ise %12.8 yükselmi tir. 2005 yılı ilk döneminden ba lamak
üzere yava layan ürün fiyatları, 2006’nın ilk dönemine kadar ihra-
cat gelirlerinin artı  hızını yava latmı tır. 2006’nın ikinci dönemin-
den itibaren yükselme e ilimine giren fiyatlar, ihracat gelirlerinin 
yükselmesinde belirleyici olmaktadır. hracat fiyatları 2007 yılında,
ortalama %12.6 oranında artarken, yıl içinde dönemler itibariyle 
giderek yükselmi , yılın son çeyre inde %20.5 oranında artmı tır.

hracat
gelirleri hızla
yükselmektedir.

Uluslararası
ihracat
fiyatlarındaki
artı lar, ihracat 
gelirlerinin
yükselmesinde
belirleyici
olmaktadır.

hracat Büyüme Oranları
(yıllık % de i im*)

Kaynak: TU K
* 2007'nin son çeyrek rakamları için, Ekim ve Kasım ayı verileri kullanılmı tır.
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2006 yılı ikinci yarısında kur ve borçlanma maliyetlerinin artma-
sıyla, azalan ithal ürün talebi 2007 yılında yeniden yükselmi tir.
2006’nın ikinci döneminde ithal edilen ürün miktarı, %14.4 ora-
nında artarken, üçüncü ve dördüncü çeyrekteki artı lar sırasıyla
%4.6’ya ve %3.2’ye gerilemi tir. Söz konusu dönemde, ithal ürün 
fiyatlarındaki artı ların yüksek seyretmesine ra men ithalatın mik-
tar olarak yava laması, ithalatın dolar cinsinden yükselmesini en-
gellemi tir. 2007 yılında ise, ithal edilen ürün miktarı dönemler 
itibariyle yükselerek yılın son çeyre inde %15.4 olmu tur. 2007 
genelinde, ithalatın miktar olarak artması ithalat giderinin yüksel-
mesine yol açarken, yılın son çeyre inde ba ta petrol ve do al gaz 
olmak üzere fiyat artı ları dolar cinsinden ithalat artı ını olumsuz 
etkilemi tir.

2007 yılı
genelinde, ithal 
edilen ürün 
miktarının
artması, ithalatın
dolar cinsinden 
yükselmesine yol 
açmı tır.

thalat Büyüme Oranları
(yıllık % de i im*)

Kaynak: TU K
* 2007'nin son çeyrek rakamları için, Ekim ve Kasım ayı verileri kullanılmı tır.

2007 yılı Kasım ayı itibariyle, ara malı ithalatının 12 aylık toplam 
ithalat içindeki payı %73’tür. Sanayi üretiminin devam etmesinin 
yanı sıra petrol ve do al gaz ithalatı, ara malı ithalatının yıllar itiba-
riyle istikrarlı bir ekilde artmasına yol açmaktadır. Ara malı ithalatı
toplam ithalatın belirleyicisi konumundadır.

2007’nin ikinci 
yarısından
itibaren tüketim 
ve yatırım
malı ithalatı
canlanmı tır.
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thalatın di er alt kalemleri ile kar ıla tırıldı ında, ara malı itha-
latının kur, faiz ve iç talebe olan duyarlılı ı daha dü ük gerçek-
le mektedir. Dolayısıyla, toplam ithalatın yava laması yada yük-
selmesi, iç talep ve finansal ko ullara daha duyarlı olan yatırım
ve tüketim malı ithalatındaki geli melerle ekillenmektedir. 2006 
yılında, finansal piyasalarda ya anan oynaklı a ra men ara malı
ithalatı istikrarlı bir ekilde artmı tır. 2005 yılında, ara malı ithalatı
dolar cinsinden %21.2, 2006 yılında %21.6 oranında artarken, 2007 
yılı Kasım ayı itibariyle 12 aylık toplam ara malı ithalat artı ı %23.6 
olarak gerçekle mi tir.

thalatın Mal Gruplarına Göre Da ılımı
(milyar USD)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)

Genel Toplam 69.3 97.5 116.8 139.6 153.8
Sermaye malları 11.3 17.4 20.4 23.3 23.9
Ara malları 49.7 67.5 81.9 99.6 112.5
Tüketim malları 7.8 12.1 14.0 16.1 16.7
Di er 0.5 0.5 0.6 0.5 0.6

(1) Ocak 2007- Kasım 2007 dönemi

Kaynak: TU K

thalatın Alt Kalemleri 
(yıllık % de i im*)

Kaynak: TU K
* 12 aylık toplam ithalatın bir önceki senenin aynı ayına oranla artı ı.
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2006’nın ikinci yarısından ba layarak yava layan nominal ithalat, 
yatırım ve tüketim malı ithalatının 2007’nin ikinci yarısından iti-
baren yeniden canlanmasıyla beraber yükselmektedir. 2006’nın
ikinci döneminde bir öndeki senenin aynı dönemine oranla %32 
oranında artan tüketim malı ithalatı, takip eden dönemlerde yava -
lamı  ve 2007’nin ikinci dönemindeki artı  hızı %1’in altına geri-
lemi tir. Söz konusu bir yıllık dönemde, ithal edilen tüketim malı
miktarı azalmı tır. 2007’nin ikinci yarısından itibaren canlanan iç 
taleple beraber, ithal tüketim malı miktarı hızla artmakta ve ithalat 
giderlerini dolar cinsinden yükseltmektedir. 2007’nin üçüncü ve 
dördüncü dönemlerinde, ithal edilen tüketim malı miktarı %16 ve 
%33 oranında yükselmi tir. Aynı dönemde, nominal tüketim malı
ithalatı, %22 ve %51 artmı tır. Benzer e ilim yatırım malı ithalatın-
da da görülmekte ve iç talebin canlanmasıyla beraber ithal edilen 
yatırım malı miktarı yükselmektedir. 2007’nin ikinci yarısında yatı-
rım malı ithalat miktarı %21 artarken, dolar cinsinden ithalat gideri 
%24 yükselmi tir. 2007 yılında, dolar cinsinden ithalatın artmasın-
da, ithal edilen yatırım ve tüketim malı miktarındaki artı  belirleyi-
ci olmu , söz konusu ürünlerin uluslararası fiyatlarında önemli bir 
de i iklik olmamı tır.

Türkiye ekonomisinde, ham petrol ve do al gaz kullanımı oynak-
lık göstermemekle birlikte, fiyat de i imleri, ithalat faturasının yıl-
lar itibariyle de i mesine yol açmaktadır. thal edilen do al gaz ve 
petrol miktarı, 2005 yılında ortalama %6.1, 2006 yılında %6.5, 2007 
yılında ise %8.7 artmı tır. 2006 yılının ikinci döneminden itibaren 
petrol fiyatlarındaki artı ın yava lamasıyla beraber, dolar cinsin-
den ithalat artı ı yava lamı tır. Ancak, 2007’nin son aylarında pet-
rol fiyatlarındaki artı ın hızlanmasıyla beraber, petrol ve do al gaz 
ithalatı nominal olarak yükselmi tir.

2007’nin son 
aylarında, petrol 
fiyatlarının
artı  hızının
yükselmesi, dı
dengeyi olumsuz 
etkilemektedir.



112

2007’nin 11 ayında imalat sanayi ihracatı, geçen senenin aynı dö-
nemine oranla, %28 artarak 91.8 milyar dolara ula mı tır. Radyo-
tv sektörü dı ında, imalat sanayi sektörlerinin tamamında ihracat 
artı ı sa lanmı tır. 2007’nin 11 ayında, radyo-tv sektöründe yapı-
lan ihracat %11 gerilemi tir. hracat performansında 2006’nın ikinci 
yarısından itibaren gözlenen iyile me, ba ta ta ıt araçları olmak 
üzere makine ve teçhizat ile ana metal sanayii gibi sermaye yo un
sektörlerde 2007 yılında da devam etmi tir.

Ta ıt araçları sektörü ihracatı 2007’nin 11 ayında nominal olarak 
%35.4 yükselmi tir. Ta ıt araçları sektörünün nominal ihracat artı ı,
ihraç edilen ürün miktarının artırılmasıyla sa lanmaktadır. 2006’nın
ikinci döneminden itibaren, ihraç edilen ürün miktarı yüksek oran-
da artmaktadır. 2006’ son üç döneminde ihracat, miktar olarak 
ortalama %22.5 oranında artarken, 2007’deki artı  %25.2’ye yük-
selmi tir. Ta ıt araçları sektöründe; ihraç edilen ürünlerin yurtdı ı
fiyatlarındaki artı ın, ihracatın dolar bazında artmasına önemli bir 
katkısı olmamaktadır. 2007 yılı genelinde, ana metal ve makine 
teçhizat sektörlerindeki ihracat, gerek ihraç edilen ürün miktarının
artması gerekse ürün fiyatlarının yurtdı ı pazarda yükselmesi ile 
istikrarlı bir ekilde yükselmi tir.

2007 yılında,
imalat sanayi 
ihracatı, alt 
sektörler geneline 
yayılarak
artmı tır.

Ham Petrol ve Do algaz thalatı
(yıllık % de i im*)

Kaynak: TU K

* 2007 son çeyrek rakamları için, Ekim ve Kasım ayı verileri kullanılmı tır.
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Tekstil ve giyim sektörleri ihracatı, imalat sanayi ihracat artı ının
altında kalsa dahi, istikrarlı bir ekilde yükselmektedir. 2007’nin 
11 ayında, tekstil ihracatı %19, giyim ihracatı ise %18 yükselmi tir.
Tekstil ürünleri fiyatlarının 2007 yılında yükselmesi, sektörün ihra-
cat artı ında etkili olmaktadır. Giyim sektörü ihracatında, 2007’nin 
ilk yarısında %16 oranında artan ihracat miktarı belirleyici olurken, 
yılın ikinci yarısında %15.3 artan fiyatlar etkili olmu tur.

hracatın Ekonomik Faaliyetlere Göre Da ılımı

(milyar USD)
2003 2004 2005 2006 2007 (1)

Toplam hracat 47.3 63.2 73.5 85.5 97.4
malat Sanayi 44.4 59.6 68.8 80.2 91.8

Ta ıt araçları ve karoseri im. 5.4 8.8 10.2 12.7 15.4
Ana metal sanayi 3.9 6.8 6.9 9.3 11.3
Giyim e yası 8.2 9.3 9.9 10.2 10.8
Tekstil ürünleri im. 6.8 8.0 8.7 9.3 9.9
Makina ve teçhizat im. 3.1 3.9 4.9 6.0 7.3

5 Sek. ma. Sana. hracatı çin. Payı (%) 61.8 61.9 59.1 59.1 59.6
(1) Ocak 2007- Kasım 2007 dönemi
Kaynak: TÜ K

Kimya, ana metal, makine-teçhizat, ta ıt ve kok kömürü-petrol 
sektörleri imalat sanayi ithalatının belirleyicisi konumundadır.
2007’nin 11 ayında, imalat sanayi toplam ithalatının %66’sı 5 sek-
tör tarafından yapılmı tır. 2006 yılında, kimya sektöründe ithal 
edilen ürün miktarı ortalama %10.3 artarken, 2007 yılındaki artı
%10.8’dir. 2007’de ithal ürün fiyatlarının artmasıyla sektörde yapı-
lan ithalat ortalama %22 yükselmi tir. Kok kömürü-petrol sektörü 
nominal ithalatı 2007’nin ilk yarısında ortalama %5 artarken, petrol 
fiyatlarındaki yükseli in etkisiyle, yılın ikinci yarısında ortalama 
%49 yükselmi tir.

malat sanayi 
ithalatı, be  ana 
sektörde yo un-
la maktadır.
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Ta ıt araçları sektöründe ithal ürün miktarı, 2006’nın ilk ve 2007’nin 
ikinci yarısında ortalama %15.1 gerilerken, aynı dönemdeki nomi-
nal ithalat %6 küçülmü tür. ç talebin yeniden canlanmasıyla be-
raber, 2007 üçüncü ve dördüncü döneminde ithalat miktarı %10 
ve %37 yükselmi , aynı dönemdeki nominal ithalat artı ı %16 ve 
%53 olarak gerçekle mi tir. Makine-teçhizat sektöründe, ithal ürün 
miktarı 2006’nın ikinci yarısında yava lasa dahi, 2007’nin ikinci 
dönemi itibariyle yeniden yükselerek, nominal ithalat artı ının be-
lirleyicisi olmu tur.

Turizm gelirleri, 2007’nin on bir ayında %9 oranında artarak 17.5 
milyar doları a mı , turizm giderleri 3.0 milyar dolar olmu , turizm 
dengesi ise 14.5 milyar dolar fazla vermi tir. Turizm dı ı hizmet 
kalemlerinin katkısının sınırlı olması nedeniyle, hizmetler dengesi 
yılın on bir ayında 13.8 milyar dolar seviyesinde gerçekle mi tir.
Yatırım geliri dengesi, kredi faiz ödemelerinin etkisiyle 2007 yılı-
nın on bir ayında 6 milyar dolar açık vermi tir. Aynı dönemde, 6.6 
milyar dolara yakla an bir faiz ödemesi gerçekle mi tir. do rudan
yatırım gelirleri dengesi de 1.6 milyar dolar açık vermi tir. Gelir 
dengesinin uzun vadeli yapısı nedeniyle açık üreten bu durumun 
önümüzdeki dönemde cari i lemler açı ını geni letici etkide bu-
lunmaya devam edece i beklenmektedir. Dı  ticaret açı ındaki ge-

thalatın Ekonomik Faaliyetlere Göre Da ılımı
(milyar USD)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)
Toplam thalat 69.3 97.5 116.8 139.6 153.8

Ham petrol ve do algaz 7.8 9.4 14.1 19.2 19.6

malat Sanayi 55.7 80.4 94.2 110.4 121.3

Kimyasal madde ürünleri im. 11.2 15.1 17.5 19.6 21.6

Ana metal sanayi 7.3 11.1 13.7 17.1 21.3

Makina ve teçhizat im. 8.1 10.4 12.2 14.3 15.4

Ta ıt araçları ve karoseri im. 6.4 11.8 12.3 13.3 13.3

Kok köm.,rafine petrol ür.im. 2.8 3.8 5.5 7.6 8.5

5 Sek. ma. Sana. thalatı çin. Payı (%) 64.5 64.9 65.0 65.2 66.0
(1) Ocak 2007- Kasım 2007 dönemi

Kaynak: TÜ K

Turizm gelirleri 
dı  ticaret açı ını
azaltan en önemli 
hizmet kalemi 
olmaya devam 
etmi tir.
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ni leme ve yatırım gelirindeki açı ın etkisiyle cari i lemler dengesi, 
yılın on bir ayında 32.8 milyar dolar açık verirken, Kasım ayı itiba-
riyle yıllık açık ise 35.7 milyar dolara yakla mı tır.

Cari lemler Hesapları
(12 aylık kümülatif)

Kaynak: TCMB

5.3. Sermaye Hareketlerindeki Geli meler

 Yılın on bir ayında 32.8 milyar dolar açık veren cari i lemler den-
gesi, 39.1 milyar dolarlık net sermaye giri i ile finanse edilmi  ve 
bu geli melere paralel olarak rezervler 6.3 milyar dolar artmı tır.
Yüksek sermaye giri leri cari i lemler açı ını kapatmakla kalmayıp
IMF kredilerinin geri ödemesinin yapıldı ı bir dönemde, rezervle-
rin artmasını sa lamı tır. Yılın on bir ayında, özel sektörün uzun 
vadeli borçlanması ve do rudan yatırımlar sermaye hareketleri-
nin belirleyicisi olurken, yurtdı ı yatırımcıların sabit getirili menkul 
kıymet portföylerinde azalma görülmü tür.

Cari i lemler
açı ının
finansmanı
giderek uzun 
vadeli finansman 
kaynakları ile 
sa lanmaktadır.
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2007 yılının 11 ayında, 39.1 milyar dolarlık toplam sermaye giri-
inin 17 milyar dolarlık kısmı do rudan yatırımlardaki artı la sa -

lanmı tır. Aynı dönemde özel sektör, 29.5 milyar dolar tutarında
dı  borçlanma gerçekle mi tir. Bu borcun 4.6 milyar dolarlık kısmı
bankacılık sektörü tarafından yapılmı tır. Bankacılık sektörü dı ın-
daki reel kesimin bu dönemde üstlendi i net 24.5 milyar dolarlık
borcun neredeyse tamamı uzun vadelidir. 

Sermaye Hareketleri* 
(12 Aylık Kümülatif)

* Do rudan yatırımlar, IMF kredileri ve bankaların döviz varlıkları dahil de ildir.

Kaynak: TCMB

Cari açı ın
finansmanı
do rudan
yatırımlar ve dı
borçlanmayla
sa lanmı tır.

Cari lemler Hesapları
(12 aylık kümülatif)

Kaynak: TCMB
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5.4. Dı  Borçlar 

2007 yılı üçüncü döneminde, toplam dı  borç stoku 2006 yılına
oranla 29.6 milyar dolar artarak 237.3 milyar dolara yükselmi
ve gayri safi yurt içi hasılanın %52’si seviyesinde sabit kalmı tır.
2007’nin üçüncü dönemi itibariyle, özel kesim borç stoku 147.6, 
kamu kesimi borç stoku 89.7 milyar dolardır.

Özel kesimin 
borçlanması, dı
borç stokunun 
belirleyicisidir.

Özel Sektör Dı  Borç Stoku

Kaynak: Hazine
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2002-2007 üçüncü dönemi arasında, toplam dı  borç stoku 107.6 
milyar dolar yükselirken, özel kesim borç stokundaki artı  104.2 
milyar dolardır. Dı  borç stoku, özel kesimin borçlanması ile artar-
ken, kamu kesimi borç stoku 3.2 milyar dolar yükselmi tir. Kamu 
kesimi borç stokunun tamamına yakını uzun vadeli borçlardan 
olu maktadır. Kamu kesimi uluslararası tahvil ihraçları ile borçlan-
mayı tercih ederken, uluslararası para ve finansal kurulu lara olan 
borcunu azaltmaktadır. 2003 yılında kamu dı  borç stokunun %25’i 
(24 milyar dolar) IMF kredilerinden olu urken, bu oran 2007 üçün-
cü çeyre i itibariyle %8.7’ye (7.8 milyar dolar) gerilemi tir. Kamu 
kesimi dı  borç stokunun GSY H’ye oranı 2002 yılında %47.5 iken, 
bu oran yıllar itibariyle gerilemi  ve 2007’nin üçüncü döneminde 
%19.5 olarak gerçekle mi tir.
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Özel sektör dı  borç stokunun GSY H’ye oranı yıllar itibariyle yük-
selmektedir. 2007’nin üçüncü dönemi itibariyle özel sektör dı
borç stokunun GSY H’ye oranı %32.1’dir. Söz konusu yükselme-
ye kar ın, özel sektörün a ırlıklı olarak uzun vadeli borçlandı ı
görülmektedir. 2002 yılına oranla 2007 üçüncü döneminde, özel 
kesimin uzun vadeli borcu 82 milyar dolar, kısa vadeli borcu ise 
22.4 milyar dolar daha yüksektir. 2002 yılında, özel sektörün uzun 

Özel Sektör Dı  Borç Stoku

Kaynak: Hazine
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Kaynak: Hazine
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vadeli borcunun toplam içindeki payı %68 iken, bu oran 2007’nin 
üçüncü döneminde %75’e yükselmi tir.

5.5. Uluslararası Rezervler 

 Yüksek sermaye giri lerinin etkisiyle, Merkez Bankası rezervleri 
hızlı bir ekilde yükselmektedir. 2002 yılında, 26.7 milyar dolar 
olan Merkez Bankası rezervleri, 2007’nin üçüncü döneminde 71.8 
milyar dolara yükselmi tir. Son 3 yıllık dönemde resmi rezervler, 
özel kesimin kısa vadeli borcuna oranla yüksek oranda artmakta, 
böylece özel kesim kısa vadeli dı  borç stokunun rezervlere oranı
2004 yılından itibaren yava lamaktadır. 2004 yılında, özel sektör 
kısa vadeli borç stokunun resmi rezervlere oranı %74.3 iken, bu 
oran 2007’nin üçüncü döneminde %50.6’ya gerilemi tir.

Merkez Bankası
rezervleri, 
kısa vadeli dı
borç stokunun 
üzerinde 
artmaktadır.

TCMB Rezervleri ve Özel Sektör Kısa Vadeli Dı  Borç Stoku

Kaynak: Hazine
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2008 Yılı Tahmin ve Beklentileri

2007 yılında çeyrekler itibariyle ekonomide giderek yava layan bir 
büyüme trendi gözlenmi tir. Yılın ilk yarısında %5.3 olarak gerçek-
le en büyüme, tarım sektörü üretiminde görülen gerilemenin de 
etkisiyle üçüncü çeyrekte %2’ye gerilemi tir. Bu durum, sene sonu 
için yapılan %5’lik büyüme tahmininin gerçekle mesini neredeyse 
imkansız hale getirmi tir. Yıl sonunda %5’lik bir büyüme oranının
yakalanması için 2007 yılı son çeyre inde ekonominin en az %7 
büyümesi gerekmektedir. Dördüncü çeyrekte bir önceki döneme 
göre daha iyi bir büyüme performansı beklense de yıllık büyüme-
nin 2007 sonunda %4.5 ile sınırlı kalaca ı tahmin edilmektedir.

2006 yılının ikinci yarısından itibaren zayıflayan ve 2007 yılının ilk 
yarısında da belirgin ekilde yava layan yurtiçi talep ko ullarında
2007 yılı üçüncü çeyre inde toparlanma görülmü tür. Önümüz-
deki dönemde yatırım ve tüketim harcamalarının, son be  yıllık
dönemdeki kadar olmasa da, yeniden artı a geçmesi beklenmek-
tedir. Ancak, i gücü piyasasında ya anan geli meler talep ko ul-
larındaki iyile menin eskisi kadar kuvvetli olmayabilece ine i aret
etmektedir. Son bir yıllık dönemde tarım-dı ı i sizlik oranındaki
azalmanın duraksadı ı görülmektedir. 2006 yılı ikinci yarısı itiba-
riyle hizmetler sektöründe istihdam artı larında belirginle en ya-
va lama 2007 yılı üçüncü çeyre inde de devam etmi tir. Yine 2007 
yılının üçüncü çeyre inde sanayi sektörü istihdamının yıllık bazda 
geriledi i görülmektedir. 

Uluslararası finans piyasalarında ya anan ABD kaynaklı çalkantı-
nın derinle mesi önümüzdeki dönemde hem Türkiye hem de di er
geli mekte olan ülke ekonomileri için en önemli risklerden birini 
olu turmaktadır. Küresel ekonomik konjonktürün ciddi ekilde de-
i meyece i varsayımı altında, 2008 yılında Türkiye ekonomisinin 

%5 civarında bir büyüme performansı sergilemesi beklenmektedir. 
2008 yılında dünya ekonomisindeki muhtamel olumsuzluklar dik-

2007 yılında
büyüme %5'in 
altında kalacaktır.

2008 yılında 
ekonomi dı
geli melere
hassas olacaktır.
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kate alındı ında, büyüme sürecinde önemli kesintiler olmaması
için, ekonomi yönetimine büyük önem verilmesi, para politikası
uygulamalarında hassas olunması ve mali politikaların para politi-
kası ile uyumuna dikkat edilmesi gerekecektir. Ancak, 2008 yılın-
da ekonomi politikalarının ana eksenini sürdürülebilir büyümeyi 
sa layacak reformlar olu turmalıdır. Koordineli bir ekilde uygu-
lanan ekonomi politikalarına ba lı olarak dezenflasyon sürecinin 
devam etmesi ve reel faizlerin azalması mümkün olacaktır. stikra-
rın korunaca ı ve ekonomi politikalarının uyum içinde çalı aca ı
bu tabloya ek olarak, yatırım ve rekabet ko ullarını iyile tirecek
reform sürecine de ivme verilmesi gerekmektedir. 

Nominal faiz oranlarının %15’in altına gerileyece i ve iç talebin 
tekrar canlanmaya ba layaca ı dü ünülen önümüzdeki dönemde, 
tüketim ve yatırım harcamalarının büyümeye destek vermesi bek-
lenmektedir. Dı  talep ko ullarında da beklenmedik bir geli me
olmaması halinde, büyüme hızı %5 civarında gerçekle ecektir.

2006 yılında ya anan finansal çalkantı sonrasında kur seviyesinde 
ya anan artı  ve yine aynı yıl gıda fiyatlarında görülen beklen-
medik sıçramalar, enflasyon oranının tırmanı a geçmesine neden 
olmu tur. Bu geli melere paralel olarak, para politikasında 2006 
yılı ikinci yarısından itibaren bir sıkıla maya gidilmi tir. Faiz oran-
larının önemli miktarda artmasına ra men, 2006 yılında ya anan
geli melerin gecikmeli etkileri nedeniyle 2007 yılına zaten yüksek 
bir seviyeyle ba layan enflasyon oranını hedeflenen seviyeye çek-
mek mümkün olmamı tır. Enflasyon oranı yeniden dü ü  e ilimi-
ne girse de, kamu tarafından yönetilen ve yönlendirilen fiyatlarda-
ki ayarlamarın da etkisiyle yıl sonunda enflasyon oranı %8.4 olarak 
gerçekle mi tir.

Enflasyon oranının 2007 yılında bir kez daha hedefin üzerinde ger-
çekle mesine ra men, dü ü  e iliminde olması 2008 yılı için umut 
verici olmu tur. Özellikle, hizmet fiyatlarındaki artı larda görülen 

Hedefin iki katına
ula masına
ra men enflasyon 
yeniden dü ü
e ilimine
geçmi tir.

2008 yılında
büyüme %5 
civarında
kalacaktır.
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katılı ın kırılmaya ba laması enflasyona dü ü  yönünde destek ve-
ren önemli bir geli medir.

2007 yılında zayıf seyreden iç talebin 2008 yılında yeniden canlan-
ması beklense de, bu geli menin enflasyon oranı üzerinde ciddi 
bir baskı yaratacak boyutta olmayaca ı tahmin edilmektedir. Di er
yandan, 2008 yılında uluslararası finansal piyasalarda ya anacak
ciddi bir bozulma ve beklentilerdeki iyile menin tahmin edilen-
den daha uzun sürmesi, enflasyon oranının dü ü ünü olumsuz 
etkileyebilir. Di er risk olu turulan faktörler arasında gıda fiyatla-
rındaki oynaklık ve kontrol edilen fiyatlarla ilgili ayarlamalar gel-
mektedir. Gıda fiyatlarındaki artı ların orta vadede normalle me
sürecine girmesi beklenmektedir. Ancak, elektrik ve do algaz gibi 
ürünlerde gidilen fiyat artı larının genel fiyatlama davranı larına
yansımalarıyla ilgili ikincil etkiler enflasyonun dü ü  sürecini teh-
likeye atabilecektir. Tüm bu risk faktörlerine ra men, enflasyonun 
2008 yılında dü ü  e ilimini koruması, ancak sene sonunda hedef 
aralı ının üst bandına yakın kalarak %6.5 civarında gerçekle mesi
beklenmektedir.

2007 yılı Mayıs ayı itibariyle enflasyonun yeniden dü ü  e ilimine
girmesi ve ilk üç çeyrek boyunca hedeflenen bant aralı ı için-
de kalması, Merkez Bankası’nı faiz indirimine ba laması yönünde 
harekete geçirmi tir. Banka, 2007 yılı ba ından beri %17.5 olan 
politika faiz oranında beklenenden önce bir indirime giderek Ey-
lül ayında çeyrek puanlık bir dü ü  gerçekle tirmi tir. Sonrasında
devam eden indirimlerle faiz oranı 2007 sonunda %15.75’e geri-
lemi tir. 2008 yılında da faiz indirimlerine devam edilmesi ve yıl
genelinde en az 1 puanlık indirim gerçekle tirilmesi beklenmek-
tedir. ndirimlerin yılın ilk yarısında yo unla aca ı ve yılın ikinci 
çeyre inden itibaren faiz politikasının uluslararası piyasalardaki 
geli melere göre ekillenece i tahmin edilmektedir. 

Faiz oranlarında
indirim
süreci devam 
etmektedir.

Enflasyondaki
dü ü  e ilimi
2008 yılında da 
devam edecektir.
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Yılın ikinci çeyre inde itibaren uluslararası piyasalarda likidite 
miktarını etkileyebilecek belirsizliklerin artması mümkündür. Bu 
belirsizli in 2008 sonuna do ru giderek azalması beklenmektedir. 
Merkez Bankasının yapaca ı indirimlere paralel olarak, piyasalar-
da olu acak nominal bile ik faiz oranının ikinci çeyrek itibariyle 
%15.3’e gerilemesi mümkündür. Daha sonra nominal oranlardaki 
azalmanın yava laması beklenmekte ve yıl sonunda oranın %14.5 
civarına gerilemesi öngörülmektedir. Reel faizlerin ise ilk yarı so-
nunda %6’ya gerilemesi ancak son çeyrekte, nominal faizlerdeki 
azalmanın sınırlı olaca ı veri iken, enflasyon oranındaki dü ü le
birlikte yeniden artarak %7 üzerine çıkması beklenmektedir.

Faiz indirimleri, uluslararası finansal ko ulların kötüle mesi ile ya-
va layabilecektir. 2007 yılında, FED’in de faiz oranlarını a a ı çek-
mesi, indirim kararı üzerinde belirsizlik yaratan yabancı sermaye 
çıkı ına yönelik kaygıları hafifletmi tir. TCMB’nin faiz indirimine 
ra men uluslararası piyasalarda en iyi reel getiriyi vaat eden ül-
kelerin ba ında halen Türkiye’nin yer alması sermaye akımları ile 
ilgili endi eleri azaltmaktadır. Ancak, enflasyon dü ü üne yönelik 
risk olu turabilecek yukarıda sayılan risklerin tümü Merkez Ban-
kasının indirim sürecinde ihtiyatlı bir tutum sergilemesine neden 
olacaktır.

2006 yılından itibaren uluslararası finansal piyasalara yönelik artan 
belirsizlikler döviz kuru ile ilgili tahminleri zorla tırmaktadır. 2006 
yılında dolar ve euro kar ısında de er kaybeden Türk Lirası, aynı
yılın son çeyre inden itibaren yeniden de er kazanmaya ba la-
mı tır. 2007 yılı sonunda reel döviz kurunun bir önceki seneye 
göre %20 de er kazandı ı görülmektedir. 2008 yılında da, serma-
ye hareketlerinde ciddi bir dalgalanma ya anması beklenmemekte 
ve reel kurun de er kazanmaya devam edece i ancak bu artı ın
geçmi e göre daha sınırlı olaca ı tahmin edilmektedir. Yılın ilk 
çeyre inde YTL/dolar ve YTL/euro kurlarının sırasıyla 1.20 ve 1.74 
seviyesinde olaca ı tahmin edilmektedir. Ancak, ikinci çeyrekte 
uluslararası likidite ko ullarına ba lı olarak döviz kurlarında bir ar-
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tı  görülebilir. Bu durumda, ikinci çeyrekte YTL’nin dolar ve euro 
kar ısında de er kaybetmesi ancak devam eden dönemlerde, bi-
rinci çeyrek seviyelerine dönecek kadar olmasa da, yeniden de er
kazanması mümkündür. 2008 yılı sonunda ortalama YTL/dolar ve 
YTL/euro kurlarının sırasıyla 1.3 ve 1.8 civarında olaca ı tahmin 
edilmektedir.

2008 yılında yurtiçi harcamalarda öngörülen artı la birlikte ithal 
üretim ve yatırım mallarına olan talebin de artması beklenmekte-
dir. 2007 yılı Ekim ayı itibariyle yatırım talebine ili kin öncü göster-
gelerden sayılabilcek makine-teçhizat ve elektrikli makine-teçhizat 
ürünlerinin ithalatında bir önceki ay ve dönemlere göre artı lar
görülmektedir. Ticari araçlara yönelik talepte de bir artı  vardır.
Toplam yatırım malı ithalatında 2007 yılı Ekim ayı itibariyle yıllık
bazda %40’ın üzerinde bir artı  gözlenmi tir. 2007 yılının üçüncü 
çeyre i itibariyle hız kazanan ithalatın, 2008 yılının ilk çeyre inden
itibaren yava laması beklenmektedir. Takip eden dönemlerde ise 
ithalatın, yurtiçi talep ko ullarına paralel olarak artması ve yıl ge-
nelinde artı  hızının %15 olması öngörülmektedir. 2008 yılı sonun-
da ithalatın (cif) 197 milyar dolara ula ması beklenmektedir.

2007 yılındaki yüksek fiyat etkisinden kaynaklanan güçlü ihracat 
performansının, 2008 yılında miktar etkisine ba lı olarak devam 
edece i tahmin edilmektedir. 2008 yılının ikinci çeyre inden itiba-
ren ihracatın, döviz kurunda beklenen de er kaybının da deste iy-
le,  hızlanaca ı ve sene sonunda 128 (fob) milyar dolara ula aca ı
tahmin edilmektedir.

Bu tahminler çerçevesinde, 2007 yılının son çeyre inde büyümeye 
negatif katkı yapaca ı tahmin edilen net dı  talebin, 2008 yılında
da benzer bir e ilim içinde olaca ı öngörülmektedir. 2008 yılında
da dı  ticaret açı ının geni lemeye devam ederek yıl sonunda yak-
la ık 70 milyar dolara ula aca ı tahmin edilmektedir. Görünmeyen 
kalemler tarafından sa lanacak toplam gelirlerin ise yakla ık 30 
milyar dolar olması ve bu gelirlerin yine yakla ık 20 milyar dolarını
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turizm gelirlerinin olu turması beklenmektedir. Böyle bir durumda 
cari i lemler açı ının 2008 yılı için yakla ık 40 milyar dolara ula-
aca ı ve milli gelire oranının %7 civarında kalaca ı öngörülmek-

tedir.

2007 yılında  bozulma gösteren bütçe performansının ise 2008 yı-
lında daha olumlu olması beklenmektedir. 2001 krizi sonrasında
uygulanan kuvvetli mali disiplin, bütçe açı ının hızla azalmasına
ve kamu borç rasyolarının da hızla düzelmesine imkan sa lamı tı.
Makro ekonomik istikrar politikaları ve gerçekle tirilmi  yapısal
reformların, bütçe disiplini üzerinde sa ladı ı iyile menin böylece 
sonuna gelinmi tir. Bütçe açı ının daha da azaltılması; harcama 
esnekli inin olmadı ı bir bütçede, vergi reformu, kayıt dı ı eko-
nominin önlenmesi ve di er yapısal reformların gerçekle tirilmesi
ile mümkün olabilecektir. 2008 yılında bütçe gelir ve harcamala-
rında önemli bir de i iklik olmayaca ı ve faiz dı ı fazla oranının
%6.5'ten %5.5'e çekilmi  oldu u dikkate alındı ında bütçe açı ının
GSY H'ye oranının %2.5 civarında kalaca ı öngörülmektedir.

Bütçe açı ının
GSY H'nin
%2.5'i olması
beklenmektedir.
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TÜS AD MAKROEKONOM K SENARYO
(Üç aylık ve yıllık ortalamalar)

2006 2007 2008

Q1 Q2 Q3 Q4 Yıllık Q1 Q2 Q3 Q4 Yıllık Q1 Q2 Q3 Q4 Yıllık

GEL R ve F YAT

GSY H (sabit fiyatlarla) 6.7 8.3 4.8 5.2 6.1 6.8 4.1 1.5 5.0 4.1 5.5 5.5 4.8 4.3 5.0

Enflasyon (TÜFE)*** 8.1 9.6 10.8 9.8 9.6 10.3 9.5 7.1 8.2 8.8 9.0 8.7 8.7 6.7 8.3

GENEL BÜTÇE

Genel Bütçe Geliri (milyar YTL) 37.8 44.3 43.3 42.0 167.4 46.1 48.7 47.0 48.7 190.5 48.0 52.0 51.0 53.0 204.0

Genel Bütçe Gideri (milyar YTL) 39.5 41.5 47.6 44.3 172.9 49.4 51.2 53.3 53.0 207.0 53.0 55.0 56.0 58.0 222.0

Genel Bütçe Dengesi (milyar YTL) -1.8 2.9 -4.4 -2.3 -5.5 -3.3 -2.6 -6.3 -4.3 -16.5 -5.0 -3.0 -5.0 -5.0 -18.0

Faiz Harcamaları (milyar YTL) 11.3 11.6 14.8 8.3 45.9 16.0 10.9 15.9 6.5 49.3 14.0 13.0 16.0 12.0 55.0

Faiz Dı ı Bütçe Dengesi (GSY H'ye oranı, %) 7.0 5.1 5.0

Genel Büt.Dengesi(GSY H'ye oranı, %) -1.0 -2.5 -2.5

DÖV Z KURLARI

Nominal Döviz Kuru (YTL/$) 1.325 1.449 1.494 1.450 1.430 1.404 1.334 1.282 1.185 1.301 1.203 1.347 1.337 1.320 1.302

Nominal Döviz Kuru* 0.3 6.8 11.9 7.3 6.6 5.9 -7.9 -14.2 -18.3 -9.0 -14.3 0.9 4.3 11.4 0.0

Reel Döviz Kuru (2003=100)** 138.9 131.4 129.3 137.1 134.2 144.6 155.6 161.4 181.4 160.8 184.0 167.6 168.2 173.8 173.4

Reel Döviz Kuru* 7.8 3.2 -0.9 2.3 3.1 4.1 18.4 24.8 32.3 19.8 27.2 7.7 4.2 -4.2 7.9

Nominal Döviz Kuru (YTL/ ) 1.594 1.822 1.904 1.871 1.798 1.839 1.798 1.760 1.715 1.778 1.740 1.847 1.833 1.820 1.810

Nominal Döviz Kuru* -8.0 6.5 16.9 16.6 7.7 15.3 -1.4 -7.6 -8.3 -1.1 -5.4 2.7 4.2 6.1 1.8

Reel Döviz Kuru (2003=100)** 130.7 118.6 114.8 120.3 121.1 125.0 130.8 133.1 141.9 132.7 144.0 138.4 138.8 142.7 141.0

Reel Döviz Kuru* 17.5 3.5 -5.2 -5.8 2.1 -4.3 10.3 15.9 18.0 9.6 15.2 5.8 4.3 0.6 6.3

Çarpraz Kur ($/ ) 1.203 1.257 1.274 1.290 1.256 1.309 1.347 1.373 1.448 1.369 1.446 1.371 1.372 1.379 1.392

D BS FA Z

Nominal Faiz (bile ik %) 14.0 15.6 21.0 21.9 18.1 19.8 19.3 18.4 16.4 18.5 16.0 15.3 14.7 14.5 15.1

Reel Faiz (bile ik %) 5.4 5.5 9.2 11.0 7.8 8.6 8.9 10.5 7.6 8.9 6.4 6.0 5.5 7.3 6.3

DI  T CARET ve CAR LEMLER

thalat (cif, milyar $) 29.5 36.1 35.5 37.1 138.2 35.2 42.1 44.3 49.8 171.4 41.0 49.0 51.0 56.0 197.0

hracat (fob, bavul tic. hariç, milyar $) 18.6 21.2 21.2 24.1 85.2 23.2 26.4 26.7 33.2 109.4 27.0 30.0 32.0 39.0 128.0

Dı  Ticaret Dengesi (milyar $) -10.9 -14.9 -14.3 -12.9 -53.0 -12.0 -15.7 -17.6 -16.7 -61.9 -14.0 -19.0 -19.0 -17.0 -69.0

Görünmeyen Kalemler (di er cari)(milyar$) 2.3 4.1 9.5 4.7 20.7 2.7 5.6 10.7 6.3 25.3 3.0 7.0 12.0 7.0 29.0

Cari lemler Dengesi (milyar$) -8.6 -10.7 -4.8 -8.2 -32.3 -9.3 -10.1 -6.9 -10.3 -36.6 -11.0 -12.0 -7.0 -10.0 -40.0

Cari lemler Dengesi (GSY H'ye oranı, %) -8.0 -7.4 -7.1

thalat (cif)* 14.7 22.7 15.7 18.3 18.6 19.2 16.6 24.7 34.4 24.0 16.5 16.3 15.2 12.4 15.0

hracat (fob, bavul tic. hariç)* 7.6 16.9 15.5 21.2 16.0 24.7 24.3 25.7 37.4 28.5 16.5 13.6 19.9 17.6 17.0

talik gri rakamlar TÜS AD tahminidir.
(*) Bir önceki yılın aynı dönemine göre yıllık yüzde de i meyi gösterir.
(**) Reel döviz kuru endeksindeki dü ü , YTL'nin yabancı para birimleri kar ısında de er kaybetti ini göstermektedir. 
(***) TÜS AD 2008 yıl sonu enflasyon tahmini %6.5'dir.
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Tablo 2: Ekonominin Genel Dengesi % Değişim (1)

(1998 yılı fiyatlarıyla, milyon YTL)                      2006 2007* 2008** 2007* 2008**

GSMH 69,237 72,699 76,697 5,0 5,5
Dış Kaynak (-) 3,346 3,586 3,388 -0,3 0,3
Toplam Kaynaklar 72,583 76,285 80,085 5,1 5,0

Toplam Yatırımlar 18,903 20,323 21,533 7,5 6,0
Sabit Sermaye Yatırımı 17,467 18,554 19,621 6,2 5,8

Kamu 4,050 4,145 3,983 2,3 -3,9
Özel 13,417 14,409 15,637 7,4 8,5

Stok Değişmesi 1,436 1,769 1,912 0,5 0,2
Kamu -75 56 42 0,2 0,0
Özel 1,511 1,713 1,870 0,3 0,2

Toplam Tüketim 53,679 55,962 58,553 4,3 4,6
Kamu Harcanabilir Geliri 12,990 11,511 12,081 -11,4 5,0
Kamu Tüketimi 7,440 7,925 8,192 6,5 3,4
Kamu Tasarrufu 5,550 3,586 3,890 - -
Kamu Yatırımı 3,975 4,201 4,025 5,7 -4,2
Kamu (Tas.-Yat.) Farkı 1,575 -615 -135 - -
Özel Harcanabilir Gelir 56,247 61,187 64,616 8,8 5,6
Özel Tüketim 46,239 48,037 50,361 3,9 4,8
Özel Tasarruf 10,007 13,151 14,225 31,4 8,4
Özel Yatırım 14,928 16,122 17,508 8,0 8,6
Özel (Tas.-Yat.) Farkı -4,921 -2,972 -3,253 - -
Özel Tasarruf Oranı 17,8 21,5 22,1 - -
Toplam Yurtiçi Tasarruflar 15,557 16,737 18,144 7,6 8,4
S.Sermaye Yatırımı/GSMH 25,2 25,5 25,6 - -
Yurtiçi Tasarruflar/GSMH 22,5 23,0 23,7 - -

* DPT gerçekleşme tahmini  ** DPT Programı
(1) Yüzde değişimleri GSMH büyümesine katkıları göstermektedir.
Kaynak: DPT

Tablo 1: Ekonominin Genel Dengesi % Pay

(cari fiyatlarla, milyon YTL)                                2006 2007* 2008** 2006 2007* 2008**
GSMH 575,784 646,893 716,596 100.0 100.0 100.0

Dış Kaynak (-) 44,677 45,900 49,328 7.8 7.1 6.9
Toplam Kaynaklar 620,461 692,793 765,924 107.8 107.1 106.9

Toplam Yatırımlar 137,015 157,909 175,226 23.8 24.4 24.5
Sabit Sermaye Yatırımı 123,569 140,290 155,153 21.5 21.7 21.7

Kamu 30,410 33,435 33,371 5.3 5.2 4.7
Özel 93,159 106,855 121,783 16.2 16.5 17.0

Stok Değişmesi 13,446 17,619 20,073 2.3 2.7 2.8
Kamu -703 556 438 -0.1 0.1 0.1
Özel 14,149 17,063 19,634 2.5 2.6 2.7

Toplam Tüketim 483,446 534,884 590,698 84.0 82.7 82.4
Kamu Harcanabilir Geliri 108,028 102,432 112,879 18.8 15.8 15.8
Kamu Tüketimi 72,222 82,588 89,637 12.5 12.8 12.5
Kamu Tasarrufu 35,806 19,844 23,241 6.2 3.1 3.2
Kamu Yatırımı 29,706 33,991 33,809 5.2 5.3 4.7
Kamu (Tas.-Yat.) Farkı 6,099 -14,147 -10,568 1.1 -2.2 -1.5
Özel Harcanabilir Gelir 467,756 544,462 603,717 81.2 84.2 84.2
Özel Tüketim 411,224 452,296 501,061 71.4 69.9 69.9
Özel Tasarruf 56,532 92,166 102,656 9.8 14.2 14.3
Özel Yatırım 107,309 123,918 141,417 18.6 19.2 19.7
Özel (Tas.-Yat.) Farkı -50,776 -31,752 -38,761 -8.8 -4.9 -5.4
Özel Tasarruf Oranı 12.1 16.9 17.0 - - -
Toplam Yurtiçi Tasarruflar 92,338 112,010 125,898 16.0 17.3 17.6
S.Sermaye Yatırımı/GSMH - - - 21.5 21.7 21.7
Yurtiçi Tasarruflar/GSMH - - - 16.0 17.3 17.6
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Tablo 4: Sektörlerin GSYİH İçindeki Payları 2007

(1987 fiyatlarıyla, %) 2003 2004 2005 2006 I. II. III.

Tarım 12.4 11.6 11.4 11.1 4.2 6.4 17.7

Sanayi 29.3 29.4 29.2 29.6 32.4 32.9 26.3

Maden 1.1 1.0 1.1 1.1 1.1 1.3 1.2

İmalat 24.8 25.1 24.8 25.1 27.3 28.0 22.0

Enerji 3.4 3.3 3.3 3.4 4.1 3.5 3.0

İnşaat 3.9 3.7 4.2 4.7 4.9 5.0 5.0

Ticaret 23.0 23.9 23.9 23.8 23.7 24.4 23.3

Ulaştırma 13.6 13.3 13.5 13.1 14.1 13.1 11.7

Mali Kuruluşlar 1.8 1.7 1.6 1.5 1.9 1.5 1.4

Konut 4.7 4.4 4.2 4.0 4.7 4.1 3.3

Serbest Meslek ve Hizmetler 2.2 2.2 2.2 2.2 2.1 2.2 2.2

(-) İzafi Banka Hizmetleri 1.4 1.3 1.2 1.2 1.5 1.2 1.1

Sektörler Toplamı 89.6 89.0 88.9 88.9 86.5 88.4 89.9

Devlet Hizmetleri 4.1 3.8 3.6 3.4 3.9 3.5 2.8

Kar Amacı Olmayan Özel Hizmet Kuruluşları 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2

İthalat Vergisi 6.0 6.9 7.2 7.4 9.4 7.9 7.1

GSYİH (Alıcı Fiyatları) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Net Dış Alem.Faktör Geliri -1.8 -1.0 -0.8 -0.9 -1.2 -0.4 -0.4

GSMH (Alıcı Fiyatları) 98.2 99.0 99.2 99.1 98.8 99.6 99.6

Kaynak: TÜİK

Tablo 3: GSMH Sektörel Büyüme Hızı 2007

(1987 fi yatlarıyla, % değişim) 2003 2004 2005 2006 I. II. III.

Tarım -2.5 2.0 5.6 2.9 2.9 -2.1 -7.8

Sanayi 7.8 9.4 6.5 7.4 7.5 4.0 3.7

Maden -2.9 2.6 12.8 4.8 8.0 12.4 13.0

İmalat 8.6 10.1 6.1 7.4 7.4 3.1 2.8

Enerji 5.7 6.1 7.5 8.7 8.5 9.0 7.3

İnşaat -9.0 4.6 21.5 19.4 16.5 15.7 5.4

Ticaret 8.1 12.8 7.4 5.9 6.5 3.4 1.3

Ulaştırma 8.4 6.8 8.8 3.1 5.8 4.1 3.6

Mali Kuruluşlar -6.3 1.1 -0.2 2.2 8.3 6.2 7.5

Konut 1.4 1.8 1.5 2.2 2.4 2.4 2.4

Serbest Meslek ve Hizmetler 5.2 8.0 7.4 5.2 4.7 4.1 1.1

(-) İzafi  Banka Hizmetleri -7.3 1.7 1.0 2.1 8.5 7.2 8.5

Sektörler Toplamı 5.1 8.2 7.3 6.0 6.8 3.9 0.6

Devlet Hizmetleri 0.8 1.2 0.8 2.0 0.9 1.4 1.2

Kar Amacı Olmayan Özel Hizmet Kuruluşları -1.0 0.2 -0.2 0.8 1.2 -1.1 1.2

İthalat Vergisi 22.6 26.2 12.2 9.0 9.9 8.2 14.5

GSYİH (Alıcı Fiyatları) 5.8 8.9 7.4 6.1 6.8 4.1 1.5

Net Dış Alem.Faktör Geliri 2.0 -40.3 -18.4 23.0 12.6 5.4 -56.5

GSMH (Alıcı Fiyatları) 5.9 9.9 7.6 6.0 6.8 4.1 2.0

Kaynak: TÜİK
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Tablo 5: Harcamalar Yöntemiyle GSYİH’nin Büyüme Hızı 2007

(1987 fiyatlarıyla, % değişim) 2003 2004 2005 2006 I. II. III.

Özel Nihai Tüketim Harcamaları 6.6 10.1 8.8 5.2 2.1 -0.7 3.6

Gıda-İçki 4.1 2.8 8.2 3.1 3.7 3.6 1.5

Dayanıklı Tüketim Malları 24.0 29.7 15.0 2.9 -1.1 -9.7 5.1

Yarı Dayanıklı ve Dayanıksız Tük. Malları 2.1 18.8 12.9 15.8 1.0 -3.6 9.1

Enerji-Ulaştırma-Haberleşme 2.2 0.3 -0.1 2.9 3.6 4.0 1.5

Hizmetler 7.5 9.3 7.8 5.0 6.0 4.0 3.1

Konut Sahipliği 1.4 1.8 1.5 2.2 2.4 2.4 2.4

Devletin Nihai Tüketim Harcamaları -2.4 0.5 2.4 9.6 8.8 7.4 6.4

Maaş-Ücret 0.8 1.2 0.8 2.0 0.9 1.4 1.2

Diğer Cari Harcamalar -5.9 -0.2 4.3 18.0 23.1 13.8 11.6

Gayri Safi Sabit Sermaye Oluşumu 10.0 32.4 24.0 14.0 3.0 9.6 5.7

Kamu Sektörü -11.5 -4.7 25.9 -0.2 9.1 33.7 11.5

  Makine Teçhizat -19.2 14.8 51.6 -17.5 -9.4 17.3 33.2

  Bina İnşaatı -26.7 -24.4 16.1 -6.5 47.0 18.8 -9.2

  Bina Dışı İnşaat 4.0 -3.2 16.1 14.3 10.6 47.1 10.6

Özel Sektör 20.3 45.5 23.6 17.4 2.4 6.5 4.5

  Makine Teçhizat 46.1 60.3 21.4 13.9 -2.7 4.6 3.7

  Bina İnşaatı -11.4 15.3 29.9 26.4 18.0 11.9 5.9

Mal ve Hizmet İhracatı 16.0 12.5 8.5 8.5 14.7 12.3 7.5

Mal ve Hizmet İthalatı 27.1 24.7 11.5 7.1 4.8 9.2 16.8

GSYİH 5.8 9.0 7.4 6.1 6.8 4.1 1.5

Kaynak: TÜİK

Tablo 6: Harcamalar Yöntemiyle GSYİH’nın Sektörel Payları 2007

(1987 fiyatlarıyla, %) 2003 2004 2005 2006 I. II. III.

Özel Nihai Tüketim Harcamaları 63.5 64.1 64.9 64.4 66.1 61.2 66.3

Gıda-İçki 22.8 21.5 21.7 21.1 20.5 19.8 25.9

Dayanıklı Tüketim Malları 11.1 13.2 14.1 13.7 15.5 12.7 11.9

Yarı Dayanıklı ve Dayanıksız Tük. Malları 9.2 10.0 10.5 11.5 12.3 10.8 11.0

Enerji-Ulaştırma-Haberleşme 8.6 7.9 7.4 7.2 7.2 7.1 6.3

Hizmetler 6.6 6.7 6.7 6.6 5.7 6.4 7.4

Konut Sahipliği 5.2 4.8 4.6 4.4 4.8 4.4 3.9

Devletin Nihai Tüketim Harcamaları 7.7 7.1 6.8 7.0 6.1 7.0 6.3

Maaş-Ücret 4.1 3.8 3.5 3.4 3.6 3.4 3.0

Diğer Cari Harcamalar 3.6 3.3 3.2 3.6 2.4 3.6 3.3

Gayri Safi Sabit Sermaye Oluşumu 19.7 23.9 27.6 29.7 28.6 34.2 27.9

Kamu Sektörü 5.2 4.5 5.3 5.0 2.4 4.7 4.9

Makine Teçhizat 1.2 1.2 1.8 1.4 0.5 1.1 1.3

Bina İnşaatı 1.4 0.9 1.0 0.9 0.3 0.8 0.8

Bina Dışı İnşaat 2.6 2.3 2.5 2.7 1.6 2.8 2.8

Özel Sektör 14.5 19.4 22.4 24.7 26.2 29.5 23.0

Makine Teçhizat 9.8 14.3 16.2 17.4 18.7 21.3 14.0

Bina İnşaatı 4.8 5.1 6.1 7.3 7.5 8.1 9.0

Stok Değişmesi 7.7 8.1 5.3 3.0 4.3 9.9 -2.2

Mal ve Hizmet İhracatı 43.1 44.5 45.0 46.0 49.0 48.7 47.7

Mal ve Hizmet İthalatı 41.8 47.8 49.6 50.1 54.1 60.9 46.1

GSYIH 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: TÜİK
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Tablo 7: Sabit Sermaye Yatırımlarının Sektörel Dağılımı (%)
Toplam Yatırımlar

Sektörler 2003 2004 2005 2006 2007* 2008**

Tarım 4.2 5.2 4.3 4.2 4.7 4.3

Madencilik 1.8 1.9 1.8 1.7 1.8 1.8

İmalat 28.2 33.2 31.9 32.3 31.8 33.3

Enerji 7.9 4.3 4.7 4.4 4.4 3.9

Ulaştırma 19.8 22.2 21.7 20.7 19.1 18.5

Turizm 6.2 6.0 6.0 5.7 5.7 6

Konut 10.3 10.4 11.8 12.1 13.3 13.6

Eğitim 5.4 4.0 3.7 3.4 3.4 3.2

Sağlık 4.5 4.3 5.2 5.7 5.9 5.9

Diğer Hizmetler 11.7 8.5 9.0 9.7 9.8 9.4

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

 Sabit Sermaye Yatırımlarının Sektörel Dağılımı (%)
Kamu Yatırımları

Sektörler 2003 2004 2005 2006 2007* 2008**

Tarım 7.7 9.1 8.0 6.8 8.5 7.6

Madencilik 1.0 1.5 1.5 1.8 2 2.5

İmalat 2.5 2.6 1.7 2.0 1.3 1.6

Enerji 18.8 13.3 12.4 9.7 10.2 9.1

Ulaştırma 26.1 33.5 34.4 34.1 30.2 30.4

Turizm 0.7 0.7 0.4 0.4 0.4 0.4

Konut 1.0 1.0 1.7 1.5 1.6 1.7

Eğitim 14.0 13.7 11.4 10.7 11 10.8

Sağlık 5.6 5.1 5.8 5.7 6.3 6.3

Diğer Hizmetler 22.6 19.4 22.7 27.2 28.4 29.6

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Sabit Sermaye Yatırımlarının Sektörel Dağılımı (%)
Özel Sektör Yatırımları

Sektörler 2003 2004 2005 2006 2007* 2008**

Tarım 2.7 4.1 3.1 3.4 3.5 3.4

Madencilik 2.2 2.0 1.9 1.7 1.7 1.6

İmalat 39.5 42.2 42.0 42.2 41.4 41.9

Enerji 3.1 1.7 2.1 2.7 2.6 2.5

Ulaştırma 17.0 18.8 17.4 16.3 15.6 15.3

Turizm 8.6 7.6 7.9 7.4 7.4 7.5

Konut 14.4 13.2 15.2 15.6 16.9 16.8

Eğitim 1.6 1.2 1.1 1.0 1.1 1.2

Sağlık 4.0 4.1 5.0 5.7 5.8 5.8

Diğer Hizmetler 6.9 5.2 4.4 4.0 4.0 3.9

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* DPT gerçekleşme tahmini
** DPT Programı
Kaynak: DPT
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Tablo 8: Sanayi Üretim Endeksi
(% değişim) 2003 2004 2005 2006 2007

Ort. Ort. Ort. Ort. I. II. III.

Toplam Sanayi 8.7 9.9 5.2 5.8 8.0 3.2 4.0

Madencilik Sanayi -3.3 4.0 13.8 4.3 8.0 12.4 13.0

İmalat Sanayi 9.3 10.4 4.8 5.5 7.9 2.1 2.8

Kok köm.,rafine petrol ür.im. 3.1 -4.7 -0.1 2.3 13.6 -0.9 -0.7

Tekstil ürünleri im. 2.1 -1.5 -11.8 -1.0 6.7 6.4 -2.9

Gıda ürünl. ve içecek im. 7.7 -0.4 6.2 5.9 6.0 2.2 1.9

Kimyasal madde ürünleri im. 8.8 16.1 6.3 6.3 6.5 0.4 14.7

Ana metal sanayi 11.9 11.6 3.4 10.7 16.7 10.1 8.1

Metalik olmayan min.mad.im. 10.1 9.3 10.2 4.4 3.8 -1.0 -0.9

Taşıt araçları ve karoseri im. 47.7 53.2 9.6 9.7 5.4 3.0 5.0

Makina ve teçhizat im. 22.5 31.1 1.2 22.0 23.7 5.0 -1.9

Giyim eşyası im. 1.8 3.7 -12.4 -4.8 -6.1 3.4 6.8

Plastik, Kauçuk 15.7 12.7 19.8 -11.7 14.5 12.2 3.3

Metal Eşya 3.2 9.7 32.0 18.9 21.1 7.7 11.4

Elektrikli makina teçhizat 2.8 -4.2 17.3 20.4 39.3 29.0 10.9

Radyo,TV haberleşme cihazları 19.5 35.0 4.8 -15.9 -33.0 -33.0 -26.4

Enerji Sektörü 8.5 6.8 7.6 9.1 8.9 9.9 10.3

Kaynak: TÜİK

Tablo 9: Kapasite Kullanım Oranı
(ortalama, %) 2007

2003 2004 2005 2006 I. II. III.

İmalat Sanayi 78.5 81.5 80.3 81.1 80.2 83.1 82.0

Kok köm.,rafine petrol ür.im. 82.8 87.0 90.4 91.5 83.9 89.0 89.3

Tekstil ürünleri im. 79.8 81.3 80.9 80.5 80.8 82.2 82.4

Gıda ürünl. ve içecek im. 71.9 71.4 71.0 71.3 70.2 72.8 74.6

Kimyasal madde ürünleri im. 79.1 80.7 75.1 76.7 78.1 76.2 76.4

Ana metal sanayi 83.7 83.4 82.3 83.5 84.2 88.1 85.5

Metalik olmayan min.mad.im. 78.4 81.8 82.3 83.1 76.9 84.7 85.3

Taşıt araçları ve karoseri im. 63.8 79.0 83.6 85.4 86.3 90.7 85.2

Makina ve teçhizat im. 81.3 85.6 75.9 78.9 76.3 79.0 75.4

Giyim eşyası im. 85.7 82.7 81.7 82.5 83.4 84.1 83.9

Plastik, Kauçuk 82.2 84.3 81.0 80.4 80.0 81.8 81.4

Metal Eşya 69.2 73.6 74.8 76.2 76.9 79.8 79.8

Elektrikli makina teçhizat 72.7 75.6 76.5 79.9 81.2 83.3 82.3

Radyo,TV haberleşme cihazları 89.8 91.5 83.6 85.0 87.2 85.1 81.2

Kaynak: TÜİK
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Tablo 10: Enerji Üretim ve Tüketiminde Gelişmeler

Birim 2003 2004 2005 2006 2007* 2008**

Birincil Enerji

Üretim BTEP 23,779 24,170 26,472 28,045 29,480 30,330

Tüketim BTEP 83,936 87,778 90,077 99,313 106,289 111,645

Kişi başına KEP 1,196 1,234 1,249 1,377 1,455 1,510

Elektrik Enerjisi

Kurulu Güç MW 35,587 36,824 38,843 40,565 40,984 42,160

Termik MW 22,990 24,160 25,917 27,443 27,338 27,674

Hidrolik MW 12,597 12,664 12,926 13,122 13,646 14,486

Üretim GWH 140,580 150,698 161,956 176,300 190,100 202,500

Termik GWH 105,190 104,556 122,336 131,929 154,330 167,150

Hidrolik GWH 35,390 46,142 39,620 44,371 35,770 35,350

İthalat GWH 1,158 464 636 573 800 1,000

İhracat GWH 587 1,144 1,798 2,236 2,500 1,900

Tüketim GWH 141,151 150,018 160,794 174,637 188,400 201,600

Kişi başına KWH 2,011 2,109 2,230 2,391 2,580 2,727

Tablo 11: Elektrik Enerjisi Tüketiminin Kullanıcı Gruplarına Göre Dağılımı

(GWh)

2003 2004 2005 2006 2007* 2008**

Resmi Daire 5,057 4,531 4,600 6,000 5,800 6,000

Sanayi 54,475 59,566 63,700 67,000 72,600 78,200

Ticarethaneler 12,372 15,656 18,200 21,100 24,500 26,800

Konutlar 24,573 27,619 30,000 34,800 36,400 38,200

Genel Aydınlatma 4,466 4,433 4,500 3,900 4,100 4,300

Diğer 13,169 9,337 9,700 10,200 11,400 12,400

Toplam 114,111 121,142 130,700 143,000 154,800 165,900

*Gerçekleşme tahmini
** Tahmin
Kaynak: DPT
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Tablo 12: Üretici Fiyatları Endeksi
(aylık % değişim)

2003=100 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII Ort.
ÜFE

2006 2.0 0.3 0.2 1.9 2.8 4.0 0.9 -0.7 -0.2 0.5 -0.3 -0.1 0.9
2007 -0.1 0.9 1.0 0.8 0.4 -0.1 0.1 0.9 1.0 -0.1 0.9 0.2 0.5

Tarım
2006 1.9 0.6 -0.4 2.3 2.7 -0.3 -2.0 -1.3 0.6 -0.4 -0.1 -1.1 0.2
2007 1.8 2.0 0.2 0.7 2.9 1.1 0.4 0.7 3.0 1.3 0.2 0.5 1.2

Madencilik
2006 1.4 4.2 -2.3 1.7 2.5 5.1 4.3 0.9 -1.6 -2.9 -0.3 0.3 1.1
2007 4.2 -1.9 -0.1 1.2 0.9 0.2 0.5 3.3 -1.2 3.8 1.1 2.7 1.2

İmalat Sanayi
2006 1.0 0.1 0.5 2.0 3.0 5.4 1.5 -0.7 -0.5 -0.1 -0.4 0.1 1.0
2007 -0.6 0.7 1.0 1.0 0.1 -0.2 -0.3 0.6 0.6 0.1 1.1 0.1 0.4

Elektrik, gaz ve su
2006 17.7 0.3 0.2 0.4 0.0 0.9 1.1 0.0 0.5 12.0 0.0 0.4 2.8
2007 -0.1 2.1 3.5 -1.3 -4.3 -2.3 3.4 3.8 -0.2 -8.9 0.3 -0.9 -0.4

Kaynak: TÜİK

Tablo 13: Tüketici Fiyatları Endeksi
(aylık % değişim)

2003=100 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII Ort.
TÜFE

2006 0.8 0.2 0.3 1.3 1.9 0.3 0.8 -0.4 1.3 1.3 1.3 0.2 0.8
2007 1.0 0.4 0.9 1.2 0.5 -0.2 -0.7 0.0 1.0 1.8 1.9 0.2 0.7

Gıda
2006 1.3 2.4 1.3 0.6 0.7 -2.7 1.4 -1.2 2.9 0.8 2.7 0.6 0.9
2007 4.4 1.6 0.6 0.9 -1.7 -1.9 -0.7 1.7 2.3 3.4 0.6 0.4 1.0

Al. İçecek
2006 4.7 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.4
2007 0.0 2.5 7.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 6.5 0.0 1.4

Giyim 
2006 -6.2 -8.2 -2.9 9.2 10.9 0.8 -6.9 -6.9 2.4 9.7 4.8 -2.0 0.4
2007 -8.4 -6.5 -0.3 11.3 11.3 1.3 -7.7 -7.1 1.6 8.2 4.3 -1.3 0.6

Konut
2006 1.3 1.2 0.6 0.2 0.5 2.2 1.8 1.2 1.0 1.3 1.3 0.7 1.1
2007 1.2 0.5 0.4 0.3 0.4 0.4 0.6 0.7 1.0 0.6 4.0 1.0 0.9

Ev Eşyası
2006 0.3 -1.6 -0.4 0.6 0.5 1.4 2.8 1.9 1.6 0.4 -0.5 0.1 0.6
2007 0.1 0.8 1.8 -0.4 1.9 0.2 0.2 0.0 -1.2 0.2 0.4 0.2 0.3

Sağlık
2006 0.6 0.7 0.4 0.3 2.5 0.4 -0.9 1.6 1.7 0.2 0.2 0.0 0.6
2007 0.7 0.5 0.3 0.3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 -0.7 -0.7 0.1

Ulaştırma
2006 1.5 0.2 0.1 1.4 1.5 3.8 2.9 0.0 -1.8 0.1 -0.3 0.4 0.8
2007 0.0 0.7 1.2 0.9 0.1 -0.2 0.0 -0.1 0.6 -0.4 2.5 -0.1 0.4

Haberleşme
2006 2.0 -0.3 -0.8 -0.1 0.6 1.0 0.2 -0.6 -0.1 -0.2 -0.1 -0.1 0.1
2007 1.7 -0.1 -0.5 -0.6 -0.2 1.4 -1.4 -2.9 -0.5 0.0 -0.1 1.5 -0.1

Eğlence
2006 -0.7 -1.6 -0.8 2.4 2.7 2.5 1.2 1.0 0.7 1.5 -1.9 1.2 0.7
2007 0.0 -0.8 -0.4 0.7 -1.8 1.3 0.2 0.6 -0.7 0.3 -0.3 -0.4 -0.1

Eğitim
2006 0.0 0.0 0.1 0.1 0.3 2.0 1.1 0.4 3.7 0.0 -0.1 0.0 0.6
2007 0.0 0.1 -0.1 0.3 0.4 2.2 0.7 0.3 2.3 -0.2 -0.1 0.0 0.5

Lokanta
2006 1.0 1.2 0.8 1.1 2.2 0.8 0.7 0.7 1.9 1.2 0.7 0.3 1.1
2007 1.1 0.6 0.8 0.5 0.9 0.5 0.5 0.7 1.1 1.5 1.5 0.6 0.9

Çeşitli
2006 1.9 1.2 0.2 2.9 5.1 -0.9 2.4 -0.6 -1.0 -0.1 0.8 -0.1 1.0
2007 0.8 1.2 0.5 0.3 -0.7 -0.6 -0.2 0.7 0.8 1.0 1.8 -0.6 0.4
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Tablo 14: Üretici Fiyatları Endeksi
(yıllık % değişim)

2003=100 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII Ort.
ÜFE

2006 5.1 5.3 4.2 5.0 7.7 12.5 14.3 12.3 11.2 10.9 11.7 11.6 9.3
2007 9.4 10.1 10.9 9.7 7.1 2.9 2.1 3.7 5.0 4.4 5.7 5.9 6.4

Tarım
2006 4.0 4.7 3.5 7.2 8.0 11.5 12.1 11.2 10.2 7.7 5.4 2.5 7.4
2007 2.4 3.8 4.4 2.8 2.9 4.3 6.8 9.0 11.6 13.5 13.9 15.7 7.6

Madencilik
2006 15.1 17.4 15.8 11.8 10.0 18.3 20.0 18.5 13.2 9.7 12.3 13.6 14.6
2007 16.7 10.0 12.4 11.9 10.1 5.0 1.1 3.6 3.9 11.2 12.8 15.5 9.5

İmalat Sanayi
2006 5.3 5.2 4.1 4.1 7.7 13.0 15.1 12.7 10.4 9.9 11.6 12.3 9.3
2007 10.6 11.2 11.8 10.7 7.7 1.9 0.1 1.4 2.6 2.7 4.3 4.3 5.8

Elektrik, gaz ve su
2006 3.8 3.9 4.1 4.2 3.8 4.8 5.9 5.2 23.4 37.8 36.9 36.9 14.2
2007 16.3 18.3 22.2 20.1 15.0 11.3 13.8 18.2 17.3 -4.6 -4.3 -5.6 11.5

Kaynak: TÜİK

Tablo :15 Tüketici Fiyatları Endeksi
(yıllık % değişim)
2003=100 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII Ort.
TÜFE
2006 7.9 8.1 8.2 8.8 9.9 10.1 11.7 10.3 10.5 10.0 9.9 9.7 9.6
2007 9.9 10.2 10.9 10.7 9.2 8.6 6.9 7.4 7.1 7.7 8.4 8.4 8.8
Gıda
2006 5.1 6.7 7.9 9.7 10.4 9.2 12.1 10.8 12.4 10.8 10.2 11.2 9.7
2007 14.6 13.7 12.9 13.3 10.6 11.5 9.2 12.4 11.8 14.7 12.3 12.0 12.4
Al. İçecek
2006 33.8 31.3 31.2 31.2 31.2 31.1 28.6 10.0 10.2 10.2 10.2 5.1 22.0
2007 0.4 2.9 10.2 10.2 10.2 10.2 10.2 10.2 10.1 10.1 17.2 17.2 9.9
Giyim 
2006 -1.4 -2.8 -2.4 -1.8 0.0 0.0 0.6 -1.4 -0.1 2.1 3.4 1.9 -0.2
2007 -0.5 1.4 4.2 6.2 6.7 7.2 6.3 6.0 5.2 3.8 3.3 4.1 4.5
Konut
2006 10.5 11.3 10.8 10.6 11.4 13.2 14.2 14.5 13.7 13.4 13.7 14.0 12.6
2007 13.9 13.1 12.9 13.0 12.8 10.9 9.6 9.0 9.0 8.3 11.2 11.5 11.3
Ev Eşyası
2006 5.0 2.6 2.2 2.3 2.1 2.5 5.7 8.1 11.4 9.7 8.3 7.3 5.6
2007 7.0 9.6 12.0 10.9 12.4 11.2 8.4 6.3 3.3 3.2 4.1 4.2 7.7
Sağlık
2006 -0.3 0.7 0.2 -0.2 2.2 2.5 3.0 6.3 7.9 7.9 8.0 7.9 3.9
2007 7.9 7.7 7.6 7.6 5.1 4.7 5.8 4.2 2.5 2.4 1.5 0.8 4.8
Ulaştırma
2006 9.6 9.2 8.6 7.9 9.3 12.6 14.8 13.2 9.3 9.0 9.6 10.1 10.3
2007 8.5 9.0 10.2 9.6 8.1 4.0 1.1 0.9 3.4 2.9 5.7 5.3 5.7
Haberleşme
2006 3.8 3.3 2.3 2.4 2.2 3.7 4.1 3.2 2.5 1.2 1.2 1.3 2.6
2007 1.1 1.3 1.6 1.1 0.3 0.8 -0.8 -3.2 -3.6 -3.4 -3.3 -1.8 -0.8
Eğlence
2006 3.9 2.5 2.7 5.9 4.6 3.1 3.3 2.9 6.4 8.7 7.5 8.3 5.0
2007 9.0 10.0 10.5 8.7 4.0 2.8 1.8 1.4 0.0 -1.2 0.4 -1.3 3.8
Eğitim
2006 7.5 8.0 8.2 8.5 8.4 7.0 7.2 6.9 8.1 8.0 7.7 7.7 7.8
2007 7.7 7.8 7.5 7.8 7.9 8.2 7.8 7.7 6.2 6.1 6.1 6.0 7.2
Lokanta
2006 14.7 14.4 12.6 12.8 14.3 14.4 14.1 14.1 14.5 14.0 13.8 13.5 13.9
2007 13.6 13.0 13.1 12.4 10.9 10.6 10.3 10.3 9.4 9.7 10.6 10.9 11.2
Çeşitli
2006 11.8 14.3 13.0 15.1 20.9 18.9 22.8 20.4 17.3 15.3 15.2 12.3 16.5
2007 11.0 11.1 11.4 8.6 2.7 2.9 0.3 1.6 3.4 4.5 5.6 5.1 5.7
Kaynak: TÜİK
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Tablo 16: Genel Devlet Toplam Gelir ve Harcamaları
(cari fiyatlarla, milyon YTL)

2004 2005 2006 (1) 2007(2) 2008(3)

Vergiler 101,405 120,935 140,275 154,054 174,376

Vasıtasız 31,424 36,283 40,092 46,890 52,025

Vasıtalı 67,322 80,972 95,441 101,790 116,450

Servet 2,659 3,680 4,742 5,374 5,901

Vergi Dışı Nominal Gelirler 13,145 16,388 21,550 18,862 18,613

Faktör Gelirleri 29,709 38,815 48,167 49,850 50,787

Sosyal Fonlar 30,120 33,607 44,399 48,287 54,592

TOPLAM 174,379 209,745 254,391 271,053 298,367

Özelleştirme Gelirleri 1,691 3,984 11,958 11,581 11,798

Toplam Gelir 176,070 213,729 266,349 282,634 310,165

Cari Harcamalar 76,034 85,217 109,276 125,305 136,317

Yatırım Harcamaları 13,558 18,761 24,597 26,772 26,617

Sabit sermaye 13,430 18,645 24,398 26,681 26,524

Stok değişmesi 128 116 198 90 93

Transfer Harcamaları 109,295 108,530 121,252 130,289 147,438

Stok Değişim Fonu 0 0 0 0 0

Faiz Dışı Harcamalar 141,012 165,925 208,260 232,460 253,641

Toplam Harcama 198,888 212,509 255,125 282,366 310,371

Borçlanma Gereği 22,818 -1,221 -11,224 -269 206

Faiz Dışı Borçlanma Gereği -35,058 -47,805 -58,089 -50,175 -56,524

Faiz Gid. Ve Özel Gel. Hariç Borçlanma Gereği -33,367 -43,821 -46,131 -38,594 -44,726

Tablo 17: Kamu Kesimi Borçlanma Gereği (KKBG) ve Finansmanı (*) 

(cari fiyatlarla, milyon YTL)
2004 2005 2006 (1) 2007(2) 2008(3)

Merkezi Yönetim Bütçesi Borçlanma Gereği*  30 300  8,117 4,643 14,884 17,756

KİT Borçlanma Gereği  -2 451 -872 -3,725 5 -2,575

İşletmeci  -1723  -678 -1,327 -519 -526

Özelleştirme Kap. Kuruluşlar  -728  -194 -2,398 525 -2,049

Mahalli İdareler Borçlanma Gereği -295 -449 1,204 -92 256

Döner Sermaye Borçlanma Gereği -1,076 -1,226 -1,263 -1,317 -1,562

Sosyal Güvenlik Kuruluşları Borçlanma Gereği  203  138 -889 472 0

İşsizlik Sigortası Fonu Borlanma Gereği  -4 379  -4,713 -5,717 -7,087 -7,886

Fonlar Borçlanma Gereği  -1935  -3,087 -9,202 -7,129 -8,358

Toplam KKBG 20,367 -2,093 -14,950 -263 -2,369

Toplam KKBG (faiz giderleri hariç) -38,025 -49,055 -62,316 -51,122 -59,892

Toplam KKBG (özelleştirme gelirleri hariç) 22,058 1,892 -2,992 11,318 9,429

Toplam KKBG (faiz giderleri ve özelleştirme gelirleri hariç) -36,334 -45,070 -50,358 -39,541 -48,094

*2006 yılından itibaren konsolide bütçe tanımı yerine merkezi yönetim bütçesi tanımı kullanılmıştır. 
(1) Geçici
(2) Gerçekleşme Tahmini
(3) Programı
Not: 1- Genel devlet; konsolide bütçe (2004-2005) / merkezi bütçesi (2006. 2007. 2008), mahalli idareler, döner sermayeli kuruluşlar,
             işsizlik sigortası fonu, sosyal güvenlik kuruluşları ve bütçe dışı fonları kapsamaktadır. 
        2- Vergi iadeleri, gelir ve harcamalarda kapsanmamaktadır.
       3- Negatif işaret fazlayı göstermektedir.
Kaynak: DPT
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Tablo 18: Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi ve Finansmanı

(milyon YTL)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)
Merkezi Yönetim Bütçe Gelirleri - - - 171,309 174,687

Genel Bütçe Gelirleri 100,250 110,721 137,981 166,620 170,194

Dolaysız Vergiler 27,808 27,997 32,673 43,258 48,570

Dolaylı Vergiler 56,508 62,080 74,256 94,216 92,020

Diğer Gelirler 15,934 20,644 31,052 29,146 29,605

Özel Bütçeli İdarelerin Gelirleri - - - 3,292 3,006

Düzenleyici ve Denetleyici Kur. Gelir. - - - 1,398 1,487

Harcamalar 140,455 141,021 146,098 175,304 184,402

Personel Giderleri 30,209 32,972 36,389 42,800 45,549

Mal ve Hizmet Alımları 8,304 12,684 14,446 18,646 17,555

Yatırım 7,180 8,488 11,351 14,571 12,738

Faiz Harcamaları 58,609 56,488 45,680 45,945 46,963

Dış 5,890 50,432 39,456 39,283 40,991

İç 52,719 6,057 6,223 6,662 5,972

Cari Transferler 36,152 27,683 35,223 49,603 58,435

Borç Verme ve Yedek Öd. - 2,706 3,009 3,738 3,162

Faiz Dışı Denge 18,405 26,188 37,563 41,951 37,248

Bütçe Dengesi -40,204 -30,300 -8,117 -3,995 -9,715

Emanet ve Avanslar (net) -2,086 -1,324 -1,193 -1,546 661

Nakit Dengesi -42,290 -31,624 -9,310 -5,541 -9,053

Finansman 42,290 31,624 9,310 5,541 9,053

Dış Borçlanma, Net 1,420 3,505 -2,009 -1,722 -3,983

Kullanım 11,907 13,309 13,760 16,755 11,031

Ödenen -10,486 -9,804 -15,769 -18,476 -15,014

İç Borçlanma, Net 42,884 30,712 21,318 4,461 13,807

YTL Cinsinden Devlet Tahvili 54,856 25,853 33,773 18,171 20,719

Satış 93,064 96,490 111,413 95,404 85,536

Ödenen -38,208 -70,636 -77,640 -77,232 -64,817

YTL Cinsinden Hazine Bonosu -11,973 4,859 -12,455 -8,224 -3,460

Satış 55,697 61,578 40,116 18,530 15,903

Ödenen -67,670 -56,719 -52,571 -26,754 -19,363

Döviz Cinsinden Devlet Tahvili - - - -5,486 -3,453

Satış - - - 2,297 8,139

Ödenen - - - -7,784 -11,592

Devirli ve Garantili Borç Geri Dönüşü 1,264 943 669 518 619

Özlleştirme Geliri - - 1,773 7,159 987

TMSF Geri Ödemeleri - - 1,215 84 98

Borç Verme (-) - - 931 0 0

Kasa / Banka ve Diğer İşlemler -2,868 -3,536 -12,726 -4,961 -2473

* 2003, 2004, 2005 yılları için Konsolide Bütçe rakamları kullanılmıştır.

(1) Ocak-Kasım dönemi

Kaynak: Hazine
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Tablo : 19 İç Borç Stoku

(milyon YTL)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 (1)
Toplam Ödeme 141,059 166,357 183,553 174,492 157,552 147,152

Anapara 97,591 113,721 133,500 135,222 118,893 106,945

Tahvil 48,178 45,653 76,803 82,651 92,139 87,582

Bono 49,413 68,068 56,698 52,571 26,754 19,363

Faiz 43,469 52,636 50,053 39,270 38,659 40,208

Tahvil 30,991 35,495 39,171 33,088 36,207 38,361

Bono 12,477 17,141 10,882 6,181 2,451 1,846

Toplam Borçlanma 125,303 158,238 163,596 155,520 125,581 112,389

Tahvil 58,900 101,777 102,040 115,404 107,052 96,486

Bono 66,403 56,461 61,557 40,116 18,530 15,903

Net Borçlanma 27,712 44,517 30,096 20,299 6,688 5,444

Tahvil 10,722 56,124 25,237 32,754 14,912 8,904

Bono 16,991 -11,607 4,859 -12,455 -8,224 -3,460

Borç Stoku 149,870 194,387 224,483 244,782 251,470 256,914

Tahvil 112,850 168,974 194,211 226,964 241,876 250,780

Bono 37,020 25,413 30,272 17,818 9,594 6,134

Tablo : 20 İç Borçlanmanın Vade ve Faiz Yapısı

(satış miktarı ağırlıklı, ortalama)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 (2)
Bileşik Faiz Oranı (stopaj hariç, %) 64.9 46.3 25.5 16.9 18.3 18.8

Vade (gün) 255 310 377 569 700 809

(1) Kasım ayı sonu itibariyle

(2) Ocak-Kasım dönemi

Kaynak: Hazine Müsteşarlığı, DPT, TÜSİAD
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Tablo : 21 Parasal Büyüklükler
(dönem sonu, milyon YTL) 2007

2004 2005 2006 I. II. III. IV.
M1 .. 62,548 68,567 65,332 71,201 74,912 78,434

Dolaşımdaki Para .. 21,604 22,728 21,950 23,963 25,915 29,610

Vadesiz Mevduat (YTL) .. 22,562 22,828 21,008 23,954 27,039 27,674

Vadesiz Mevduat (YP) .. 18,383 23,011 22,374 23,284 21,958 21,149

M2 .. 241,028 297,525 306,667 323,073 331,422 344,471

Vadeli Mevduat (YTL) .. 116,692 146,092 153,140 162,480 169,244 177,360

Vadeli Mevduat (YP) .. 61,788 82,866 88,195 89,392 87,265 88,677

M3 .. 264,488 320,766 330,638 348,161 357,429 370,224

Repo .. 3,461 5,469 5,406 4,937 5,869 4,937

Para Piyasası Fonları .. 19,999 17,772 18,565 20,152 20,139 20,816

Tablo :22 Toplam Mevduat (Türlerine Göre)
(dönem sonu, milyon YTL) 2007

2004 2005 2006 I. II. III. IV.
 Mevduat Bankaları 187,290 233,428 285,488 294,661 307,735 312,027 312,019

  YTL Mevduat 103,587 146,160 171,252 178,941 190,860 198,547 200,364

    Tasarruf Mevduatı 62,086 87,396 110,151 117,796 125,421 132,705 137,849

    Ticari Kurumlar 21,380 31,556 30,913 31,087 34,591 33,847 37,983

    Resmi Kuruluşlar 6,395 10,322 10,002 9,574 11,267 11,322 12,174

    Diğer Kuruluşlar 13,727 16,886 20,185 18,429 20,450 22,239 22,261

  YP Mevduat 79,098 79,970 104,426 109,176 111,779 108,492 107,779

    Yurtiçi Yerleşiklerin Yabancı Para Mevduatı 76,074 76,440 101,399 105,324 107,972 104,810 104,085

    Yurtdışı Yerleşiklerin Yabancı Para Mevduatı 2,823 3,370 3,800 3,852 3,808 3,682 3,694

  Bankalararası Mevduat 4,448 7,102 9,457 6,798 6,018 5,441 4,677

  Altın Depo Hesapları 157 195 353 347 326 228 268

Tablo : 23 Mevduat Bankalarındaki Toplam Mevduat (Vade Gruplarına Göre)
(dönem sonu, milyon YTL) 2007

2004 2005 2006 I. II. III. IV.
Toplam Mevduat 187,290 233,428 285,488 294,661 307,735 312,027 312,019

  YTL Mevduat 103,587 146,160 171,252 178,941 190,860 198,547 200,364

    Vadesiz Mevduat 19,821 29,056 28,170 25,774 28,618 27,952 28,442

    Vadeli Mevduat 83,766 117,104 143,081 153,166 162,242 170,595 171,922

  Bankalararası Mevduat 4,448 7,102 9,457 6,798 6,018 5,441 4,677

  YP Mevduat 79,098 79,970 104,426 108,576 110,532 107,811 106,710

    Vadesiz Mevduat 19,921 19,134 23,025 22,452 23,215 22,108 21,937

    Vadeli Mevduat 59,176 60,836 81,401 86,124 87,317 85,703 84,774

  Altın Depo Hesapları 157 195 353 347 326 228 268

Tablo 24: Toplam Yurtiçi Kredi Stoku
(dönem sonu, milyon YTL) 2007

2004 2005 2006 I. II. III. IV.
Kredi Stoku 88,544 127,229 181,818 189,182 201,967 213,057 226,833

     Merkez Bankası  Kredileri 113 45 43 42 38 34 33

     Mevduat Bankaları  Kredileri 80,269 118,831 171,451 178,722 190,762 201,469 214,680

     Yatırım ve Kalkınma Bankaları  Kredileri 5,023 5,663 6,760 6,769 7,238 7,675 8,084

     Mali Sistemem Verilen Krediler 3,139 2,690 3,564 3,649 3,930 3,880 4,036

TCMB
.. Yayınlanmamış veri
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Tablo 25: Faizler ve Döviz Kurları
Mevduat Faizleri
(%) I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
2003 

3 Aylık 45.5 45.5 46.9 45.3 41.8 39.2 37.2 35.3 31.7 27.7 28.1 28.0
12 Aylık 48.6 48.6 48.9 48.6 45.3 42.7 41.2 38.2 34.3 29.2 29.1 28.6

2004 
3 Aylık 26.2 24.9 23.2 23.4 24.3 24.6 24.9 25.1 24.0 23.9 23.7 22.8
12 Aylık 25.6 24.4 22.8 22.8 23.3 23.9 24.3 24.4 23.4 23.2 23.2 22.1

2005 
3 Aylık 21.5 20.5 20.0 19.9 19.5 20.7 20.5 20.5 20.4 20.4 20.4 20.4
12 Aylık 21.1 19.7 19.5 18.8 19.1 20.3 20.0 19.9 19.9 19.9 19.9 20.4

2006 
3 Aylık 20.0 19.5 19.3 18.3 18.2 21.7 23.8 23.8 23.8 23.9 23.9 23.6
12 Aylık 19.5 19.2 19.1 18.0 17.8 21.7 23.6 23.7 23.7 23.8 23.7 23.7

2007 
3 Aylık 23.5 23.3 23.3 22.7 22.6 22.7 22.7 22.6 22.6 22.3 21.1 -
12 Aylık 23.7 22.9 23.0 22.5 22.4 22.4 22.3 22.1 22.0 21.7 21.0 -

Tablo 26: Interbank  Faiz Oranları
(ortalama, %) I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
2003 44.0 44.0 44.0 43.4 41.0 38.3 36.4 32.4 30.8 27.4 26.0 26.0
2004 26.0 24.0 23.0 22.0 22.0 22.0 22.0 22.0 20.5 20.0 20.0 19.1
2005 17.3 16.7 15.8 15.1 14.6 14.3 14.3 14.3 14.3 14.1 13.8 13.6
2006 13.5 13.5 13.5 13.5 13.3 15.1 17.3 17.5 17.5 17.5 17.5 17.5
2007 17.5 17.5 17.5 17.5 17.5 17.5 17.5 17.5 17.4 17.0 16.5 -

Tablo 27: Hazine Bonosu Faiz Oranları ve Vadesi
(ortalama, %) I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
2002 

Ortalama Bileşik Faiz 74.5 75.3 71.0 60.7 56.6 72.1 72.1 64.9 63.3 65.0 52.7 50.2
Ortalama Vade 289.0 378.9 345.2 282.8 264.9 148.9 156.1 298.0 206.5 283.0 181.2 260.0

2003 
Ortalama Bileşik Faiz 56.7 55.0 59.7 57.5 51.0 46.1 45.7 38.3 36.9 29.9 28.5 28.4
Ortalama Vade 262.0 280.0 281.0 253.0 321.0 276.0 253.0 269.0 364.0 348.2 353.0 422.7

2004 
Ortalama Bileşik Faiz 27.1 26.1 25.6 24.0 29.5 28.6 28.1 24.8 26.1 22.3 22.7 22.9
Ortalama Vade 438.0 393.2 433.0 374.9 277.0 315.5 377.9 292.0 419.0 354.0 358.0 375.0

2005 
Ortalama Bileşik Faiz 20.9 17.8 18.0 17.6 17.8 17.1 15.7 16.8 15.3 15.2 13.9 14.1
Ortalama Vade 427.6 654.0 720.0 560.0 625.0 663.0 318.0 688.0 613.2 582.2 574.8 890.0

2006 
Ortalama Bileşik Faiz 14.5 14.5 14.2 14.1 17.6 17.6 22.8 21.3 21.6 22.0 22.1 21.5
Ortalama Vade 1070.0 873.0 792.0 810.0 941.5 558.0 422.2 427.0 617.2 973.0 1088.1 550.0

2007 
Ortalama Bileşik Faiz 20.3 18.9 20.1 18.9 19.9 19.0 17.6 18.9 18.7 16.5 16.2 -
Ortalama Vade 495.0 645.0 1140.2 720.4 1781.0 958.0 392.0 836.0 856.0 854.0 637.0 -

Tablo 28: Döviz Kurları
(yıllık % değişim) I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
2002 
ABD Doları 102.7 79.9 39.1 8.4 22.8 25.7 25.3 16.7 11.5 2.9 5.6 10.0
Euro 90.4 70.0 34.6 7.6 28.6 40.8 44.5 26.6 20.0 11.5 19.1 26.6
2003 
ABD Doları 21.8 20.0 22.9 23.2 6.7 -7.1 -15.5 -14.5 -16.6 -13.6 -7.9 -10.4
Euro 46.4 48.7 51.7 51.1 34.4 13.4 -3.2 -2.9 -4.6 3.0 7.3 7.6
2004 
ABD Doları -19.1 -18.3 -20.8 -16.3 1.5 4.9 3.6 5.2 9.2 4.4 -1.9 -2.6
Euro -3.8 -4.0 -10.1 -7.4 5.6 9.1 11.7 15.6 18.9 11.2 9.2 6.2
2005 
ABD Doları 0.8 -1.2 -0.6 -0.1 -9.4 -9.0 -8.0 -8.9 -11.0 -8.9 -6.1 -3.2
Euro 5.0 1.5 6.8 7.8 -4.2 -8.8 -9.6 -8.1 -10.7 -12.2 -15.0 -14.3
2006 
ABD Doları -1.8 0.9 1.7 -1.9 4.5 17.7 16.1 9.2 10.5 9.1 7.1 5.9
Euro -9.5 -7.4 -7.2 -7.1 5.1 22.5 22.3 13.7 14.8 14.6 17.3 17.9
2007 
ABD Doları 7.0 5.4 5.5 1.9 -6.5 -17.5 -17.5 -10.4 -14.5 -18.8 -18.3 -17.7
Euro 14.7 15.2 16.1 12.1 -1.0 -12.6 -10.9 -4.8 -6.9 -8.7 -7.1 -9.2

Kaynak: TCMB, DPT, Hazine Müsteşarlığı
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Tablo 29: İhracatın Mal Gruplarına Göre Dağılımı
(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)

Genel Toplam 47,253 63,167 73,476 85,528 97,431
Sermaye malları 4,344 6,531 7,997 9,423 12,305
Ara malları 18,494 25,946 30,290 37,787 45,047
Tüketim malları 24,125 30,502 34,835 37,786 39,708
Diğer 289 189 354 533 371

Tablo 30: İhracatın Ekonomik Faaliyetlere Göre Dağılımı
(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)

İmalat Sanayi 44,378 59,579 68,813 80,246 91,830
Taşıt araçları ve karoseri im. 5,437 8,813 10,226 12,677 15,396
Ana metal sanayi 3,884 6,816 6,888 9,334 11,283
Giyim eşyası 8,154 9,340 9,925 10,175 10,825
Tekstil ürünleri im. 6,841 7,998 8,743 9,266 9,907
Makina ve teçhizat im. 3,119 3,913 4,865 6,006 7,308
Gıda ürünleri ve içecek 2,650 3,349 4,272 4,339 4,664
Kok köm.,rafine petrol ür.im. 954 1,364 2,519 3,402 4,248
Metal eşya sanayi 1,503 2,200 2,685 3,350 3,887
Elektrikli makina teçhizat 1,221 1,576 1,933 2,822 3,748
Kimyasal madde ürünleri im. 1,926 2,556 2,818 3,481 3,715
Plastik ve kauçuk ürünleri 1,464 1,959 2,486 3,016 3,622
Metalik olmayan mineral ürünler 1,800 2,317 2,687 2,799 3,122
Mobilya imalatı 1,315 1,771 2,238 2,356 2,823
Radyo, TV haberleşme cihazları 1,948 2,883 3,150 3,088 2,472
Diğer ulaşım araçları 1,037 1,349 1,707 2,140 2,401

Tablo 31: İhracatın Ülke Gruplarına Göre Dağılımı
(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)

TOPLAM İHRACAT 47,253 63,167 73,476 85,528 97,431
A-AVRUPA BİRLİGİ ÜLKELERİ (AB 27) 27,394 36,581 41,365 47,929 55,091
B-TÜRKİYE SERBEST BÖLGELERİ 1,928 2,564 2,973 2,967 2,688
C-DİĞER ÜLKELER 17,931 24,023 29,138 34,632 39,651

1-Diğer Avrupa (A.B Hariç) 3,362 4,507 5,855 7,962 9,874
2-Kuzey Afrika 1,577 2,203 2,544 3,097 3,668
3-Diğer Afrika 554 765 1,087 1,469 1,724
4-Kuzey Amerika 3,973 5,207 5,276 5,439 4,197
5-Orta Amerika ve Karayipler 166 334 411 548 513
6-Güney Amerika 131 193 274 341 473
7-Yakın ve Orta Doğu 5,465 7,921 10,184 11,315 13,463
8-Diğer Asya 2,348 2,544 3,029 3,942 4,762
9-Avustralya ve Yeni Zelanda 158 264 271 327 313
10-Diğer Ülke ve Bölgeler 197 84 208 192 664

Seçilmiş Ülkeler
Almanya 7,485 8,745 9,455 9,684 11,035
İngiltere 3,670 5,544 5,917 6,813 7,848
İtalya 3,193 4,640 5,617 6,752 6,804
Fransa 2,826 3,668 3,806 4,604 5,375
Rusya 1,368 1,859 2,377 3,238 4,311
İspanya 1,789 2,618 3,011 3,720 4,191
ABD 3,752 4,849 4,911 5,061 3,856
Hollanda 1,526 2,138 2,470 2,539 2,758
Irak 0 1,821 2,750 2,589 2,559
Romanya 873 1,235 1,785 2,350 3,344
Yunanistan 920 1,171 1,127 1,602 2,057
Belçika 886 1,183 1,292 1,381 1,580
İsrail 1,083 1,314 1,467 1,529 1,488
Suudi Arabistan 741 769 962 983 1,400
Cezayir 573 806 807 1,021 1,147
Mısır 346 473 687 709 828

(1) Ocak 2007- Kasım 2007 dönemi

Kaynak:  TÜİK
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Tablo 32: İthalatın Mal Gruplarına Göre Dağılımı
(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)

Genel Toplam 69,340 97,540 116,773 139,576 153,768
Sermaye malları 11,326 17,397 20,363 23,348 23,931
Ara malları 49,735 67,549 81,867 99,605 112,509
Tüketim malları 7,813 12,100 13,975 16,116 16,697
Diğer 466 493 567 508 631

Tablo 33: İthalatın Ekonomik Faaliyetlere Göre Dağılımı
(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)

Ham petrol ve doğalgaz 7,766 9,366 14,140 19,220 19,577
İmalat Sanayi 55,690 80,447 94,208 110,379 121,299

Ana metal sanayi 7,304 11,084 13,683 17,083 21,285
Kimyasal madde ürünleri im. 11,238 15,134 17,477 19,599 21,629
Makina ve teçhizat im. 8,141 10,363 12,210 14,315 15,367
Taşıt araçları ve karoseri im. 6,411 11,796 12,332 13,294 13,279
Kok köm.,rafine petrol ür.im. 2,833 3,797 5,507 7,631 8,505
Elektrikli makina teçhizat 2,036 3,175 4,207 4,984 5,751
Radyo, TV haberleşme cihazları 3,029 4,530 4,605 4,899 5,306
Tekstil ürünleri im. 3,094 3,786 3,974 4,227 4,924
Tıbbi aletler 1,437 2,054 2,616 2,882 2,983
Plastik ve kauçuk ürünleri 1,434 1,941 2,140 2,578 2,850
Kağıt ve kağıt ürünleri 1,319 1,712 2,010 2,346 2,600
Büro ve bilgi işlem makinaları 1,213 1,767 2,465 2,813 2,562
Metal eşya sanayi 1,133 1,574 1,943 2,447 2,560
Gıda ürünleri ve içecek 1,634 1,904 2,114 2,453 2,404
Diğer ulaşım araçları 524 1,890 1,927 2,415 1,825

Tablo 34: İthalatın Ülke Gruplarına Göre Dağılımı
(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)

TOPLAM İTHALAT 69,340 97,540 116,774 139,576 153,768
A-AVRUPA BİRLİGİ ÜLKELERİ (AB 27) 35,140 48,103 52,696 59,401 61,781
B-TÜRKİYE SERBEST BÖLGELERİ 589 811 760 944 1,130
C-DİĞER ÜLKELER 33,611 48,626 63,318 79,231 90,857
1-Diğer Avrupa (A.B Hariç) 10,341 15,757 20,386 25,695 30,917
2-Kuzey Afrika 2,519 3,231 4,212 4,878 3,293
3-Diğer Afrika 820 1,589 1,835 2,526 2,842
4-Kuzey Amerika 3,741 5,114 5,823 6,936 8,114
5-Orta Amerika ve Karayipler 169 209 287 335 402
6-Güney Amerika 1,012 1,271 1,747 2,131 2,408
7-Yakın ve Orta Doğu 4,455 5,585 7,967 10,568 11,594
8-Diğer Asya 9,644 15,500 20,581 25,658 30,621
9-Avustralya ve Yeni Zelanda 247 302 321 399 603
10-Diğer Ülke ve Bölgeler 662 67 158 105 62

Seçilmiş Ülkeler

Rusya 5,451 9,033 12,906 17,806 20,976
Almanya 9,453 12,516 13,634 14,768 15,735
Çin 2,610 4,476 6,885 9,669 11,992
İtalya 5,472 6,866 7,566 8,663 9,049
ABD 3,496 4,745 5,376 6,261 7,362
Fransa 4,164 6,201 5,888 7,240 6,966
İran 1,861 1,962 3,470 5,627 6,198
İsviçre 2,968 3,405 4,054 4,015 4,958
İngiltere 3,500 4,317 4,696 5,138 4,922
Ukrayna 1,332 2,509 2,651 3,059 4,120
Güney Kore 1,312 2,573 3,485 3,556 4,001
İspanya 2,004 3,254 3,555 3,833 3,858
Japonya 1,927 2,684 3,109 3,217 3,299
Belçika 1,524 1,992 2,241 2,477 2,641
Hollanda 1,657 1,908 2,152 2,160 2,436
Suudi Arabistan 969 1,232 1,889 2,252 2,189
İsveç 822 1,118 1,427 1,488 1,548

(1) Ocak 2007- Kasım 2007 dönemi
Kaynak:  TÜİK
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Tablo 35: Cari İşlemler Dengesi
(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)

İhracat (FOB) 47,253 63,167 73,476 85,535 97,431

İthalat (CİF) -69,340 -97,540 -116,774 -139,576 -153,768

Dış Ticaret Dengesi -22,087 -34,373 -43,298 -54,041 -56,337

Bavul Ticareti 3,953 3,880 3,473 6,408 5,828

Altın (net) -2,522 -3,407 -3,754 -3,345 -4,229

Navlun ve Transit (net) 6,646 10,022 10,049 9,654 12,603

Dış Ticaret Dengesi -14,010 -23,878 -33,530 -41,324 -42,135

Turizm Gelirleri 13,203 15,888 18,152 16,853 17,479

İnşaat Gelirleri 682 724 874 879 687

Diğer Servis Gelirleri 4,060 6,316 7,614 7,297 8,334

Hizmet Gelirleri 17,945 22,928 26,640 25,029 26,500

Turizm Giderleri -2,113 -2,524 -2,872 -2,743 -2,970

Navlun Giderleri -2,034 -2,907 -3,548 -3,141 -4,389

Diğer Servis Giderleri -5,407 -7,237 -7,820 -7,993 -8,329

Hizmet Giderleri -7,441 -10,144 -11,368 -11,134 -12,718

Hizmet Dengesi 10,504 12,784 15,272 13,895 13,782

Yatırım Gelirleri 2,246 2,651 3,684 4,473 5,914

Yatırım Giderleri -7,803 -8,288 -9,484 -11,062 -11,959

Yatırım Dengesi -5,557 -5,637 -5,800 -6,589 -6,045

Transferler 1,027 1,127 1,454 1,687 1,640

Toplam Görünmeyen Gelirler 21,218 26,706 31,778 31,189 34,054

Toplam Görünmeyen Giderler -15,244 -18,432 -20,852 -22,196 -24,677

Görünmeyenler Dengesi 5,974 8,274 10,926 8,993 9,377

Cari İşlemler Dengesi -8,036 -15,604 -22,604 -32,331 -32,758

Tablo 36: Ödemeler Dengesi
(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 (1)

Cari İşlemler Dengesi -8,036 -15,604 -22,604 -32,331 -32,758

Dış Ticaret Dengesi -14,010 -23,878 -33,530 -41,324 -42,135

Hizmetler Dengesi 10,504 12,784 15,272 13,895 13,782

Yatırım Geliri Dengesi -5,557 -5,637 -5,800 -6,589 -6,045

Cari Transferler 1,027 1,127 1,454 1,687 1,640

Sermaye ve Finans Hesabı 3,095 13,337 20,423 35,107 31,093

Doğrudan Yatırımlar 1,253 1,988 8,951 18,985 14,699

Portföy Yatırımları 2,465 8,023 13,437 7,373 110

Diğer Yatırımlar 3,424 4,150 15,882 14,863 23,063

Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri -809 6,131 13,444 26,973 29,877

Kısa Vadeli Sermaye Hareketleri 3,559 7,502 8,133 2,690 -3,357

IMF Kredileri (net) -50 -3,518 -5,353 -4,511 -3,850

Bankaların Döviz Varlıkları* 724 -5965 -342 -10289 393

Resmi Rezervler* -4,047 -824 -17,847 -6,114 -6,779

Net Hata ve Noksan 4,941 2,267 2,181 -2,776 1,665

(1) Ocak 2007-Kasım 2007 dönemi

* (-) işareti rezerv artışını göstermektedir.

Kaynak: TCMB
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Tablo 37: Ödemeler Dengesi (Ayrıntılı)

(milyon USD)
2003 2004 2005 2006 2007 (1)

Cari İşlemler Hesabı -8,036 -15,599 -22,604 -32,331 -32,758

İhracat f.o.b. 51,206 67,047 76,949 91,944 103,258

İthalat f.o.b. -65,216 -90,925 -110,479 -133,268 -145,393

Mal Dengesi -14,010 -23,878 -33,530 -41,324 -42,135

Hizmet Gelirleri 17,952 22,941 26,640 25,029 26,500

Hizmet Giderleri -7,441 -10,144 -11,368 -11,134 -12,718

Mal ve Hizmet Dengesi -3,499 -11,081 -18,258 -27,429 -28,353

       Yatırım Gelirleri 2,246 2,651 3,684 4,473 5,914

       Yatırım Giderleri -7,803 -8,286 -9,484 -11,062 -11,959

Mal, Hizmet ve Yatırım Geliri Dengesi -9,056 -16,716 -24,058 -34,018 -34,398

      Cari Transferler 1,020 1,117 1,454 1,687 1,640

Sermaye ve Finans Hesabı 7,193 17,752 43,623 45,732 41,722

       Yurtdışında Doğrudan Yatırım -499 -859 -1,078 -934 -1,992

       Yurtiçinde Doğrudan Yatırım 1,752 2,885 10,029 19,919 16,691

       Portföy Hesabı-Varlıklar -1,386 -1,388 -1,233 -4,029 -1,720

       Portföy Hesabı-Yükümlülükler 3,851 9,411 14,670 11,402 1,830

            Hisse Senetleri 905 1,427 5,669 1,939 4,679

            Borç Senetleri 2,946 7,984 9,001 9,463 -2,849

       Diğer Yatırımlar-Varlıklar -986 -6,955 259 -12,421 -1,155

            Merkez Bankası -28 -24 -16 0 2

            Genel Hükumet 0

            Bankalar 348 -5,324 -149 -11,014 551

            Diğer Sektörler -1,306 -1,607 424 -1,407 -1,708

       Diğer Yatırımlar-Yükümlülükler 4,461 14,658 20,976 31,795 28,068

            Merkez Bankası 497 -209 -787 -1,268 -1,336

            Genel Hükumet -2,194 -1,163 -2,165 -712 -436

            Bankalar 2,846 6,564 10,524 11,704 203

            Diğer Sektörler 3,312 9,466 13,404 22,071 29,637

Cari,Sermaye ve Finansal Hesaplar -843 2,153 21,019 13,401 8,964

Net Hata ve Noksan 4,940 2,189 2,181 -2,776 1,665

Genel Denge 4,097 4,342 23,200 10,625 10,629

Rezerv Varlıklar -4,097 -4,342 -23,200 -10,625 -10,629

       Resmi Rezervler (*) -4,047 -824 -17,847 -6,114 -6,779

       Uluslararası Para Fonu Kredileri -50 -3,518 -5,353 -4,511 -3850

(1) Ocak 2007-Kasım 2007 dönemi

* (-) işareti rezerv artışını göstermektedir.

Kaynak: TCMB
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Tablo 38: Ödemeler Dengesi (Finansman Kalemleri)

(milyon USD)
2003 2004 2005 2006 2007 (1)

Cari İşlemler Dengesi -8,036 -15,604 -22,604 -32,331 -32,758

Borç Yaratan İşlemler 5,919 13,064 19,040 30,618 25,141

Özel Kesim 6,049 15,837 23,615 33,493 29,480

Ticari Krediler 2,181 4,201 3,074 2,616 4,705

Kısa Vade 1,215 3,715 3,014 2,560 4,598

Uzun Vade 966 486 60 56 107

Bankalar 1,975 5,708 9,248 5,814 4,605

Kısa Vade 2,015 3,347 2,704 -3,952 -2,583

Uzun Vade -40 2,361 6,544 9,766 7,188

Diğer Sektörler 1,022 5,072 10,017 19,173 24,572

Kısa Vade 288 341 367 495 695

Uzun Vade 734 4,731 9,650 18,678 23,877

Bankalar Mevduatı 871 856 1,276 5,890 -4,402

Genel Hükümet 744 1,692 -1,220 -1,889 -3,363

MB Bankası -982 -4,623 -3,668 -1,268 -1,336

Diğer 108 158 313 282 360

Borç Yaratmayan İşlemler 5,440 9,329 21,753 18,116 14,003

Doğrudan Yatırımlar (net) 1,253 1,988 8,951 18,985 14,699

Doğrudan Yabancı Sermaye Girişi (net) 1,752 2,847 10,029 19,919 16,691

Yabancıların Gayrimenkul Alımı (net) 998 1,343 1,841 2,922 2,571

Yabancıların Hisse Senedi Alımı 905 1,427 5,669 1,939 4,679

Yabancıların DİBS Alımı 1,614 6,025 5,934 6,129 -3,772

Net Hata ve Noksan 4,941 2,267 2,181 -2,776 1,665

Diğer -3,273 -2,378 -982 -6,161 -3,268

Rezervler* -3,323 -6,789 -18,189 -16,403 -6,386

Resmi Rezevler -4,047 -824 -17,847 -6,114 -6,779

Banka Rezevleri 724 -5,965 -342 -10,289 393

(1) Ocak 2007-Kasım 2007 dönemi

* (-) işareti rezerv artışını göstermektedir.

Kaynak: TCMB
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Tablo 39: Dış Borç Stoku
(milyon USD) 2007

2003 2004 2005 2006 I. II. III.
Vadeye Göre 144,301 160,839 169,000 207,735 214,553 226,051 237,322
Kısa Vadeli 23,013 31,880 37,103 42,315 37,876 40,916 40351
Uzun Vadeli 121,288 128,959 131,897 165,420 176,677 185,135 196,971
Borçluya göre 144,301 160,839 169,000 207,735 214,553 226,051 237,322

Uzun Vadeli 121,288 128,959 131,897 165,420 176,677 185,135 196,971
A. Kamu Sektörü 69,503 73,828 68,280 69,837 71,509 70,642 72,385

1.Genel Yönetim 65,161 70,114 65,921 67,847 69,533 68,608 70,341
a.Merkezi Yönetim 63,346 68,583 64,643 66,576 68,226 67,275 68,872
b.Mahalli İdareler 1,281 1,113 961 1,024 1,073 1,117 1,264
c.Fonlar 534 418 318 247 234 216 205

2.Finansal Kuruluşlar 765 656 320 493 507 516 525
a.Bankalar 765 656 320 493 507 516 525
b.Bankacılık Dışı 0 0 0 0 0 0 0

3.Finansal Olmayan Kuruluşlar 3,577 3,058 2,039 1,497 1,470 1,517 1,520
a.Kitler 3,313 2,840 1,894 1,390 1,368 1,416 1,413
b.Diğer 264 218 145 107 101 102 106

B. TCMB 21,513 18,123 12,662 13,115 13,135 13,055 13,298
1.TCMB Kredileri 7,272 2,995 0 0 0 0 0
2.Kredi Mektuplu DTH 14,232 15,119 12,654 13,106 13,126 13,046 13,289
Garantisiz Ticari Borçlar 9 9 8 9 9 9 9

C. Özel Sektör 30,272 37,008 50,954 82,468 92,033 101,438 111,287
1.Finansal Kuruluşlar 5,197 8,477 16,020 28,887 32,182 35,710 38,930

a.Bankalar 3,130 5,744 12,270 22,081 24,369 27,214 29,742
b.Bankacılık Dışı 2,067 2,733 3,750 6,806 7,813 8,496 9,188

2.Finansal Olmayan Kuruluşlar 25,075 28,531 34,934 53,581 59,851 65,728 72,357
Kısa Vadeli 23,013 31,880 37,103 42,315 37,876 40,916 40,351

A.Kamu 1,341 1,840 2,133 1,750 1,948 1,698 1,718
1.Genel Yönetim 0 0 0 0 0 0 0
2.Finansal Kuruluşlar 1,341 1,815 1,733 1,555 1,948 1,698 1,718
3.Finansal Olmayan Kuruluşlar 0 25 400 195 0 0 0

B.TCMB 2,860 3,287 2,763 2,563 2,495 2,429 2,331
1.Kredi Mektuplu DTH 2,849 3,286 2,762 2,562 2,494 2,428 2,330
2.Diğer 11 1 1 1 1 1 1

C.Özel 18,812 26,753 32,207 38,002 33,433 36,789 36,302
1. Finansal Kuruluşlar 8,351 12,714 16,008 18,275 13,493 14,218 11,974

a.Bankalar 8,351 12,714 16,008 18,275 13,493 14,218 11,974
b.Bankacılık Dışı 0 0 0 0 0 0 0

2.Finansal Olmayan Kuruluşlar 10,461 14,039 16,199 19,727 19,940 22,571 24,328
Alacaklılara Göre-Toplam 144,301 160,839 169,000 207,735 214,553 226,051 237,322
Borç 117,189 130,760 137,439 171,388 174,653 186,993 196,870

Uzun Vadeli 94,176 98,880 100,336 129,073 136,777 146,077 156,519
A.Özel Alacaklılar 51,666 57,956 68,352 100,005 109,802 119,095 129,192

1.Parasal Kuruluşlar 33,068 38,414 49,653 79,269 88,751 97,837 107,401
2.Parasal Olmayan Kuruluşlar 18,599 19,542 18,699 20,736 21,051 21,258 21,791

B.Resmi Alacaklılar 42,510 40,924 31,985 29,068 26,975 26,982 27,327
1.Hükümet Kuruluşları 9,381 8,705 7,079 6,532 6,303 6,017 6,151

a.Merkez Bankaları 0 0 0 0 0 0 0
b.Merkezi Hükümetler 2,177 1,831 1,370 1,138 913 844 854
c.Resmi Kalkınma Bankaları 4,810 4,452 3,708 3,386 3,375 3,175 3,236
d.Kamu Finansman Kuruluşları 2,395 2,421 2,002 2,007 2,016 1,998 2,061

2.Uluslararası Kuruluşlar 33,129 32,220 24,905 22,535 20,671 20,965 21,176
a.IMF-Uluslararası Para Fonu 24,004 21,440 14,647 10,759 8,497 8,560 7,764
b.Uluslararası İmar ve Kalkınma 
Bankası

5,215 6,153 5,830 6,855 6,957 6,866 7,450

c.Diğer Uluslararası Kuruluşlar 3,910 4,626 4,429 4,922 5,218 5,539 5,961
Kısa Vadeli 23,013 31,880 37,103 42,315 37,876 40,916 40,351

A.Özel Alacaklılar 23,013 31,880 37,103 42,315 37,876 40,916 40,351
1.Parasal Kuruluşlar 8,260 12,661 16,363 18,609 13,825 14,686 12,554
2.Parasal Olmayan Kuruluşlar 14,753 19,219 20,740 23,706 24,051 26,230 27,797

B.Resmi Alacaklılar 0 0 0 0 0 0 0
Tahvil 27,112 30,079 31,560 36,347 39,900 39,058 40,452





Bu uygulama Türkiye’nin, 2 ve 3 haneli Standart Uluslararası Ticaret Sınıfl andırmasına (USTS) göre ve sek-
törlere göre, ihracatta rekabet gücünü saptama amacıyla yapılmıştır. 1995 ve 2005 dönemine ait uluslararası 
ticaret istatistikleri kullanılmak suretiyle çeşitli endeksler hesaplanarak, Türkiye’nin ihracatta rekabet gücü 48 
ülke ile karşılaştırılmıştır. Bu ülkeler, Avrupa Birliği (AB) çevre ülkeleri (Cezayir, Mısır, İran, İsrail, Ürdün, Fas, 
Rusya, Suriye, Tunus ve Ukrayna); uluslararası ticarette güçlü bir rakip olarak kendini göstermeye başlayan 
Çin ve bölgesindeki ülkeler (Endonezya, Hindistan, Kore, Malezya, Tayland); nüfusu 4 milyonu aşan AB üye-
lerine ek olarak müzakere sürecinde olan Hırvatistan ve diğer OECD ülkeleri (Amerika Birleşik Devletleri, 
Avustralya, İsviçre, İzlanda, Japonya, Kanada, Meksika, Norveç, Yeni Zelanda) olarak sıralanmaktadır.

Bu uygulama yukarıda adı geçen ülkeler ve yıllar için çeşitli ithalat endekslerini de kapsamaktadır. Ayrıca 
endeksler sektöre göre olduğu gibi USTS’nin iki veya üç haneli mal kategorilerine göre de verilmektedir. Ör-
neğin;

Sektör :      Makine :
v

İki haneli USTS mal kategorisi:   71 -   Güç üreten makineler ve araçlar
Üç haneli USTS mal kategorisi:   711 - Buhar kazanları, vb.
        712 - Buhar türbinleri
        713 - Kıvılcım ve sıkıştırma ateşlemeli motor ve aksamı

Türkiye’nin yukarıda belirtilen ülkelerden herhangi biriyle (iki veya üç haneli mal kategorilerine veya sektörle-
re göre) karşılaştırmalı endekslerine ulaşmak için, lütfen seçiniz:

Ülke :  

Endeks : 

Seçiniz

Göreli İhracat Avantajı Endeksi (2-haneli mal kategorilerine göre)
Göreli İhracat Avantajı Endeksi (3-haneli mal kategorilerine göre)
Göreli İhracat Avantajı Endeksi (sektöre göre)
Göreli İthalat Nüfuz Endeksi (2-haneli mal kategorilerine göre)
Göreli İthalat Nüfuz Endeksi (3-haneli mal kategorilerine göre)
Göreli İthalat Nüfuz Endeksi (sektöre göre)
Göreli Ticaret Avantajı Endeksi (2-haneli mal kategorilerine göre)
Göreli Ticaret Avantajı Endeksi (3-haneli mal kategorilerine göre)
Göreli Ticaret Avantajı Endeksi (sektöre göre)
İhracat Payları Endeksi (2-haneli mal kategorilerine göre)
İhracat Payları Endeksi (3-haneli mal kategorilerine göre)
Lawrence Endeksi
Uzmanlaşma Endeksi

Seçiniz
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