
ÖNSÖZ
TÜS‹AD, özel sektörü temsil eden sanayici ve ifladamlar› taraf›n -

dan 1971 y›l›nda Anayasam›z›n ve Dernekler Kanununun ilgili hü -

kümlerine uygun olarak kurulmufl, kamu yarar›na çal›flan bir dernek

olup gönüllü bir sivil toplum örgütüdür.

TÜS‹AD, demokrasi ve insan haklar› evrensel ilkelerine ba¤l›, gi -

riflim, inanç ve düflünce özgürlüklerine sayg›l›, yaln›zca asli görevleri -

ne odaklanm›fl etkin bir devletin varoldu¤u Türkiye’de, Atatürk’ün

ça¤dafl uygarl›k hedefine ve ilkelerine sad›k toplumsal yap›n›n geliflme -

sine ve demokratik sivil toplum ve laik hukuk devleti anlay›fl›n›n yerlefl -

mesine yard›mc› olur. TÜS‹AD, piyasa ekonomisinin hukuksal ve ku -

rumsal altyap›s›n›n yerleflmesine ve ifl dünyas›n›n evrensel ifl ahlak› il -

kelerine uygun bir biçimde faaliyette bulunmas›na çal›fl›r. TÜS‹AD,

uluslararas› entegrasyon hedefi do¤rultusunda Türk sanayi ve hizmet

kesiminin rekabet gücünün art›r›larak, uluslararas› ekonomik sistem -

de belirgin ve kal›c› bir yer edinmesi gerekti¤ine inan›r ve bu yönde ça -

l › fl › r. TÜS‹AD, Türkiye’de liberal ekonomi kurallar›n›n yerleflmesinin

yan›s›ra, ülkenin insan ve do¤al kaynaklar›n›n teknolojik yeniliklerle

desteklenerek en etkin biçimde kullan›m›n›; verimlilik ve kalite yükseli -

flini sürekli k›lacak ortam›n yarat›lmas› yoluyla rekabet gücünün art› -

r›lmas›n› hedef alan politikalar› destekler.

TÜS‹AD amaç ve faaliyetlerini, ülke gündeminde bulunan eko -

nomik ve sosyal konulardaki görüfllerini, bilimsel çal›flmalar ile destek -

leyerek kamuoyuna duyurur.

“Türkiye Ekonomisi 2000” adl› bu çal›flma, 1999 Aral›k ay› iti -

bar›yla bilinen son rakamlara ve 2000 y›l› tahminlerine dayan›larak

haz›rlanm›flt›r. Bu çal›flmada 1999 ve 2000 y›llar› için verilen tahmin -

l e r, metin içinde aksi belirtilmedikçe, DPT taraf›ndan haz›rlanan

2000 Y›l› Program›’ndan al›nm›flt›r. 

Bu çal›flma, TÜS‹AD Ekonomik Araflt›rmalar Bölümü taraf›n -

dan haz›rlanm›flt›r.
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GENEL DE⁄ERLEND‹RME

1995 y›l›ndan itibaren y›lda ortalama % 8,5 gibi yüksek bir oranla bü-

yüyen Türkiye ekonomisi, 1998 y›l›n›n bafllar›ndan itibaren yavafllama

e¤ilimine girmifltir. Uluslararas› konjonktürde yaflanan ve Rusya ekono-

misinin d›fl borç kriziyle daha da derinleflen elveriflsiz ortam, faiz oran-

lar›nda gözlenen art›fllar sonucunda iç piyasalarda artan talep daralma-

s› ile birleflerek, 1998 y›l› sonunda büyümeyi durma noktas›na getir-

m i fl t i r. 1997 y›l›n›n ikinci yar›s›nda kamu harcamalar›n›n, uygulanan

enflasyonla mücadele program› do¤rultusunda k›s›lmas›, 1998 y›l›n›n

ikinci yar›s›nda ise yükselen reel faizlerin, yat›r›m ve tüketim harcama-

lar›n› ertelemesi, talep yönlü bir daralmaya yol açarken, enflasyonda

da ciddi düflüfller gözlenmifltir.

Asya krizinden fliddetle etkilenen birçok Yükselen Piyasa Ekonomisi,

1999 y›l›n›n ikinci yar›s›ndan itibaren mali piyasalara olan güvenin ye-

niden sa¤lanmas› ile ekonomik canlanma göstermifltir. Petrol ithalatç›s›

olan Asya ekonomilerindeki canlanma, uluslararas› petrol fiyatlar›nda

art›fllara neden olmufltur. Uluslararas› petrol fiyatlar›n›n art›fl trendine

girmesi, ekonomisi k›smen petrol ve hammadde ihracat›na ba¤l› olan

Rusya’n›n da yeniden geliflmeye bafllamas›n› sa¤lam›flt›r. Y›l›n ikinci

yar›s›nda, dünya ekonomilerinden gelen olumlu sinyallerle birlikte

yurtiçi piyasalara da iyimser bir hava hakim olmufltur. Ancak, ülkemiz-

de, 1999 y›l›n›n ilk üç ay› sonunda dip noktas›na ulaflan ekonomik fa-

aliyette toparlanma beklenirken, yaflanan iki büyük deprem felaketi,

hem, maalesef, büyük oranda can kayb›na yol açm›fl, hem de üretimi

yeniden olumsuz etkilemifltir. 

Yaflanan deprem felaketi ve ard›ndan iktisadi beklentilerin AB Helsinki

zirvesi ve IMF Stand-By anlaflmas›na endekslenmesi, ekonominin 1999

y›l›n›n ilk üç ay›nda ulaflt›¤› dip noktadan ç›kma h›z›n› yavafllatm›flt›r.

1999’un ikinci çeyre¤inde, erken seçimin de etkiyle gevfleyen bütçe ve

para politikalar› daralmay› s›n›rlam›fl ve sanayi sektöründe canlanma

iflaretleri görülmüfl, ancak A¤ustos ve Kas›m aylar›nda meydana gelen

deprem felaketlerinin yaklafl›k 5,7 milyar dolarl›k bir gelir kayb›na yol

açmas›, ekonominin yeniden daralmas›na neden olmufltur. Sonuç ola-

1999 y›l›nda, art›k

sürdürülemez bir

noktaya ulaflm›fl

olan yüksek bütçe

aç›klar› ve enflasyo-

na dayal› büyüme

politikalar› terkedi-

lerek, kapsaml› bir

makroekonomik

uyum program›

uygulamaya kon-

mufltur.

1999’da Türkiye eko-

nomisi ikinci dünya

savafl›ndan bu yana

en büyük daralmay›

yaflam›flt›r.
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rak, stagflasyonist bir yap›yla, üretim, y›ll›k temelde % 6,4 azal›rken,

enflasyon tekrar yükselme trendine girmifltir.

1999 y›l› boyunca reel faizlerin % 30’lar›n üstünde seyretmesi, yaratt›¤›

hem talep k›s›c›, hem de finansal maliyet art›r›c› etkileri sonucunda,
özel sektör yat›r›m harcamalar›n›n % 19,6, toplam yat›r›m harcamalar›-

n›n da % 16 daralmas›na neden olmufltur. 1998’in ikinci çeyre¤inden

itibaren küçülme trendine giren özel tüketim harcamalar›ndaki gerile-

me % 3,1 ile s›n›rl› kal›rken kamu tüketim harcamalar› erken seçim ve

aciliyet gösteren deprem harcamalar›n›n etkisiyle % 6,5 artm›flt›r. 

Enerji üretimindeki art›fla ra¤men madencilik ve imalat sanayi sektörün-

de üretimin önemli oranda daralmas›, 1999’da üç ayl›k sanayi üretim en-
deksinin y›ll›k ortalama % 3,9 gerilemesine neden olmufltur. En çok üre-

tim kayb›, Türkiye ekonomisinin lokomotif sektörleri olarak nitelendiri-

len tekstil, makina ve otomotiv setöründe olmufltur. Rafine edilmifl pet-

rol ürünleri üretimi ise, y›l›n ilk yar›s›nda art›fl gösterirken, Marm a r a

depremiyle birlikte Tüprafl’›n büyük zarar görmesi sonucu, y›l›n ikinci

yar›s›nda, özellikle kamu sektörü üretimi temelinde büyük oranda geri-

lemifltir.

Ekonomik faaliyetteki gerileme iflgücü piyasas›n› da olumsuz etkile-
mifl, Nisan 1999 itibariyle, iflsizlik oran› 1998 y›l›nda % 6,4’ten, % 7,3’e

ç›km›flt›r. Henüz sa¤l›kl› veriler aç›klanmam›fl olmas›na ra¤men, Mar-

mara depreminden bir çok ifl yerinin hasar görmesi iflsiz kalan insan

say›s›n› art›r›rken, ölüm, sakat kalma ve göç nedenleri ile özellikle ni-

telikli iflgücü kay›plar›n›n önemli miktarlara ulaflt›¤› tahmin edilmekte-

dir.

1999 y›l›nda imalat sanayi üretimde çal›flan saat bafl›na reel ücret bir
önceki y›la göre % 19,7 artarken üretkenlik % 5 artm›flt›r. Ancak, 1999

y›ll›k reel ücret ortalamas›, reel ücretlerin büyük oranda geriledi¤i 1994

krizi öncesindeki seviyesinden on puan daha afla¤›dad›r.

1998 y›l›nda uygulanan mali disiplinin erken seçimle birlikte artan si-

yasi istikrars›zl›¤›n etkisiyle bozulmas›, kamu kaynak ihtiyac›n›n h›zla

artmas›na yol açm›flt›r. Artan fonlama ihtiyac›n›n yurtiçi piyasalardan

yüksek reel faizli borçlanma ile kapat›lmaya çal›fl›lmas›, kamu kesmi

Sanayi üretimi veri-

leri de ekonomik

durgunlu¤u yans›t-

maktad›r.

Ekonomik faaliyetin

gerilemesiyle iflsizlik

oran› yükselirken re-

el ücretler artarak

1994 öncesi seviyesi-

ne yaklaflm›flt›r. 
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göstergelerindeki bozulman›n sürdürülemez boyuta gelmesine neden

o l m u fl t u r. 1999 y›l›nda Kamu Kesmi Borçlanma Gere¤inin (KKBG)

GSMH’ya oran› % 14,3’e s›çram›flt›r. Devlet bankalar›n›n görev zarar› ve

Merkez Bankas›’n›n kamudan alacaklar› da dahil olmak üzere hesapla-

nan kamu borçlanmas›n›n GSMH’ya oran› ise % 58’e yükselmifltir. 

K‹T ve Sosyal Güvenlik Sistemi aç›klar›n›n büyük bir k›sm›n›n konsoli-

de bütçe yolu ile finanse edilmesi, konsolide bütçe aç›klar›n›n, KKBG

içinde büyük bir yer tutmas›na neden olmufltur. Ekonomik aktiviteler-

deki gerileme ve deprem sonras› bölgede vergi ertelemeleri 1999 y›l›

vergi gelirini olumsuz etkilerken, deprem vergisi ad› alt›nda konulan

ek vergi tahsilat›nda elde edilen yüksek performans, bütçedeki bozul-

may› dengelemifltir. Dolay›s›yla, bütçe dengesindeki bozulma tahmin-

lerin alt›nda kal›rken faizd›fl› fazla tahminlerin üstünde gerçekleflmifltir.

Bununla birlikte, konsolide bütçe aç›¤›n›n GSMH’ya oran›, 1999 y›l›nda

ekonomideki h›zl› daralman›n da etkisiyle % 11,6’ya ç›karken, faiz har-

camalar›n›n vergi gelirlerine oran› % 72,4’e yükselmifltir.

Bütçe dengelerinin sürdürülemez boyuta gelmesi sürekli gündemde

olan yap›sal reformlar›n hayata geçirilmesini zorunlu hale getirmifltir.

May›s ay›nda kurulan hükümet, deprem sonras›n›n zor flartlar›na ra¤-

men, yap›sal reformlar›n üzerine kararl›l›kla gitmifl, sosyal güvenlik re-

formunun ilk aya¤›n›, bankac›l›k yasas›n›, özellefltirmeyi h›zland›rmak

amac›yla uluslararas› tahkim yasas›n› ve denetim ve fleffafl›k getiren

SPK yasas›n› meclisten geçirmifltir. Bankac›l›k mevzuat›nda yap›lan de-

¤iflikliklere paralel olarak, mali sektörü sa¤l›kl› bir yap›ya kavuflturmak

amac›yla, mali bünyelerinde çeflitli sorunlar bulunan befl banka Tasar-

ruf Mevduat› Sigorta Fonu’na devredilmifltir. 

Rusya Krizi sonras› yabanc› fon bulmakta karfl›lafl›lan zorluklar ve se-

çim öncesi siyasi istikrars›zl›klar, 1999 y›l›n›n ikinci yar›s›nda faiz oran-

lar›n› yüksek seviyelere çekmifl, enflasyonun azalma e¤iliminde olmas›

reel faizlerin % 45’in üstüne ç›kmas›na neden olmufltur. Seçim ertesin-

de istikrarl› bir hükümetin kurulmas› ve IMF ile uzun vadeli bir prog-

ramda anlaflma ihtimali, y›l ortas›nda nominal faizleri afla¤›ya çekmifl

ve enflasyonun yine art›fl e¤ilimine girmesinin de etkisiyle yaz bafl›nda

1999 y›l› kamu kes-

mi aç›klar›, genel se-

çim, ekonomik dur-

gunluk ve deprem

felaketinin etkisiyle,

tarihsel olarak rekor

seviyelere gelindi¤i-

ni göstermektedir.

‹ç borç stokunun va-

desi uzarken faizler

dengeli bir seyir izle-

mifltir.
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reel faizler % 30’lar seviyesine gerilemifltir. Ancak, daha sonra,

17 A¤ustos Depremi ve % 11 gibi rekor bir seviyeye revize edilen büt-

çe aç›¤›, faizleri bir miktar yükseltmiflse de, Merkez Bankas›’n›n uyum-

lu politikalar›, özellikle deprem felaketi sonras› uygulanan likiditeyi ra-

hatlat›c› müdahaleler sayesinde faiz oranlar›n›n dengeli bir seyir izle-

mesi sa¤lanm›flt›r. Sene sonunda, deprem sonras› yurtd›fl› yard›m bek-

lentileri, IMF ile Stand-by anlaflmas› ve Türkiye’nin Avrupa Birli¤i’ne

aday ülke olarak aç›klanmas› olumlu beklentileri güçlendirirken faizle-

ri k›sa sürede afla¤› çekmifltir. 

Enflasyonu düflürme çabalar›n›n, dünya hammadde fiyatlar›n›n düflme-

si ve yurtiçi talep daralmas›n›n olumlu etkileriyle birleflmesi, Mart ay›n-

da TEFE y›ll›k art›fl oran›n›n son sekiz y›l›n en düflük rakam› olan %

48,2 seviyesine gerilemesini sa¤lam›flt›r. 1998 y›l› boyunca enflasyonla

mücadele çerçevesinde düflük tutulan kamu sektörü fiyat art›fllar›n›n

sürdülemez duruma gelmesi, Mart ay›ndan itibaren kamu fiyat art›fllar›-

n›n ivmelenmesine neden olmufltur. Y›l›n ikinci yar›s›nda, h›zlanan

p e t rol fiyatlar› otomatik ayarlama mekanizmas›yla kamu fiyatlar›na

yans›t›lm›flt›r. IMF ile devam eden yak›n izleme anlaflmas›n›n bir Stand-

by anlaflmas›na dönüfltürülmesi çerçevesinde, 2000 y›l›nda bafllamak

ü z e re uygulanacak olan enflasyonla mücadele program› uyar›nca,

2000 y›l›nda kamu fiyatlar›na yap›lacak zamlar da erkene al›nm›flt›r. Bu

politikan›n da etkisiyle Aral›k 1999’da kamu sektörü y›ll›k fiyat art›fl› %

117,7’ye s›çrarken, özel sektör y›ll›k fiyat art›fl› iç talepteki daralman›n

da etkisiyle % 48,4’te kalm›flt›r. 

1998 y›l›n›n ikinci yar›s›, Rusya’daki ekonomik krizin derinleflerek ma-

li piyasalara yans›mas› sonucunda ortaya ç›kan büyük oranl› sermaye

ç›k›fllar› ile birlikte, yüksek oranda azalma gösteren net d›fl varl›klar ka-

lemi, 1999’un bafl›ndan itibaren art›fl trendine girmifltir. Buna paralel

olarak, d›fl finansman kaynaklar›n›n daralmas› ile likiditeye s›k›flan ma-

li piyasalara, AP‹ yolu ile kaynak aktar›lmas› sonucunda, net iç varl›k-

lar kaleminde görülen art›fl, 1999 bafl›nda döviz girifliyle birlikte azalma

trendine geçmifltir. Dolay›s›yla, Merkez bankas›’n›n uyumlu politikalar›

sayesinde mali piyasalarda deprem felaketine ra¤men denge korunur-

1999’un bafl›nda

azalma trendinde

olan enflasyon ora-

n›, kamu sektörü fi-

yat ayarlamalar› ile

yeniden yükselmifl-

tir. 

Merkez Bankas›’n›n

uyumlu politikalar›

sayesinde y›l boyun-

ca rezerv para art›fl›

kontrol alt›nda tutul-

mufltur.
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ken, rezerv para art›fl› da kontrol alt›nda tutulmufltur. Para azlar›nda er-

ken seçim öncesinde görülen art›fl, üçüncü çeyrek ile beraber kontrol

alt›na al›n›rken, 1999 y›l› boyunca reel faizlerin yüksek oranda seyret-

mesi, tasarruf tercihlerinin DTH yerine TL vadeli tasarruf mevduatlar›-

na kaymas›na neden olmufltur.

1999 y›l›nda, uluslararas› hammadde fiyatlar›ndaki düflüfllere paralel

olarak, azalma trendine giren enflasyonu göz önüne alan Merkez Ban-

kas›, uluslararas› piyasalarda de¤er kazanan Amerikan dolar› karfl›s›n-

da Türk Liras›’n›n reel olarak de¤er kaybetmesine izin vermifltir. Bu

çerçevede, TL reel olarak dolar karfl›s›nda y›ll›k ortalama olarak % 4,9

de¤er kaybetmifltir. 1999 y›l›nda IMF görüflmeleri ve siyasi istikrar do¤-

rultusundaki geliflmeler ‹MKB endeksinin toparlanmas›na yard›mc› ol-

mufl; 1999 sonu itibariyle, dolar baz›nda endeks 1998 y›l›na göre, yüz-

de 241,7 gibi rekor bir oranda artarak 1.654,2 seviyesine yükselmifltir.  

Temmuz ortalar›nda, ekonomiyi canland›rmak için ihracat›n art›r›lmas›

baflta olmak üzere bir dizi önlem al›nm›flt›r. ‹hracattaki daralmaya kar-

fl›, ihracatç› kesimine yeni finansman imkanlar› yarat›lmas› için, bir dizi

Eximbank kaynakl› kredi kolayl›klar› sa¤lan›rken, piyasalara canl›l›k

gelmesi amac›yla, bankalarca verilen tüketici kredilerine uygulanan

Kaynak Kullan›m› Destekleme Fonu (KKDF) oran› % 8’den % 3’e indi-

rilmifltir. 1998’de  gerçeklefltirilen vergi reformunun Rusya krizi ile ayn›

zamana rastlamas›ndan ötürü, ekonomiye ek bir k›s›t getirmemek ama-

c›yla mali milat ile harcama ve tasarruf esas›na dayanan gelir tan›m› uy-

gulamalar› 3 y›l süre ile ertelenmifltir.

1999 y›l›nda, d›fl talep gerilemesine ba¤l› olarak ihracat azal›rken, iç ta-

lepteki düflüfl sonucu daha h›zl› gerileyen ithalat, d›fl aç›¤›n daralmas›-

na yol açm›flt›r. Reel olarak bak›ld›¤›nda ise, d›fl ticaret hacmindeki

azalman›n daha az oldu¤u görülmektedir. Dolay›s›yla, d›fl ticaretteki

daralma miktardan çok fiyat etkisinden kaynaklanmaktad›r. Ayr›ca, d›fl

ticaret dengesindeki gerileme, görünmeyenler kalemindeki h›zl› azal›-

fla ra¤men, cari ifllemler dengesindeki bozulmay› dengelemifltir.

1999’un ikinci yar›s›nda, koalisyonun uzlaflmac› tutumu, h›zla al›nan

Ekonominin ve dola-

y›s›yla d›fl ticaretin

canland›r›lmas› ama-

c›yla bir dizi önlem

al›nm›flt›r. 

Talep ve fiyat etkileri

sonucunda d›fl aç›k

daralm›flt›r.
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reform kararlar› ve deprem felaketinden sonra gelmesi beklenen d›fl

yard›mlar, özellikle menkul k›ymetler borsas›ndaki beklentilerin olum-

lu yönde revize edilmesine ve portföy yat›r›mlar›n›n artmas›na önemli

katk›da bulunmufltur. Dolay›s›yla, portföy yat›r›mlar› yoluyla, 6,6 mil-

yar dolar sermaye girifli olurken, cari ifllemler dengesindeki bozulmaya

ra¤men 5,2 milyar dolarl›k rezerv birikimi sa¤lanm›flt›r. 

Ekonomideki olumsuz geliflmelere karfl›n, Hükümet, yap›sal iyilefltir-

melerde ve düflük enflasyon ortam›nda istikrarl› büyüme arzusunda

kararl›l›k göstererek, 22 Aral›k 1999 tarihinde IMF taraf›ndan onaylana-

rak yürürlü¤e giren, üç y›l süreli 4 milyar dolar kredi içeren Stand-by

anlaflmas›n› imzalam›flt›r. Türkiye’nin tarihinde imzalad›¤› 17. Stand-by

anlaflmas› çerçevesinde uygulanacak makroekonomik uyum program›

di¤erlerinden farkl› olarak, 9 Aral›k 2000 tarihinde aç›klanan detayl› bir

para program› ile desteklenmektedir. Makroekonomik uyum program›

ayr›ca, tar›msal destekleme, sosyal güvenlik, kamu maliyesi ve fleffaf-

l›k, vergi politikas›, özellefltirme ve bankac›l›k sisteminin denetim ve

gözetimi konular›nda kapsaml› yap›sal reformlar› da içermektedir. ‹lk

defa olarak, makroekonomik uyum program›, geçmifle dönük enflas-

yon beklentisini k›rabilmek amac›yla, ücret ve kira art›fllar›n› gelecek

enflasyon hedefine paralel hale getirmeyi amaçlayan gelirler politikas›-

n› da kapsamaktad›r.

Uygulanmaya bafllanan makroekonomik uyum program› sayesinde,

bütçe disiplini sa¤lanarak kamu kesimi borçlanma gere¤inde büyük

oranda iyileflme, enflasyon ve faiz oranlar›nda ise kal›c› bir düflüfl bek-

lenmektedir. 

Aral›k ay›nda imzala-

nan Stand-by anlafl-

mas› çerçevesinde

aç›klanan stabilizas-

yon program›, 2000

y›l› için olumlu bek-

lentileri güçlendir-

mifltir.
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Kaynak-Harcama Dengesi

1999, 1994 Krizi sonras› h›zl› büyüme trendi ard›ndan, ekonominin

ciddi olarak küçüldü¤ü bir y›l olmufltur. 1998 y›l›nda enflasyonla mü-

cadele politikalar›yla kendini gösteren durgunluk belirtileri, A¤ustos

ay›nda Rusya Krizi’nin küresel bir boyut kazanmas›yla derinleflmifltir.

Yurtd›fl› talepte gerileme, yurtd›fl› finansman imkanlar›nda daralma,

yurtiçi finansman maliyetlerinde art›fl, yeni vergi yasas› ve son olarak

bu olumsuz konjoktürün üstüne eklenen iki büyük deprem 1999 y›l›n-

da ekonomiyi h›zl› bir daralmaya sürüklemifltir. 1999 sonunda IMF ile

imzalanan Stand-by anlaflmas› ve depremin baz› sektörlerde beklenen

canland›r›c› etkileri dikkate al›narak, 2000 y›l›nda ekonomik aktivite-

nin canlanarak daha istikrarl› bir seyir izleyece¤i tahmin edilmektedir. 

1999’da ekonomik

aktivite h›zla gerile-

mifltir.

Kaynak-Harcama Dengesi
(Sabit fiyatlarla % de¤iflim) 2000*

1998 1999 Program

GSMH 3.8 -6.4 5.5
D›fl kaynak (1) 3.3 -2.3 -1.1
Toplam kaynaklar 0.5 -4.0 6.5
Toplam yat›r›mlar 0.0 -9.0 12.5
Stok de¤iflmesi (1) 0.5 2.0 0.4
Sabit sermaye yat›r›mlar› -1.7 -16.0 11

Kamu 5.1 -4.1 14.5
Özel -3.8 -19.6 9.5

Toplam tüketim 0.6 -2.1 4.5
Kamu 4.4 6.5 4.3
Özel 0.1 -3.1 4.5

(1) Yüzde de¤iflimler GSMH büyümesine katk›lar› göstermektedir.
* DPT program›, 2000 Y›l› Program›
Kaynak: DPT, D‹E ve TÜS‹AD hesaplamalar›



GSMH büyümesi, 1995-1997 y›llar›nda ortalama % 7,8 oran›n›n ard›n-

dan 1998 y›l›nda % 3,8’e gerilemifltir. 1999 y›l› GSMH büyümesi % 3

olarak hedeflenmifltir. 1999’un ilk çeyre¤inde beklenenden daha derin

küçülme ve ekonomik aktivitenin canlanma noktas›nda gelen iki dep-

remin üçüncü çeyrekte daralmay› yeniden ivmelendirmesi, 1999 y›l›

GSMH büyüme tahminini revize etmeyi gerektirmifltir. 2000 Y›l› prog-

ram›nda aç›klanan 1999 y›l› GSMH büyüme tahmini -% 2’dir; ancak

gerçekleflme revize edilen tahminin de gerisinde kalarak  –% 6,4 sevi-

yesine gerilemifltir. 

1999 y›l›nda tüketim harcamalar›n›n özel tüketim harcamalar›ndaki ge-

rilmeden dolay› % 2,1 daralmas› ve yat›r›m harcamalar›n›n % 16,0 gibi

yüksek bir oranda gerilemesi, toplam yurtiçi kaynaklardaki büyümeyi

s›n›rlam›flt›r. D›fl faktör gelirlerinin % 56,2 gibi rekor bir oranda gerile-

mesi, 1999 y›l›nda GSMH’n›n beklenenin üstünde daralmas›na neden

olmufltur.  

1999 y›l›nda, seçim harcamalar›n›n ve depremler sonras› artan kamu

transferlerinin etkisiyle kamu sektörü tüketiminin % 6,5 oran›nda art-

mas›na ra¤men özel sektör tüketiminin % 3,1 oran›nda azalmas› top-

lam tüketimin % 2,1 oran›nda daralmas›na neden olmufltur. Ancak,

GSY‹H’daki daralman›n daha fliddetli olmas› sonucu, toplam tüketimin

GSY‹H içindeki pay›, 1998 y›l›nda % 81,9’ iken 1999 y›l›nda % 87,9’a

ç›km›flt›r. 

Ekonomik aktivite-

deki daralma beklen-

tilerin üstünde ol-

mufltur.
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Sabit sermaye yat›r›mlar›n›n GSY‹H içindeki pay› ise % 20,3’e düflmüfl-

tür. Ekonomik durgunluk özellikle özel sektör yat›r›mlar›n› olumsuz et-

kilemifltir. Kamu yat›r›mlar›n›n GSY‹H’ya oran› ayn› kal›rken, özel sek-

tör yat›r›mlar›n›n oran› % 14,6’a gerilemifltir. Ekonomik aktivitede bek-

lenen canlanmayla birlikte, bu oranlar›n 2000 y›l›nda bir miktar yukar›-

ya çekilmesi beklenmektedir.

GSMH ve Sektörel Büyüme

1998 y›l›nda uygulanmakta olan anti-enflasyonist politikalar›n etkileriy-

le, 1998 y›l› ikinci çeyre¤inden itibaren GSMH büyüme h›z› gerilemeye

bafllam›flt›r. 1997 y›l› Asya Krizi’nin ard›ndan A¤ustos 1998’de Rusya

Krizi’nin derinleflmesi, hem Rusya ve Türkiye aras›ndaki yak›n ticari

iliflkiler hem de geliflmekte olan pazarlardan sermaye ç›k›fllar› dolay›-

s›yla Türkiye’deki ekonomik durgunlu¤u körüklemifltir. Yurtd›fl› fon

kaynaklar›na ulaflman›n zorlaflmas› ve yurtiçi faiz oranlar›n›n yüksek

seviyelere t›rmanmas› üretim finansman›n› zorlaflt›rm›flt›r. Di¤er taraf-

tan, enflasyon oran›nda beklenmedik yüksek düflüfl, tüketim ve üretim

planlar›n› ertelemifltir. Tüm bu etkilerle, 1999 y›l› birinci çeyre ¤ i n d e

Birinci çeyrekte da-

ralma dip noktas›na

ulaflm›flt›r.
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GSMH % 8,7 küçülmüfltür. Daralma ticaret sektöründe % 13,2’ye, sana-

yi sektöründe % 9,8’e ulaflm›flt›r.

Ekonomik aktivitelerdeki daralma, ilk çeyrekte dip noktas›na ulaflm›fl

ve ikinci çeyrekte toparlanma yönünde hareketlenmifltir. 1999’un ikin-

ci çeyre¤inde, birinci çeyrekte gevfleyen bütçe ve para politikalar› da-

ralmay› s›n›rlam›flt›r. Sanayi sektöründe canlanma iflaretleri gözlenmifl

ve GSMH % 3,2 küçülürken sanayi katma de¤eri geçen senenin ayn›

dönemine göre % 0,8 artm›flt›r. Ancak A¤ustos ay›nda sanayi katma de-

¤erinin % 13,1’ini üreten Marmara Bölgesinde yaflanan depremin etki-

siyle, daralma tekrar h›zlanm›flt›r. 1999 y›l›nda s›ras›yla % 5,0, % 12,8, %

6,8 oran›nda daralan sanayi, inflaat ve ticaret sektörleri, h›zla küçülen

sektörler olmufllard›r.

1999 y›l›nda hem tüketim hem yat›r›m talepleri k›s›lm›flt›r. Özel sektör

dayan›kl› tüketim mal› harcamalar› % 0,3 azal›rken hizmet harcamalar›

% 11,8 azalm›flt›r. Özel sektör sabit sermaye oluflumu ise makine ve

teçhizat yat›r›mlar›n›n % 26,4 oran›nda azalmas›na paralel olarak, %

19,6 daralm›flt›r. 1999 y›l›nda, GSY‹H % 5,0 daral›rken d›fl alem net fak-

tör gelirlerinin % 56,2 azalmas›n›n etkisiyle GSMHdaki daralma % 6,4

seviyesine ç›km›flt›r.

Özel sektör tüketim

ve yat›r›m talepleri

k›s›lm›flt›r.
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Üretim taraf›nda daralma tüm sektörlerde fliddetle hissedilmifltir. ‹lk üç

çeyrekte nisbeten s›n›rl› bir azal›fl gösteren tar›m sektörü son çeyrekte

% 8,3 oran›nda küçülmüfltür. ‹kinci çeyrekle birlikte toparlanma göste-

ren sanayi sektörü, üçüncü çeyrekte depremin etkisiyle % 8,3 oran›nda

gerilemifl, son çeyrekte ise %2,6 gibi s›n›rl› bir oranda daralm›flt›r. Tica-

ret sektöründe de ayn› e¤ilim görülürken, y›l boyunca inflaat sanayii

h›zl› bir daralma göstermifl ve son çeyrekte de % 15,2 oran›nda küçül-

müfltür. 

Kifli Bafl›na Milli Gelir, 1998’deki 3174 dolar seviyesinden, 1999 y›l›nda

3106 dolara gerilemesi beklenirken, ekonomideki daralman›n beklenti-

lerin üstünde gerçekleflmesinden dolay› 2878 dolar olarak gerçeklefl-

mifltir. 
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GSMH
(Sabit fiyatlarla % de¤iflim)

1998 1999

–––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––––––––––
I.         II.        III. IV.            I. II.       III. IV.

Tar›m 5.2 3.9 6.8 18.0 -5.0 -4.7 -3.2 -8.3
Sanayi 9.9 2.9 1.9 -5.4 -9.8 0.8 -8.3 -2.6
‹nflaat 5.2 -1.0 -1.4 1.7 -10.5 -11.5 -13.4 -15.2
Ticaret 10.5 2.9 0.1 -5.2 -13.2 -4.1 -9.3 -0.7
Ulaflt›rma-haberleflme 13.7 4.3 4.3 -0.7 -8 1 -2 -7
Mali kurulufllar 6.5 7.1 6.5 7.7 7.8 7.5 2.5 3.8
GSY‹H 9.2 3.3 2.7 -1.2 -9.1 -1.7 -6.0 -3.4
GSMH 9.5 4.5 2.6 0.6 -8.7 -3.2 -7.4 -6.1

Kaynak: D‹E

Kifli Bafl›na Milli Gelir (GSMH, cari fiyatlarla, USD)

                

                                        

 

   

    

    

    

    

    

    

                                    



Sanayi üretimi verileri de durgunlu¤u yans›tmaktad›r. Enerji üretimi re-

el olarak artmakla birlikte, madencilik ve imalat sanayi sektörlerinde

üretiminin önemli oranda düflmesi, 1999’da üç ayl›k sanayi üretim en-

deksinin y›ll›k ortalama % 3,9 gerilemesine neden olmufltur. Enerji üre-

timinde kamu sektörü üretiminin yaklafl›k % 20,5 artmas›, 1999’da top-

lam enerji üretiminin % 4 artmas›na neden olmufltur. Madencilik sektö-

rü üretimi % 9,9 düflerken, imalat sanayi üretimindeki düflüfl % 4,3’tür.

Özel sektör imalat sanayi üretimi % 4,2 azal›rken, kamu sektöründe

imalat sanayi üretimi düflüflü % 5,0 olmufltur.

Sanayi üretimi, ilk çeyrekteki ciddi düflüflün ard›ndan ikinci çeyrekte

toparlanma sinyalleri vermifl; ancak Marmara Depremi’nde Türkiye’nin

sanayi katma de¤erinin % 13,1’ini üreten bir alan›n zarar görm e s i

üçüncü çeyrek üretimini olumsuz etkilemifltir.

Üretimdeki düflüfller tüm alt sektörlerde belirgindir. En çok üretim kay-

b› otomotiv, makina ve tekstil sektörlerinde gözlenmektedir. 1999 y›-

l›nda otomotiv sektörü üretimi % 18,5, makine ve techizat üretimi %

11,4 ve tekstil sektörü üretimi % 7,9 gerilemifltir. En az etkilenen sek-

Sanayi üretimi geri-

lemesi özel sektörde

daha belirgindir. 

Marmara Depremi

sanayi üretimini

olumsuz etkilemifltir.
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Sanayi Üretimi
(Üç Ayl›k 1997=100, y›ll›k % de¤iflim)

1998 1999

Kamu Özel Toplam  Kamu Özel Toplam

Toplam sanayi 3.8 0.3 1.3 0.8 -5.7 -3.9

Madencilik 12.3 7.7 11.2 -4.5 -27.5 -9.9

Enerji 8.5 5.6 7.6 20.5 -36.2 4.0

‹malat 0.7 0.0 0.1 -5.0 -4.2 -4.3

G›da ve içecek 15.4 -1.0 0.8 -3.0 0.6 0.1

Tekstil ürünleri -19.9 -6.1 -6.4 -34.5 -7.3 -7.9

Giyim eflyas› -34.4 7.9 6.7 -31.7 -2.5 -3.2

Rafine edilmifl petrol ürünleri 1.6 4.6 2.1 -6.4 7.3 -4.0

Kimyasal madde ürünleri -1.1 0.5 0.3 -7.6 3.2 1.2

Metalik olmayan di¤.mineraller -58.5 7.9 6.8 -6.0 -5.8 -5.9

Ana metal -1.2 1.6 0.5 -1.7 -1.3 -1.5

Makina ve techizat -2.0 -2.6 -2.6 41.2 -15.5 -11.4

Tafl›t araçlar› ve karoseri 0.0 -3.7 -3.7 0.0 -18.5 -18.5

Kaynak. D‹E



törler ise kimyasal madde ürünleri imalat› ile radyo ve TV cihazlar›

imalat›  sektörleri olmufltur. Di¤er sektörlerdeki daralmaya ra¤men bu

sektörlerin üretimi s›ras›yla y›ll›k ortalama % 1,2 ve % 7,8 büyümüfltür.

Rafine edilmifl petrol üretiminin, ilk iki çeyrekte artmaya devam etti¤i

görülmektedir. Ancak 17 A¤ustos Marmara Depremi s›ras›nda petrol

rafinerilerinin zarar görmesi sonucu, üçücü ve dördüncü çeyreklerde

kamu sektörü üretimi büyük oranda gerilemifltir. Dolay›s›yla rafine

edilmifl petrol üretimi y›ll›k ortalama % 4 gerilemifltir. 

‹malat sanayi kapasite kullan›m oranlar› da üretime paralel bir seyir iz-

lemektedir. 1999’un birinci çeyre¤inde kapasite kullan›m›, 1994 Krizi

süresindeki seviyesine yaklaflm›flt›r. ‹kinci çeyrekte % 75’lere ç›kmakla

beraber, deprem sonras› birçok sanayi kuruluflunun zarar görmesi ve

yetiflmifl insan gücü kayb› üçüncü ve dördüncü çeyrek kapasite kulla-

n›mlar›n›n tekrar %71’lere düflmesine neden olmufltur.  

‹stihdam

Nisan 1999 itibariyle, çal›flabilir yafltaki nüfus 48,8 milyon kifliye, iflgü-

cü ise 23,8 milyon kifliye ulaflm›flt›r. Böylece iflgücüne kat›l›m oran›

1997 ve 1998 y›llar›na göre yükselerek, % 48,7 olmufltur.

Marmara Depremi

sonras› kapasite kul-

lan›m oranlar› düfl-

müfltür.
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1999 y›l›n›n ekonomik aktivitenin geriledi¤i bir y›l olmas› iflgücü piya-

sas›n› da olumsuz etkilemifltir. Nisan 1999 itibariyle, iflsizlik oran› %

6,4’ten % 7,3’e ç›km›flt›r. Kentli iflsiz oran›ndaki art›fl ise daha belirgin-

dir;  % 9,9’tan  % 11,7’e yükselmifltir. Benzer flekilde, eksik istihdam %

6’dan % 6,9’a yükselmifl; böylece at›l iflgücü oran› % 14,2’ye ulaflm›flt›r.

Marmara depremi, iflgücü piyasas›n› etkileyen bir di¤er faktör olmufltur.

Henüz konuya iliflkin verilerin aç›klanmam›fl olmas›na ra¤men, birçok

iflyerinin hasar görmesi iflsiz kalan insan say›s›n› art›r›rken, ölüm, çal›-

flamama ve göç nedenleriyle özellikle nitelikli insangücü kay›plar›

önemli miktarlara ulaflt›¤› tahmin edilmektedir.  

Ücretler

Devlet ‹statistik Enstitisü, imalat sanayi üç ayl›k saat bafl›na reel ücret

endeksi (1997=100) verisinin mevsimsellikten ar›nd›r›lm›fl serisi ince-

lendi¤inde, 1994 Krizi s›ras›nda h›zla düflen reel ücretlerin bu y›ldan iti-

baren yavafl bir seyirle  artarak 1994 y›l› bafl›ndaki seviyesine yaklafl-

makta oldu¤u gözlenmektedir. 

Ekonomik aktivite-

nin gerilemesiyle ifl-

sizlik oran› yüksel-

mektedir.

Reel ücretler 1994

öncesi seviyesine

yaklaflmaktad›r.
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‹stihdam

1994 1995 1996 1997 1998 1999*

12 yafl ve üstü Nüfus (bin kifli) 43,951 45,085 46,135 47,195 48,232 48,839

‹flgücü (bin kifli) 22,136 22,900 23,030 22,359 23,415 23,779

‹flgücüne kat›l›m oran› (%) 50.4 50.8 49.9 47.4 48.5 48.7

Toplam istihdam (bin kifli) 20,398 21,378 21,698 20,815 21,958 22,049

‹flsiz (bin kifli) 1,740 1,522 1,332 1,545 1,457 1,730

‹flsizlik oran› (%) 7.9 6.6 5.8 6.9 6.4 7.3

Kent 11.1 10.0 9.3 9.7 9.9 11.7

K›r 5.1 3.9 2.9 4.2 3.2 3.4

Eksik istihdam oran› (%) 8.7 6.3 6.2 6.1 6.0 6.9

* Nisan

Kaynak: D‹E 



Reel Ücret Endeksi
(‹malat sanayi, üç ayl›k, 1997=100, mevsimsellikten ar›nd›r›lm›fl)

1998’in ikinci çeyre¤inde belirgenleflen durgunlukla beraber enflas-

yondaki düflüfl, reel ücretlerin yüksek kalmas›na neden olmufltur.

Özellikle kamu ücretleri, özel sektör ücretlerinin üstünde artm›flt›r.

1999 y›l›nda 1998 y›l›na göre,  kamu ücretlerinde ortalama reel art›fl %

28,6 olurken, özel sektörde bu oran % 16,7’de kalm›flt›r. Böylece ima-

lat sanayinde ücretler kamu sektöründe, özel sektörün yaklafl›k iki ka-

t›na ulaflm›flt›r. 
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Saat Bafl›na Ortalama Ücret
(‹malat Sanayi, $/saat)

Kamu Özel Toplam

1991 1.8 1.1 1.3

1992 1.9 1.0 1.3

1993 2.0 1.0 1.3

1994 1.3 0.6 0.8

1995 1.2 0.7 0.8

1996 1.1 0.6 0.7

1997 1.3 0.6 0.7

1998 1.3 0.6 0.7

1999* 1.6 0.7 0.9

* ‹lk alt› ay ortalamas›

Kaynak: D‹E



1999 y›l›nda, memur maafllar› ilk alt› ayda % 30, ikinci alt› ayda % 20

oran›nda art›r›lm›flt›r, ayn› dönemlerde tüketici fiyat art›fllar› ise % 28 ve

% 29 olarak gerçekleflmifltir. Asgari ücret 1999’un ilk alt› ay›nda brüt

78,075,000 TL (212 $), ikinci alt› ay›nda ise 93,600,000 TL (200 $) ola-

rak belirlenmifltir. 

2000 y›l›n›n ilk alt› ay› için memur maafl art›fl› IMF’ye verilen Niyet

Mektubu’nda % 15 olarak s›n›rlanm›fl ve uygulamaya konmufltur. Böy-

lece geriye do¤ru endekslenen kontratlar›n bir sonraki y›l enflasyon

oran›n› olumsuz etkilemesi k›r›lm›fl ve uygulanmaya bafllanan stabili-

zasyon program›na olan güveni art›rm›flt›r. 2000 y›l›n›n ilk alt› ay› için

asgari ücret brüt 109,800,000 TL (189 $) ve ikinci alt› ay için

118,800,000 TL (188 $) olarak belirlenmifltir. Böylece y›ll›k art›fl, %

17,3’ü ilk yar›y›lda, % 8,2’si ikinci yar›y›lda olmak üzere % 26,9 olacak-

t›r.
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Kamu Kesimi Dengesi

Aral›k ay›nda IMF ile imzalanan Stand-by Anlaflmas›’n›n önemli ayakla-

r›ndan birini kamu kesimi dengesinin sa¤lanmas› oluflturmaktad›r. Ka-

mu maliyesi performans›, program›n uygulanabilirli¤i, hedeflerin tuttu-

rulmas› ve dengede kal›nmas› aç›s›ndan önem tafl›maktad›r. Stand-by

anlaflmas› çerçevesinde, 2000 y›l›nda bütçe ve kamu maliyesinde say-

daml›k ve güvenebilirlik öne ç›kacakt›r. 

1999 y›l›nda genel seçim, ekonomik durgunluk ve do¤al afetlerin bira-

rada yaflanmas› kamu yönetimini güçlefltirmifltir. 1999 y›l› kamu kesimi

göstergeleri, tarihsel olarak rekor seviyelere gelindi¤ini göstermektedir.

Kamu kesimi borçlanma gere¤inin GSMH’ya oran› 1998 y›l›nda % 9,2

iken, 1999 y›l›nda % 14,3’e s›çram›flt›r. 

Ancak tek bafl›na KKBG tüm kamu kesimi dengesini yans›tmamakta-

d›r. Aral›k ay›nda IMF’ye verilen niyet mektubunda, devlet bankalar›-

n›n görev zararlar› ve Merkez Bankas›’n›n net varl›k pozisyonlar› da

dahil olmak üzere hesaplanan net kamu borcunun GSMH’ya oran›n›n

1998 y›l›nda % 44,5 seviyesinden 1999 y›l›nda % 58’e yükseldi¤i belir-

t i l m i fl t i r. Stand-by anlaflmas›n›n kapsad›¤› önümüzdeki üç y›ll›k dö-

nemde bu oran›n % 55’ler seviyesine çekilmesi planlanm›flt›r.

Maliye politikas›nda

disiplin Stand-by’›n

önemli ayaklar›ndan

biridir.

Kamu kesimi borç-

lanma gere¤inin

GSMH’ya oran›

1999’da % 14,3’e

s›çram›flt›r. 
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Kamu Kesimi Aç›¤› (GSMH’ya oran›, %)

(%)



1999 y›l› kamu kesimi dengesindeki bozulma, as›l olarak konsolide

bütçe aç›klar›ndan kaynaklanmaktad›r. K‹T ve sosyal güvenlik aç›klar›-

n›n büyük bir bölümü konsolide bütçe yoluyla finanse edilmekte, bu

nedenle KKBG içinde büyük bir yer tutmamaktad›r. Di¤er kalemi alt›n-

da ise, fonlar, özellefltirme kapsam›nda bulunan kurulufllar ve döner

sermaye yer almaktad›r. Bunlar içinde özellikle fonlar 1999 y›l›nda bü-

yük miktarda aç›k vermifltir.

1999 y›l›nda faiz d›fl› toplam kamu kesimi dengesi, 1994 y›l›ndan bu

yana ilk defa aç›k vermifltir. 1999 y›l› özellefltime gelirlerinin küçük kal-

mas› nedeniyle, özellefltirme gelirlerinin 1999 y›l› kamu kesimi denge-

sine katk›s› olmam›flt›r.

2000 y›l›nda ise, Stand-by çerçevesinde uygulanacak s›k› maliye politi-

kalar› ve özellefltirme gelirleri sayesinde kamu kesimi dengesinin

GSMH’ya oran›n›n % 12,1’e düflmesi beklenmektedir. Bu amaçta, bir-

çok fonun 2000 ve 2001 y›llar›nda kapat›lmas› planlanmakta; devlet

bankalar› taraf›ndan verilen kredilere limitler tan›mlanmakta ve tar›m

politikalar› gözden geçirilmektedir. Büyük miktarlarda yap›lmas› plan-

lanan özellefltirme uygulamalar›n›n gerçeklefltirilememesi, KKBG’ni

GSMH’n›n % 15,2’sine yükseltecektir.

2000’de kamu kesimi

borçlanma gere¤inin

GSMH’ya oran› %

12,1’e düflürülecek-

tir.
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Kamu Kesimi Borçlanma Gere¤i

(GSMH’ya oran›, %)

1994 1995 1996 1997 1998 1999*

Konsolide bütçe 3.9 4.0 8.3 7.6 7.0 11.8
K‹T 1.4 -0.2 -0.5 -0.3 1.3 1.2
Mahalli idareler 0.4 0.2 0.2 0.3 0.5 0.4
Sosyal güvenlik kurumlar› 0.6 0.6 0.2 0.0 0.4 0.2
Di¤er 1.6 0.5 0.6 0.0 0.0 0.7
Toplam 7.9 5.2 8.8 7.6 9.2 14.3
Toplam (faiz hariç) 0.2 -4.1 -2.4 -1.2 -3.4 0.4
Toplam (özellefltirme hariç) 8.3 5.5 9.0 7.9 10.1 14.3
Toplam (faiz ve özellefltirme hariç) 0.6 -3.8 -2.3 -0.9 -2.5 0.5

*DPT gerçekleflme tahmini, 2000 Y›l› Program›

Kaynak: DPT



1999 Aral›k ay›nda Helsinki zirvesinde Türkiye’nin AB tam üye adayl›-
¤› ilan edilmifltir. AB tam üyeli¤ine haz›rl›k sürecinde Türkiye’nin, Ma-
astricht ve Kopenhag ekonomik kriterleri ile belirlenen ekonomik per-
formans düzeyini yakalamas› gerekmektedir. Ekonomik ve parasal bir-
li¤e geçiflte ekonomik uyum için oluflturulan Maastricht kriterleri enf-
lasyon, bütçe disiplini, devlet borçlar›, faiz oranlar› ve ulusal paran›n
istikrar› gibi befl ana bafll›¤› kapsamaktad›r. Bu befl kriterden yaln›z
toplam devlet borçlar›n›n GSMH’ya oran› % 60’› aflmayacak kriteri Tür-
kiye taraf›ndan yakalanm›flt›r. Bununla birlikte 90’l› y›llar boyunca %
30’lar civar›nda olan bu oran 1999 y›l›nda iç borçlanmadaki h›zl› art›fl-
la % 44,9’a yükselmifltir. 

Konsolide Bütçe

Kontrollü bütçe politikalar›yla yürütülen 1998 y›l› bütçe performans›
aç›s›ndan baflar›l› bir y›l olmufltur. Ancak bu baflar› 1999 y›l›na tafl›na-
mam›flt›r. Populist politikalar uygulanmamas›na karfl›n, Nisan 1999 Se-
çimleri ve ekonomik aktiveyi bir miktar canland›rma e¤ilimlerinin etki-
siyle 1999 y›l›n›n ilk aylar›nda bütçe politikas› gevflemifltir. Ayn› zaman-
da yeni vergi yasas› ve ekonomik durgunluk vergi gelirlerinin hedefle-
rin alt›nda kalmas›na neden olmufltur. 17 A¤ustos Marmara ve 12 Ka-
s›m Düzce Depremleri ise bütçe harcamalar›n› daha da  yüksek seviye-
lere ç›karm›flt›r. Bu geliflmeler sonucunda, 1998 y›l›nda % 7 olan kon-
solide bütçe aç›¤›n›n GSMH’ya oran›, 1999 y›l›nda ekonominindeki
h›zla daralman›n da etkisiyle % 11,6’ya ç›km›flt›r. 2000 y›l›nda ise uygu-
lanacak olan s›k› maliye politikalar›na ra¤men, aç›¤›n GSMH’ya oran›n
% 11,5 seviyesinde kalmas› beklenmektedir. 

Bütçe disiplini

1999’da korunama-

m›flt›r.
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Toplam Kamu Borcunun GSMH’ya Oran›
(Milyon $)

1985 1990 1995 1996 1997 1998 1999

‹ç Borç 2,666 8,445 20,115 26,560 29,795 37,868 43,542

D›fl Borç (Kamu)* 14,971 30,416 39,472 40,213 39,313 40,209 40,584

GSMH 67,723 152,255 171,609 184,305 193,858 205,640 187,328

Kamu borcu/GSMH (%) 26.0 25.5 34.7 36.2 35.7 38.0 44.9

*1996'dan itibaren yeni tan›m kullan›lm›flt›r

Kaynak: Hazine
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Temmuz 1998’de yürürlü¤e giren yeni vergi yasas›yla, gelir vergisi oran-

lar› kademeli olarak 1998’in ikinci yar›s›nda ve 1999’da düflürülmüfltür.

1998 y›l› vergi gelirlerinde olumsuz bir etki gözlenmezken, dolayl› ver-

gilerin toplam vergi gelirleri içindeki pay› yükselmifltir. Özellikle akar-

yak›t vergisindeki (ATV) yüksek tahsilat, dolayl› vergi yükününün 1998

y›l›ndaki % 53,4 seviyesinden % 54,7 seviyesine  ç›kmas›nda etkili ol-

mufltur. Ancak ekonomik aktivitedeki gerileme ve deprem sonras› böl-

gede vergi ertelemeleri 1999 y›l› vergi gelirlerini olumsuz etkilemifltir.

Ancak deprem vergisi ad› alt›nda konulan ek vergi tahsilat›nda elde

edilen yüksek performans, 1999 y›l›nda vergi gelirlerinin reel olarak %

3,6 artmas›n› ve toplam gelirlere oran›n›n, 1998 y›l› düzeyinde kalmas›-

n› sa¤lam›flt›r. Ancak gelirler reel olarak s›n›rl› art›fl gösterirken, bütçe

harcamalar›n›n, özellikle faiz harcamalar›n›n h›z kazanmas›, vergi gelir-

lerinin harcamalar› karfl›lama oran›n› % 59,1’den 52,8’e indirmifltir. 

Vergi gelirleri ekono-

mik durgunluk ve

depremlerden olum-

suz etkilenmifltir.

Kaynak: DPT, D‹E
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Bütçe Gelirlerinin (Da¤›l›m, %)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Dolayl› vergiler/Vergi gelirleri 51.7 59.3 60.7 59.3 53.4 54.7

Vergi gelirleri/Toplam gelirler 78.1 77.4 82.1 81.1 77.7 78.0

Vergi gelirleri/Toplam harcamalar 65.4 63.1 56.8 59.1 59.2 52.8

Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›, DPT

Konsolide Bütçe Aç›¤› (GSMH’ya oran›, %)



Kas›m ay› sonunda deprem harcamalar›n›n finanse edilmesi amac›yla,

"Deprem Vergisi" ad› alt›nda ek bir vergi paketi uygulamaya konmufl-

tur. Bu pakete göre, 1998 y›l› matrah› üzerinden ek gelir ve kurumlar

vergisi, özel ifllem vergisi, emlak vergisi, ek tafl›t vergisi ve cep telefo-

nu vergilerinin yan›s›ra, 1 Aral›k 1999’dan önce ihraç edilmifl devlet iç-

borçlanma senetlerine % 4-14 oranlar›nda vergi getirilmifltir.  Ayr›ca,

Aral›k ay›nda baz› maddelere uygulanan KDV oranlar› ve repo ve mev-

duat faizlerine uygulanan stopaj % 2 art›r›lm›flt›r.

2000 y›l› program› haz›rlan›rken, ek vergi uygulamas› öngörülmüfltür.

Ek vergilerle dolayl› vergilerin pay› yükselirken, hedeflenen yüksek

özellefltirme gelirleri, vergi gelirlerinin toplam gelirlerin içindeki pay›-

n›n daha da düflece¤ine iflaret etmektedir. Ayr›ca bir istikrar program›

çerçevesinde haz›rlanm›fl olmas›na karfl›n, bütçe harcamalar›n›n yük-

sek düzeyde hedeflenmesi, 2000 y›l›nda da vergi gelirlerinin toplam

harcamalar›n ancak yar›s›na yetece¤ini göstermektedir.  

2000 y›l› program›na göre 1999 y›l›nda faiz harcamalar›n›n % 72,9, ver-

gi gelirlerinin ise % 56,3 artaca¤› öngörülmektedir. Bu durumda, vergi

gelirlerinin faiz harcamalar›na ayr›lan pay›, 1998’de % 66,9’dan, 1999

y›l›nda % 74’e yükselece¤i tahmin edilmifltir. 1999 y›l› gerçekleflmesi

ise gerçekleflme tahiminin alt›nda kalarak % 72,4 seviyesinde olmufltur.

2000 y›l›nda ise, 1999 y›l›ndaki yüksek reel faizlerin etkisiyle artmas›

Vergi gelirlerinin %

74’ü faiz ödemeleri-

ne ayr›lmaktad›r.
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Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›, DPT
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beklenen faiz harcamalar› sonucu, bu oran y›ll›k bazda daha büyük

boyutlara ulaflacakt›r. Ancak, 2000 y›l›nda büyümenin canlanmas› ve

faiz oranlar›n›n düflmesi, 2001’den itibaren bu oran› yeniden normal

seviyelerine do¤ru hareket ettirecektir.

1999 y›l›nda bütçe gerçekleflmeleri 1998 y›l›na göre önemli farkl›l›klar

göstermektedir. Bütçe gelirleri % 59,6 artarken, özellikle dolays›z vergi

gelirlerindeki art›fl enflasyon oran›n alt›nda kalm›fl; bütçe harcamalar›

ise % 79,8 oran›nda artm›flt›r. Harcamalardaki art›fl›n büyük ölçüde per-

sonel, içborç faiz ödemeleri ve özellikle baflta K‹T ve sosyal güvenlik

olmak üzere transfer harcamalar›ndan kaynakland›¤› görülmektedir.

Kit’lere transferler % 160,6 artarken, faiz ve K‹T d›fl› transferlerdeki ar-

t›fl % 101,6 olmufltur. Harcama-gelir dengesinin 1998 y›l›nda yakalanan

disiplinden sapmas›, faizd›fl› fazlan›n erimesine ve bütçe aç›¤›n›n yeni-

Bütçe gelirlerinde

gerileme ve bütçe

harcamalar›nda art›fl

aç›¤› yükseltmifltir.
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Konsolide Bütçe (Trilyon TL)

1999* %

Tahmin 1998 1999     de¤iflim

Gelirler 18,348 11,888 18,973 59.6 

Vergiler 14,428 9,233 14,807 60.4 

Dolays›z 6,420 4,304 6,713 56.0 

Dolayl› 8,008 4,929 8,094 64.2 

Di¤er gelirler 3,920 2,655 4,166 56.9 

Harcamalar 28,133 15,585 28,018 79.8 

Personel 7,000 3,870 6,908 78.5 

Di¤er cari 2,375 1,309 2,240 71.1 

Yat›r›m 1,440 998 1,540 54.3 

Faiz ödemeleri 10,680 6,177 10,721 73.6 

‹ç borç 9,820 5,630 9,825 74.5 

D›fl borç 860 547 896 63.8 

Di¤er transferler 6,638 3,071 6,192 101.6 

K‹T’lere transferler - 160 417 160.6 

Faiz d›fl› denge 895 2,479 1,676 -32.4 

Bütçe dengesi -9,785 -3,698 -9,044 144.6 

Bütçe nakit dengesi -9,785 -3,810 -9,097 138.8

TÜFE art›fl› (%) 68.8 

*DPT gerçekleflme tahmini, 2000 Y›l› Program›

Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›, DPT, D‹E



den yükselmesine neden olmufltur. 1999 y›l›nda, bütçe aç›¤› % 144,6

yükselerek, 9 katrilyon TL’ya ç›karken, faiz d›fl› denge % 32,4 oran›nda

azalarak 1,7 katrilyon TL’ye inmifltir.  

1999 Y›l› Program›nda, 1999 y›l› konsolide bütçe gelirleri 18,1 katrilyon

TL, bütçe harcamalar› 23,6 katrilyon TL olarak hedeflenmifl; 3,4 katril-

yon TL faizd›fl› fazla ve 5,5 katrilyon TL bütçe aç›¤› öngörülmüfltür. An-

cak, 1999 y›l›n›n kriz y›l› olamas› nedeniyle,  2000 Y›l› Program›nda

bütçe gelirleri 18 katrilyon TL’de kal›rken harcamalar 27,1 katrilyon

TL’ye revize edilmifltir. Y›l boyunca baflar›s›z bir bütçe performans› ser-

gilenmesine ve yaflanan deprem felaketlerine ra¤men bütçe kalemlerin-

deki bozulma beklenildi¤i kadar yüksek olmam›flt›r. Bütçe gelirleri bek-

leneden bir trilyon TL fazla ile 19 katrilyon TL’ye ulaflm›fl, bütçe harca-

malar› ise 28 katrilyon TL olarak gerçekleflmifltir. 1998 y›l›nda faizd›fl›

fazlan›n GSMH’ya oran› % 4,4 iken, 1999 y›l›nda, % 2,1’e gerilemifltir.

Harcamalar›n da¤›l›m›na bak›ld›¤›nda, 1999 y›l›nda faiz harcamalar›n›n

toplam harcamalar içindeki pay› % 39,6’dan % 38’e, personel harcama-

lar›n›n pay› % 24,8’den % 24’e ve yat›r›m harcamalar›n›n pay› %

6,4’den % 5,2’e düflmüfltür. Faizd›fl› transfer harcamalar›n›n ise %

20,8’den % 23,6’ya yükselmifltir. 1999 y›l›nda harcamalar içindeki a¤›r-

l›¤› düflmüfl olmas›na ra¤men, faiz ödemeleri hala en büyük kalemi

oluflturmaktad›r. 2000 y›l›nda personel, yat›r›m ve transfer harcamalar›-

Faizd›fl› fazla

GSMH’n›n % 2,1’ine

gerilemifltir.

2000’de faiz ödeme-

lerinin harcamalar

içindeki pay› % 45’e

ç›kacakt›r.
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n›n kontrol alt›nda tutulmas› politikas› ve faiz harcamalar›n›n reel ola-

rak artaca¤› beklentileri faiz ödemelerinin pay›n› % 45’e yükseltecektir.

Bütçe Aç›¤›n›n Finansman›

1999 y›l›nda, finansman gere¤i geçen senenin ayn› dönemine göre %

138,8 artarak 9,1 katrilyon TL’ya ulaflm›flt›r. 

1998 y›l›nda vadelerin k›salmas› sonucu, bütçe aç›¤› finasman› a¤›rl›k

olarak hazine bonosuna yönelmifltir. 1999 y›l› bütçe aç›¤›n›n da bu yol-

la finanse edilmesi programlanm›flt›r. Ancak Hazine’nin vadeleri iki ve-

ya üç y›la ç›kan kupon ödemeli ve de¤iflken/sabit faizli tahviller ihraç

etmesi vadeleri uzatm›fl; devlet tahvili finansman›n› art›rm›flt›r.

1999 y›l› bütçenin finansman›nda uzun vadeli içborçlanma senetleri

a¤›rl›k kazanm›flt›r. 1999 Y›l› Program›nda, 8,7 katrilyon TL devlet tah-

vili sat›fl› planlan›rken, gerçekleflen sat›fl 16,9 katrilyon TL olmufl net

tahvil borçlanmas› 12,2 katriyon TL olarak gerçekleflmifltir. Bu geliflme-

ye paralel olarak, hazine bonosunun a¤›rl›¤› ise düflmektedir. 1999 y›l›

boyunca, hazine bonolar›nda net geri ödeme yap›lm›flt›r. 1999 y›l›nda

Finansmanda uzun

vadeli içborçlanma

senetlerinin pay› art-

m›flt›r.

Nakit Dengesi ve Finansman› (Trilyon TL)

1999* %
Program 1998 1999 de¤iflim

Nakit dengesi -9,785 -3,810 -9,097 138.8 
Finansman -9,785 3,810 9,097 138.8

D›fl borçlanma (net) -483 -1,036 460 -144.4
Kullan›m 1,727 724 2,566 254.4
Devirli krediler - 80 242 202.5
Ödeme -2,210 -1,839 -2,348 27.7

‹ç borçlanma (net) 10,170 4,590 9,741 112.2
Devlet tahvili (net) 13,000 1,297 12,234 843.3

Sat›fl 17,650 2,807 16,903 502.2
Ödeme -4,650 -1,510 -4,669 209.2

K›sa vadeli borç. (net) -2,830 3,293 -2,493 -175.7
Merkez Bankas› (net) 0 0 0 -
Hazine bonosu (net) -2,830 3,293 -2,493 -175.7

Sat›fl 6,404 9,174 6,840 -25.4
Ödeme -9,234 -5,881 -9,333 58.7

Di¤er 98.0 256.0 -1,103 -530.9

*DPT gerçekleflme tahmini, 2000 Y›l› Program›
Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›, DPT



2,6 katrilyon TL tutar›nda d›flborç kullan›lm›fl, 2,4 katrilyon TL d›flborç

geri ödemesi yap›lm›flt›r. 1998 y›l›nda oldu¤u gibi, 1999’da da Merkez

Bankas›’ndan k›sa vadeli avans kullan›lmam›flt›r. 

‹çborç Sto¤u ve Faizler

Rusya Krizi sonras› yabanc› fon bulmakta karfl›lafl›lan zorluklar, seçim

öncesi siyasi istikrars›zl›klar ve ilk aylarda bozulan bütçe dengesi, 1999

y›l› bafl›nda faiz oranlar›n› % 120’ler seviyelerinde tutmufltur. Seçim er-

tesinde IMF ile uzun vadeli bir programda anlaflma beklentileri ve PKK

lideri Abdullah Öcalan’›n yakalanmas› gibi psikolojik etkiler y›l ortas›n-

da faizleri % 100’ler seviyelerine çekmifltir. Haziran ay›nda, 1999 bütçe

aç›¤›n›n tahminlerin üstünde gerçekleflece¤inin anlafl›lmas› ve % 11 gi-

bi rekor bir seviyeye revize edilmesi, faizler üstünde yukar› do¤ru yeni

bir bask› oluflturmufltur. 17 A¤ustos Depremi faizleri bir miktar yükselt-

mifl; ancak deprem sonras› yurtd›fl› yard›m beklentileri, IMF ile Stand-

by anlaflmas› ve Türkiye’nin Avrupa Birli¤i’ne aday ülke olarak aç›klan-

mas› ihtimallerinin güçlenmesi faizleri k›sa sürede afla¤› çekmifltir. 

Stand-by anlaflmas›

ve AB adayl›¤› faizle-

ri afla¤› çekmektedir.
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‹çborçlanma vadeleri de bu geliflmelerden olumlu etkilenmifltir. ‹lk alt›

ayda vadeler yaklafl›k 350 gün iken, Temmuz sonu itibariyle üç y›ll›k

üç ayda bir faiz ödemeli de¤iflken faizli tahvillerin ihrac› vadeleri bir

anda 600 güne çekmifltir.  

1999 y›l›n›n son ihalesi 16 Kas›m tarihinde yap›lm›fl ve Hazine Müste-

flarl›¤› Aral›k sonunda Stand-by anlaflmas› yap›laca¤› ve faizlerin düfle-

ce¤i beklentilerini dikkate alarak Aral›k ay›nda ihale açmam›flt›r. Kas›m

ay›nda ortalama bileflik faiz % 96,6 seviyesine gerilemifl, vade 660 gü-

ne ç›km›flt›r.   

‹ç borç stoku, 1998 sonunda 11,6 katrilyon TL (37,9 milyar dolar) sevi-

yesinde iken, Aral›k 1999 itibariyle 22,9 katrilyon TL’ye (43,5 milyar

dolar) ulaflm›flt›r. 1999 y›l›nda ihale vadelerinin uzamas› sonucu, iç

borç sto¤unun % 86,0’s› devlet tahvilinden oluflmufltur. 1998 y›l›nda

Hazine Müsteflarl›¤› ve Merkez Bankas› aras›nda imzalanan bir proto-

kolle uygulamaya geçen  k›sa vadeli avans kullan›m› s›n›rlamas› 1999

y›l›nda da devam etmifltir. Buna göre, Hazine Müsteflarl›¤› ay içinde k›-

sa vadeli avans kullanabilmekte ancak, ay sonu itibariyle borcunu s›f›r-

lamaktad›r. 

‹çborç sto¤unun va-

desi uzam›flt›r.
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‹ç Borç Stoku (Trilyon TL)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Tahvil 239 512 1,250 3,571 5,772 19,683

Bono 304 631 1,528 2,375 5,841 3,237

Avans 122 192 371 338 0 0

Kur fark› 133 26 0 0 0 0

Toplam 799 1,361 3,149 6,284 11,613 22,673

Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›



Hazine Müsteflarl›¤›, Nisan 2000 tarihinden itibaren birçok OECD ülke-

sinde yayg›n olarak kullan›lan yeni bir içborçlanma sistemine geçmeyi

planlamaktad›r. "Piyasa Yap›c›l›¤› Sistemi", devlet içborçlanma senetle-

rinin ihrac›nda ve ikinci piyasa ifllemlerinde etkinli¤ini art›rmak ama-

c›yla, baz› mali kurulufllar›n piyasa yap›c›s› olarak seçilerek, yükümlü-

lükler ve ayr›cal›klara sahip olmalar›n› içermektedir. 

Kamu ‹ktisadi Teflebbüsleri

1995 ve 1996 y›llar›nda uygun fiyatland›rma politikalar› sonucu, özel-

lefltirme kapsam›nda olmayan iflletmeci K‹T borçlanma gere¤inde azal-

ma gözlenirken, 1997 itibariyle denge yeniden bozulmufltur. 1998 y›l›n-

da, enflasyonla mücadele program› do¤rultusunda yap›lan kamu fiyat-

land›rmas› K‹T aç›klar›n› GSMH’n›n % 1,5’ine yükseltmifl, ve bütçe he-

deflerinin tutturulmas› aç›s›ndan K‹T’lere bütçeden yap›lan transferler

s›n›rl› tutulmufltur. 
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Ancak 1999 y›l›nda kamu fiyatlar›n›n özel sektör fiyatlar›n›n üstünde

belirlenmesi, K‹T aç›klar›n›n artmas›n› önlemifltir. Bütçeden yap›lan

transferler hariç tutuldu¤unda, 1999 y›l› K‹T aç›¤› 1,3 katrilyon TL’ya

ulaflm›flt›r. Bu rakam GSMH’n›n yaklafl›k % 1,7’sine karfl›l›k gelmekte-

dir. Bu aç›¤›n 377 milyar TL’s› bütçeden karfl›lanm›fl; geriye kalan fi-

nansman aç›¤› GSMH’n›n % 1,2’si olmufltur.

2000 y›l›nda ise, kamu fiyatlar›n›n kontrol alt›nda tutulaca¤› varsay›m›

alt›nda, K‹T aç›¤›n›n 2,3 katrilyon TL’ya ç›kmas› beklenmektedir, bu da

GSMH’n›n % 1,8’ine yükselmesi anlam›na gelmektedir. Bütçe transfer-

lerinden sonra, finansman aç›¤› yaklafl›k GSMH’n›n % 1,3’ü kadard›r.

Kamu fiyatlar›ndaki

yüksek art›fl K‹T

aç›klar›n› s›n›rlam›fl-

t›r.
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‹flletmeci K‹T'ler Hakk›nda Özet Bilgiler (Milyar TL)(1)

1994 1995 1996 1997 1998 1999*

Toplam personel say›s› 462,872 415,198 415,071 406,583 379,073 377,219

Toplam personel harcamalar› 123,685 173,355 291,895 639,506 1,068,422 2,044,318

Mal ve hizmet sat›fl has›lat› 512,342 817,755 1,455,531 3,154,174 5,503,206 9,990,105

Görev zarar› tahakkuklar› 16,693 14,030 13,997 53,522 289,165 687,985

‹flletme faaliyet kar/zarar› 76,839 119,331 260,118 522,159 953,873 1,597,141

Faiz ödemeleri 65,704 74,568 82,526 124,057 173,962 285,991

Dönem kar/zarar› -65,111 6,253 186,977 500,531 1,004,893 1,668,708

Sabit sermaye yat›r›mlar› 45,812 64,328 135,576 333,561 768,021 1,044,960

Toplam Gelirler 681,597 1,069,205 1,874,794 3,899,112 6,814,45412,063,280

Toplam Giderler 728,851 1,021,042 1,812,682 4,064,537 7,504,64312,962,988

Borçlanma gere¤i 47,254 -48,163 -62,112 165,425 690,189 899,708

Bütçe transferleri 21,370 45,941 50,801 124,780 159,965 376,781

K‹T aç›¤› (2) 68,624 -2,222 -11,311 290,205 850,154 1,276,489

Bütçe transf./K‹T aç›¤› (%) 31.1 -2,067.6 -449.1 43.0 18.8 29.5

K‹T aç›¤›/GSMH (%) 1.8 0.0 -0.1 1.0 1.6 1.5

Borçlanma gere¤i/GSMH (%) 1.2 -0.6 -0.4 0.6 1.3 1.1

(1) Özellefltirme kapsam›ndaki kurulufllar hariç.

(2) Borçlanma gere¤inden bütçe transferleri düflülerek hesaplanm›flt›r.

* DPT gerçekleflme tahmini, 2000 Y›l› Program›

Kaynak: DPT



Sosyal Güvenlik

Sosyal güvenlik kurulufllar›n›n gelir ve giderleri aras›ndaki fark her y›l

artarak ço¤almaktad›r. 1994 y›l›nda GSMH’n›n % 1,1’i olan gelir-gider

fark›, 1999 y›l›na kadar  yaklafl›k üç kat›na ulaflm›flt›r. 

1998 y›l› verilerine göre, sosyal sigorta kapsam›nda toplam aktif sigor-

tal›lar›n say›s›  11,8 milyon kifli iken, ayl›k alanlar›n say›s› 5,2 milyon

kifli, ba¤›ml›lar›n say›s› ise 39,4 milyon kifliye ulaflm›flt›r. Böylece aktif-

pasif oran› 2,2 olurken, ba¤›ml›l›k oran› 3,8’e yükselmifltir. 

Aktif-pasif sigortal› say›s›ndaki bu dengesizlik, gelir-gider kalemlerine

yans›maktad›r. 1998 itibariyle 1,2 katrilyon TL olan gelir-gider fark›n›n,

1999 y›l›nda 2,4 katrilyon TL’ya yükselece¤i tahmin edilmektedir. 1998

y›l›nda 1,2 katrilyon TL’l›k aç›¤›n % 84,4’ü, 1999 y›l›nda % 92,3’ü bütçe-

den yap›lan transferlerle karfl›lanm›flt›r. 

Sosyal güvenlik aç›k-

lar› son befl y›lda üçe

katlanm›flt›r.
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Sosyal Güvenlik Kurulufllar› (Milyar TL)

1994 1995 1996 1997 1998 1999*

Gelirler 164,793 281,580 691,779 1,417,860 2,756,275 4,652,775

Giderler 206,371 401,749 945,183 1,991,781 3,981,141 7,025,317

Gelir-Gider Fark› -41,578 -120,169 -253,404 -573,921 -1,224,866 -2,372,542

SSK -30,089 -83,569 -143,018 -338,015 -561,392 -1,288,754

Ba¤kur -10,071 -20,734 -69,807 -119,502 -449,225 -594,971

Emekli Sand›¤› -1,419 -15,863 -40,579 -116,404 -214,249 -488,817

Bütçe Transferleri (1) 19,010 70,589 218,064 571,370 1,033,794 2,190,000

Finansman Aç›¤› 22,568 49,580 35,340 2,551 191,072 182,542

Bütçe Transf./Gelir-Gider Fark› (%) 45.7 58.7 86.1 99.6 84.4 92.3

Gelir-Gider Fark›/GSMH (%) 1.1 1.5 1.7 2.0 2.3 2.9

Finansman Aç›¤›/GSMH (%) 0.6 0.6 0.2 0.01 0.4 0.2

(1) Fatural› ödemeler ve ek karfl›l›klar hariç

* DPT gerçekleflme tahmini, 2000 Y›l› Program›

Kaynak: DPT



Sosyal güvenlik sisteminin sürdürülebilir bir yap›ya kavuflturulmas›

amac›yla Eylül 1999’da yeni bir sosyal sigortalar kanunu TBMM’de ka-

bul edilmifltir. Bu kanuna göre, belirli bir geçifl süresi çerçevesinde

emeklilik yafl› kad›nlarda 58’e, erkeklerde 60’a yükseltilmifltir. Kad›n ve

erkekte sigortal›l›k süresi 25 y›l olarak belirlenmifl ve prim ödeme gün

say›s› 7000’e yükseltilmifltir. Ayr›ca, iflssizlik sigortas› da Haziran

2000’de uygulamaya geçecektir.

2000 y›l›nda ise, yeni yasan›n uygulamaya geçmesi ile giderek büyü-

yen sosyal güvenlik sistemi aç›klar›n›n önüne geçilmesi hedeflenmek-

tedir. IMF’ye verilen Niyet Mektubu’nda mevcut yasan›n devam› halin-

de 2050 y›l›nda aç›klar›n GSMH’n›n % 16’s›na ulaflmas›n›n beklendi¤i

belirtilmifltir. Ancak yasan›n 2000 y›l›nda yürürlü¤e girmesiyle, Devlet

Planlama Teflkilat› tahminlerine göre 2000 y›l›nda, sosyal güvenlik sis-

temi aç›¤› 1998 y›l›ndaki seviyesine, GSMH’n›n yaklafl›k % 2,3’üne ge-

rileyecektir. 2000 y›l›nda sosyal güvenlik kurulufllar›na bütçeden 2,8

katrilyon TL kaynak aktar›lacakt›r.

Özellefltirme

1985 y›l›nda bafllayan özellefltirme uygulamalar› sonucunda 139 kuru-

lufl tamamen veya k›smen özellefltirilmifl; toplam 4,6 milyar dolar tuta-

r›nda özellefltirme yap›lm›fl ve bu tutar›n 1998 sonu itibariyle 4,1 milyar

dolar› tahsil edilmifltir.

Eylül 1999’da  yeni

sosyal güvenlik yasa-

s› kabul edilmifltir.
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Özellefltirme Uygulamalar› (Milyar TL)

1986-1997 1998 1999 Toplam

Blok Sat›fl 74,225 68,525 0 142,750

Tesis/Varl›k Sat›fl› 46,759 23,200 8,540 78,500

Halka Arz 1,437 59,827 0 61,263

Uluslararas› Kurumsal Arz 6,682 97,419 0 104,101

‹MKB'de Sat›fl 4,978 564 0 5,543

Yar›m Kalm›fl Tesis Sat›fl› 325 0 255 580

Bedelli Devirler 1,526 2,487 1,398 5,411

Toplam Sat›fl 135,932 252,022 10,193 398,148

Toplam Sat›fl (milyon USD) 3,562 1,020 22 4,604

Toplam Tahsilat (milyon USD) 3,155 946 20 4,121

Kaynak: Ö‹B



1998, özellefltirme uygulamalar›n›n en h›zland›¤› y›l olmufltur. Toplam

sat›fl›n % 22’si 1998 y›l›nda gerçeklefltirilmifltir. Ancak 1998 y›l› sonu ba-

z› özellefltirme uygulamalar›nda ortaya ç›kan sorunlar ve 1999 y›l›nda

ekonomik durunlu¤un hakim olmas› 1999’da ayn› temponun devam

etmesini önlemifltir. 1999’da 4 milyar dolarl›k özellefltirme hedefi kon-

mas›na ra¤men, ancak 22 milyon dolar› gerçeklefltirilmifltir.

2000 y›l›nda ise, bütçe gelirlerini art›rma politikas›n›n bir parças› ola-

rak, özellefltirmeye yeniden öncelik verilmesi planlanmaktad›r. 2000

y›l› sat›fl hedefi 5,2 milyar dolar, tahsilat hedefi ise 3,1 milyar dolard›r.

Ancak IMF’ye verilen Niyet Mektubu’nda (Aral›k 1999), Enerji Bakanl›-

¤› projeleri, yeni GSM flebekeleri için Ulaflt›rma Bakanl›¤› taraf›ndan

aç›lacak ihaleler ve Türk Telekom’un özellefltirilmesi de özellefltirme

hedefinin içine al›narak, 2000 y›l› için 7,6 milyar dolarl›k özellefltirme

geliri hedeflenmifltir. Bütçe disiplininin sa¤lanmas›nda özellefltirmeden

elde edilecek gelirler önem kazanmaktad›r.

2000 y›l›nda TÜPRAfi, PETK‹M, ERDEM‹R ve THY gibi stratejik kuru-

lufllar›n halka arz ve blok sat›fl yöntemleriyle sat›fllar› hedeflenmekte-

dir. Ayr›ca üç GSM lisans›n›n devri ve Türk Telokom’un ise % 20’si

blok sat›fl olmak üzere, % 75’nin yurtd›fl› sermaye piyasalar›nda halka

arz yöntemiyle sat›lmas› planlanmaktad›r.

1999 y›l›nda özellefl-

tirme uygulamalar›

duraklam›flt›r.

Bütçe disiplininde

özellefltirme gelirleri

önem kazanacakt›r.
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Para Politikas› ve Geliflmeler

1997 Temmuz ay› bafl›nda kurulan Anasol-D hükümeti, piyasalarda

kaybolan güven ve istikrar› tekrar tesis etmeyi hedeflemifltir. Refahyol

hükümetinin genifllemeci politikalar›nda yön de¤iflikli¤ine gidilece¤i-

nin iflaretlerini veren hükümet, önemli bir engel olarak gördü¤ü, siyasi

krizle birleflerek özellikle faizleri yüksek bir platoya oturtan belirsizli¤i

ortadan kald›rmaya öncelik vermifltir. Temmuz ay›n›n sonunda Hazine

ile Merkez Bankas› aras›nda bir protokol imzalanm›fl ve bu protokole

ba¤l› olarak Hazine'nin nakit finansman›nda Merkez Bankas› k›sa va-

deli avans› kullanmamas›na karar verilmifltir. Hazine'nin borçlanma

p rogram›n› Eylül ay›ndan itibaren aç›klamas›na karar verilerek, tüm

ekonomik oyuncular›n hareketini kolaylaflt›rmak amac›yla belirsizli¤in

azalt›lmas› hedefli altyap› oluflturulmaya çal›fl›lm›flt›r. 

Üç y›ll›k bir program›n ilk aya¤› olarak uygulamaya konulan 1998 prog-

ram›na paralel olarak, olas› riskleri azaltabilmek ve uygulamalarda gü-

venilirlik sa¤lamak amac›yla, Maliye Bakanl›¤›, Hazine Müsteflarl›¤› ve

Merkez Bankas› taraf›ndan üç ayl›k programlar, dönem sonu gerçeklefl-

meleri ve yeni hedefler aç›klanmaya bafllanm›flt›r. 1998 y›l›n›n ilk yar›-

s›nda hedeflere büyük ölçüde ulafl›lm›fl, hatta zaman zaman gerçeklefl-

meler beklenenden de iyi olmufltur. ‹kinci yar›da ise, Rusya'dan tüm

dünyaya yay›larak global bir kriz boyutuna ulaflan geliflmeler ile seçim

karar› ve vergi yasas› çerçevesinde al›nan önlemlerin piyasalarda yarat-

t›¤› endifle, konulan hedeflerin bazen yeniden gözden geçirilmesine yol

açarken, bazen de  tamamen sapmas›na neden olmufltur. Sonuç olarak

1998 y›l› ekonomik faaliyetlerin geriledi¤i, faiz oranlar›n›n hem nominal

hem reel olarak yüksek seviyelere ç›kt›¤› ve enflasyonun, dünya ham-

madde fiyatlar›ndaki gerileme, iç talepteki daralma ve kamu fiyat politi-

kas› nedeniyle son y›llar›n en düflük seviyesine indi¤i bir y›l olmufltur. 

Önemli ticaret orta¤›m›z olan Rusya’da, Uzak Do¤u Asya krizinin

olumsuz etkilerin devam etti¤i bir ortamda bafllayan krizin etkilerinin

derinleflmesiyle, 1999 y›l›na global krizin yayg›nlaflma ihtimaliyle giril-

m i fl t i r. Rusya’daki krizden etkilenen yabanc› yat›r›mc›lar, gerek riski

azaltmak gerekse de kar realizasyonu amac›yla, Rusya ile ayn› grupta

Anasol-D hükümeti-

nin para politikalar›

belirsizli¤in gideril-

mesini hedeflemifltir.

Türkiye 1999 y›l›na

d›fl ve iç konjonktür-

deki olumsuzlukla-

r›n devam etti¤i bir

ortamda girmifltir. 
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yer alan Türkiye’den ç›kma e¤ilimine girince, Temmuz itibariyle döviz

rezervleri h›zla gerilemifltir. Vergi yasas›na iliflkin düzenlemeler hakk›n-

da piyasalar›n memnuniyetsizli¤i ve hükümetin düflürülmesiyle oluflan

belirsizlik, istikrar politikalar›n›n devam edilebilirli¤i hakk›nda herza-

mankinden fazla kuflkular yaratm›fl ve sonuç olarak bono piyasalar›n-

da dalgalanmalar yaflanarak faizler y›l sonuna do¤ru   %140 –150 ara-

s›nda seyreden yüksek bir platoya oturmufltur. 

1999 y›l›na söz konusu iç ve d›fl konjonktürün getirdi¤i belirsizliklerle

girilmesine karfl›n, Merkez Bankas› 1999 y›l› para politikas›n› bir önce-

ki sene oldu¤u gibi, enflasyonla mücadele çerçevesinde oluflturmufltur.

1999 y›l› para politikalar›nda belirleyici olan geliflmeler, Nisan ay›ndaki

seçimler öncesinde uygulanan genifllemeci politikalar, kurulan genifl

tabanl› hükümetin piyasalarda belirsizli¤i azaltt›¤› bir ortamda parasal

büyüklüklerin uygulanan programla uyumlu hale getirilme çabalar›,

A¤ustos ay›nda yaflanan deprem ve y›l›n son üç ay›nda hükümetin ya-

p›sal de¤ifliklikler konusunda kararl› tutumunun hedefi olan Stand-by

anlaflmas›n›n giderek ihtimal kazanmas›yla, para ve kur politikalar›nda

muhtemel programa uyuma yönelik uygulamalar olmufltur.  

Merkez Bankas› 1999

y›l›nda mali piyasa-

larda istikrar› sa¤la-

may› hedeflemifltir. 
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1999 y›l›nda, Merkez Bankas› piyasalar›n ihtiyaç duydu¤u likiditeyi dö-

viz karfl›l›¤› sa¤lama politikas›na devam etmifltir. Dolay›s›yla, Merkez

Bankas› rezervleri, Rezerv Para ve Net D›fl Varl›klar kalemlerinin seyri

ayn› yönde olmufltur. Dolar baz›nda Rezerv Paradaki y›ll›k art›fl %16

olarak gerçekleflirken, Aral›k ay› itibariyle uluslararas› rezervlerdeki ar-

t›fl ise %17 olmufltur. TL baz›nda ise Aral›k itibariyle Rezerv Paradaki

y›ll›k ortalama art›fl %77 olarak gerçekleflmifltir. Y›l sonuna göre bak›l-

d›¤›nda ise art›fl %94 olmufltur. Art›fl›n sebeplerine bak›ld›¤›nda, bir ön-

ceki seneye göre %94 art›fl gösteren dolafl›mdaki paran›n Rezerv Para-

daki de¤iflimin %61’ine, y›ll›k art›fl› %100 olan bankalar›n zorunlu kar-

fl›l›k ve serbest mevduat›ndan oluflan bankalar mevduat›n›n ise

%39’una sebep oldu¤u görülmüfltür. 

Seçim öncesi uygulamalar›n yo¤unlaflt›¤› Mart ay› sonuna gelindi¤inde,

bayram›n da etkisiyle piyasada likidite önemli oranda artm›flt›r. Mart

ay› sonu itibariyle dolafl›mdaki para ve Rezerv Para kalemlerinde bir

önceki y›l›n ayn› dönemine göre art›fllar s›ras›yla %128 ve %115 olmufl;

sene bafl›na göre yaflanan geniflleme ise s›ras›yla %56 ve %40 olarak

gerçekleflmifltir. Nisan ay›nda Merkez Bankas›’n›n piyasadan AP‹ ala-

caklar›nda gözüken %31’lik azalma sonraki aylara yönelik poltikalar›n

sinyali niteli¤inde olmufltur. 

Y›l›n geri kalan k›sm›nda A¤ustos ay›nda yaflanan deprem sonucunda

verilmek zorunda kal›nan likidite d›fl›nda ilk aylarda yaflanan geniflle-

me geri al›nm›fl; fakat Aral›k ay›nda, uygulamaya konulacak ekonomik

p rograma yönelik uygulamalarla her iki kalem de art›fl gösterm i fl t i r.

1999 senesi, gerek ekonomideki ciddi daralma gerek yüksek faizlerin

sonucu olarak, Rezerv Para ve emisyonda 1992 y›l›ndan itibaren en dü-

flük ortalama art›fllar›n yafland›¤› bir y›l olmufltur.      

TL cinsinden yat›r›m araçlar›n›n y›l boyunca cazip olmas› nedeniyle

Zorunlu Karfl›l›klar Hesab› yükselmifl, Aral›k ay›nda mali kesimin fi-

nansman k›s›tlar›n› azaltmak ve faiz oranlar› üzerindeki bask›y› azalt-

mak amac›yla zorunlu karfl›l›k oranlar›n›n %8’den %6’ya düflürülmesi

ile de son ay önemli ölçüde düflüfl gösterm i fl t i r. Bankalar›n serbest

mevduat› ise y›l genelinde artarken, zorunlu karfl›l›k oranlar›nda

Merkez Bankas› para

kurulu gibi davran-

m›flt›r. 

‹lk çeyre¤in sonunda

önemli bir parasal

geniflleme yaflanm›fl-

t›r. 

1999 y›l› Rezerv Pa-

ran›n art›fl›n›n ya-

vafllad›¤› bir y›l ol-

mufltur.

Merkez Bankas› y›l

sonuna do¤ru düzen-

lemeleriyle piyasala-

ra gerekli  likiditeyi

vermifltir.   
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düflüflle birlikte bankalara getirilen mevduatlar›n %2’si oran›nda ser-

best mevduat bulundurma zorunlulu¤u, son ayda bu kalemde önemli

bir art›fl yaratm›flt›r.     

Enflasyonun h›zl› düflüfl dönemlerinde, para talebinde tahmin edileme-

yen geliflmelerin ortaya ç›kma olas›l›¤›, 1998 y›l›n›n ikinci yar›s›na ge-

lindi¤inde Merkez Bankas›’n›n parasal durumu etkileyebilmesini de-

vam ettirecek yeni bir göstergeyi hedeflemesini gerekli k›lm›flt›r.  Bu

amaç do¤rultusunda, Merkez Bankas› bilançosundan Net ‹ç Varl›klar

Kalemi, hedeflenen yeni bir büyüklük olarak belirlenmifltir. 

Rusya krizinin ard›ndan yüksek oranda art›fl gösteren Net ‹ç Varl›klar

Kalemi, 1999’un bafl›ndan itibaren azalma trendine girmifltir. Merkez

Bankas› y›l bafl› itibariyle bir politika de¤iflikli¤ine giderek, d›fl finans-

man kaynaklar›n›n genifllemesi ile likidite imkanlar› rahatlayan yurtiçi

mali piyasalara AP‹ yolu ile kaynak aktar›m›ndan vazgeçmeye bafllam›fl

ve bunun sonucunda Net ‹ç Varl›klar kaleminde görülen art›fl 1999 iti-

bariyle azalma trendine girmifl ve Rezerv Para art›fl› kontrol alt›nda tu-

tulmufltur. 

Ocak ay› itibariyle

genifllemeye baflla-

yan d›fl finansman

kaynaklar› Net ‹ç

Varl›klar›n düflmesi-

ne neden olmufltur. 
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Merkez Bankas› Net ‹ç Varl›klar›n 1999 y›l›n›n ilk çeyre¤i için +850 tril-

yon, ikinci çeyre¤i için de +1 katrilyon olmas›n› hedeflemifltir. Ne var

ki, y›lbafl›ndan itibaren son aylara göre hareketlenen döviz girifli nede-

niyle piyasalarda bollaflan TL, Merkez Bankas› taraf›ndan sterilize edil-

meyip art›k olarak b›rak›lm›fl; böylece azalan fonlama ihtiyac›yla AP‹

alacaklar› ve Net ‹ç Varl›klar düflme trendine girmifltir. Seçim dönemi

öncesi uygulanan genifllemeci politikalar sonucu ilk çeyre¤in sonuna

gelindi¤inde Rezerv Para bir önceki seneye göre %115 art›fl göstermifl;

Net ‹ç Varl›klar 118 trilyonla hedefin oldukça alt›nda gerçekleflmifl ve

bayram nedeniyle piyasan›n artan fon ihtiyac› API arac›l›¤›yla sa¤lana-

rak API borçlar› art›fl trendinden sapm›fl ve -1,3 katrilyona inmifltir.

Nisan ay› itibar›yla devam eden döviz girifline paralel olarak Merkez

Bankas›’n›n Net D›fl Varl›klar›ndaki art›fl devam ederken, Merkez Ban-

kas› para yaratma tercihlerinde de¤iflikli¤e giderek, ilk üç ayda ortaya

ç›kan TL fazlas›n› piyasadan toplamaya bafllam›fl, böylece Rezerv Para

art›fl›n› kontrol alt›na alm›flt›r. Haziran sonuna gelindi¤inde Mart ay›na

göre Net D›fl Varl›klarda 2,0 milyar dolarl›k art›fla karfl›l›k, Net ‹ç Varl›k-

lar 3,3 milyar dolar azalm›fl; TL baz›nda Rezerv Para art›fl› da bir önceki

senenin ayn› ay›na göre %63,7 ve sene bafl›na göre %29,4 olarak ger-

çekleflerek anti-enflasyonist politikalarla uyumlu hale getirilmifltir.

De¤iflen fonlama ge-

re¤ine paralel olarak

ilk çeyre¤in sonunda

Net ‹ç Varl›klar he-

deflenenin alt›nda

kalm›flt›r. 
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Seçilmifl Kalemler (Milyar TL, dönem sonu itibariyla)

98/3 98/4 99/1 99/2 99/3 99/4

Net D›fl Varl›klar 1,752,644 1,546,184 2,731,139 3,810,900 4,722,359 4,811,389

Net ‹ç Varl›klar 144,278 476,798 118,026-1,194,104 -1,497,511 -879,324

Rezerv Para 1,896,922 2,022,982 2,849,165 2,616,796 3,224,848 3,932,065

Merkez Bankas› Paras› 1,561,217 573,213 1,655,906 2,291,494 2,757,744 1,586,940

Net AP‹ Borçlar› -815,717 -1,846,330 -1,289,152 -422,628 -803,914 -2,406,795

Kamuya Aç›lan Net Krediler 72,926 -323,117 -44,970 -215,240 -555,408 -875,097

De¤erleme Hesab› -291,555 -411,783 -223,498 -525,122 -844,639 -1,329,412

Net D›fl Varl›klar = D›fl Varl›klar - (D›fl Yükümlülükler + Bankalar Döviz Mevduat›)
Rezerv Para = Net D›fl Varl›klar + Net ‹ç Varl›klar

Kaynak: TCMB



A¤ustos ay›nda yaflanan depremle birlikte artan belirsizli¤in de etkisiy-

le piyasalar›n likidite talebinin art›fl göstermesi sonucunda Merkez

Bankas› AP‹ yolu ile yo¤un kaynak aktarm›fl, Temmuz sonu itibariyle

1,7 milyar dolar olan AP‹ alacaklar›, A¤ustos sonunda 2,4 milyar dola-

ra ç›km›flt›r. Eylül ay›nda IMF ve Dünya Bankas›ndan gelecek yard›m

haberleri ile belirsizlik ortam›ndan kurtulmaya bafllayan mali piyasalar,

Net D›fl Varl›klar›n yüksek oranda artarak 10,4 milyar dolara ulaflmas›

ile likidite s›k›fl›kl›¤› yönünden rahat bir seyir izlemifltir. Eylül ay›nda,

kamuya aç›lan kredilerde Temmuz ay›ndan itibaren görülen dolar ba-

z›ndaki gerilemenin devam etmesi ve piyasalardaki rahatlamadan ötü-

rü AP‹ alacaklar›n›n azalmas›, Net ‹ç Varl›klar kaleminin hedeflenen

düzey olan –1 katrilyon TL’nin alt›nda kalmas›na ve –1,5 katrilyon TL

olarak gerçekleflmesine neden olmufltur.

Ekim ay› itibariyle bir önceki y›l›n ayn› dönemine oranla %12’den bafl-

layarak y›l sonunda %31’e ulaflan bankalar›n döviz mevduat› kalemin-

deki art›fl Merkez Bankas›’n›n döviz cinsinden varl›klar›ndaki art›fl›n

yavafllamas› ile Net D›fl Varl›k kalemini y›l sonunda 9,1 milyar $ seviye-

sinde tutmufltur. Ayn› dönemde dolar baz›nda bir önceki üç aya göre

%35 art›fl gösteren döviz olarak takip olunan mevduat, kamu mevdu-

at›nda y›l sonuna do¤ru h›zl› düflüfle ra¤men, kamuya aç›lan kredilerde

Aral›k ay›nda gözlenen art›fl› karfl›lam›fl ve kamuya aç›lan net kredile-

rin –1,6 milyar $’a gerilemesini sa¤lam›flt›r. Merkez Bankas›n›n do¤ru-

dan kontrolü alt›nda olmayan de¤erleme hesab› da y›l sonuna do¤ru

h›zlanan dolar kuruna paralel olarak, yükümlülüklerin a¤›rl›kl› olarak

euro ve varl›klar›n da dolar cinsinden olmas› nedeniyle hazine lehine

geliflerek 2,5 milyar $’a yükselmifltir. Y›l sonunda, API alacaklar› A¤us-

tos ay›na göre %88 yükselerek 4,5 milyar $’a ulaflm›flt›r. Bu geliflmele-

rin ›fl›¤›nda Net D›fl Varl›klar 4,2 milyar $ artarken, Net ‹ç Varl›klar 3,2

milyar $ azalm›fl ve Rezerv Para $ ve TL baz›nda s›ras›yla %16 ve %94

art›fl göstererek 7,4 milyar $’a yükselmifltir. Bu rakam popülist politika-

larla seçim öncesinde yaflanan afl›r› parasal genifllemeyle Mart ay›nda

ulafl›lan 7,8 milyar $’l›k Rezerv Para seviyesine yak›n olmas› aç›s›ndan

ilginçtir.   

Depremin etkisiyle

para politikalar›nda

yön de¤iflikli¤i göz-

lenmifltir.  
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A¤ustos ay› itibariyle gerek itfalardan az borçlan›lmas›, gerek Merkez

Bankas›’n›n AP‹ ifllemleriyle kaynak yaratmas› vas›tas›yla piyasa likit

b›rak›lmaya çal›fl›lm›flt›r. Y›l›n son çeyre¤inde parasal genifllemenin y›l

sonu hedeflerine uygun olmas› için Rezerv Para kontrol alt›na al›n›rken

Net ‹ç Varl›klar kalemi hedeflenen –1,1 katrilyonun üstünde –879 tril-

yonda tutularak tercihler k›smen piyasa üzerindeki bask›y› hafifletmek-

ten yana kullanm›flt›r. Deprem sonras› art›fl gösteren döviz talebi y›l so-

nuna do¤ru ivme kazan›rken Merkez Bankas› piyasaya gerekli TL fon-

lamas›nda bulunarak faizler üzerinde oluflabilecek bask›lar› önlemek

için kuru gevflek b›rakm›flt›r. Uygulanan politikalar sonucunda y›l so-

nuna do¤ru faiz oranlar›ndaki düflüfl e¤ilimi devam etmifl ve ihale ya-

p›lan son ay olan Kas›m’da nominal a¤›rl›kl› ortalama bileflik faiz %96,5

olurken reel faiz %25 olmufltur.    

Merkez Bankas›n›n 1999 y›l› için belirledi¤i kur politikas› enflasyon he-

defiyle uyumlu oluflmufltur. Mali kesimin, yüksek seyreden reel ve no-

minal faiz oranlar›ndan dolay› likidite ihtiyac›n› göreli olarak düflük ma-

liyetli olan döviz sat›fl› vas›tas›yla gerçeklefltirmesi sonucunda, Merkez

Bankas› Kas›m ve Aral›k aylar› haricinde y›l boyunca piyasalardan net

Merkez Bankas› y›l

sonuna do¤ru dikka-

tini faiz oranlar›na

çevirmifltir. 

Döviz sepeti baz›nda

Merkez Bankas›n›n

kur politikas› enflas-

yonla uyumlu ol-

mufltur. 
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al›c› konumunda yer alm›flt›r. Y›l sonuna do¤ru mevsimsel olarak kur-

larda yaflanan h›zlanmaya ek olarak, Marmara depremi ve 2000 y›l›

problemi tedirginli¤i vb. belirsizliklerden dolay› yabanc› yat›r›mc›lar po-

zisyonlar›n› tahvil ve bonodan dövize kayd›rm›fl; mali kesimin y›l için-

de baflvurdu¤u döviz cinsinden borçlanman›n sonucu olarak pozisyon

kapatma iste¤i de di¤er geliflmelerle kurlar üzerinde bask› yaratm›flt›r.

1999 y›l›na 1,17 olarak bafllayan ABD dolar›/euro paritesinin y›l sonun-

da 1,01’e gerilemesi TL’nin de¤er kayb›n› da yakinen etkilemifltir. Aral›k

ay› itibariyle TL’nin ABD dolar› ve euro karfl›s›nda nominal de¤er kayb›

s›ras›yla %71,7 ve %48,4 olurken; TEFE art›fl› ayn› dönem itibariyle

%62,9 olarak gerçekleflmifltir. 1 ABD dolar› ve 0.77 euro’dan oluflan dö-

viz sepetine karfl› TL’nin de¤er kayb› ise %60,8 olmufltur. ‹lk dokuz ay-

da TL’nin ABD dolar›, Alman mark› ve döviz sepetine karfl› de¤er ka-

y›plar› s›ras›yla, %47,7, %32,5 ve %40,7 olmufl; ayn› dönemde TEFE ar-

t›fl› ise %40 olarak gerçekleflmifltir. Aral›k ay› itibariyle reel kurlarda de-

¤ifliklikler ise, ABD dolar›nda %5 de¤er kayb›, Alman mark›nda %10 de-

¤er kazanc› ve döviz sepetinde ise %1,2 de¤er kazanc› olmufltur.
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Parasal Büyüklüklerde Geliflmeler

Y›l›n ilk dört ay›nda yaflanan parasal geniflleme her ne kadar ilerleyen

aylarda geri çekilmeye çal›fl›lsa da, y›l sonunda reel olarak para arzla-

r›ndaki art›fllarla kendini gösterm i fl t i r. Reel olarak en yüksek art›fl

%32,5 ile dar tan›ml› para arz› M1’de gerçekleflirken en az art›fl Aral›k

ay›nda bir önceki aya göre nominal olarak %21, reel olarak %26 azalan

repolar nedeniyle M2YR’da olmufltur. Son dört y›lda ortalama reel art›-

fl› %2,5 olan M1 para arz›nda görülen yüksek art›flta Aral›k ay›nda bir

önceki aya göre gerçekleflen %28’lik art›fl etkili olmufltur. M1’in alt bile-

flenlerinden dolafl›mdaki para y›l›n ilk yar›s›nda enflasyonla paralel bir

seyir izlerken, A¤ustos itibariyle h›zlanarak y›l sonunda nominal olarak

%81,1 oran›nda artm›flt›r. Di¤er bir alt kalem olan vadesiz mevduat ise

yine ilk alt› ay nispeten düflük olmas›na ra¤men reel art›fl göstermifl, y›-

l›n ikinci yar›s›nda h›zlanarak son çeyrekte önemli art›fllar göstererek

ve y›ll›k bazda %148,5 art›fl kaydetmifltir. 

1999 y›l›nda para

arzlar› reel olarak

artm›flt›r.
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1999 y›l›nda vadeli mevduatlar ve döviz tevdiat hesaplar›nda reel baz-

da %26,5 ve %25,5 olarak görülen art›fllara paralel olarak M2 ve M2Y

para arzlar›ndaki reel art›fl %27,7 ve %26,7 olmufltur. Ayn› dönemde

Rezerv Parada gerçekleflen reel art›fl ise %19,3 olmufltur. Vadeli mevdu-

atlarda y›l boyunca reel bir art›fl gözlenmifl ve sene sonu itibariyle bir

önceki seneye göre art›fl h›z› %106,1 olmufltur.  Döviz tevdiat hesapla-

r› ise y›l›n ilk alt› ay›nda ABD dolar›n›n TL’ye karfl› de¤er kazanc›ndan

az bir art›fl gösterirken ikinci alt› aydan itibaren h›zlanm›fl ve son üç ay

ivmelenerek y›l sonunda bir önceki senenin ayn› dönemine göre no-

minal olarak %104,5 art›fl gösterm i fl t i r.  Bu geliflmelerin ›fl›¤›nda

M2Y’nin bilefliminde ise, y›l›n son çeyre¤inde vadeli mevduatlardaki

azalma döviz tevdiat hesaplar›ndaki art›fl›n üzerinde gerçekleflmeye-

rek, Aral›k ay› itibariyle M2Y’nin %44’ü vadeli mevduat, %43,7’i döviz

tevdiat hesaplar›, %7,3’ü vadesiz mevduat ve %5’i dolafl›mdaki paradan

oluflmufltur. 

Merkez Bankas› Aral›k ay›nda AP‹ vas›tas›yla piyasaya 1,1 milyar $

kaynak aktarm›fl ve bankalar›n k›sa vadeli likidite ihtiyaçlar›na yönelik

bir de¤ifliklikle zorunlu karfl›l›k oranlar›n› %8’den %6’ya indirm i fl t i r.

Aral›k ay›nda TL’nin ABD dolar›na karfl› %8.1 de¤er kaybetmesi, ayl›k

TEFE art›fl›n›n %6.8 olmas› ve Merkez Bankas›n›n dolayl› ve dolays›z

enstümanlarla piyasalara önemli boyutlarda likidite vermesi, IMF ile

planlanan ekonomik programa geçifl döneminde ayarlamalar yap›ld›¤›

ve faiz oranlar›n›n düflmesinin program aç›s›ndan önem tafl›d›¤›n›n sin-

yallerini vermektedir. 
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M2Y’nin bileflimi (%)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 1999/I 1999/II 1999/III 1999/IV

Dolafl›mdaki para 8.8 8.1 6.4 6.9 6.2 5.3 5.9 5.5 5.3 4.9

Vadesiz mevduat 9.0 7.5 8.7 7.6 6.8 6.1 6.3 6.4 6.0 5.9

Vadeli mevduat 32.4 34.8 35.6 37.7 40.7 45.1 45.2 44.4 45.9 44.9

Döviz tevdiat hesaplar› 49.8 49.6 49.1 47.8 46.4 43.5 42.6 43.8 42.7 44.4

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Kaynak: TCMB



Yurtiçi toplam kredi sto¤u 1999 y›l›nda nominal olarak %52,6 yüksele-

rek 16,7 katrilyona  ulaflm›flt›r. Toplam kredi sto¤una ortak katk›lar›

%6,4 olan Merkez Bankas› ve Yat›r›m ve Kalk›nma Bankalar› kredileri-

nin y›ll›k art›fllar› s›ras›yla %118,8 ve %81,5 olurken; Mevduat Bankala-

r› kredilerindeki art›fl %51 olarak gerçekleflmifltir. Reel bazda ise yurtiçi

mevduat bankalar›n›n kredi hacmi %7 azal›rken, toplam kredi hacmi

%6,5 azalm›flt›r. 1999 y›l› Kas›m ay› itibariyle toplam kredi sto¤unda

özel, kamu, kalk›nma ve yat›r›m ve yabanc› bankalar›n paylar› s›ras›y-

la, %63,5, %26,4, %6,5 ve %3,6 olarak gerçekleflmifltir. 1998 y›l›n›n ikin-

ci yar›s›ndan itibaren etkisini giderek art›rarak büyük ölçekli bir daral-

maya ulaflan ekonomik yavafllama ve yüksek reel faizler neticesinde,

mevduat›n kre d i l e re yönlendirilen miktar›n› gösteren kre d i / m e v d u a t

oran›, 1997 y›l›nda %67,3 olan seviyesinden 1999 y›l› sonunda %41’e

gerilemifltir. 

Krediler reel olarak

azalmaya devam et-

mifltir. 
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‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas›

1998 y›l›n› 2598 puanla kapatan ‹MKB bileflik endeksi, yat›r›mc›s›na bir

y›l içinde TL baz›nda %25 ve dolar baz›nda %51 zarar ettirmifltir. ‹fllem

hacmi %44 daral›rken, ifllem gören flirketlerin piyasa de¤eri bir önceki

y›la göre dolar baz›nda %46 azal›rken, fiyat kazanç oran› da %8,1 ola-

rak gerçekleflmifltir. 

1999 y›l›na bir önceki sene yaflanan kötü trendle girilmifl ve Brezilya’da

yaflanan olumsuz geliflmeler ve Türkiye’nin kredi notunun S&P taraf›n-

dan düflürülmesi ile Ocak ay›nda da endeks ve ifllem hacmi düflüfl

trendini devam ettirmifltir. Seçim sonras› sa¤lanacak istikrar ve seçim

öncesinde genifllemeci politika beklentileri, borsay› olumlu etkileyerek

endeksi art›fl trendine sokmufl ve seçim sonras›nda genifl tabanl› bir

hükümetin ç›kmas›yla Nisan sonunda endeks 5354 puana yükselmifltir.

Stand-By anlaflmas›

ile ‹MKB’de tarihi bir

yükselme yaflanm›fl-

t›r. 

60

-10

0

10

20

30

40

50
%

Kaynak: TCMB

* 02 Ekim 1998 tarihinde, T.C. Ziraat Bankas›nca tar›msal krediler içinde izlenen 1522934 milyar TL tutar›ndaki

 mebla¤›n  Özel Görev hesaplar›na aktar›lmas›ndan dolay› seri revize edilmifltir.
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Enflasyonla mücadeleye yönelik uygulanan kontrollü politikalar ve se-

çim sonras› beklentilerinin önceden sat›n al›nmas› sonucunda düflüfl

e¤ilimi tafl›yan bileflik endeks, A¤ustos depremiyle 5018 puana düfl-

müfltür. Y›l›n geri kalan k›sm›nda hükümetin IMF ile imzalanacak bir

Stand-By anlaflmas›na yönelik yap›sal önlemlerdeki kararl›l›¤›, deprem

sonras› gelecek uluslararas› yard›mlar ve beklentilerin olumluya dön-

mesi ile endeks bir defa daha art›fla geçmifltir. Aral›k ay›nda ise gerek

IMF ile yap›lan anlaflma ve uzun vadeli ekonomik program›n olufltur-

du¤u iyimserlik havas›, gerek düflen faiz oranlar› sebebiyle ‹MKB bile-

flik endeksi tarihi art›fllara sahne olarak y›l› 15209 puanla kapatm›flt›r.

‹MKB bileflik endeksi 1999 y›l›nda yat›r›mc›s›na TL baz›nda %485 ve

ABD dolar› baz›nda %241 kar ettirmifltir. ‹fllem hacmi ise TL ve dolar

baz›nda s›ras›yla %841 ve %449 artm›fl, ifllem gören flirketlerin piyasa

de¤eri 112 milyar dolara yükselerek %235 artm›fl ve fiyat kazanç oran›

da %34,1’e yükselmifltir.
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Enflasyon

Uzun y›llard›r süregelen yüksek ve kronik enflasyon, ekonomik den-

geleri olumsuz etkilemektedir. ‹stikrars›z bir büyüme ve dengesiz bir

gelir da¤›l›m›, yüksek ve kronik enflasyonun en önemli sonuçlar›ndan-

d›r. Yüksek seyreden kamu aç›klar› ve faizler, fiyat ve ücret ayarlama-

lar›nda geçmifl enflasyonun baz al›nmas›, enflasyonun düflmesi önün-

deki yap›sal engelleri oluflturmaktad›r. 

Enflasyon oran›n› sürdürülebilir seviyelere indirmek pekçok hükümet

taraf›ndan hedeflenmifl; ancak baflta siyasi istikrars›zl›k olmak üzere,

g e rekli mali disiplinin sa¤lanamamas› bu giriflimleri sonuçsuz b›rak-

m›flt›r. 1997 ortas›nda bafllayan ve Haziran 1998’de IMF ile imzalanan

Yak›n ‹zleme Anlaflmas› çerçevesinde devam eden gayretler, 1999 y›l›

yurtiçi ve yurtd›fl› geliflmeleriyle sekteye u¤ram›flsa da, bu konuda hü-

kümetin ciddiyetini ve ›srar›n› sergilemifltir. Yap›sal reformlara verilen

öncelikler, ciddi para ve maliye politikalar›n›n kredibiliteyi sa¤layarak

geriye dönük beklentileri k›rmas›; dünya hammadde fiyatlar›n›n düfl-

mesi ve yurtiçi talep daralmas›n›n olumlu etkileriyle birleflerek enflas-

yonu düflürme yolunda önemli ad›mlar sa¤lam›flt›r.

1999 y›l›nda enflas-

yonu düflürme yo-

lunda önemli ad›m-

lar at›lm›flt›r.
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Enflasyon oran›, 1999 y›l› sonu itibariyle 12 ayl›k ortalama toptan eflya

fiyatlar›nda %53,1, tüketici eflya fiyatlar›nda %64,9 seviyelerindedir.

1997 y›l› rakamlar›yla karfl›laflt›r›ld›¤›nda, tüketici fiyatlar› yaklafl›k 20,

toptan eflya fiyatlar› yaklafl›k 30 puan düflmüfltür. 1999 y›l› yurtiçi tale-

bin darald›¤› bir y›l olmas›na karfl›n, reel ücretlerin halen yüksek sey-

retmesi tüketici fiyatlar›n› toptan fiyatlar›n yaklafl›k 10 puan üstünde

tutmaktad›r. 

Aral›k ay›nda imzalanan Stand-by Anlaflmas› enflasyonla mücadelede

önemli bir ad›md›r. Program›n, döviz ve para politikas›, gelirler politi-

kas› ve yap›sal reformlarla desteklenen maliye politikas› ile beraber bir

bütün olarak uygulanmas› gere k m e k t e d i r. Niyet Mektubu’nda Aral›k

2000’de hedeflenen tüketici ve toptan eflya fiyat art›fllar› s›ras›yla %25

ve %20 olarak aç›klanm›flt›r. 2001 ve 2002 y›llar›nda hedef TÜFE ve TE-

FE art›fl› ise, s›ras›yla, %12-%10 ve %7-%5 olarak belirlenmifltir.
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1999 ve 1998 y›llar› boyunca mevsimsellikten ar›nd›r›lm›fl ayl›k enflas-

yon rakamlar› yukar›da grafiklenmifltir. 1999 art›fllar›, genel olarak y›l›n

ilk çeyre¤inde 1998 art›fllar›n›n alt›nda seyrederken, y›l›n geri kalan›n-

da ortalaman›n alt›nda kalmakla beraber düflüfl trendinin durdu¤u gö-

rülmektedir. Bu durum, bütçe disiplinini korumak amac›yla h›z verilen

kamu fiyat ayarlamalar›ndan ve baflta petrol fiyatlar› olmak üzere yurt-

d›fl› hammadde fiyatlar›ndaki yükselmeden kaynaklanmaktad›r. 

Y›l sonu itibariyle, 12 ayl›k ortalamalarda tar›m fiyatlar› %41,8, maden-

cilik fiyatlar› %62,4, enerji fiyatlar› ise %64,7 artm›flt›r. Çekirdek enflas-

yon olarak tan›mlanan özel sektör imalat sanayi fiyat art›fl› ise 1998 y›-

l›nda %70 iken, 1999 sonunda %52’ye gerilemifltir. 

Seçilmifl Sektörlerde Enflasyon
(12 ayl›k ortalamalara göre % de¤iflim)

(1994=100) 1995 1996 1997 1998 1999

TEFE 86.0 75.9 81.8 71.8 53.1

Özel 88.8 74.3 80.7 75.9 48.2

Devlet 76.7 81.9 85.5 58.4 71.2

Tar›m 107.8 86.5 86.9 86.8 41.8

Madencilik 85.6 89.3 76.2 48.6 62.4

‹malat Sanayi 81.0 70.4 80.6 66.7 57.2

Özel 81.1 68.2 77.6 70.0 52.0

Devlet 80.7 77.1 89.7 57.2 72.8

Enerji 56.4 101.7 71.8 71.8 64.7

Kaynak: D‹E

Çekirdek enflasyon,

1999 y›l› sonu itiba-

riyle %52’ye gerile-

mifltir.
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Kamu sektörü fiyat art›fllar›, enflasyonla mücadele program› çerçeve-

sinde 1998 y›l›nda özel sektörün ve genel trendin alt›nda tutulmufltur.

Özel sektör toptan eflya fiyatlar›ndaki %75,9 art›fla karfl›l›k, kamu fiyat-

lar› sadece %58,4 art›r›lm›flt›r. 1999 y›l› ise kamu fiyatlar› aç›s›ndan bir

düzeltme y›l› olmufl; hatta y›l sonuna do¤ru ivmelenen politik fiyat

ayarlamalar› ile dengeler afl›lm›flt›r. Yurtiçi durgunlu¤un etkileriyle özel

sektör fiyatlar›n›n gerilemesi göz önünde bulundurularak, bütçe den-

gelerinin yerine getirilmesi amac›yla kamu fiyat art›fllar› h›zlanm›flt›r.

Dünya petrol fiyat art›fllar›n›n otomatik ayarlama mekanizmas›yla ka-

mu fiyatlar›na yans›mas›n›n da etkisiyle, kamu fiyat art›fllar› Mart ay›n-

dan bu yana özel sektörün üstünde seyretmektedir. 1998 y›l›nda uygu-

lanan enflasyonla mücadele program›nda oldu¤u gibi bir önceki sene

sonunda yüksek art›fl gösteren kamu fiyatlar›n›n müteakip y›l boyunca

tutulmas› ile enflasyonda bir düflüfl trendi yakalansa da, yap›sal çözüm-

ler üretilmedikçe kamu finansman› için yeni fiyat ayarlamalar› kaç›n›l-

maz olacakt›r. 2000 y›l›ndan itibaren kamu fiyat politikas›n›n genel fi-

yat art›fllar›n› s›n›rlamaya yönelik olarak belirlenece¤i, fakat buna para-

Kamu fiyatlar›, özel

sektör fiyatlar›n›n 23

puan üstünde kal-

m›flt›r.
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lel olarak sa¤lanacak mali disiplin ile faytlara piyasa d›fl› bask›lar›n

yans›t›lmayaca¤› tahmin edilmektedir.

‹ç ticaret hadleri, tar›m fiyatlar›n›n 1999 y›l› boyunca imalat sanayi fi-

yatlar›n›n üstünde azalmas› nedeniyle gerilemektedir. Y›l sonu itibariy-

le, iç ticaret haddi 113,8’e, yaklafl›k 1995 ortalar›ndaki seviyesine geri-

lemifltir. 2000 y›l›nda, belirlenecek tar›m destekleme fiyatlar› ile tahmin

edilen dünya fiyatlar› aras›ndaki fark›n,  dünya piyasa fiyat›n›n %35’in-

den fazla olmayaca¤› yönündeki s›n›rlamalar, 2000 y›l›nda da tar›m fi-

yatlar›n›n düflmeye devam edece¤i yolunda sinyaller vermektedir.    
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Tüketici fiyatlar› da, toptan eflya fiyatlar›n›n üstünde olmakla birlikte

düflmeye devam etmektedir. 1998 y›l›nda ortalama %84,6 artan tüketici

fiyatlar›, 1999 y›l›nda %64,9’a gerilemifltir. En çok düflen tüketim malla-

r› g›da ve giyim sektörü mallar› olmufltur. Konut, e¤itim, sa¤l›k sektör-

lerindeki tüketim mallar› fiyat art›fllar› ise bir önceki seneye göre düfl-

mekle beraber 1999 y›l› genel tüketici fiyat art›fl oran›n›n üstünde kal-

m›flt›r.  

Türkiye’de enflasyon geçmifl enflasyon gerçekleflmeleriyle s›k› bir ilifl-

ki içindedir. Bu nedenle, enflasyonla mücadele program›nda önemli

nokta programa ve hükümete güvenin sa¤lanmas›d›r. Merkez Bankas›

para ve döviz program›, IMF kriterleriyle uyumlu memur maafl art›fllar›

bu yönde at›lm›fl olumlu ad›mlard›r. Türkiye’nin Avrupa Birli¤i adayl›-

¤›n›n onaylanmas›, Dünya Bankas› ve IMF’den gelmesi beklenen yurt-

d›fl› fonlar, özellefltirmenin h›zland›r›laca¤›na ve kamu saydaml›¤›n›n

sa¤lanaca¤›na dair beklentiler ekonomik aktörlerin programa iyimser

bak›fllar›n› güçlendirm e k t e d i r. Türkiye, Avrupa Birli¤i’nin kap›s›nda

iken, belki de son flans›n› de¤erlendirmeli ve program›n kriterlerine

sonuna dek uymal›d›r. 

Enflasyonla müca-

delede kal›c› bir ba-

flar› sa¤laman›n vak-

ti gelmifltir. 
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Seçilmifl Maddelerde Enflasyon
(12 ayl›k ortalamalara göre % de¤iflim)

(1994=100) 1995 1996 1997 1998 1999

TÜFE 88.0 80.4 85.7 84.6 64.9

G›da, ‹çki veTütün 92.3 72.2 92.5 82.3 48.6

Giyim ve Ayakkab› 100.7 82.6 74.9 79.6 52.2

Konut 86.8 85.4 82.2 90.3 86.4

Ev Eflyas› 82.6 65.1 71.8 81.6 58.4

Sa¤l›k 75.5 94.0 87.3 102.7 78.7

Ulaflt›rma 84.7 97.2 93.6 76.4 70.6

E¤lence ve Kültür 86.0 84.5 76.0 93.4 60.6

E¤itim 91.4 87.1 80.8 107.3 86.1

Lokanta, Pastane ve Otel 90.3 87.3 83.8 93.8 69.6

Çeflitli Mal ve Hizmetler 75.6 76.0 102.5 70.0 53.9

Kaynak: D‹E
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Ödemeler Dengesi

1998 y›l›nda Asya krizinin derinleflip bütün dünya ekonomilerine yay›l-

mas›, dünya toplam mal ticareti hacmininin yüzde 0,37 oran›nda düfl-

mesine neden olmufltur. Dünyan›n en büyük petrol ithalatç›s› olan Do-

¤u Asya ülkelerindeki kriz nedeniyle düflen petrol fiyatlar›n›n ve ABD

dolar›n›n di¤er paralar karfl›s›nda de¤er kazanmas›n›n etkisiyle ulusla-

raras› fiyatlarda yaflanan azalma trendi devam etmifltir.  1998’in ikinci

yar›s›nda önemli ticaret orta¤›m›z olan Rusya’da ortaya ç›kan kriz, 1998

y›l›nda bavul ticaretinin bir önceki y›la göre % 36,9 oran›nda azalmas›-

na ve 1,4 milyar dolarl›k net sermaye ç›k›fl›na neden olmufltur. 

1999 y›l›nda, iç talepteki daralma, ithalat›n ihracattan daha h›zl› küçül-

mesine, dolay›s›yla d›fl ticaret aç›¤›n›n azalmas›na yol açm›flt›r. Görül-

meyenler kalemindeki, özellikle net turizm gelirlerindeki gerilemeden

kaynaklanan küçülme, cari ifllemler dengesinde bozulmaya neden ol-

mufltur. Y›l boyunca devam eden sermaye giriflleri cari ifllemler denge-

sindeki bu bozulmay› dengeleyerek rezervlerin artmas›n› sa¤lam›flt›r.

D›fl Ticaret

1999 y›l›n›n bafl›nda, uygulanan anti-enflastyonist program›n ekonomi-

yi daralt›c› etkisinin küresel krizle birlikte daha da derinleflmesi, eko-

nomik aktivitelerin büyük ölçüde azalmas›na neden olmufltur. Küresel

krizin yan›nda, en önemli d›fl ticaret partnerimiz olan Avrupa Birli¤i ül-

kelerinde özellikle euro alan›nda uyulanan s›k› mali ve parasal disip-

linden kaynaklanan durgunluk ve iç talepte yaflanan daralma hem itha-

lat› hem de ihracat› olumsuz etkilemifltir. Yurtiçi talep ve üretimde ya-

flanan daralman›n yan› s›ra, uluslararas› piyasalarda dolar›n di¤er para-

lar karfl›s›nda de¤er kazanmas› ve Asya krizinin de atkisiyle uluslarara-

s› fiyatlardaki düflüflün devam etmesi, ithalat›n ve ihracat›n azalmas›n-

da önemli rol oynam›flt›r. Türk liras›n›n reel olarak de¤er kaybetti¤i bir

dönemde, yurtiçi finansman maliyetlerindeki ve dolar cinsinden birim

ifl gücü maliyetlerindeki yükselme ihracat gelirlerini olumsuz etkilemifl-

tir. Bununla birlikte, Türkiye’nin ihracat›n›n d›flsal floklara karfl› esnek

oluflu ihracattaki azalman›n ithalata göre daha az seviyede oluflmas›n›

sa¤lam›flt›r.

1998 y›l›nda, fazla

veren  cari ifllemler

dengesi 1999 y›l›nda

yeniden aç›k vermifl-

tir. 

1999’un ilk yar›s›n-

da, d›fl talep gerile-

mesine ba¤l› olarak

ihracat azal›rken, iç

talepteki düflüfl sonu-

cu daha h›zl› gerile-

yen ithalat d›fl aç›¤›n

daralmas›na yol aç-

m›flt›r. 
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1999’un ikinci yar›s›nda, Asya krizinden fliddetle etkilenen bir çok yük-

selen piyasa ekonomisinin, mali piyasalar›na olan güvenin yeniden

sa¤lanmas› ile ekonomik canlanma göstermesi uluslararas› petrol fiyat-

lar›nda k›p›rdanmaya neden olmufltur. Uluslararas› petrol fiyatlar›ndaki

art›fl›n etkisiyle ithalat fiyatlar›ndaki düflüfl e¤ilimdeki azalma, birinci

çeyrekte %29,5 oran›nda olan ithalattaki azalman›n ikinci çeyrekte %

14,5 seviyesine inmesinde etkili olmufltur. 

Temmuz ay›nda hükümet, h›zla daralan ekonomiyi canland›rmak için

önlemler paketi aç›klam›flt›r. ‹hracattaki daralmaya karfl›, ihracat kesmi-

ne yeni finansman imkanlar› sa¤lanabilmesi için, Eximbank’a 60 trilyo-

nu Kaynak Kullan›m› Destekleme Fonu’ndan olmak üzere toplam 210

trilyon TL. bütçeden yeni kaynak aktar›lm›flt›r. Ayr›ca ihracatç›lar›n

Eximbank’tan sevk öncesi ihracat kredi taleplerini karfl›lamak üzere,

Merkez Bankas›’ndan 500 milyon dolarl›k, d›fl ülkelerden ise 800 mil-

yon dolarl›k kaynak sa¤lanmas› kararlaflt›r›lm›flt›r. Ekonomik durgun-

luk ve likidite s›k›nt›s› nedeniyle darbo¤aza girmifl olan firmalara öde-

me kolayl›¤› getirecek, ek kredi olana¤› sa¤layan ve ödeme vadesini

uzatan, bir dizi önlem al›m›flt›r. ‹hracat faaliyetleri olan KOB‹’lere orta

vadeli tesis ve iflletme kredileri aç›lmas› için, d›fl piyasalardan sa¤lanan

5 y›l vadeli 200 milyon dolar tutar›nda kredi ve KOB‹ Teflvik Fonuna

konulan ödene¤in 4 trilyon TL’lik k›sm› kanalize edilmifltir. Piyasalara

canl›l›k sa¤lanmas› amac›yla, bankalarca verilen tüketici kre d i l e r i n e

1999’un ikinci yar›-

s›nda, dünya ekono-

milerinde görülen

canlanmaya ra¤men,

yaflanan  deprem fe-

laketi, ithalat ve ihra-

cattaki azalma trendi-

nin devam etmesine

neden olmufltur. 

Temmuz ortalar›nda,

ekonomiyi canlan-

d›rmak için ihracat›n

art›r›lmas› baflta ol-

mak üzere bir dizi

önlem al›nm›flt›r. 
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D›fl Ticaret (Milyar $)

1998 % de¤. 1999 % de¤.

‹hracat (bavul tivareti hariç) 27.0 2.7 26.6 -1.4

‹thalat 45.9 -5.4 40.7 -11.4

D›fl ticaret aç›¤›(1) -18.9 -15.1 -14.1 -25.4

‹hracat/ithalat (%) 58.8 - 65.4 -

‹hracat/GSMH (Cari Fiyatlarla) 13.1 - 14.2 -

‹thalat/GSMH (Cari Fiyatlarla) 22.3 - 21.7 -

(1) ‹thalat (CIF) (Alt›n ithalat› hariç) - ‹hracat (FOB) (bavul ticareti hariç)

Kaynak: D‹E, DPT



uygulanan Kaynak Kullan›m› Destekleme Fonu (KKDF) oran› di¤er

kredilerde oldu¤u gibi %8’den %3’e indirilmifltir. Döviz kredilerinde va-

de 12 aydan 18 aya yükseltilmifltir. Gerçeklefltirilen vergi reformunun

dünya krizi ile ayn› zamana rastlamas›ndan ötürü, mali milat ile harca-

ma ve tasarruf esas›na dayanan gelir tan›m› uygulamalar› 3 y›l süre ile

ertelenmifltir. Geçici vergide 2000 y›l›nda bafllamak üzere kurumlar için

oran % 20’ye indirilip ödeme süresi 6 aya ç›kar›lm›flt›r. Mevduat faizle-

ri ile repo gelirlerinin vergilendirilmesinde kaynakta kesinti yoluyla ni-

hai vergilendirme usulüne gidilece¤i, telif haklar›n›n vergilendirilme-

sinde ise, stopaj esas›n›n nihai vergileme olarak kabul edilece¤i aç›k-

lanm›flt›r. 

D›fl piyasalardaki olumlu geliflmelerin yan›nda yurt içinde al›nan eko-

nomik önemlerin de etkisiyle oluflan iyimser hava, Temmuz ay›nda ih-

racattaki küçülmenin %1.7, ithalattaki küçülmenin ise %13.7 oran›nda

s›n›rl› kalmas›n› sa¤lam›flt›r. Fakat A¤ustos ay›nda yaflanan deprem fe-

laketi beklentileri ve özellikle sanayi üretimini olumsuz etkilemifl, itha-

latt›n %15.8 oran›nda daralmas›na, ihtacatt›n ise %18.1 oran›nda rekor

bir düflüfl göstermesine neden olmufltur.
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1999 y›l›n›n tamam›nda ihracat bir önceki y›la göre % 1,4 oran›nda aza-
l›rken, ithalattaki azalma % 11,4 olarak gerçekleflmifltir. Böylece d›fl ti-
caret aç›¤› % 25,6 oran›nda azalarak 14,1 milyar dolara inmifl, ihracat›n
ithalat› karfl›lama oran› ise geçen sene ayn› dönem için %58,7 iken bu
sene %65,3’e yükselmifltir.

Reel olarak bak›ld›¤›nda, ithalat›n %6,4 oran›nda geriledi¤i, ihracat›n
ise %6 oran›nda art›¤›, d›fl ticaret aç›¤›ndaki azalman›n ise %22,9 ora-
n›nda gerçekleflti¤i görülmektedir. Dolay›s›yla, d›fl ticaretteki daralma
miktardan çok fiyat etkisinden kaynaklanmaktad›r. Y›ll›k ortalama mik-
tar ve fiyat endeksindeki de¤iflimler de bunu do¤rulamaktad›r. 1999 y›-
l›nda ortalama ihracat miktar endeksi %4,8 oran›nda art›fl gösterirken
ithalat miktar endeksi % 0,3 oran›nda artm›flt›r. Ayn› dönemde ihracat
fiyat endeksi % 6,8 oran›nda düflerken ithalat fiyat endeksi % 5,5 ora-
n›nda gerilemifltir. A¤ustos ay›ndan itibaren ihracat fiyatlar›n›n ithalat
fiyatlar›ndan daha h›zl› gerilemesi d›fl ticaret hadlerinin alehimize dön-
mesine neden olmufltur. Uluslararas› petrol fiyatlar›ndaki h›zl› art›fl›n
devam etmesi ve varil bafl›na petrol fiyat›n›n 25$ tavan›n› aflmas›, önü-
müzdeki dönemlerde de ithalat fiyatlar›ndaki h›zl› yükselmenin devam
edece¤ini iflaret etmektedir.

‹hracat mal gruplar› itibariyle incelendi¤inde, 1999 y›l›n›n tamam›nda
sermaye mallar› ihracat› sene bafl›ndan itibaren art›fl trendi göstermifl
ve %29 oran›nda yükselme göstere rek toptan ihracattaki pay›n›
%5,2’den %6.8’e ç›karm›flt›r. Sektörel da¤›l›m itibariyle, tar›msal ürün
ihracat› % 11,4 gerilerken, toplam ihracat›n % 90’›n› oluflturan sanayi
mallar› ihacat›ndaki gerileme % 0,5 olmufltur. 

Reel olarak bak›ld›-

¤›nda d›fl ticaret hac-

mindeki azalman›n

daha az oldu¤u gö-

rülmektedir.

Toplam ihracat aza-

l›rken sermaye mal-

lar› ihracat› yüksel-

mifltir.
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‹hracat›n Sektörel Da¤›l›m› (Milyon $)*

1998 1999

De¤er % pay De¤er % pay % de¤.

Tar›m 2,700 10.0 2,393 9.0 -11.4

Madencilik 364 1.3 385 1.4 5.9

‹malat sanayii 23,873 88.5 23,757 89.4 -0.5

Di¤er 20 0.1 15 0.1 -23.3

Toplam 26,974 100 26,588 100 -1.4

*ISIC Revize 3 s›n›fland›rmas›na göre, bavul ticareti hariç

Kaynak: DPT



1999 y›l›nda, ithalat›n alt kalemleri de azalma e¤ilimi göstermifltir. Eko-

nomiye hakim olan durgunluk ve ithalat fiyatlar›n›n önemli oranda

düflmesi nedeniyle, sermaye mallar› ithalat› %18,1 oran›nda azal›rken,

ara mallar› ve tüketim mallar› ithalat› s›ras›yla %10,1 ve %4,9 oran›nda

azalm›flt›r. Aral›k ay›nda ise sermaye mallar› ve tüketim mallar›  ithalat›

s›ras›yla %25,4 ve %13,1 oran›nda art›fl gösterirken, ara mallar› ithalat›-

n›n %61,2 oran›nda rekor bir art›fl göstermesi, ekonominin canlanmaya

bafllad›¤›n› iflaret etmektedir. 

Euronun ABD dolar› karfl›s›nda de¤er kaybetmesi dolar cinsinden he-

saplanan ihracat de¤erini olumsuz etkilemesine ve toplam ihracat›n

azalma trendinde olmas›na ra¤men, 1999 y›l›nda en önemli ticare t

partnerimiz olan Avrupa Birli¤i (AB) ülkeleri ile olan ihracat %6,2 ora-

n›nda artm›flt›r. Böylece, bu ülkelerle yap›lan ihracat›n toplam ihracat-

taki pay› %50’den %53,9’a ç›km›flt›r. 

Ayn› dönemde ABD’ye yap›lan ihracat %9 oran›nda artm›fl ve ABD en

çok ihracat yapt›¤›m›z ikinci pazar durumuna gelmifltir. OECD üyesi

olmayan Avrupa ülkeleri ve Birleflmifl Devletler Toplulu¤u (BDT) ülke-

leri ile yap›lan ihracat %30,9 gibi yüksek bir oranda azalm›flt›r. Rusya

ile yap›lan ihracat›n Rusya’daki ekonomik krizin de etkisiyle %56,5

oran›nda azalmas›n›n bu gerilemedeki etkisi büyük olmufltur. 

Y›l boyunca azalma

gösteren sermaye ve

ara mallar› ithalat›,

Kas›m ay›ndan itiba-

ren art›fl trendine

girmifltir.

Toplam ihracat aza-

l›rken AB ülkeleri ile

olan ihracat artm›fl-

t›r.
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‹thalat›n Mal Gruplar› ‹tibariyle Da¤›l›m› (Milyon $)*

1998 1999

De¤er % pay De¤er % pay % de¤.

Sermaye Mallar› 10,665 23.2 8,730 21.5 -18.1

Tüketim Mallar› 5,322 11.6 5,063 12.4 -4.9

Ara Mallar 29,562 64.4 26,571 65.3 -10.1

Di¤er 372 0.8 327 0.8 -11.9

Toplam 45,921 100.0 40,692 100.0 -11.4

*BEC S›n›flamas›na göre

Kaynak: DPT



Ülke gruplar› itibariyle ithalata bak›l›rsa, ithalat›m›zdaki pay› %52,6

olan AB ülkeleri ile yap›lan ithalat›n %11 oran›nda azald›¤› görülmek-

tedir. Rusya’dan yapt›¤›m›z ithalat ise, bu dönemde %10 oran›nda art-

m›flt›r.

‹thalatta yüksek

oranda azalma olma-

s›na ra¤men Rus-

ya’dan yap›lan itha-

lat art›fl göstermifltir.
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‹thalat›n Ülke Gruplar›na Göre Da¤›l›m› (Milyon $)

1998 1999

De¤er % pay De¤er % pay % de¤.

Genel Toplam 45,921 100.0 40,692 100.0 -11.4

I.  OECD ülkeleri 33,471 72.9 28,326 69.6 -15.4

A. AB ülkeleri 24,074 52.4 21,419 52.6 -11.0

B. EFTA ülkeleri 1,169 2.5 926 2.3 -20.8

C. Di¤er OECD ülkeleri 8,228 17.9 5,981 14.7 -27.3

II. OECD d›fl› ülkeler 12,031 26.2 11,858 29.1 -1.4

Kaynak: DPT

‹hracat›n Ülke Gruplar›na Göre Da¤›l›m› (Milyon $)

1998 1999

De¤er % pay De¤er % pay % de¤.

Genel Toplam 26,974 100.0 26,588 100.0 -1.4

I.  OECD ülkeleri 16,910 62.7 18,039 67.8 6.7

A. AB ülkeleri 13,437 49.8 14,332 53.9 6.7

B. EFTA ülkeleri 356 1.3 361 1.4 1.4

C. Di¤er OECD ülkeleri 3,117 11.6 3,344 12.6 7.3

II. OECD d›fl› ülkeler 10,064 37.3 5,473 20.6 -45.6

Kaynak: DPT



Cari ‹fllemler Dengesi

1999’un bafl›ndan itibaren, ithalat›n ihracattan daha fazla gerilemesi d›fl

ticaret aç›¤›n›n küçülmesine yol açarken, turizm gelirlerindeki h›zl› ge-

rileme ve faiz ödemelerindeki art›fl görünmeyenler kaleminin azalmas›-

na yol açm›flt›r. Dolay›s›yla 1998 y›l›nda cari ifllemler dengesi 2 milyar

dolar fazla verirken, 1999 y›l›nda 1,4 milyar dolar aç›k vermifltir.  

Ödemeler dengesinde önemli bir yeri olan bavul ticareti, 1999’un ikin-

ci yar›s›ndan beri toparlanma gösteren Rusya ekonomisi ile birlikte ha-

fif bir art›fl trendine girmifl olsa da 1999 y›l› boyunca %38,9 oran›nda

gerilemifltir. A¤ustos ay›nda yaflanan deprem felaketine ve bavul ticare-

tindeki belirgin azalmaya ra¤men, y›l boyunca ihracattaki gerileme it-

halat›n daha gerisinde kalm›flt›r. Böylece d›fl ticaret aç›¤› 1999 y›l›nda

%26,5 oran›nda azalarak 10,4 milyar dolara inmifltir.

Görünmeyenler ka-

lemindeki h›zl› azal›-

fla ra¤men, d›fl tica-

ret dengesindeki ge-

rileme, cari ifllemler

dengesindeki bozul-

may› dengelemifltir.

79

-20000

-15000

-10000

-5000

0

5000

10000

15000

20000

Görünmeyenler D›fl Ticaret Dengesi Cari ‹fllemler Dengesi

 (Milyon $)

* 01/96' dan itibaren Bavul Ticareti Dahildir.

Kaynak: D.‹.E

Cari ‹fllemler Dengesi*
(12 Ayl›k Kümülatif)



Özellikle yaz aylar›nda görülen turist say›s›nda azalma, hükümetçe

ayakbast› paralar›n›n indirilmesi fleklinde al›nan tedbirlere ra¤men de-

vam etmifl ve bütün y›lda, net turizm gelirleri bir önceki y›la göre

%31,2 oran›nda gerilemifltir. Net faiz ödemelerinin ayn› dönemde %

32,4 oran›nda artmas›, cari ifllemler dengesinde önemli bir yer tutan

görünmeyenler kaleminin %43,9 oran›nda azalmas›na neden olmufltur.
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Cari ifllemler dengesi (Milyon $)

1998 1999

Mal ihracat› (fob) 31,220 29,326

‹hracat (fob) 26,973 26,588

Bavul Ticareti 3,689 2,255

Transit ticaret 558 483

Mal ithalat› (fob) -45,440 -39,773

‹thalat (cif) -45,922 -40,692

Alt›n (cif) -1,761 -1,079

Transit ticaret -514 -442

‹thalat sigortas› ve navlunu 2,757 2,440

D›fl ticaret dengesi -14,220 -10,447

Di¤er mal ve hizmet gelirleri 25,802 18,748

Turizm 7,177 5,203

Faiz 2,481 2,350

Di¤erleri 16,144 11,195

Di¤er mal ve hizmet giderleri -15,325 -14,840

Turizm -1,754 1,471

Faiz -4,823 -5,450

Di¤erleri -8,749 -7,919

Toplam mal ve hizmet dengesi -3,743 -6,539

Özel karfl›l›ks›z transferler (gelirler) 5,568 4,813

‹flçi gelirleri 5,356 4,529

Di¤erleri 212 284

Karfl›l›ks›z resmi transferler (net) 159 362

‹flçi gelirleri 41 47

Di¤erleri (net) 118 315

Cari ifllemler dengesi 1,984 -1,364

Kaynak: DPT, TCMB



Sermaye Hareketleri

Sermaye hareketlerinde en belirgin de¤iflimi gösteren portföy yat›r›m-

lar›, 1998 y›l›nda Rusya krizinin etkisiyle 6,7 milyar dolar ç›k›fl gösterir-

ken 1999’da deprem felaketine ra¤men 3,4 milyar dolar art›fl göstermifl-

tir. 1999 y›l› bafl›ndan itibaren, uluslararas› piyasalarda yap›lan tahvil

ihraçlar›n›n toplam tutar›n›n 3,2 milyar dolara ulaflmas› portföy yat›r›m-

lar›ndaki belirgin art›flta önemli bir rol oynam›flt›r. Ayr›ca, 1999’un ikin-

ci yar›s›nda, hükümetin uzlaflmac› tutumu ve h›zla al›nan reform karar-

lar› ve deprem felaketinden sonra gelmesi beklenen d›fl yard›mlarla

birlikte, özellikle menkul k›ymetler borsas›ndaki beklentilerin olumlu

yönde revize edilmesi, portföy yat›r›mlar›n›n artmas›nda önemli katk›-

da bulunmufltur. 

1999 y›l› boyunca

devam eden, portföy

yat›r›mlar›ndaki ar-

t›fl sayesinde, 6,6

milyar dolar serma-

ye girifli olmufltur.
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(Milyar $)

Kaynak: D.‹.E
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Do¤rudan yat›r›mlar kalemi ayn› dönemde %75,9 oran›nda azal›rken,

kredi mektuplu DTH hesaplar›ndaki azalma ve kredi geri ödemelerin-

deki art›fl yüzünden di¤er uzun vadeli sermaye hareketleri % 91,3 ora-

n›nda azalm›flt›r. K›sa vadeli sermaye hareketleri ise sa¤lanan krediler-

deli art›fla ra¤men mevduatlardaki azalman›n etkisiyle 1998 y›l›na göre

%70,8 oran›nda azalm›flt›r. Net hata ve noksan kaleminin 1,9 milyar do-

larl›k sermaye girifli göstermesiyle birlikte, 1998 y›l›nda toplam 1,5 mil-

yar dolar semaye ç›k›fl› olurken, 1999 y›l›nda 6,6 milyar dolar sermaye

girifli olmufltur. Dolay›s›yla cari ifllemler dengesindeki bozulmaya ra¤-

men 5,2 milyar dolarl›k rezerv birikimi sa¤lanm›flt›r. Bu dönemde,

IMF’ten sa¤lanan net 408 milyon dolarl›k kredi ile resmi rezerv art›fl›

5,6 milyar dolar olarak gerçekleflmifltir.
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Sermaye hareketleri (milyon $)

1998 1999

Sermaye hareketleri (rezerv hariç) 448 4,671

Do¤rudan yat›r›mlar (net) 573 138

Portföy yat›r›mlar› (net) -6,711 3,429

Di¤er uzun vadeli sermaye 3,985 345

Kredi kullan›m› 11,505 11,036

Anapara geri ödemesi -8,174 -10,560

Dresdner hesab› 654 -131

K›sa vadeli sermaye 2,601 759

Varl›klar -1,464 -2,571

Verilen krediler -261 -453

Bankalar rezervi ve di¤er var. -752 -1,827

Di¤er varl›klar -451 -291

Yükümlülükler 4,065 3,330

Sa¤lanan krediler 1,842 2,960

Mevduat 2,223 370

Net hata ve noksan -1,985 1,899

Denge kalemleri

Genel denge 447 5,206

Rezerv de¤iflmesi (1) -447 -5,206

IMF nezlindeki varl›klar›m›z 0 -112

IMF krediler -231 520

Resmi rezervler (1) -216 -5,614

(1) (-) art›fl› göstermektedir.

Kaynak: DPT, TCMB



D›fl Borçlar

1999 Aral›k ay› sonu itibariyle d›fl borç stoku, 1999 y›l› boyunca dola-

r›n di¤er paralar karfl›s›nda de¤er kazanmas›ndan kaynaklanan 1,2 mil-

yar dolarl›k lehte kur fark› olmas›na ra¤men, 1998 Aral›k seviyesine

göre 5,1 milyar dolar artarak 111,2 milyar dolara yükselmifltir. Uluslara-

ras› piyasalardaki belirsizli¤e ba¤l› olarak borçlanma vadesinin azalma-

s› k›sa vadeli d›fl borç sto¤unun 1998 sonuna göre %7,7 artarak 29,3

milyar dolara ulaflmas›na neden olmufltur. 1998’de ç›kan küresel krizin

etkileri do¤rultusunda azalma gösteren orta ve uzun vadeli d›fl borç

stoku, 1999’un üçüncü çeyre¤i ile birlikte artmaya bafllam›fl ve y›l so-

nunda bir önceki y›la göre %3,9 oran›nda artarak 81,9 milyar dolar se-

viyesine ç›km›flt›r. 

K›sa vadeli borçlar›n uluslararas› rezervlere oran› 1994 y›l›nda yaflanan

finanasal krizden sonra %68,4 seviyesine geriledikten sonra 1998 y›l›n-

da %90 seviyesine ç›km›fl, 1999 y›l›nda ise %76,1 seviyesine gerilemifl-

tir. Uluslararas› rezervlerin toplam d›fl borç stokuna oran› ise 1998 so-

nunda %27,8’iken Aral›k 1999 sonunda %28,8’e ç›km›flt›r. 

Döviz Kurlar›

1995 y›l› bazl› tart›l› effektif reel kur endeksi, 1998 y›l›n›n ikinci yar›s›n-

da itibaren bafllayan düflme trendine 1999 y›l›nda da devam etmifltir.

D›fl borç stoku Aral›k

1999’da 111,2 milyar

dolara yükselmifltir.

1999 y›l›nda 1998 y›-

l›nda oldu¤u gibi
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D›fl borç stoku (Milyon $)

1998 1999

De¤er % pay De¤er % pay % de¤.

Orta-uzun vade 78,816 74.3    81,921 73.7 3.9

Kamu setörü 40,208 37.9    40,584 36.5 0.9

TCMB 12,073 11.4    10,008 9.0 -17.1

Özel sektör 26,536 25.0    31,329 28.2 18.1

K›sa vade 27,236 25.7    29,294 26.3 7.6

Toplam 106,052 100.0    111,215 100.0 4.9

Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›



1999 y›l›n›n Aral›k ay›nda TERK de¤eri, TL’nin a¤›rl›kl› döviz kuru kar-

fl›s›nda, ihracattaki t›kanman›n henüz yaflanmad›¤› 1997 y›l›na göre %

3,8 oran›nda de¤er kaybetti¤ini iflaret etmektedir. Merkez Bankas›, kur

politikas›n› enflasyona ve yurtiçindeki döviz talebine uygun olarak yü-

rütmüfltür. Dolay›s›yla TL’nin reel olarak 1999 y›l›nda, dolar›n uluslara-

ras› piyasalarda h›zla de¤er kazanmas›n›n da etkisiyle, de¤er kaybet-

mesi, reel kur politikas›n›n ihracat› bask›l›y›p ithalat› ödüllendiren bir

etkisinin olmad›¤›n› iflaret etmektedir. Bu geliflmeler ›fl›¤›nda, 1999 y›-

l›nda döviz kuru politikas› rekabet gücünü art›r›c› bir rol oynam›flt›r. 

TL’de de¤er kayb›

büyük ölçüde enflas-

yon oran›na paralel

gitmifltir.
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Kaynak: TCMB
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2000 Y›l›nda Türkiye Ekonomisi: Hedefler ve Bek-
lentiler

1999 y›l›nda yaflanan ekonomik kriz, kapsaml› bir maliye ve yap›sal re-

formlar program› vas›tas›yla, enflasyonu indirmeyi, reel faizleri düflür-

meyi ve büyümeyi istikrarl› bir düzeyde sürdürmeyi hedefleyen mak-

roekonomik uyum çabalar›n› art›rma ihtiyac›n› aç›kça ortaya koymufl-

tur. Y›l sonuna do¤ru, ekonomide istikrar aray›fllar› art›fl göstermifl ve

sosyal güvenlik, uluslararas› tahkim ve bankac›l›k sektörü ile ilgili dü-

zenlemelere h›z kazand›r›larak yasalar meclisten geçirilmifltir.

1999’un Aral›k ay›nda kesinleflen AB’ye tam üyelik adayl›¤› ve IMF ile

imzalanan Stand-by anlaflmas›, 2000 y›l›nda önemli miktarda d›fl kay-

nak girifl olas›l›¤›n› ve dolay›s›yla hükümet program›na olan güveni ar-

t›r›rken, iktisadi beklentileri de olumlu yönde etkilemifltir. 

‹mzalanan Stand-by anlaflmas› çerçevesinde uygulanacak makroekono-

mik uyum program› daha evvel uygulananlardan farkl› olarak,

9 Aral›k 1999 tarihinde Merkez Bankas› taraf›ndan aç›klanan detayl› bir

1999 y›l›n›n kriz y›l›

olmas›na karfl›n,

2000 y›l›n›n istikrar

y›l› olmas›

bekleniyor.
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Temel Ekonomik Büyüklükler

1999 2000

Gerçekleflme Program

GSMH (Milyon $) 187,328 218,081

Büyüme oran› (%) -6.4 5.5

GSMH deflatörü (%) 60.0 42.5

TEFE ortalama (%) 53.1 38.5

TEFE y›lsonu (%) 62.9 20.0

TÜFE ortalama (%) 64.9 44.3

TÜFE y›lsonu (%) 68.8 25.0

Ortalama dolar kuru 417,676 573,030

Özellefltirme Geliri (Milyar $) 0.22 7.6

Bütçe aç›¤› / GSMH (%) -11.6 -11.5

Faiz d›fl› fazla / GSMH (%) 2.1 5.4

Cari ifllemler dengesi / GSMH (%) -0.8 -1.3

Kaynak: DPT



para program› ile desteklenmektedir. Merkez Bankas›, yeni para progra-

m›nda, enflasyonist beklentileri k›rmak ve hükümetin y›l sonu enflas-

yon hedefini desteklemek amac›yla 2000 y›l› için, y›l sonunda yüzde

20’ye düflürülmesi hedeflenen y›ll›k TEFE art›fl oran›na göre, efektif no-

minal temelde günlük kur hedefi aç›klam›flt›r. Merkez Bankas›, 1 ABD

Dolar› ve 0,77 Avrupa Eurosu’ndan oluflan döviz sepetinin y›l sonu art›fl

hedefini, y›l sonu enflasyon hedefine paralel olarak, yüzde 19,9 olarak

belirlemifltir. Bu hedeflemenin, 2001 Temmuz ay›na kadar devam ede-

cek flekilde planlanmas› do¤rultusunda, 2001 y›l›n›n ilk üç ayl›k dönemi

için de kur hedefleri ayl›k % 0,9 oran›nda aç›klanm›fl bulunmaktad›r.

Kur hedefini ç›pa olarak kullanan anti-enflasyonist programdan ç›k›fl ta-

rihi 1 Temmuz 2001’de, Türk Liras› merkez de¤erinin etraf›nda % ±3,75

band› içerisinde dalgalanmaya b›rak›lacakt›r. Bu dalgalanma aral›¤› 2002

y›l›n›n ilk yar›s›nda toplam  % 7,5’dan % 15’e (% ±7,5) , 2002 y›l›n›n

ikinci yar›s›nda ise % 15’den % 22,5’a (% ±11,25) yükseltilecektir.
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Kur Sepeti Hedefleri

Ay Sonu de¤eri De¤iflim Oranlar›

(1 USD 0.77 EUR) Ayl›k (%) Kümülatif (%)

2000 Ocak 979,160 2.1 2.1

fiubat 999,722 2.1 4.2

Mart 1,020,716 2.1 6.4

Nisan 1,038,069 1.7 8.2

May›s 1,055,716 1.7 10.1

Haziran 1,073,663 1.7 12.0

Temmuz 1,087,621 1.3 13.4

A¤ustos 1,101,760 1.3 14.9

Eylül 1,116,083 1.3 16.4

Ekim 1,127,243 1.0 17.5

Kas›m 1,138,516 1.0 18.7

Aral›k 1,149,901 1.0 19.9

2001 Ocak 1,160,250 0.9 0.9

fiubat 1,170,692 0.9 1.8

Mart 1,181,228 0.9 2.7

Kaynak: TCMB



Aç›klanan kur politikas›n› desteklemek amac›yla, Merkez Bankas› bi-

lançosunda para taban›n›n de¤ifliminin, sadece net d›fl varl›klar kale-

mindeki de¤iflim karfl›l›¤› olmas› hedeflenmifltir. Bu nedenle, net iç var-

l›k kalemine üst limit ve döviz rezervlerine alt limit hedefleri konul-

mufltur. Ayr›ca, bankalar›n ay içinde ortaya ç›kan likidite taleplerinin

karfl›lanabilmesi ve etkin likidite yönetimi yapabilmeleri için zorunlu

karfl›l›k oranlar› azalt›lm›flt›r.

Uygulanan makroekonomik uyum program›n›n mali aya¤›n› oluflturan

s›k› maliye politikas›n›n  hayata geçirilmesi için, konsolide bütçe de-

¤erlerinin ve kamu kesimi genel dengesinin üzerine üç ayl›k temelde

performans kriterleri konulmufltur. Maliye politikas› desteklemek ama-

c›yla yüksek hedefli özellefltirme program›n›n yan› s›ra, tar›msal des-

tekleme, sosyal güvenlik, kamu maliyesi ve fleffafl›k, vergi politikas›,

bankac›l›k sisteminin denetim ve gözetimi konular›n› içeren yap›sal re-

f o rmlar da perf o rmans kriteri olarak kapsaml› bir flekilde niyet

mektubunda yer alm›flt›r. Ayr›ca, makroekonomik uyum program›nda

iç borcun d›fl borçla ikaamesine bir s›n›r getirmek amac›yla, toplam d›fl

borç sto¤una üst limit ve d›fl borç riskini asgaride tutmak için k›sa va-

deli d›fl borç sto¤una ise tavan konulmufltur. 
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Performans Kriterleri ve Yol Gösterici Hedefler

31/12/1999    31/3/2000    30/6/2000 30/9/2000    31/12/2000

Net ‹ç Varl›klar  (trilyon TL) -1,200 -1,200 -1,200 -1,200 -1,200

Net Uluslararas› Rezervler (milyon $) 12,000 12,000 12,750 12,750 13,500

Kamu Temel Denge* (trilyon TL) 1,000 1,500 2,600 3,900 4,500

Kamu Temel Denge* (trilyon TL)** – 2,150 3,850 5,900 9,100

Toplam D›fl Borçlanma* (milyon $) 8,500 12,000 16,000 20,000 23,500

K›sa Vadeli D›fl Borç Stoku (milyon $) 500 500 500 500 500

* 31 Aral›k 1999 de¤eri; 31 Aral›k 1998'den 31 Aral›k 1999'a kadar olan kümülatif de¤eri yans›t›yor.

** Özellefltirme gelirleri dahil.

Kaynak: IMF niyet mektubu
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Uygulanmaya bafllanan makroekonomik uyum program› sayesinde, büt-

çe disiplini sa¤lanarak, kamu borçlanma gere¤inde büyük oranda iyilefl-

me, enflasyon ve faiz oranlar›nda ise kal›c› bir düflüfl beklenmektedir.

Ayl›k sanayi üretim endeksi verilerine göre, 1999 y›l›nda sürekli daral-

ma gösteren sanayi üretimi, Aral›k ay›ndan itibaren genifllemeye baflla-

m›flt›r. 2000 y›l› Ocak ve fiubat aylar›nda, bir önceki y›la göre mevsim-

sellikten ar›nd›r›lm›fl olarak, s›ras›yla, % 4,9 ve % 7,3  oranlar›nda h›zl›

art›fl gösteren ayl›k sanayi üretim endeksi, Mart ve Nisan aylar›nda  s›-

ras›yla % 1,2 ve % 2,4 oran›nda artm›flt›r. Dolay›s›yla, y›l›n ilk dört ay›n-

da imalat ve toplam sanayi üretimindeki art›fllar s›ras›yla % 3,3 ve % 3,6

olmufltur. Petrol ürünleri üretimi y›l›n ilk dört ay›nda % 25,7 daralarak

imalat sanayi üretimini afla¤› çeken sektör olmufltur. Giyim eflyas› ve

tekstil ürünlerindeki art›fllar, s›ras›yla, ayn› dönemde % 18,6 ve % 13,6

olurken, makine ve teçhizat imalat›n›n % 15 artmas› da umut vermifltir.

Mart ay› itibariyle yaflad›¤› daralmadan ç›kma sinyalleri veren g›da sek-

törü ve y›l›n ilk dört ay›nda % 52,8 art›fl gösteren tafl›t ve karoseri ima-

lat› ise canlanan iç talebin habercisi olmufltur.  

Üç ayl›k sanayi üretim endeksi verilerine bak›ld›¤›nda, 2000 y›l›n›n ilk

çeyre¤inde, mevsimsellikten ar›nd›r›lm›fl sanayi üretimi, bir önceki y›la

göre % 3,4 artarken imalat sanayindeki art›fl % 2,8 olarak gerçekleflmifl-

tir. Sanayi üretiminde görülen s›n›rl› art›fl, y›l›n ilk çeyre¤i için milli ge-

lir temelinde büyüme beklentilerini olumsuz etkilemekle birlikte, özel-

likle, ara mallar› ithalat›ndaki yüksek oranl› art›fl, üretimin h›zlanmas›

yönünde öncü nitelikte olumlu sinyaller vermeye devam etmifltir. Y›l›n

ilk çeyre¤inde toplam ithalat, bir önceki y›l›n ayn› dönemine göre % 40

art›fl gösterirken, ara mallar› ithalat› % 45 oran›nda artm›flt›r. Ayn› dö-

nemde, % 1,3 düflüfl kaydeden ihracat yoluyla beklenen üretim art›fl›-

n›n, önümüzdeki aylarda, enflasyonun h›zl› bir düflüfl trendine girme-

siyle kapanacak olan kur makas›n›n cayd›r›c› etkisinin kaybolmas›yla

birlikte, güçlenerek devam edece¤i tahmin edilmektedir. Merkez Ban-

kas› ‹ktisadi E¤ilim Anketlerinin üretim ve ihracat genel e¤ilimleri de

bu görüflü desteklemektedir.

M a k roekonomik uyum program› dahilinde, büyümenin enflasyonist

bask› yapmayaca¤›, üretim art›fllar›n›n at›l kapasitelerin kullan›lmas›yla

Yeniden büyüme

sürecine giren

ekonominin 2000

y›l›nda %5,5

civar›nda bir

büyüme h›z›na

ulaflmas›

beklenmektedir.
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sa¤lanaca¤› dolay›s›yla, kapasite kullan›m oran›n›n artaca¤› beklen-

mektedir. ‹malat sanayi kapasite kullan›m oran›, Ocak, fiubat ve Mart

aylar›nda s›ras›yla % 73,3, % 74,3, % 74,2 ile bir önceki y›l›n ayn› döne-

mindeki seviyelerin üstünde gerçekleflmifltir. Nisan ay›nda ise % 75,9

olarak gerçekleflen kapasite kullan›m oran› geçen y›lki % 77,9’luk sevi-

yesinin alt›nda kalm›flt›r. Tam kapasite ile çal›flamama nedenleri içeri-

sinde, talep yetersizli¤i en önemli neden olmaya devam etmekle

birlikte geçen y›la nazaran iç ve d›fl pazardaki talep yetersizli¤inin tam

kapasite ile çal›flamama nedenleri içerisindeki paylar›n›n azalmas›

olumlu bir gösterge olarak karfl›lanmal›d›r.  

12 ayl›k temelde de¤erlendirildi¤inde, bütçe aç›¤›nda k›smi bir iyilefl-
me görülmüfltür. Bütçe aç›¤›n›n 23 milyar dolar seviyesinde stabilize
oldu¤u, buna karfl›l›k, faiz d›fl› dengenin artmakta oldu¤u görülmekte-
d i r. Yürürlü¤e konan deprem vergisinden 2000’nin ilk dört ay›nda
1 katrilyon TL’lik gelir  sa¤lanmas›, bütçenin rahatlamas›na sebep ol-
mufltur. Y›l›n ilk dört ay›nda vergi gelirleri, yüksek performans gösterip
7,9 katrilyon TL’ye ulaflm›fl, buna ra¤men faiz harcamalar›n›n ancak

1999 y›l›nda yap›sal

reformlarda sa¤la-

nan baflar› ve reel fa-

iz oranlar›ndaki dü-

flüfl, 2000 y›l› bütçe

performans›n› olum-

lu etkileyecektir. 
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% 83,7’sini karfl›lam›flt›r. Ayn› dönemde, bütçe gelirleri 9,9 katrilyon
TL’ye yükselirken, 16,3 katrilyon TL’ye ulaflan bütçe harcamalar›n›n 9,5
katrilyon TL’si faiz harcamalar› olmak üzere, 12,6 katrilyon TL’si
toplam transfer harcamalar›ndan kaynaklanm›flt›r. Faiz d›fl› transferlerin
en büyük k›sm› 1,4 katrilyon TL ile sosyal güvenlik kurulufllar›na yap›l-
m›flt›r. Dolay›s›yla, faiz d›fl› denge, y›l›n ilk dört ay›nda 3,1 katrilyon TL
fazla vererek gerçekleflirken, bütçe aç›¤› 6,4 katrilyon TL’ye ulaflm›flt›r. 

Kamu maliyesi hedeflerinin tutturulabilmesinde önemli rol oynayan

7,6 milyar dolarl›k özellefltirme hedefinin, baflar›l› POAfi, Tüprafl ve

GSM ihalesi operasyonlar› sayesinde 5,4 milyar dolarl›k k›sm› 2000 y›-

l›n›n bafl›ndan itibaren gerçeklefltirilmifltir.

Merkez Bankas›, program› destekleyecek flekilde belirledi¤i para ve
döviz kuru politikalar›na uygun hareket etmektedir. ‹lk üç ayl›k dö-
nemde ayl›k de¤ifliminin % 2,1 olmas› öngörülen kur sepetinin, bu dö-
nemdeki de¤iflimi hedeflenen düzeyde gerçekleflmifltir. Nisan ve May›s
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aylar›nda döviz sepeti de¤er kayb›, s›ras›yla % 1,6 ve % 1,8 ile ikinci üç
ay döviz sepeti de¤er kayb› hedefi olan % 1,7’ye paralel gitmifltir. 

Merkez Bankas›n›n performans kriterleri olarak belirledi¤i Net ‹ç Var-
l›klar kalemi –1,140 trilyon TL olarak gerçekleflerek, ilk üç ay üst limit
s›n›r› olan –1,010 ile alt limit s›n›r› olan –1,390 trilyon TL’nin (ortalama
–1,200 trilyon TL)  aras›nda kalm›flt›r. Nisan ay›nda AP‹ yolu ile fonla-
mada görülen art›fl›n etkisiyle –1,075 trilyon TL’ye gerilemifl, May›s
ay›nda ise –1,150 trilyon TL seviyesine geri dönmüfltür. Uluslararas› re-
zervler ise, 22,9 milyar dolar ile ilk üç ay için belirlenen 12,8 milyar do-
larl›k taban s›n›r›n›n üstünde kalm›fl, Nisan ve May›s aylar›nda da ayn›
seviyesini korumufltur.

Uygulanan para ve maliye politikalar›n›n programla uyumu sonucun-
da, faizlerin oluflumunda etkili olan risk primi, bileflenlerinden döviz
kuru riskinin en aza indirgenmesi ve kamu aç›klar› ile enflasyonun dü-
flürülece¤i yönündeki siyasi istikrar ortam›n›n etkisiyle düflmüfl, artan
sermaye girifli ve d›fl borçlanmayla D‹BS bileflik faiz oranlar›, ilk üç
ayda % 39,4’e gerilemifl, Nisan ve May›s aylar›nda ise s›ras›yla % 34,1
ve % 38,7 olarak gerçekleflmifltir. Hazinenin itfalar›na göre daha az
miktarda borçlanmas› sonucunda, ilk befl ayda, piyasalarda 5,5 katril-
yon TL tutar›nda fon b›rakmas› ve y›l›n ilk yar›s›nda yurtd›fl›na tahvil
ihraçlar› yoluyla 4,5 milyar dolar tutar›nda d›fl kaynak bulmas›, piyasa-

Makroekonomik

uyum program›n›n

en önemli baflar›s›

faiz oranlar›ndaki

düflüfl olmufltur. 
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lardaki likidite s›k›fl›kl›¤›n›n azalmas›na yol açarak faizler üzerinde olu-
flan bask›y› azaltm›flt›r.  

Uygulanan makroekonomik uyum program› çerçevesinde, ayl›k enflas-

yon oran›ndaki düflüflün beklenenden daha yavafl olmas› sonucunda,

Ocak-May›s ay› itibar›yle y›l sonuna göre TEFE art›fl› % 18,2 olurken,

TÜFE’deki art›fl % 17,1 olmufltur. Bir önceki y›l sonuna göre, kamu ve

özel sektörde TEFE art›fllar› s›ras›yla % 12,3 ve % 20,5 olmufltur. Özel

kesim fiyat art›fllar›ndaki önemli  faktör, ayn› dönemde % 28,2 oran›n-

da art›fl gösteren tar›m fiyatlar› olmufltur. Ayn› dönemde, kamu fiyatlar›

kontrol alt›nda tutuldu¤u için kamu imalat sanayi fiyat art›fl›   % 11,6 ile

s›n›rl› kal›rken, 1999 y›l sonunda % 130’a varan h›zl› kamu fiyat art›flla-

r›n›n maliyetlere olan etkisini yans›tarak h›zl› bir art›fl gösteren özel

imalat sanayi fiyatlar›, % 16,7 oran›nda artm›flt›r. 

Aç›klanan tar›m destekleme fiyatlar›n›n makroekonomik uyum progra-

m›nda belirtilen seviyelerde gerçekleflmesi ise, önümüzdeki aylarda g›-

da, içki ve tütün grubunun % 31’ini oluflturdu¤u TÜFE’nin art›fl›n› s›n›rl›

tutacakt›r. Ayr›ca % 25 ile s›n›rlanan konut fiyatlar›n›n da endeksin    %

25’ini oluflturdu¤u göz önüne al›n›rsa önümüzdeki aylar için, mevsimsel

etkilerin de yard›m›yla, enflasyonun daha da düflece¤i öngörülebilir.  

Program›n enflas-

yon üzerindeki etkisi

ortaya ç›kmaya bafl-

lam›flt›r. 
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Kamu fiyatlar›nda izlenen kontrol politikas› ve döviz kurlar›n›n önce-

den aç›klanan hedefler do¤rultusunda belirlenmesi, iç ve d›fl girdi ma-

liyetleri aç›s›ndan enflasyon düflürücü etki yaratmaktad›rlar. Enflasyo-

nun önümüzdeki dönemdeki seyrine iliflkin olarak, faiz oranlar›ndaki

düflüflün devam etmesiyle finansal giderlerde de düflüfl beklenirken,

üzerinde ekonomik programa uyum konusunda durulmas› gere k e n

de¤iflken, nominal ücretler olacakt›r. Enflasyon oran›nda gözlenen  ge-

rileme e¤ilimine paralel olarak, nominal ücret art›fllar›n›n geçmifl enf-

lasyon oran›na göre de¤il, program hedefine uygun olarak beklenen

enflasyon oranlar›na uygun ölçülerde yap›lmas› büyük önem tafl›mak-

tad›r. Beklenen enflasyon ve gerçekleflen enflasyon oranlar› aras›nda

fark olmas› durumunda, bu fark›n ücret art›fllar›na bir refah pay› ile

birlikte yans›t›lmas› yoluyla, reel ücretlerde gerilemeye yol açmadan

toplumsal uzlaflmaya katk› sa¤lanmas› mümkündür. 
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Y›l›n ilk dört ay›nda TL, ABD dolar› karfl›s›nda % 2,7 reel de¤er kaza-
n›rken, bir önceki y›l içinde yaflanan reel de¤er kayb› ve kurun seviye-
si gözönüne al›nd›¤›nda bu art›fl, rekabet gücü ve dolay›s›yla cari ifl-
lemler dengesini afl›r› ölçülerde olumsuz etkilememektedir. Ayr›ca, Ma-
y›s ay› itibar›yle, Türk Liras›n›n reel olarak de¤erlenmesi duraklam›fl ve
reel de¤erlenme oran› % 0,9’a düflmüfltür. Döviz sepeti olarak olaya
bak›ld›¤›nda, Euro’nun dolara karfl› de¤er kazanmas›n›n etkisiyle, reel
de¤erlenme, kümülatif olarak, Nisan ay› itibar›yle ayn› seviyede kal-
m›fl, böylece kur makas›n›n d›fl dengeyi bozacak flekilde daha fazla
aç›lmas›n› önlemifltir.  
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2000 y›l› itibariyle ithalattaki art›fl›n ihracat›n çok önüne geçmesi d›fl ti-

caret aç›¤›n›, Mart ay› itibar›yle, 4,1 milyar dolara yükseltirken, cari ifl-

lemler aç›¤› 2,6 milyar dolara yükseltmifltir. Y›l bafl›ndan itibaren itha-

lattaki art›fl›n devam etmesine ra¤men ihracatta ve görünmeyen gelir-

lerde beklenen geliflmenin ortaya ç›kmamas› sonucunda, y›l sonu cari

ifllemler aç›¤› tahmini 5 milyar dolar olarak revize edilmifltir. 

1999 y›l› ortas›ndan itibaren özellikle borsada gözlenen yükselifli des-

tekleyen ve y›l sonunda 4,7 milyar dolara yükselen sermaye girifli,

2000 y›l›n›n ilk üç ay›nda da büyük bölümü k›sa vadeli ve portföy ya-

t›r›m› fleklinde 3,3 milyar dolarla art›fl trendine devam etmifltir. D›fl borç

geri ödemelerinin yüksek seviyede olmas› ve uzun vadeli d›fl borçlan-

man›n s›n›rl› kalmas›, uzun vadeli sermaye giriflini 286 milyon dolar gi-

bi s›n›rl› bir noktada tutmufltur. 2000 y›l›n›n ilk çeyre¤inde, rekor sevi-

yede artan cari ifllemler aç›¤›n›n, portföy yat›r›mlar›ndaki h›zl› art›fl ile

dengelenmesi, 555 milyon dolar gibi s›n›rl› bir seviyede rezerv birikimi

sa¤lam›flt›r. S&P ve Fitch-IBCA’n›n Türkiye’nin kredi notunu art›rmas›,

önümüzdeki aylarda sermaye hareketlerini olumlu etkileyecektir. 

Ekonomideki can-

lanmaya ba¤l› ola-

rak, d›fl dengede k›s-

mi bir bozulma ya-

flanmaktad›r. 
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TÜS‹AD, 2000 y›l›nda ekonominin % 4,8 seviyesinde büyümesini bek-
lemekte ve enflasyonun y›l ortalamas› olarak % 50,9, Aral›k ay› sonu
itibar›yle % 30 olarak gerçekleflece¤ini tahmin etmektedir. TÜS‹AD’›n
görüflü, temel enflasyon hedefinin, ayl›k enflasyon oranlar›n›n kur se-
peti hedeflerine paralel bir flekilde düflmesi olarak alg›lanmas›n›n daha
do¤ru olaca¤› yönündedir. 

Uygulanacak s›k› maliye politikalar› ve büyüme oran›na ba¤l› olarak,
bütçe gelir ve gider tahminleri s›ras›yla, 31,6 katrilyon TL ve 45,9 katril-
yon TL olup, bütçe aç›¤›n›n 2000 y›l›nda GSMH’n›n % 11’i ile geçen y›l-
ki düzeyinde gerçekleflmesi beklenmektedir. 

TÜS‹AD’›n reel kur de¤erlenmesi konusundaki ABD Dolar› temelinde-
ki beklentileri y›l sonu itibar›yle % 1,9 civar›nda olup, y›l ortalamas›
olarak, enflasyondaki muhtemel h›zl› düflüfl do¤rultusunda  % 1,3 civa-
r›nda gerçekleflmesidir. ABD Dolar› ve Euro aras›ndaki, Euro lehindeki
muhtemel çapraz kur geliflmeleri, Euro baz›nda gözlenen reel de¤er-
lenme e¤ilimini tersine döndürecektir.

TÜS‹AD, nominal faiz oranlar›n›n, ikinci çeyrekte d›fl dengenin aç›lma-
s›n›n yaratt›¤› bask›yla hafif bir art›fl gösterip, y›l sonuna do¤ru düflen
enflasyon oran›na paralel olarak % 30’lar civar›nda kararl›l›k kazanaca-
¤›n› öngörmektedir. 2000 y›l› bafl›nda, enflasyon oranlar›ndaki dirence
ra¤men oluflan olumlu beklentiler çerçevesinde nominal faizlerin h›zla
düflmesiyle, gerçekleflen enflasyon oran› kullan›larak hesaplanan reel
faizler negatife dönmüfltür. TÜS‹AD’›n y›l sonu % 30 enflasyon tahmini
gözönüne al›nd›¤›nda, reel faizlerin s›f›ra do¤ru yaklaflaca¤› tahmin
edilmektedir.

TÜS‹AD, en önemli d›fl ticaret partnerimiz olan Avrupa Birli¤i ülkele-
rinde beklenen canlanman›n özellikle ihracat› olumlu etkileyece¤ini ve
hükümet hedefine uyumlu olarak 28,8 milyar dolara ulaflaca¤›n› tah-
min etmektedir. Ayr›ca, ekonomik aktivitelerde ve ithalat fiyatlar›nda
beklenen yükselmeyle birlikte ithalat›n art›p, hükümet hedefi olan
46 milyar dolar›n daha üstünde 48,1 milyara ulaflaca¤›n› tahmin etmek-
tedir. Bu çerçevede, d›fl ticaret aç›¤›n›n, hükümet tahmini olan 17,7
milyar dolar yerine 19,2 milyar dolara geniflleyece¤i öngörülmüfltür. 

TÜS‹AD’›n 2000 y›l›

beklentileri

makroekonomik

uyum program

hedefleriyle ayn›

do¤rultuda olup

sadece ölçek

farkl›l›klar›

sergilemektedir.
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TABLO I - A

Temel Ekonomik Göstergeler I

Birim 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000*
GSMH (1987 Sabit Fiyatlar›yla) % De¤iflim -6.1 8.0 7.1 8.3 3.9 -6.4 5.5

Tar›m -0.6 1.3 4.4 -2.3 8.4 -4.6 3.7
Sanayi -5.7 12.5 7.1 10.4 2.0 -5.0 6.0
Hizmetler -7.1 7.7 7.6 8.6 2.4 -5.1 6.6

Nüfus Bin kifli 60,576 61,644 62,697 62,866 63,451 65,107 65,311

Kifli Bafl›na GSMH Dolar 2,192 2,835 3,000 3,105 3,213 2,878 3,339

Sabit Sermaye Yat›r›mlar› % De¤iflim -15.9 9.1 14.1 14.8 -3.9 -16.0 11.0
Kamu -34.8 -18.8 24.4 28.4 13.9 -4.1 14.5
Özel -9.1 16.9 12.1 11.9 -8.3 -19.6 9.5

Toplam Tüketim % De¤iflim
Kamu -3.5 6.8 8.6 4.1 7.8 6.5 4.3
Özel -5.4 4.8 8.5 8.4 0.6 -3.1 4.5

GSMH Deflatörü % 10.7 87.2 77.3 84.2 95.3 60.0 42.5

‹flsizlik % Nisan
Genel 7.9 6.6 5.8 6.9 6.4 7.3
Kent 11.1 10.0 9.3 9.7 9.9 11.7
K›r 5.1 3.9 2.9 4.2 3.2 3.4

Enflasyon % De¤iflim
Toptan eflya (Ortalama) 120.6 86.0 75.9 81.8 71.8 53.1 38.5 
Tüketici (Ortalama) 106.3 89.1 80.4 85.7 84.6 64.9 44.3

Kamu Kesimi Dengesi(GSMH'ya Oran) %

Kamu kesimi aç›¤› 7.9 5.2 8.8 7.6 9.2 14.3* 15.2
Bütçe aç›¤› 3.9 4.0 8.3 7.6 7.0 11.8* 11.5
K‹T aç›¤› 1.4 -0.2 -0.5 0.3 1.3 1.2* 1.2
Di¤er 2.6 1.4 1.0 -0.3 0.9 1.3* 2.5

Konsolide Bütçe Trilyon TL
Bütçe gelirleri 753 1,403 2,738 5,854 11,888 18,973 32,585
Bütçe harcamalar› 899 1,721 3,956 8,035 15,585 28,018 46,968
Bütçe aç›¤› 146 318 1,218 2,181 3,698 9,044 14,383

‹ç Borç Stoku Trilyon TL
Tahvil 239 512 1,250 3,571 5,772 19,683
Hazine bonosu 304 631 1,528 2,375 5,841 3,237
Kamu ka¤›tlar› 544 1,143 2,778 5,946 11,613 22,920
MB avans› 122 192 371 338 0 0
Kur farklar› 133 26 0 0 0 0
Toplam 799 1,361 3,149 6,284 11,613 22,920

*DPT 2000 Y›l› Program›
Kaynak: DPT, TCMB, D‹E, Hazine Müsteflarl›¤›
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TABLO I - B

Temel Ekonomik Göstergeler II

Birim 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000*
Bileflik Faiz Oran› %

Y›ll›k a¤›rl›kl› ortalama 164.4 121.8 132.8 108.1 115.2 108.8

Döviz Kurlar› (Ortalama) % De¤iflim
Dolar 170.8 54.0 77.5 86.6 71.6 60.5
Mark 179.1 72.7 69.1 62.0 69.8 52.7

Parasal Geliflmeler % De¤iflim
Emisyon 88.6 93.3 67.8 86.0 81.2 58.9
M1 75.5 89.8 72.9 102.1 73.6 69.6
M2 96.8 112.7 97.0 106.6 100.0 102.0
M2Y 123.7 102.7 106.8 100.2 95.3 90.8
Toplam TL mevduat 99.2 117.3 103.0 110.1 102.8 107.8
Mevduat bankalar› TL kredileri 73.1 122.7 135.2 137.1 103.4 41.8

D›fl Ticaret Milyar dolar
‹hracat 18.1 21.6 23.2 26.2 26.9 26.6 28.3
‹thalat 23.3 35.7 43.6 48.6 45.9 40.7 46.0
D›fl aç›k 5.2 14.1 20.4 22.4 19.0 14.1 17.7

Ödemeler Dengesi Milyar dolar
D›fl ticaret dengesi -4.2 -13.2 -9.6 -15.5 -14.3 -10.4 -14.7
Görünmeyen ifllemler dengesi 6.8 10.9 8.1 12.7 16.2 9.1 11.9
Cari ifllemler dengesi 2.6 -2.3 -1.5 -2.8 1.9 -1.4 -2.8

Cari ifllemler dengesi (GSMH'ya oran) % 2.0 -1.4 -0.8 -1.4 0.9 -0.7 -1.1

Sermaye hareketleri Milyar dolar -4.2 4.7 8.8 8.7 0.8 4.6 7.6
Do¤rudan yat›r›mlar 0.6 0.8 0.6 0.6 0.6 0.1 2.8
Portföy yat›r›mlar› 1.2 1.7 0.6 1.6 -6.4 3.4 4.3
Uzun vadeli sermaye hareketleri -0.8 -0.1 1.6 4.7 4.0 0.3 0.1
K›sa vadeli sermaye hareketleri -5.1 2.3 5.9 1.8 2.6 0.8 0.4

Uluslararas› Rezervler Milyar dolar
Merkez Bankas› 7.1 12.4 16.5 18.4 19.7 23.2
Ticari Bankalar 8.0 10.2 7.4 7.6 10.9 14.3
Alt›n 1.4 1.4 1.4 1.1 1.1 1.0
Toplam 16.5 24.0 25.2 27.2 31.7 38.5

D›fl Borç Stoku Milyar dolar
Orta ve uzun vadeli 54.3 57.6 63.4 68.4 78.8 81.9
K›sa vadeli 11.3 15.7 20.5 22.6 27.2 29.2
Toplam 65.6 73.3 83.9 91.0 106.0 111.2

D›fl Borç Stoku (GSMH'ya oran) %
Orta ve uzun vadeli 41.6 34.8 34.8 35.4 37.8 44.3
K›sa vadeli 8.7 9.5 11.1 11.5 13.5 15.8
Toplam 50.3 44.3 54.9 47.0 51.3 60.1

*DPT 2000 Y›l› Program›
Kaynak: DPT, TCMB, D‹E, Hazine Müsteflarl›¤›
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Ekonominin Genel Dengesi 
(Cari fiyatlarla, Milyar TL)

% Pay
1998 1999* 2000** 1998 1999* 2000** 

1. GSMH 53,012,781 83,124,040 124,966,604 100.0 100.0 100.0
2.  D›fl Kaynak 403,732 2,367,386 4,472,397 0.8 2.8 3.6
3.  Toplam Kaynaklar 53,416,513 85,491,426 129,439,001 100.8 102.8 103.6
4.  Toplam Yat›r›mlar 12,637,906 18,847,552 30,195,385 23.8 22.7 24.2
5.  Sabit Sermaye Yat›r›m› 12,977,101 18,580,704 29,377,837 24.5 22.4 23.5

5.1 Kamu 3,192,781 5,247,524 8,536,394 6.0 6.3 6.8
5.2 Özel 9,784,320 13,333,180 20,841,443 18.5 16.0 16.7

6. Stok De¤iflmesi -339,194 266,848 817,548 -0.6 0.3 0.7
6.1 Kamu 278,900 -101,661 306,671 0.5 -0.1 0.2
6.2 Özel -618,094 368,508 510,877 -1.2 0.4 0.4

7.  Toplam Tüketim 40,778,606 66,643,875 99,243,616 76.9 80.2 79.4
8.  Kamu Harcanabilir Geliri 4,839,891 5,491,347 7,359,290 9.1 6.6 5.9
9.  Kamu Tüketimi 5,869,446 10,818,736 15,874,815 11.1 13.0 12.7
10. Kamu Tasarrufu -1,029,555 -5,327,389 -8,515,526 -1.9 -6.4 -6.8
11. Kamu Yat›r›m› 3,471,681 5,145,863 8,843,065 6.5 6.2 7.1
12. Kamu (Tas.-Yat.) Fark› -4,501,236 -10,473,252 -17,358,591 -8.5 -12.6 -13.9
13. Özel Harcanabilir Gelir 48,172,890 77,632,693 117,607,314 90.9 93.4 94.1
14. Özel Tüketim 34,909,160 55,825,139 83,368,801 65.9 67.2 66.7
15. Özel Tasarruf 13,263,730 21,807,554 34,238,513 25.0 26.2 27.4
16. Özel Yat›r›m 9,166,225 13,701,689 21,352,320 17.3 16.5 17.1
17. Özel (Tas.-Yat.) Fark› 4,097,504 8,105,865 12,886,194 7.7 9.8 10.3
18. Özel Tasarruf Oran› 27.5 28.1 29.1
19. Toplam Yurtiçi Tasarruflar 12,234,174 16,480,165 25,722,988 23.1 19.8 20.6
20. S.Sermaye Yat›r›m›/GSMH 24.5 22.4 23.5
21. Yurtiçi Tasarruflar/GSMH 23.1 19.8 20.6

Ekonominin Genel Dengesi 
(1994 fiyatlar›yla, Milyar TL)

% De¤iflim
1998 1999* 2000** 1998 1999* 2000**

1. GSMH 5,052,419 4,951,370 5,223,696 3.8 -2.0 5.5
2.  D›fl Kaynak (1) -54,209 79,683 132,410 3.3 -2.7 -1.1
3.  Toplam Kaynaklar 4,998,209 5,031,053 5,356,106 0.5 0.7 6.5
4.  Toplam Yat›r›mlar 1,281,730 1,232,140 1,386,110 0.0 -3.9 12.5
5.  Sabit Sermaye Yat›r›m› 1,314,919 1,214,986 1,348,162 -1.7 -7.6 11.0

5.1 Kamu 333,328 347,155 397,500 5.1 4.1 14.5
5.2 Özel 981,591 867,831 950,662 -3.8 -11.6 9.5

6. Stok De¤iflmesi (1) -33,188 17,155 37,948 0.5 1.0 0.4
6.1 Kamu 27,289 -6,535 14,235 0.1 -0.7 0.4
6.2 Özel -60,477 23,690 23,713 0.4 1.7 0.0

7. Toplam Tüketim 3,716,479 3,798,913 3,969,996 0.6 2.2 4.5
8.  Kamu Harcanabilir Geliri 372,337 161,974 142,555 -28.3 -56.5 -12.0
9.  Kamu Tüketimi 484,762 534,519 557,589 4.4 10.3 4.3
10. Kamu Tasarrufu -112,425 -372,544 -415,034
11. Kamu Yat›r›m› 360,617 340,619 411,735 5.8 -5.5 20.9
12. Kamu (Tas.-Yat.) Fark› -473,042 -713,163 -826,769
13. Özel Harcanabilir Gelir 4,680,081 4,789,396 5,081,141 7.6 2.3 6.1
14. Özel Tüketim 3,231,717 3,264,394 3,412,407 0.1 1.0 4.5
15. Özel Tasarruf 1,448,365 1,525,002 1,668,734 29.1 5.3 9.4
16. Özel Yat›r›m 921,113 891,521 974,375 -2.1 -3.2 9.3
17. Özel (Tas.-Yat.) Fark› 527,251 633,481 694,359
18. Özel Tasarruf Oran› 30.9 31.8 32.8
19. Toplam Yurtiçi Tasarruflar 1,335,940 1,152,458 1,253,700 13.6 -13.7 8.8
20. S.Sermaye Yat›r›m›/GSMH 26 24.5 25.8
21. Yurtiçi Tasarruflar/GSMH 26.4 23.3 24

(1) Yüzde de¤iflmeleri GSMH büyümesine katk›lar›n› göstermektedir.
* DPT gerçekleflme tahmini
** Program
Kaynak: DPT
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GSMH Sektörel Büyüme H›z›
(1987 fiyatlar›yla, % de¤iflme)

1999
1994 1995 1996 1997 1998 I. II. III. IV.

Tar›m -0.7 2.0 4.4 -2.3 8.4 -5.0 -4.7 -3.2 -8.3
Sanayi -5.7 12.1 7.1 10.4 2.0 -9.8 0.8 -8.3 -2.6

Maden 8.0 -6.9 2.3 4.7 9.3 -20.5 5.3 -7.4 -6.3
‹malat -7.6 13.9 7.1 11.4 1.2 -10.8 0.3 -9.1 -3.0
Enerji 3.4 9.6 9.7 5.0 5.3 2.4 2.9 -1.8 2.0

‹nflaat -2.0 -4.7 5.8 5.0 0.7 -10.5 -11.5 -13.4 -15.2
Ticaret -7.6 11.5 8.9 11.7 1.4 -13.2 -4.1 -9.3 -0.7
Ulaflt›rma -2.0 5.7 7.6 7.6 4.9 -7.5 1.1 -2.4 -7.4
Mali Müesseseler -1.5 0.3 2.2 3.9 6.9 7.8 7.5 2.5 3.8
Konut 2.8 2.1 2.4 2.3 2.1 2.0 2.1 1.0 -0.8
Serbest Meslek ve Hizmetler -4.3 7.3 6.5 6.9 3.4 -8.5 -0.8 -5.8 -4.2
(-) ‹zafi Banka Hizmetleri -1.8 -0.3 0.6 1.9 6.0 7.6 7.3 5.2 4.5
Sektörler Toplam› -4.0 7.3 6.8 7.4 3.2 -9.1 -1.7 -6.3 -4.4
Devlet Hizmetleri 0.8 2.5 -0.3 0.1 5.9 7.8 0.7 0.8 2.0
Kar Amac› Olmayan Özel 
Hizmet Kurulufllar› -2.5 -1.3 0.9 1.0 1.7 1.9 0.8 2.3 5.0
‹thalat Vergisi -35.2 11.5 21.3 18.3 -1.0 -21.6 -4.7 -6.0 12.8
GSYIH (Al›c› Fiyatlar›) -5.5 7.2 7.0 7.5 3.1 -9.1 -1.7 -6.0 -3.4
Net D›fl Alem.Faktör Geliri -62.0 176.6 17.0 68.1 42.2 5.2 -54.6 -59.4 -89.2
GSMH (Al›c› Fiyatlar›) -6.1 8.0 7.1 8.3 3.9 -8.7 -3.2 -7.4 -6.1

Sektörlerin GSMH ‹çindeki Paylar›
(1987 fiyatlar›yla, %)

1999
1994 1995 1996 1997 1998 I. II. III. IV.

Tar›m 15.7 14.8 14.4 13.0 13.6 4.6 9.0 24.9 11.5
Sanayi 27.0 28.0 28.0 28.6 28.1 32.6 31.1 23.2 29.5

Maden 1.8 1.5 1.5 1.4 1.5 1.5 1.6 1.4 1.5
‹malat 22.3 23.5 23.5 24.2 23.6 26.9 26.4 19.3 24.5
Enerji 2.9 2.9 3.0 2.9 3.0 4.2 3.1 2.5 3.5

‹nflaat 6.7 5.9 5.8 5.7 5.5 5.2 5.3 4.8 5.3
Ticaret 20.1 20.8 21.1 21.8 21.3 20.4 21.9 20.5 22.0
Ulaflt›rma 12.9 12.6 12.7 12.6 12.7 14.5 13.6 11.4 13.6
Mali Müesseseler 2.6 2.4 2.3 2.2 2.3 3.2 2.7 2.0 2.8
Konut 5.6 5.3 5.0 4.8 4.7 6.4 5.3 4.0 5.2
Serbest Meslek ve Hizmetler 2.3 2.3 2.3 2.2 2.2 2.2 2.3 2.3 2.3
(-) ‹zafi Banka Hizmetleri 2.3 2.1 2.0 1.8 1.9 2.6 2.2 1.6 2.3
Sektörler Toplam› 90.6 90.1 89.8 89.0 88.5 86.5 89.0 91.4 89.7
Devlet Hizmetleri 4.8 4.5 4.2 3.9 4.0 5.5 4.5 3.4 4.6
Kar Amac› Olmayan 
Özel Hizmet Kurulufllar› 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.4 0.4 0.3 0.4
‹thalat Vergisi 3.7 3.9 4.4 4.8 4.6 5.1 4.8 3.8 4.9
GSYIH (Al›c› Fiyatlar›) 99.6 98.8 98.7 98.0 97.3 97.5 98.7 98.9 99.6
Net D›fl Alem.Faktör Geliri 0.4 1.2 1.3 2.0 2.7 2.5 1.3 1.1 0.4
GSMH (Al›c› Fiyatlar›) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: D‹E
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Sabit Sermaye Yat›r›mlar›n›n Sektörel Da¤›l›m› (%)

Toplam Yat›r›mlar

Sektörler 1994 1995 1996 1997 1998 1999* 2000**
Tar›m 4.2 5.3 5.6 5.8 5.4 5.1 5.0
Madencilik 1.4 1.2 1.1 1.2 1.4 1.5 1.3
‹malat 20.9 21.9 21.7 18.2 17.6 15.4 15.8
Enerji 2.8 2.7 3.1 5.9 6.6 5.3 6.2
Ulaflt›rma 18.3 18.9 19.3 24.1 23.4 22.4 20.5
Turizm 2.3 2.4 2.3 2.1 2.8 3.6 3.7
Konut 39.0 37.3 35.0 28.5 28.1 30.6 31.1
E¤itim 2.1 2.0 2.6 3.7 3.2 4.3 4.7
Sa¤l›k 2.1 1.7 2.2 3.2 3.8 3.1 3.1
Di¤er Hizmetler 6.7 6.5 7.0 7.2 7.7 8.7 8.7
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kamu Yat›r›mlar›

Sektörler 1994 1995 1996 1997 1998 1999* 2000**
Tar›m 9.9 11.8 10.3 10.9 7.8 8.5 8.4
Madencilik 2.4 1.9 1.7 1.6 1.5 1.6 1.5
‹malat 3.0 5.5 4.5 2.5 2.8 3.5 4.0
Enerji 11.5 12.9 12.3 12.8 17.1 12.5 15.3
Ulaflt›rma 41.4 33.3 32.4 33.6 34.6 35.7 31.4
Turizm 2.1 2.5 2.5 0.8 0.5 0.5 0.4
Konut 1.7 1.4 0.8 1.5 1.5 2.8 2.1
E¤itim 7.4 8.4 10.7 12.6 10.6 11.4 12.5
Sa¤l›k 4.0 4.0 4.6 4.4 4.7 3.6 4.5
Di¤er Hizmetler 16.6 18.2 20.2 19.2 19 19.9 19.8
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Özel Sektör Yat›r›mlar›

Sektörler 1994 1995 1996 1997 1998 1999* 2000**
Tar›m 2.7 3.9 4.5 4.3 4.6 3.7 3.7
Madencilik 1.2 1.1 0.9 1.1 1.3 1.4 1.2
‹malat 25.5 25.4 25.7 22.8 22.4 20.2 20.6
Enerji 0.6 0.5 0.9 3.9 3.2 2.4 2.4
Ulaflt›rma 12.4 15.8 16.2 21.4 19.7 17.2 16
Turizm 2.4 2.4 2.3 2.5 3.6 4.8 5
Konut 48.5 45.1 43.1 36.4 36.8 41.5 43
E¤itim 0.8 0.7 0.7 1.1 0.8 1.5 1.5
Sa¤l›k 1.6 1.2 1.7 2.9 3.5 2.9 2.5
Di¤er Hizmetler 4.2 4.0 3.9 3.8 4.0 4.4 4.2
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* DPT gerçekleflme tahmini
** Program
Kaynak: DPT
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Yat›r›m Teflvik Belgelerinin Sektörel Da¤›l›m› (%)

Sektörler 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Tar›m 1.0 0.4 1.8 0.8 2.1 2.0

Madencilik 2.0 0.6 1.3 1.7 2.2 1.2

‹malat 60.1 87.6 73.7 63.0 48.7 43.4

G›da-‹çki 4.0 2.9 7.1 6.4 6.0 3.8

Dokuma-Giyim 23.7 71.7 30.6 22.8 14.4 4.5

Orman Ürünleri 2.4 0.3 0.9 1.3 1.4 1.4

Ka¤›t 1.1 1.1 1.4 1.3 1.8 2.1

Deri ve Kösele 0.7 0.7 0.5 0.5 0.5 0.1

Lastik 0.5 0.6 1.8 1.8 2.0 1.3

Kimya 7.4 2.3 10.0 6.5 2.2 3.8

Cam 0.5 0.4 0.8 0.2 0.4 0.5

Demir-Çelik 1.1 0.8 1.1 3.1 1.4 1.4

Demir D›fl› Metaller 0.2 0.4 0.7 1.3 0.5 0.5

Tafl›t Araçlar› 5.5 1.5 5.2 5.5 3.7 3.1

Madeni Eflya 2.3 0.6 2.2 2.0 2.4 3.9

Mesleki, Bilim ve Ölçü 0.2 0.1 0.1 0.6 0.4 0.6

Makina ‹malat 0.2 0.2 1.5 1.0 0.9 6.0

Elektrik Makinalar› 0.3 0.5 0.8 0.7 0.8 0.8

Elektronik 0.1 0.0 0.6 0.2 0.4 1.0

Çimento 6.5 0.6 3.6 3.8 4.9 5.0

Piflmifl Kil ve Çiment. Ger. 1.0 0.4 0.6 1.3 1.1 1.0

Seramik 1.5 1.3 0.6 0.9 1.7 1.0

Di¤er 0.8 1.2 3.6 1.9 1.9 1.5

Enerji 4.9 2.3 3.4 7.0 5.1 4.3

Hizmetler 32.0 9.1 19.8 27.6 41.9 49.0

Ulaflt›rma 14.7 6.2 12.5 12.5 18.8 22.9

Turizm 3.1 0.9 2.0 4.7 5.2 6.4

Di¤er Hizmetler 14.2 2.0 5.3 10.3 17.9 19.7

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Yat›r›m Tutar› (Milyar TL) 214,032 2,232,827 3,125,867 3,847,079 4,198,087 4,663,982

Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›, DPT
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Bafll›ca Sanayi Ürünleri Üretimi

Birim 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Madencilik

Tafl kömürü (1000 ton) 2,839 2,248 2,424 2,412 3,335 2,738
Linyit (1000 ton) 48,838 51,945 52,503 52,050 65,084 64,896
Ham petrol (1000 ton) 3,686 3,514 3,499 3,428 3,224 2,939

‹malat Sanayi
Pamuk ipli¤i (ton) 35,066 32,305 26,019 29,165 148,522 125,877
Yün ipli¤i (ton) 4,784 3,360 3,671 2,593 7,506 7,668
Filtreli sigara (ton) 77,938 75,382 70,736 72,417 121,719 119,291
Rak› ve Bira (Mil. Lt.) 666 740 763 805 769 748
Gazete ka¤›d› (1000 ton) 110 138 74 60 10 68
Kraft ka¤›d› (1000 ton) 78 74 57 59 54 37
Sülfirik asit (1000 ton) 730 630 623 788 1,007 832
Polietilen (ton) 282,964 301,087 299,457 292,587 223,444 216,537
PVC (ton) 156,942 181,036 202,562 189,239 199,645 191,327
LPG (1000 ton) 733 792 826 799 839 772
Nafta (1000 ton) 1,266 1,473 1,609 1,639 1,979 1,963
Benzin (1000 ton) 3,339 3,554 3,373 3,419 3,713 3,412
Motorin (1000 ton) 7,399 7,983 7,485 7,406 8,024 7,932
Fuel oil (1000 ton) 7,588 7,786 7,408 7,185 6,708 6,584
fiifle ve cam eflya (1000 ton) 440 506 603 740 1,168 1,066
Ham s›v› demir (1000 ton) 4,604 4,363 5,263 5,567 5,087 5,181
S›v› çelik (1000 ton) 12,179 12,798 13,382 13,644 13,166 13,816
Blister bak›r (adet) 30,437 24,416 30,341 32,491 52,899 43,408
Aluminyum (adet) 155,299 171,978 159,298 164,333 157,082 159,122
Çimento (1000 ton) 29,493 33,153 35,214 36,034 36,590 34,216
Traktör (adet) 24,249 38,295 45,656 48,681 54,332 24,864
Otomobil (adet) 208,531 222,145 196,176 236,419 221,218 222,119
Kamyon (adet) 11,235 19,172 29,516 43,618 30,900 13,086
Otobüs ve Minibüs (adet) 8,791 12,424 18,612 25,017 35,562 31,545

Dayan›kl› Tüketim Mallar›
Buzdolab› (adet) 1,258,353 1,662,835 1,655,956 1,945,920 2,032,591 2,103,814
Çamafl›r makinasi (adet) 780,015 865,927 1,051,499 1,481,934 1,393,966 1,226,544
F›r›n (LPG) (adet) 448,613 511,229 595,898 738,735 691,444 669,966
Elektrik süpürgesi (adet) 436,750 878,928 1,055,344 1,297,264 1,172,699 1,066,260
Dikifl makinas› (adet) 119,145 150,980 143,973 109,960 90,681 89,864
Televizyon (adet) 1,528,255 1,859,333 2,509,712 4,657,007 5,803,921 6,949,205
Video (adet) 8,148 2,769 3,985 8,863 12,471 1,718
Müzik seti (adet) 90,450 95,996 94,095 93,969 131,358 111,714

Enerji
Elektrik enerjisi (Mil. Kwh) 78,261 86,291 95,373 103,150 110,990 115,424

Kaynak: D‹E, DPT
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Enerji Üretim ve Tüketimi

Birim 1994 1995 1996 1997 1998 1999* 2000**

Birincil Enerji

Üretim BTEP 32,554 32,686 34,279 34,248 36,373 35,338 35,939

Tüketim BTEP 62,927 67,260 72,341 78,198 79,011 78,910 83,120

Kifli bafl›na KEP 1,040 1,076 1,174 1,251 1,245 1,226 1,273

Elektrik Enerjisi

Kurulu Güç MW 20,857 21,148 21,247 21,889 23,352 26,449 28,542

Termik MW 10,993 11,284 11,312 11,787 13,028 15,816 16,542

Hidrolik MW 9,864 9,864 9,935 10,103 10,324 10,633 12,000

Üretim GWH 78,322 86,341 94,862 103,296 111,023 117,450 125,300

Termik GWH 47,736 50,800 54,387 63,480 68,776 81,550 88,940

Hidrolik GWH 30,586 35,541 40,475 39,816 42,247 35,900 36,360

‹thalat-‹hracat Fark› GWH -539 -696 -73 2,221 3,000 2,050 3,000

Tüketim GWH 77,783 85,645 94,789 105,517 114,023 119,500 128,300

Kifli bafl›na KWH 1,306 1,417 1,538 1,688 1,797 1,856 1,964

* DPT gerçekleflme tahmini
**  Program

Elektrik Enerjisi Tüketiminin Sektörel Da¤›l›m›
(GWh)

Sektörler 1996 1997 1998 1999

Resmi Daire 4,675 4,616 5,070 6,161

Sanayi ve Otoprodüktörler 37,418 41,558 43,196 43,769

Ticarethaneler 5,453 6,953 7,634 8,342

Meskenler 15,697 18,011 19,068 22,012

Tar›msal Sulama 1,543 1,514 1,941 2,076

fiantiyeler 617 1,087 1,207 1,009

Sokak Ayd›nlatmas› 2,568 2,901 3,076 3,556

Di¤er 4,451 8,233 8,806 7,993

Toplam 72,423 84,874 89,998 94,923

Kaynak: D‹E, DPT
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Toptan Eflya Fiyat Endeksi
(% De¤iflim)

1994=100 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII Ort.

1994 (1)
Ayl›k 5.3 10.1 8.5 32.8 9.0 1.9 0.9 2.7 5.4 6.9 6.4 8.3 8.2
12 Ayl›k 60.6 68.0 74.0 125.3 138.6 137.6 128.8 126.5 129.6 136.9 137.0 149.6 117.7

1995
Ayl›k 10.2 7.1 5.5 5.1 1.9 1.3 2.3 2.3 4.6 3.7 3.5 4.3 4.3
12 Ayl›k 139.9 138.4 135.0 92.4 80.6 78.1 77.7 76.2 76.5 72.4 68.9 65.6 91.8

1996
Ayl›k 9.7 5.8 7.0 8.1 4.1 2.7 2.4 3.8 5.1 5.5 5.1 3.9 5.3
12 Ayl›k 64.8 63.0 65.3 69.9 73.7 76.2 76.4 79.0 79.8 82.8 85.7 84.9 75.1

1997
Ayl›k 5.6 6.2 6.0 5.5 5.2 3.4 5.3 5.3 6.3 6.7 5.6 5.4 5.5
12 Ayl›k 78.0 78.6 77.0 72.8 74.6 75.7 80.7 83.4 85.4 87.5 88.4 91.0 81.1

1998
Ayl›k 6.5 4.6 4.0 4.0 3.3 1.6 2.5 2.4 5.3 4.1 3.4 2.5 3.7
12 Ayl›k 92.5 89.6 86.0 83.3 79.9 76.7 72.1 67.4 65.9 62.0 58.6 54.3 74.0

1999
Ayl›k 3.5 3.4 4.0 5.3 3.2 1.8 4.0 3.2 5.9 4.7 4.1 6.8 4.2
12 Ayl›k 50.0 48.3 48.2 50.0 50.0 50.3 52.5 53.7 54.4 55.2 56.2 62.9 52.7

Tüketici Fiyat Endeksi
(% De¤iflim)

1994=100 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII Ort.

1994 (1)
Ayl›k 4.4 6.0 5.2 24.7 10.0 0.9 1.7 2.0 7.2 9.5 8.1 6.3 7.2
12 Ayl›k 69.6 73.0 73.6 107.4 117.8 115.8 109.3 108.0 111.1 116.3 119.7 125.5 103.9

1995
Ayl›k 7.1 4.9 4.5 5.8 3.3 2.6 3.1 4.3 7.7 6.3 4.7 3.8 4.8
12 Ayl›k 125.9 122.4 119.7 88.4 79.8 80.9 80.8 83.4 86.0 84.4 81.5 76.0 92.4

1996
Ayl›k 8.3 4.5 5.6 6.7 4.5 2.5 2.1 4.8 6.1 6.5 5.2 3.4 5.0
12 Ayl›k 78.1 77.5 79.3 80.8 82.9 82.9 81.2 81.9 79.3 79.6 80.4 79.8 80.3

1997
Ayl›k 5.9 5.7 5.4 6.6 4.7 2.9 6.3 6.2 7.3 8.3 6.6 5.1 5.9
12 Ayl›k 75.7 77.7 77.3 77.2 77.5 78.0 85.2 87.8 89.9 93.2 95.8 99.1 84.5

1998
Ayl›k 7.2 4.4 4.3 4.7 3.5 2.4 3.4 4.0 6.7 6.1 4.3 3.3 4.5
12 Ayl›k 101.6 99.3 97.2 93.6 91.4 90.6 85.3 81.4 80.4 76.6 72.8 69.7 86.7

1999
Ayl›k 4.8 3.2 4.1 4.9 2.9 3.3 3.8 4.2 6.0 6.3 4.2 5.9 4.5
12 Ayl›k 65.9 63.9 63.5 63.9 63.0 64.3 65.0 65.4 64.3 64.7 64.6 68.8 64.8

(1) 1987=100
Kaynak: D‹E
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Kamu Kesimi Toplam Gelir ve Harcamalar›
(Cari fiyatlarla, Trilyon TL)

1994 1995 1996 1997 1998 1999* 2000**

Vergiler 730 1,354 2,697 5,767 11,026 17,140 28,343

Vas›tas›z 314 512 966 2,096 4,717 6,982 10,696

Vas›tal› 403 825 1,701 3,620 6,132 9,794 17,155

Servet 12 16 30 51 177 365 492

Vergi D›fl› Nominal Gelirler 58 130 168 345 661 1,117 1,810

Faktör Gelirleri 78 264 712 1,368 2,524 4,257 6,384

Sosyal Fonlar -48 -131 -300 -621 -1,308 -2,500 -2,662

Özellefltirme Gelirleri - - 24 76 517 58 3,786

Toplam Gelir 818 1,617 3,302 6,935 13,420 20,072 37,661

Cari Harcamalar 416 748 1,478 3,173 5,869 10,819 15,875

Yat›r›m Harcamalar› 141 300 805 1,918 3,472 5,146 8,843

Sabit sermaye 191 330 773 1,777 3,193 5,248 8,536

Stok de¤iflmesi -51 -30 33 141 279 -102 307

Transfer Harcamalar› 485 915 2,174 3,696 8,348 14,978 27,469

Stok De¤iflim Fonu 101 88 172 394 592 977 646

Toplam Harcama 1,142 2,050 4,629 9,181 18,281 31,920 52,833

Borçlanma Gere¤i 306 408 1,327 2,247 4,861 11,848 15,172

Konsolide Bütçe 152 317 1,238 2,241 3,726 9,785 14,383

K‹T 55 -15 -77 -100 694 984 1,451

‹flletmeci 47 -48 -62 165 690 900 1,644

Tasarrufçu 8 33 -15 -266 4 84 -193

Mahalli ‹dareler 15 17 42 83 244 316 408

Döner Sermaye 0 3 -2 -5 -14 -169 -280

Sosyal Güvenlik Kurulufllar› 23 50 35 3 191 183 28

Fonlar 35 48 16 -3 4 524 -634

Özellefltirme Kapsam›ndaki

Kurulufllar 26 -10 74 29 15 226 -184

* DPT Gerçekleflme Tahmini

** Program

Kaynak: DPT
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Konsolide Bütçe
(Trilyon TL)

1994 1995 1996 1997 1998* 1999* 2000**

Gelirler 745 1,394 2,702 5,750 11,888 18,973 32,585

Dolays›z vergiler 284 460 884 1,932 4,304 6,713 9,816

Dolayl› vergiler 304 624 1,360 2,814 4,929 8,094 14,184

Vergi d›fl› gelirler 149 290 430 950 2,475 3,879 5,620

Di¤er gelirler 9 20 28 54 180 287 2,965

Harcamalar 897 1,711 3,940 7,991 15,585 28,018 46,968

Personel 273 503 974 2,073 3,870 6,908 10,000

Di¤er cari 73 142 309 706 1,309 2,240 3,850

Yat›r›m 73 92 238 590 998 1,540 2,352

Faiz ödemeleri 298 576 1,497 2,278 6,177 10,721 21,133

D›fl 65 101 168 300 547 896 1,330

‹ç 233 476 1,329 1,978 5,630 9,825 19,803

Di¤er transferler 180 399 922 2,343 3,231 6,609 9,433

Bütçe Dengesi -152 -317 -1,238 -2,241 -3,698 -9,045 -14,383

Emanet ve Avanslar (net) 0 22 -30 20 -112 -52 0

Nakit Dengesi -152 -294 -1,268 -2,220 -3,809 -9,097 -14,383

Finansman 152 294 1,268 2,220 3,809 9,097 14,383

D›fl Borçlanma, Net -67 -80 -134 -445 -1,036 459.693 2,753

Kullan›m 34 131 253 195 724 2,566 6,341

Devirli krediler 10 28 24 52 80 242 -

Ödenen -111 -239 -412 -691 -1,839 -2,348 -3,588

‹ç Borçlanma, Net 174 283 1,066 2,506 4,590 9,740 11,479

Devlet Tahvili, Net -70 86 274 1,485 1,297 12,234 10,952

Sat›fl 25 222 583 2,069 2,807 16,903 21,075

Ödenen -95 -137 -309 -584 -1,510 -4,669 -10,123

Hazine Bonosu, Net 244 197 792 1,021 3,293 -2,493 527

Sat›fl 624 1,147 3,266 2,982 9,174 6,840 6,818

Ödenen -380 -950 -2,474 -1,961 -5,881 -9,333 -6,291

Merkez Bankas›, Net 52 95 229 0 0 0 0

Di¤er -7 -4 107 160 255 -1,103 151

*Geçici

** Program

Kaynak: Hazine, DPT
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‹ç Borç Sto¤u
(Trilyon TL)

1994 1995 1996 1997 1998 1999
Toplam Ödeme 818 1,672 4,725 5,121 14,472 19,533

1- Anapara 588 1,199 3,389 3,144 8,845 15,579
Tahvil 157 94 537 918 2,427 6,116
Bono 399 972 2,826 2,226 6,080 9,463
Konsolide Borçlar 32 133 26 0.04 0 0
K›sa Vadeli Avans 0 0 0 0 338 424

2- Faiz 230 473 1,336 1,977 5,627 9,899
Tahvil 111 111 328 860 2,587 4,889
Bono 114 356 1,001 1,100 3,036 5,005
Konsolide Borçlar 0 0 0 0 0 0
K›sa Vadeli Avans 4.6 5.6 6.9 17.0 3.4 3.1

Toplam Borçlanma 1,030 1,761 5,149 6,227 14,254 26,886
Tahvil 206 367 1,248 3,186 4,708 20,028
Bono 639 1,299 3,722 3,074 9,546 6,857
Konsolide Borçlar 133 26 0 0 0 0
K›sa Vadeli Avans 52 70 179 -33 0 0

Net Borçlanma 442 562 1,760 3,083 5,409 11,307
Tahvil 49 272 711 2,268 2,281 13,911
Bono 240 327 896 848 3,466 -2,604
Konsolide Borçlar 101 -107 -26 -0.04 0 0
K›sa Vadeli Avans 52 70 179 -33 -338 0

Borç Stoku 799 1,361 3,149 6,283 11,613 22,920
Tahvil 239 512 1,250 3,571 5,772 19,683
Bono 304 631 1,528 2,375 5,841 3,237
Konsolide Borçlar 133 26 0.04 0 0 0
K›sa Vadeli Avans 122 192 371 338 0 0

‹ç Borçlanman›n Vade ve Faiz Yap›s›
(Sat›fl Miktar› A¤›rl›kl›, ortalama)

1994 1995 1996 1997 1998 1999
Bileflik Faiz Oran› (stopaj hariç, %) 164.4 121.8 132.8 108.1 115.2 108.8
Vade (gün) 119 206 195 341 239 429

Kaynak: DPT, TCMB.
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Mevduat Bankalar›ndaki Toplam Mevduat (Vade Gruplar›na Göre)

(Dönem Sonu, Trilyon TL)

1999

1994 1995 1996 1997 1998 I. II. III. IV.*

Toplam Mevduat 1,203 2,544 5,876 11,965 22,917 26,186 31,856 37,973 41,567
TL Mevduat 564 1,118 2,800 5,403 10,914 12,170 15,052 18,091 19,536
Vadesiz Mevduat 154 239 756 1,259 1,902 1,977 2,545 2,755 2,992
Vadeli Mevduat 410 879 2,044 4,144 9,012 10,192 12,507 15,335 16,170
Bankalararas› Mevduat 41 173 448 1,068 2,404 2,662 3,759 4,695 4,200
Dövize Çevrilebilir Mevduat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Döviz Tevdiat Hesaplar› 598 1,253 2,628 5,494 9,574 11,055 12,768 14,795 17,411

Toplam Mevduat (Kurumsal Sektörlere Göre)

(Dönem Sonu, Trilyon TL)

1999

1994 1995 1996 1997 1998 I. II. III. IV.*

Toplam Mevduat 1,755 3,655 8,025 16,429 30,000 33,761 40,371 47,855 53,156
Merkez Bankas› 552 1,111 2,149 4,464 7,083 7,574 8,514 9,882 11,589 
Mevduat Bankalar› 1,203 2,544 5,876 11,965 22,917 26,186 31,856 37,973 41,567 
Tasarruf Mevduat›, Gerçek Kifliler 325 683 1,729 3,185 6,409 7,629 9,300 11,973 12,653 
Ticari Kurumlar 79 132 280 645 1,507 1,400 1,773 1,927 1,797 
Yurtiçi Yerlefliklerin Yabanc› Para Mevduat› 562 1,146 2,410 4,894 8,629 9,781 11,670 13,244 16,731 

Toplam Yurtiçi Kredi Sto¤u

(Dönem Sonu, Trilyon TL)

1999

1994 1995 1996 1997 1998 I. II. III. IV.

Kredi Sto¤u 661 1,387 3,303 7,053 10,988 12,352 13,752 14,942 16,771
Merkez Bankas›  Kredileri 135 163 354 339 1 2 148 2 2
Mevduat Bankalar›  Kredileri 481 1,149 2,776 6,384 10,389 11,599 12,817 14,018 15,684
Yat›r›m ve Kalk›nma Bankalar›  Kredileri 46 74 174 330 598 751 786 923 1,085

* Kas›m sonu itibariyle
Kaynak: TCMB

Parasal Büyüklükler

(Dönemsel Ortalama, Milyar TL)

1999

1994 1995 1996 1997 1998 I. II. III. IV.

M1 162,786 309,045 534,248 1,079,570 1,874,539 2,590,574 2,913,404 3,363,464 3,850,032
Dolafl›mdaki Para 85,280 164,867 276,597 514,417 932,111 1,257,408 1,344,162 1,577,078 1,746,731
Vadesiz Mevduat 77,505 144,178 257,651 565,154 942,429 1,333,166 1,569,242 1,786,386 2,103,301

M2 450,319 957,984 1,887,008 3,898,281 7,794,716 12,218,108 13,850,907 16,937,699 19,961,911
Vadeli Mevduat 287,533 648,939 1,352,760 2,818,710 5,919,446 9,627,534 10,937,503 13,574,235 16,111,879

M2Y 890,282 1,804,715 3,732,478 7,473,888 14,597,169 21,277,750 24,644,814 29,550,439 35,908,647
Döviz Tevdiat Hesab› 439,964 846,731 1,845,566 3,575,607 6,802,453 9,059,641 10,793,907 12,612,740 15,946,737

Kaynak: TCMB
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Faizler ve Döviz Kurlar›
Mevduat Faizleri
(%) I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
1994
3 Ayl›k 67.7 85.4 87.1 131.4 131.8 121.7 79.3 67.5 67.3 62.5 74.5 77.3
12 Ayl›k 78.1 95.0 96.9 117.2 121.3 125.3 116.1 96.9 98.1 96.1 95.3 95.6
1995
3 Ayl›k 87.0 87.4 78.7 73.7 73.1 73.1 69.1 68.8 69.1 69.4 78.2 83.9
12 Ayl›k 100.9 100.7 96.0 91.5 90.8 91.1 86.8 86.4 86.5 86.6 90.3 92.3
1996
3 Ayl›k 85.5 84.8 82.7 79.7 79.4 79.1 79.6 79.7 79.6 79.5 79.6 79.7
12 Ayl›k 93.2 93.7 92.7 91.8 91.6 91.6 92.5 92.8 93.2 93.0 93.7 93.8
1997
3 Ayl›k 77.2 76.6 76.5 76.6 76.8 77.4 79.2 82.6 82.2 82.6 82.9 83.2
12 Ayl›k 91.3 90.3 90.1 90.0 90.0 90.5 92.6 96.2 96.2 96.1 96.5 96.6
1998
3 Ayl›k 82.6 82.8 82.7 81.9 81.2 77.6 71.3 73.0 81.7 82.2 81.8 82.6
12 Ayl›k 96.4 96.0 96.9 96.1 95.7 92.9 83.8 87.1 91.5 93.1 94.8 95.5
1999
3 Ayl›k 83.6 82.2 81.1 80.9 81.4 85.3 81.2 81.3 76.4 76.0 72.3 59.5
12 Ayl›k 94.6 92.7 90.7 90.5 91.0 91.7 91.7 92.1 88.1 83.8 72.2 46.7

Interbank   
(Ortalama, %) I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
1994 91.1 192.7 350.5 258.4 262.8 53.9 43.4 87.4 69.1 71.0 65.0 92.0 
1995 87.4 67.0 66.0 68.8 76.6 57.8 48.2 55.8 78.2 75.5 81.8 106.3 
1996 94.3 83.2 90.0 77.1 64.4 67.0 74.5 72.2 73.5 74.7 76.4 74.3 
1997 62.4 66.3 65.5 68.5 67.0 70.2 68.7 74.0 75.0 71.2 77.9 77.9 
1998 73.9 82.0 81.0 73.5 74.2 66.2 54.6 76.0 78.8 78.0 78.9 79.0 
1999 78.9 77.2 76.1 76.9 77.0 76.9 70.3 70.6 67.2 69.4 69.7 69.9 

Hazine Bonosu 
(%) I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
1995
Ort. Bil. Faiz 168.4 146.0 119.7 97.2 110.7 100.0 98.3 92.0 116.9 130.6 135.6 183.7 
Ort. Vade 90.0 192.2 306.7 287.7 198.6 153.4 240.1 221.5 149.3 109.6 98.0 84.9 1996

Ort. Bil. Faiz 201.3 148.3 126.7 127.1 114.5 126.0 128.8 125.9 125.2 127.2 134.3 127.6 
Ort. Vade 123.7 142.5 140.3 187.8 126.2 154.7 154.2 195.0 173.3 290.6 204.3 358.1 
1997
Ort. Bil. Faiz 107.8 106.6 111.3 121.9 131.3 135.3 123.2 137.9 135.4 129.5 138.5 151.9 
Ort. Vade 399.0 287.0 397.2 730.0 730.0 578.8 301.6 357.0 275.1 170.1 318.3 235.9 
1998
Ort. Bil. Faiz - - - - - - - - - 140.8 144.9 145.1 
Ort. Vade 211.9 164.3 169.6 252.9 312.1 280.6 288.2 189.0 183.3 254.1 226.3 279.6 
1999
Ort. Bil. Faiz 130.1 124.1 103.7 100.8 98.5 .. 98.9 113.5 111.3 108.5 96.5 37.6 
Ort. Vade 360.6 354.4 372.3 344.1 367.6 361.0 399.0 669.0 624.0 596.0 661.0 453.0 

Döviz Kurlar›   
(Y›ll›k % De¤iflim) I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
1994
ABD Dolar› 74.2 95.6 119.3 236.7 240.0 202.6 177.3 173.4 185.9 179.9 171.7 167.1
Alman Mark› 61.4 84.5 113.1 215.9 228.5 205.8 201.6 196.6 199.3 201.0 200.1 190.4
1995
ABD Dolar› 165.3 131.5 102.4 31.2 27.0 35.9 43.4 46.8 40.6 42.9 44.4 51.5
Alman Mark› 202.1 168.3 144.8 61.6 49.9 58.2 61.1 59.3 49.3 53.6 56.9 64.3
1996
ABD Dolar› 50.1 56.2 63.9 71.8 78.3 85.0 86.9 81.7 86.3 87.5 87.9 84.1
Alman Mark› 57.5 59.7 55.5 58.2 63.7 69.7 74.0 80.7 80.7 73.4 76.1 72.0
1997
ABD Dolar› 85.6 86.2 82.6 80.5 78.6 81.0 84.8 92.5 91.4 89.6 90.0 90.8
Alman Mark› 69.1 63.1 59.3 58.2 60.7 60.0 55.1 52.0 61.2 64.9 72.0 66.6
1998
ABD Dolar› 88.5 87.3 88.6 87.5 83.7 80.7 74.7 67.4 61.5 56.5 57.3 53.7
Alman Mark› 66.5 73.0 75.1 77.1 76.5 74.3 74.1 72.3 69.7 68.2 56.2 63.6
1999
ABD Dolar› 52.1 52.8 52.9 54.5 56.9 58.2 59.0 59.0 64.9 67.8 68.6 71.6
Alman Mark› 64.0 58.9 55.7 53.2 51.3 50.5 51.4 54.4 50.7 50.5 49.8 48.2

Kaynak: TCMB, DPT, Hazine Müsteflarl›¤›
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‹hracat›n Mal Gruplar›na Göre Da¤›l›m›
(Milyon USD)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Genel Toplam 18,106 21,637 23,224 26,261 26,973 26,588
Sermaye mallar› 722 831 1,106 1,315 1,392 1,796
Ara mallar› 8,226 8,960 9,745 11,016 11,150 10,841
Tüketim mallar› 9,153 11,840 12,354 13,890 14,415 13,894
Di¤er 5.3 6.0 19.6 24.5 15.0 55.7

‹hracat›n Ülke Gruplar›na Göre Da¤›l›m›
(Milyon  USD)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Genel Toplam 18,106 21,637 23,224 26,261 26,973 26,588
I.  OECD ülkeleri 10,741 13,223 14,013 15,037 16,978 18,039

A. AB ülkeleri 8,635 11,078 11,477 11,944 13,498 14,332
B. EFTA ülkeleri 277 294 345 404 356 361
C. Di¤er OECD ülkeleri 1,829 1,851 2,191 2,689 3,124 3,345

II. OECD d›fl› ülkeler 7,366 8,414 9,211 11,224 10,064 5,473

‹thalat›n Mal Gruplar›na Göre Da¤›l›m›
(Milyon USD)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Genel Toplam 23,270 35,709 43,627 48,559 45,921 40,692
Sermaye mallar› 5,220 8,120 10,336 11,052 10,665 8,729
Ara mallar› 16,565 25,078 28,737 31,871 29,562 26,571
Tüketim mallar› 1,381 2,417 4,424 5,335 5,322 5,063
Di¤er 103 95 130 301 371 327

‹thalat›n Ülke Gruplar›na Göre Da¤›l›m›
(Milyon USD)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Genel Toplam 23,270 35,709 43,627 48,559 45,921 40,692
I.  OECD ülkeleri 15,312 23,595 29,695 32,720 33,471 28,326

A. AB ülkeleri 10,915 16,861 22,701 24,246 24,074 21,419
B. EFTA ülkeleri 563 892 1,216 1,407 1,169 926
C. Di¤er OECD ülkeleri 3,834 5,842 5,778 7,067 8,228 5,981

II. OECD d›fl› ülkeler 7,958 12,114 13,932 15,839 12,031 11,858

Kaynak: D‹E
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Ödemeler Dengesi 1

(Milyon USD)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000*
A. Cari ‹fllemler Dengesi

‹hracat F.O.B. 18,390 21,975 32,303 32,631 31,220 29,326 30,890
‹hracat 18,106 21,636 23,082 26,245 26,973 26,588 28,250
Transit ticaret 284 339 379 537 558 483 2,050

‹thalat F.O.B. -22,606 -35,187 -41,935 -48,097 -45,440 -39,773 -45,603
‹thalat C.I.F. -23,270 -35,709 -42,464 -48,657 -45,922 -40,692 -46,000
Alt›n ithalat› -480 -1,322 -1,672 -1,867 -1,761 -1,079 -1,850
Transit ticaret -251 -301 -347 -492 -514 -442 -515
Navlun ve sigorta 1,395 2,145 2,548 2,919 2,757 2,440 2,762

D›fl Ticaret Dengesi -4,216 -13,212 -9,632 -15,466 -14,220 -10,447 -14,713
Di¤er Mal ve Hizmet Gelirleri 11,691 16,094 14,628 21,273 25,802 18,748 23,450

Turizm 4,321 4,957 5,650 7,002 7,177 5,203 7,200
Faiz gelirleri 890 1,488 1,577 1,900 2,481 2,350 2,650
Di¤er 6,480 9,649 7,401 12,371 16,144 11,195 13,600

Di¤er Mal ve Hizmet Giderleri -7,936 -9,717 -10,893 -13,423 -15,326 -14,840 -17,685
Turizm -866 -911 -1,265 -1,716 -1,754 -1,471 -1,850
Faiz giderleri -3,923 -4,303 -4,200 -4,588 -4,823 -5,450 -6,435
Di¤er -3,147 -4,503 -5,428 -7,119 -8,748 -7,919 -9,400

Toplam mal ve hizmetler -461 -6,835 -5,897 -7,616 -3,843 -6,539 -8,948
Karfl›l›ks›z Transfer Giriflleri (Özel) 2,709 3,425 3,892 4,552 5,568 4,813 5,500

Göçmen transferleri 0 0 0 0 0 0 0
‹flçi gelirleri 2,627 3,327 3,542 4,197 5,356 4,529 5,300
Di¤er 82 98 350 355 212 284 200

Karfl›l›ks›z Transfer Ç›k›fllar› (Özel) 0 0 0 0 0 0 0
Karfl›l›ks›z Transfer (Resmi): Net 383 1,071 555 314 159 362 600

‹flçi gelirleri 37 38 48 32 41 47 50
Di¤er 346 1,033 507 282 118 315 550

Cari ifllemler dengesi 2,631 -2,339 -1,450 -2,750 1,984 -1,364 -2,848

B. Sermaye Hareketleri (Rezerv Hariç) -4,194 4,722 8,740 8,616 448 138 7,611
Do¤rudan Yat›r›mlar 559 772 612 554 573 138 2,750
Portföy Yat›r›mlar› 1,158 1,724 570 1,634 -6,711 3,429 4,321
Di¤er Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri -784 -79 1,636 4,667 3,985 345 140

Kullan›mlar 3,349 4,126 6,048 9,784 11,505 11,036 13,934
Ödemeler -5,448 -5,667 -5,685 -6,095 -8,174 -10,560 -14,444
Kredi mektuplu döviz tevdiat hesab› 1,315 1,462 1,273 978 654 -131 650

K›sa Vadeli Sermaye Hareketleri -5,127 2,305 5,922 1,761 2,601 759 400
Varl›klar 2,423 -1,791 331 -1,750 -1,464 -2,571 -2,530

Verilen krediler -38 293 -125 -358 -261 -453 -390
Di¤er varl›klar 2,461 -2,084 456 -1,392 -1,203 2,118 -2,140

Yükümlülükler, Net -7,550 4,096 5,591 3,511 4,065 3,330 2,930
Sa¤lanan krediler -7,495 3,096 4,297 3,613 1,842 2,960 2,250
Mevduatlar -55 1,000 1,294 -102 2,223 370 680

C. Net Hata ve Noksan 1,769 2,275 -2,745 -2,522 -1,985 1,899 0
D. Ödemeler Dengsi Finansman› 0 0 0 0 0 0 0
E. Karfl›l›k Hareketleri 0 0 0 0 0 0 0

Genel Denge 206 4,658 4,545 3,344 447 5,206 4,763
F. Rezerv Hareketleri -206 -4,658 -4,545 -3,344 -447 -5,206 -4,763

IMF 340 347 0 -28 -231 520 -90
Resmi Rezervler -546 -5,005 -4,545 -3,316 -216 -5,614 -4,673

1 1996 y›l›ndan itibaren bavul ticareti dahildir.

* Pogram
Kaynak: TCMB, DPT.
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Yabanc› Sermaye ‹zinlerinin Sektörlere Göre Da¤›l›m›
(Milyon ABD Dolar›)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Tar›m 29.3 31.7 64.1 12.2 5.7 17.2

Madencilik 6.2 60.6 8.5 26.7 13.7 6.8

‹malat Sanayi 1,106.2 1,996.6 625.7 867.9 1,021.0 1,123.2

G›da-‹çki-Tütün 219.5 192.5 92.6 138.2 148.6 37.5

Çimento 137.6 290.9 148.1 33.7 9.4 32.7

Kimya 188.0 366.7 70.8 67.1 271.6 213.1

Gübre 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Lastik 34.0 39.1 0.2 39.5 40.2 112.3

Plastik 11.3 34.8 7.4 28.6 22.7 3.8

Orman Ürünleri 0.4 0.6 4.2 3.9 1.3 0.3

Ka¤›t 6.5 6.5 7.5 19.8 3.3 13.8

Dokuma-Giyim 23.9 40.9 40.9 85.7 52.3 27.8

Cam 6.7 2.4 0.6 1.6 20.4 0.1

Piflmifl Kilden ve Çim.Ger. 1.3 7.4 2.4 6.0 10.9 10.5

Demir-Çelik 34.8 2.3 28.5 4.5 15.4 8.0

Demird›fl› Metaller 22.9 46.1 0.3 1.9 5.1 12.0

Madeni Eflya 7.3 6.1 7.9 1.0 2.5 1.3

Makina 0.0 3.4 0.3 0.3 0.3 0.0

Uçak 7.5 0.0 7.5 28.6 61.5 52.0

Elektrik ve Elektronik 79.3 220.9 44.9 132.5 133.8 89.3

Tafl›t Araçlar› 253.8 577.1 42.3 177.9 146.8 368.1

Tafl›t Araçlar› Yan Sanayi 35.2 118.8 50.2 96.2 61.9 108.4

Di¤erleri 35.8 40.1 69.1 1.0 13.1 32.3

Hizmetler 343.1 849.6 3,123.6 767.5 605.3 553.2

Ticaret 97.8 113.7 146.4 171.8 101.8 36.0

Turizm 57.0 174.8 129.1 240.1 52.1 40.0

Bankac›l›k 62.5 82.7 34.4 48.3 72.4 18.7

Kara Tafl›mac›¤› 0.9 4.3 4.3 0.6 0.4 3.9

Hava Tafl›mac›l›¤› 6.1 2.3 0.1 12.8 0.1 7.4

Deniz Tafl›mac›l›¤› 0.4 0.9 0.3 0.7 0.6 0.6

Yat›r›m Finansman› 6.4 18.8 181.5 4.7 54.8 59.0

Di¤erleri 112.0 452.1 2,627.5 288.4 323.1 387.5

Genel Toplam 1,484.8 2,938.4 3,837.0 1,678.0 1,645.8 1,700.4

Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›
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Yabanc› Sermaye ‹zinlerinin Ülkelere Göre Da¤›l›m›
(Milyon ABD Dolar›)

1994 1995 1996 1997 1998 1999
I. OECD Ülkeleri 1,373.3 2,759.0 3,632.3 1,409.9 1,562.5 1,541.1

A. AT Ülkeleri 974.2 1,869.9 3,272.4 1,030.0 1,085.3 1,166.3
Avusturya 3.6 32.9 11.2 8.4 6.1
Almanya 223.5 392.1 226.5 281.6 329.9 407.3
Belçika-Lüksemburg 61.3 97.9 74.9 30.7 41.7 55.5
Danimarka 8.6 3.6 0.4 13.7 4.2 11.3
Fransa 256.3 476.1 2,370.3 103.9 135.5 146.7
Hollanda 196.0 559.3 338.6 206.1 352.1 234.6
‹ngiltere 51.4 161.4 164.8 122.2 44.4 88.4
‹rlanda 4.9 8.9 1.9 36.2 12.2 1.2
‹talya 164.0 98.6 43.2 124.5 128.7 95.2
Yunanistan 1.1 3.0 1.2 2.0 0.2 2.6
‹spanya 3.4 2.8 8.2 2.9 9.2 31.0
Portekiz 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1

B. Di¤er OECD Ülkeleri 399.1 885.1 359.9 379.9 477.2 374.9
ABD 157.3 231.4 179.4 174.5 297.2 292.5
Japonya 125.9 283.8 21.1 126.7 17.5 13.9
‹sviçre 54.3 327.8 156.8 50.3 101.6 50.9
Di¤erleri 61.6 42.2 2.5 28.5 60.9 17.6

II. ‹slam Ülkeleri 45.3 70.3 83.4 56.5 56.8 26.4
A. Orta Do¤u 41.6 55.3 72.4 47.4 53.1 25.0

‹ran 4.0 5.6 5.4 9.6 5.0 1.6
Irak 2.8 15.2 5.5 3.2 3.2 0.7
Suudi Arabistan 8.4 11.8 9.0 10.1 17.1 14.5
Kuveyt 0.7 1.8 0.5 0.7 0.4 0.3
Lübnan 1.0 1.3 5.1 2.9 0.2 1.5
Suriye 1.7 1.5 10.5 4.6 0.7 1.9
Ürdün 0.6 5.2 1.1 0.6 0.4 0.7
Bahreyn 12.0 6.4 18.4 4.5 25.2 0.0
Katar 3.8 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0
KKTC 5.2 3.6 10.2 8.5 0.4 3.5
‹slam Kalk›nma Bankas› 0.8 1.8 6.2 1.4 0.0 0.0
BAE 0.3 0.2 0.6 0.6 0.3 0.2
Yemen 0.2 0.7 0.0 0.6 0.1 0.1

B. Kuzey Afrika 0.5 13.3 9.7 7.0 0.3 0.7
Libya 0.0 11.6 8.4 4.2 0.1 0.0
M›s›r 0.5 1.6 0.4 2.6 0.1 0.2
Tunus 0.0 0.0 0.2 0.1 0.0 0.2

C. Di¤er ‹slam Ülkeleri   3.2 1.7 1.3 2.1 3.4 0.7
III. Di¤er Ülkeler 66.0 109.0 121.3 211.8 26.5 132.8

Genel Toplam 1,484.7 2,938.3 3,837.0 1,678.0 1,645.8 1,700.4

Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›, DPT
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D›fl Borç Stoku 1

(Milyon USD)
1996 1997 1998 1999

Vadeye Göre 84,123 91,586 106,052 111,215
Orta-Uzun Vadeli 63,606 68,952 78,816 81,921
K›sa Vadeli 20,517 22,634 27,236 29,294

Borçluya göre 84,123 91,587 106,053 111,215
Orta-Uzun Vadeli 63,606 68,953 78,817 81,921
A. Toplam Kamu 40,213 39,313 40,209 40,584

1.Genel Hükümet 36,190 35,150 36,194 36,638
a. Konsolide Bütçe 32,080 31,247 32,215 33,109
b.Yerel Yönetimler 2,946 2,897 3,145 2,883
c.Fonlar 1,148 997 823 641
d.Üniversiteler 16 9 11 5

2.Di¤er Kamu Sektörü 1,085 939 686 627
3.Kitler 2,938 3,224 3,329 3,319

B. TCMB 11,389 10,868 12,073 10,008
1.TCMB Kredileri 669 601 392 92
2.Kredi Mektuplu DTH 10,720 10,267 11,681 9,916

C. Özel 12,004 18,772 26,535 31,329
1.Finansal 3,400 5,638 7,308 7,642
2.Finansal Olmayan 8,604 13,134 19,227 23,687

K›sa Vadeli 20,517 22,634 27,236 29,294
TCMB 984 889 905 686

TCMB Kredileri 42 30 7 6
Kredi Mektuplu DTH 942 859 898 680

Ticari Bankalar 8,419 8,503 11,159 13,172
Di¤er Sektörler 11,114 13,242 15,172 15,436

Alacakl›lara Göre 84,121 91,584 106,051 111,215
Orta-Uzun Vadeli 63,604 68,950 78,815 81,921
A. Resmi Alacakl›lar 17,798 16,381 16,936 15,949

1.‹kili Anlaflmalar 8,767 8,131 8,737 8,232
Merkez Bankalar› 27 13 18 24
Merkezi Hükümetler 4,220 3,742 3,603 2,994
Resmi Finansman Kurulufllar› 3,247 2,865 3,076 2,975
Resmi Yat›r›m ve Kalk›nma Bankalar› 1,273 1,511 2,040 2,239

2.Uluslararas› Kurulufllar 9,031 8,250 8,199 7,717
Avrupa Yat›r›m Bankalar› 419 494 599 529
Avrupa Konseyi Sosyal Kalk›nma Fonu 2,676 2,227 2,176 1,799
‹slam Kalk›nma Bankas› 268 325 409 449
Uluslararas› Tar›msal Kalk›nma Fonu 11 8 6 10
Uluslararas› Finans Kurumu 760 993 1,271 1,358
Uluslararas› Kalk›nma Birli¤i 122 115 109 103
Uluslararas› ‹mar ve Kalk›nma Bankas› 4,114 3,493 3,241 2,883
Uluslararas› Para Fonu 661 595 388 586

B. Özel Alacakl›lar 45,806 52,569 61,879 65,972
1.Özel Alacakl›lar 32,725 38,838 47,844 50,557

Ticari Bankalar 15,580 19,952 24,052 27,156
Bankac›l›k D›fl› Finansman Kurulufllar› 3,654 5,350 7,163 7,889
Parasal Olmayan Kurulufllar 2,236 2,467 3,737 4,263
K›y› Bankalar› 516 784 1,193 1,315
Özel Yat›r›m ve Kalk›nma Bankalar› 11 10 10 10
Kredi Mektuplu DTH 10,720 10,267 11,681 9,916
Garantisiz Ticari Borçlar 8 8 8 8

2.Tahvil 13,081 13,731 14,035 15,415

K›sa Vadeli 20,517 22,634 27,236 29,294
Ticari Banka Kredileri 4,940 5,969 6,511 8,262
Özel Kesim Kredileri 15,577 16,665 20,725 21,032

1Yeni seri verileri kullan›lm›flt›r.

Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›, TCMB
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