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TUSIAD, ozel sektorii temsil eden sanayici ve isadamlart tarafin -
dan 1971 yihnda Anayasamizin ve Dernekler Kanununun ilgili hii -
krimlerine wygun olarak kurulmus, kamu yararina ¢alisan bir dernek
olup géntillii bir sivil toplum orgtitiidiir.

TUSIAD, demokrasi ve insan haklart evrensel ilkelerine bagh, gi -
risim, inang ve diistince ézgtirliiklerine saygil, yalnizca asli gérevieri -
ne odaklanmis etkin bir devletin varoldugu Trirkiye’'de, Atatiirk’tin
cagdas wygarlik bedefine ve ilkelerine sadik toplumsal yapinin gelisme -
sine ve demokratik sivil toplum ve laik bukuk devieti anlayisinin yerles -
mesine yardimct olur. TUSIAD, piyasa ekonomisinin hukuksal ve ku -
rumsal altyapisinin yerlesmesine ve is drinyasinin evrensel is ablaku il -
kelerine uygun bir bicimde faaliyette bulunmasina calisir. TUSIAD,
uluslararast entegrasyon hedefi dogrultusunda Trirk sanayi ve hizmet
kesiminin rekabet giictintin artirtlarak, uluslararas: ekonomik sistem -
de belirgin ve kalici bir yer edinmesi gerektigine inanir ve bu yonde ¢a -
hswr. TUSIAD, Tiirkiye'de liberal ekonomi kurallarinin yerlesmesinin
yanisira, tilkenin insan ve dogal kaynaklarinin teknolojik yeniliklerle
desteklenerek en etkin bicimde kullaniminy,; verimlilik ve kalite yiikseli -
sini stirekli kilacak ortamin yaratilmas: yoluyla rekabet giictiniin arti -
rilmasin bedef alan politikalar: destekler.

TUSIAD amac ve faaliyetlerini, tilke grindeminde bulunan eko -
nomik ve sosyal konulardaki gortiglerini, bilimsel calismalar ile destek -
leyerek kamuoyuna duyurur.

“Tiirkiye Ekonomisi 2000” adli bu calisma, 1999 Aralik ay: iti -
barwyla bilinen son rakamlara ve 2000 yili tabminlerine dayanilarak
bazirlanmastir. Bu calismada 1999 ve 2000 yillart icin verilen tabmin -
ler, metin icinde aksi belirtilmedikce, DPT tarafindan bhazirlanan
2000 Yili Programi’'ndan alimmastir.

Bu calhisma, TUSIAD Ekonomik Arastirmalar Boliimii tarafin -
dan hazirlanmistir.
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GENEL DEGERLENDIRME

1995 yilindan itibaren yilda ortalama % 8,5 gibi yiiksek bir oranla bu-
yuyen Tirkiye ekonomisi, 1998 yilinin baslarindan itibaren yavaslama
egilimine girmistir. Uluslararast konjonktiirde yasanan ve Rusya ekono-
misinin dis bor¢ kriziyle daha da derinlesen elverissiz ortam, faiz oran-
larinda gozlenen artislar sonucunda ic¢ piyasalarda artan talep daralma-
st ile birleserek, 1998 yili sonunda bliylimeyi durma noktasina getir-
mistir. 1997 yilinin ikinci yarisinda kamu harcamalarinin, uygulanan
enflasyonla miicadele programi dogrultusunda kisilmast, 1998 yilinin
ikinci yarisinda ise yiikselen reel faizlerin, yatirim ve tiiketim harcama-
larint ertelemesi, talep yonlia bir daralmaya yol acarken, enflasyonda

da ciddi disusler gozlenmistir.

Asya krizinden siddetle etkilenen bircok Yiikselen Piyasa Ekonomisi,
1999 yilinin ikinci yarisindan itibaren mali piyasalara olan giivenin ye-
niden saglanmasi ile ekonomik canlanma gostermistir. Petrol ithalatcisi
olan Asya ekonomilerindeki canlanma, uluslararast petrol fiyatlarinda
artislara neden olmustur. Uluslararast petrol fiyatlarinin artis trendine
girmesi, ekonomisi kismen petrol ve hammadde ihracatina bagli olan
Rusya’'nin da yeniden gelismeye baslamasint saglamistir. Yilin ikinci
yarisinda, diinya ekonomilerinden gelen olumlu sinyallerle birlikte
yurtici piyasalara da iyimser bir hava hakim olmustur. Ancak, tilkemiz-
de, 1999 yilinin ilk Gi¢ ay1 sonunda dip noktasina ulasan ekonomik fa-
alivette toparlanma beklenirken, yasanan iki biytk deprem felaketi,
hem, maalesef, buiylik oranda can kaybina yol acmis, hem de tretimi
yeniden olumsuz etkilemistir.

Yasanan deprem felaketi ve ardindan iktisadi beklentilerin AB Helsinki
zirvesi ve IMF Stand-By anlasmasina endekslenmesi, ekonominin 1999
yilinin ilk t¢ ayinda ulastigr dip noktadan ¢ikma hizini yavaslatmustir.
1999'un ikinci ceyreginde, erken secimin de etkiyle gevseyen biitce ve
para politikalart daralmay1 sinirlamis ve sanayi sektoriinde canlanma
isaretleri gortilmus, ancak Agustos ve Kasim aylarinda meydana gelen
deprem felaketlerinin yaklasik 5,7 milyar dolarlik bir gelir kaybina yol
acmast, ekonominin yeniden daralmasina neden olmustur. Sonug ola-
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rak, stagflasyonist bir yapiyla, tretim, yillik temelde % 6,4 azalirken,
enflasyon tekrar ylikselme trendine girmistir.

1999 yilt boyunca reel faizlerin % 30’larin Gstiinde seyretmesi, yarattigi
hem talep kisici, hem de finansal maliyet artirict etkileri sonucunda,
ozel sektdr yatirim harcamalarinin % 19,6, toplam yatirim harcamalari-
nin da % 16 daralmasina neden olmustur. 1998’in ikinci ceyreginden
itibaren kicilme trendine giren ¢zel tiketim harcamalarindaki gerile-
me % 3,1 ile sinirlt kalirken kamu tiketim harcamalart erken secim ve
aciliyet gosteren deprem harcamalarinin etkisiyle % 6,5 artmustir.

Enerji tretimindeki artisa ragmen madencilik ve imalat sanayi sektorin-
de tretimin 6nemli oranda daralmasi, 1999’da (¢ aylik sanayi iretim en-
deksinin yillik ortalama % 3,9 gerilemesine neden olmustur. En cok tire-
tim kayb1, Tirkiye ekonomisinin lokomotif sektorleri olarak nitelendiri-
len tekstil, makina ve otomotiv setoriinde olmustur. Rafine edilmis pet-
rol Urlnleri Uretimi ise, yilin ilk yarisinda artis gosterirken, Marmara
depremiyle birlikte Tupras’in buyiik zarar gormesi sonucu, yilin ikinci
yarisinda, ozellikle kamu sektort tretimi temelinde biiylik oranda geri-
lemistir.

Ekonomik faaliyetteki gerileme isglicti piyasasini da olumsuz etkile-
mis, Nisan 1999 itibariyle, issizlik orani1 1998 yilinda % 6,4’ten, % 7,3’e
cikmistir. Hentiz saglikli veriler aciklanmamis olmasina ragmen, Mar-
mara depreminden bir cok is yerinin hasar gormesi issiz kalan insan
sayisini artirirken, olim, sakat kalma ve go¢ nedenleri ile 6zellikle ni-
telikli isglicti kayiplarinin 6nemli miktarlara ulastigt tahmin edilmekte-
dir.

1999 yilinda imalat sanayi tretimde calisan saat basina reel tcret bir
onceki yila gore % 19,7 artarken tretkenlik % 5 artmistir. Ancak, 1999
yillik reel ticret ortalamasi, reel ticretlerin biiytik oranda geriledigi 1994
krizi oncesindeki seviyesinden on puan daha asagidadir.

1998 yilinda uygulanan mali disiplinin erken secimle birlikte artan si-
yasi istikrarsizligin etkisiyle bozulmasi, kamu kaynak ihtiyacinin hizla
artmasina yol acmistir. Artan fonlama ihtiyacinin yurtici piyasalardan
yliksek reel faizli borclanma ile kapatilmaya calisilmasi, kamu kesmi
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gostergelerindeki bozulmanin stirdiirilemez boyuta gelmesine neden
olmustur. 1999 yilinda Kamu Kesmi Bor¢clanma Gereginin (KKBG)
GSMH’ya orani % 14,3’e sicramistir. Devlet bankalarinin gorev zarari ve
Merkez Bankast'nin kamudan alacaklart da dahil olmak tizere hesapla-
nan kamu borclanmasinin GSMH’ya orant ise % 58’e yikselmistir.

KIT ve Sosyal Giivenlik Sistemi aciklarmnin biiytik bir kisminin konsoli-
de biitce yolu ile finanse edilmesi, konsolide biitce aciklarinin, KKBG
icinde buytik bir yer tutmasina neden olmustur. Ekonomik aktiviteler-
deki gerileme ve deprem sonrast bolgede vergi ertelemeleri 1999 yili
vergi gelirini olumsuz etkilerken, deprem vergisi ad: altunda konulan
ek vergi tahsilatinda elde edilen yiiksek performans, biitcedeki bozul-
may1 dengelemistir. Dolayisiyla, biitce dengesindeki bozulma tahmin-
lerin altinda kalirken faizdist fazla tahminlerin tGstiinde gerceklesmistir.
Bununla birlikte, konsolide biitce aciginin GSMH’ya orant, 1999 yilinda
ekonomideki hizli daralmanin da etkisiyle % 11,6’ya cikarken, faiz har-
camalarinin vergi gelirlerine orant % 72,4’e ylkselmistir.

Biitce dengelerinin stirdiirilemez boyuta gelmesi stirekli glindemde
olan yapisal reformlarin hayata gecirilmesini zorunlu hale getirmistir.
Mayis ayinda kurulan hiktimet, deprem sonrasinin zor sartlarina rag-
men, yapisal reformlarin tizerine kararlilikla gitmis, sosyal gtivenlik re-
formunun ilk ayagini, bankacilik yasasini, 6zellestirmeyi hizlandirmak
amaciyla uluslararas: tahkim yasasini ve denetim ve seffaflik getiren
SPK yasasini meclisten gecirmistir. Bankacilik mevzuatinda yapilan de-
gisikliklere paralel olarak, mali sektorii saglikli bir yaprya kavusturmak
amactyla, mali biinyelerinde cesitli sorunlar bulunan bes banka Tasar-
ruf Mevduatt Sigorta Fonu’'na devredilmistir.

Rusya Krizi sonrast yabanci fon bulmakta karsilasilan zorluklar ve se-
cim oncesi siyasi istikrarsizliklar, 1999 yilinin ikinci yarisinda faiz oran-
larini yuksek seviyelere cekmis, enflasyonun azalma egiliminde olmast
reel faizlerin % 45’in Ustiine cikmasina neden olmustur. Secim ertesin-
de istikrarli bir hiikiimetin kurulmasi ve IMF ile uzun vadeli bir prog-
ramda anlasma ihtimali, yil ortasinda nominal faizleri asagiya cekmis
ve enflasyonun yine artis egilimine girmesinin de etkisiyle yaz basinda
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reel faizler % 30’lar seviyesine gerilemistir. Ancak, daha sonra,
17 Agustos Depremi ve % 11 gibi rekor bir seviyeye revize edilen biit-
ce acigy, faizleri bir miktar yiikseltmisse de, Merkez Bankasi'nin uyum-
lu politikalari, 6zellikle deprem felaketi sonrast uygulanan likiditeyi ra-
hatlatict miidahaleler sayesinde faiz oranlarinin dengeli bir seyir izle-
mesi saglanmustir. Sene sonunda, deprem sonrast yurtdist yardim bek-
lentileri, IMF ile Stand-by anlasmasi ve Turkiye'nin Avrupa Birligi'ne
aday ulke olarak aciklanmasi olumlu beklentileri gticlendirirken faizle-

ri kisa stirede asagi cekmistir.

Enflasyonu distirme cabalarinin, diinya hammadde fiyatlarinin diisme-
si ve yurtici talep daralmasinin olumlu etkileriyle birlesmesi, Mart ayin-
da TEFE vyillik artis oraninin son sekiz yilin en distik rakami olan %
48,2 seviyesine gerilemesini saglamistir. 1998 yili boyunca enflasyonla
miuicadele cercevesinde dustk tutulan kamu sektort fiyat artislarinin
surdilemez duruma gelmesi, Mart ayindan itibaren kamu fiyat artislari-
nin ivmelenmesine neden olmustur. Yilin ikinci yarisinda, hizlanan
petrol fiyatlart otomatik ayarlama mekanizmastyla kamu fiyatlarina
yansitilmustir. IMF ile devam eden yakin izleme anlasmasinin bir Stand-
by anlasmasina dontstirtilmesi cercevesinde, 2000 yilinda baslamak
tizere uygulanacak olan enflasyonla miicadele programi uyarinca,
2000 yilinda kamu fiyatlarina yapilacak zamlar da erkene alinmistir. Bu
politikanin da etkisiyle Aralik 1999’da kamu sektort yillik fiyat artist %
117, 7’ye sicrarken, 6zel sektor yillik fiyat artist i¢ talepteki daralmanin
da etkisiyle % 48,4’te kalmustir.

1998 yilinin ikinci yarisi, Rusya’daki ekonomik krizin derinleserek ma-
li piyasalara yansimasi sonucunda ortaya ¢ikan biytk oranli sermaye
cikislart ile birlikte, yiksek oranda azalma gosteren net dis varliklar ka-
lemi, 1999'un basindan itibaren artis trendine girmistir. Buna paralel
olarak, dis finansman kaynaklarinin daralmast ile likiditeye sikisan ma-
li piyasalara, API yolu ile kaynak aktarilmas: sonucunda, net i¢ varlik-
lar kaleminde gortilen artis, 1999 basinda doviz girisiyle birlikte azalma
trendine gecmistir. Dolayisiyla, Merkez bankasi’'nin uyumlu politikalart
sayesinde mali piyasalarda deprem felaketine ragmen denge korunur-
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ken, rezerv para artist da kontrol altinda tutulmustur. Para azlarinda er-
ken secim Oncesinde gortilen artis, ticiinci ceyrek ile beraber kontrol
altina alinirken, 1999 yili boyunca reel faizlerin yiiksek oranda seyret-
mesi, tasarruf tercihlerinin DTH yerine TL vadeli tasarruf mevduatlari-
na kaymasina neden olmustur.

1999 vyilinda, uluslararast hammadde fiyatlarindaki distslere paralel
olarak, azalma trendine giren enflasyonu goz 6niine alan Merkez Ban-
kasi, uluslararasi piyasalarda deger kazanan Amerikan dolar karsisin-
da Turk Liras’nin reel olarak deger kaybetmesine izin vermistir. Bu
cercevede, TL reel olarak dolar karsisinda yillik ortalama olarak % 4,9
deger kaybetmistir. 1999 yilinda IMF gorismeleri ve siyasi istikrar dog-
rultusundaki gelismeler IMKB endeksinin toparlanmasina yardimci ol-
mus; 1999 sonu itibariyle, dolar bazinda endeks 1998 yilina gore, yiiz-
de 241,7 gibi rekor bir oranda artarak 1.654,2 seviyesine ylikselmistir.

Temmuz ortalarinda, ekonomiyi canlandirmak icin ihracatin artirilmast
basta olmak tizere bir dizi 6nlem alinmustir. Thracattaki daralmaya kar-
s1, ihracatci kesimine yeni finansman imkanlari yaratilmast icin, bir dizi
Eximbank kaynakli kredi kolayliklart saglanirken, piyasalara canlilik
gelmesi amaciyla, bankalarca verilen tiiketici kredilerine uygulanan
Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu (KKDF) orani % 8'den % 3’e indi-
rilmistir. 1998'de gerceklestirilen vergi reformunun Rusya krizi ile ayni
zamana rastlamasindan otiirti, ekonomiye ek bir kisit getirmemek ama-
ctyla mali milat ile harcama ve tasarruf esasina dayanan gelir tanim1 uy-
gulamalart 3 yil stire ile ertelenmistir.

1999 yilinda, dis talep gerilemesine bagli olarak ihracat azalirken, ic ta-
lepteki diistis sonucu daha hizli gerileyen ithalat, dis acigin daralmasi-
na yol acmistir. Reel olarak bakildiginda ise, dis ticaret hacmindeki
azalmanin daha az oldugu gorilmektedir. Dolayisiyla, dis ticaretteki
daralma miktardan ¢ok fiyat etkisinden kaynaklanmaktadir. Ayrica, dis
ticaret dengesindeki gerileme, gorinmeyenler kalemindeki hizli azali-
sa ragmen, cari islemler dengesindeki bozulmayi dengelemistir.

1999'un ikinci yarisinda, koalisyonun uzlasmact tutumu, hizla alinan
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reform kararlart ve deprem felaketinden sonra gelmesi beklenen dis
yardimlar, 6zellikle menkul kiymetler borsasindaki beklentilerin olum-
lu yonde revize edilmesine ve portfoy yatirimlarinin artmasina 6nemli
katkida bulunmustur. Dolayistyla, portfoy yatirimlari yoluyla, 6,6 mil-
yar dolar sermaye girisi olurken, cari islemler dengesindeki bozulmaya
ragmen 5,2 milyar dolarlik rezerv birikimi saglanmuistir.

Ekonomideki olumsuz gelismelere karsin, Hiktimet, yapisal iyilestir-
melerde ve disiik enflasyon ortaminda istikrarli biyiime arzusunda
kararlhilik gostererek, 22 Aralik 1999 tarihinde IMF tarafindan onaylana-
rak yurarlige giren, Uc¢ yil stireli 4 milyar dolar kredi iceren Stand-by
anlasmasini imzalamistir. Turkiye’nin tarihinde imzaladigi 17. Stand-by
anlasmasi cercevesinde uygulanacak makroekonomik uyum programi
digerlerinden farkli olarak, 9 Aralik 2000 tarihinde aciklanan detayli bir
para programi ile desteklenmektedir. Makroekonomik uyum programi
ayrica, tarimsal destekleme, sosyal glivenlik, kamu maliyesi ve seffaf-
lik, vergi politikasi, 6zellestirme ve bankacilik sisteminin denetim ve
gbzetimi konularinda kapsamli yapisal reformlart da icermektedir. lk
defa olarak, makroekonomik uyum programi, gecmise donik enflas-
yon beklentisini kirabilmek amaciyla, tcret ve kira artislarini gelecek
enflasyon hedefine paralel hale getirmeyi amaclayan gelirler politikasi-
nt da kapsamaktadir.

Uygulanmaya baslanan makroekonomik uyum programi sayesinde,
bitce disiplini saglanarak kamu kesimi borclanma gereginde biytik
oranda iyilesme, enflasyon ve faiz oranlarinda ise kalict bir diistis bek-
lenmektedir.
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Kaynak-Harcama Dengesi

1999, 1994 Krizi sonrasi hizli biytime trendi ardindan, ekonominin
ciddi olarak kiculdigi bir yil olmustur. 1998 yilinda enflasyonla mi-
cadele politikalartyla kendini gosteren durgunluk belirtileri, Agustos
ayinda Rusya Krizi'nin kiiresel bir boyut kazanmasiyla derinlesmistir.
Yurtdist talepte gerileme, yurtdisi finansman imkanlarinda daralma,
yurtici finansman maliyetlerinde artis, yeni vergi yasast ve son olarak
bu olumsuz konjoktiiriin tGstiine eklenen iki biiytik deprem 1999 yilin-
da ekonomiyi hizli bir daralmaya striklemistir. 1999 sonunda IMF ile
imzalanan Stand-by anlasmasi ve depremin bazi sektorlerde beklenen
canlandirict etkileri dikkate alinarak, 2000 yilinda ekonomik aktivite-
nin canlanarak daha istikrarli bir seyir izleyecegi tahmin edilmektedir.

Kaynak-Harcama Dengesi

(Sabit fiyatlarla % degisim) 2000*
1998 1999 Program
GSMH 3.8 -6.4 5.5
Dis kaynak @ 3.3 -2.3 -1.1
Toplam kaynaklar 0.5 -4.0 6.5
Toplam yatirimlar 0.0 -9.0 12.5
Stok degismesi (1 0.5 2.0 0.4
Sabit sermaye yatirimlari -1.7 -16.0 11
Kamu 5.1 -4.1 14.5
Ozel -3.8 -19.6 9.5
Toplam tiketim 0.6 2.1 4.5
Kamu 4.4 0.5 4.3
Ozel 0.1 -3.1 4.5

(1) Yiizde degisimler GSMH biiyiimesine katkilar: gostermektedir.
* DPT programai, 2000 Yili Program:
Kaynak: DPT, DIE ve TUSIAD hesaplamalar:
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GSMH biytumesi, 1995-1997 yillarinda ortalama % 7,8 oraninin ardin-
dan 1998 yilinda % 3,8’e gerilemistir. 1999 yilt GSMH buyiimesi % 3
olarak hedeflenmistir. 1999'un ilk ceyreginde beklenenden daha derin
kticiilme ve ekonomik aktivitenin canlanma noktasinda gelen iki dep-
remin Uglincu ceyrekte daralmayi yeniden ivmelendirmesi, 1999 yili
GSMH biiyime tahminini revize etmeyi gerektirmistir. 2000 Yili prog-
raminda aciklanan 1999 yili GSMH buytume tahmini -% 2’dir; ancak
gerceklesme revize edilen tahminin de gerisinde kalarak —% 6,4 sevi-
yesine gerilemistir.

1999 yilinda tiketim harcamalarinin 6zel tiiketim harcamalarindaki ge-
rilmeden dolayt % 2,1 daralmast ve yatirim harcamalarinin % 16,0 gibi
yliksek bir oranda gerilemesi, toplam yurtici kaynaklardaki buytimeyi
sinirlamustir. Dis faktor gelirlerinin % 56,2 gibi rekor bir oranda gerile-
mesi, 1999 yilinda GSMH’nin beklenenin tstinde daralmasina neden
olmustur.

Tiketim (GSYIH icinde % Pay)

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
=Kamu 80zl

Kaynak: DIE, DPT

1999 yilinda, secim harcamalarinin ve depremler sonrast artan kamu
transferlerinin etkisiyle kamu sektort tiikketiminin % 6,5 oraninda art-
masina ragmen 6zel sektor tiketiminin % 3,1 oraninda azalmasi top-
lam tiketimin % 2,1 oraninda daralmasina neden olmustur. Ancak,
GSYIH'daki daralmanin daha siddetli olmast sonucu, toplam tiiketimin
GSYIH icindeki pay1, 1998 yilinda % 81,9 iken 1999 yilinda % 87,9’a
cikmustir.
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Sabit Sermaye Yatirimlar: (GSYIH icindeki pay, %)

1 PPt
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Kaynak: DI,

Sabit sermaye yatirimlarinin GSYIH icindeki pay1 ise % 20,3’e diismiis-
tir. Ekonomik durgunluk 6zellikle 6zel sektor yatirimlarint olumsuz et-
kilemistir. Kamu yatirimlarinin GSYIHya orani ayni kalirken, dzel sek-
tor yatirimlarinin orant % 14,6’a gerilemistir. Ekonomik aktivitede bek-
lenen canlanmayla birlikte, bu oranlarin 2000 yilinda bir miktar yukari-
ya cekilmesi beklenmektedir.

GSMH ve Sektorel Buytime

1998 yilinda uygulanmakta olan anti-enflasyonist politikalarin etkileriy-
le, 1998 yil1 ikinci ¢ceyreginden itibaren GSMH buiytime hizi gerilemeye
baslamistir. 1997 yili Asya Krizi'nin ardindan Agustos 1998’de Rusya
Krizi’'nin derinlesmesi, hem Rusya ve Turkiye arasindaki yakin ticari
iliskiler hem de gelismekte olan pazarlardan sermaye cikislari dolayi-
styla Turkiye’deki ekonomik durgunlugu kortklemistir. Yurtdist fon
kaynaklarina ulasmanin zorlasmasi ve yurtici faiz oranlarinin ytiksek
seviyelere tirmanmast Gretim finansmanint zorlastirmistir. Diger taraf-
tan, enflasyon oraninda beklenmedik ytiksek dusts, tiiketim ve tiretim
planlarini ertelemistir. Tim bu etkilerle, 1999 yili birinci ¢ceyreginde
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GSMH % 8,7 kiictilmustiir. Daralma ticaret sektorinde % 13,2’ye, sana-
yi sektoriinde % 9,8’e ulasmustir.

Ekonomik aktivitelerdeki daralma, ilk ceyrekte dip noktasina ulasmis
ve ikinci ceyrekte toparlanma yontinde hareketlenmistir. 1999'un ikin-
ci ceyreginde, birinci ceyrekte gevseyen biitce ve para politikalart da-
ralmay1 sinirlamustir. Sanayi sektoriinde canlanma isaretleri gozlenmis
ve GSMH % 3,2 kiictlirken sanayi katma degeri gecen senenin ayni
donemine gore % 0,8 artmustir. Ancak Agustos ayinda sanayi katma de-
gerinin % 13,1’ini Gireten Marmara Bolgesinde yasanan depremin etki-
siyle, daralma tekrar hizlanmistir. 1999 yilinda sirastyla % 5,0, % 12,8, %
6,8 oraninda daralan sanayi, insaat ve ticaret sektorleri, hizla kiictilen
sektorler olmuslardir.

1999 yilinda hem tiikketim hem yatirim talepleri kisilmistir. Ozel sektor
dayanikli tiketim mali harcamalart % 0,3 azalirken hizmet harcamalari
% 11,8 azalmistir. Ozel sektodr sabit sermaye olusumu ise makine ve
techizat yatirimlarinin % 26,4 oraninda azalmasina paralel olarak, %
19,6 daralmistir. 1999 yilinda, GSYIH % 5,0 daralirken dis alem net fak-
tor gelirlerinin % 56,2 azalmasinin etkisiyle GSMHdaki daralma % 6,4
seviyesine cikmustir.

GSMH (Sabit fiyatlarla, yillik % degisme)

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Kaynak: DIE, DPT
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Uretim tarafinda daralma tiim sektorlerde siddetle hissedilmistir. Tlk ti¢
ceyrekte nisbeten sinirlt bir azalis gdsteren tarim sektort son ceyrekte
% 8,3 oraninda kiictilmiistiir. Ikinci ceyrekle birlikte toparlanma goste-
ren sanayi sektorii, ticincli ceyrekte depremin etkisiyle % 8,3 oraninda
gerilemis, son ceyrekte ise %2,6 gibi sinirlt bir oranda daralmistir. Tica-
ret sektoriinde de ayni egilim gorilirken, yil boyunca insaat sanayii
hizlt bir daralma gostermis ve son ceyrekte de % 15,2 oraninda kucul-

mustur.
GSMH
(Sabit fiyatlarla % degisim)
1998 1999

I. 1I. 111 1V. 1. II. I1I. V.
Tarm 5.2 39 6.8 180 5.0 4.7 3.2 -83
Sanayi 9.9 29 1.9 -5.4 -9.8 0.8 83  -26
Ingaat 52 1.0 -14 1.7 -105  -11.5  -13.4 -15.2
Ticaret 10.5 2.9 0.1 -5.2 -13.2 -4.1 -9.3 -0.7
Ulastirma-haberlesme 13.7 4.3 4.3 -0.7 -8 1 -2 -7
Mali kuruluslar 6.5 7.1 6.5 7.7 7.8 7.5 2.5 3.8
GSYIH 9.2 3.3 27 -12 91 -17 60 34
GSMH 9.5 4.5 2.6 0.6 -8.7 -3.2 -7.4 -60.1
Kaynak: DIE

Kisi Basina Milli Gelir, 1998’deki 3174 dolar seviyesinden, 1999 yilinda
3106 dolara gerilemesi beklenirken, ekonomideki daralmanin beklenti-
lerin Ustinde gerceklesmesinden dolay1 2878 dolar olarak gercekles-
mistir.

Kisi Basina Milli Gelir (GSMH, cari fiyatlarla, USD)
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Sanayi uretimi verileri de durgunlugu yansitmaktadir. Enerji Gretimi re-
el olarak artmakla birlikte, madencilik ve imalat sanayi sektorlerinde
uretiminin 6nemli oranda diismesi, 1999’da ti¢ aylik sanayi Giretim en-
deksinin yillik ortalama % 3,9 gerilemesine neden olmustur. Enerji Gire-
timinde kamu sektort tiretiminin yaklasik % 20,5 artmasi, 1999°da top-
lam enerji tiretiminin % 4 artmasina neden olmustur. Madencilik sekto-
ri Uretimi % 9,9 diserken, imalat sanayi Gretimindeki disus % 4,3’tir.
Ozel sektor imalat sanayi tretimi % 4,2 azalirken, kamu sektoriinde
imalat sanayi tiretimi disisu % 5,0 olmustur.

Sanayi Uretimi
(U¢ Aylik 1997=100, yillik % degisim)

1998 1999
Kamu Ozel Toplam Kamu Ozel Toplam

Toplam sanayi 3.8 0.3 1.3 0.8 -5.7 -3.9
Madencilik 12.3 7.7 11.2 -4.5 -27.5 -9.9
Enerji 8.5 5.6 7.6 20.5 -36.2 4.0
Imalat 0.7 0.0 0.1 -5.0 4.2 -4.3
Gida ve icecek 15.4 -1.0 0.8 -3.0 0.6 0.1
Tekstil trtinleri -19.9 -6.1 -6.4 -34.5 -7.3 -7.9
Giyim esyasi -34.4 7.9 6.7 -31.7 -2.5 -3.2
Rafine edilmis petrol tirtinleri 1.6 4.6 21 -6.4 7.3 -4.0
Kimyasal madde triinleri -1.1 0.5 0.3 -7.6 3.2 1.2
Metalik olmayan dig.mineraller-58.5 7.9 6.8 -6.0 -5.8 -5.9
Ana metal -1.2 1.6 0.5 -1.7 -1.3 -1.5
Makina ve techizat -2.0 -2.6 -2.6 41.2 -155 -114
Tasit araclar ve karoseri 0.0 -3.7 -3.7 0.0 -185  -18.5

Kaynak. DIE

Sanayi Uretimi, ilk ceyrekteki ciddi distisiin ardindan ikinci ceyrekte
toparlanma sinyalleri vermis; ancak Marmara Depremi’'nde Turkiye'nin
sanayi katma degerinin % 13,1’ini Ureten bir alanin zarar gormesi
ticiincl ceyrek uretimini olumsuz etkilemistir.

Uretimdeki disiisler tiim alt sektorlerde belirgindir. En cok iretim kay-
bt otomotiv, makina ve tekstil sektorlerinde gozlenmektedir. 1999 yi-
linda otomotiv sektort tretimi % 18,5, makine ve techizat Gretimi %
11,4 ve tekstil sektorti tretimi % 7,9 gerilemistir. En az etkilenen sek-
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torler ise kimyasal madde trtnleri imalatt ile radyo ve TV cihazlar
imalati sektorleri olmustur. Diger sektorlerdeki daralmaya ragmen bu
sektorlerin tretimi sirastyla yillik ortalama % 1,2 ve % 7,8 biiyimustir.

Rafine edilmis petrol tiretiminin, ilk iki ceyrekte artmaya devam ettigi
gorulmektedir. Ancak 17 Agustos Marmara Depremi sirasinda petrol
rafinerilerinin zarar gérmesi sonucu, tclct ve dordinct ceyreklerde
kamu sektorti tretimi buytik oranda gerilemistir. Dolayisiyla rafine
edilmis petrol tretimi yillik ortalama % 4 gerilemistir.

Kapasite Kullanim Orani (Imalat sanayi, ii¢c aylik)

(R iy

Kaynak: DIE
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Imalat sanayi kapasite kullanim oranlart da (iretime paralel bir seyir iz-
lemektedir. 1999'un birinci ceyreginde kapasite kullanimi, 1994 Krizi
siiresindeki seviyesine yaklasmustir. Ikinci ceyrekte % 75’lere ¢cikmakla
beraber, deprem sonrast bircok sanayi kurulusunun zarar gormesi ve
yetismis insan glicti kayb1 tictinct ve dordinct ceyrek kapasite kulla-

nimlarinin tekrar %71’lere diismesine neden olmustur.
Istihdam

Nisan 1999 itibariyle, calisabilir yastaki ntfus 48,8 milyon kisiye, isgi-
cu ise 23,8 milyon kisiye ulasmistir. Boylece isgiicine katilim orani
1997 ve 1998 yillarina gore ylkselerek, % 48,7 olmustur.

Marmara Depremi
sonrasi kapasite kul-
lanim oranlari diis-

mustir.



Istihdam

1994 1995 1996 1997 1998 1999*

12 yas ve ustl Nufus (bin kisi) 43,951 45,085 46,135 47,195 48,232 48,839

Isgtict (bin kisi) 22,136 22900 23,030 22,359 23415 23,779
Isgiictine katillim oran1 (%) 50.4 50.8 49.9 47.4 48.5 48.7
Toplam istihdam (bin kisi) 20,398 21,378 21,698 20,815 21,958 22,049
issiz (bin kisi) 1,740 1,522 1,332 1,545 1,457 1,730
Issizlik orani (%) 7.9 6.6 5.8 6.9 6.4 7.3
Kent 11.1 10.0 9.3 9.7 9.9 11.7
Kir 5.1 3.9 2.9 4.2 3.2 3.4
Eksik istihdam orani (%) 8.7 6.3 6.2 6.1 6.0 6.9
* Nisan
Kaynak: DIE

1999 yilinin ekonomik aktivitenin geriledigi bir yil olmast isglicti piya-
sasini da olumsuz etkilemistir. Nisan 1999 itibariyle, issizlik orant %
0,4ten % 7,3’e cikmustir. Kentli issiz oranindaki artis ise daha belirgin-
dir; % 9,9tan % 11,7’e ylkselmistir. Benzer sekilde, eksik istihdam %
6’dan % 6,9'a yiikselmis; boylece atil isglicii orant % 14,2’ye ulasmustir.

Marmara depremi, isgiicii piyasasini etkileyen bir diger faktdr olmustur.
Hentiz konuya iliskin verilerin aciklanmamis olmasina ragmen, bircok
isyerinin hasar gérmesi issiz kalan insan sayisini artirirken, 6lim, cali-
samama ve gd¢ nedenleriyle 6zellikle nitelikli insanglicii kayiplart
onemli miktarlara ulastigt tahmin edilmektedir.

Ucretler

Devlet Istatistik Enstitisii, imalat sanayi (i¢ aylik saat basina reel ticret
endeksi (1997=100) verisinin mevsimsellikten arindiridlmis serisi ince-
lendiginde, 1994 Krizi sirasinda hizla disen reel ticretlerin bu yildan iti-
baren yavas bir seyirle artarak 1994 yili basindaki seviyesine yaklas-
makta oldugu gozlenmektedir.
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Reel Ucret Endeksi
(Imalat sanayi, ii¢c aylik, 1997=100, mevsimsellikten arindirilmis)

1998’in ikinci ceyreginde belirgenlesen durgunlukla beraber enflas-
yondaki disis, reel ticretlerin yuksek kalmasina neden olmustur.
Ozellikle kamu ticretleri, 6zel sektdr ticretlerinin {istiinde artmustir.
1999 yilinda 1998 yilina gore, kamu Ucretlerinde ortalama reel artis %
28,6 olurken, ¢zel sektorde bu oran % 16,7’de kalmistir. Boylece ima-
lat sanayinde Ucretler kamu sektoriinde, 6zel sektoriin yaklasik iki ka-
tina ulasmustir.

Saat Basina Ortalama Ucret
(Imalat Sanayi, $/saat)

Kamu Ozel Toplam
1991 1.8 1.1 1.3
1992 1.9 1.0 1.3
1993 2.0 1.0 1.3
1994 1.3 0.6 0.8
1995 1.2 0.7 0.8
1996 1.1 0.6 0.7
1997 1.3 0.6 0.7
1998 1.3 0.6 0.7
1999* 1.6 0.7 0.9

* [l altr ay ortalamas:
Kaynak: DIE
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1999 yilinda, memur maaslart ilk altt ayda % 30, ikinci altt ayda % 20
oraninda artirtlmistir, aynt donemlerde tiiketici fiyat artislart ise % 28 ve
% 29 olarak gerceklesmistir. Asgari ticret 1999un ilk alti ayinda brit
78,075,000 TL (212 $), ikinci altt ayinda ise 93,600,000 TL (200 $) ola-
rak belirlenmistir.

2000 yilinin ilk alti ay1 icin memur maas artist IMF'ye verilen Niyet
Mektubu'nda % 15 olarak sinirlanmis ve uygulamaya konmustur. Boy-
lece geriye dogru endekslenen kontratlarin bir sonraki yil enflasyon
oranint olumsuz etkilemesi kirilmis ve uygulanmaya baslanan stabili-
zasyon programina olan giiveni artirmistir. 2000 yilinin ilk alti ay: icin
asgari ucret briat 109,800,000 TL (189 $) ve ikinci alti ay icin
118,800,000 TL (188 $) olarak belirlenmistir. Boylece yillik artis, %
17,3t ilk yartyilda, % 8,2’si ikinci yartyilda olmak tizere % 26,9 olacak-
tur.
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Kamu Kesimi Dengesi

Aralik ayinda IMF ile imzalanan Stand-by Anlasmast'nin 6nemli ayakla-
rindan birini kamu kesimi dengesinin saglanmasi olusturmaktadir. Ka-
mu maliyesi performansi, programin uygulanabilirligi, hedeflerin tuttu-
rulmast ve dengede kalinmasi acisindan ¢nem tasimaktadir. Stand-by
anlasmasi cercevesinde, 2000 yilinda biitce ve kamu maliyesinde say-
damlik ve giivenebilirlik 6ne cikacaktir.

1999 yilinda genel secim, ekonomik durgunluk ve dogal afetlerin bira-
rada yasanmasi kamu yonetimini giiclestirmistir. 1999 yili kamu kesimi
gostergeleri, tarihsel olarak rekor seviyelere gelindigini gostermektedir.
Kamu kesimi bor¢lanma gereginin GSMH’ya orant 1998 yilinda % 9,2
iken, 1999 yilinda % 14,3’e sicramuistir.

Kamu Kesimi Aci1g1 (GSMH’ya orani, %)
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Ancak tek basina KKBG tim kamu kesimi dengesini yansitmamakta-
dir. Aralik ayinda IMF’ye verilen niyet mektubunda, devlet bankalari-
nin gorev zararlart ve Merkez Bankast'nin net varlik pozisyonlari da
dahil olmak tizere hesaplanan net kamu borcunun GSMH’ya oraninin
1998 yilinda % 44,5 seviyesinden 1999 yilinda % 58’e yukseldigi belir-
tilmistir. Stand-by anlasmasinin kapsadigt ontimuzdeki ti¢ yillik do-
nemde bu oranin % 55’ler seviyesine cekilmesi planlanmustir.
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Kamu Kesimi Borclanma Geregi
(GSMH’ya orani, %)

1994 1995 1996 1997 1998 1999*

Konsolide biitce 3.9 4.0 8.3 7.6 7.0 11.8
KIT 1.4 -0.2 -0.5 -0.3 1.3 1.2
Mahalli idareler 0.4 0.2 0.2 0.3 0.5 0.4
Sosyal giivenlik kurumlar 0.6 0.6 0.2 0.0 0.4 0.2
Diger 1.6 0.5 0.6 0.0 0.0 0.7
Toplam 7.9 5.2 8.8 7.6 9.2 14.3
Toplam (faiz hari¢) 0.2 -4.1 -2.4 -1.2 -3.4 0.4
Toplam (6zellestirme hari¢) 8.3 5.5 9.0 7.9 10.1 14.3
Toplam (faiz ve ¢zellestirme hari¢) 0.6 -3.8 -2.3 -0.9 -2.5 0.5

*DPT gerceklesme tahmini, 2000 Yili Programt
Kaynak: DPT

1999 yili kamu kesimi dengesindeki bozulma, asil olarak konsolide
biitce aciklarindan kaynaklanmaktadir. KIT ve sosyal giivenlik aciklari-
nin biiytik bir bolimi konsolide biitce yoluyla finanse edilmekte, bu
nedenle KKBG icinde buiylik bir yer tutmamaktadir. Diger kalemi altin-
da ise, fonlar, 6zellestirme kapsaminda bulunan kuruluslar ve doner
sermaye yer almaktadir. Bunlar icinde 6zellikle fonlar 1999 yilinda bu-
ylik miktarda acik vermistir.

1999 yilinda faiz dist toplam kamu kesimi dengesi, 1994 yilindan bu
yana ilk defa acik vermistir. 1999 yili 6zellestime gelirlerinin kiiciik kal-
mast nedeniyle, 6zellestirme gelirlerinin 1999 yili kamu kesimi denge-
sine katkist olmamustir.

2000 yilinda ise, Stand-by cercevesinde uygulanacak siki maliye politi-
kalar1 ve 6zellestirme gelirleri sayesinde kamu kesimi dengesinin
GSMH'ya oraninin % 12,1’e dismesi beklenmektedir. Bu amacta, bir-
cok fonun 2000 ve 2001 yillarinda kapatilmas: planlanmakta; devlet
bankalari tarafindan verilen kredilere limitler tanimlanmakta ve tarim
politikalart gbzden gecirilmektedir. Biiytik miktarlarda yapilmast plan-
lanan 6zellestirme uygulamalarinin gerceklestirilememesi, KKBG'ni
GSMH’nin % 15,2’sine ytikseltecektir.
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Toplam Kamu Borcunun GSMH’ya Orani

(Milyon §)

1985 1990 1995 1996 1997 1998 1999
Ic Borg 2,606 8,445 20,115 26,560 29,795 37,868 43,542
Dis Bor¢ (Kamu)* 14,971 30,416 39,472 40,213 39,313 40,209 40,584

GSMH 67,723 152,255 171,609 184,305 193,858 205,640 187,328
Kamu borcu/GSMH (%) 26.0 25.5 34,7 36.2 35.7 38.0 44.9

*1996'dan itibaren yeni tanim kullanilmistir

Kaynak: Hazine

1999 Aralik ayinda Helsinki zirvesinde Turkiye'nin AB tam uye adayli-
g1 ilan edilmistir. AB tam uyeligine hazirlik stirecinde Turkiye’nin, Ma-
astricht ve Kopenhag ekonomik kriterleri ile belirlenen ekonomik per-
formans diizeyini yakalamas: gerekmektedir. Ekonomik ve parasal bir-
lige geciste ekonomik uyum icin olusturulan Maastricht kriterleri enf-
lasyon, bitce disiplini, devlet borclari, faiz oranlari ve ulusal paranin
istikrart gibi bes ana basligr kapsamaktadir. Bu bes kriterden yalniz
toplam devlet bor¢larinin GSMH’ya orani % 60’1 asmayacak kriteri Ttir-
kiye tarafindan yakalanmistir. Bununla birlikte 90’11 yillar boyunca %
30’lar civarinda olan bu oran 1999 yilinda i¢c borclanmadaki hizli artis-
la % 44,9’a ylkselmistir.

Konsolide Biitce

Kontrollii biitce politikalariyla yiritilen 1998 yili buitce performanst
acisindan basarili bir yil olmustur. Ancak bu basart 1999 yilina tasina-
mamustir. Populist politikalar uygulanmamasina karsin, Nisan 1999 Se-
cimleri ve ekonomik aktiveyi bir miktar canlandirma egilimlerinin etki-
siyle 1999 yilinin ilk aylarinda biitce politikast gevsemistir. Ayni zaman-
da yeni vergi yasasi ve ekonomik durgunluk vergi gelirlerinin hedefle-
rin altinda kalmasina neden olmustur. 17 Agustos Marmara ve 12 Ka-
sim Diizce Depremleri ise biitce harcamalarini daha da ytiksek seviye-
lere cikarmistir. Bu gelismeler sonucunda, 1998 yilinda % 7 olan kon-
solide bitce aciginin GSMH’ya orani, 1999 yilinda ekonominindeki
hizla daralmanin da etkisiyle % 11,6’ya ¢cikmustir. 2000 yilinda ise uygu-
lanacak olan siki maliye politikalarina ragmen, acigin GSMH’ya oranin
% 11,5 seviyesinde kalmasi beklenmektedir.
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Konsolide Biitce Acig1i (GSMH’ya orani, %)

(%)
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Kaynak: DPT, DIE

Temmuz 1998'de yiiriirlige giren yeni vergi yasasiyla, gelir vergisi oran-
lart kademeli olarak 1998’in ikinci yarisinda ve 1999’da distrtlmiistir.
1998 yili vergi gelirlerinde olumsuz bir etki gézlenmezken, dolayli ver-
gilerin toplam vergi gelirleri icindeki pay: ylkselmistir. Ozellikle akar-
yakit vergisindeki (ATV) ylksek tahsilat, dolayli vergi ytikininiin 1998
yilindaki % 53,4 seviyesinden % 54,7 seviyesine c¢ikmasinda etkili ol-
mustur. Ancak ekonomik aktivitedeki gerileme ve deprem sonrast bol-
gede vergi ertelemeleri 1999 yili vergi gelirlerini olumsuz etkilemistir.
Ancak deprem vergisi adi altinda konulan ek vergi tahsilatinda elde
edilen ylksek performans, 1999 yilinda vergi gelirlerinin reel olarak %
3,6 artmasini ve toplam gelirlere oraninin, 1998 yili diizeyinde kalmasi-
nt saglamistir. Ancak gelirler reel olarak sinirh artis gosterirken, biitce
harcamalarinin, 6zellikle faiz harcamalarinin hiz kazanmasi, vergi gelir-
lerinin harcamalart karsilama oranini % 59,1’den 52,8’e indirmistir.

Biitce Gelirlerinin (Dagilim, %)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Dolayli vergiler/Vergi gelitleri 51.7 59.3 60.7 59.3 534 547
Vergi gelirleri/Toplam gelirler 78.1 77.4 82.1 81.1 77.7 78.0
Vergi gelirleri/Toplam harcamalar ~ 65.4 03.1 56.8 59.1 59.2 528

Kaynak: Hazine Mtistesarligi, DPT
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Kasim ay1 sonunda deprem harcamalarinin finanse edilmesi amaciyla,
"Deprem Vergisi" adi altinda ek bir vergi paketi uygulamaya konmus-
tur. Bu pakete gore, 1998 yili matrahi Gizerinden ek gelir ve kurumlar
vergisi, 0zel islem vergisi, emlak vergisi, ek tasit vergisi ve cep telefo-
nu vergilerinin yanisira, 1 Aralik 1999’dan 6nce ihra¢ edilmis devlet ic-
borclanma senetlerine % 4-14 oranlarinda vergi getirilmistir. Ayrica,
Aralik ayinda bazi maddelere uygulanan KDV oranlart ve repo ve mev-
duat faizlerine uygulanan stopaj % 2 artirilmustir.

2000 yilt programi hazirlanirken, ek vergi uygulamasi 6ngorilmustir.
Ek vergilerle dolayli vergilerin pay: yiikselirken, hedeflenen ytiksek
ozellestirme gelirleri, vergi gelirlerinin toplam gelirlerin icindeki payi-
nin daha da disecegine isaret etmektedir. Ayrica bir istikrar programi
cercevesinde hazirlanmis olmasina karsin, biitce harcamalarinin yuk-
sek diizeyde hedeflenmesi, 2000 yilinda da vergi gelirlerinin toplam
harcamalarin ancak yarisina yetecegini gostermektedir.

Faiz Harcamalar1 (Vergi gelirlerine orani, %)
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Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT

2000 yili programina gore 1999 yilinda faiz harcamalarinin % 729, ver-
gi gelirlerinin ise % 56,3 artacagi ongorilmektedir. Bu durumda, vergi
gelirlerinin faiz harcamalarina ayrilan pay1, 1998'de % 66,9°dan, 1999
yilinda % 74’e yikselecegi tahmin edilmistir. 1999 yili gerceklesmesi
ise gerceklesme tahiminin altinda kalarak % 724 seviyesinde olmustur.
2000 yilinda ise, 1999 yilindaki yiiksek reel faizlerin etkisiyle artmasi

Vergi gelirlerinin %
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ne ayrilmaktadir.



beklenen faiz harcamalart sonucu, bu oran yillik bazda daha buytk
boyutlara ulasacaktir. Ancak, 2000 yilinda buytimenin canlanmast ve
faiz oranlarinin dismesi, 2001’den itibaren bu orani yeniden normal

seviyelerine dogru hareket ettirecektir.

Konsolide Biitce (Trilyon TL)

1999* %
Tahmin 1998 1999 degisim
Gelirler 18,348 11,888 18,973 59.6
Vergiler 14,428 9,233 14,807 60.4
Dolaysiz 6,420 4,304 6,713 56.0
Dolayls 8,008 4,929 8,094 64.2
Diger gelirler 3,920 2,655 4,166 56.9
Harcamalar 28,133 15,585 28,018 79.8
Personel 7,000 3,870 6,908 78.5
Diger cari 2,375 1,309 2,240 71.1
Yatirim 1,440 998 1,540 54.3
Faiz &édemeleri 10,680 6,177 10,721 73.6
I¢ borg 9,820 5,630 9,825 74.5
Dis borg 860 547 896 63.8
Diger transferler 6,638 3,071 6,192 101.6
KiT’lere transferler - 160 417 160.6
Faiz dis1 denge 895 2,479 1,676 -32.4
Biitce dengesi -9,785 -3,698 -9,044 144.6
Biit¢e nakit dengesi -9,785 -3,810 -9,097 138.8
TUFE artist (%) 68.8

*DPT gergeklesme tabmini, 2000 Yili Programi
Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, DIE

1999 yilinda bitce gerceklesmeleri 1998 yilina gore 6onemli farkliliklar
gostermektedir. Butce gelirleri % 59,6 artarken, ozellikle dolaysiz vergi
gelirlerindeki artis enflasyon oranin altinda kalmus; biitce harcamalari
ise % 79,8 oraninda artmustir. Harcamalardaki artisin biiytik olctide per-
sonel, ichbor¢ faiz ddemeleri ve ozellikle basta KIT ve sosyal giivenlik
olmak Uzere transfer harcamalarindan kaynaklandigi gorilmektedir.
Kitlere transferler % 160,6 artarken, faiz ve KIT dis1 transferlerdeki ar-
tis % 101,6 olmustur. Harcama-gelir dengesinin 1998 yilinda yakalanan
disiplinden sapmasi, faizdist fazlanin erimesine ve biitce aciginin yeni-
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den yikselmesine neden olmustur. 1999 yilinda, biitce acigt % 144,6
ylkselerek, 9 katrilyon TL'ya cikarken, faiz dist denge % 32,4 oraninda
azalarak 1,7 katrilyon TL'ye inmistir.

1999 Yili Programinda, 1999 yili konsolide biitce gelirleri 18,1 katrilyon
TL, biitce harcamalar1 23,6 katrilyon TL olarak hedeflenmis; 3,4 katril-
yon TL faizdis1 fazla ve 5,5 katrilyon TL biitce acigt ongodrilmustiir. An-
cak, 1999 yilinin kriz yili olamasi nedeniyle, 2000 Yili Programinda
biitce gelirleri 18 katrilyon TL’de kalirken harcamalar 27,1 katrilyon
TL'ye revize edilmistir. Yil boyunca basarisiz bir blitce performanst ser-
gilenmesine ve yasanan deprem felaketlerine ragmen biitce kalemlerin-
deki bozulma beklenildigi kadar yiksek olmamustir. Biitce gelirleri bek-
leneden bir trilyon TL fazla ile 19 katrilyon TLye ulasmuis, biitce harca-
malart ise 28 katrilyon TL olarak gerceklesmistir. 1998 yilinda faizdist
fazlanin GSMH’ya orani % 4,4 iken, 1999 yilinda, % 2,1’e gerilemistir.

Konsolide Biitce Harcamalari (Dagdim, %)
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Kaynak: Maliye Bakanhgi, DPT OPersonel MYatrim ODiger BFaiz

Harcamalarin dagilimimna bakildiginda, 1999 yilinda faiz harcamalarinin
toplam harcamalar icindeki pay1 % 39,6’dan % 38’e, personel harcama-
larinin pay1 % 24,8’den % 24’e ve yatirim harcamalarinin payi %
6,4’den % 5,2’e dismustir. Faizdist transfer harcamalarinin ise %
20,8'den % 23,6’ya ylkselmistir. 1999 yilinda harcamalar icindeki agir-
lig1 dismus olmasina ragmen, faiz 6demeleri hala en buytk kalemi
olusturmaktadir. 2000 yilinda personel, yatirim ve transfer harcamalari-
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nin kontrol altinda tutulmasi politikas: ve faiz harcamalarinin reel ola-
rak artacagi beklentileri faiz 6demelerinin payini % 45’e yiikseltecektir.

Biitce Aciginin Finansmani

1999 yilinda, finansman geregi gecen senenin ayni donemine gore %
138,8 artarak 9,1 katrilyon TL'ya ulasmustir.

Nakit Dengesi ve Finansmani (Trilyon TL)

1999* %

Program 1998 1999 degisim

Nakit dengesi -9,785 -3,810 -9,097 138.8
Finansman -9,785 3,810 9,097 138.8
Dis borclanma (net) -483 -1,036 460 -144.4
Kullanim 1,727 724 2,566 254.4
Devirli krediler - 80 242 202.5
Odeme -2,210 -1,839 -2,348 27.7

I¢c borclanma (net) 10,170 4,590 9,741 112.2
Devlet tahvili (net) 13,000 1,297 12,234 843.3
Satis 17,650 2,807 16,903 502.2
Odeme -4,650 -1,510 -4,669 209.2
Kisa vadeli borg¢. (net) -2,830 3,293 -2,493 -175.7
Merkez Bankasi (net) 0 0 0 -
Hazine bonosu (net) -2,830 3,293 -2,493 -175.7
Satis 6,404 9,174 6,840 -25.4
Odeme 9,234 -5,881 9,333 58.7
Diger 98.0 256.0 -1,103 -530.9

*DPT gergeklesme tabmini, 2000 Yili Programi
Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT

1998 yilinda vadelerin kisalmasi sonucu, biitce acigt finasmani agirlik
olarak hazine bonosuna yonelmistir. 1999 yili biitce aciginin da bu yol-
la finanse edilmesi programlanmustir. Ancak Hazine’'nin vadeleri iki ve-
ya Uc¢ yila ¢ikan kupon 6demeli ve degisken/sabit faizli tahviller ihrag

etmesi vadeleri uzatmis; devlet tahvili finansmanint artirmustir.

1999 yili biitcenin finansmaninda uzun vadeli icborclanma senetleri
agirhik kazanmistir. 1999 Yili Programinda, 8,7 katrilyon TL devlet tah-
vili satis1 planlanirken, gerceklesen satis 16,9 katrilyon TL olmus net
tahvil borclanmasi 12,2 katriyon TL olarak gerceklesmistir. Bu gelisme-
ye paralel olarak, hazine bonosunun agirlig1 ise dismektedir. 1999 yili
boyunca, hazine bonolarinda net geri 6deme yapilmistir. 1999 yilinda
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2,6 katrilyon TL tutarinda disbor¢ kullanilmis, 2,4 katrilyon TL disborg
geri 0ddemesi yapimistir. 1998 yilinda oldugu gibi, 1999'da da Merkez
Bankasi’'ndan kisa vadeli avans kullanidmamustir.

Icborc Stogu ve Faizler

Rusya Krizi sonrast yabanct fon bulmakta karsilasilan zorluklar, secim
oncesi siyasi istikrarsizliklar ve ilk aylarda bozulan biitce dengesi, 1999
yili basinda faiz oranlarint % 120’ler seviyelerinde tutmustur. Secim er-
tesinde IMF ile uzun vadeli bir programda anlasma beklentileri ve PKK
lideri Abdullah Ocalan’in yakalanmas: gibi psikolojik etkiler yil ortasin-
da faizleri % 100’ler seviyelerine cekmistir. Haziran ayinda, 1999 biitce
aciginin tahminlerin tstinde gercekleseceginin anlasilmasi ve % 11 gi-
bi rekor bir seviyeye revize edilmesi, faizler tistinde yukari dogru yeni
bir baski olusturmustur. 17 Agustos Depremi faizleri bir miktar ytikselt-
mis; ancak deprem sonras: yurtdist yardim beklentileri, IMF ile Stand-
by anlasmasi ve Tlrkiye’'nin Avrupa Birligi'ne aday tlke olarak aciklan-
mast ihtimallerinin giiclenmesi faizleri kisa stirede asagt cekmistir.

Hazine Ihaleleri
(Satis miktar1 agirlikls, vade: giin sayisi, yillik bilesik faiz:%)
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*  Bu ayda ibale agilmanustir.,
Kaynak: TCMB
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Ichorclanma vadeleri de bu gelismelerden olumlu etkilenmistir. Ilk alt
ayda vadeler yaklasik 350 giin iken, Temmuz sonu itibariyle ¢ yillik
tic ayda bir faiz 6demeli degisken faizli tahvillerin ihraci vadeleri bir
anda 600 giine ¢ekmistir.

1999 yilinin son ihalesi 16 Kasim tarihinde yapilmis ve Hazine Muste-
sarlig1 Aralik sonunda Stand-by anlasmasi yapilacag: ve faizlerin dise-
cegi beklentilerini dikkate alarak Aralik ayinda ihale acmamustir. Kasim
ayinda ortalama bilesik faiz % 96,6 seviyesine gerilemis, vade 660 gii-
ne cikmustir.

I¢ Borg Stoku (Trilyon TL)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Tahvil 239 512 1,250 3,571 5,772 19,683
Bono 304 631 1,528 2375 5841 3237
Avans 122 192 371 338 0 0
Kur fark: 133 26 0 0 0 0
Toplam 799 1,361 3,149 6,284 11,613 22,673

Kaynak: Hazine Miistesarlig

I¢ borg stoku, 1998 sonunda 11,6 katrilyon TL (37,9 milyar dolar) sevi-
yesinde iken, Aralik 1999 itibariyle 22,9 katrilyon TL'ye (43,5 milyar
dolar) ulasmistir. 1999 yilinda ihale vadelerinin uzamast sonucu, ic
bor¢ stogunun % 86,0’s1 devlet tahvilinden olusmustur. 1998 yilinda
Hazine Miustesarligt ve Merkez Bankasi arasinda imzalanan bir proto-
kolle uygulamaya gecen kisa vadeli avans kullanimi sinirlamast 1999
yilinda da devam etmistir. Buna gore, Hazine Mustesarligi ay icinde ki-
sa vadeli avans kullanabilmekte ancak, ay sonu itibariyle borcunu sifir-
lamaktadir.
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I¢ Borg Stogu (Dagilim, %)

(%)
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1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Kaynak: Hazine 0 Bono mTahvil BMB avanst B8 Kur farki

Hazine Miustesarligi, Nisan 2000 tarihinden itibaren bircok OECD tilke-
sinde yaygin olarak kullanilan yeni bir icbor¢clanma sistemine gecmeyi
planlamaktadir. "Piyasa Yapiciligi Sistemi", devlet icborclanma senetle-
rinin ihracinda ve ikinci piyasa islemlerinde etkinligini artirmak ama-
ciyla, bazi mali kuruluslarin piyasa yapicisi olarak secilerek, yikimli-
likler ve ayricaliklara sahip olmalarint icermektedir.

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri

1995 ve 1996 yillarinda uygun fiyatlandirma politikalart sonucu, 6zel-
lestirme kapsaminda olmayan isletmeci KIT borclanma gereginde azal-
ma gozlenirken, 1997 itibariyle denge yeniden bozulmustur. 1998 yilin-
da, enflasyonla miicadele programi dogrultusunda yapilan kamu fiyat-
landirmast KIT aciklarint GSMH'nin % 1,5’ine yiikseltmis, ve biitce he-
deflerinin tutturulmas: agisindan KiT’lere biitceden yapilan transferler

sinirlt tutulmustur.
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Isletmeci KIT'ler Hakkinda Ozet Bilgiler (Milyar TL)®

1994 1995 1996 1997 1998 1999*
Toplam personel sayist 462,872 415,198 415,071 406,583 379,073 377,219
Toplam personel harcamalari 123,685 173,355 291,895 639,506 1,068,422 2,044,318
Mal ve hizmet satis hasilati 512,342 817,755 1,455,531 3,154,174 5,503,206 9,990,105
Gorev zarar tahakkuklart 16,693 14,030 13,997 53,522 289,165 687,985
isletme faaliyet kar/zarar1 76,839 119,331 260,118 522,159 953,873 1,597,141
Faiz 6demeleri 65,704 74,568 82,526 124,057 173,962 285,991
Donem kar/zarar1 -65,111 6,253 186,977 500,531 1,004,893 1,668,708
Sabit sermaye yatirimlari 45,812 64,328 135,576 333,501 768,021 1,044,960
Toplam Gelirler 681,597 1,069,205 1,874,794 3,899,112  6,814,45412,063,280
Toplam Giderler 728,851 1,021,042 1,812,682 4,064,537  7,504,64312,962,988
Bor¢lanma geregi 47254 48163  -62,112 165,425 690,189 899,708
Blitce transferleri 21,370 45,941 50,801 124,780 159,965 376,781
KIT acigs (¥ 68,624 -2,222 -11,311 290,205 850,154 1,276,489
Biitce transf./KIT a¢ig1 (%) 311 -2,067.6 -449.1 43.0 18.8 29.5
KIT acigi/GSMH (%) 1.8 0.0 0.1 1.0 1.6 15
Borclanma geregi/GSMH (%) 1.2 -0.6 -0.4 0.6 1.3 1.1

W Ozellestirme kapsamindaki kuruluslar baric.

2) Borclanma gereginden biitce transferleri diistilerek besaplanmustir.

* DPT gerceklesme tabmini, 2000 Yili Programi

Kaynak: DPT

Ancak 1999 yilinda kamu fiyatlarinin 6zel sektor fiyatlarinin tstiinde
belirlenmesi, KIT aciklarinin artmasini énlemistir. Biitceden yapilan
transferler hari¢ tutuldugunda, 1999 yili KiT acig1 1,3 katrilyon TL'ya
ulasmistir. Bu rakam GSMH’nin yaklasik % 1,7’sine karsilik gelmekte-
dir. Bu ac¢igin 377 milyar TL’s1 buitceden karsilanmis; geriye kalan fi-

nansman acigt GSMH'nin % 1,2’si olmustur.

2000 yilinda ise, kamu fiyatlarinin kontrol altinda tutulacag: varsayimi
alunda, KIT aciginin 2,3 katrilyon TL'ya ¢tkmast beklenmektedir, bu da
GSMH'nin % 1,8'ine yiikselmesi anlamina gelmektedir. Biitce transfer-

lerinden sonra, finansman acig1 yaklasik GSMHnin % 1,3’G kadardir.
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Sosyal Guivenlik

Sosyal giivenlik kuruluslarinin gelir ve giderleri arasindaki fark her yil ~ Sosyal giivenlik acik-
artarak cogalmaktadir. 1994 yilinda GSMH’nin % 1,1’i olan gelir-gider  lari son bes yilda iice
farki, 1999 yilina kadar yaklasik ti¢c katina ulasmustir. katlanmuistur.

Sosyal Giivenlik Kuruluslar: (Milyar TL)

1994 1995 1996 1997 1998 1999*

Gelirler 164,793 281,580 691,779 1,417,860 2,756,275 4,652,775
Giderler 206,371 401,749 945,183 1,991,781 3,981,141 7,025,317
Gelir-Gider Farki 41,578  -120,169 -253,404 -573,921 -1,224,866 -2,372,542
SSK -30,089 -83,569 -143,018 -338,015 -561,392 -1,288,754
Bagkur 10,071 20,734 69,807 -119,502  -449,225 -594,971
Emekli Sandig1 -1,419 -15,863  -40,579  -116,404 -214,249 -488,817
Biitce Transferleri (1) 19,010 70,589 218,064 571,370 1,033,794 2,190,000
Finansman Ac¢ig1 22,568 49,580 35,340 2,551 191,072 182,542
Biitce Transf./Gelir-Gider Farkt (%) 45.7 58.7 86.1 99.6 84.4 92.3
Gelir-Gider Farki/GSMH (%) 1.1 1.5 1.7 2.0 2.3 2.9
Finansman A¢i81/GSMH (%) 0.6 0.6 0.2 0.01 0.4 0.2

D Fatural demeler ve ek karsibklar bari¢
* DPT gerceklesme tabmini, 2000 Yili Programi
Kaynak: DPT

1998 vili verilerine gore, sosyal sigorta kapsaminda toplam aktif sigor-
talilarin sayist 11,8 milyon kisi iken, aylik alanlarin sayist 5,2 milyon
kisi, bagimlilarin sayisi ise 39,4 milyon kisiye ulasmistir. Boylece aktif-
pasif orant 2,2 olurken, bagimlilik orant 3,8’e yiikselmistir.

Aktif-pasif sigortali sayisindaki bu dengesizlik, gelir-gider kalemlerine
yansimaktadir. 1998 itibariyle 1,2 katrilyon TL olan gelir-gider farkinin,
1999 yilinda 2,4 katrilyon TL'ya yikselecegi tahmin edilmektedir. 1998
yilinda 1,2 katrilyon TL'lik acigin % 84,41, 1999 yilinda % 92,3t biitce-
den yapilan transferlerle karsilanmistir.
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Sosyal giivenlik sisteminin strdirtlebilir bir yapiya kavusturulmasi
amaciyla Eylul 1999’da yeni bir sosyal sigortalar kanunu TBMM’de ka-
bul edilmistir. Bu kanuna gore, belirli bir gecis stiresi cercevesinde
emeklilik yas1 kadinlarda 58e, erkeklerde 60’a yiikseltilmistir. Kadin ve
erkekte sigortalilik siiresi 25 yil olarak belirlenmis ve prim 6deme giin
sayist 7000’e yukseltilmistir. Ayrica, isssizlik sigortasi da Haziran
2000’de uygulamaya gececektir.

2000 yilinda ise, yeni yasanin uygulamaya gecmesi ile giderek buiyu-
yen sosyal giivenlik sistemi aciklarinin 6nline gecilmesi hedeflenmek-
tedir. IMF’ye verilen Niyet Mektubu’'nda mevcut yasanin devami halin-
de 2050 yilinda aciklarin GSMH'nin % 16’sina ulasmasinin beklendigi
belirtilmistir. Ancak yasanin 2000 yilinda yurtrlige girmesiyle, Devlet
Planlama Teskilati tahminlerine gore 2000 yilinda, sosyal gtivenlik sis-
temi acigr 1998 yilindaki seviyesine, GSMH’nin yaklasik % 2 3’line ge-
rileyecektir. 2000 yilinda sosyal giivenlik kuruluslarina biitceden 2,8
katrilyon TL kaynak aktarilacaktir.

Ozellestirme

1985 yilinda baslayan 6zellestirme uygulamalari sonucunda 139 kuru-
lus tamamen veya kismen 6zellestirilmis; toplam 4,6 milyar dolar tuta-
rinda 6zellestirme yapilmis ve bu tutarin 1998 sonu itibariyle 4,1 milyar
dolart tahsil edilmistir.

Ozellestirme Uygulamalar: (Milyar TL)

1986-1997 1998 1999 Toplam
Blok Satis 74.225 68,525 0 142,750
Tesis/Varlik Satist 46,759 23,200 8,540 78,500
Halka Arz 1,437 59,827 0 61,263
Uluslararast Kurumsal Arz 6,682 97,419 0 104,101
IMKB'de Satis 4,978 564 0 5,543
Yarim Kalmis Tesis Satist 325 0 255 580
Bedelli Devirler 1,526 2,487 1,398 5,411
Toplam Satis 135,932 252,022 10,193 398,148
Toplam Satis (milyon USD) 3,562 1,020 22 4,604
Toplam Tahsilat (milyon USD) 3,155 946 20 4,121

Kaynak: OIB
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1998, ozellestirme uygulamalarinin en hizlandigi yil olmustur. Toplam
satisin % 22’si 1998 yilinda gerceklestirilmistir. Ancak 1998 yili sonu ba-
z1 Ozellestirme uygulamalarinda ortaya cikan sorunlar ve 1999 yilinda
ekonomik durunlugun hakim olmast 1999’da ayni temponun devam
etmesini Onlemistir. 1999’da 4 milyar dolarlik 6zellestirme hedefi kon-
masina ragmen, ancak 22 milyon dolar gerceklestirilmistir.

2000 yilinda ise, buitce gelirlerini artirma politikasinin bir parcasi ola-
rak, ozellestirmeye yeniden oOncelik verilmesi planlanmaktadir. 2000
yili satis hedefi 5,2 milyar dolar, tahsilat hedefi ise 3,1 milyar dolardur.
Ancak IMF’ye verilen Niyet Mektubu'nda (Aralik 1999), Enerji Bakanli-
g1 projeleri, yeni GSM sebekeleri icin Ulastirma Bakanligi tarafindan
acilacak ihaleler ve Turk Telekomun 6zellestirilmesi de 6zellestirme
hedefinin icine alinarak, 2000 yili icin 7,6 milyar dolarlik ozellestirme
geliri hedeflenmistir. Blitce disiplininin saglanmasinda 6zellestirmeden
elde edilecek gelirler bnem kazanmaktadir.

2000 yilinda TUPRAS, PETKIM, ERDEMIR ve THY gibi stratejik kuru-
luslarin halka arz ve blok satis yontemleriyle satislart hedeflenmekte-
dir. Ayrica i¢c GSM lisansinin devri ve Tiurk Telokom'un ise % 20’si
blok satis olmak tzere, % 75'nin yurtdist sermaye piyasalarinda halka
arz yontemiyle satilmasi planlanmaktadir.
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Para Politikas1 ve Gelismeler

1997 Temmuz ay1 basinda kurulan Anasol-D hiktmeti, piyasalarda
kaybolan giiven ve istikrari tekrar tesis etmeyi hedeflemistir. Refahyol
hiikiimetinin genislemeci politikalarinda yon degisikligine gidilecegi-
nin isaretlerini veren hitkimet, 6nemli bir engel olarak gordugi, siyasi
krizle birleserek ozellikle faizleri yiiksek bir platoya oturtan belirsizligi
ortadan kaldirmaya oncelik vermistir. Temmuz ayinin sonunda Hazine
ile Merkez Bankasi arasinda bir protokol imzalanmis ve bu protokole
bagli olarak Hazine'nin nakit finansmaninda Merkez Bankasi kisa va-
deli avansi kullanmamasina karar verilmistir. Hazine'nin bor¢lanma
programint Eylil ayindan itibaren aciklamasina karar verilerek, tim
ekonomik oyuncularin hareketini kolaylastirmak amaciyla belirsizligin
azaltlmast hedefli altyapi olusturulmaya calisilmuistir.

Uc yillik bir programin ilk ayagi olarak uygulamaya konulan 1998 prog-
ramina paralel olarak, olast riskleri azaltabilmek ve uygulamalarda gui-
venilirlik saglamak amaciyla, Maliye Bakanligi, Hazine Mustesarligi ve
Merkez Bankasi tarafindan ti¢ aylik programlar, donem sonu gercekles-
meleri ve yeni hedefler aciklanmaya baslanmistir. 1998 yilinin ilk yari-
sinda hedeflere buytik olctide ulasiimis, hatta zaman zaman gercekles-
meler beklenenden de iyi olmustur. Ikinci yarida ise, Rusya'dan tiim
diinyaya yayilarak global bir kriz boyutuna ulasan gelismeler ile secim
karart ve vergi yasasi cercevesinde alinan 6nlemlerin piyasalarda yarat-
181 endise, konulan hedeflerin bazen yeniden gdzden gecirilmesine yol
acarken, bazen de tamamen sapmasina neden olmustur. Sonuc¢ olarak
1998 yili ekonomik faaliyetlerin geriledigi, faiz oranlarinin hem nominal
hem reel olarak yiiksek seviyelere ciktigt ve enflasyonun, diinya ham-
madde fiyatlarindaki gerileme, i¢ talepteki daralma ve kamu fiyat politi-
kast nedeniyle son yillarin en distik seviyesine indigi bir yil olmustur.

Onemli ticaret ortagimiz olan Rusya’da, Uzak Dogu Asya krizinin
olumsuz etkilerin devam ettigi bir ortamda baslayan krizin etkilerinin
derinlesmesiyle, 1999 yilina global krizin yayginlasma ihtimaliyle giril-
mistir. Rusya’daki krizden etkilenen yabanci yatrimcilar, gerek riski
azaltmak gerekse de kar realizasyonu amaciyla, Rusya ile ayni grupta
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yer alan Turkiye'den ¢ikma egilimine girince, Temmuz itibariyle doviz
rezervleri hizla gerilemistir. Vergi yasasina iliskin diizenlemeler hakkin-
da piyasalarin memnuniyetsizligi ve hiikiimetin disurilmesiyle olusan
belirsizlik, istikrar politikalarinin devam edilebilirligi hakkinda herza-
mankinden fazla kuskular yaratmis ve sonu¢ olarak bono piyasalarin-
da dalgalanmalar yasanarak faizler yil sonuna dogru %140 —150 ara-
sinda seyreden ytiksek bir platoya oturmustur.

1999 yilina s6z konusu i¢ ve dis konjonktiriin getirdigi belirsizliklerle
girilmesine karsin, Merkez Bankasi 1999 yili para politikasint bir 6nce-
ki sene oldugu gibi, enflasyonla miicadele cercevesinde olusturmustur.
1999 yili para politikalarinda belirleyici olan gelismeler, Nisan ayindaki
secimler oncesinde uygulanan genislemeci politikalar, kurulan genis
tabanl hiitkiimetin piyasalarda belirsizligi azalttig1 bir ortamda parasal
buyukliklerin uygulanan programla uyumlu hale getirilme cabalart,
Agustos ayinda yasanan deprem ve yilin son li¢ ayinda hikimetin ya-
pisal degisiklikler konusunda kararli tutumunun hedefi olan Stand-by
anlasmasinin giderek ihtimal kazanmasiyla, para ve kur politikalarinda
muhtemel programa uyuma yonelik uygulamalar olmustur.

TCMB Doviz Rezervleri

Milyon USD
30,000

25,000

20,000

15,000 1

Kaynak: TCMB
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1999 yilinda, Merkez Bankasit piyasalarin ihtiya¢c duydugu likiditeyi do-
viz karsiligt saglama politikasina devam etmistir. Dolayisiyla, Merkez
Bankast rezervleri, Rezerv Para ve Net Dis Varliklar kalemlerinin seyri
aynt yonde olmustur. Dolar bazinda Rezerv Paradaki yillik artis %16
olarak gerceklesirken, Aralik ayi itibariyle uluslararasi rezervlerdeki ar-
tis ise %17 olmustur. TL bazinda ise Aralik itibariyle Rezerv Paradaki
yillik ortalama artis %77 olarak gerceklesmistir. Yil sonuna gore bakil-
diginda ise artis %94 olmustur. Artisin sebeplerine bakildiginda, bir 6n-
ceki seneye gore %94 artis gosteren dolasimdaki paranin Rezerv Para-
daki degisimin %061’ine, yillik artist %100 olan bankalarin zorunlu kar-
silik ve serbest mevduatindan olusan bankalar mevduatinin ise
%39’una sebep oldugu gortlmistiir.

Secim Oncesi uygulamalarin yogunlastigr Mart ay1 sonuna gelindiginde,
bayramin da etkisiyle piyasada likidite 6nemli oranda artmistir. Mart
ay1 sonu itibariyle dolasimdaki para ve Rezerv Para kalemlerinde bir
onceki yilin aynt donemine gore artislar sirastyla %128 ve %115 olmus;
sene basina gore yasanan genisleme ise sirasiyla %56 ve %40 olarak
gerceklesmistir. Nisan ayinda Merkez Bankasrnin piyasadan API ala-
caklarinda goziiken %31°lik azalma sonraki aylara yonelik poltikalarin
sinyali niteliginde olmustur.

Yilin geri kalan kisminda Agustos ayinda yasanan deprem sonucunda
verilmek zorunda kalinan likidite disinda ilk aylarda yasanan genisle-
me geri alinmis; fakat Aralik ayinda, uygulamaya konulacak ekonomik
programa yonelik uygulamalarla her iki kalem de artis gdstermistir.
1999 senesi, gerek ekonomideki ciddi daralma gerek ytiksek faizlerin
sonucu olarak, Rezerv Para ve emisyonda 1992 yilindan itibaren en dii-
siik ortalama artislarin yasandigt bir yil olmustur.

TL cinsinden yatirim araclarinin yil boyunca cazip olmasi nedeniyle
Zorunlu Karsiliklar Hesabi yiikselmis, Aralik ayinda mali kesimin fi-
nansman kisitlarini azaltmak ve faiz oranlar Gizerindeki baskry1 azalt-
mak amaciyla zorunlu karsilik oranlarinin %8den %06’ya dustrilmesi
ile de son ay onemli oOlciide diistis gostermistir. Bankalarin serbest
mevduati ise yil genelinde artarken, zorunlu karsilik oranlarinda
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dustsle birlikte bankalara getirilen mevduatlarin %2’si oraninda ser-
best mevduat bulundurma zorunlulugu, son ayda bu kalemde 6nemli
bir artis yaratmustir.

Analitik Bilanco
Milyar TL
5,000,000

4,000,000 __

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0 4

-1,000,000

-2,000,000

-3,000,000

98/3 98/4 99/1 99/2 99/3 99/4

m Net Dis Varliklar ®Net I¢ Varliklar ORezerv Para mNet API = Net Kamu

Enflasyonun hizli distis donemlerinde, para talebinde tahmin edileme-
yen gelismelerin ortaya ¢ikma olasiligi, 1998 yilinin ikinci yarisina ge-
lindiginde Merkez Bankasi'nin parasal durumu etkileyebilmesini de-
vam ettirecek yeni bir gostergeyi hedeflemesini gerekli kilmistir. Bu
amac dogrultusunda, Merkez Bankas: bilancosundan Net I¢ Varliklar
Kalemi, hedeflenen yeni bir biytiklik olarak belirlenmistir.

Rusya krizinin ardindan yiiksek oranda artis gdsteren Net I¢ Varliklar
Kalemi, 1999'un basindan itibaren azalma trendine girmistir. Merkez
Bankast yil basi itibariyle bir politika degisikligine giderek, dis finans-
man kaynaklarinin genislemesi ile likidite imkanlart rahatlayan yurtici
mali piyasalara API yolu ile kaynak aktarrmindan vazgecmeye baslamis
ve bunun sonucunda Net I¢ Varliklar kaleminde goriilen artis 1999 iti-
bariyle azalma trendine girmis ve Rezerv Para artist kontrol altinda tu-
tulmustur.
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Merkez Bankast Net I¢ Varliklarin 1999 yilinin ilk ceyregi icin +850 tril-
yon, ikinci ceyregi icin de +1 katrilyon olmasini hedeflemistir. Ne var
ki, yilbasindan itibaren son aylara gore hareketlenen doviz girisi nede-
niyle piyasalarda bollasan TL, Merkez Bankasi tarafindan sterilize edil-
meyip artik olarak birakilmis; boylece azalan fonlama ihtiyaciyla API
alacaklart ve Net I¢ Varliklar diisme trendine girmistir. Secim dénemi
oncesi uygulanan genislemeci politikalar sonucu ilk ceyregin sonuna
gelindiginde Rezerv Para bir 6nceki seneye gore %115 artis gdstermis;
Net I¢ Varliklar 118 trilyonla hedefin oldukca altunda gerceklesmis ve
bayram nedeniyle piyasanin artan fon ihtiyacit API araciligiyla saglana-
rak API borclar artis trendinden sapmis ve -1,3 katrilyona inmistir.

Nisan ayi itibartyla devam eden doviz girisine paralel olarak Merkez
Bankasi'nin Net Dis Varliklarindaki artis devam ederken, Merkez Ban-
kasi para yaratma tercihlerinde degisiklige giderek, ilk lic ayda ortaya
cikan TL fazlasini piyasadan toplamaya baslamis, boylece Rezerv Para
artisint kontrol altina almistir. Haziran sonuna gelindiginde Mart ayina
gore Net Dis Varliklarda 2,0 milyar dolarlik artisa karsilik, Net I¢ Varlik-
lar 3,3 milyar dolar azalmis; TL bazinda Rezerv Para artisi da bir 6nceki
senenin ayni ayina gore %063,7 ve sene basina gore %29,4 olarak ger-
cekleserek anti-enflasyonist politikalarla uyumlu hale getirilmistir.

TCMB Analitik Bilancosu
Secilmis Kalemler (Milyar TL, donem sonu itibariyla)

98/3 98/4 99/1 99/2 99/3 99/4
Net Dis Varliklar 1,752,644 1,546,184 2,731,139 3,810,900 4,722,359 4,811,389
Net I¢ Varliklar 144,278 476,798  118,026-1,194,104 -1,497,511 -879,324
Rezerv Para 1,896,922 2,022,982 2,849,165 2,616,796 3,224,848 3,932,065
Merkez Bankasi Parast 1,561,217 573,213 1,655,906 2,291,494 2,757,744 1,586,940
Net API Borclart -815,717 -1,846,330 -1,289,152 -422,628 -803,914 -2,406,795
Kamuya Acilan Net Krediler 72,926  -323,117  -44,970 -215,240 -555,408 -875,097
Degerleme Hesabi -291,555  -411,783 -223.498 -525122 -844,639 -1,329,412

Net Dis Varliklar = Dis Varliklar - (D1s Yiktumlilikler + Bankalar Doviz Mevduati)
Rezerv Para = Net Dis Varliklar + Net I¢ Varliklar

Kaynak: TCMB

53

Degisen fonlama ge-
regine paralel olarak
ilk ceyregin sonunda
Net i¢ Varliklar he-
deflenenin altinda
kalmustir.



Agustos ayinda yasanan depremle birlikte artan belirsizligin de etkisiy-
le piyasalarin likidite talebinin artis gostermesi sonucunda Merkez
Bankasi API yolu ile yogun kaynak aktarmis, Temmuz sonu itibariyle
1,7 milyar dolar olan API alacaklari, Agustos sonunda 2,4 milyar dola-
ra citkmustir. Eylil ayinda IMF ve Diinya Bankasindan gelecek yardim
haberleri ile belirsizlik ortamindan kurtulmaya baslayan mali piyasalar,
Net Dis Varliklarin yiiksek oranda artarak 10,4 milyar dolara ulasmast
ile likidite sikisikligi yoniinden rahat bir seyir izlemistir. Eylil ayinda,
kamuya acilan kredilerde Temmuz ayindan itibaren goriilen dolar ba-
zindaki gerilemenin devam etmesi ve piyasalardaki rahatlamadan oti-
rii API alacaklarinin azalmasi, Net I¢ Varliklar kaleminin hedeflenen
diizey olan —1 katrilyon TL’'nin altinda kalmasina ve —1,5 katrilyon TL
olarak gerceklesmesine neden olmustur.

Ekim ay1 itibariyle bir 6nceki yilin aynt donemine oranla %12’den bas-
layarak yil sonunda %31’e ulasan bankalarin déviz mevduati kalemin-
deki artis Merkez Bankasi’nin doviz cinsinden varliklarindaki artisin
yavaslamast ile Net Dis Varlik kalemini yil sonunda 9,1 milyar $ seviye-
sinde tutmustur. Ayni donemde dolar bazinda bir 6nceki ti¢ aya gore
%35 artis gosteren doviz olarak takip olunan mevduat, kamu mevdu-
atinda yil sonuna dogru hizli distise ragmen, kamuya acilan kredilerde
Aralik ayinda gozlenen artist karsilamis ve kamuya acilan net kredile-
rin —1,6 milyar $’a gerilemesini saglamistir. Merkez Bankasinin dogru-
dan kontrolii altinda olmayan degerleme hesabi da yil sonuna dogru
hizlanan dolar kuruna paralel olarak, ytikumliliklerin agirlikli olarak
euro ve varliklarin da dolar cinsinden olmasi nedeniyle hazine lehine
geliserek 2,5 milyar $’a yiikselmistir. Yil sonunda, API alacaklart Agus-
tos ayina gore %88 yiikselerek 4,5 milyar $’a ulasmistir. Bu gelismele-
rin 1s181inda Net Dis Varliklar 4,2 milyar $ artarken, Net i¢ Varliklar 3,2
milyar $ azalmis ve Rezerv Para $ ve TL bazinda sirasiyla %16 ve %94
artis gostererek 7,4 milyar $’a yikselmistir. Bu rakam popitilist politika-
larla secim Oncesinde yasanan asiri parasal genislemeyle Mart ayinda
ulasilan 7,8 milyar $’lik Rezerv Para seviyesine yakin olmasi acisindan
ilginctir.
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DoOviz Sepetinin Deger Kayb1 ve Enflasyon
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Agustos ay1 itibariyle gerek itfalardan az borclanilmasi, gerek Merkez
Bankasrnin API islemleriyle kaynak yaratmasi vasitastyla piyasa likit
birakilmaya calisilmistir. Yilin son ceyreginde parasal genislemenin yil
sonu hedeflerine uygun olmast icin Rezerv Para kontrol altina alinirken
Net I¢ Varliklar kalemi hedeflenen —1,1 katrilyonun tistiinde —879 tril-
yonda tutularak tercihler kismen piyasa tizerindeki baskiy1 hafifletmek-
ten yana kullanmistir. Deprem sonrast artis gosteren doviz talebi yil so-
nuna dogru ivme kazanirken Merkez Bankasi piyasaya gerekli TL fon-
lamasinda bulunarak faizler tizerinde olusabilecek baskilart 6nlemek
icin kuru gevsek birakmistir. Uygulanan politikalar sonucunda yil so-
nuna dogru faiz oranlarindaki diists egilimi devam etmis ve ihale ya-
pilan son ay olan Kasim’da nominal agirlikli ortalama bilesik faiz %96,5
olurken reel faiz %25 olmustur.

Merkez Bankasinin 1999 yili icin belirledigi kur politikast enflasyon he-
defiyle uyumlu olusmustur. Mali kesimin, ylksek seyreden reel ve no-
minal faiz oranlarindan dolay likidite ihtiyacini goreli olarak disiik ma-
liyetli olan doviz satist vasitasiyla gerceklestirmesi sonucunda, Merkez
Bankasi Kasim ve Aralik aylari haricinde yil boyunca piyasalardan net
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alict konumunda yer almistir. Yil sonuna dogru mevsimsel olarak kur-
larda yasanan hizlanmaya ek olarak, Marmara depremi ve 2000 yilt
problemi tedirginligi vb. belirsizliklerden dolay1 yabanci yatirimcilar po-
zisyonlarini tahvil ve bonodan dovize kaydirmis; mali kesimin yil icin-
de basvurdugu doviz cinsinden borclanmanin sonucu olarak pozisyon
kapatma istegi de diger gelismelerle kurlar izerinde baski yaratmustir.

Bankalarin D6viz Pozisyonu
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Kaynak: Bankalar Birligi

1999 yilina 1,17 olarak baslayan ABD dolari/euro paritesinin yil sonun-
da 1,01’e gerilemesi TL'nin deger kaybini da yakinen etkilemistir. Aralik
ay1 itibariyle TL’'nin ABD dolari ve euro karsisinda nominal deger kaybi
sirastyla %71,7 ve %484 olurken; TEFE artisi ayni donem itibariyle
%062,9 olarak gerceklesmistir. 1 ABD dolar1 ve 0.77 euro’dan olusan do-
viz sepetine karst TL'nin deger kaybi ise %60,8 olmustur. Ilk dokuz ay-
da TL'nin ABD dolari, Alman marki ve doviz sepetine karst deger ka-
yiplari sirasiyla, %47,7, %32,5 ve %40,7 olmus; aynt donemde TEFE ar-
tist ise %40 olarak gerceklesmistir. Aralik ay1 itibariyle reel kurlarda de-
gisiklikler ise, ABD dolarinda %5 deger kaybi, Alman markinda %10 de-
ger kazanci ve doviz sepetinde ise %1,2 deger kazanct olmustur.
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Parasal Biiyiikliiklerde Gelismeler

Yilin ilk dort ayinda yasanan parasal genisleme her ne kadar ilerleyen
aylarda geri cekilmeye calisilsa da, yil sonunda reel olarak para arzla-
rindaki artislarla kendini gostermistir. Reel olarak en yiksek artis
%32,5 ile dar tanimli para arzi M1’de gerceklesirken en az artis Aralik
ayinda bir dnceki aya gore nominal olarak %21, reel olarak %26 azalan
repolar nedeniyle M2YR’da olmustur. Son dort yilda ortalama reel arti-
st %2,5 olan M1 para arzinda gorilen yiiksek artista Aralik ayinda bir
onceki aya gore gerceklesen %28'lik artis etkili olmustur. M1’in alt bile-
senlerinden dolasimdaki para yilin ilk yarisinda enflasyonla paralel bir
seyir izlerken, Agustos itibariyle hizlanarak yil sonunda nominal olarak
%81,1 oraninda artmistir. Diger bir alt kalem olan vadesiz mevduat ise
yine ilk alt1 ay nispeten disiik olmasina ragmen reel artis gostermis, yi-
lin ikinci yarisinda hizlanarak son ceyrekte onemli artislar gostererek
ve yillik bazda %148,5 artis kaydetmistir.

Para Arzlari
(Yilik Reel Degisim)
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Kaynak: Merkez Bankast — M2 — M2Y --- M1
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1999 yilinda vadeli mevduatlar ve doviz tevdiat hesaplarinda reel baz-
da %26,5 ve %25,5 olarak goriilen artigslara paralel olarak M2 ve M2Y
para arzlarindaki reel artis %27,7 ve %26,7 olmustur. Ayni donemde
Rezerv Parada gerceklesen reel artis ise %19,3 olmustur. Vadeli mevdu-
atlarda yil boyunca reel bir artis gdzlenmis ve sene sonu itibariyle bir
onceki seneye gore artis hizi %1006,1 olmustur. Doviz tevdiat hesapla-
r1 ise yilin ilk alti ayinda ABD dolarinin TL'ye karsit deger kazancindan
az bir artis gosterirken ikinci altt aydan itibaren hizlanmis ve son i¢ ay
ivmelenerek yil sonunda bir 6nceki senenin ayni donemine gore no-
minal olarak %104,5 artis gostermistir. Bu gelismelerin 1siginda
M2Y’nin bilesiminde ise, yilin son ceyreginde vadeli mevduatlardaki
azalma doviz tevdiat hesaplarindaki artisin izerinde gerceklesmeye-
rek, Aralik ay1 itibariyle M2Y’ nin %44t vadeli mevduat, %43,7'i doviz
tevdiat hesaplari, %7,31 vadesiz mevduat ve %51 dolasimdaki paradan
olusmustur.

M2Y’nin bilesimi (%)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 1999/11999/11 1999/1 1999/1V

Dolasimdaki para 88 81 64 6.9 6.2 5.3 5.9 5.5 5.3 4.9
Vadesiz mevduat 9.0 7.5 8.7 7.6 6.8 6.1 6.3 6.4 6.0 5.9
Vadeli mevduat 324 348 356 377 407 451 452 444 459 44.9
Doviz tevdiat hesaplart 49.8  49.6 49.1  47.8 46.4 435 42.6 43.8 42.7 44.4
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi Aralik ayinda API vasitasityla piyasaya 1,1 milyar $
kaynak aktarmis ve bankalarin kisa vadeli likidite ihtiyaclarina yonelik
bir degisiklikle zorunlu karsilik oranlarini %8 den %6’ya indirmistir.
Aralik ayinda TL'nin ABD dolarina karst %8.1 deger kaybetmesi, aylik
TEFE artisinin %06.8 olmasi ve Merkez Bankasinin dolayli ve dolaysiz
enstimanlarla piyasalara 6nemli boyutlarda likidite vermesi, IMF ile
planlanan ekonomik programa gecis doneminde ayarlamalar yapildig:
ve faiz oranlarinin diismesinin program acisindan 6nem tasidiginin sin-
yallerini vermektedir.
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Yurtici toplam kredi stogu 1999 yilinda nominal olarak %52,6 yiiksele-
rek 16,7 katrilyona ulasmistir. Toplam kredi stoguna ortak katkilari
%0,4 olan Merkez Bankas: ve Yatrim ve Kalkinma Bankalar1 kredileri-
nin yillik artislart sirastyla %118,8 ve %81,5 olurken; Mevduat Bankala-
1 kredilerindeki artis %51 olarak gerceklesmistir. Reel bazda ise yurtici
mevduat bankalarinin kredi hacmi %7 azalirken, toplam kredi hacmi
%06,5 azalmistir. 1999 yili Kasim ayi itibariyle toplam kredi stogunda
ozel, kamu, kalkinma ve yatirim ve yabanct bankalarin paylari sirasiy-
la, %63,5, %26,4, %06,5 ve %3,6 olarak gerceklesmistir. 1998 yilinin ikin-
ci yarisindan itibaren etkisini giderek artirarak buiytik 6lcekli bir daral-
maya ulasan ekonomik yavaslama ve ytliksek reel faizler neticesinde,
mevduatin kredilere yonlendirilen miktarini gosteren kredi/mevduat
orani, 1997 yilinda %67,3 olan seviyesinden 1999 yili sonunda %41’e
gerilemistir.
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Mevduat Bankalari Kredileri
(Y1illik Reel Degisim)
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* 02 Ekim 1998 tarihinde, T.C. Ziraat Bankasinca tarimsal krediler i¢inde izlenen 1522934 milyar TL tutarindaki

meblagin Ozel Goérev hesaplarina aktarilmasindan dolayt seri revize edilmistir.

Kaynak: TCMB

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

1998 yilin1 2598 puanla kapatan IMKB bilesik endeksi, yatirimcisina bir
yil icinde TL bazinda %25 ve dolar bazinda %51 zarar ettirmistir. Islem
hacmi %44 daralirken, islem goren sirketlerin piyasa degeri bir 6nceki
yila gore dolar bazinda %46 azalirken, fiyat kazan¢ orani da %8,1 ola-
rak gerceklesmistir.

1999 yilina bir 6nceki sene yasanan koti trendle girilmis ve Brezilya’da
yasanan olumsuz gelismeler ve Turkiye'nin kredi notunun S&P tarafin-
dan dustrilmesi ile Ocak ayinda da endeks ve islem hacmi dists
trendini devam ettirmistir. Secim sonrast saglanacak istikrar ve secim
oncesinde genislemeci politika beklentileri, borsay: olumlu etkileyerek
endeksi artis trendine sokmus ve secim sonrasinda genis tabanli bir
hiikiimetin ¢cikmastyla Nisan sonunda endeks 5354 puana ylikselmistir.
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IMKB Bilesik Endeksi (1986=100)
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Kaynak:IMKB —Dolar Endeksi —TL Endeksi

Enflasyonla miicadeleye yonelik uygulanan kontrolli politikalar ve se-
cim sonrast beklentilerinin 6nceden satin alinmasi sonucunda diisiis
egilimi tastyan bilesik endeks, Agustos depremiyle 5018 puana dus-
mustir. Yiin geri kalan kisminda hiikiimetin IMF ile imzalanacak bir
Stand-By anlasmasina yonelik yapisal odnlemlerdeki kararliligt, deprem
sonrast gelecek uluslararasi yardimlar ve beklentilerin olumluya don-
mesi ile endeks bir defa daha artisa gecmistir. Aralik ayinda ise gerek
IMF ile yapilan anlasma ve uzun vadeli ekonomik programin olustur-
dugu iyimserlik havasi, gerek diisen faiz oranlar1 sebebiyle IMKB bile-
sik endeksi tarihi artislara sahne olarak yili 15209 puanla kapatmustir.

IMKB bilesik endeksi 1999 yilinda yatirimcisina TL bazinda %485 ve
ABD dolar1 bazinda %241 kar ettirmistir. Islem hacmi ise TL ve dolar
bazinda sirasiyla %841 ve %449 artmis, islem goren sirketlerin piyasa
degeri 112 milyar dolara yiikselerek %235 artmis ve fiyat kazan¢ orani
da %34,1’e ylukselmistir.
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Enflasyon

Uzun yillardir stiregelen yiiksek ve kronik enflasyon, ekonomik den-
geleri olumsuz etkilemektedir. Istikrarsiz bir biiylime ve dengesiz bir
gelir dagilimi, ytiiksek ve kronik enflasyonun en 6nemli sonuclarindan-
dir. Yiksek seyreden kamu aciklari ve faizler, fiyat ve ticret ayarlama-
larinda gecmis enflasyonun baz alinmasi, enflasyonun diismesi 6ntin-

deki yapisal engelleri olusturmaktadir.

Enflasyon oranint stirdiirilebilir seviyelere indirmek pekcok hiikiimet
tarafindan hedeflenmis; ancak basta siyasi istikrarsizlik olmak tzere,
gerekli mali disiplinin saglanamamast bu girisimleri sonugsuz birak-
mustir. 1997 ortasinda baslayan ve Haziran 1998’de IMF ile imzalanan
Yakin Izleme Anlasmas: cercevesinde devam eden gayretler, 1999 yili
yurtici ve yurtdist gelismeleriyle sekteye ugramissa da, bu konuda hu-
kiimetin ciddiyetini ve 1srarint sergilemistir. Yapisal reformlara verilen
oncelikler, ciddi para ve maliye politikalarinin kredibiliteyi saglayarak
geriye dontik beklentileri kirmasi; diinya hammadde fiyatlarinin dis-
mesi ve yurtici talep daralmasinin olumlu etkileriyle birleserek enflas-

yonu dusiirme yolunda 6nemli adimlar saglamuistir.

Enflasyon
(12 aylik ortalamalara gore % degisim)
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Enflasyon orani, 1999 yili sonu itibariyle 12 aylik ortalama toptan esya
fiyatlarinda %53,1, tiiketici esya fiyatlarinda %064,9 seviyelerindedir.
1997 yili rakamlariyla karsilastirildiginda, tiiketici fiyatlari yaklasik 20,
toptan esya fiyatlart yaklasik 30 puan dismustir. 1999 yili yurtici tale-
bin daraldig: bir yil olmasina karsin, reel tGcretlerin halen yiksek sey-
retmesi tiketici fiyatlarini toptan fiyatlarin yaklasik 10 puan stinde
tutmaktadir.

Aralik ayinda imzalanan Stand-by Anlasmasi enflasyonla miicadelede
onemli bir adimdir. Programin, doviz ve para politikasi, gelirler politi-
kasi ve yapisal reformlarla desteklenen maliye politikas: ile beraber bir
butiin olarak uygulanmasi gerekmektedir. Niyet Mektubu’nda Aralik
2000’de hedeflenen tiiketici ve toptan esya fiyat artislart sirastyla %25
ve %20 olarak aciklanmistir. 2001 ve 2002 yillarinda hedef TUFE ve TE-
FE artisi ise, sirastyla, %12-%10 ve %7-%5 olarak belirlenmistir.

Toptan Esya Fiyatlari
(mevsimsellikten arindirilmis, aylik % degisim)

Ocak Mart Mayt1s Temmuz Eylul Kasim

w1099 w1998 === 1989-1997 Ortalamasi
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1999 ve 1998 yillar1 boyunca mevsimsellikten arindiridmis aylik enflas-
yon rakamlar yukarida grafiklenmistir. 1999 artislari, genel olarak yilin
ilk ceyreginde 1998 artislarinin altinda seyrederken, yilin geri kalanin-
da ortalamanin altinda kalmakla beraber dists trendinin durdugu go-
rilmektedir. Bu durum, bittce disiplinini korumak amaciyla hiz verilen
kamu fiyat ayarlamalarindan ve basta petrol fiyatlari olmak tizere yurt-
dist hammadde fiyatlarindaki ylikselmeden kaynaklanmaktadir.

Secilmis Sektorlerde Enflasyon
(12 aylik ortalamalara gore % degisim)

(1994=100) 1995 1996 1997 1998 1999
TEFE 86.0 75.9 81.8 71.8 53.1
Ozel 88.8 74.3 80.7 75.9 48.2
Devlet 76.7 81.9 85.5 58.4 71.2
Tarim 107.8 86.5 86.9 86.8 41.8
Madencilik 85.6 89.3 76.2 48.6 62.4
Imalat Sanayi 81.0 70.4 80.6 066.7 57.2
Ozel 81.1 68.2 77.6 70.0 52.0
Devlet 80.7 77.1 89.7 57.2 72.8
Enerji 56.4 101.7 71.8 71.8 64.7
Kaynak: DIE

Yil sonu itibariyle, 12 aylik ortalamalarda tarim fiyatlart %41,8, maden-  Cekirdek enflasyon,
cilik fiyatlart %62,4, enerji fiyatlari ise %04,7 artmistir. Cekirdek enflas- 1999 yil1 sonu itiba-
yon olarak tanimlanan 6zel sektor imalat sanayi fiyat artisi ise 1998 y1-  riyle %52’ye gerile-
linda %70 iken, 1999 sonunda %52’ye gerilemistir. mistir.
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Imalat Sanayi Fiyatlar1
(TEFE 1994=100, yillik % degisim)
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Kaynak: DIE m— Kamu Sektori Ozel Sektor

Kamu sektort fiyat artislart, enflasyonla miicadele programi cerceve-
sinde 1998 yilinda 6zel sektodriin ve genel trendin altinda tutulmustur.
Ozel sektdr toptan esya fiyatlarindaki %75,9 artisa karsilik, kamu fiyat-
lar1 sadece %58,4 artirdmistir. 1999 yili ise kamu fiyatlart acisindan bir
dizeltme yilt olmus; hatta yil sonuna dogru ivmelenen politik fiyat
ayarlamalart ile dengeler asilmistir. Yurtici durgunlugun etkileriyle 6zel
sektor fiyatlarinin gerilemesi goz 6niinde bulundurularak, biitce den-
gelerinin yerine getirilmesi amactyla kamu fiyat artislart hizlanmustir.
Duinya petrol fiyat artislarinin otomatik ayarlama mekanizmastyla ka-
mu fiyatlarina yansimasinin da etkisiyle, kamu fiyat artislart Mart ayin-
dan bu yana 6zel sektoriin tGstiinde seyretmektedir. 1998 yilinda uygu-
lanan enflasyonla miicadele programinda oldugu gibi bir 6nceki sene
sonunda yiiksek artis gdsteren kamu fiyatlarinin miiteakip yil boyunca
tutulmast ile enflasyonda bir diistis trendi yakalansa da, yapisal ¢oziim-
ler tiretilmedikce kamu finansmant icin yeni fiyat ayarlamalarn kacinil-
maz olacaktir. 2000 yilindan itibaren kamu fiyat politikasinin genel fi-
yat artislarint sinirlamaya yonelik olarak belirlenecegi, fakat buna para-
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lel olarak saglanacak mali disiplin ile faytlara piyasa dist baskilarin
yansitilmayacagi tahmin edilmektedir.

I¢ Ticaret Hadleri
(tarim fiyatlari/imalat sanayi fiyatlar1)
mevsimsellikten armdirilmis, 1994=100)
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Kaynak: DIE

I¢ ticaret hadleri, tarim fiyatlarinin 1999 yili boyunca imalat sanayi fi-
yatlarinin tstiinde azalmasi nedeniyle gerilemektedir. Y1l sonu itibariy-
le, ic ticaret haddi 113,8’e, yaklasik 1995 ortalarindaki seviyesine geri-
lemistir. 2000 yilinda, belirlenecek tarim destekleme fiyatlari ile tahmin
edilen dinya fiyatlart arasindaki farkin, dinya piyasa fiyatinin %35’in-
den fazla olmayacagi yoniindeki sinirlamalar, 2000 yilinda da tarim fi-
yatlarinin diismeye devam edecegi yolunda sinyaller vermektedir.
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Secilmis Maddelerde Enflasyon
(12 aylik ortalamalara gore % degisim)

(1994=100) 1995 1996 1997 1998 1999

TUFE 88.0 80.4 85.7 84.6 64.9
Gida, Icki veTitiin 92.3 72.2 92.5 82.3 48.6
Giyim ve Ayakkabi 100.7 82.6 74.9 79.6 52.2
Konut 86.8 85.4 82.2 90.3 86.4
Ev Esyast 82.6 05.1 71.8 81.6 58.4
Saglik 75.5 94.0 87.3 102.7 78.7
Ulastirma 84.7 97.2 93.6 76.4 70.6
Eglence ve Kiiltir 86.0 84.5 76.0 93.4 60.6
Egitim 91.4 87.1 80.8 107.3 86.1
Lokanta, Pastane ve Otel 90.3 87.3 83.8 93.8 69.6
Cesitli Mal ve Hizmetler 75.6 76.0 102.5 70.0 53.9

Kaynak: DIE

Tuketici fiyatlart da, toptan esya fiyatlarinin tstiinde olmakla birlikte
dismeye devam etmektedir. 1998 yilinda ortalama %84,6 artan tiketici
fiyatlari, 1999 yilinda %64,9’a gerilemistir. En cok disen tiikketim malla-
r1 gida ve giyim sektorii mallart olmustur. Konut, egitim, saglik sektor-
lerindeki tiketim mallar: fiyat artislart ise bir 6nceki seneye gore dis-
mekle beraber 1999 yili genel tiiketici fiyat artis oraninin stiinde kal-
mistir.

Turkiye'de enflasyon gecmis enflasyon gerceklesmeleriyle siki bir ilis-
ki icindedir. Bu nedenle, enflasyonla miicadele programinda 6nemli
nokta programa ve hiikiimete giivenin saglanmasidir. Merkez Bankast
para ve doviz programi, IMF kriterleriyle uyumlu memur maas artislart
bu yonde atilmis olumlu adimlardir. Turkiye’ nin Avrupa Birligi adayli-
ginin onaylanmasi, Diinya Bankasi ve IMF'den gelmesi beklenen yurt-
dist fonlar, 6zellestirmenin hizlandirillacagina ve kamu saydamliginin
saglanacagina dair beklentiler ekonomik aktorlerin programa iyimser
bakislarini gticlendirmektedir. Turkiye, Avrupa Birligi'nin kapisinda
iken, belki de son sansini degerlendirmeli ve programin kriterlerine
sonuna dek uymalidir.
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Odemeler Dengesi

1998 yilinda Asya krizinin derinlesip biitiin diinya ekonomilerine yayil-
mast, dinya toplam mal ticareti hacmininin ytizde 0,37 oraninda dus-
mesine neden olmustur. Diinyanin en biytik petrol ithalat¢ist olan Do-
gu Asya ulkelerindeki kriz nedeniyle diisen petrol fiyatlarinin ve ABD
dolarinin diger paralar karsisinda deger kazanmasinin etkisiyle ulusla-
1998'’in ikinci
yarisinda 6nemli ticaret ortagimiz olan Rusya’da ortaya c¢ikan kriz, 1998

rarast fiyatlarda yasanan azalma trendi devam etmistir.

yilinda bavul ticaretinin bir dnceki yila gore % 36,9 oraninda azalmasi-
na ve 1,4 milyar dolarlik net sermaye cikisina neden olmustur.

1999 yilinda, ic talepteki daralma, ithalatin ihracattan daha hizl kticul-
mesine, dolayistyla dis ticaret aciginin azalmasia yol acmistir. Gortl-
meyenler kalemindeki, ¢zellikle net turizm gelirlerindeki gerilemeden
kaynaklanan kiictilme, cari islemler dengesinde bozulmaya neden ol-
mustur. Y1l boyunca devam eden sermaye girisleri cari islemler denge-
sindeki bu bozulmay: dengeleyerek rezervlerin artmasint saglamustir.

D1s Ticaret

1999 yilinin basinda, uygulanan anti-enflastyonist programin ekonomi-
yi daraltict etkisinin kiiresel krizle birlikte daha da derinlesmesi, eko-
nomik aktivitelerin biyiik 6lciide azalmasina neden olmustur. Kiiresel
krizin yaninda, en 6énemli dis ticaret partnerimiz olan Avrupa Birligi til-
kelerinde 6zellikle euro alaninda uyulanan siki mali ve parasal disip-
linden kaynaklanan durgunluk ve ic talepte yasanan daralma hem itha-
latt hem de ihracati olumsuz etkilemistir. Yurtici talep ve tretimde ya-
sanan daralmanin yani sira, uluslararasit piyasalarda dolarin diger para-
lar karsisinda deger kazanmasi ve Asya krizinin de atkisiyle uluslarara-
st fiyatlardaki diststin devam etmesi, ithalatin ve ihracatin azalmasin-
da 6nemli rol oynamistir. Tirk lirasinin reel olarak deger kaybettigi bir
donemde, yurtici finansman maliyetlerindeki ve dolar cinsinden birim
is gticti maliyetlerindeki ylikselme ihracat gelirlerini olumsuz etkilemis-
tir. Bununla birlikte, Turkiye'nin ihracatinin dissal soklara karsi esnek
olusu ihracattaki azalmanin ithalata gore daha az seviyede olusmasini
saglamustir.
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D1s Ticaret (Milyar $)

1998 % deg. 1999 % deg.
Thracat (bavul tivareti haric) 27.0 2.7 26.6 -1.4
ithalat 45.9 5.4 40.7 -11.4
Dis ticaret acigi(1) -18.9 -15.1 -14.1 -25.4
Thracat/ithalat (%) 58.8 - 65.4 -
Thracat/GSMH (Cari Fiyatlarla) 13.1 - 14.2 -
Ithalat/GSMH (Cari Fiyatlarla) 223 - 21.7 -

(1) ithalat (CIF) (Alun ithalat1 haric) - Thracat (FOB) (bavul ticareti haric)

Kaynak: DIE, DPT

1999'un ikinci yarisinda, Asya krizinden siddetle etkilenen bir ¢ok ytik-
selen piyasa ekonomisinin, mali piyasalarina olan giivenin yeniden
saglanmasi ile ekonomik canlanma gostermesi uluslararast petrol fiyat-
larinda kipirdanmaya neden olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki
artisin etkisiyle ithalat fiyatlarindaki dustis egilimdeki azalma, birinci
ceyrekte %29,5 oraninda olan ithalattaki azalmanin ikinci ceyrekte %
14,5 seviyesine inmesinde etkili olmustur.

Temmuz ayinda hitkimet, hizla daralan ekonomiyi canlandirmak icin
onlemler paketi aciklamustir. Thracattaki daralmaya karsi, ihracat kesmi-
ne yeni finansman imkanlart saglanabilmesi icin, Eximbank’a 60 trilyo-
nu Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu'ndan olmak tizere toplam 210
trilyon TL. biitceden yeni kaynak aktarimistir. Ayrica ihracatcgilarin
Eximbank’tan sevk Oncesi ihracat kredi taleplerini karsilamak tzere,
Merkez Bankasi’'ndan 500 milyon dolarlik, dis tlkelerden ise 800 mil-
yon dolarlik kaynak saglanmas: kararlastirilmistir. Ekonomik durgun-
luk ve likidite sikintisi nedeniyle darbogaza girmis olan firmalara 6de-
me kolayligi getirecek, ek kredi olanagi saglayan ve 6deme vadesini
uzatan, bir dizi énlem alimistr. Thracat faaliyetleri olan KOBI'lere orta
vadeli tesis ve isletme kredileri acilmast icin, dis piyasalardan saglanan
5 yil vadeli 200 milyon dolar tutarinda kredi ve KOBI Tesvik Fonuna
konulan 6denegin 4 trilyon TL’lik kismi kanalize edilmistir. Piyasalara
canlilik saglanmasi amaciyla, bankalarca verilen tiiketici kredilerine

74

1999’un ikinci yari-
sinda, diinya ekono-
milerinde goriilen
canlanmaya ragmen,
yasanan deprem fe-
laketi, ithalat ve ihra-
cattaki azalma trendi-
nin devam etmesine

neden olmustur.

Temmuz ortalarinda,
ekonomiyi canlan-
dirmak icin ihracatin
artirilmasi basta ol-
mak iizere bir dizi

onlem alinmustir.



uygulanan Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu (KKDF) orani diger
kredilerde oldugu gibi %8'den %3’e indirilmistir. Doviz kredilerinde va-
de 12 aydan 18 aya yukseltilmistir. Gerceklestirilen vergi reformunun
diinya krizi ile ayni zamana rastlamasindan otiirti, mali milat ile harca-
ma ve tasarruf esasina dayanan gelir tanimi uygulamalart 3 yil siire ile
ertelenmistir. Gecici vergide 2000 yilinda baslamak tizere kurumlar icin
oran % 20’ye indirilip ddeme stiresi 6 aya ¢ikarilmustir. Mevduat faizle-
ri ile repo gelirlerinin vergilendirilmesinde kaynakta kesinti yoluyla ni-
hai vergilendirme usuliine gidilecegi, telif haklarinin vergilendirilme-
sinde ise, stopaj esasinin nihai vergileme olarak kabul edilecegi acik-
lanmustir.

Dis piyasalardaki olumlu gelismelerin yaninda yurt icinde alinan eko-
nomik 6nemlerin de etkisiyle olusan iyimser hava, Temmuz ayinda ih-
racattaki kiiciilmenin %1.7, ithalattaki kiictilmenin ise %13.7 oraninda
sinirlt kalmasint saglamistir. Fakat Agustos ayinda yasanan deprem fe-
laketi beklentileri ve ¢zellikle sanayi Gretimini olumsuz etkilemis, itha-
lattin %15.8 oraninda daralmasina, ihtacattin ise %18.1 oraninda rekor
bir distis gostermesine neden olmustur.

D1s Ticaret

(Milyar $)
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Kaynak: DIE mm== {hracat (Bavul ticareti haric) £ fthalat —Dzs ticaret dengesi
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1999 yilinin tamaminda ihracat bir 6nceki yila gore % 1,4 oraninda aza-
lirken, ithalattaki azalma % 11,4 olarak gerceklesmistir. Boylece dis ti-
caret ac181 % 25,6 oraninda azalarak 14,1 milyar dolara inmis, ihracatin
ithalat1 karsilama orani ise gecen sene ayni donem icin %58,7 iken bu
sene %065,3’e yukselmistir.

Reel olarak bakildiginda, ithalatin %06,4 oraninda geriledigi, ihracatin
ise %6 oraninda artig, dis ticaret acigindaki azalmanin ise %22,9 ora-
ninda gerceklestigi gortilmektedir. Dolayisiyla, dis ticaretteki daralma
miktardan cok fiyat etkisinden kaynaklanmaktadir. Yillik ortalama mik-
tar ve fiyat endeksindeki degisimler de bunu dogrulamaktadir. 1999 yi-
linda ortalama ihracat miktar endeksi %4,8 oraninda artis gosterirken
ithalat miktar endeksi % 0,3 oraninda artmustir. Aynt donemde ihracat
fiyat endeksi % 6,8 oraninda duserken ithalat fiyat endeksi % 5,5 ora-
ninda gerilemistir. Agustos ayindan itibaren ihracat fiyatlarinin ithalat
fiyatlarindan daha hizli gerilemesi dis ticaret hadlerinin alehimize don-
mesine neden olmustur. Uluslararast petrol fiyatlarindaki hizli artisin
devam etmesi ve varil basina petrol fiyatinin 25$ tavanini asmast, Ooni-
miizdeki donemlerde de ithalat fiyatlarindaki hizli yiikselmenin devam
edecegini isaret etmektedir.

Thracat mal gruplan itibariyle incelendiginde, 1999 yilinin tamaminda
sermaye mallari ihracati sene basindan itibaren artis trendi gostermis
ve %29 oraninda ylukselme gostererek toptan ihracattaki payini
%5,2’den %6.8’e cikarmistir. Sektorel dagilim itibariyle, tarimsal triin
ihracat1 % 11,4 gerilerken, toplam ihracatin % 90’in1 olusturan sanayi
mallari ihacatindaki gerileme % 0,5 olmustur.

Thracatin Sektérel Dagilimi (Milyon $)*

1998 1999
Deger % pay Deger % pay % deg.
Tarim 2,700 10.0 2,393 9.0 -11.4
Madencilik 364 1.3 385 1.4 5.9
imalat sanayii 23,873 88.5 23,757 89.4 -0.5
Diger 20 0.1 15 0.1 -23.3
Toplam 26,974 100 26,588 100 -1.4

*ISIC Revize 3 smiflandirmasina gore, bavul ticareti hari¢
Kaynak: DPT
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1999 yilinda, ithalatin alt kalemleri de azalma egilimi gostermistir. Eko-
nomiye hakim olan durgunluk ve ithalat fiyatlarinin 6nemli oranda
diismesi nedeniyle, sermaye mallari ithalati %18,1 oraninda azalirken,
ara mallart ve tiketim mallar: ithalat: sirasiyla %10,1 ve %4,9 oraninda
azalmstir. Aralik ayinda ise sermaye mallart ve tiketim mallart ithalat:
sirastyla %25,4 ve %13,1 oraninda artis gosterirken, ara mallart ithalati-
nin %061,2 oraninda rekor bir artis gdstermesi, ekonominin canlanmaya
basladigini isaret etmektedir.

Ithalatin Mal Gruplari itibariyle Dagilim1 (Milyon $)*

1998 1999
Deger % pay Deger % pay % deg.
Sermaye Mallari 10,665 23.2 8,730 215 -18.1
Tiketim Mallar1 5,322 11.6 5,063 12.4 -4.9
Ara Mallar 29,562 64.4 26,571 65.3 -10.1
Diger 372 0.8 327 0.8 -11.9
Toplam 45,921 100.0 40,692 100.0 -11.4

*BEC Siniflamasina gore
Kaynak: DPT

Euronun ABD dolart karsisinda deger kaybetmesi dolar cinsinden he-
saplanan ihracat degerini olumsuz etkilemesine ve toplam ihracatin
azalma trendinde olmasina ragmen, 1999 yilinda en 6nemli ticaret
partnerimiz olan Avrupa Birligi (AB) tlkeleri ile olan ihracat %06,2 ora-
ninda artmustir. Boylece, bu tlkelerle yapilan ihracatin toplam ihracat-
taki pay1 %50’den %53,9’a ¢cikmustur.

Ayni donemde ABD’ye yapilan ihracat %9 oraninda artmis ve ABD en
cok ihracat yaptigimiz ikinci pazar durumuna gelmistir. OECD Uyesi
olmayan Avrupa tlkeleri ve Birlesmis Devletler Toplulugu (BDT) tlke-
leri ile yapilan ihracat %30,9 gibi yiksek bir oranda azalmistir. Rusya
ile yapilan ihracatin Rusya’daki ekonomik krizin de etkisiyle %56,5
oraninda azalmasinin bu gerilemedeki etkisi biiytik olmustur.
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Thracatin Ulke Gruplarina Gore Dagilimi1 (Milyon $)

1998 1999
Deger % pay Deger % pay % deg.
Genel Toplam 20,974 100.0 26,588 100.0 -1.4
I. OECD tilkeleri 16,910 02.7 18,039 67.8 0.7
A. AB tlkeleri 13,437 49.8 14,332 53.9 6.7
B. EFTA tlkeleri 356 1.3 361 1.4 1.4
C. Diger OECD tilkeleri 3,117 11.6 3,344 12.6 7.3
II. OECD dis1 tlkeler 10,064 37.3 5,473 20.6 -45.6

Kaynak: DPT

Ulke gruplar itibariyle ithalata bakailirsa, ithalatimizdaki pay1 %52,6

olan AB tlkeleri ile yapilan ithalatin %11 oraninda azaldigi gorilmek-

tedir. Rusya’dan yaptigimiz ithalat ise, bu donemde %10 oraninda art-

mistir.

Ithalatin Ulke Gruplarina Gére Dagilimi (Milyon $)

1998 1999
Deger % pay Deger % pay % deg.
Genel Toplam 45,921 100.0 40,692 100.0 -11.4
I. OECD iilkeleri 33,471 72.9 28,326 69.6 -15.4
A. AB tlkeleri 24,074 52.4 21,419 52.6 -11.0
B. EFTA {lkeleri 1,169 2.5 926 2.3 -20.8
C. Diger OECD tilkeleri 8,228 17.9 5,981 14.7 -27.3
II. OECD dist tilkeler 12,031 26.2 11,858 29.1 -1.4

Kaynak: DPT

78

Ithalatta yiiksek
oranda azalma olma-
sina ragmen Rus-
ya’dan yapilan itha-

lat artis gostermistir.



Cari Islemler Dengesi

1999’un basindan itibaren, ithalatin ihracattan daha fazla gerilemesi dis
ticaret aciginin kticilmesine yol acarken, turizm gelirlerindeki hizli ge-
rileme ve faiz 6demelerindeki artis gdrinmeyenler kaleminin azalmasi-
na yol acmustir. Dolayistyla 1998 yilinda cari islemler dengesi 2 milyar
dolar fazla verirken, 1999 yilinda 1,4 milyar dolar acik vermistir.

Cari Islemler Dengesi*

(12 Aylik Kiimiilatif)
(Milyon $)
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Gortinmeyenler Dis Ticaret Dengesi + ==« Cari Islemler Dengesi

*01/96' dan itibaren Bavul Ticareti Dahildir.
Kaynak: D.I.E

Odemeler dengesinde dnemli bir yeri olan bavul ticareti, 1999’un ikin-
ci yarisindan beri toparlanma gosteren Rusya ekonomisi ile birlikte ha-
fif bir artis trendine girmis olsa da 1999 yili boyunca %38,9 oraninda
gerilemistir. Agustos ayinda yasanan deprem felaketine ve bavul ticare-
tindeki belirgin azalmaya ragmen, yil boyunca ihracattaki gerileme it-
halatin daha gerisinde kalmistir. Boylece dis ticaret acigi 1999 yilinda
%26,5 oraninda azalarak 10,4 milyar dolara inmistir.

79

Gorinmeyenler ka-
lemindeki hizl1 azali-
sa ragmen, dis tica-
ret dengesindeki ge-
rileme, cari islemler
dengesindeki bozul-

may1 dengelemistir.



Cari islemler dengesi (Milyon $)

1998 1999

Mal ihracat1 (fob) 31,220 29,326
fhracat (fob) 26,973 26,588
Bavul Ticareti 3,689 2,255
Transit ticaret 558 483
Mal ithalat1 (fob) -45,440 -39,773
ithalat (cif) -45,922 -40,692
Altin (cif) 1,761 1,079
Transit ticaret -514 -442
Ithalat sigortast ve navlunu 2,757 2,440
Dis ticaret dengesi -14,220 -10,447
Diger mal ve hizmet gelirleri 25,802 18,748
Turizm 7,177 5,203
Faiz 2,481 2,350
Digerleri 16,144 11,195
Diger mal ve hizmet giderleri -15,325 -14,840
Turizm -1,754 1,471
Faiz -4,823 -5,450
Digerleri -8,749 -7,919
Toplam mal ve hizmet dengesi -3,743 -6,539
Ozel karsiliksiz transferler (gelirler) 5,568 4,813
Isci gelirleri 5,356 4,529
Digerleri 212 284
Karsiliksiz resmi transferler (net) 159 362
Isci gelirleri 41 47
Digerleri (net) 118 315
Cari islemler dengesi 1,984 -1,364

Kaynak: DPT, TCMB

Ozellikle yaz aylarinda goriilen turist sayisinda azalma, hiikiimetce
ayakbasti paralarinin indirilmesi seklinde alinan tedbirlere ragmen de-
vam etmis ve biitiin yilda, net turizm gelirleri bir 6nceki yila gore
%31,2 oraninda gerilemistir. Net faiz 6ddemelerinin ayni donemde %
32,4 oraninda artmast, cari islemler dengesinde 6nemli bir yer tutan
gorinmeyenler kaleminin %43,9 oraninda azalmasina neden olmustur.
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Sermaye Hareketleri

Sermaye hareketlerinde en belirgin degisimi gdsteren portfoy yatirim-
lar1, 1998 yilinda Rusya krizinin etkisiyle 6,7 milyar dolar ¢ikis gosterir-
ken 1999’da deprem felaketine ragmen 3,4 milyar dolar artis gdstermis-
tir. 1999 yili basindan itibaren, uluslararasi piyasalarda yapilan tahvil
ihraclarinin toplam tutarinin 3,2 milyar dolara ulasmasi portféy yatirim-
larindaki belirgin artista dnemli bir rol oynamustir. Ayrica, 1999'un ikin-
ci yarisinda, hiikkimetin uzlasmaci tutumu ve hizla alinan reform karar-
lar1 ve deprem felaketinden sonra gelmesi beklenen dis yardimlarla
birlikte, 6zellikle menkul kiymetler borsasindaki beklentilerin olumlu
yonde revize edilmesi, portfoy yatirimlarinin artmasinda 6nemli katki-
da bulunmustur.

Sermaye ve Resmi Rezerv Hareketleri
(12 Aylik Kiimiilatif)

(Milyar $)
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Net Hata ve Noksan BB Sermaye Hareketleri ~—— Resmi Rezerv Artist

Kaynak: D.I.E

81

1999 yil1 boyunca
devam eden, portfoy
yatirimlarindaki ar-
tis sayesinde, 6,6
milyar dolar serma-

ye girisi olmustur.



Dogrudan yatirimlar kalemi aynt donemde %75,9 oraninda azalirken,
kredi mektuplu DTH hesaplarindaki azalma ve kredi geri 6demelerin-
deki artis yuziinden diger uzun vadeli sermaye hareketleri % 91,3 ora-
ninda azalmistir. Kisa vadeli sermaye hareketleri ise saglanan krediler-
deli artisa ragmen mevduatlardaki azalmanin etkisiyle 1998 yilina gore
%70,8 oraninda azalmistir. Net hata ve noksan kaleminin 1,9 milyar do-
larlik sermaye girisi gostermesiyle birlikte, 1998 yilinda toplam 1,5 mil-
yar dolar semaye cikist olurken, 1999 yilinda 6,6 milyar dolar sermaye
girisi olmustur. Dolayisiyla cari islemler dengesindeki bozulmaya rag-
men 5,2 milyar dolarlik rezerv birikimi saglanmistir. Bu donemde,
IMF’ten saglanan net 408 milyon dolarlik kredi ile resmi rezerv artist
5,6 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Sermaye hareketleri (milyon $)

1998 1999
Sermaye hareketleri (rezerv haric) 448 4,671
Dogrudan yatirimlar (net) 573 138
Portfoy yaturimlart (net) -6,711 3,429
Diger uzun vadeli sermaye 3,985 345
Kredi kullanimi 11,505 11,036
Anapara geri 6demesi -8,174 -10,560
Dresdner hesabi 654 -131
Kisa vadeli sermaye 2,601 759
Varliklar -1,464 -2,571
Verilen krediler -261 -453
Bankalar rezervi ve diger var. =752 -1,827
Diger varliklar -451 -291
Yiikiimliiliikler 4,065 3,330
Saglanan krediler 1,842 2,960
Mevduat 2,223 370
Net hata ve noksan -1,985 1,899
Denge kalemleri
Genel denge 447 5,206
Rezerv degismesi (1) -447 -5,206
IMF nezlindeki varliklarimiz 0 -112
IMF krediler -231 520
Resmi rezervler (1) -216 -5,614

(1) () artis1 gostermektedir.
Kaynak: DPT, TCMB
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D1s Borclar

1999 Aralik ay1 sonu itibariyle dis bor¢ stoku, 1999 yili boyunca dola-
rin diger paralar karsisinda deger kazanmasindan kaynaklanan 1,2 mil-
yar dolarlik lehte kur farki olmasina ragmen, 1998 Aralik seviyesine
gore 5,1 milyar dolar artarak 111,2 milyar dolara ytikselmistir. Uluslara-
rast piyasalardaki belirsizlige bagli olarak bor¢clanma vadesinin azalma-
st kisa vadeli dis bor¢ stogunun 1998 sonuna gore %7,7 artarak 29,3
milyar dolara ulasmasina neden olmustur. 1998’de cikan kiresel krizin
etkileri dogrultusunda azalma gosteren orta ve uzun vadeli dis borg
stoku, 1999'un Uclinct ceyregi ile birlikte artmaya baslamis ve yil so-
nunda bir 6nceki yila gore %3,9 oraninda artarak 81,9 milyar dolar se-
viyesine cikmustir.

D1s bor¢ stoku (Milyon $)

1998 1999

Deger % pay Deger % pay % deg.

Orta-uzun vade 78,816 74.3 81,921 73.7 39
Kamu setorii 40,208 37.9 40,584 36.5 0.9
TCMB 12,073 11.4 10,008 9.0 -17.1
Ozel sektor 26,536 25.0 31,329 28.2 18.1
Kisa vade 27,236 25.7 29,294 26.3 7.6
Toplam 106052 100.0 111215  100.0 49

Kaynak: Hazine Miistesarlig

Kisa vadeli borglarin uluslararast rezervlere orant 1994 yilinda yasanan
finanasal krizden sonra %068,4 seviyesine geriledikten sonra 1998 yilin-
da %90 seviyesine cikmis, 1999 yilinda ise %76,1 seviyesine gerilemis-
tir. Uluslararas: rezervlerin toplam dis bor¢ stokuna orani ise 1998 so-
nunda %27,8’iken Aralik 1999 sonunda %28,8’e cikmuistir.

Doviz Kurlari

1995 yili bazli tartilt effektif reel kur endeksi, 1998 yilinin ikinci yarisin-
da itibaren baslayan diisme trendine 1999 yilinda da devam etmistir.
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1999 yilinin Aralik ayinda TERK degeri, TL'nin agirlikli doviz kuru kar-
sisinda, ihracattaki tikanmanin heniiz yasanmadigi 1997 yilina gore %
3,8 oraninda deger kaybettigini isaret etmektedir. Merkez Bankast, kur
politikasini enflasyona ve yurticindeki doviz talebine uygun olarak yu-
ritmistiir. Dolayisiyla TL'nin reel olarak 1999 yilinda, dolarin uluslara-
rast piyasalarda hizla deger kazanmasinin da etkisiyle, deger kaybet-
mesi, reel kur politikasinin ihracati baskiliyip ithalati 6dillendiren bir
etkisinin olmadigini isaret etmektedir. Bu gelismeler 1siginda, 1999 yi-
linda doviz kuru politikasi rekabet giictinii artirict bir rol oynamustir.

Tartil1 Efektif Reel Kur

(1995=100)
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Kaynak: TCMB
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2000 Yilinda Tiirkive Ekonomisi: Hedefler ve Bek-
lentiler

1999 yilinda yasanan ekonomik kriz, kapsaml: bir maliye ve yapisal re-
formlar programi vasitastyla, enflasyonu indirmeyi, reel faizleri distr-
meyi ve biiyimeyi istikrarlt bir diizeyde stirdirmeyi hedefleyen mak-
roekonomik uyum cabalarini artirma ihtiyacini acikc¢a ortaya koymus-
tur. Y1l sonuna dogru, ekonomide istikrar arayislari artis gostermis ve
sosyal gtivenlik, uluslararast tahkim ve bankacilik sektort ile ilgili di-
zenlemelere hiz kazandirilarak yasalar meclisten gecirilmistir.

1999'un Aralik ayinda kesinlesen AB’ye tam uyelik adayligi ve IMF ile
imzalanan Stand-by anlasmasi, 2000 yilinda 6nemli miktarda dis kay-
nak giris olasiligini ve dolayisiyla hitkiimet programina olan giiveni ar-
tirirken, iktisadi beklentileri de olumlu yonde etkilemistir.

Temel Ekonomik Biiyiikliikler

1999 2000
Gerceklesme Program

GSMH (Milyon $) 187,328 218,081
Bulylme orant (%) -6.4 5.5
GSMH deflatori (%) 60.0 42.5
TEFE ortalama (%) 53.1 38.5
TEFE yilsonu (%) 62.9 20.0
TUFE ortalama (%) 64.9 44.3
TUFE yilsonu (%) 68.8 25.0
Ortalama dolar kuru 417,676 573,030
Ozellestirme Geliri (Milyar $) 0.22 7.6
Biitce acig1 / GSMH (%) -11.6 -11.5
Faiz dis1 fazla / GSMH (%) 2.1 5.4
Cari islemler dengesi / GSMH (%) -0.8 -1.3

Kaynak: DPT
Imzalanan Stand-by anlasmas: cercevesinde uygulanacak makroekono-

mik uyum programi daha evvel uygulananlardan farkli olarak,
9 Aralik 1999 tarihinde Merkez Bankasi tarafindan aciklanan detayli bir
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para programi ile desteklenmektedir. Merkez Bankast, yeni para progra-
minda, enflasyonist beklentileri kirmak ve hiitkiimetin yil sonu enflas-
yon hedefini desteklemek amaciyla 2000 yili icin, yil sonunda yuzde
20'ye dusurilmesi hedeflenen yillik TEFE artis oranina gore, efektif no-
minal temelde giinlik kur hedefi aciklamistir. Merkez Bankasi, 1 ABD
Dolart ve 0,77 Avrupa Eurosu’'ndan olusan doviz sepetinin yil sonu artis
hedefini, yil sonu enflasyon hedefine paralel olarak, ylzde 19,9 olarak
belirlemistir. Bu hedeflemenin, 2001 Temmuz ayina kadar devam ede-
cek sekilde planlanmast dogrultusunda, 2001 yilinin ilk t¢ aylik donemi
icin de kur hedefleri aylik % 0,9 oraninda aciklanmis bulunmaktadir.
Kur hedefini ¢ipa olarak kullanan anti-enflasyonist programdan cikis ta-
rihi 1 Temmuz 2001°de, Turk Lirast merkez degerinin etrafinda % +3,75
bandi icerisinde dalgalanmaya birakilacaktir. Bu dalgalanma araligi 2002
yilinin ilk yarisinda toplam % 7,5’dan % 15’e (% £7,5) , 2002 yilinin
ikinci yarisinda ise % 15’den % 22,5’a (% £11,25) yukseltilecektir.

Kur Sepeti Hedefleri
Ay Sonu degeri Degisim Oranlari
(1 USD 0.77 EUR) Aylik (%) Kiimiilatif (%)
2000  Ocak 979,160 2.1 2.1
Subat 999,722 2.1 4.2
Mart 1,020,716 2.1 6.4
Nisan 1,038,069 1.7 8.2
May1s 1,055,716 1.7 10.1
Haziran 1,073,663 1.7 12.0
Temmuz 1,087,621 1.3 13.4
Agustos 1,101,760 13 149
Eyliil 1,116,083 13 16.4
Ekim 1,127,243 1.0 175
Kasim 1,138,516 1.0 18.7
Aralik 1,149,901 1.0 19.9
2001 Ocak 1,160,250 0.9 0.9
Subat 1,170,692 0.9 1.8
Mart 1,181,228 0.9 2.7

Kaynak: TCMB
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Aciklanan kur politikasint desteklemek amaciyla, Merkez Bankast bi-
lancosunda para tabaninin degisiminin, sadece net dis varliklar kale-
mindeki degisim karsilig1 olmasi hedeflenmistir. Bu nedenle, net i¢ var-
lik kalemine st limit ve doviz rezervlerine alt limit hedefleri konul-
mustur. Ayrica, bankalarin ay icinde ortaya cikan likidite taleplerinin
karsilanabilmesi ve etkin likidite yonetimi yapabilmeleri icin zorunlu
karsilik oranlart azaltilmustir.

Uygulanan makroekonomik uyum programinin mali ayagint olusturan
sik1 maliye politikasinin hayata gecirilmesi icin, konsolide biitce de-
gerlerinin ve kamu kesimi genel dengesinin tzerine ti¢ aylik temelde
performans kriterleri konulmustur. Maliye politikast desteklemek ama-
ciyla yiksek hedefli 6zellestirme programinin yani sira, tarimsal des-
tekleme, sosyal giivenlik, kamu maliyesi ve seffaflik, vergi politikast,
bankacilik sisteminin denetim ve gozetimi konularint iceren yapisal re-
formlar da performans kriteri olarak kapsamli bir sekilde niyet
mektubunda yer almistir. Ayrica, makroekonomik uyum programinda
ic borcun dis borcla ikaamesine bir sinir getirmek amaciyla, toplam dis
bor¢ stoguna st limit ve dis borg¢ riskini asgaride tutmak icin kisa va-
deli dis bor¢ stoguna ise tavan konulmustur.

Performans Kriterleri ve Yol GOsterici Hedefler

31/12/1999 31/3/2000 30/6/2000 30/9/2000 31/12/2000

Net i¢ Varliklar (trilyon TL) -1,200 -1,200 -1,200 -1,200 -1,200
Net Uluslararast Rezervler (milyon $) 12,000 12,000 12,750 12,750 13,500
Kamu Temel Denge* (trilyon TL) 1,000 1,500 2,600 3,900 4,500
Kamu Temel Denge* (trilyon TL)** - 2,150 3,850 5,900 9,100
Toplam Dis Bor¢lanma* (milyon $) 8,500 12,000 16,000 20,000 23,500
Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (milyon $) 500 500 500 500 500

* 31 Aralik 1999 degeri; 31 Aralik 1998'den 31 Aralik 1999'a kadar olan kiimilatif degeri yansitiyor.
= Ozellestirme gelirleri dahil.

Kaynak: IMF niyet mektubu
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Uygulanmaya baslanan makroekonomik uyum programi sayesinde, biit-
ce disiplini saglanarak, kamu borclanma gereginde biiyiik oranda iyiles-
me, enflasyon ve faiz oranlarinda ise kalict bir distiis beklenmektedir.

Aylik sanayi tiretim endeksi verilerine gore, 1999 yilinda suirekli daral-
ma gosteren sanayi Uretimi, Aralik ayindan itibaren genislemeye basla-
mustir. 2000 yilit Ocak ve Subat aylarinda, bir 6nceki yila gore mevsim-
sellikten arindirilmis olarak, sirasiyla, % 4,9 ve % 7,3 oranlarinda hizli
artis gosteren aylik sanayi turetim endeksi, Mart ve Nisan aylarinda si-
rastyla % 1,2 ve % 2,4 oraninda artmustir. Dolayistyla, yilin ilk dort ayin-
da imalat ve toplam sanayi tiretimindeki artislar sirastyla % 3,3 ve % 3,6
olmustur. Petrol Girtinleri Gretimi yilin ilk dort ayinda % 25,7 daralarak
imalat sanayi Uretimini asagi ceken sektor olmustur. Giyim esyasi ve
tekstil trtinlerindeki artislar, sirastyla, aynt donemde % 18,6 ve % 13,6
olurken, makine ve techizat imalatinin % 15 artmasi: da umut vermistir.
Mart ayt itibariyle yasadigi daralmadan ¢ikma sinyalleri veren gida sek-
tort ve yilin ilk dort ayinda % 52,8 artis gosteren tasit ve karoseri ima-
lat1 ise canlanan ic talebin habercisi olmustur.

Uc aylik sanayi liretim endeksi verilerine bakildiginda, 2000 yilinin ilk
ceyreginde, mevsimsellikten arindiridlmis sanayi tGretimi, bir 6nceki yila
gore % 3,4 artarken imalat sanayindeki artis % 2,8 olarak gerceklesmis-
tir. Sanayi Gretiminde gortlen sinirlt artis, yilin ilk ¢eyregi icin milli ge-
lir temelinde biiylime beklentilerini olumsuz etkilemekle birlikte, 6zel-
likle, ara mallart ithalatindaki yiksek oranli artis, tiretimin hizlanmasi
yoniinde 6nci nitelikte olumlu sinyaller vermeye devam etmistir. Yilin
ilk ceyreginde toplam ithalat, bir 6dnceki yilin ayni donemine gore % 40
artis gosterirken, ara mallari ithalatt % 45 oraninda artmistir. Ayni do-
nemde, % 1,3 dusits kaydeden ihracat yoluyla beklenen tretim artisi-
nin, 6nimizdeki aylarda, enflasyonun hizli bir disiis trendine girme-
siyle kapanacak olan kur makasmin caydirict etkisinin kaybolmasiyla
birlikte, giiclenerek devam edecegi tahmin edilmektedir. Merkez Ban-
kas: Iktisadi Egilim Anketlerinin iiretim ve ihracat genel egilimleri de
bu goriist desteklemektedir.

Makroekonomik uyum programi dahilinde, biiyimenin enflasyonist
baski yapmayacagi, Gretim artislarinin atil kapasitelerin kullanilmasryla
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saglanacagi dolayistyla, kapasite kullanim oraninin artacagi beklen-
mektedir. Imalat sanayi kapasite kullanim orani, Ocak, Subat ve Mart
aylarinda sirasiyla % 73,3, % 74,3, % 74,2 ile bir 6nceki yilin aynt done-
mindeki seviyelerin Ustiinde gerceklesmistir. Nisan ayinda ise % 75,9
olarak gerceklesen kapasite kullanim orani gecen yilki % 77,9’luk sevi-
yesinin altinda kalmistir. Tam kapasite ile calisamama nedenleri iceri-
sinde, talep yetersizligi en 6énemli neden olmaya devam etmekle
birlikte gecen yila nazaran i¢ ve dis pazardaki talep yetersizliginin tam
kapasite ile calisamama nedenleri icerisindeki paylarinin azalmasi
olumlu bir gosterge olarak karsilanmalidir.

Mevsimsellikten Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi
(Diizey)
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12 aylik temelde degerlendirildiginde, biitce aciginda kismi bir iyiles-
me goOrtilmuistir. Bitce aciginin 23 milyar dolar seviyesinde stabilize
oldugu, buna karsilik, faiz dist dengenin artmakta oldugu goriilmekte-
dir. Yururlige konan deprem vergisinden 2000’'nin ilk dort ayinda
1 katrilyon TL'lik gelir saglanmasi, bilitcenin rahatlamasina sebep ol-
mustur. Yilin ilk dort ayinda vergi gelirleri, yiiksek performans gosterip
7,9 katrilyon TL'ye ulasmis, buna ragmen faiz harcamalarinin ancak
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% 83,7’sini karsilamustir. Ayn1 donemde, bitce gelirleri 9,9 katrilyon
TLye yiikselirken, 16,3 katrilyon TL'ye ulasan biitce harcamalarinin 9,5
katrilyon TL’si faiz harcamalart olmak tizere, 12,6 katrilyon TL’si
toplam transfer harcamalarindan kaynaklanmustir. Faiz dist transferlerin
en buytk kismi 1,4 katrilyon TL ile sosyal giivenlik kuruluslarina yapil-
mustir. Dolayisiyla, faiz dist denge, yilin ilk dort ayinda 3,1 katrilyon TL
fazla vererek gerceklesirken, biitce acigi 6,4 katrilyon TL'ye ulasmuistir.

Aylar Itibariyle Konsolide Biitce Dengesi
(1994 Fiyatlariyla)

(Milyar TL)
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Kamu maliyesi hedeflerinin tutturulabilmesinde 6nemli rol oynayan
7,6 milyar dolarlik 6zellestirme hedefinin, basarili POAS, Tiipras ve
GSM ihalesi operasyonlari sayesinde 5,4 milyar dolarlik kismi 2000 yi-
linin basindan itibaren gerceklestirilmistir.

Merkez Bankasi, programi destekleyecek sekilde belirledigi para ve
doviz kuru politikalarina uygun hareket etmektedir. Ik ¢ aylik do-
nemde aylik degisiminin % 2,1 olmast 6ngoriilen kur sepetinin, bu do-
nemdeki degisimi hedeflenen diizeyde gerceklesmistir. Nisan ve Mayis
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aylarinda doviz sepeti deger kaybi, sirastyla % 1,6 ve % 1,8 ile ikinci ¢
ay doviz sepeti deger kayb1 hedefi olan % 1,7’ye paralel gitmistir.

Merkez Bankasinin performans kriterleri olarak belirledigi Net I¢ Var-
liklar kalemi —1,140 trilyon TL olarak gercekleserek, ilk ti¢c ay st limit
sinirt olan —1,010 ile alt limit sinir1 olan —1,390 trilyon TL'nin (ortalama
—1,200 trilyon TL) arasinda kalmustir. Nisan ayinda API yolu ile fonla-
mada gorilen artisin etkisiyle —1,075 trilyon TL'ye gerilemis, Mayis
ayinda ise —1,150 trilyon TL seviyesine geri donmustir. Uluslararasi re-
zervler ise, 22,9 milyar dolar ile ilk Ui¢ ay icin belirlenen 12,8 milyar do-
larlik taban sinirinin Gstiinde kalmis, Nisan ve Mayis aylarinda da ayni
seviyesini korumustur.

Analitik Bilanco
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Uygulanan para ve maliye politikalarinin programla uyumu sonucun-
da, faizlerin olusumunda etkili olan risk primi, bilesenlerinden doéviz
kuru riskinin en aza indirgenmesi ve kamu aciklari ile enflasyonun di-
surilecegi yonindeki siyasi istikrar ortaminin etkisiyle dismis, artan
sermaye girisi ve dis borclanmayla DIBS bilesik faiz oranlari, ilk ti¢
ayda % 39,4’e gerilemis, Nisan ve Mayis aylarinda ise sirasiyla % 34,1
ve % 38,7 olarak gerceklesmistir. Hazinenin itfalarina gore daha az
miktarda borclanmasi sonucunda, ilk bes ayda, piyasalarda 5,5 katril-
yon TL tutarinda fon birakmasi ve yilin ilk yarisinda yurtdisina tahvil
ihraclart yoluyla 4,5 milyar dolar tutarinda dis kaynak bulmasti, piyasa-
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lardaki likidite sikisikliginin azalmasina yol acarak faizler tizerinde olu-
san baskiy1 azaltmustir.

Uygulanan makroekonomik uyum programi cercevesinde, aylik enflas-
yon oranindaki distisiin beklenenden daha yavas olmasi sonucunda,
Ocak-Mayis ayi itibariyle yil sonuna gore TEFE artist % 18,2 olurken,
TUFE deki artis % 17,1 olmustur. Bir 6dnceki yil sonuna gore, kamu ve
ozel sektorde TEFE artislart sirastyla % 12,3 ve % 20,5 olmustur. Ozel
kesim fiyat artislarindaki 6nemli faktor, ayni donemde % 28,2 oranin-
da artis gosteren tarim fiyatlari olmustur. Aynt donemde, kamu fiyatlart
kontrol altinda tutuldugu icin kamu imalat sanayi fiyat artist % 11,6 ile
sinirlt kalirken, 1999 yil sonunda % 130’a varan hizli kamu fiyat artisla-
rinin maliyetlere olan etkisini yansitarak hizli bir artis gosteren 6zel
imalat sanayi fiyatlari, % 16,7 oraninda artmistir.

Aciklanan tarim destekleme fiyatlarinin makroekonomik uyum progra-
minda belirtilen seviyelerde gerceklesmesi ise, onimiizdeki aylarda gi-
da, icki ve tiitlin grubunun % 31’ini olusturdugu TUFEnin artisin1 sinirls
tutacaktir. Ayrica % 25 ile sinirlanan konut fiyatlarinin da endeksin =~ %
25’ini olusturdugu goz Oniine alinirsa dntimiizdeki aylar icin, mevsimsel
etkilerin de yardimiyla, enflasyonun daha da diisecegi 6ngortilebilir.

Enflasyon, Nominal Faiz Oranlar: ve Dolar Kuru
(Yillik % artis)
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Kamu fiyatlarinda izlenen kontrol politikast ve doviz kurlarinin 6nce-
den aciklanan hedefler dogrultusunda belirlenmesi, i¢c ve dis girdi ma-
livetleri acisindan enflasyon distirict etki yaratmaktadirlar. Enflasyo-
nun Ontimizdeki donemdeki seyrine iliskin olarak, faiz oranlarindaki
distisin devam etmesiyle finansal giderlerde de dusiis beklenirken,
tzerinde ekonomik programa uyum konusunda durulmas: gereken
degisken, nominal ticretler olacaktir. Enflasyon oraninda gozlenen ge-
rileme egilimine paralel olarak, nominal tcret artislarinin gecmis enf-
lasyon oranina gore degil, program hedefine uygun olarak beklenen
enflasyon oranlarina uygun olcilerde yapilmas: buyik 6nem tasimak-
tadir. Beklenen enflasyon ve gerceklesen enflasyon oranlari arasinda
fark olmast durumunda, bu farkin Ucret artislarina bir refah pay ile
birlikte yansitilmast yoluyla, reel tcretlerde gerilemeye yol agmadan
toplumsal uzlasmaya katki saglanmast mimktndiir.

Reel Ucret ve Verimlilik
(1997=100)
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Yilin ilk dort ayinda TL, ABD dolart karsisinda % 2,7 reel deger kaza-
nirken, bir 6nceki yil icinde yasanan reel deger kayb1 ve kurun seviye-
si gozonline alindiginda bu artis, rekabet glici ve dolayisiyla cari is-
lemler dengesini asir1 Olctilerde olumsuz etkilememektedir. Ayrica, Ma-
yis ayi itibartyle, Ttirk Lirasinin reel olarak degerlenmesi duraklamis ve
reel degerlenme orani % 0,9’a dismustiir. D6viz sepeti olarak olaya
bakildiginda, Euro’'nun dolara kars: deger kazanmasinin etkisiyle, reel
degerlenme, kumilatif olarak, Nisan ay itibartyle ayni seviyede kal-
mis, boylece kur makasinin dis dengeyi bozacak sekilde daha fazla
actlmasini Onlemistir.

Toptan Esya ve Tiiketici Fiyat Egilimleri ve
Doviz Kuru Sepeti

Aylik % artislart
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2000 yilt itibariyle ithalattaki artisin ihracatin cok 6niine gecmesi dis ti-
caret acigini, Mart ay1 itibartyle, 4,1 milyar dolara yikseltirken, cari is-
lemler acigi1 2,6 milyar dolara yiikseltmistir. Yil basindan itibaren itha-
lattaki artisin devam etmesine ragmen ihracatta ve goriinmeyen gelir-
lerde beklenen gelismenin ortaya ¢ctkmamasi sonucunda, yil sonu cari
islemler acigt tahmini 5 milyar dolar olarak revize edilmistir.

1999 yili ortasindan itibaren 6zellikle borsada gozlenen yukselisi des-
tekleyen ve yil sonunda 4,7 milyar dolara yiikselen sermaye girisi,
2000 yilinin ilk ¢ ayinda da buyiik bolimu kisa vadeli ve portfoy ya-
tirimi seklinde 3,3 milyar dolarla artis trendine devam etmistir. Dis borg
geri ddemelerinin yuksek seviyede olmasi ve uzun vadeli dis borclan-
manin sinirlt kalmasi, uzun vadeli sermaye girisini 286 milyon dolar gi-
bi sinirlt bir noktada tutmustur. 2000 yilinin ilk ceyreginde, rekor sevi-
yede artan cari islemler aciginin, portfoy yatirimlarindaki hizli artis ile
dengelenmesi, 555 milyon dolar gibi sinirli bir seviyede rezerv birikimi
saglamistir. S&P ve Fitch-IBCA'nin Turkiye'nin kredi notunu artirmast,
ontimuzdeki aylarda sermaye hareketlerini olumlu etkileyecektir.

Aylar Itibariyle Cari islemler Dengesi

(Milyon $) (Milyon $)
1500 6000
1000 4000
500 2000
0 A t O
500 L -2000
-1000 -4000
-1500 -6000
-2000 -8000
EREC I A N = = Do oMo
SESEERaz ez R LR LERERERRREE
[ N | [ T o | [pu N o | [pu N o | [ N ' | [ N | [l i_i — i_i [ T o | [ I | [ T o | [ I o' | [ i_i
mmm  Aylik (sol Olcek)  —— 12 Aylik Kiimlatif (sag olcek)

(*) 1/96 doneminden itibaren bavul ticareti dahil aylik rakamlar kullanilmaktadir.
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TUSIAD, 2000 yilinda ekonominin % 4,8 seviyesinde biiylimesini bek-
lemekte ve enflasyonun yil ortalamast olarak % 50,9, Aralik aytr sonu
itibartyle % 30 olarak gerceklesecegini tahmin etmektedir. TUSIAD'1n
goriist, temel enflasyon hedefinin, aylik enflasyon oranlarinin kur se-
peti hedeflerine paralel bir sekilde dismesi olarak algilanmasinin daha
dogru olacagi yonindedir.

Uygulanacak siki maliye politikalari ve biiyiime oranina bagli olarak,
biitce gelir ve gider tahminleri sirastyla, 31,6 katrilyon TL ve 45,9 katril-
yon TL olup, biit¢e aciginin 2000 yilinda GSMH'nin % 111 ile gecen yil-
ki diizeyinde gerceklesmesi beklenmektedir.

TUSIAD'1n reel kur degerlenmesi konusundaki ABD Dolari temelinde-
ki beklentileri yil sonu itibartyle % 1,9 civarinda olup, yil ortalamast
olarak, enflasyondaki muhtemel hizli diistis dogrultusunda % 1,3 civa-
rinda gerceklesmesidir. ABD Dolart ve Euro arasindaki, Euro lehindeki
muhtemel capraz kur gelismeleri, Euro bazinda godzlenen reel deger-
lenme egilimini tersine dondirecektir.

TUSIAD, nominal faiz oranlarinin, ikinci ceyrekte dis dengenin acilma-
sinin yarattigt baskiyla hafif bir artis gosterip, yil sonuna dogru disen
enflasyon oranina paralel olarak % 30’lar civarinda kararlilik kazanaca-
gin1 ongormektedir. 2000 yilt basinda, enflasyon oranlarindaki dirence
ragmen olusan olumlu beklentiler cercevesinde nominal faizlerin hizla
diismesiyle, gerceklesen enflasyon orant kullanilarak hesaplanan reel
faizler negatife donmiistiir. TUSIAD 1n yil sonu % 30 enflasyon tahmini
gozonune alindiginda, reel faizlerin sifira dogru yaklasacagi tahmin
edilmektedir.

TUSIAD, en 6nemli dis ticaret partnerimiz olan Avrupa Birligi tilkele-
rinde beklenen canlanmanin ¢zellikle ihracatt olumlu etkileyecegini ve
hiikimet hedefine uyumlu olarak 28,8 milyar dolara ulasacagini tah-
min etmektedir. Ayrica, ekonomik aktivitelerde ve ithalat fiyatlarinda
beklenen ytikselmeyle birlikte ithalatin artip, hiikiimet hedefi olan
46 milyar dolarin daha tstiinde 48,1 milyara ulasacagini tahmin etmek-
tedir. Bu cercevede, dis ticaret aciginin, hiikkiimet tahmini olan 17,7
milyar dolar yerine 19,2 milyar dolara genisleyecegi 6ngorilmuistiir.
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TABLOI- A

Temel Ekonomik Gostergeler I

Birim 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000*
GSMH (1987 Sabit Fiyatlartyla) % Degisim 6.1 8.0 7.1 83 3.9 64 55
Tarmm -0.6 1.3 4.4 -23 8.4 -4.6 3.7
Sanayi -5.7 12.5 7.1 10.4 2.0 -5.0 6.0
Hizmetler -7.1 7.7 7.6 8.6 2.4 -5.1 6.6
Niifus Bin kisi 60,576 61,644 62,697 62,806 63,451 65,107 65,311
Kisi Basina GSMH Dolar 2,192 2,835 3,000 3,105 3,213 2,878 3,339
Sabit Sermaye Yatirumlari % Degisim -15.9 9.1 14.1 14.8 -3.9 -16.0 11.0
Kamu 34.8 -18.8 24 4 28 4 13.9 4.1 14.5
Ozel 9.1 16.9 12.1 11.9 -8.3 -19.6 9.5
Toplam Tiiketim % Degisim
Kamu -3.5 6.8 8.6 4.1 7.8 6.5 4.3
Ozel -5.4 4.8 8.5 8.4 0.6 -3.1 4.5
GSMH Deflatorii % 10.7 87.2 77.3 84.2 95.3 60.0 42.5
Issizlik % Nisan
Genel 7.9 6.6 5.8 6.9 6.4 7.3
Kent 11.1 10.0 9.3 9.7 9.9 11.7
Kir 5.1 3.9 2.9 4.2 3.2 3.4
Enflasyon % Degisim
Toptan esya (Ortalama) 120.6 86.0 75.9 81.8 71.8 53.1 38.5
Tiketici (Ortalama) 106.3 89.1 80.4 85.7 84.6 64.9 44.3
Kamu Kesimi Dengesi(GSMH'ya Oran) %
Kamu kesimi acig1 7.9 5.2 8.8 7.6 9.2 14.3* 15.2
Biitce acigt 39 4.0 8.3 7.6 7.0 11.8* 11.5
KIT ac¢igi 1.4 -0.2 -0.5 0.3 1.3 1.2* 1.2
Diger 2.6 1.4 1.0 -0.3 0.9 1.3* 2.5
Konsolide Biitce Trilyon TL
Biitce gelirleri 753 1,403 2,738 5,854 11,888 18,973 32,585
Biitce harcamalart 899 1,721 3,956 8,035 15,585 28,018 46,968
Biitce acig1 146 318 1,218 2,181 3,098 9,044 14,383
I¢ Borg Stoku Trilyon TL
Tahvil 239 512 1,250 3,571 5772 19,683
Hazine bonosu 304 631 1,528 2,375 5,841 3,237
Kamu kagitlart 544 1,143 2,778 5,946 11,613 22,920
MB avanst 122 192 371 338 0 0
Kur farklart 133 26 0 0 0 0
Toplam 799 1,361 3,149 6,284 11,613 22,920

*DPT 2000 Y1l Programi

Kaynak: DPT, TCMB, DIE, Hazine Miistesarhigi



TABLOI-B

Temel Ekonomik Goéstergeler II

Birim 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000*
Bilesik Faiz Orani %
Yillik agirliklt ortalama 164.4 121.8 132.8 108.1 115.2 108.8
Doviz Kurlar: (Ortalama) % Degisim
Dolar 170.8 54.0 77.5 86.6 71.6 60.5
Mark 179.1 72.7 69.1 62.0 09.8 52.7
Parasal Gelismeler % Degisim
Emisyon 88.6 93.3 67.8 86.0 81.2 58.9
M1 75.5 89.8 729 102.1 73.6 09.6
M2 96.8 112.7 97.0 106.6 100.0 102.0
M2Y 123.7 102.7 106.8 100.2 95.3 90.8
Toplam TL mevduat 99.2 117.3 103.0 110.1 102.8 107.8
Mevduat bankalari TL kredileri 73.1 122.7 135.2 137.1 103.4 41.8
D1s Ticaret Milyar dolar
Thracat 18.1 21.6 23.2 26.2 26.9 26.6 28.3
Ithalat 233 35.7 43.6 48.6 45.9 40.7 46.0
Dis acik 5.2 14.1 20.4 224 19.0 14.1 17.7
Odemeler Dengesi Milyar dolar
Dis ticaret dengesi -4.2 -13.2 9.6 -15.5 -14.3 -10.4 -14.7
Gortinmeyen islemler dengesi 6.8 10.9 8.1 12.7 16.2 9.1 11.9
Cari islemler dengesi 2.6 2.3 -1.5 -2.8 1.9 -1.4 -2.8
Cari islemler dengesi (GSMH'ya oran) % 2.0 -14 -0.8 -14 0.9 -0.7 -1.1
Sermaye hareketleri Milyar dolar ~ -4.2 4.7 8.8 8.7 0.8 4.6 7.6
Dogrudan yatirimlar 0.6 0.8 0.6 0.6 0.6 0.1 2.8
Portfoy yatirimlart 1.2 1.7 0.6 1.6 -0.4 3.4 4.3
Uzun vadeli sermaye hareketleri -0.8 -0.1 1.6 4.7 4.0 0.3 0.1
Kisa vadeli sermaye hareketleri 5.1 23 5.9 1.8 2.6 0.8 0.4
Uluslararas1 Rezervler Milyar dolar
Merkez Bankasi 7.1 12.4 16.5 18.4 19.7 23.2
Ticari Bankalar 8.0 10.2 7.4 7.6 10.9 14.3
Altin 1.4 1.4 1.4 1.1 1.1 1.0
Toplam 16.5 24.0 252 27.2 31.7 38.5
Di1s Bor¢ Stoku Milyar dolar
Orta ve uzun vadeli 54.3 57.6 03.4 68.4 78.8 81.9
Kisa vadeli 11.3 15.7 20.5 22.6 27.2 29.2
Toplam 65.6 73.3 83.9 91.0 106.0 111.2
D1s Bor¢ Stoku (GSMH'ya oran) %
Orta ve uzun vadeli 41.6 34.8 34.8 35.4 37.8 44.3
Kisa vadeli 8.7 9.5 11.1 11.5 13.5 15.8
Toplam 50.3 44.3 54.9 47.0 51.3 60.1

*DPT 2000 Yili Programi
Kaynak: DPT, TCMB, DIE, Hazine Miistesarligi
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Ekonominin Genel Dengesi
(Cari fiyatlarla, Milyar TL)

% Pay
1998 1999* 2000** 1998 1999* 2000**
1. GSMH 53,012,781 83,124,040 124,966,604 100.0 100.0 100.0
2. Dis Kaynak 403,732 2,367,386 4,472,397 0.8 2.8 3.6
3. Toplam Kaynaklar 53,416,513 85,491,426 129,439,001 100.8 102.8 103.6
4. Toplam Yatrimlar 12,637,906 18,847,552 30,195,385 23.8 22.7 24.2
5. Sabit Sermaye Yatirimi 12,977,101 18,580,704 29,377,837 24.5 22.4 235
5.1 Kamu 3,192,781 5,247,524 8,536,394 6.0 6.3 6.8
5.2 Ozel 9,784,320 13.333.180 20,841,443 185 16.0 16.7
6. Stok Degismesi -339,194 266,848 817,548 -0.6 0.3 0.7
6.1 Kamu 278,900 -101,661 300,671 0.5 -0.1 0.2
6.2 Ozel 618,094 368,508 510,877 1.2 0.4 0.4
7. Toplam Tiiketim 40,778,606 66,643,875 99,243,616 76.9 80.2 79.4
8. Kamu Harcanabilir Geliri 4,839,891 5,491,347 7,359,290 9.1 6.6 5.9
9. Kamu Tiiketimi 5,869,446 10,818,736 15,874,815 11.1 13.0 12.7
10. Kamu Tasarrufu -1.029.555 -5.327.389 -8515.526 19 6.4 6.8
11. Kamu Yatirimi 3,471,681 5,145,863 8,843,065 6.5 6.2 7.1
12. Kamu (Tas.-Yat.) Farki -4,501,236 -10,473,252 -17,358,591 -8.5 -12.6 -13.9
13. Ozel Harcanabilir Gelir 48,172,890 77.632.693 117,607,314 90.9 3.4 94.1
14. Ozel Tiketim 34,909,160 55,825,139 83,368,801 65.9 67.2 66.7
15. Ozel Tasarruf 13,263,730 21,807,554 34,238,513 25.0 26.2 27.4
16. Ozel Yaurm 9,166,225 13,701,689 21,352,320 17.3 165 17.1
17. Ozel (Tas.-Yat.) Fark: 4,097,504 8,105,865 12,886,194 7.7 9.8 10.3
18. Ozel Tasarruf Orani 27.5 28.1 29.1
19. Toplam Yurtici Tasarruflar 12,234,174 16,480,165 25,722,988 23.1 19.8 20.6
20. S.Sermaye Yatirimi/GSMH 24.5 22.4 23.5
21. Yurtici Tasarruflar/GSMH 23.1 19.8 20.6
Ekonominin Genel Dengesi
(1994 fiyatlariyla, Milyar TL)
% Degisim
1998 1999+ 2000** 1998 1999* 2000**
1. GSMH 5,052,419 4,951,370 5,223,696 3.8 -2.0 5.5
2. Dis Kaynak (1) -54,209 79,683 132,410 33 2.7 -1.1
3. Toplam Kaynaklar 4,998,209 5,031,053 5,356,106 0.5 0.7 6.5
4. Toplam Yatirimlar 1,281,730 1,232,140 1,386,110 0.0 -3.9 12.5
5. Sabit Sermaye Yatirimi 1,314,919 1,214,986 1,348,162 -1.7 -7.6 11.0
5.1 Kamu 333,328 347,155 397,500 5.1 4.1 14.5
5.2 Ozel 981,591 867,831 950,662 -3.8 -11.6 9.5
6. Stok Degismesi (1) -33,188 17,155 37,948 0.5 1.0 0.4
6.1 Kamu 27,289 -6,535 14.235 0.1 07 0.4
6.2 Ozel -60,477 23,690 23,713 0.4 1.7 0.0
7. Toplam Tuiketim 3,716,479 3,798,913 3,969,996 0.6 2.2 4.5
8. Kamu Harcanabilir Geliri 372,337 161,974 142,555 -28.3 -56.5 -12.0
9. Kamu Tiiketimi 484,762 534,519 557,589 4.4 10.3 43
10. Kamu Tasarrufu -112,425 -372,544 -415,034
11. Kamu Yatirimi 360,617 340,619 411,735 5.8 -5.5 20.9
12. Kamu (Tas.-Yat.) Farki -473,042 -713,163 -826,769
13. Ozel Harcanabilir Gelir 4,680,081 4,789,396 5,081,141 7.6 2.3 6.1
14. Ozel Tiiketim 3.231.717 3,264,394 3 412.407 0.1 1.0 45
15. Ozel Tasarruf 1,448,365 1,525,002 1,668,734 29.1 5.3 9.4
16. Ozel Yatirim 921,113 891,521 974,375 2.1 -3.2 9.3
17. Ozel (Tas.-Yat.) Farki 527,251 633,481 694,359
18. Ozel Tasarruf Orani 30.9 31.8 32.8
19. Toplam Yurtici Tasarruflar 1,335,940 1,152,458 1,253,700 13.6 -13.7 8.8
20. S.Sermaye Yatirimi/GSMH 26 24.5 25.8
21. Yurtici Tasarruflar/GSMH 26.4 23.3 24

(1) Yiizde degismeleri GSMH biiyiimesine katkilarini géstermektedir.
* DPT gerceklesme tabmini
** Program

Kaynak: DPT
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GSMH Sektorel Biiyiime Hizi
(1987 fiyatlariyla, % degisme)

1999
1994 1995 1996 1997 1998 L I m. Iv.

Tarim -0.7 2.0 4.4 -2.3 8.4 -5.0 -4.7 3.2 83
Sanayi -5.7 12.1 7.1 10.4 2.0 -9.8 0.8 -8.3 2.6

Maden 80  -09 23 4.7 9.3 -20.5 53 74 03

fmalat 7.6 139 71 114 1.2 -10.8 0.3 9.1  -3.0

Enerji 3.4 9.6 9.7 5.0 5.3 2.4 2.9 -1.8 2.0
Ingaat -2.0 -4.7 5.8 5.0 0.7 -105 -115  -134  -15.2
Ticaret -7.6 11.5 8.9 11.7 1.4 -13.2 -4.1 93 07
Ulastirma -2.0 5.7 7.6 7.6 4.9 -7.5 1.1 24 74
Mali Miiesseseler -1.5 0.3 2.2 3.9 6.9 7.8 7.5 2.5 3.8
Konut 2.8 2.1 2.4 2.3 2.1 2.0 2.1 1.0 -0.8
Serbest Meslek ve Hizmetler -4.3 7.3 6.5 6.9 3.4 -8.5 -0.8 58  -4.2
(-) Tzafi Banka Hizmetleri -1.8  -0.3 0.6 1.9 6.0 7.6 7.3 52 45
Sektorler Toplami -4.0 7.3 6.8 7.4 3.2 -9.1 -1.7 -6.3 44
Devlet Hizmetleri 0.8 2.5 -0.3 0.1 5.9 7.8 0.7 0.8 2.0
Kar Amact Olmayan Ozel
Hizmet Kuruluslari -2.5 -1.3 0.9 1.0 1.7 1.9 0.8 2.3 5.0
ithalat Vergisi -35.2 11.5 21.3 18.3 -1.0 -21.6 -4.7 -6.0 128
GSYIH (Alict Fiyatlart) -5.5 7.2 7.0 7.5 3.1 -9.1 -1.7 -6.0 -34
Net Dis Alem.Faktor Geliri -62.0 176.6 17.0  068.1 42.2 52  -546 -394 -89.2
GSMH (Alict Fiyatlary) -6.1 8.0 7.1 83 3.9 -8.7 -3.2 74 6.1
Sektorlerin GSMH icindeki Paylar:
(1987 fiyatlariyla, %)

1999
1994 1995 1996 1997 1998 L IL. o.  IV.

Tarim 15.7 14.8 14.4 13.0 13.6 4.6 9.0 249 115
Sanayi 27.0 28.0 28.0 28.6 28.1 32.6 31.1 23.2 29.5

Maden 1.8 1.5 1.5 1.4 1.5 1.5 1.6 1.4 1.5

Imalat 22.3 235 23.5 24.2 23.6 26.9 26.4 19.3 245

Enerji 2.9 29 3.0 29 3.0 4.2 3.1 2.5 3.5
Insaat 6.7 5.9 5.8 5.7 5.5 5.2 5.3 4.8 5.3
Ticaret 20.1 20.8 21.1 21.8 21.3 20.4 219 20.5 22.0
Ulastirma 12.9 12.6 12.7 12.6 12.7 145 136 114 136
Mali Miiesseseler 2.6 2.4 2.3 2.2 2.3 3.2 2.7 2.0 2.8
Konut 5.6 5.3 5.0 4.8 4.7 6.4 53 4.0 5.2
Serbest Meslek ve Hizmetler 2.3 2.3 2.3 2.2 2.2 2.2 2.3 2.3 2.3
(-) izafi Banka Hizmetleri 2.3 2.1 2.0 1.8 1.9 2.6 2.2 1.6 2.3
Sektorler Toplami 90.6 90.1 89.8  89.0 88.5 86.5  89.0 91.4 89.7
Devlet Hizmetleri 4.8 4.5 4.2 3.9 4.0 5.5 4.5 3.4 4.6
Kar Amaci Olmayan
Ozel Hizmet Kuruluslar 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.4 0.4 0.3 0.4
Ithalat Vergisi 3.7 3.9 4.4 4.8 4.6 5.1 4.8 3.8 4.9
GSYIH (Alict Fiyatlart) 99.6 9838 98.7  98.0 97.3 975 987 989  99.6
Net D1s Alem.Faktor Geliri 0.4 1.2 1.3 2.0 2.7 2.5 1.3 1.1 0.4
GSMH (Alict Fiyatlart) 100.0 100.0 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Kaynak: DIE
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Sabit Sermaye Yatirimlarinin Sektorel Dagilimi (%)

Toplam Yatirimlar

Sektorler 1994 1995 1996 1997 1998 1999* 2000**
Tarim 4.2 5.3 5.6 5.8 5.4 5.1 5.0
Madencilik 1.4 1.2 1.1 1.2 1.4 1.5 1.3
Imalat 20.9 21.9 21.7 18.2 17.6 15.4 15.8
Enerji 2.8 2.7 3.1 5.9 6.6 5.3 6.2
Ulastirma 18.3 18.9 19.3 24.1 23.4 22.4 20.5
Turizm 2.3 2.4 2.3 2.1 2.8 3.6 3.7
Konut 39.0 37.3 35.0 28.5 28.1 30.6 31.1
Egitim 2.1 2.0 2.6 3.7 3.2 4.3 4.7
Saglik 2.1 1.7 2.2 3.2 3.8 3.1 3.1
Diger Hizmetler 6.7 6.5 7.0 7.2 7.7 8.7 8.7
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Kamu Yatirimlar:

Sektorler 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000**
Tarim 9.9 11.8 10.3 10.9 7.8 8.5 8.4
Madencilik 24 1.9 1.7 1.6 1.5 1.6 1.5
Imalat 3.0 5.5 4.5 2.5 2.8 3.5 4.0
Enerji 11.5 12.9 12.3 12.8 17.1 12.5 15.3
Ulastirma 41.4 33.3 32.4 33.6 34.6 35.7 31.4
Turizm 2.1 2.5 2.5 0.8 0.5 0.5 0.4
Konut 1.7 1.4 0.8 1.5 1.5 2.8 2.1
Egitim 7.4 8.4 10.7 12.6 10.6 11.4 12.5
Saglik 4.0 4.0 4.6 4.4 4.7 3.6 4.5
Diger Hizmetler 16.6 18.2 20.2 19.2 19 19.9 19.8
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Ozel Sektor Yatirimlar:

Sektorler 1994 1995 1996 1997 1998 1999* 2000**
Tarm 2.7 3.9 4.5 4.3 4.6 3.7 3.7
Madencilik 1.2 1.1 0.9 1.1 1.3 1.4 1.2
Imalat 255 25.4 25.7 22.8 22.4 20.2 20.6
Enerji 0.6 0.5 0.9 3.9 3.2 2.4 2.4
Ulastirma 12.4 15.8 16.2 21.4 19.7 17.2 16
Turizm 2.4 2.4 2.3 2.5 3.6 4.8 5
Konut 48.5 45.1 43.1 36.4 36.8 41.5 43
Egitim 0.8 0.7 0.7 1.1 0.8 1.5 1.5
Saglik 1.6 1.2 1.7 2.9 3.5 2.9 2.5
Diger Hizmetler 4.2 4.0 3.9 3.8 4.0 4.4 4.2
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* DPT gerceklesme tabmini
** Program
Kaynak: DPT
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Yatirim Tesvik Belgelerinin Sektorel Dagilimi (%)

Sektorler 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Tarim 1.0 0.4 1.8 0.8 2.1 2.0
Madencilik 2.0 0.6 13 1.7 2.2 1.2
Imalat 60.1 87.6 73.7 03.0 48.7 43.4
Gida-icki 4.0 29 7.1 6.4 6.0 3.8
Dokuma-Giyim 23.7 71.7 30.6 22.8 14.4 4.5
Orman Uriinleri 2.4 03 0.9 13 1.4 1.4
Kagit 1.1 1.1 1.4 1.3 1.8 2.1
Deri ve Kosele 0.7 0.7 0.5 0.5 0.5 0.1
Lastik 0.5 0.6 1.8 1.8 2.0 1.3
Kimya 7.4 23 10.0 6.5 22 3.8
Cam 0.5 0.4 0.8 0.2 0.4 0.5
Demir-Celik 1.1 0.8 1.1 3.1 1.4 1.4
Demir Dist Metaller 0.2 0.4 0.7 1.3 0.5 0.5
Tasit Araclar 5.5 1.5 5.2 5.5 3.7 3.1
Madeni Esya 23 0.6 2.2 2.0 24 3.9
Mesleki, Bilim ve Olcii 0.2 0.1 0.1 0.6 0.4 0.6
Makina Imalat 0.2 0.2 15 1.0 0.9 6.0
Elektrik Makinalart 0.3 0.5 0.8 0.7 0.8 0.8
Elektronik 0.1 0.0 0.6 0.2 0.4 1.0
Cimento 6.5 0.6 3.6 3.8 4.9 5.0
Pismis Kil ve Ciment. Ger. 1.0 0.4 0.6 1.3 1.1 1.0
Seramik 1.5 1.3 0.6 0.9 1.7 1.0
Diger 0.8 1.2 3.6 1.9 1.9 1.5
Enerji 4.9 23 3.4 7.0 5.1 4.3
Hizmetler 32.0 9.1 19.8 27.6 41.9 49.0
Ulastirma 14.7 6.2 12,5 12.5 18.8 229
Turizm 3.1 0.9 2.0 4.7 5.2 6.4
Diger Hizmetler 14.2 2.0 5.3 10.3 17.9 19.7
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Yatirim Tutart (Milyar TL) 214,032 2,232,827 3,125,867 3,847,079 4,198,087 4,603,982

Kaynak: Hazine Miistesarlhigi, DPT
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Baslica Sanayi Uriinleri Uretimi

Birim 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Madencilik
Tas komurt (1000 ton) 2,839 2,248 2,424 2,412 3,335 2,738
Linyit (1000 ton) 48,838 51,945 52,503 52,050 65,084 64,896
Ham petrol (1000 ton) 3,680 3514 3,499 3,428 3,224 2,939
Imalat Sanayi
Pamuk ipligi (ton) 35,066 32,305 26,019 29,165 148,522 125,877
Yin ipligi (ton) 4,784 3,360 3,671 2,593 7,506 7,608
Filtreli sigara (ton) 77,938 75,382 70,736 72,417 121,719 119,291
Raki ve Bira (Mil. Lt.) 666 740 763 805 769 748
Gazete kagidi (1000 ton) 110 138 74 60 10 68
Kraft kagid (1000 ton) 78 74 57 59 54 37
Sulfirik asit (1000 ton) 730 630 623 788 1,007 832
Polietilen (ton) 282,064 301,087 299457 292,587 223444 216,537
PVC (ton) 156,942 181,036 202,562 189,239 199,645 191,327
LPG (1000 ton) 733 792 826 799 839 772
Nafta (1000 ton) 1,266 1,473 1,609 1,639 1,979 1,963
Benzin (1000 ton) 3,339 3,554 3,373 3,419 3,713 3,412
Motorin (1000 ton) 7,399 7,983 7,485 7,406 8,024 7,932
Fuel oil (1000 ton) 7,588 7,786 7,408 7,185 6,708 6,584
Sise ve cam esya (1000 ton) 440 506 603 740 1,168 1,066
Ham sivi demir (1000 ton) 4,604 4,363 5,263 5,567 5,087 5,181
Swvi celik (1000 ton) 12,179 12,798 13,382 13,644 13,166 13,816
Blister bakir (adet) 30,437 24,416 30,341 32,491 52,899 43,408
Aluminyum (adet) 155299 171978 159298 164,333 157,082 159,122
Cimento (1000 ton) 29,493 33,153 35,214 36,034 36,590 34216
Traktor (adeD) 24249 38295 450656 48,681 54332 24,864
Otomobil (adet) 2085531 222,145 196176 236419 221218 222,119
Kamyon (adet) 11,235 19,172 29,516 43,618 30,900 13,086
Otobiis ve Minibiis (adet) 8,791 12,424 18,612 25,017 35,562 31,545
Dayanikli Tiketim Mallar
Buzdolabi (adet) 1,258,353 1,662,835 1,655,956 1,945,920 2,032,591 2,103,814
Camasir makinasi (adet) 780,015 865,927 1,051,499 1,481,934 1,393,966 1,226,544
Firin (LPG) (adet) 448,613 511,229 595,898 738,735 691,444 669,966
Elektrik siipiirgesi (adet) 436,750 878,928 1,055,344 1,297,264 1,172,699 1,066,260
Dikis makinast (adet) 119,145 150,980 143,973 109,960 90,681 89,864
Televizyon (adeD) 1528255 15859333 2509712 4.657,007 5803921  6.949.205
Video (adet) 8,148 2,769 3,985 8,863 12,471 1,718
Miizik seti (adet) 90,450 95,996 94,095 93,969 131,358 111,714
Enerji
Elektrik enerjisi (Mil. Kwh) 78,261 86,291 95373 103,150 110,990 115424

Kaynak: DIE, DPT
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Enerji Uretim ve Tiiketimi

Birim 1994 1995 1996 1997 1998 1999* 2000**
Birincil Enerji

Uretim BTEP 32,554 32,686 34,279 34,248 36,373 35,338 35,939
Tiiketim BTEP 62,927 67,260 72,341 78,198 79,011 78,910 83,120
Kisi basina KEP 1,040 1,076 1,174 1,251 1,245 1,226 1,273

Elektrik Enerjisi
Kurulu Gii¢ MW 20,857 21,148 21,247 21,889 23,352 26,449 28,542
Termik MW 10,993 11,284 11,312 11,787 13,028 15,816 16,542
Hidrolik MW 9,864 9,864 9,935 10,103 10,324 10,633 12,000
Uretim GWH 78,322 86,341 94,862 103,296 111,023 117,450 125,300
Termik GWH 47,736 50,800 54,387 63,480 68,776 81,550 88,940
Hidrolik GWH 30,586 35,541 40,475 39,816 42,247 35,900 36,360
ithalat-Thracat Farki ~ GWH -539 -696 -73 2,221 3,000 2,050 3,000
Tiiketim GWH 77,783 85,645 94,789 105,517 114,023 119,500 128,300
Kisi basina KWH 1,306 1,417 1,538 1,688 1,797 1,856 1,964

* DPT gerceklesme tabmini
** Program

Elektrik Enerjisi Tiiketiminin Sektoérel Dagilimi

(GWh)

Sektorler 1996 1997 1998 1999
Resmi Daire 4,675 4,616 5,070 6,161
Sanayi ve Otoprodiiktorler 37,418 41,558 43,196 43,769
Ticarethaneler 5,453 6,953 7,634 8,342
Meskenler 15,697 18,011 19,068 22,012
Tarimsal Sulama 1,543 1,514 1,941 2,076
Santiyeler 617 1,087 1,207 1,009
Sokak Aydinlatmast 2,568 2,901 3,076 3,556
Diger 4,451 8,233 8,806 7,993
Toplam 72,423 84,874 89,998 94,923

Kaynak: DIE, DPT
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Kamu Kesimi Toplam Gelir ve Harcamalari

(Cari fiyatlarla, Trilyon TL)

1994 1995 1996 1997 1998 1999* 2000**
Vergiler 730 1,354 2,697 5,767 11,026 17,140 28,343
Vasitasiz 314 512 966 2,096 4,717 6,982 10,696
Vasitali 403 825 1,701 3,620 6,132 9,794 17,155
Servet 12 16 30 51 177 365 492
Vergi Dist Nominal Gelirler 58 130 168 345 661 1,117 1,810
Faktor Gelirleri 78 264 712 1,368 2,524 4,257 6,384
Sosyal Fonlar -48 -131 -300 -621 -1,308 -2,500 -2,662
Ozellestirme Gelirleri - - 24 76 517 58 3,786
Toplam Gelir 818 1,617 3,302 6,935 13,420 20,072 37,6601
Cari Harcamalar 416 748 1,478 3173 5,869 10,819 15,875
Yatirim Harcamalari 141 300 805 1,918 3,472 5,146 8,843
Sabit sermaye 191 330 773 1,777 3,193 5,248 8,536
Stok degismesi -51 -30 33 141 279 -102 307
Transfer Harcamalari 485 915 2,174 3,696 8,348 14,978 27,409
Stok Degisim Fonu 101 88 172 394 592 977 646
Toplam Harcama 1,142 2,050 4,629 9,181 18,281 31,920 52,833
Bor¢lanma Geregi 306 408 1,327 2,247 4,861 11,848 15,172
Konsolide Biitce 152 317 1,238 2,241 3,726 9,785 14,383
KiT 55 -15 -77 -100 694 084 1,451
Isletmeci 47 -48 -62 165 690 900 1,644
Tasarrufcu 8 33 -15 -266 4 84 -193
Mabhalli Idareler 15 17 42 83 244 316 408
Doner Sermaye 3 -2 -5 -14 -169 -280
Sosyal Giivenlik Kuruluslari 23 50 35 3 191 183 28
Fonlar 35 48 16 -3 4 524 -634
Ozellestirme Kapsamindaki
Kuruluslar 26 -10 74 29 15 226 -184

* DPT Gergeklesme Tabmini
** Program
Kaynak: DPT
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Konsolide Biitce

(Trilyon TL)
1994 1995 1996 1997 1998* 1999* 2000**
Gelirler 745 1,394 2,702 5,750 11,888 18,973 32,585
Dolaysiz vergiler 284 460 884 1,932 4,304 6,713 9,816
Dolayl: vergiler 304 624 1,360 2,814 4,929 8,094 14,184
Vergi dis1 gelirler 149 290 430 950 2,475 3,879 5,620
Diger gelirler 9 20 28 54 180 287 2,965
Harcamalar 897 1,711 3,940 7,991 15,585 28,018 46,968
Personel 273 503 974 2,073 3,870 6,908 10,000
Diger cari 73 142 309 706 1,309 2,240 3,850
Yatirim 73 92 238 590 998 1,540 2,352
Faiz 6demeleri 298 576 1,497 2,278 6,177 10,721 21,133
Dis 65 101 168 300 547 896 1,330
ic 233 476 1,329 1,978 5,630 9,825 19,803
Diger transferler 180 399 922 2,343 3,231 6,609 9,433
Biitce Dengesi -152 -317 -1,238 -2,241 -3,698 -9,045 -14,383
Emanet ve Avanslar (net) 0 22 -30 20 -112 -52 0
Nakit Dengesi -152 -294 -1,268 -2,220 -3,809 -9,097 -14,383
Finansman 152 294 1,268 2,220 3,809 9,097 14,383
D1s Borglanma, Net -67 -80 -134 -445 -1,036 459.693 2,753
Kullanim 34 131 253 195 724 2,566 6,341
Devirli krediler 10 28 24 52 80 242 -
Odenen -111 -239 -412 -691 -1,839 -2,348 -3,588
f¢c Borclanma, Net 174 283 1,066 2,506 4,590 9,740 11,479
Devlet Tahvili, Net 70 86 274 1,485 1,297 12,234 10,952
Satis 25 222 583 2,069 2,807 16,903 21,075
Odenen -95 -137 -309 -584 -1,510 -4,669 -10,123
Hazine Bonosu, Net 244 197 792 1,021 3,293 -2,493 527
Satis 624 1,147 3,266 2,982 9,174 6,840 6,818
Odenen -380 -950 -2,474 -1,961 -5,881 -9,333 -6,291
Merkez Bankasi, Net 52 95 229 0 0 0 0
Diger -7 -4 107 160 255 -1,103 151
*Gegici
** Program

Kaynak: Hazine, DPT
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ic Borc Stogu

(Trilyon TL)
1994 1995 1996 1997 1998 1999
Toplam Odeme 818 1,672 4,725 5,121 14,472 19,533
1- Anapara 588 1,199 3,389 3,144 8,845 15,579
Tahvil 157 94 537 918 2,427 6,116
Bono 399 972 2,826 2,226 6,080 9,463
Konsolide Bor¢lar 32 133 26 0.04 0 0
Kisa Vadeli Avans 0 0 0 0 338 424
2- Faiz 230 473 1,336 1,977 5,627 9,899
Tahvil 111 111 328 860 2,587 4,889
Bono 114 356 1,001 1,100 3,036 5,005
Konsolide Borglar 0 0 0 0 0 0
Kisa Vadeli Avans 4.6 5.6 6.9 17.0 3.4 3.1
Toplam Bor¢lanma 1,030 1,761 5,149 6,227 14,254 26,886
Tahvil 206 367 1,248 3,186 4,708 20,028
Bono 0639 1,299 3,722 3,074 9,546 0,857
Konsolide Borglar 133 26 0 0 0 0
Kisa Vadeli Avans 52 70 179 -33 0 0
Net Borclanma 442 562 1,760 3,083 5,409 11,307
Tahvil 49 272 711 2,268 2,281 13,911
Bono 240 327 896 848 3,466 -2,604
Konsolide Borglar 101 -107 -26 -0.04 0 0
Kisa Vadeli Avans 52 70 179 -33 -338 0
Bor¢ Stoku 799 1,361 3,149 6,283 11,613 22,920
Tahvil 239 512 1,250 3,571 5,772 19,683
Bono 304 631 1,528 2,375 5,841 3,237
Konsolide Borglar 133 26 0.04 0 0 0
Kisa Vadeli Avans 122 192 371 338 0 0
ic Borclanmanin Vade ve Faiz Yapis1
(Satis Miktar1 Agirlikly, ortalama)
1994 1995 1996 1997 1998 1999
Bilesik Faiz Orant (stopaj harig, %) 164.4 121.8 132.8 108.1 115.2 108.8
Vade (gtn) 119 206 195 341 239 429

Kaynak: DPT, TCMB.
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Parasal Bityiikliikler
(Donemsel Ortalama, Milyar TL)

1999
1994 1995 1996 1997 1998 L 1L IIL IV.
M1 162,786 309,045 534,248 1,079,570 1,874,539 2,590,574 2,913,404 3,363,464 3,850,032
Dolasimdaki Para 85,280 164,867 276,597 514,417 932,111 1,257,408 1,344,162 1,577,078 1,746,731
Vadesiz Mevduat 77505 144,178 257,651 565,154 942429 1333166 1569242 1786386 2,103,301
M2 450,319 057,984 1,887,008 3,898,281 7,794,716 12218108 13,850,907 16,937,699 19,961,911
Vadeli Mevduat 287,533 648,939 1,352,760 2,818,710 5,919,446 9,627,534 10,937,503 13,574,235 16,111,879
M2Y 890,282 1,804,715 3,732,478 7,473,888 14,597,169 21,277,750 24,644,814 29,550,439 35,908,647
Doviz Tevdiat Hesabi 439 964 846,731 1,845,566 3,575,607 6,802,453 9,059,641 10,793,907 12,612,740 15,946,737
Kaynak: TCMB
Toplam Mevduat (Kurumsal Sektorlere Gore)
(Donem Sonu, Trilyon TL)
1999
1994 1995 1996 1997 1998 L IL I Iv.*
Toplam Mevduat 1,755 3,655 8,025 16,429 30,000 33,761 40,371 47,855 53,156
Merkez Bankast 552 1,111 2,149 4,464 7,083 7,574 8,514 9,882 11,589
Mevduat Bankalart 1,203 2,544 5,876 11,965 22,917 26,186 31,856 37,973 41,567
Tasarruf Mevduati, Gercek Kisiler 325 683 1,729 3,185 6,409 7,629 9,300 11,973 12,653
Ticari Kurumlar 79 132 280 645 1,507 1,400 1,773 1,927 1,797
Yurtici Yerlesiklerin Yabanci Para Mevduat: 562 1,146 2,410 4,894 8,629 9,781 11,670 13,244 16,731
Mevduat Bankalarindaki Toplam Mevduat (Vade Gruplarina Gore)
(Dénem Sonu, Trilyon TL)
1999
1994 1995 1996 1997 1998 L II. 1II. v
Toplam Mevduat 1,203 2,544 5,876 11,965 22917 26,186 31,856 37,973 41,567
TL Mevduat 564 1,118 2,800 5,403 10,914 12,170 15,052 18,091 19,536
Vadesiz Mevduat 154 239 756 1,259 1,902 1,977 2,545 2,755 2,992
Vadeli Mevduat 410 879 2,044 4,144 9,012 10,192 12,507 15,335 16,170
Bankalararast Mevduat 41 173 448 1,068 2,404 2,662 3,759 4,695 4,200
Dovize Cevrilebilir Mevduat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Doviz Tevdiat Hesaplart 598 1,253 2,628 5,494 9,574 11,055 12,768 14,795 17,411
Toplam Yurtici Kredi Stogu
(Dénem Sonu, Trilyon TL)
1999
1994 1995 1996 1997 1998 L IL 118 IV.
Kredi Stogu 661 1,387 3,303 7,053 10,988 12,352 13,752 14,942 16,771
Merkez Bankas1 Kredileri 135 163 354 339 1 2 148 2 2
Mevduat Bankalar1 Kredileri 481 1,149 2,776 6,384 10,389 11,599 12,817 14,018 15,684
Yatirim ve Kalkinma Bankalart Kredileri 46 74 174 330 598 751 786 923 1,085

* Kasim sonu itibariyle
Kaynak: TCMB
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Faizler ve DOviz Kurlari

Mevduat Faizleri

(%) I II 114 1A' A" VI A% 11 VIII IX X X1 XI1
1994

3 Aylik 67.7 85.4 87.1 131.4  131.8  121.7 79.3 67.5 67.3 62.5 74.5 77.3
12 Aylik 78.1 95.0 969 1172 1213 1253 1161 96.9 98.1 96.1 95.3 95.6
1995

3 Aylik 87.0 87.4 78.7 73.7 73.1 73.1 69.1 68.8 69.1 69.4 78.2 83.9
12 Aylik 100.9 100.7 96.0 91.5 90.8 91.1 86.8 86.4 86.5 86.6 90.3 92.3
199

3 Aylik 85.5 84.8 82.7 79.7 79.4 79.1 79.6 79.7 79.6 79.5 79.6 79.7
12 Aylik 93.2 93.7 92.7 91.8 91.6 91.6 92.5 92.8 93.2 93.0 93.7 93.8
1997

3 Aylik 77.2 76.6 76.5 76.6 76.8 77.4 79.2 82.6 82.2 82.6 82.9 83.2
12 Aylik 91.3 90.3 90.1 90.0 90.0 90.5 92.6 96.2 96.2 96.1 96.5 96.6
1998

3 Aylik 82.6 82.8 82.7 81.9 81.2 77.6 71.3 73.0 81.7 82.2 81.8 82.6
12 Aylik  96.4 96.0 96.9 96.1 95.7 92.9 83.8 87.1 91.5 93.1 94.8 95.5

1999

3 Aylik 83.6 82.2 81.1 80.9 81.4 85.3 81.2 81.3 76.4 76.0 72.3 59.5
12 Aylik  94.6 92.7 90.7 90.5 91.0 91.7 91.7 92.1 88.1 83.8 72.2 46.7
Interbank

(Ortalama, %) I 1I III 1\% A\ VI vii VIiII X X XI XII
1994 91.1 192.7 350.5 258.4 262.8 53.9 43.4 87.4 69.1 71.0 65.0 92.0
1995 87.4 67.0 66.0 68.8 76.6 57.8 48.2 55.8 78.2 75.5 81.8 106.3
1996 94.3 83.2 90.0 77.1 64.4 67.0 74.5 72.2 73.5 74.7 76.4 74.3
1997 62.4 66.3 65.5 68.5 67.0 70.2 68.7 74.0 75.0 71.2 77.9 77.9
1998 73.9 82.0 81.0 73.5 74.2 66.2 54.6 76.0 78.8 78.0 78.9 79.0
1999 78.9 77.2 76.1 76.9 77.0 76.9 70.3 70.6 67.2 69.4 69.7 69.9
Hazine Bonosu

(©) I II 1II v A% V1 viI VIII X X XI XI1I
1995

Ort. Bil. Faiz 168.4 1460  119.7 97.2 1107  100.0 98.3 920 1169  130.6 135.6  183.7
Ort. Vade 90.0 1922 3067  287.7  198.6  153.4  240.1 2215 1493 109.6 98.0 849 1996
Ort. Bil. Faiz 201.3 148.3 126.7 127.1 114.5 126.0 128.8 1259 1252 127.2 1343  127.6
Ort. Vade 123.7 142.5 140.3 187.8 1262 1547  154.2 195.0 1733 290.6 2043 358.1

1997

Ort. Bil. Faiz 107.8 106.6 111.3 121.9 131.3 135.3 123.2 137.9 135.4 129.5 138.5 151.9
Ort. Vade 399.0 287.0  397.2 7300  730.0 5788  301.6  357.0  275.1 170.1 3183 235.9

1998

Ort. Bil. Faiz - - - - - - - - - 140.8 1449  145.1
Ort. Vade 211.9 164.3 169.6 2529 312.1 280.6 288.2 189.0 183.3 254.1 226.3 279.6

1999

Ort. Bil. Faiz 130.1 124.1 1037 100.8 98.5 . 98.9 1135 1113 108.5 96.5 37.6
Ort. Vade 360.6 354.4 372.3 344.1 367.6 361.0 399.0 669.0 624.0 596.0 661.0 453.0

Doviz Kurlari

(Yillik % De§i§i1n) | I I 1A' A" VI A% 11 VIII IX X X1 XII
1994

ABD Dolar 74.2 95.6 119.3 2367 2400 2026 1773 1734 1859 1799 171.7  167.1
Alman Marki 61.4 84.5 113.1 215.9 228.5 205.8 201.6 196.6 199.3 201.0 200.1 190.4
1995

ABD Dolart 165.3 131.5 102.4 31.2 27.0 35.9 43.4 46.8 40.6 42.9 44 .4 51.5
Almgn Marki1 202.1 168.3 144.8 61.6 49.9 58.2 61.1 59.3 49.3 53.6 56.9 64.3
199

ABD Dolari 50.1 56.2 63.9 71.8 78.3 85.0 86.9 81.7 86.3 87.5 87.9 84.1
Alman Marki 57.5 59.7 55.5 58.2 63.7 69.7 74.0 80.7 80.7 73.4 76.1 72.0
1997

ABD Dolar 85.6 86.2 82.6 80.5 78.6 81.0 84.8 92.5 91.4 89.6 90.0 90.8
Alman Marki 69.1 63.1 59.3 58.2 60.7 60.0 55.1 52.0 61.2 64.9 72.0 66.6
1998

ABD Dolart 88.5 87.3 88.6 87.5 83.7 80.7 74.7 67.4 61.5 56.5 57.3 53.7
Alman Marki 66.5 73.0 75.1 77.1 76.5 74.3 74.1 72.3 69.7 68.2 56.2 63.6
1999

ABD Dolart 52.1 52.8 52.9 54.5 56.9 58.2 59.0 59.0 64.9 67.8 68.6 71.6
Alman Marki 64.0 58.9 55.7 53.2 51.3 50.5 51.4 54.4 50.7 50.5 49.8 48.2

Kaynak: TCMB, DPT, Hazine Miistesarlig
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Thracatin Mal Gruplarina Gére Dagilimu
(Milyon USD)

1994 1995 1996 1997 1998 1999
Genel Toplam 18,106 21,637 23,224 26,261 26,973 26,588
Sermaye mallari 722 831 1,106 1,315 1,392 1,796
Ara mallar 8,226 8,960 9,745 11,016 11,150 10,841
Tuketim mallar 9,153 11,840 12,354 13,890 14,415 13,894
Diger 5.3 6.0 19.6 24.5 15.0 55.7
Thracatin Ulke Gruplarina Gore Dagilimi1
(Milyon USD)
1994 1995 1996 1997 1998 1999
Genel Toplam 18,106 21,637 23,224 26,261 26,973 26,588
I. OECD iilkeleri 10,741 13.223 14.013 15,037 16,978 18,039
A. AB tlkeleri 8,635 11,078 11,477 11,944 13,498 14,332
B. EFTA iilkeleri 277 294 345 404 356 361
C. Diger OECD tilkeleri 1,829 1,851 2,191 2,689 3124 3345
1. OECD dist tilkeler 7,366 8414 9211 11,224 10,064 5,473
ithalatin Mal Gruplarina Gére Dagilimi1
(Milyon USD)
1994 1995 1996 1997 1998 1999
Genel Toplam 23,270 35,709 43,627 48,559 45,021 40,692
Sermaye mallart 5,220 8,120 10,336 11,052 10,665 8,729
Ara mallan 16,565 25,078 28,737 31,871 29,562 26,571
Tuketim mallari 1,381 2,417 4,424 5,335 5,322 5,063
Diger 103 95 130 301 371 327
Ithalatin Ulke Gruplarina Gore Dagilimi
(Milyon USD)
1994 1995 1996 1997 1998 1999
Genel Toplam 23,270 35,709 43,627 48,559 45,921 40,692
I. OECD ulkeleri 15,312 23,595 29,695 32,720 33,471 28,326
A. AB tlkeleri 10,915 16,861 22,701 24.246 24.074 21,419
B. EFTA tlkeleri 563 892 1,216 1,407 1,169 926
C. Diger OECD tilkeleri 3,834 5,842 5,778 7,067 8,228 5,981
II. OECD dist tilkeler 7,958 12,114 13,932 15,839 12,031 11,858

Kaynak: DIE
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Odemeler Dengesi *

(Milyon USD)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000*

A. Cari Islemler Dengesi
Ihracat F.O.B. 18,390 21,975 32,303 32,631 31,220 29,326 30,890
thracat 18106  21.636  23.082 26245 26973 26588  28.250
~ Transit ticaret 284 339 379 537 558 483 2,050
Ithalat F.O.B. 222,606 -35,187  -41,935 -48,097  -45440 -39,773  -45,603
Ithalat C.I.F. -23270  -35,709  -42,464  -48,657 -45,922 -40,692  -46,000
Altin ithalatt 480 “1.322 <1672 -1867  -1,761 1079  -1.850
Transit ticaret -251 -301 -347 -492 -514 -442 -515
Navlun ve sigorta 1,395 2,145 2,548 2,919 2,757 2,440 2,762
Dis Ticaret Dengesi 4216 -13212  -9.632  -15466 -14220 -10.447 -14.713
Diger Mal ve Hizmet Gelirleri 11,691 16,094 14,628 21,273 25,802 18,748 23,450
Turizm 4321 4957 5650  7.002 7177 5203  7.200
Faiz gelirleri 890 1488 1577 1900 2481 2350  2.650
Diger 6480 9649  7.401 12371 16,144 11195  13.600
Diger Mal ve Hizmet Giderleri -7,936 -9,717  -10,893  -13,423 -15,326 -14,840 -17,685
Turizm '866 011 <1265  -1.716  -1.754  -1471  -1.850
Faiz giderleri -3,923 -4,303 -4.200 -4,588 -4,823 -5,450 -6,435
Diger 3147 -4503 5428 7119 8748  -7.919  -9.400
Toplam mal ve hizmetler -461 -6,835 -5,897 -7,616 -3,843 -6,539 -8,948
Karsiliksiz Transfer Girisleri (Ozel) 2,709 3,425 3,892 4,552 5,568 4,813 5,500
Gog¢men transferleri 0 0 0 0 0 0 0
Isci gelirleri 2,627 3,327 3,542 4,197 5,350 4,529 5,300
Diger ) 82 98 350 355 212 284 200
Karsiliksiz Transfer Cikislart (OzeD 0 0 0 0 0 0 0
Karsiliksiz Transfer (Resmi): Net 383 1,071 555 314 159 362 600
Isci gelirleri 37 38 48 32 41 47 50
Diger 346 1,033 507 282 118 315 550
Cari islemler dengesi 2631 2339 1450 2750 1984  -1,364  -2,848
B. Sermaye Hareketleri (Rezerv Haric) -4,194 4,722 8,740 8,616 448 138 7,611
Dogrudan Yatirimlar 559 772 612 554 573 138 2,750
Portfoy Yatirimlari 1,158 1,724 570 1,634 -6,711 3,429 4,321
Diger Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri -784 -79 1,636 4,667 3,985 345 140
Kullanimlar 3349 4126 6048 9784 11505 11,036 13,934
Odemeler -5,448 -5,667 -5,685 -6,095 -8,174  -10,560  -14,444
Kredi mektuplu doviz tevdiat hesabi 1,315 1,462 1,273 978 654 -131 650
Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri -5,127 2,305 5,922 1,761 2,601 759 400
Varliklar 2423 1,791 331 <1750  -1464  -2571 2,530
Verilen krediler -38 293 -125 -358 -261 -453 -390
Diger varliklar 2,461 -2,084 456 -1,392 -1,203 2,118 -2,140
Yiktumlulikler, Net -7,550 4,096 5,591 3,511 4,065 3,330 2,930
Saglanan krediler -7,495 3,096 4,297 3,613 1,842 2,960 2,250
Mevduatlar -55 1,000 1,294 -102 2,223 370 680
C. Net Hata ve Noksan 1,769 2,275 -2,745 -2,522 -1,985 1,899 0
D. Odemeler Dengsi Finansmani 0 0 0 0 0 0 0
E. Karsilik Hareketleri 0 0 0 0 0 0 0
Genel Denge 206 4,658 4,545 3,344 447 5,206 4,763
F. Rezerv Hareketleri -206 -4,658 -4,545 -3,344 -447 -5,206 -4,763
IMF 340 347 0 -28 -231 520 -90
Resmi Rezervler -546 -5,005 -4,545 -3,316 -216 -5,614 -4,673

1 1996 yilindan itibaren bavul ticareti dabildir.

* Pogram
Kaynak: TCMB, DPT.
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Yabanci Sermaye Izinlerinin Sektorlere Gére Dagilimi

(Milyon ABD Dolart)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Tartm 29.3 31.7 64.1 12.2 5.7 17.2
Madencilik 6.2 60.6 8.5 206.7 13.7 6.8
imalat Sanayi 1,106.2 1,996.6 625.7 867.9 1,021.0 1,123.2
Gida-icki-Tiitiin 219.5 192.5 92.6 138.2 148.6 37.5
Cimento 137.6 290.9 148.1 33.7 9.4 32.7
Kimya 188.0 366.7 70.8 67.1 271.6 213.1
Gtubre 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Lastik 34.0 39.1 0.2 39.5 40.2 1123
Plastik 11.3 34.8 7.4 28.6 22.7 3.8
Orman Urlinleri 0.4 0.6 4.2 3.9 1.3 0.3
Kagit 0.5 0.5 7.5 19.8 33 13.8
Dokuma-Giyim 23.9 40.9 40.9 85.7 52.3 27.8
Cam 6.7 2.4 0.6 1.6 20.4 0.1
Pismis Kilden ve Cim.Ger. 13 7.4 2.4 6.0 10.9 10.5
Demir-Celik 34.8 23 28.5 4.5 15.4 8.0
Demirdist Metaller 229 40.1 0.3 1.9 5.1 12.0
Madeni Esya 7.3 6.1 7.9 1.0 25 1.3
Makina 0.0 3.4 0.3 0.3 0.3 0.0
Ucak 7.5 0.0 7.5 28.6 615 52.0
Elektrik ve Elektronik 79.3 220.9 44.9 132.5 133.8 89.3
Tasit Araclar 253.8 577.1 423 177.9 146.8 368.1
Tasit Araglart Yan Sanayi 35.2 118.8 50.2 96.2 61.9 108.4
Digerleri 35.8 40.1 69.1 1.0 13.1 32.3
Hizmetler 343.1 849.6 3123.6 767.5 605.3 553.2
Ticaret 97.8 113.7 146.4 171.8 101.8 36.0
Turizm 57.0 174.8 129.1 240.1 52.1 40.0
Bankacilik 62.5 82.7 34.4 48.3 72.4 18.7
Kara Tasimacigt 0.9 4.3 4.3 0.6 0.4 3.9
Hava Tasimaciligt 6.1 2.3 0.1 12.8 0.1 7.4
Deniz Tasimaciligt 0.4 0.9 0.3 0.7 0.6 0.6
Yatirim Finansmant 0.4 18.8 181.5 4.7 54.8 59.0
Digerleri 112.0 452.1 2,627.5 288.4 323.1 387.5
Genel Toplam 1,484.8 2,938.4 3,837.0 1,678.0 1,645.8 1,700.4

Kaynak: Hazine Miistesarligi
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Yabanci Sermaye Izinlerinin Ulkelere Gore Dagilimi
(Milyon ABD Dolar1)

1994 1995 1996 1997 1998 1999
I. OECD Ulkeleri 1,373.3 2,759.0 3,632.3 1,409.9 1,562.5 1,541.1
A. AT Ulkeleri 974.2 1,869.9 3,272.4 1,030.0 1,085.3 1,166.3
Avusturya 3.6 32.9 11.2 8.4 6.1
Almanya 2235 392.1 226.5 281.6 329.9 407.3
Belcika-Litksemburg 61.3 97.9 74.9 30.7 41.7 55.5
Danimarka 8.6 3.6 0.4 13.7 4.2 11.3
Fransa 256.3 476.1 2,370.3 103.9 135.5 146.7
Hollanda 196.0 559.3 338.6 206.1 352.1 234.6
Ingiltere 51.4 161.4 164.8 122.2 44.4 88.4
irlanda 4.9 8.9 1.9 36.2 12.2 1.2
Italya 164.0 98.6 43.2 124.5 128.7 95.2
Yunanistan 1.1 3.0 1.2 2.0 0.2 2.6
Ispanya 3.4 2.8 8.2 29 9.2 31.0
Portekiz 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1
B. Diger OECD Ulkeleri 399.1 885.1 359.9 379.9 477.2 374.9
ABD 157.3 231.4 179.4 174.5 297.2 2925
Japonya 125.9 283.8 21.1 126.7 17.5 13.9
Isvicre 54.3 327.8 156.8 50.3 101.6 50.9
Digerleri 61.6 42.2 2.5 28.5 60.9 17.6
II. islam Ulkeleri 45.3 70.3 83.4 56.5 56.8 26.4
A. Orta Dogu 41.6 55.3 72.4 47.4 53.1 25.0
fran 4.0 5.0 5.4 9.6 5.0 1.6
Irak 2.8 15.2 5.5 3.2 32 0.7
Suudi Arabistan 8.4 11.8 9.0 10.1 17.1 14.5
Kuveyt 0.7 1.8 0.5 0.7 0.4 0.3
Libnan 1.0 1.3 5.1 29 0.2 1.5
Suriye 1.7 1.5 10.5 4.6 0.7 1.9
Urdiin 0.6 5.2 1.1 0.6 0.4 0.7
Bahreyn 12.0 6.4 18.4 4.5 25.2 0.0
Katar 3.8 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0
KKTC 5.2 3.6 10.2 8.5 0.4 3.5
Islam Kalkinma Bankast 0.8 1.8 6.2 1.4 0.0 0.0
BAE 0.3 0.2 0.6 0.6 0.3 0.2
Yemen 0.2 0.7 0.0 0.6 0.1 0.1
B. Kuzey Afrika 0.5 13.3 9.7 7.0 0.3 0.7
Libya 0.0 11.6 8.4 4.2 0.1 0.0
Misir 0.5 1.6 0.4 2.6 0.1 0.2
Tunus 0.0 0.0 0.2 0.1 0.0 0.2
C. Diger Islam Ulkeleri 3.2 1.7 1.3 2.1 3.4 0.7
I1. Diger Ulkeler 66.0 109.0 121.3 211.8 26.5 132.8
Genel Toplam 1,484.7 2,938.3 3,837.0 1,678.0 1,645.8 1,700.4

Kaynak: Hazine Miistesarhigi, DPT
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Dis Borg Stoku '

(Milyon USD)
1996 1997 1998 1999
Vadeye Gore 84,123 91,586 106,052 111,215
Orta-Uzun Vadeli 63,606 68,952 78,816 81,921
Kisa Vadeli 20,517 22,634 27,236 29,294
Borc¢luya gore 84,123 91,587 106,053 111,215
Orta-Uzun Vadeli 63.606 68,953 78,817 81,921
A. Toplam Kamu 40,213 39,313 40,209 40,584
1.Genel Hiikiimet 36,190 35,150 30,194 36,638
a. Konsolide Biitce 32,080 31,247 32,215 33,109
b.Yerel Yonetimler 2,946 2,897 3,145 2,883
c.Fonlar 1,148 997 823 641
d.Universiteler 16 9 11 5
2.Diger Kamu Sektorii 1,085 939 686 627
3 Kitler 2,938 3,224 3,329 3,319
B. TCMB 11,389 10,868 12,073 10,008
1. TCMB Kredileri 669 601 392 92
2.Kredi Mektuplu DTH 10,720 10,267 11,681 9,916
C. Ozel 12,004 18,772 26,535 31,329
1.Finansal 3,400 5,638 7,308 7,642
2.Finansal Olmayan 8,604 13,134 19,227 23,687
Kisa Vadeli 20,517 22,634 27,236 29,294
TCMB 984 889 905 686
TCMB Kredileri 42 30 7 6
Kredi Mektuplu DTH 942 859 898 680
Ticari Bankalar 8,419 8,503 11,159 13,172
Diger Sektorler 11,114 13,242 15,172 15,436
Alacaklilara Gore 84,121 91,584 106,051 111,215
Orta-Uzun Vadeli 63.604 68,950 78,815 81,921
A. Resmi Alacaklilar 17,798 16,381 16,936 15,949
1.1kili Anlasmalar 8,767 8,131 8,737 8,232
Merkez Bankalar1 27 13 18 24
Merkezi Hiikkimetler 4,220 3,742 3,603 2,994
Resmi Finansman Kuruluslart 3,247 2,865 3,076 2,975
Resmi Yatirim ve Kalkinma Bankalari 1,273 1,511 2,040 2,239
2.Uluslararast Kuruluslar 9,031 8,250 8,199 7,717
Avrupa Yatrim Bankalar 419 494 599 529
Avrupa Konseyi Sosyal Kalkinma Fonu 2,676 2,227 2,176 1,799
Islam Kalkinma Bankasi 268 325 409 449
Uluslararasi Tarimsal Kalkinma Fonu 11 8 6 10
Uluslararasi Finans Kurumu 760 993 1,271 1,358
Uluslararast Kalkinma Birligi 122 115 109 103
Uluslararasi Imar ve Kalkinma Bankasi 4,114 3,493 3,241 2,883
_ Uluslararast Para Fonu 661 595 388 586
B. Ozel Alacaklilar 45,806 52,569 61,879 65,972
1.0zel Alacaklilar 32,725 38,838 47,844 50,557
Ticari Bankalar 15,580 19,952 24,052 27,156
Bankacilik Dist Finansman Kuruluslart 3,654 5,350 7,163 7,889
Parasal Olmayan Kuruluslar 2,236 2,467 3,737 4,263
Kiy1 Bankalari 516 784 1,193 1,315
Ozel Yatirim ve Kalkinma Bankalari 11 10 10 10
Kredi Mektuplu DTH 10,720 10,267 11,681 9,916
Garantisiz Ticari Borglar 8 8 8 8
2. Tahvil 13,081 13,731 14,035 15,415
Kisa Vadeli 20,517 22,634 27,236 29,294
Ticari Banka Kredileri 4,940 5,969 6,511 8,262
Ozel Kesim Kredileri 15,577 16,665 20,725 21,032

1Yeni seri verileri kullanilmagtir.

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TCMB
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