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Latince 6zdeyis
Genel Degerlendirme
Dis Ekonomik Gelismeler Genel Degerlendirme programin konmamast, enflasyon
Biiyiime ve Lstibdam hedeflerinin revize edilmesi, Orta Vadeli
Enflasyon ve Para Politikas: Olu.msuz dﬁny'jl ekonon.lik Mali (_;er(%ex_fe, GAP_ Eylem Plam., Istihdam
Kamn Maliyesi kon]onk.tii.riinfe ragmen, Tﬁrkly.e paketi g1b1. bir dizi ekonomik kararin
5 . ekonomisi gdrece olarak olumlu bir  bitinctl bir cergeveye dayandirilmadan
Odemeler Dengesi . L. ' X
Toabmi ot petformans gdstermigtir. alintyor  olmasi, izlenecek ekonomik
abmin ve Beklentiler programa iliskin  belirsizlik yaratmisti.
sayfa 1-8 2007 Agustos ayinda baglayan kiiresel — Iktidar partisi hakkinda acilmis olan
finansal kriz, 2008 yilinin ilk yarisinda da  kapatma davast ve yaklasan yerel secimler,
Tablolar diinya giindeminin ilk siralarinda yer  ekonomik politikalarin genel cercevesine
Uretim ve Fiyatlar almigtir.  ABD  ekonomisinde korkulan  iliskin bu belirsizligi daha da arttirmust.
Sektirel Uretim olgtide  yavaslama gorilmemis ancak  Ongoriilebilirligin  azaldigi bu  ortamda
Finansal Piyasalar Japo'nya ve AB ekonomilerinde resesyon  ekonomik performansin olumsuz
Odemeler Dengesi izleti ortaya ¢itkmustir. etkilenmlc;:si kuvvetli bir ihtimal olarak
Merke=i Biit. o o o o ortaya ¢ikmisti.
e e Krizin birinci yilinda, krizin maliyetine
Parasal Gelismeler e . .. . L . e a1 . .
Milli G / iliskin tahminler strekli yukseltilirken, Yaz aylarinda igsel belirsizlikler yerini
e kiiresel krizin sonuna gelinip gelinmemis  digsal belirsizliklete birakmigtir.
Lygiicii Piyasast oldugu hala belirsizdi. Dinya
Mikroekonomik Gostergeler ckonomisinde siiren belirsizlik, ekonomik  “Orta vadeli mali cerceve” ve enflasyon
sayfa 9-16 yavaglamanin ~ Avrupa  ckonomilerinde  hedeflerinde yapilan revizyon, 25 Haziran
glder.ek daha cok hissedilmeye ba§lanmas1, 2008 tarthinde kabul edilen “Orta Vadeli
Tuarkiye  acisindan  dis piyasalarin = Program (2009-2011)” ile biitinlesik bir
Grafikler Sniimiizdeki a6 d biiviimevi
- onumuzde onemde uyumeyl  yapiya kavusmustur. Programda enflasyon
Ulnslararast Gistergeler d Kl o .. ktedi .
Mill ol csteklemeyecegini - gostermektedit.  hedeflemesiyle  uygun  olarak  para
! Z - ”,r , Buytime cgilimlerindeki bu politikasinin ~ temel  amacinin  fiyat
Sangyi UMW.Z olumsuzluklara karsn, hammadde  istikrarini  saglamak ve  sirdirilebilir
P”ﬂ/ﬁf 5.4”@” fiyatlarinda Temmuz ayindan itibaren  kilmak; bu amaca ulasmak icin Merkez
Lygiicii Piyasast gorilen iyilesme, dis piyasalarin enflasyon  Bankasinin temel politika aracinin  kisa

Biitee Geligmeleri
Cari Islemler Dengesi

Parasal Gelismeler

tizerinde oyanadigl olumsuz etkinin ise
ortadan kalkacagini gostermektedir.

vadeli faiz oranlarint  kontrol etmek
oldugu belirtilmektedir. Para politikasinin
fiyat istikrar1 tzerindeki etkilerinin kisith

Para Politikalar: Kiiresel belirsizliklerin yamsira  olmasi  nedeniyle, mali  disiplinin
Dag Ticaret Tﬁrkiye' iginde .de' b.i“}Ok siyasi V€  enflasyonu diistirme  siirecindeki 6nemli
sayfa 17-25 ekonomik behl’SlZlﬂf, ) fekonom{k rol oynadig vurgulanmaktadir. Bu

petfromans beklentilerini agaglt  cercevede orta vadeli mali hedefler
2008 Yili gekmigtir. kapsaminda aciklanan faiz dist fazla, gelir,
Senaryolari ) o harcama ve bor¢ hedefleri bu program
sayfa 26 Kiresel ?all?antqﬂ.nn devam ettigi bir  tarafindan da teyit edilmektedir.
sirada, Turkiye icinde bircok siyasi ve
TUSIAD KONJONKTUR ekonomik gelisme belirsizlik yaratmustir.
DEGERLENDIRME IMF ile yuritilmekte olan programin
. tamamlanmasi, ancak yerine yeni bir
www. tusiad.org

adresinde sunulmaktadir.
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Boylece, ekonomi poltikasina iliskin
belirsizlikler azalmus, siyasi
Ongorilebilitligin  de  saglanmasiyla,
ckonominin gelecegi, biyik Glciide
dis gelismelere bagl hale gelmistir.

Belirsizliklere ~ ragmen, 2008
yilinin ilk geyreginde biiyiime
hizlanarak  %6,6’ya  ulagmus,
enflasyon orani da %8,8 olmustur.

2008’in ilk ceyregine iliskin biytime
rakamlart beklenenin ¢ok ustinde
gerceklesmistir. Sanayi Uretim
endeksi  ve  tiksetici = glven
endeksleri, ekonomide bir
yavaglamaya isaret etmesine karsin,
ayllk  bazda aciklanan  istihdam
verilerinde bozulma goérilmemistir.
Ihracatin ~ hizh  artisini devam
ettirmesine karsin, Uretimin ithal
aramali ve hammde gereksiniminin
surekli artiyor olmasi, dis ticaret
aciginin ve cari islemler aciginin da
strekli artmasina yol agmustir. Ayni
dénem boyunca kiiresel piyasalarda
artan  gida, petrol ve  diger
hammadde fiyatlarinin da etkisiyle,
enflasyon artis egiliminde olmustur.

Yilin geri kalaninda ekonomik
petformansi, IMF ile iligkilerin
seyri, reform yogunlugu ve
uluslar arasi piyasalardaki
gelismeler belirleyecektir.

Anayasa ~ Mahkemesi  kararinin
ertesinde, ekonomide  belirsizlik
yaratan ve 6ngori siresini daraltan
onemli bir faktér ortadan kalkmis
bulunmaktadir. Belirsizligin azalmasi,

buyime  perspektiflerini  olumlu
etkileyecek ve cari islemler agiginin
finansmanina  iliskin  endiseleri
hafifletecektir. Temmuz sonunda
distise gecen petrol ve diger
hammadde fiyatlar1 artmakta olan
enflasyonun seyrini olumlu
etkileyecektir. IMF ile anlagma

yapilmasi da, uluslar arasi piyasalara
verilecek bir giiven isaret olacaktir.
Kiresel  krizin  heniiz  sonuna
gelinmemis olmast ise, ekonominin
gelecek  doénem  karst  karstya

bulunacagt temel risk unsurunu
olusturmaktadir. Krizin etkilerinin
en aza indirilmesi ve ekonominin
dénem  yiksek  biyime
patikasina  oturtulmasi, ekonomik
reform strecinin yeniden baglatilarak
AB uyum siirecine hiz verilmesine

bagli olacaktr.

uzun

I. D1s Ekonomik Geligsmeler

Finansal krizin birinci yil1 geride

birakilmigken, krizin sonuna
gelinip gelinmedigi hala
belirsizdir.

2007 Agustos aymnda ABD’den

diinyaya yayilmaya baslayan krizin ilk
yilinin sonunda, krizin boyutlart ve

stresine iliskin belirsizlikler hala
devam etmektedir.

IMF  tarafindan yapilan Diinya
Ekonomik  Gorinumt  (World
Economic Outlook, Update July 2008)
calismasindaki  tahminlere  gore,
2007°de %5 olan dinya

ekonomisindeki biiytime hiz1 2008’in
ik ceyreginde %4,5’e gerilemistir. Bu
gerileme  daha  Once  yapilan
tahminlerin altinda kalmistir. Ancak,
biytimenin 2008’in ikinci yarisinda

daha da yavaslayacagi tahmin
edilmektedir. Boylece, dinya
ekonomisindeki  bliyime  hizinin
2008’in  son  ¢eyreginde  %3’e
geriledikten sonra 2009’da

toparlanmaya baslayacagt ve 2009’un
son ¢eyreginde %4,3  seviyesine
ulagacagl beklenmektedir. Béylece,
yil genelinde biyimenin 2008’de
%4,1’¢,  2009da ise  %3,9%a
gerileyecegi tahmin edilmektedir.

ABD ekonomisinde ilk yartya iliskin
actklanan  verilerin  beklentilerin
tstiinde olmasi nedeniyle daha 6nce
%0,5 olarak tahmin edilen ABD
buytime hizt %1,3%e yiikseltilmistir.
Ancak, yiksek seyreden gida ve
petrol fiyatlart ve Ozellikle devam
eden finansal belirsizlikler, ABD
ekonomisinin 2008’in ikinci yarisinda
daha da yavaglamasina yol agacaktir.
Euro bélgesi ve Japonya icin yapilan
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tahminler de benzer bicimde
yavaslamaya isaret etmektedir.

ABD finansal piyasalarinda krizin
bas gostermesi ile birlikte, dinya
ekonomisinin, ABD ekonomisindeki
yavaglamadan daha Onceki krizlerde
oldugu kadar etkilenmeyebilecegi
One surulmisti. Gelismekte olan
tlkelerin kendi ekonomik biyiime
dinamiklerine baglanan bu durum
deconpling  olarak  isimlendirilmisti.
Ancak, 2008in ilk yaris1 geride
birakilirken, deconpling tezinin
islemedigi gorillmustiir.

Cin ve Hindistan gibi gelismekte
olan tlkelerdeki biytimeyi
surtikleyen  tlkelerde  ekonomi
yavaglarken enflasyon oranlart artisa
gecmistir.

Gelisen piyasa ekonomilerinde de
biytimenin yavasladig
gozlenmektedir. 2007 yilinda %8
olan gelismekte olan itlkelerdeki
buyime hizinin 2008 ve 2009°da

% T’ye gerileyecegi tahmin
edilmektedir. Cin’in 2007 yilinda
%12 olan biytime hizinin 2008-2009
déneminde  %10’a  gerileyecegi
beklenmektedir.

Biiyiimenin yavaglamasina
ragmen, fiyat artiglar1 devam
etmektedir.

Biyimedeki  bu  yavaslamanin

yanistra, tim ilkelerde enflasyonun
hizlanmis olmasi, dinya ekonomik
sisteminde  ciddi  bir  problem
olusturmaktadir. 12 aylik temelde
bakildiginda, enflasyon Mayis ayinda
gelismis tlkelerde % 3,5’e gelismekte
olan ilkelerde de 9%8,6’ya ulagmis
durumdadr.

Biyime vyavaslarken, enflasyonun
hizlanmast, stagflasyon tartismalarint
giindeme getirmistir. Artan
enflasyonun baslica nedeni ytkselen
gida, petrol ve kiymetli madenlerin
fiyatlaridir. Son yillarda yiikselen
piyasa ckonomilerinin hizlh
blylmelerinin etkisi altinda hizlt bir
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artisa gecmis olan emtia fiyatlarinin
gelecek  doénemde yeniden eski
seviyelerine dénmesi kolay
olmayacaktir. Emtia fiyatlarinin hizla
dismesi ya tim diinyada biyiimenin
siddetli bicimde yavaslamast ya da
emtia fiyatlarinda bir ¢okis gibi
dinya ekonomisi agisindan hi¢ de
olmayan bir senaryoyla
mimkin olur. Aksi halde petrol ve
kiymetli madenlerin arzinin
artirtlmast 5-10 yilik yatirim sureleri
gerektirmesi nedeniyle, fiyatlarin arz
artist yoluyla agag1 cekilmesi uzun bir
stirece yayilacaktir.

olumlu

Diinya ekonomisinin yeniden
hizli biiyiime siirecine gegmesi
zaman alacaktr.

Finansal krizin sonuna  gelinip
gelinmedigi hala belirsizdir. Finansal
kuruluglarin ~ bilancolar1  tzerinde
meydana gelen bozulma, tim
dinyada likidite imkanlarinin  bir
stire daha sinirh kalmasina neden
olacaktir. ~ Yavaglayan  biylime
karsisinda ekonomiyi
hizlandirabilecek politikalarin alanini
hizlanan enflasyon daraltmaktadir.
AB Merkez Bankasi basta olmak
tzere, bircok ilkede Merkez
bankalari, politika faizlerini artirarak
enflasyonun kontrol alttndan
ctkmasini 6nlemeye calismaktadir.

I1. Biiyiime ve Istihdam.

2008 yili ilk ceyreginde i¢ talep
beklenenin istiinde
gergekleserek biiyiimeye 6nemli
katkida bulunmustur.

2008 yilinin ilk geyreginde biylime
beklentileri asarak  %06,6 olarak
gerceklesmistir.  Kiresel — krizin
derinlestigi donemde yakalanan bu
bluyime ayni zamanda son 4
ceyregin en yiksek degeridir. 2004
yilinda %9,4’¢ ulasan biiytime hizi bu
tarihten itibaren yavaslamaya
baslamistir. 2004 yilt ilk ¢eyreginden
itibaren ¢eyreklik bazda %06’nin

tstinde olan buyime hizi 2007
yihinin ik geyreginden  sonra
yavaslamis ve ancak bu yiin ilk
ceyreginde yeniden %06  sinirint
asmustir. Bu biyimeye en 6nemli
katki hanehalki titketiminin
artisindan  gelmistir. 2004 yilindan
itibaren ik  geyreklerde %7’nin
altinda kalan hanehalki tiketim artigt,
2008 yinin ik ceyreginde %73
oraninda artmistir. Devletin nihai
tiketim harcamalart da  gegmis
yillardaki ilk c¢eyrek rakamlarinin
alunda kalsa da, son dort ceyrege
gére  en  yuksek  biylmeyi
gbstermistir.

Ozel sektér yatirtm harcamalart
%11,3 oraninda artmugtir.

2004 yii ilk geyreklerinde %40’1n
Ustinde buylime hizina ulasan
yatrim harcamalart 2006 yilindan
itibaren  belirgin ~ bir  sekilde
yavaslamaya baslamistir. 2007 yilinda
%2,8 biiyime gdsteren  yatirim
harcamalari, ceyreklik bazda 2007
yihnin ilk ¢eyreginde % 1,2’ye kadar
yavaslayarak, 2002 yilindan sonraki
en disik dizeyine inmistir. Sonraki
ceyreklerde buyime hizinda artis
saglanan yatirim harcamalar: 2008
yihnin ilk ¢eyreginde %9,5’le son 6
ceyregin - en  yiksek  degerine
ulasmustir. Ayrica, bu biyime hiz
kamu sekt6rii yatirtm harcamalarinin
%7,7 oraninda azalmasina ragmen
yakalanmigtir. Buna karsin, Gzel
sektor yatirim harcamalarint %711,3
artirarak genel biyimeye Onemli
katkida bulunmustur.

2008 yilinin ilk geyreginde dis
ticaret biiyiimeye eskiye oranla
olumlu katkida bulunmustur.

2007 yiinin ikinci yarisindan itibaren
genislemeye baglayan dis ticaret agigt
aynt dénemde biyimeyi olumsuz
etkilemistir. Bu kalemin biiyiime hizi
2007 yilin son ceyreginde %2,5%e
kadar yavaslayarak 2003 yilindan
sonra en dustik seviyesine ulagmugtir.
Fakat 2008 yiimun ilk ceyreginde,
Ozellikle ihracatta yasanan artisla,
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mal ve hizmet ihracatt buytimesi
%12,2’ye  ylkselerek  biylimeye
6nemli bir katkida bulunmustur.
Ithalatta da artiy olmasina ragmen,
ihracatin gérece daha ¢ok artmasi
genel olarak bu kalemin etkisinin
onceki ceyreklere gére daha olumlu
kilmustir.

2008 yili ilk geyrek biiyiimesini
imalat sanayi ve toptan ve
perakende ticaret siiriiklemigtir.

Uretim yoluyla milli gelir rakamlarina
bakildiginda, katkilarini da dikkate
alinca, dikkat c¢eken toptan ve
perakende ticaret ve imalat sanayi
kalemlerinin buytumeleridir. 2008 yili
ilk ceyreginde toptan ve perakende
sektér %9,9 buytyerek kriz sonrasi

%8,9 olan ortalama  ¢eyreklik
bliyimenin  istinde performans
gostermistir.  Harcamalar  yoluyla
milli gelir verilerinde hanehalki

titketimindeki gibi bunun en 6nemli
nedeni i¢ talebin 2008 yilin ik
ceyreginde c¢ok glcli  olmasidir.
Imalat sanayisi %8,5 bityiimeyle yine
kriz sonrast %7,9 olan ortalama
ceyreklik biyiime hizinin Gstinde bir
perfromans gostermistir. Boylelikle
bu iki  sektér milli  gelirin
bliyimesinin  yarisint  saglamustir.
2007 yinin tim ceyreklerinde eksi
olan tarim sekt6ri buylime hizt bu
yihn ilk ¢eyreginde %5,6 olmustur.
Tim  dinyada  finansal  kriz
yasanirken, Tirkiye’de uzun siiredir
buyime hiz1 yitksek olan mali araci
kuruluglarin  faaliyetlerinde biytime
gecmise ornla zayiftr. 2007 yilina
kadar her ¢eyrek %11’in istinde
olan sektorel buyume 2007 yilinin
son  ceyreginde  %7,8’¢  kadar
yavasladiktan sonra 2008 yilimn ilk

ceyreginde %89 oraninda
biyimistir.  20007lerin  basinda
yasanan son krizde bile pozitif
bliyime  g6steren  gayrimenkul

sektorii 2000°]i yillarda ilk defa 2008
ilk  ceyreginde %0,5 oraninda
azalmustir.
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Imalat sanayi
biiyiime gosteren
araglar1 olmustur.

icinde en ¢ok
sektOr tagit

Aylik imalat sanayii verilerine goére,
2007 yiini %4,8lik gorece disiik
biiyimeyle kapatan imalat sektord,
2008 yihinin ilk ceyreginde biraz
topatlanarak %06,3 oraninda biiyiime
yakalamustir. Béylece milli gelirin ilk

ceyrek  biyimesinin  beklentiler
tzerinde ¢tkmasina katkida
bulunmustur. TUIK’in aylik
verilerini ceyreklik baza

dontstlrerek elde edilen verilere
gore gida urinleri (%7,2), kagit ve
kagit Grtinleri  (%17,5), kimyasal
madde udrinleri (%7,3), plastik ve
kaucik drtnler (%3,8), mineral
maddeler (%0), ana metal sanayi
(%10,7), elektrikli makine cihazlar
(%21,1) ve tasit araglart (%35,1)
dretimi  sanayinin  biylimesine
katkida bulunan ana kategorilerdir.
Tastt araclart Uretiminin  artist  ic¢
talepte olan biylimeden o6te, dis
talep kaynaklidir ve ayni zamanda dig
acigin  azalmasmna Onemli katki
saglamustir. Negatif buylime gosteren
alt sektorlerden en 6nemlisi olan
tekstil drtnleri son ¢ geyrek
yavaglamaya devam ederek 2008 ilk
ceyreginde %12,3 daralmistir. Aym
sekilde son ic¢ ceyrek daralan bir
diger sektér olan makine ve techizat
sektori ilk geyrek %05,2 azalmustur.

Aylar itibariyle incelendiginde, imalat
sanayl Uretim artis hizinin giderek
yavaglamakta oldugu dikkat
cekmektedir.  Imalat  sanayiindeki
yavaslamanin geleneksel sektorlerde
daha glcli oldugu gorilmektedir.
Buna  karsilik, modern, dlcek
ekonomisinde  ¢alisan, ihracata
yonelik dretim yapan, orta ve st
teknoloji triinlerinin hakim oldugu

sektorlerin - performansinin  daha
giicli oldugu gézlenmektedir.
Tirkiye ekonomisi yeniden

isttihdam yaratmaya bagladi.

2007 yilimin Subat ayinda %11,4%e
ulasan issizlik orani, yil ortasina

dogru dusiise gegse de, sonradan
yeniden yikselerek yii = %10,6
dizeyde kapatmustir. 2008 yilinin ilk
iki ayinda da artan issizlik Subat
ayinda %11,8 seviyesini gectikten
sonra Mayis ayma dogru %8,9%a
kadar dismustir. 2008 yilinmn ik
aylarinda is giiciine katlim oraninin
artist  istthdam  artisindan  fazla
oldugu icin issizlik orant artarken,
Nisan ayinda istthdam artis orant is

gicline katilm oranimnin  artising
gecerek  issizligi  asagt  dogru
cekmistir.

Sektotlere gore son bir yil icinde
meydana gelen degisime
baktigimizda 2008  yiinin  ilk
ceyreginde tarim sektoriinde 252 bin
istthdam kaybt yasanmustir. Buna
karsin, Imalat sanayi 240 bin kisilik
istihdam yaratmigtir. Sanayi
sektoriniin diger alt kalemleri olan
madencilik  ve elektrik  gaz su
toplamda 29 bin Kkisilik istthdam
kaybettikleri icin sanayi toplamda
211 bin kisilik istthdam yaratmugtir.
Insaat ve hizmet sektorlerindeyse
sirastyla 77 bin ve 65 bin kisilik
istihdam yaratilmugtir.

Yilin ikinci ¢eyreginde en 6nemli
katki 221 bin kisilik yeni is olanagt
sunan hizmet scktérii tarafindan
saglanmustir. Sanayi sekt6rii de 152
bin kisilik yeni istthdam rakami ile
2007 yilinin bagindan en yiiksek
diizeye ulagsmustir. Tarim sektoriinde
ise ikinci ceyrekte 8,421 kisilik
istihdam kaybi1 yasanmustir. Fakat bir
Onceki  geyrege  gbre  tarim
sekt6riinde 1,283 bin yeni istthdamla
2006 yilinin ikinci ¢eyreginden sonra
en buytik ceyreklik artis yasanmistir.

I11. Enflasyon.

Temmuz ayinda son doénemin
enflasyon rekoru kirildi.

2008 yili Temmuz ayt itibariyle yillik
enflasyon orant 2003 yilindan sonra
en ylksek degere ulagarak %012,06
olarak gerceklesmistir. Ayrica, 2007
yiinin ~ Aralik  aymndan  sonra
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belirsizlik st sinirlarinin  Gstinde
gerceklesen fiyat artislart 2008 yilt
ikinci  geyrek sonunda %10,6’ya
ulasarak yine %8,5 olarak belitlenen
Ust limitin dstiinde gerceklesmistir.
Arz  yonli fiyat hareketlerinden
kaynaklanan bu artiglar nihayetinde
Merkez Bankasini hedefleri revize
etmeyi zorlamus ve 2009, 2010 ve
2011 icin Merkez Bankast hedefleri
sirastyla %7,6 , % 5,9 ve %5,4 olarak
belirlenmistir. 2008 yisonu tahmini
ise %10,6’a yiikseltilmistir.

Gida fiyatlarindaki artig
enflasyonu yukar1 gekmektedir.

Gida fiyatlart 2006 yiiun  ikinci
ceyreginden itibaren enflasyonun
tzerinde seyretmektedir. Bu kalemde
yillik  bazda fiyatlar 2008 Mayis
ayinda %15,7, Haziran ayinda %14,
Temmuz aymnda da %153 artis
gOstermistir.  Tarim  fiyatlarindaki
artisin sonucu olarak islenmis gida
fiyatlarinda da cok yiksek oranl
artislar  gérilmis  ve artis  hizt
Temmuz aymnda yillik  %25,5%¢
ulagsmustir. Buna karsin, islenmemis
gida fiyat artiglar, 2007  yiinin
Uclinct  ceyreginde islenmis gida
fiyatlarindan daha fazla artmasina
ragmen, sonradan  yavaslamaya
baslamistir ve 2008 Temmuz ay1
itibariyle %3,75 diizeyinde
gerceklesmistir. Enflasyon sepetinin
%28,63’unu olugturan gida
dranlerinin - bu  artiglart  toplam
enflasyonu yukariya dogru ceken en
onemli etkenlerden biridir.

Uluslar arast piyasalardaki
gelismelere bagli olarak petrol
fiyat artiglar1 enflasyonu olumsuz
etkilemisgtir.

Enflasyonu yukart dogru ceken bir
diger kalem enerji fiyatlaridir. Enerji
fiyatlart 2008 Temmuz ayinda yillik
bazda %26,87 oraninda artmustir.
2003 yilindan itibaren c¢ok hizh
sekilde yiikselen ve Temmuz ayinda
148 ABD Dolar diizeyine ulastiktan
sonra azalmaya Dbaglayan petrol
fiyatlart hem sanayi/tarim  girdi
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fiyatlarini1  hem de elektrik  ve
ulastirma  gibi nihai tiketicinin
tiketim kalemlerinin fiyatlarini

o6nemli sekilde etkilemistir. Elektrik
tretiminde dogalgazin géreli agirlig
nedeniyle artan maliyetler elektrik
fiyatlarina  yansimustir. Temmuz
ayinda zamlanan enertji fiyatlarinin
etkisi gelecek aylarda da goriilecekir.
Enerji  sektériindeki  Otomatik
Fiyatlama Mekanizmast nedeniyle
dogalgaz zamminin Ekim ayinda
belirlenecek olan elekterik fiyatlarini

yeniden artirmast beklenmektedir. .

Imalat sanayi girdi fiyatlar1 da
yiikselmeye devam etmektedir.

Imalat sanayi sektoriinde — girdi
fiyatlarinin  6nceki doénemlere gore
daha  hizli  artmast  maliyetleri
yikseltici etki yapmustir. 2008 yilinin
ilk ceyreginde ana girdi
kategorilerinden sadece kok-kémiirti
petrol ve ana metal sanayi {iretim
maliyetleri yukselirken, ikinei
ceyrekte bunlara ilk ¢eyrekte maliyeti
gerileyen  makine  techizat da
katdmistir. Tasit araclart kaleminde
gecen yl Aralikk ayimndan bu sene
Mart ayina kadar fiyatlarda disis
yasanirken, Mart’t takip eden ¢ ayda
yeniden fiyatlarda artis yasanmustir.
Bu artislardan sonra Temmuz ayinda
sanayl fiyatlarinda ufak dustsler
gorilmustir. Dikkat ¢eken bir diger
husus da maliyet artiglarinin 6nceki
ceyreklere goére daha da hizlanmis
olmasidir. Fiyat artisalri, 12 aylik
bazda, Temmuz ayinda kok-kémir

petrolde  %068,14, ana metalde
%52,51, makine techizattaysa
%13,93 oranina ulagmistir. Maliyet
artiglart  istikrath  sekilde  gida

sanayiinde de yasanmaya devam
etmektedir. Bu sekt6rin kullandig
girdilerin fiyatlarinda en son disis
2006 ylmmn ikincd  ve Uglinci
ceyreklerinde  yaganmustir. 2008
yiinin Mart ayindan itibaren fiyat
artislart  her ay %15in {zerinde
gercekleserek Temmuz ayit %16,36
oraninda kapatmustir.

2008’in ikinci yarsinda dinyada
hammadde  fiyatlart  iizerindeki
baskinin hafiflemis oldugu
dustntlmektedir. Basta petrol olmak
uzere uluslar arast emtia
piyasalarinda dusts gOsteren
fiyatlardaki bu  egilimin devam
etmesi, Turkiye’deki enflasyonist
baskilarin  azalmasmna  yardimct
olacaktir.

IV. Kamu Maliyesi.

Orta Vadeli Mali Cerceve, 2008-
2012 dénemi igin kamu
maliyesinde yeni hedefleri ortaya
koymustur.

IMF anlasmasinin tamamlanmasinin

ardindan, ekonomik politikalarda
devamliligin  ve disiplinin  nasil
saglanacagt  Onemli bir  faktdr

olmustu. 3 Mayts 2008 tarihinde
actklanan Orta Vadeli Mali Cerceve
(OVMC) , maliye politikalarinda
2008-2012 doénemi icin bir cercevede
olusturarak bu belirsizligin  belli
Olctiide ortadan kalkmasina yardimet
oldu. OVMC, Orta vadeli Kamu
Borg Stoku /GSYH oraninin 2007
yiindaki %38 seviyesinden 2012
yilinda  %30’a  ¢ekilmesi  hedefi
tzerine kuruludur. Bu hedefle tutarlt
olarak toplam kamu faiz digt fazla
orant da 2008 yilit icin %3,5, 2009
yilinda ise %2,7 olarak
ongorilmustir. Toplam kamu faiz
dst fazla oraninin 2012 yilinda %2,4
seviyesine inecegi varsayilmistir. Bu
rakamlarla tutarll olarak 2008 yilt

Merkezi Yonetim biitce dengesi
hedefinin GSYH’ya orant %-1,4
olarak belitlenmistir.

Orta Vadeli Mali Cergeve’nin
agiklanmasinin ardindan
Istihdam Paketi, GAP Eylem
Plam1 gibi adimlar, kamu

maliyesi disiplininin zayiflayacag:
endigelerine yol agmustir.

Son dénemde ekonomik kararlar
arasinda yer alan GAP Eylem Plani,
ulasirma  ve  enetjt

kaynak  aktarmasi,

kamunun
yatirimlarina

SAYFA 5

gencler ve kadmlar icin istthdam

yuklerinin hafifletilmesi, vb.
uygulamalar,  Turkiye’nin  sosyal
gelisimi icin gerekli olan
girisimlerdir. Bununla  birlikte,
OVMC, Merkez Bankast’nin
enflasyon  hedeflerinde  yaptug:
revizyon, ve sosyal amagh
programlarin  farkli  zamanlarda
aciklaniyor olmasi, kamuoyunda bu
kararlarin  birbirinden  bagimsiz
olarak  alindig  biciminde  bir
degerlendirmenin  olugsmasina  yol
acmistir. Bu  kararlarin  i¢
tutarliliginin - g6zetilmesi, birbirleri
tzerindeki kiimilatif etkinin
hesaplanmasi, ekonominin  genel

cercevesini ¢izen enflasyon, bitce
a¢1g1, isthidam, biytime hedefleri ile

tutarliliginin ortaya  konularak
kamuoyuna actklanmast, hi¢
siphesiz  populizm  endiselerini

ortadan kaldiracak ve bu kararlardan
beklenebilecek etkiyi de artiracakti.

Kaldt ki, bu 6énlemler arasinda yer
alan bircok uygulama da populizm
glinlerini hatirflamamiza yol agti: Son
aylarda bir bolumi kesinlesmisken
bir bolumu icin calismalarin devam
ettigi, SSK ve Bag-Kur prim
borclarinin faizlerine af getirilmesi;
cek, senet, kredi karti, tlketici
kredisi, karsiliksiz ¢ek ya da senet
borcu nedeniyle mali sicil sucu
olanlara af getirilmesi; kredi kartt
faizlerine  dst simur  getirilmesi,
belediyelere bltceden ayrilan
kaynaklarin artirilmast; Kamu Thale

Kanununun  kamu  ihalelerinde
itiraz1 zotlastirirken seffathigt

daraltabilecek bicimde degistirilmesi
gibi bircok karar giindeme getirildi.
Orta Vadeli Mali Cerceve’nin borg
oranlarinda surekli indirim hedefi
icermesine  karsin,  Ozellestirme
gelirlerinin - bir boliminin kamu
harcamalarina  yonlendirilmesi  de,
htkiimetin ekonomi politikalindaki
bir bagka celiski olarak yorumlandu.

Mali disiplinden duyulan
endigelere ragmen, ilk alt1 aylik
biitge performansi cok
olumludur.
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Ocak-Haziran  doneminde, 2007
yiinda 5,9 milyar YTL agik veren
merkezi yonetim  bitgesi, 2008
yiinda 1,9 milyar YTL fazla
vermistir. Ilk altt aylik donemde
biitge gelirlerinin gerceklesme orani
%50 olurken, harcamalarin
gerceklesme orant biitce hedefinin
%45’inde kalmstir. 2007 yili Ocak-
Haziran déneminde 21 milyar YTL
olan faiz dist fazla dengesi 2008
yilinin aynt déneminde 22,7 milyar
YTLye vyukselerek yillik hedefin
%59,6’s1na ulagilmigtir.

2008  Ocak-Haziran  doéneminde
biitge harmalarari gecen seneye gore
%0,2 oraninda azalarak 100,6 milyar
YTL seviyesinde ger¢eklesmistir.

blitce harcamalart icinde en buylk
kalem, gecene seneye gore % 7,5
artty gostererek 35,2 milyar YTL’ye
ulasmis  olan  cari  transfetler
olmustur. Personel harcamalari da
%11,5 artarak 24,5 milyar YTL

olmustur. Cari  harcamalar ve
personel  harcamalarinda  yilhk
Odenegin yaklastk yarisinin

kullanilmis olmast, bu kalemlerde
blitce programina uygun hareket
edildigini gostermektedir. Bir baska
onemli harcama kalemi olan faiz
harcamalart %229 azalarak 20,7
milyar  YTL’ye inmistir.  Faiz
harcamalarinda baglangic 6deneginin
sadece %37’s1 kullanilmis
durumdadir. Yatirim
harcamalarindaki artis %04,8 ile stnurlt
kalmis ve Ocak-Haziran déneminde,
4,7 milyar YTL ile yillik butce
6deneginin - %39,7’si  kullanilmig
durumdadir.

Merkezi yonetim biitce gelirleri, ilk
alt ayllk donemde gecen seneye
oranla %8,1 artis gostererek 102,5
milyar YTL’ye ulasmistir. Bdylece,

yillik  tahsilat  hedefinin = %50,11
gerceklestirilmis durumdadir.
Yiin ilk altt ayinda gelir vergisi

tahsilatt %20,5 artigla 18,9
YTL olurken, kurumlar
tahsilatt %25,9 artarak 7,7

milyar
vergisi
milyar

YTL’ye ulagsmustir. Dahilde alinan
KDV artist %47 ile 8,4 milyar
YT de kalirken, ithalde alinan KDV
artist %27,2 ile 15,6 milyar YTL’ye
ulagsmustir.  Gegen  senenin  aynt
dénemine gbre %11,8 artis gésteren
OTV tahsilatt 19,8 milyar YTL’ye
ulagmistir.

Vergi dist gelirler ise gegen yilin ayni

dénemine gore %184 azalma
gostererek 19,8  milyar  YTL’ye
Inmistir.

Merkezi yonetim nakit dengesinin
108 milyon YTL acik vermesine
ragmen, 2,7 milyar YTL’si net dis
borg¢lanma, 3,8 milyar YTL’si net i¢
bor¢lanma olmak tizere 6,5 milyar
YTL net bor¢lanmaya gidilmistir. 64

milyon YTL olan 6zellestirme
gelitlerleriyle  birlikte, kasa/banka
dengesi 6,6 milyar YTL artis
gostermistir.

Faiz ve kur risklerini azaltma

programi dogrultusunda borglanma
politikasina devam edilmistir.

Nakit i¢ bor¢lanmanin agirlikli olarak
YTL cinsinden yapilmast politikasina

devam edilmis, YTL cinsi
borg¢lanmanin agithklt olarak sabir
faizli enstrumanlarla yapilarak

gelecek 12 ayda faizi yenilenecek
senetklerin -~ paymun  azaltdmasi
o6ngorilmustiir.  Ortalama  vadenin

piyasa kosullart elverdigi 6Slciide
uzatilarak vadesine 12 aydan az
kalmug senetlerin payinin
azaltlamsina  devam  edilmistir.

Borglanma politikasi, nakit ve borg
yonetiminde olusabilecek  likidite
risikinin azaltilmast amactyla gicli
rezerv tutulmast hedefi
dogrultusunda yurtatilmistir.

Merkezi yo6netim toplam borg
stokunun doéviz-faiz yapisinda
ciddi bir degisiklik olmamustir.

2007 yilinda 333,5 milyar YTL olan
merkezi yonetim toplam bor¢ stoku
2008 yili Haziran ay1 itibariyle 348
milyar YTL’ye (284,5 milyar dolar)

SAYFA 6

ctkmistir. Toplam bor¢  stokunun
dortte Gglni i¢ borglar geri kalan
dortte  birini  ise  dig  borglar
olusturmaktadir. 2007 yii sonunda
toplam bor¢ stokunun %56’si sabit,
%440 degisken faizli borglardan
olusurken 2008 yii Haziran ay1
itibariyle sabit faizli borglarin orani
%57,2’ye ylikselmis, degisken faizli
borclarin  orant  ise = %42,8%
gerilemistir. Ayni dénemde, toplam
borcun déviz yapisinda da 6nemli
bir degisiklik olmamis, 2007 yilinda
%068,7’si - YTL, %3134 déviz
cinsinden olan bor¢ stokunun, 2008
yili Haziran ayt itibariyle %068,8’1
YTL, %31,2’si doviz cinsi borglar
olusturmustur. Toplam bor¢
stokunun %717,2’si dolar %9,3’4 ise
euro cinsindendir.

2008 y1ilinin ilk ¢eyreginde kisalan
i¢ borg stokunun ortalama vadesi
ikinci ¢eyrekte yeniden uzamus,
maliyeti ise yiikselis géstermigtir.

2007 yilinda piyasalardan yapian i¢
borclanmanin  ortalama  vadesi
yaklasik 34 ay olmustur. 2007 yilinin
son ¢eyreginde kisalmaya baslayarak
Aralik ayinda 21,9 aya inmis olan

ortalama vade 2008 yiimin ik
ceyreginde de kisalmaya devam
etmigtir. Ortalam vade yilin ikinci

ceyreginde yeniden artarak Haziran
ayinda 40,3 aya uzamistir.

I¢ borg stokunun neredeyse %9011
olusturan YTL cinsi iskontolu ic
bor¢lanmanin  agirlikli  ortalama
maliyetinde ise sene basindan bu
yana strekli bir artig gorilmektedir.
2007 yiinda ortalama %18,4 olan
agirhiklt ortalama maliyet, uluslararasi
finansal kosullarin kétilesmesi ve
likiditenin ~ azalmastyla  beraber
artmaya  baslamis, 2008  yiinin
basindan itibaren de siyasi istikrara
iliskin  endiseler  borglanmanin
maliyetini olumsuz etkilemistir. 2008
yilinin Haziran ayinda bor¢lanma
maliyeti %21,5’e ¢tkmustir.

2007 sonunda 67,1 milyar dolar olan
merkezi yonetim toplam dis borg
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stoku 2008 yili Haziran ayr itibariyle
71,2 milyar dolara ¢ikmistir. Toplam
dis bor¢ stokunun %13’ dolar,
%3,51 ise euro cinsi borglardan
olusmaktadir.

V. Odemeler Dengesi.

Ithalat 200 milyar dolar sinirina
dayanmuastir.

TUIK’in verilerine gore Tiirkiye’nin
Haziran ay1 ithalati gecen yilin ayni
ayina gore %36,4 artarak 19,5 milyar
dolar, ihracat %31 oraninda artarak

11,8 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.  Boylelikle, 2008
Ocak-Haziran déneminde toplam

ithalat 105,8 milyar dolar, ihracat
68,8 milyar dolar olmustur. Dis
ticaret acigt 7,7 milyar dolar
yukselirken, ihracatin ithalatt
karsilama orant da %62,9’dan (2007
Haziran) %060,4e  dusmustur.
2008yilt Haziran ay1 itibariyle, 12
aylik toplam ihracat 126 milyar
dolara, ithalat 199 milyar dolara
ulasmistir. Onceki senenin biiyiime
degetleriyle karsilastirdigimizda 2008
yilinda dis ticaretin daha da hiz
kazanmis oldugu gorilmektedir. Ik
alt1 aylar karsilastirldiginda, 2007°de
%16,6 olan ithalat artist 2008’de

%306,9’a  cikarken, %24,3 olan
ihracat artist ise %38,7’ye
yukselmistir. Gegen sene dusik

biylime hizt disik baz olusturarak
bu yilin daha buyik artisina katki
saglamustir.

Ithalatin  artigtin %2 ara
mallarindan olusuyor.
Ithalat urlin kategorilerine

baktigimizda %75,5 agirhigiyla ara
mallarinin en 6nemli grup oldugunu

goriyoruz. 2008  Ocak-Haziran
dénemi ithalat artisin  %4’tinden
fazlasi aramallarindan

kaynaklanmaktadir. Tturkiye’nin hem
genel olarak biylimesinin, hem de
ihracat artisin ithalata bagimh olmasi
biyimeyle beraber, Turkiye’nin dig
ticaret ac¢igini  da  artirmaktadir.
Ithalatin ana kalemlerinden biri olan

enetji  kaynaklarinin  uzun stredir
artan  fiyatt  ithalatin  artmasina
onemli sekilde katkida bulunmustur.
Gecen senenin Ocak-Nisan
déneminde ithal edilen 7,5 milyon
ton petrol icin 3 milyar dolar
O6denmisken, bu senenin  ayni
déneminde ithal edilen 7,2 milyon

ton petrol icin 5 milyar dolar
6denmis bulunuyor.

Ana metal ve kara tagitlan
ihracatin en basarili alt
sektorleridir.

Ihracatin %95’ini olusturan imalat
sektoruntn ihracatt 2008 Ocak-
Haziran déneminde, gecen yilin ayni
dénemine gore %39,9 oraninda
artmistir.  %38,7’lik toplam ihracat
artstnin - %97’si bu  sektérden
kaynaklanmaktadir. Imalat sanayinin
alt kalemlerinden olan ana metal
sektori ihracatt ilk 6 aylk donem
icinde iki katina c¢ikarak 11,5 milyar
dolar dizeyinde gerceklesmistir. 10
milyar dolarin tzerinde ihracat yapan
bir diger sektor kara tasitlaridir.
Gecgen senenin ilk alt1 ayina gére bu
sene bu sektorin ihracatt %421
artarak 11,6 milyar dolara ulasmustir.

Cari agi1g1 finanse eden ana kalem
ozel sektér dis borglanmasi
olmusgtur.

2008 yili Mayis ayi itibariyle yillik 43
milyar dolar actk veren cari islemler
dengesi 47 milyar dolarlik sermaye
girisi ile finanse edilmistir. Sermaye
girisinin 15 milyar dolarlik kismi
dogrudan yatirimlarla karsilanirken,
son 12 aylik dénemde i¢ bor¢lanma
portféylerinden 7,4 milyar dolar cikis
olmustur. Cari a¢igin  bir diger
o6nemli finansman kaynagiysa Ozel
sektorin dis borclanmasidir. Mayis
ay1 itibariyle, banka dist Szel sektdr
son bir ydlik dénemde disardan 32
milyar dolar diizeyinde
bor¢lanmistir.

Dis borg stoku 263 milyar dolara
ulagmustir.

SAYFA 7

Tasarruf orant dusik olan tlkelerde
disardan saglanan kaynaklar
eckonomik  buyime i¢in  kilit
finansman kaynagidir. Uzun vadeli
ekonomik gelisme acisindan  bu
kaynaklarin  tlkeye ya dogrudan
yatirim olarak ya da uzun vadeli bor¢
olarak girmesi tercih edilir. Verilere
baktigimizda 2008 yilt ilk ceyrek
sonunda 263 milyar dolar diizeyine
ulasmis toplam dis bor¢ stokunun
%383 tint vadeli  borglar
olusturmaktadir. Toplam borcun
%065,4Gnl olusturan 6zel sektor dis
bor¢ stoku ik c¢eyrekte %39,3
oraninda artarak 172 milyar dolara
ulasmistir.  Buna  karsin, kamu
sektori dis borg stoku ilk ceyrekte
%1,2 artarak 74,4 milyar dolar
dizeyine c¢tkmistir. Bor¢ stokunun
artmasina ragmen, ilk ceyrek sonu
kiimiulatif rakamlara bakildiginda,
toplam bor¢ stoku orant bir ceyrek
Oncesine gbre azalarak %37,3’ten
%36,8 diizeyine inmistir.

uzun

VI. Tahmin ve Beklentiler.

2008 yilinin  ikinci yarisina
girilirken, ekonomideki temel
egilimler 2007 yilina benzer bir
yapiya igaret etmektedir.

Yogun  siyasi ve  ekonomik
belirsizliklerin ~ sekillendirdigi  ilk
ardindan, yihin  ikinci
yarisinda ekonominin olagan
sirecine ddénmesi beklenmektedir.
Yapisal kirllganliklarin devam ettigi,
buna karsilik konjonktir
yonetiminde bir sorunla karst karstya
kalinmayacagint  varsaydigimiz  bu
dénemde, biylime hiz1  %4-5
bandina  doénerken, enflasyonun
yeniden tek haneye gerilemesi
beklenmektedir. Bu  gelismelerle
uyumlu olarak, biitce performanst
glcli seyredecek; yaratilan istihdam,
issizlik rakaminin kontrolden
ctkmasina engel olacaktir. Bununla
beraber, cari islemler agig1 ciddi bir
risk unsuru olmaya devam edecekti.

yartytlin

Uzun vadede, ekonominin
yiiksek biliyiime hiz1 g¢izgisine
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oturmas1 igin yapisal sorunlarn
ortadan kaldiracak reformlarin
tamamlanmasi gerekecektir.

IMF’yle Mayis ayinda Stand-by
anlasmasinin  bitmesi, AB uyum
sirecinin  yavaslamasi, ckonomide

bekleyen yapisal ve mikro reformlar
icin  ihtiya¢  duyulan  gerceveyi
ortadan  kaldirmaktadir.  Ayrica,
enflasyon  hedeflemesinde  kars
karsiya kalnan itibar kayb: da para
politikalarinin etkinligini
zedelemistir.  Orta  Vadeli mali
Cerceve tizerinde olusmus olan soru
isaretleri ve poptlizm endiseleri
aradan gecen sire icinde hafiflemis
olsa da, saglam bir mali ¢ipa
gorintlsiinden uzaktir. Bu kosullar
altinda, ekonominin ihtiya¢ duydugu
¢ipalarin mevcut olmadigi ve bu
durumun, arast  mali
piyasalarda ortaya c¢ikabilecek sert
dalgalanmalar karsisinda kiriliganligt
artirdigr gérilmektedir.

uluslar

Para  politikastin  kredibilitesi
yeniden saglanmali, actklanmis olan
Orta Vadeli Mali Cergeve, mali kural
olarak  uygulanmali ve reform
takvimine hiz  verilmelidir. Bu
kosullar  altinda, 2008  yiinda
ckonominin 2007 yilina benzer bir
performans gOstermest, 2009
yilindan sonra yeniden hizli biyiime
cizgisine gecilmesi mimkiin
olacaktir.

2008 yilinda biyimenin %4.3
olmasi beklenmektedir.

2006 yilinin ikinci yarisinda bagslayan
ve 2007 yilinda daha da belirgin hale
gelen  ekonomideki  yavaslama,
2008in ik  ¢eyreginde = stirpriz
yaparak tersine donmustir. Dinya
konjonktiiri nedeniyle artan
ekonomik belirsizliklere ek olarak
siyasi belirsizligin eklenmesi, biytime
beklentilerinin iyice geri ¢ekilmesine
neden olmustur.

Il ceyrekte yeniden canlanmis olan
tiketim ve yatirtm harcamalarinin
ikinci ceyrekte yavaslayacagi
yavaslamanin tdgtnci ¢eyrekte de

devam edecegi tahmin edilmektedir.

Biytime hizinin, dinya
ekonomisinde daha olumsuz bir
gelisme  olmamasi, AB  tyelik

stirecinin hizlandirilmast ve yaklasan
yerel secimlere ragmen ekonomi
politikalarindaki  disiplinin =~ devam
etmesi halinde, son geyrekte yeniden
artmaya baslayacagi tahmin
edilmektedir. Bu ¢ergcevenin 2009
yilinda da stirdiiriilmesi ve ekonomik
reformlarin canlandirilmasi halinde,
2009 yilinda %4.5 olarak beklenen
biyime hizinin, son 6 yiin
ortalamast olan %067’e yiikselmesi
mumkiin olacaktir.

Enflasyon  oranimin  ise  yilin
dordiinci  ceyreginden  itibaren
yeniden yavaglama egilimine girecegi
hesaplanmaktadir.

Yilin ikinci yarsinda uluslararast
finasal krizin Avrupa ckonomileri
tzerindeki yavaslatict etkisinin ortaya
ctkmaya baglamast ile Turkiye’nin
ihracat  performansinin  olumsuz
etkilenecegi dustnilmektedir. Diger
yandan, enetji fiyatlart basta olmak
tzere ithal girdi fiyatlarinda diigme
egiliminin devam etmesi, ithalat
artisint sinirlayabilecektir. Bu
gelismeler dikkate alindiginda 2008
yilinda ihracatin 144 milyar dolar,
ithalatin ise 215 milyar dolar olmast
beklenmektedir. Ancak, 2008 yilinda
turizm gelirlerinin de bir 6nceki yila
oranla daha iyi olmasi
Ongorilmektedir. Hizmet gelitlerin-
deki artis da dikkate alindiginda, cari
acigin  sene sonunda yaklasik 47
milyar dolar olmasi beklenmektedir.

Y1l sonunda enflasyonun hedefin
agacag1 tahmin edilmektedir.

2008 yilinin ilk yarisinda, gida, enetji
ve diger hammadde fiyatlarindaki
artislarin - etkisiyle yukselmeye
devam ederek Nisan ayinda yillik
olarak %12’ye ulasan enflasyon
oraninin yilin geri kalaninda bir
parca gerileyecegi ancak yine de
hedefin tzerinde kalacagt tahmin
edilmektedir. Elektrikte uygulamaya
konulan Otomatik Fiyatlama

SAYFA 8

Mekanzimast Temmuz
ayindaki dogal gaz zamminin Ekim
ayinda elektrik fiyatlarinda yeniden
artisa yol acacaktir. Uluslar arasi
piyasalarda petrol, altin, bakir, misir
gibi Urtinlerde baglamis olan inis
egiliminin devam etmesi halinde,
yurtici  fiyat  artislan Gzerinde
yavaglatict etki gOstermesi
beklenmektedir. Ramazan ayinin ve
gida, giyim, egitim, konut gibi
kalemlerdeki ~ mevsimsel  etkiler
nedeniyle, Eylil ayina kadar yikselen
enflasyon  bu  aydan itibaren
gerilemeye baglayacaktir. Boylece,,
tiketici enflasyonunun yid sonunda
gecen seneye gore yikselerek %11,7

sonucuy,

civarinda  gerceklesecegi  tahmin
edilmektedi.
2008 yilinda faiz oranlarinin

yitksek seyredecegi, YIL’nin ise
dolar ve euro karsisinda reel
olarak deger kazanmaya devam
edecegi 6ngoriillmektedir.

Enflasyonist baskilarin ve
uluslararast  piyasalardaki finansal
dalgalanmanin devam devam etmesi
2008 yilt genelinde nominal ve reel
faiz oraninin sirastyla %18,6 ve %7,1
civarinda kalmasina neden
olabilecektir. Avrupa eckonomisinde
halen enflasyonist baskilarin devam
ediyor olmast ve bu nedenle faiz
indirimlerine gidilmeyecegi beklentisi
ve Amerika’da uzun doénemli faiz
oranlarinin negatife dénmis olmast
veri iken, ABD’de biylmenin
korkulan kadar siddetli olmamast,
buna  karsiik  bircok  Avrupa
dlkesinin teknik olarak resesyona
girmesi euronun dolar karsisinda bir
miktar degerlenmesine yol agmugtir.
Bu nedenle, 2008 yilin ikinci
yarisinda euro/dolar paritesinin 1.46
seviyesine dogru gerileyecegi tahmin
edilmektedir. Euro dolar paritesinin
gevsemeye baslamasi, ithalati dolar,
ihracatt Buro olan Turkiye’de tretim
maliyetlerini olumsuz etkileyecektir.
Bu dénemde YTL’nin euro ve dolar

karsisinda  reel  olarak  deger
kazanmaya devam etmesi
ongorilmektedir.
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SANAYI URETIM ENDEKSI (TUiK, 1997=100
Yilhk % Artis
Avhk % Artig
Ayhk % Artis (mevsimsellikten arinmis)

KAPASITE KULLANIM ORANI (TUIK, %
URETICI FIYATLARI (TUIK, 2003=100)
Yallik % Artis
Avlik % Artig

TUKETICI FIYATLARI (TUIK, 2003=100)
Yallik % Artis
Avhk % Artig

DOVIZ KURU (TCMB ahs kuru
YTL/US$ (aylk ortalama.)
Yillik % Artss
Ayhk % Artis
YTL/€ (ayhk ortalama.)
Yillik % Artis
Ayhik % Arts

FIYAT HADLERI (TUIK, 2003=100
Dis Ticaret Hadleri (Thracat,/Ithalat)
Ic Ticaret Hadleri (Tarim/Imalat)
IC BORCLANMA YAPISI (DP
Yillik Bilesik Faiz (%)
Ortalama Vade (giin)

() Yaymnlanmamzy veri

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)
URETIM VE FIYATLAR

2007 2008
Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim Arabk | Ocak $ubat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz

45 6.3 25 84 81 -1.0 11.4 75 25 6.3 24

-1.8 -08 27 22 6.0 -101 16 27 8.1 -0.7 41

05 1.3 -2.0 44 35 -10.0 11.3 -0.6 -45 20 -1.1

82.1 80.5 833 833 82.6 81.2 80.5 79.3 812 817 824

21 3.7 5.0 44 57 59 64 8.1 105 14.6 16.5 17.0 184
01 0.9 1.0 -01 09 0.2 04 26 32 45 21 03 13
69 74 71 77 84 84 8.2 1 9.2 9.7 10.7 10.6 12.1
-0.7 0.0 1.0 18 1.9 0.2 08 13 1.0 17 1.5 -04 0.6
1.276 1308 1261 1.197 1.185 1173 1170 1188 1232  1.297 1.247 1.228 1.210
-17.5 -104 -14.5 -18.8 -18.3 -17.7 -17.6 -14.5 -122 -4.3 -6.4 -6.6 -52
-3.0 25 -3.6 -5.1 -1.0 -1.0 -02 15 3.7 52 -38 -1.5 -1.5
1.749 1782 1749 1698  1.737 1.709 1721 1750 1910 2044 1940 1908 1.910
-109 48 -6.9 -8.7 -71 92 -6.7 -3.6 29 118 77 82 92
-0.9 1.9 -19 -29 23 -1.6 07 17 9.1 7.0 -5.1 -1.7 0.1
98.1 975 97.3 96.9 96.7 972 96.1 96.3 96.6 94.6 94.5 - -
104.1 1042 1066 107.9 1070 1074 | 1091 109.6 1062 1042 1058 1015 100.4
17.6 189 18.7 16.5 16.2 16.6 16.4 16.9 175 183 19.6

392 836 856 854 637 719 246 711 340 781 616

~
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01 VAAVS

SANAYI URETIMi (yillik % degisim)

Toplam Sanayi
Madencilik
Imalat
Elektrik, Gaz ve Su
IMALAT SANAYII (yillik % degisim)

Guda trtnl. ve icecek imalaty
Tiitiin trtnler imalat

Tekstil tirtnler imalat

Giyim esyasi imalati

Derinin isl,, bavul canta vb.

Agac ve mantar tir.imal.(Mob.haric)
Kagit ve kagit firfinleri imalat
Basim ve yayum imalatt

Kok kém., rafine edilmis petrol dr.im.

Kimyasal madde triinleri imalat
Plastik-kaucuk tirlinleri imalat
Metalik olmayan diger min.mad.imal.
Ana metal sanay
Metal esya sanayi, mak.tech. Haric
B.y.s. Makina ve techizat imalati
Biiro, muhasebe bilg] islem mak. Tm.
B.y.s. Elektrikh makina cihaz.imalat
Radyo,TV haberlesme cihazlar imal.
Tibbi hassas ve optk aletl,, saat ima.
Tastt araclan ve karoseri imalati
Diger ulasim araglan 1malat
Mobilya imalaty, b.y.s. diger imal.
SECILMIS SANAYI MADDELERI

Buzdolabi (bin adet)

Gamasir Makines: (bin adet)

Bulasik Makinesi (bin adet)

Finn (bin adet)

Televizyon (bin adet)

Otomobil (bin adet)

Minibiis-Midibiis (bin adet)

Otobis (bin adet)

Kamyon ve Kamyonet (bin adet)

Elektrik (megawatt-saat)

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)

SEKTOREL URETIM
2007 2008
Mayis Haziran Temmuz Agustos Evyliil Ekim Kasim Aralik Qcak Subat Mart Nisan Mayis
100 59 29 45 6.3 25 84 8.1 140 114 7.5 25 6.3 24
49 180 29 6.3 146 18.5 168 52 -8.2 71 133 124 -1.1 26
86.9 51 22 353 55 12 79 84 -1.2 113 6.6 1.8 6.7 1.9
8.2 9.0 9.3 13.0 8.6 91 89 6.0 31 128 131 49 52 6.6
10.6] 3.3 0.2 4.4 12.2 -7.9 1.5 6.0 -10.3 10.1 7.5 4.6 7.6 6.0
14| -12.8 -21.9 -35.4 -7.6 -2.5 3.0 -16.4 -19.9 -9.8 7.8 1.0 15.6 4.5
109] 9.2 3.0 -0.1 -3.2 -2.7 -2.6 1.0 -14.1 -3.9 -13.1 -18.9 -15.1 -19.5
54 0.0 5.3 6.2 7.6 4.2 15.4 9.8 -3.9 4.8 1.9 -10.6 1.8 -10.5
1.0] 21 -3.0 5.9 -4.5 -5.6 4.8 -6.1 -27.2 4.9 -12.9 -11.9 -4.8 -16.1
0.6 22.5 16.6 26.0 15.9 30.0 7.6 10.8 -22.6 6.4 4.4 12.6 1.2 -0.4
1.6| 10.6 3.1 10.2 5.0 7. 18.8 9.1 -6.2 26.9 15.4 11.6 13.2 11.9
1.7] 0.0 0.3 -5.4 4.3 10.3 7. 7.1 -6.9 -1.5 0.2 -3.4 -0.7 10.5
145 7. 4.3 2.0 -4.1 0.1 21 -0.1 0.4 7.9 -5.3 2.4 21.0 0.6
103] 4.3 21 17.6 14.8 12.1 23.1 23.3 13.9 19.4 11.7 -5.8 -2.6 -6.2
34 209 12.2 1.5 3.3 12.3 19.3 14.0 -4.2 11.3 -1.5 1.9 0.5 3.0
6.9 -0.4 0.3 0.8 0.4 3.1 3.5 6.5 -13.0 5.0 8.8 4.9 9.0 6.6
8.9 11.2 10.2 11.5 9.3 5.2 7.3 15.0 0.5 13.9 8.3 9.8 8.1 1.

34 20.0 -1.6 12.6 21.0 6.0 26.9 7.0 12.8 -5.6 -3.8 -2.7 3.7 -2.7
58 82 8.0 -2.5 -0.6 2.1 -1.9 0.0 -11.5 -8.0 -3.7 -3.9 21 -3.7
0.1 -53.9 -59.7 -26.6 70.3 16.9 -54.2 -43.4 -20.9 45.1 20.1 2.3 4.5 -12.3
32 31.2 12.9 -6.4 25.7 16.3 32.5 18.0 22.2 23.1 30.2 14.2 13.0 12.4
1.5 -34.4 -32.4 -25.6 -18.9 -32.3 -25.9 -26.6 -22.7 -8.0 -9.5 -24.6 -24.6 -16.1
0.3 -289 -34.8 -9.5 -1.5 -0.5 227 -3.7 -18.3 1.6 -4.1 3.0 -4.8 -2.3
6.3 7 1.4 3.3 15.5 5.2 25.0 24.5 17.5 46.6 35.7 25.8 324 20.7
1.1] -8.0 -5.9 10.3 7.3 10.8 41.3 38.5 -15.6 78.7 -2.1 -13.5 -9.6 -3.8
1.3] -33.2 -14.5 -8.0 -10.9 -10.6 i 1.8 0.8 18.2 31.7 9.4 13.6 11.5
643 666 578 569 504 481 464 252 391 395 416 509 556

474 447 276 413 444 434 554 411 379 429 505 379 428

153 168 101 168 177 163 186 134 176 184 195 195 219

621 503 639 550 553 480 549 433 459 526 580 544 564

867 777 674 936 1,167 1,315 1,300 1,085 893 938 843 712 644

81 79 74 34 76 79 93 80 90 88 98 97 98

2.9 3.1 2.6 3.2 3.5 3.4 3.7 4.3 2.4 3.0 3.3 3.6 3.4

0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.7 0.6 0.6 0.7 0.6 0.6 0.8

16.2 16.5 14.3 11.4 17.2 17.4 19.4 16.7 20.0 20.3 21.2 20.1 20.7

15.1 15.7 17.4 17.8 15.7 15.0 16.1 16.7 17.8 16.5 16.3 15.7 16.2

~
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)

(«.) Yayanlanmamzy veri

* Yillsk Basit Faizle Azriikl: Ortalamalar

FINANSAL PIYASALAR
2007 2008
Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasimm  Aralhik QOcak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz
HIiSSE SENETLERI PIYASASI
Ulusal 100 Endeks (1986=1) 51,644 48,689 51,371 56,262 54,341 55,297 | 48,662 44,680 41,450 42217 41,537 38,311 36,799
Ulusal 100 Endeks (Aylik % Artis) 13.09 -5.72 5.51 9.52 -3.41 1.76 -12.00 -8.18 -7.23 1.85 -1.61 =797 -3.95
Tslem Hacmi (Milyon Ytl) 45,103 36,130 33,763 42802 34977 21,544 | 34,738 32454 29461 30,243 26,469 22819 31,350
IMKB Piyasa Degeri (Milyon Ytl) 106,219 100,130 109,083 115,160 109,791 112468 | 90,466 94,194 82486 91,637 89,097 76,190 92902
Yerli Yatinnmer Pays (%0) 30.7 289 28.3 27.9 28.3 27.6 28.1 28.2 289 29.0 29.8 30.2 28.7
Yabana Yaunma Pay1 (%) 69.3 71.1 71.7 72.1 71.7 72.4 71.9 71.8 71.1 71.0 70.2 69.8 71.3
VADELI 1§LEI\-ILER PIYASASI
YTL/$ Kontratlar:
Haziran 2007 - - - - - - - - - - - - -
Agustos 2007 1.291 1.298 - - - - - - - - - - -
Ekim 2007 1.322 1.330 1.223 1.178 - - - - - - - -
Aralik 2007 1.345 1.355 1.247 1.198 1.189 1.165 - - - - - - -
Subat 2008 - 1.271 1.223 1.211 1.195 1.191 1.197 - - - - -
Nisan 2008 - - - - 1.229 1.216 1.215 1.227 1.336 1.291 - - -
Haziran 2008 - - - - - - 1.237 1.251 1.365 1.311 1.231 1.225 -
Agustos 2008 - - - - - - - - 1.380 1.347 1.261 1.260 1.175
Ekim 2008 - - - - - - - - - - 1.286 1.289 1.204
Aralik 2008 - - - - - 1.299 1.329 1.454 1.411 1.327 1.327 1.236
YTL/€ Kontratlan
Haziran 2007 - - - - - - - - - - - -
Agustos 2007 1.780 1.775 - - - - - - - - - - -
Ekim 2007 1.832 1.830 1.738 1.701 - - - - - - - - -
Arahk 2007 1.838 1.890 1.779 1.758 1.766 1.714 - - - - - - -
Subat 2008 - 1.820 1.770 1.815 1.757 1.762 1.819 - - - - -
Nisan 2008 - - - - 1.825 1.778 1.787 1.851 2.093 2.009 - - -
Haziran 2008 - - - - - - 1.825 1.926 2.122 2.042 1.904 1.934 -
Agustos 2008 - - - - - - - - 2.162 2.105 1.939 1.983 1.840
Ekim 2008 - - - - - - - - - - 1.979 2.032 1.877
Aralik 2008 - - - - - - 1.855 1.990 2.240 2.210 2.075 2.078 1.918
TAHVIL ve BONO PIYASASI
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili Getirileri*
1-30 Giin Vadeli 16.0 16.3 16.2 15.1 15.1 15.2 14.9 15.1 15.4 15.5 15.9 17.0 -
31-60 Giin Vadeli 15.3 16.3 15.3 15.3 15.3 15.1 14.9 15.4 15.4 15.5 16.9 17.3 -
61-90 Gin Vadeli 15.2 16.7 15.7 15.4 15.2 15.1 15.1 15.4 15.6 16.4 17.1 17.4 -
91-180 Giin Vadeli 16.0 16.9 16.5 15.8 15.5 15.4 15.6 15.9 16.3 16.5 17.3 18.0 -
181-270 Giin Vadeli 17.0 18.0 17.3 16.4 16.5 16.3 15.9 16.0 16.9 17.2 18.4 19.4 -
271-365 Giin Vadeli 18.3 18.8 17.8 16.6 16.5 16.6 16.3 16.7 17.6 18.3 19.2 20.3 -
366 ve Ustii 18.8 19.0 18.3 17.0 17.4 17.4 17.2 17.6 18.7 19.7 20.9 228 -

~
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CARI iISLEMLER DENGESI (aylik, milyon $
Dss Ticaret Dengesi *
Ithalat (CIF)
Ihracat (FOB), Bavul ticareti haric
Hizmetler Dengesi
Yatnm Gelin Dengesi
Cari Transferler

ODEMELER DENGESI (12 Aylik Kiim. , milyon §)
Cari iglem]er Dengesi

Das Ticaret Denges: *
Ithalat (CIF)
Ihracat (FOB), Bavul ticaret haric

Hizmetler Dengesi

Yatmm Gelirt Dengest

Cari Transferler

Sermaye Hareketleri

DogrudanYatmmlar

Portféy Yatmmlan

Diger Yatmmlar

Merkez Bankas:
Genel Hikiimet
Bankalar
Diger Sektorler
IMF Kredileri (net)
Rezerv Varhklar**
Net Hata ve Noksan

DIS TICARET
Ithalat (CIF)
Ihracat (FOB)

Fiyat Endeksi (2003=100)
Ithalat

Thracat
Miktar Endeksi (2003=100)
Ithalat
Thracat
(*) FOB, bavul ticareti dabil
(%) BEfsi igareti artijz gistermefredir.,

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)

ODEMELER DENGESI
2007 2008
Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Arahk Ocak Subat Mart Nisan Mayis
-3,150 -2,875 -1,653 -2,308 -3,215 -3,255 -5,140 -4,079 -3,794 -4,151 -4,880 -4,637
-4,203 -3,879 -4.891 -4.563 4,016 -4.258 -3,767 -4.824 -4.587 -3,398 -4.061 -4.867 -5,123
-14,935  -14265 -15,214 -14,682 -14459 -15,622 -16,632 -16,120 | -16,337 -16,016 -16,802 -17,880 -19,268
9,139 8,977 8,933 8,732 9,032 9,891 11,315 9,712 10,631 11,084 11,443 11,383 12,478
847 1,161 2,076 3,199 2,436 1,453 683 140 494 143 767 490 1,160
-404 -593 424 -503 904 -566 -342 -739 -140 -688 -1,030 -614 -829
168 170 373 222 184 164 179 291 163 158 182 120 164
-31,572 -31,933 -33,024 -33,142 -33,984 -35,035 -35409 -37,753 | -38,718 -39,390 -40,491 -42,101 -43,137
-40,035  -40,268 -41,503 41,883 42,633 -43,757 44754 46,705 | 48,122 -48,854 49,835 -51,314 -52,234
-148,812 -150,611 -154,116 -156,522 -158,828 -163,250 -166,985 -170,057 |-175,802 -180,435 -184,003 -188,964 -193,297
94,058 95,219 97,085 99,006 100,431 103,433 106,107 107,215 | 111,281 114,708 117,195 120,272 123,611
13,607 13,487 13,423 13,647 13,795 14,028 14,184 13,859 13,961 13,817 14,041 13,889 14,202
-6,980 -7,036 -7,064 -6,975 -7,203 -7,354 -6,867 -7,037 -6,746 -6,573 -6,956 -6,947 -7,372
1,952 2,000 2,236 2,183 2,169 2,158 2,136 2,236 2,294 2,324 2,363 2,374 2,370
29,619 31,393 34,659 31,851 34,917 35,843 35,104 36,612 39,809 39,386 39,075 43,153 47,204
20,041 20,800 22,329 20,234 21,643 19,862 18,504 20,099 15,770 14,819 15,464 15,276 14,864
14,501 14,316 15,137 9,313 8,327 4,026 -762 717 -2,165 -5,077 -5,101 9,740 -7,392
116 5,156 7,293 13,822 14,068 22,007 26,810 23,828 32,260 33,765 30,389 39,279 41,581
-1,307 -1,305 -1,354 -1,413 -1,419 -1,464 -1,444 -1,448 -1,501 -1,499 -1,520 -1,550 -1,565
-419 -622 -190 -618 -599 -547 -593 82 -288 -558 -549 -353 -263
-14,154 -10,421 -9,560 -3,724 -3,918 2,290 4,529 401 6,526 6,293 5,373 11,978 10,466
19,167 20,644 21,676 23,677 24,236 25,779 27,203 28,776 31,157 31,623 29,277 30,877 31,924
-3,171 -3,140 -3,279 -4,100 -4,232 -4,051 -2,885 -3,983 -3,634 -2,094 -2,192 -1,673 1,019
-5,039 -8,879 -10,100  -11,518 9,121 -10,052 -9,448 -8,032 -6,056 -4.121 -1,677 -1,662 -1,849
1,953 540 -1,635 1,291 -933 -808 305 1,141 -1,091 4 1,416 -1,052 -4,067
17.7 144 299 19.6 19.0 395 290 235 542 40.7 27.0 384 290
298 149 264 282 18.7 436 309 129 619 4438 278 370 36.5
6.7 7.0 8.1 48 8.7 135 18.0 154 214 221 246 271 262
9.0 93 122 10.3 147 19.5 215 194 19.0 19.8 233 233 223
124 9.0 218 16.9 97 216 10.5 184 26.7 146 1.9 88 22
195 50 130 16.6 38 206 83 47 356 201 35 11.1 116

~
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12 AYLIK KUMULATIF (mil

Gelirler

Vergi Gelirleri

Diger Gelirler
Harcamalar

Cari

Yatinm

Transferler

Cari Transferler

Sermaye Transferleri

Faiz Giderleri

Ic Borc Faiz Odemeler

Faiz Dis1 Biitge Dengesi
Biitge Dengesi
Bitce Emanetleri ve Avanslar
Nakit Dengesi
Finansman

D15 Borclanma (net)

Ic Borclanma (net)

Kisa Vadeli Borclanma (net)

Diger
12 AVI.TK KUMUL.
Gelirler

Vergi Gelirleri

Diger Gelirler

Harcamalar

Cari
Yatirim
Transferler
Cari Transferler
Sermave Transferleri
Faiz Giderleri
Ic Borc Faiz Odemeler:
Faiz Disi Biitce Dengesi
Biitge Dengesi
Biitce Emanetleri ve Avanslar
Nakit Dengesi
Finansman
Dis Borclanma (net)
Ic Borclanma (net)
Kisa Vadeli Borglanma (net)
Diger

Toplam Kamu Briit Borg Stoku
Toplam Kamu Net Borg Stoku
Net Dis Borg Stoku
MNet Ic Borg Stoku

(-.) Yaynlanmarsty veri

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2006-2007)
MERKEZI BUTCE

(milyon $)

2007 2008
Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Arablk Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran
182,083 180,290 183,178 185,057 186,698 188,232 189,617 193,007 197,399 190,696 193,944 193,430 197,329
142,087 141,181 145465 147,125 148,778 152,112 152,832 155,914 159,550 159,146 162,189 163,668 164,996
39.996 39,109 37,713 37,932 37,920 36,120 36,786 37,093 37,848 31,550 31,754 29,762 32,333
194,385 196,696 196,073 199,840 199,181 202,005 203,501 201,319 202,613 205,621 207,896 206,030 203,410
66,799 67,707 68,506 69,329 69,662 70,822 71,510 72,286 72,735 73,329 73,721 74,325 75,181
13,373 13,500 13,444 13,443 13,328 13,482 12,915 12,785 12,419 12,587 12,508 12,682 13,128
111,091 112,398 110,894 113,829 112,790 114,248 115,523| 112,742 113,796 116,073 117,801 114953 111,068
57,465 58,805 58,835 59,493 59.841 61,917 63,249 63,500 64,587 65,906 66,686 67,187 65,699
3,662 3,624 3,271 3,246 3,118 3,491 3,543 3,247 3,468 3,650 3,514 3,101 2,792
49,963 49,969 48,788 51,090 49,831 48,840 48,732 45,994 45,741 46,516 47,601 44,664 42,578
41,756 41,823 40,771 43,145 42,173 41,384 41,519 39,165 38,940 39,381 41,032 38,277 36,313
37,661 33,563 35,893 36,307 37,347 35,067 34,848 37,682 40,527 31,591 33,649 32,065 36,497
-12,302  -16,405 -12,895 -14,783 -12,483 -13,773 -13,883 -8,312 -5,214  -14,925 -13,952 -12,600 -6,081
-268 -309 755 394 648 1,114 52 -3,093 -1,413 -1,897 -1,130 -1,178 -1,138
-14,214  -18,330 -13,821 -15,548 -13,056 -14,017 -14,679| -12,269 -8,096¢ -18,654 -15,987 -13,6%90 -6,857
14,214 18,330 13,821 15,548 13,056 14,017 14,679 12,269 8,096 18,654 15,987 13,696 6,857
2,847 2,588 978 -1,330 -2.850 -1,425 -2,521 -4.508 -5,823 -6,430 -4.790 30 =7
11,514 10,737 9,382 13,826 12,229 9,907 8,915 6,302 3,101 4,279 6,934 4,098 8,150
-1,936 -5,565 -7,562 -9,082 -5,101 -5,101 -3,460 -6,071 -4,916 -6,106 -4,938 -4,938 -4,938
-4,708 417 -1,095 -1,367 -794 208 3,228 10,475 10,819 20,805 13,842 9,568 -1,287
138,445 141,297 140,014 146,718 156,025 158,879 161,657| 164,901 166,137 154,738 149,566 155,116 160,717
108,034 110,646 111,188 116,045 124,335 128,392 130,296| 133,210 134,282 129,137 125,077 131,250 134,383
30,410 30,650 28,826 30,074 31,690 30,488 31,361 31,691 31,854 25,601 24,488 23,867 26,334
147,799 154,154 149,871 158,439 166,458 170,505 173,493 172,002 170,525 166,848 160,326 165,221 165,670
50,790 53,063 52,363 54,966 58,217 59,778 60,965 61,760 61,216 59,502 56,852 59,603 61,232
10,168 10,580 10,276 10,658 11,138 11,380 11,011 10,923 10,452 10,214 9,646 10,170 10,692
84,467 88,088 84,764 90,246 94,259 96,432 98,489 96,324 95,774 94,186 90,846 92,183 90,461
43,693 46,086 44,971 47,167 50,010 52,262 53,923 54,253 54,358 53,479 51,427 53,879 53,510
2,785 2,841 2,500 2,574 2,606 2,947 3,020 2,775 2919 2,962 2,710 2,487 2,274
37,989 39,161 37,292 40,505 41,644 41,224 41,546 39,296 38,497 37,745 36,709 35,817 34,678
31,749 32,778 31,164 34,206 35,244 34,931 35,396 33,462 32,773 31,956 31,643 30,695 29,575
28,635 26,304 27,435 28,785 31,212 29,599 29,710 32,195 34,109 25,634 25,949 25,713 29,725
-9,354  -12,857 -9,857 -11,720 -10,432 -11,625 -11,836 -7,101 -4,388 -12,110 -10,760  -10,104 -4,953
-204 -242 577 313 541 940 44 -2,642 -1,189 -1,539 -872 -945 -927
-10,808 -14,366 -10,564 -12,327 -10,911 -11,832 -12,515 -10,483 -6,814 -15,136 -12,329 -10,983 -5,584
10,808 14,366 10,564 12,327 10,911 11,832 12,515 10,483 6,814 15,136 12,329 10,983 5,584
2,165 2,028 748 -1,055 -2,382 -1,203 -2,149 -3,852 -4,901 -5,218 -3,694 24 -6
8,755 8,415 7,171 10,961 10,220 8,362 7,601 5,385 2,610 3,472 5,348 3,286 6,638
-1,472 -4,361 -5,780 -7,201 -4,263 -4,305 -2,949 -5,187 -4,137 -4,954 -3,808 -3,960 -4,022
-3,579 327 -837 -1,083 -664 7060 2,752 8,950 9,105 16,882 10,675 7,673 -1,048
43.6 @ o 42.6 @ @ 41.3 @ 43.8 oo @ @

30.8 299 291 28.8

23 15 13 11

283 28 4 278 277

~
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¥1 VAAVS

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)

PARASAL GELISMELER

2007 2008
Temmuz Agustos Eyliil Elkim Kasima  Arahlk Ocalk Subat Mart Nisan Mawis Haziran Temmuz
Dolasimdals Para 33 32 143 113 14.7 11.3 20.0 18.5 248 237 262 184 202
WVadesiz Mevduat (YTL) 124 172 296 24 4 220 13 2 203 26.6 304 378 10.1 163 245
Vadesiz Mevduat (YP) 69 Ty -3.6 -4.5 -6.1 -6.4 -5.1 -7.2 -1.0 ST 2.3 -1.7 08
M1 9.1 11.1 13.0 9.9 10.0 6.0 11.5 12.0 17.7 21.3 12.7 11.1 15.1
WVadeli Mevduat (YTL) 214 251 21.6 22 4 221 243 236 241 27.9 26.6 257 232 227
Wadeli Mevduat (YP) 271 245 149 12.0 8.8 7.6 34 27 10.6 12.0 11.1 135 10.7
M2 19.9 21.5 17.7 16.6 15.6 15.4 15.2 15.4 20.8 21.3 18.7 17.9 17.7
Repo 229 242 241 239 448 -5.6 351 80 -1.2 -21.8 -27.3 -55 -252
Para Piyasas: Fonlan 38 9.6 35 10.7 154 159 146 16.9 205 154 11.3 49 87
M3 18.9 20.8 16.9 16.4 15.9 15.1 15.4 15.4 20.4 20.2 17.5 16.8 16.6
M2 (milyar ¥'TL) 325.7 333.4 331.4 331.0 335.5 343.4 346.3 351.9 370.3 375.8 374.1 380.8 383.5
M2°nin Bilesimi (%)
Dolasimdaki Para 73 72 7.8 75 7.3 74 71 7.0 74 7.3 7.5 7.5 74
Vadesiz Mevduat 73 81 82 7.8 82 7.5 7.5 8.0 74 7.8 7.3 73 77
Wadeli Mevduat 50.5 504 51.1 51.6 51.7 529 535 532 529 52.0 525 526 526
Déviz Tevdiat Hesaba 349 344 330 331 328 322 318 31.7 323 329 327 327 322
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
KREDI HACMI
Mevduat Bankalar: Kredileri 24 4 264 245 257 26.7 257 278 306 327 2L 338 345 323
Kamu 331 355 321 315 31.4 323 336 354 355 372 370 374 348
Ozel 50 155 142 225 235 151 17.0 188 213 218 239 250 226
Yabanc 148.1 60.7 588 321 332 557 584 649 66.3 649 G638 644 61.1
Kalkinma ve Yatunm Bankalarn Kredileri 148 19.5 17.8 18.0 18.9 20.1 219 224 327 301 304 278 248
Bankacilik Sektérii Mevduat (milyar YTL) 338.2 338.7 336.3 338.0 342.3 356.9 360.0 365.2 389.8 395.4 389.8 - -
On bin YTL'ye kadar 28.0 281 283 284 285 287 282 287 293 292 291
On bin-Elli bin YTL aras: 57.6 57.6 586 585 58.6 59.7 60.0 60.8 62.7 633 62.6
Ell: Bin-Tlayiizell: Bin YTL Aras: 739 743 749 74.8 754 776 781 79.6 840 842 837
Ikiyuzelli Bin-Bir Milyon ¥YTL Aras: 474 47.3 46.7 46.8 47.5 492 498 306 544 556 546
Bir Milyon YTL Uzeri 131.4 131.4 1279 129.5 1322 141.6 144.0 145.5 159.5 163.2 159.8
Vadelerine Gére Mevduatin Dagilimz (%) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 - -
Vadesiz T3 161 157 158 15.6 16.0 149 148 151 16.0 148
1 Aya Kadar 29.0 29 4 283 287 271 283 285 285 309 317 30.0
1-3 Ay Aras: 442 44.6 457 455 473 459 471 46.9 441 433 46.5
3-6 Ay Aras: 50 53 54 51 52 5.0 47 48 4.6 4.0 38
6 Ay-1 Yil Arasa 20 19 21 21 20 2R 2 B 23 25 21
1 ¥il we Daha Uzun Vadeli 25 27 27 27 28 26 27 27 31 29 28
3 Aylk Mevduat Faiz: 227 226 226 223 21.1 21.2 21.2 212 21.2 21.2 21.7 229
12 Ayhk Mevduat Faizi 223 221 220 21.7 21.0 21.0 21.2 212 21.1 21.1 216 227
MB REZERVLERI (milyar $) 68.8 71.9 71.7 70.2 72.4 71.6 72.6 74.9 74.5 74.0 73.2 75.9 75.7

(o) Yayemlanmarszy verd

~
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Harcama Gruplanina Gére

GAYRI SAFi YURTIGI HASILA (1998 fiyatlanyla)

Yillik % Bityiime | % Pay | Dénemler itibariyle Yillik % Bityiime

2006 2007 | 2007 | 20072  2007-3  2007-4  2008-1
Yerlesik Hanehalklariin Tiiketimi 46 46 | 691 16 8.2 29 7.3
Yerlesik ve Y. Olmayan Hanehalklanmuin Yurtici Ttketimi| 4.6 38 | 727 12 63 19 71
Yerlesik Olmayan Hanehalklannin Yurtici Tiiketimi (-) 0.9 15 42 43 115 113 0.0
Yerlesik Hanehalklarimin Yurtdigi Titketimi -139 75 0.5 9.1 8.6 263 27
Devletin nihai tiiketim harcamalan 84 28 9.7 21 33 16 42
Maas ve Ucret 04 L1 50 13 11 11 04
Mal ve Hizmet Almlan 190 47 47 31 59 20 101
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 133 33 | 253 12 21 72 95
Kamu Sektérii 26 7.6 34 84 139 22 71
Makine techizat -18.3 165 | 08 108 246 17.1 372
Ingaat 104 52 | 26 81 141 -6.2 121
Ozel Sektor 15.0 21 |19 0.2 0.0 81 113
Makine Techizat 122 07 | 137 37 -16 119 156
Tngaat 203 63 82 8.2 28 22 48
Stok Degismeler 121 2094 08 | 1152 09 9758 449
Mal ve Hizmet [hracati 6.6 67 | 49 93 42 25 122
Mal ve Hizmet Ithalat (-) 69 11 | 297 36 144 157 119
GSY.IH 69 45 1 1000 | 40 34 34 66

Sektorler Itibariyle

Tarim, Aveihik ve Ormancihk

Baltkeilik

Madencilik ve Tasocakeiligs

Tmalat Sanayi

Elektrik, Gaz, Buhar, Sicak Su Utt. ve Dag.
in;;aat

Toptan ve Perakende Ticaret

Oteller ve Lokantalar

Ulagtirma, Depolama ve Haberlesme

Mali Araci Kuruluglarn Faaliyetleri

Konut Sahipligi

Gayrimenkul, Kiralama ve Is Faaliyetleri

Kamu Yin. ve Savunma, Zorunh Sosyal Giiv.
Egitim

Sajhil Isleri ve Sosyal Hizmetler

Diger Sosyal, Toplumsal ve Kisisel Hiz. Faal.
Evigi Personel Cahigtiran Hanehalklan
Sektorler Toplamm

Dolayh Olgtilen Mali Aracthk Hizmetleri
Vergi-Stibvansiyon

GSY.ILH

Yillik % Bityiime |% Pay| Dénemler itibarivle Yillik % Biiyiime
2006 2007 | 2007 | 2007-2  2007-3  2007-4  2008-1
13 -13 | 86 23 82 9.1 56
41 8.3 0.3 22 11 19.1 44
52 81 0.8 94 109 27 84
84 54 | 240 39 43 3.6 70
5.0 62 | 20 18 7.0 39 85
185 50 6.5 15 40 05 28
6.3 55 | 133 24 6.7 6.6 99
25 3.0 19 03 43 20 52
6.8 69 | 146 55 12 6.7 11
14.0 96 | 9.8 18 10.7 18 8.9
27 20 47 22 22 10 15
126 137 | 32 131 154 110 0.5
0.1 10 | 31 0.8 31 1.0 36
52 4.0 19 35 02 44 0.6
3.9 31 12 3.6 4.8 13 118
9.1 49 1.6 3.8 54 3.6 0.8
135 118 | 01 10.9 13.9 8.4 05
1.5 46 | 9717 42 3.6 3.6 64
174 90 | 62 6.2 10.1 11 8.0
6.0 55 | 85 31 51 47 9.6
6.9 45 1000 40 34 34 6.6

~
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91 VAAVS

ISGUCU PIYASASI (2007-2008)

2007

2008

TEMEL GOSTERGELER

TOPLAM ISTIHDAM (bin)

TARIM
Ucretli ve Yevmiyel
Kendi hesabina ve Isveren
Ulretsiz aile iscisi

TARIM DISI
Ulcretli ve Yevmiyel
Kendi hesabina ve Isveren
Ucretsiz aile i5cisi

EKONOMIK FALIYETE GORE ISTIHDAM (bin)

Mawis Haziran Temmuz Ajustos

6,042
540
2,733
2,769
15,801
12,054
3,316
430

6,284
596
2,752
2,937
15,811
12,045
3,323
443

6,375
632
2,701
3,041
15,874
12,099
3,314
460

6,174
591
2,623
2,961
15,885
12,105
3,305
474

Eyliil Ekim  Kasim

5,983
588
2,596
2,799
15,899
12,127
3,296
477

5,512
496
2,502
2,515
15,798
12,070
3,288
439

5,211
417
2,477
2317
15,656
12,040
3,210
405

4,908
311
2,480
2118
15,535
11,939
3,201
395

4,676
265
2,458
1,953
15,436
11,863
3,192
382

Subat

4,751
291
2,482
1,977
15,411
11,847
3,173
392

Mart Nisan

5,115
340
2,532
2,243
15,637
12,076
3,186
375

5,726
432
2,649
2,643
15,924
12,324
3,199
400

g

6,034
503
2,672
2,859
16,243
12,536
3,286
421

~
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

GSYIH
% (Biiyiime ve Arz Yonlii Katkilar)

16

CJHizmetler
777777777777777777777777777777777 Il Sanayi
— GSYIH

-12
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kaynak: TUIK

GSYIH
% (Buyiime ve Harcama Yo6nli Katkilar)
15
10 4
5 4 2w\ BRR A~ N RS B E \N® L

-10 4

W Tuketim Harcamalar:
a4 L 1Yatirim Harcamalar1 + Stok Degisimi |

Il Net Ihracat
— GSYIH

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TUIK

SAYFA 17



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Sanayi Uretim Endeksi

1997=100 (mevsimsellikten arindirilmig, diizey)

165

155 -

145 -

135 -

125 -~

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Sanayi Uretim Endeksi
(mevsimsellikten arindirilmig, yillik % degisim)

20

15 4

10 +

_10 _ DeVre
— Endeks

-15

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Aragtirmalar Biliimii

SAYFA 18



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Istihdammetre* (Tarim Dig1)

Yaratilmasi gereken istihdam
Yaratilan Istihdam
************** ——Isgiicii Artig1

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
* Yillklandrilms 3 aylik dedisim (Bin Kisi)
Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastumalar Biliimii

Yaratilmasi Gereken Istihdam: Yillik yiizde 5 biiyiime oran1 varsaymm altinda, 2002-2010 déneminde tarim-dis1 sektorde
isgiliciine yaklagik 6 milyon kiginin eklenecegi Ongoriilmektedir. 2010 yilinda tarim-disinda igsiz sayisinin 2,5 milyonda
tutulmast ve igsizlik oraninin yiizde 11,5’a diisiiriilebilmesi i¢in, her yil tarim disinda 550.000 net istihdamin yaratilmasi
zorunlulugu oraya ¢ikmaktadir. (Tiirkiye’de Isgiicii Piyasast ve Igsizlik, TUSIAD Raporu, Aralik 2002, sayfa 196)

Milyon kisi Yaratilan Istihdam

1.2

1 |
0.8 -
0.6 +-4t-pg 1 -
0.4 -
0.2

0
0.2 - e Y L N
04+ \F ¥t N --¥-
0.6+ AN -
gL A i
1+ - --W--------- CHizmet - ------—-
_1 2 1 : : ‘ —Toplam ‘
1.4 - i 3 3 3
L | 2000 2002 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

Kaynak: TUIK

SAYFA 19



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Merkezi Biitce*
(Milyar YTL) (2003 Fiyatlariyla) (Milyar YTL)
6 w w w w w w w w w w w 50

- -50

- -75
| | | | | | | | | | - -100
144 = Bﬁtge Deﬁgesi Ayilk (sol éilgek) | | ’3 ””” 3’ o % ””” 3 ””” L 125
164 — Biitge Dengesi 12 Aylik Kiimiilatif (sag élgek) L Lo o B
18 — Faiz Dig1 Fazla 12 Aylik Kiimiilatif (sag 6lgek) 3 3 : ‘ 150
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
* 2006 yilr dncest rakamiar Konsolide Biitge formatimdadur. Raynak: Hazine
Merkezi Biitge*
(GSYIH'ye oran, kiimiilatif %o)
o, T Bitge Dengesi Bl Faiz Dis1 Fazla — Harcamalar — Gelirler
50
45 |
40 H
35 -
30
25
20
15
10 -
5 4
0
-5
-10 -
15
20 -
25
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
* 2006 yulz dncesi rakamlar Konsolide Biitge formatimdadr. Kaynak: Hazine

SAYFA 20



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

|
Merkezi Biitce Gelirler*
% (GSYIH'ye oran, kiimiilatif %o)
20
—-Diger Gelirler
—+—Dogrudan Vergiler

15 4 = Dolayli Vergiler

10 4

A AT e e
5-W

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
* 2006 yilr dncest rakamiar Konsolide Biitge formatimdadar. Raynak: Hazgine
Merkezi Biitce Harcamalar*®
v, (GSYIH'ye oran, kiimiilatif %)
30

——Yatirim Harcamalari
- Transfer Harcamalar
25 4 -+ Cari Harcamalar
—— Faiz Harcamalari

20 -
15 -
10 -
5 -
iR, SIS SDEDES o S DD DS D SN SN
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
% 2006 yils Gncesi rakamiar Konsolide Biitge formatidadu: Kaynatk: Hazine

SAYFA 21



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

_ Cari Iglemler Dengesi
5(M11yar $) (Milyar $) 1

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

. - Ayhk (sol olgek)
554 2 —12 Ayhk Kumulat1f (sag olgek)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TCMB

Yatirim-Tasarruf Dengesi*

4 O $? ‘ ‘ ‘ (12 Aylik Kiimiilatif) ‘ : ‘ :
2
T TN |1 R
o e N A
0 ”h"lllﬂ, ‘ HN H“l[llhl] i I 1 ||II||I|.... uw'"'" —
wl =L T~ el
20 TN 3 fffff SN = /101
0] momrsommnena NN T
40 — Ca Islemler Dengesi R R L S Lo o
— Konsohde Butge Denges1 i i i i i i

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

(*) Toplam Kamu Kesimi Tasarruf Agsgi verisinin aylik olarafk izlenememesi nedeniyle, Konsolide Biite Apigr gissterge olarak kullanimstsr. Ozel
Sektir Net Tasarruf gistergesi ise Konsolide Biite Agigr ve Cari Islemler Dengesi verilerinin toplam olarak hesaplanmustor.
Raynak: TCMB, Hazine

SAYFA 22



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Nominal Para Arzlan
% (yillik % degisim)

140
120 |t
1004 M\t
80 -
60 -

40 -

20 A

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TCMB

Reel Para Arzlari
% (yl]llk 0/o degi§im)

50
40 |
30 |
20

10 4

0
-10 4

220 -

-30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kaynak: TCMB

SAYFA 23



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Enflasyon, Nominal Faiz ve Kurlar

%
200
——TUFE (yillik % art1s)
150 - —— Nominal Bilegik Faiz (diizey) |

— Dolar Kuru (yillik % artig)
- - - Euro Kuru (yillik % artig)
100 A | | | | |

0y TN

-50

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Kaynak: TUIK, TCMB

Reel Faiz ve Merkez Bankasi Doviz Rezervi

(Milyar $) %
80 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ .. a1 1
| | | | mm Reel TL-$ Getiri Fark (sag 6lgek) | L 125
7704 —Déviz Rezervi (sol 6lgek) /T
| | ‘ ‘ — Reel Faiz (sag 6lgek) 1 |
604 | —Reel TL-$ Kur Getirisi (sag blgek) N /" | 105
'S I A
w{ s
IR A . s
) ‘ | |
| W\WM 3 25

N A
T N |

-35

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TCMB
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Dis Ticaret Miktar Endeksleri
(2003=100) (12 Aylik Hareketli Ortalama)

180

170 -
160 -
150 -
140 -
130 -
120 -
110 -
100 -
90 -
80 -
70 -

60 -
50 -
40

— Ihracat
ithalat

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TUIK

Dis Ticaret Hadleri ve Fiyat Endeksleri
(2003=100) (Mevsimsellikten Arindirilmig, 12 Aylik Hareketli Ortalama)

170
160 -

— Ihracat
ithalat
150 - — Dig Ticaret Hadleri

140 -
130 -
120 -
110 -
100 -
90 -
80

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastirmalar Biliimii
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TUSIAD MAKROEKONOMIK SENARYO
(Ug ayik ve yiltk ortalamalar)

Italik mavi rakamiar TUSLAD tabminidir,

(a) Yl sonu degers.
(8) Calrgan ki bagna

(%) Bir ancekd yrlen ayn domemine gire yillek yiizde defipmeyi gisterir.

(**) Reel doviz Rur endeksindefi diigiis, YT L nin yabancs para birimleri kargerinda deger Raybettifing girtermektedir.
(%) TUSLAD 2008 yil sona enflagyon tabmini %71.7"der.

2006 2007 2008

o\ Q2 Qs Q4 Yillike ol Q2 Q3 Q4 | Yihk iei} Q2 Q3 Q4 | Yilik
GSYIH (sabit fivatlas) 59 9.7 6.3 5.7 6.9 7.6 4.0 34 34 4.5 6.6 Shi/ ol 3.4 4.3
Enflasyon (TUFE)=== 8.1 9.6 108 9.8 9.7 103 9.5 71 82 8.4 92 0.6 1.1 29 10.5
MERKEZI BUTCE
Merkezi Butce Geliri (milvar YTL) 383 45.7 44.0 454 173.5 46.1 48.7 47.0 478 | 189.0 472 353 538 543 | 2107
Meckez Bitce Gidesi (milvar YTL) 394 422 47.8 48.7 178.1 494 51.2 533 495 | 203.5 51.6 49.0 723 63.3 | 236.2
Merkezi Butce Dengesi (milvar YTL) -1.0 3.5 -3.8 =33 -4.0 =33 2.6 -6.3 -1.7 -13.9 -44 6.3 -184 290 -6.2
Faiz Harcamalan (milvar YTL) 11.3 11.6 14.8 8.3 46.0 16.0 109 15.9 6.0 48.7 13.8 7.0 18.2 8.0 47.0
Faiz Dig Butce Dengesi (GSYIH've orans, %) 64 82 51 25 5.4 67 40 41 19 4.1 42 25 0.7 0.4 22
Merkez Biitce Denges: (GSYTH've orans, %) -0.7 19 -1.8 -1.6 -0.6 -1.8 -1.2 2.7 -0.8 -1.6 -2.0 2.6 -6.8 -3.6 -2.6
DOVIZ KURLARI
Nominal Déviz Koo (YTL/§) 1325 1449 1494 1450 1.430 1404 1334 1282 1185 | 1301 1197 1.257 1.194 1.257| 1228
Nominal Déviz Kuu* 0.3 6.8 119 73 6.6 59 -79 142 -183 -9.0 -14.8 5.8 -6.8 6.1 -5.6
Reel Doviz Kurs (2003=100)= 1389 1314 1293 1371 134.2 1446 1556 1614 1814 | 160.8 1846 17823 1924 1894 187.2
Reel Diviz Kumu® 7.8 32 -0.9 23 3.1 4.1 184 248 323 19.8 277 17.1 19.2 44| 16.4
Nominal Déviz Ko (YTL/€) 1594 1822 1904 1871 1.798 1839 1.798 1760 1.715| 1L.778 1793 1.954 1.609 1.789| 1839
Nominal Déviz Kuu* -8.0 6.5 16.9 16.6 7.7 153 -1.4 -7.6 -8.3 -1.1 =25 9.3 2.8 43| 34
Reel Doviz Kurs (2003=100)= 130.7 1186 1148 1203 121.1 125.0 1308 1331 1419 | 132.7 139.7 1321 1451 1507 139.5
Reel Déviz Kumu® 17.5 3.5 -5.2 -5.8 2.1 -4.3 10.3 159 17.9 9.6 11.7 1.7 9.0 6.2 52
€/8 1203 1257 1274 1290 1.256 1309 1347 1373 1448 | 1369 1498 1562 1504 1423 1497
Nominal Faiz (bilesik %) 14.0 156 210 214 18.0 198 193 184 16.4 18.5 16.8 198 19.5 18.3 18.6
Reel Faiz (bilesk %) 54 5.5 92 10.6 7.7 8.6 89 10.5 7.6 8.9 7.0 8.3 s 7 7.6
DI§ TICARET ve CARI iSLEMLER
Ithalat (cif, milvar §) 295 36.1 355 371 138.3 352 421 44 484 | 1701 492 26.7 546  537| 242
Theacat (fob, bavul tic. harig, milyar §) 18.6 212 212 241 85.2 232 26.4 26.7 309 | 107.3 5350 356 374 36.5| 142.7
Dy Ticaret Dengesi (milvar §) -109  -149 143 -130 -53.1 -120 157 176 -174 | -62.8 -16.0 210  -17.2 -17.2| -714
S R e A ) 23 42 95 52 | 212 2.8 57 108 58 | 251 | 40 57 99 58| 254
Cari Iilemler Dengesi (milvard) -8.6 -10.7 -4.8 -7.8 -31.9 -93 -10.0 -6.8 -116 | -37.7 -121 -15.3 73 114 -46.1
Can Iglemler Denges: (GSYIH've orany, %) -6.0 -5.8 =57
Ithalat (cifj* 14.7 227 157 18.3 18.6 19.3 16.6 250 30.2 23.0 39.7 4.5 23.1 11.7| 25.9
Thracat (fob, bavul tic. haric)* 76 169 155 212 16.0 247 244 259 282 25.9 431 4.8 40.0 18.0| 33.0
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