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Sunum Plani

m Kuresel Dig Dengesizlikler

m Turkiye'de Cari Islemler Agigini Etkileyen
Temel Faktorler

m Alinan Politika Onlemleri

m Cari Islemler Aci§indaki Son Gelismeler



Kuresel Digs Dengesizlikler
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Kaynak: IMF WEOQO, Nisan 2012

ALM+JAP: Almanya, Japonya
GIN+GOA: Cin, Hong Kong, Endonezya, Kore, Malezya, Filipinler, Singapur,

CAVAU:

Pi:
DGK:

Tayvan, Tayland

Cari Agik Veren Avrupa Ulkeleri

(Bulgaristan, Hirvatistan, Gek Cumhuriyeti, Estonya, Yunanistan,
Macaristan, irlanda, Letonya, Litvanya, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovak
Cumbhuriyeti, Slovenya, Ispanya, Tirkiye, Birlesik Krallik)

Petrol ihracatgilari

Dinyanin Geri Kalani

Kuresel dengesizliklere yol agan en
temel faktor Ulkelerin tasarruf, yatirbm
ve portfoy kararlarindaki farkhliklardir.

Asya krizini takip eden donemde ¢ogu
Asya Ulkesi cari iglemler fazlasi
vermeye ve doviz rezervi biriktirmeye
baslamistir.

2005 yilindan itibaren basta gelismis
ulkeler olmak Uzere sermaye
akimlarinda ve ekonomik faaliyette
hizl bir canlanma gozlenmig ve
kUresel dengesizlikler ciddi bir bigcimde
artmistir.

Artan dengesizliklerin giderilmesi
amaciyla G-20 bunyesinde bir Calisma
Grubu kurulmustur.



G-20 Guclu, Surdurulebilir ve Dengeli Buyume Cercevesi

Amag:

Ulkelerarasi politika koordinasyonu yoluyla kiiresel dengesizliklerin giderilmesi

Gundemdeki Konular:

» Cannes Eylem Planinin uygulanmasi
Kisa vadede kirilganliklarin giderilmesi:

>

>
>
>

Finansal piyasalarda istikrarin saglanmasi,

Ekonomik canlanmayi saglamak i¢in uygun politika bilesiminin uygulanmasi,

Doviz kurlarinin piyasa kosullarinda belirlenmesi ve asiri rezerv birikiminin azaltiimasi,
IMF’nin sistemik gorevlerini yerine getirebilmesi icin yeterli kaynaga sahip olmasi.

Orta Vadede Buyumenin Temellerinin Guglendirilmesi:

>
>

YV V V V

Spesifik ve somut mali uyum planlari yapilmali (Gelismis G-20 ulkeleri + Hindistan),
Cari fazlasi yuksek olan Ulkelerde 6zel sektor talebi guclendiriimeli (Almanya, Japonya,

Cin, Endonezya, Kore),

Blyumenin desteklenmesi icin yapisal politikalar uygulanmali (tum G-20 dlkeleri),
Finansal sektor reformlarinin uygulanmasi icin gerekli adimlar atiimaill,
Korumaciliga karsi uygulanan politikalara devam edilmeli,

Kalkinmayi destekleyen politikalar uygulanmali.

> G-20 Taahhutlerinin Gergeklesme Durumunun izlenmesi (Hesap Verilebilirlik Raporu)

> Los Cabos Eylem Plani 4



Tiirkiye’de Cari islemler Dengesi
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Kaynak: TUIK, TCMB 5
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Cari islemler Acigini Etkileyen Temel Faktorler

m Yurtici Talep

m Petrol ve Diger Enerji Fiyatlari
m Enerji Disi Dis Ticaret Hadleri
m Reel Kur

m Rekabet Gucu

m Yurtici Tasarruf Oranlari
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Kredi Genislemesi ve Cari islemler Acigi (%)
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Cari islemler Dengesi — Enerji Etkisi (% GSYH)
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Kaynak: TCMB, TUIK 9
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Enerji ithalatinin Bilesenleri (% Degisim)
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Kaynak: TUIK, Hazine Miistesarlig 11



Dis Ticaret Hadleri (12 aylik ortalama, $)
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Dis Ticaret Hadleri (Eneriji ithalati Harig)
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Dig Ticaret Hadleri

Kaynak: TUIK, Hazine Miistesarligi
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Kaynak: TCMB
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Reel Kur ve Dis Ticaret
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Ithalatin Genis Ekonomik Gruplar Siniflamasi (% Pay)
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Tiirkiye’de imalatin ithalat Bagimhihigi (%)
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Kaynak: Ekonomi Bakanhgi 16



Ihracat Kompozisyonundaki Degisim (%)
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B Emek Yogun I1 Teknoloji Yogun

(*) 2012 yih Mart ayi itibariyla yilliklandiriimis

Not:
Teknoloji Yogun ihracat Sektérleri: Basim, Yayim, Kok Kémiirii ve Petrol Uriinleri, Kimya, Plastik ve Kauguk Uriinleri, Ana Metal Sanayi, Metal Esya,
Makine ve Teghizat, Biro ve Muhasebe Uriinleri, Radyo ve TV ve Tasit Araclari

Emek Yogun ihracat Sektérleri: Tarim, Balikgilik, Madencilik, Gida, Tiitiin, Tekstil, Giyim, Deri, Ajag, Kagit ve Mobilya 17

Kaynak: TUIK




Kuresel Rekabet Endeksi

vil Rap?rdaki Toplam Tﬁrkiye’nin _ Slra-:-lg::i)ydea,:iinYeri

Ulke Sayisi Siralamadaki Yeri (Yiizdelik Dilim) (*
2004 104 66 63,5
2005 117 66 56,4
2006 125 59 47,2
2007 131 54 41,2
2008 134 63 47,0
2009 133 61 45,9
2010 139 61 43,9
2011 142 59 41,5

Kaynak: The Global Competitiveness Reports, World Economic Forum

(*) Tarkiye'nin siralamadaki yerinin toplam Ulke sayisina oranini ifade etmektedir.

18




Kuresel Rekabet Endeksi Gostergeleri

(Turkiye’nin Siralamadaki Yeri)

2012 Raporu*

Genel Rekabet Endeksi 59
Kurumsallagma 80
Altyapi 51
Makroekonomik Ortam 69
Saglk ve Temel Egitim 75
Yiiksek Ogrenim 74
Etkin Mal Piyasasi 47
Etkin isgiicii Piyasasi 133
Geligsmis Finansal Piyasa 55
Teknolojik Geligmisglik 55
Piyasa Buyiiklugu 17
is Kapsaminin Gelismesi 58
Yenilik 69

Kaynak: The Global Competitiveness Report 2011-2012, World Economic Forum

(*) 2012 Raporu’nda 142 llke igin toplanan veriler analiz edilmistir.

19




Is Yapma Kolayligi Endeksi

i RapordakiToplam | Turkiyenin | SralamadakiYor

(Yiizdelik Dilim) ()
2006 155 84 542
2007 175 65 371
2008 178 60 33.7
2009 181 63 348
2010 183 60 328
2011 183 73 39.9
2012 183 71 38.8

Kaynak: Doing Business Reports, Dinya Bankasi

(*) Tirkiye'nin siralamadaki yerinin toplam llke sayisina oranini ifade etmektedir.

20




Is Ortami Gostergeleri

(Turkiye’nin Siralamadaki Yeri)

is Ortami 2012 Raporu*

Genel Siralama 71
ise Baslama 61
insaat izinleri 155
Elektrik Temini 72
Tapu Kaydi 44
Kredi Temini 78
Yatinnmcinin Korunmasi 65
Vergi Odeme 79
Dis Ticaret 80
Sozlesmenin icrasi 51
Sirket Tasfiyesi 120

Kaynak: Doing Business 2012, Dinya Bankasi

(*) 2012 Raporu’nda 183 (ke igin Haziran 2011 tarihine kadar toplanan veriler analiz edilmistir.
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Ilhracatta Uriin Cesitlenmesi
Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI, 1996=100)
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===jhracatta Uriin Yogunlagsma Endeksi

(*) 2012 Ocak-Mart donemi

Not: Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI), bir pazarda yogunlasma oranini ve rekabet seviyesini 6lgmek amaciyla kullanilan bir endekstir. HHI bu ¢alismada, Turkiye’nin ihracat yaptigi “n” tane
sektoriin toplam ihracat igindeki paylarinin karelerinin toplami seklinde ihracat verilerine uyarlanmistir. Sektor paylari toplami 100 olacak sekilde ifade edilirse HHI en fazla 10.000 degerini alir
(ihracatin tek Uriin ile yapildigi durum). Endeksin deg@erinin artmasi ihracatta Grtin bagimhhginin arttigina, digsmesi ise ihracat yapilan Urlin sayisinin arttigina ya da Griin yogunlasmasinin

azaldigina isaret etmektedir. x 9
HHI = Y ()

=1

Kaynak: TUIK, Hazine Mistesarhii 22



Ulke Gruplarina Gore Ihracat (%)
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(*) 2012 yih Mart ayi itibariyla yilliklandiriimig

Kaynak: TUIK 23
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Ihracatta Pazar Cesitlenmesi

Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI, 1996=100)
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(*) 2012 Ocak-Mart dénemi —ihracat Yogunlagma Orani

Not: Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI), bir pazarda yogunlagsma oranini ve rekabet seviyesini 6lgmek amaciyla kullanilan bir endekstir. Endeks pazardaki tim firmalarin pazar paylarinin
karelerinin toplanmasi seklinde hesaplanmaktadir. HHI bu g¢alismada, Turkiye’nin ihracat yaptigi “n” tane Ulkenin pazar paylarinin karelerinin toplami seklinde dis ticaret verilerine uyarlanmigtir.
Pazar paylari toplami 100 olacak sekilde ifade edilirse HHI en fazla 10.000 degerini alir (ihracatin tek ulke ile yapildigi durum). Endeksin de@erinin artmasi ihracatta lilke bagimliliginin arttigina,

dismesi ise ihracat yapilan ulke sayisinin arttigina ya da ulke yogunlagsmasinin azaldigina isaret etmektedir.

N
HHI = 3 ()
il
Kaynak: TUIK, Hazine Miistesarlig
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Cari islemler Acigi ve Tasarruf-Yatirnrm Dengesi lliskisi

TASARRUF
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Tasarruf-Yatirnm Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: Kalkinma Bakanhgi

26



" J
Yurtici Tasarruf Orani
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Kaynak: Kalkinma Bakanhgi 27
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Politika Onlemleri

m Makro Politika Onlemleri
m Para politikasi
m Makro ihtiyati duzenlemeler
m  Maliye politikasi
m Yapisal Onlemler
m Yurtici Tasarruflarin Artirilmasi
m Enerjide Digsa Bagimliligin Azaltiimasi
m Rekabet Gucunin, Uriin ve Pazar Cesitliliginin Artirilmasi

m Finansmanin Kalitesinin lyilestiriimesi

28
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Yurtici Tasarruflarin Artiriimasi

m Mali Disiplinin Surdurulmesi

m Hanehalki ve Sirket Tasarruflarinin Artiriimasi
0 Bireysel Emeklilikte Devlet Katkisi Sistemine Gegis
O Sigortacilik Sektorunin Desteklenmesine Yonelik Duzenlemeler

O Dogal Afet Sigortalarinin Kapsaminin Genisletiimesine ve Uygulamanin

Etkinlestiriimesine Yonelik Duzenlemeler
0 Finansal Okuryazarlik Stratejisi Calismalari
O Yeni Turk Ticaret Kanunu

0 Kayitdisi Ekonomiyle Mucadele Stratejisi

29
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Enerjide Disa Bagimliligin Azaltilmasi

m Yenilenebilir Enerji

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin elektrik enerjisi Uretimindeki payinin
2023 yilinda en az yuzde 30 seviyesinde olmasinin saglanmasi

m Enerji Verimliligi

Konutlarda yuzde 30, sanayide yuzde 20, ulasimda yuzde 15 olmak
uzere onemli dizeyde enerji tasarruf potansiyeli

m Nukleer Enerji

2023 vyilina kadar, nukleer enerjinin elektrik enerjisi  Uretimi
icerisindeki payinin yuzde 20 seviyesine ulastiriimasi

30
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Rekabet Giiciiniin, Uriin ve Pazar Cesitliliginin
Artirilmasi

m Yeni Tesvik Sistemi

Girdi Tedarik Stratejisi (GITES)

a Demir-gelik, otomotiv, makine, kimya, tekstil ve tarim sektorlerine
iliskin on calismalar tamamlanmis, eylem planlarinin 2012 yilinda
uygulamaya gecirilmesi hedeflenmektedir.

lhracat Pazarlarinin Cesitlendirilmesi
0 Ulke Masalari Stratejisi
Hizmet Ihracatinin Tesvikine Yonelik Vergi Destekler
Yatirim Ortaminin lyilestirilmesi Calismalari
AR-GE ve Yenilik Destek Programlari
Isglicti Piyasasi Reformlari
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Finansmanin Kalitesinin lyilestirilmesi

o Uzun Vadeli Tasarruflarin Ozendirilmesi

(Mevduatta Stopaj Oraninin Vadeye Gore Farklilastirimasi Konusunda Bakanlar

Kuruluna Yetki Verilmesini Ongéren Diizenleme)
0 Bireysel Katilim Sermayesi (Iis Melekleri)ne Saglanacak Vergi Destedi
o Girisim Sermayesi Fonlarina Saglanacak Vergi Destekleri

0 Portfoyunun Yuzde 75’inden Fazlasi Hisse Senetlerinden Olusan Yatinrm Fonlarinin

Alim Satiminda Stopaj Oraninin Yiizde Sifira Disirilmesini Ongdren Dizenleme

o Turkiye'de Kurulacak ve Yurtdisi Fonlari Yonetecek Portfoy Yatirrm Sirketlerine

Saglanacak Kolayliklar
o Firmalarin Borglanma Yerine Ozkaynaklarini Kullanmalarinin Ozendiriimesi
0 Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
0 Istanbul Finans Merkezi Calismalari

0 Yabancilara Gayrimenkul Satisina iligkin Yeni Yasal Diizenleme
32



CARI ISLEMLER DENGESINDEKI
SON GELISMELER
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Dis Ticaret Gelismeleri (Yiliklandirilmis % Degisim)
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Kaynak: TUIK 34



Dis Ticaret Dengesi (Yiliklandirnnimis Milyar $)
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Kaynak: TUIK



Cari islemler Acigi (Yilliklandirilmig, Milyar $)
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Kaynak: TCMB
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Gayri Safi Yurtici Hasila Buyumesine Katki (% puan)
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Kaynak: TUIK, Hazine Mustegarligi
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Cari islemler Aciginin Finansman Yapisi
(Yiliklandirilmis, Milyar $)
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I Dogrudan Yatirim ve Uzun Vadeli

Not: Kisa Vadeli sermaye hareketleri, bankalar ve 6zel sektériin kisa vadeli kredileri ve mevduatlardan olusmaktadir.
Kaynak: TCMB
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Cari islemler Acigi (% GSYH)

11

2011 Gergeklesme 2012* 2013* 2014*

(*) Orta Vadeli Program Tahminleri
Kaynak: TCMB, TUIK, Kalkinma Bakanligi
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