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Klresel Finans Plyasalari
Kriz Sonrasi Gelismeler

e Kriz sonrasi toparlanma siireci
- HuakUmetlerin artan roli (piyasalara likidite enjekte edilmesi)
- Faizlerin tarihin en dusik seviyelerine inmesi
- Likidite bollugunun hisse senedi piyasalarina yonelmesi

e Artan butce aciklari
- AB destek paketleri

e Finansal piyasalarda yuksek volatilite

e Daha siki dizenleme ve gozetim
- Uluslararasi kurumlar arasinda yakin isbirligi

* Gelismekte olan piyasalarda daha hizli toparlanma
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Gelismekte Olan Piyasalarla Gelismis

1999

Piyasalarin Karsilastirmasi

Piyasa Degeri
2004

2009

1999
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Islem Hacmi
2004

95%

2009

86%
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Gelismis / Gelismekte Olan Plyasalar ve
—  IMxkg

IMKB 100 (ABD $) ve MSCI Endeksleri Karsilastirmasi
(1/2/2009=100)
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Turkiye: Kriz Sonrasi Donemin
Yukselen Eken@mia

Gucla bankacilik sektori

Etkin calisan diizenleyici/
denetleyici otoritelerin varhgi

Yuksek sermaye yeterliligi oranlari

Kamu aciklarinin GSYiH’ya
oraninin Maastricht Kriterleri'nin
altinda olmasi

Yapilandirilmis trln ve tirev
araclarinin sinirli sayida olmasi
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Kaynak: BDDK

AB Tanimli Nominal Borg Stoku / GSYiH
(%)

77,6
73,7

67,4

Maastricht Kriteri: %60

52,3

45,4

Kaynak: Hazine Miistesarligi 4 b
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Turkiye'nin Gorliinim

e S&P, Moody’s ve Fitch Turkiye’nin kredi notunu ylkseltmistir.

e OECD Raporuna gore Turkiye’nin 2010 yili bliylme beklentisi %8,2 olup
ileriki donemlerde de G-20 Ulkeleri arasinda en hizli bliytyen
ekonomilerin basinda yer alacagi 6ngorulmektedir.

e Tirkiye 2010 yili 2. ceyreginde bir dnceki yilin ayni donemine gore %10,3
blyuyerek diinyada ilk siralarda yer almistir.

GSYIH Biiyiime Hizi (%)
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Turkiye Sermaye Piyasasina Bakis

e Fon hareketlerinin serbest olmasi

e Seffaf Piyasalar
> Elektronik Kamuyu Aydinlatma Platformu

e Muhasebe ve genel mevzuat diizenlemelerinde uluslararasi bakis acisi

> 2005 yilindan itibaren UFRS
> 2007 yili Agustos ayindan itibaren Kurumsal Yonetim Endeksi

> Turk Ticaret Kanununda yapilmasi 6ngorulen degisiklikler

e Gelismis Piyasa Altyapisi
> Uluslararasi standartlarla uyumlu yasal mevzuat
> Guclu ve rekabetci bir teknolojik altyapi
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Piyasa Degeri / Gayri Safi Yurt Igi Hasila
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milyar ABD dolari 2010/11 2009 2008 2007 2001 2000

Hisse Senetleri Piyasasi

Araci Kurulug Sayisi 103 103 104 104 126 128

Toplam Piyasa Degeri 314 236 120 290 48 70

Toplam iglem Hacmi 373 316 261 301 80 182
Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim

Pazari

Gunliik Ortalama Iglem Hacmi 1,2 1,1 1,0 1,1 0,1 1,0

Toplam iglem Hacmi 417 405 404 463 125 765
Tahvil ve Bono Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari
Gunlik Ortalama iglem Hacmi 8,2 7,7 9,1 7,9 2,5 3,5

Toplam Islem Hacmi 2.115 2.259 2.640 2.369 1.392 2.508
IMKB Piyasalari Giinliik Ortalama iglem Hacmi 13,0 11,8 13,1 12,4 6,3 13,7
IMKB Piyasalari Toplam i§Iem Hacmi 2.905 2980 3.305 3.132 1.598 3.455

%@ Kasim 2010 itibariyle, Borsa Yatirim Fonlari bu rakama dahil degildir
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2009 2010
ERSEEs (31.12.2008-31.12.2009) | (31.12.2009-22.11.2010) SR (L) AL ()
Sili IPSA Index 50.7% 39.3% 12 1
Arjantin MERVAL Index 115.0% 37.9% 2 2
Turkiye XU100 Index 96.6% 28.6% 3 3
Isvec OMX Index 43.7% 16.3% 15 4
G.Kore KOSPI Index 49.7% 15.5% 13 5
Almanya DAX Index 23.8% 14.5% 26 6
Meksika MEXBOL Index 43.5% 14.3% 16 7
Hindistan SENSEX Index 81.0% 14.3% 6 8
Misir HERMES Index 34.2% 13.9% 18 9
G.Afrika JALSH Index 28.6% 13.5% 25 10
MSCI Gelismekte Olan mxef Index 74.5% 12.6% 9 11
ABD CCMP Index 43.9% 11.6% 14 12
ABD SPX Index 23.5% 11.6% 27 13
ABD INDU Index 18.8% 11.6% 33 14
Rusya RTSI$ Index 128.6% 10.8% 1 15
Polonya WIG20 Index 33.5% 10.8% 19 16
Kanada SPTSX Index 30.7% 10.1% 22 17
Israil TA-100 Index 88.8% 9.7% 4 18
Hong Kong HSI Index 52.0% 7.6% 11 19
MSCI Gelismis mxwd Index 31.5% 6.3% 20 20
Macaristan BUX Index 73.4% 5.0% 10 21
Ingiltere UKX Index 22.1% 5.0% 29 22
Tayvan TWSE Index 78.3% 2.3% 8 23
Cek Cum. PX Index 30.2% 2.2% 23 24
Hollanda AEX Index 36.3% 2.1% 17 25
Brezilya IBOV Index 82.7% 1.5% 5 26
Isvicre SMI Index 18.3% -0.2% 34 27
Fransa CAC Index 22.3% -3.0% 28 28
Japonya NKY Index 19.0% -4.1% 32 29
Avustralya AS51 Index 30.8% -4.7% 21 30
Avrupa SX5E Index 21.1% -5.2% 30 31
Cin SHCOMP Index 80.0% -12.0% 7 32
Italya SPMIB Index 19.5% -12.4% 31 33
Ispanya IBEX Index 29.8% -16.3% 24 34

Performansi

Kaynak: IMKB, Bloomberg (yerel para birimleri)
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Yabanci Yatinmeilarin Halka Agik R
sa Degeri Icindeki Pay:

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kaynak ™ Yabanci @ Yerli 4b
- IMKB (1997- Subat 2005) \ | 4
- Takasbank (Mart 2005-Ekim 2005) iISTANBUL
- MKK (Kasim 2005-Kasim 2010) BORSASJ




Dunyada Halka Arzlar

01.01.2009-30.09.2009

Hasilat
(Milyon ABD Dolari)

Diinya Toplami 50,833.2
ABD 7,608.3
Asya Pasifik

(Avustralya harig) 34,604.9
Avustralya 162.1
EMEA 2525
Japonya 279.3
Latin Amerika 4,740.3
Tiirkiye 6.9

01.01.2010-30.09.2010

Halka Arz Hasilat Halka Arz
Adedi (Milyon ABD Dolari) Adedi
277 146,644.8 737
26 11,758.2 82
195 89,893.2 492
6 762.5 22
29 27,306.8 101
15 8,522.3 16
3 4,658.7 12
1 903.2 15

01.01.2009-30.09.2009
(Hasilat, Millvon ABD Dolan)

Latin
Amerika
10%

Japonya
1%

5%
Avustralya

Asya-Pasifik
(Avustralya
harig)
69%

ABD

Kaynak

% Degisim % Degigim
(Hasilat)  (Halka Arz Adedi)
188% 166%
55% 215%
160% 152%
370% 267%
981% 248%
2951% 7%
-2% 300%
12974% 1400%

01.01.2010-30.09.2010
(Hasilat, Mllyon ABD Dolar)

Avustralya
1%

: Reuters

Japonya
6%

Asya-Pasifik

(Avustralya
harig)
63%

Latin
Amerika




Halka arzlarda 2000 yiindan bu yana en
iyi performans sergilenmistir:

IMKB’deki Onemli Gelismeler

IMKB’de Ortalama Halka Arz Sayisi

30 Kasim 2010 tarihi itibariyle 2010 yili
icinde hisse senetleri halka arz edilen
sirket sayisi 19'dur.

2010 yilinda bugtine kadarki halka arzlar
sonucunda ekonomiye ve sirketlere
saglanan kaynak tutari yaklasik 2
Milyar TLl'ye ulasmustir.

Diger taraftan, 2010 yili icinde 10 adet tahvil ve bono ihraci yoluyla
saglanan kaynak tutari ise 740,5 Milyon TL'dir.
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Ekonomiye Kazandirilan Fonlar A
Milyon ABD Dolar
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~ 180 lik 500 ve 1000’de Halka Agik Sirket
Sayisi

[SO-500 sirketlerinin sadece 89'u IMKB'de
islem gormektedir.

[SO-1000 sirketlerinin 120’si IMKB’de islem
gormektedir.

mislemgdren mislemgdrmeyen .
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4 ™
Halka Arz Seferberligi Devam Ediyor

e 2010 yilinda Duzce, Samsun ve Kocaeli’'nde sirket
yoneticilerini bilgilendirme seminerleri ve sirketlerle birebir
gorusmeleri iceren calisma ziyaretleri gerceklestirilmistir.

e 6-7 Mayis tarihlerinde Istanbul’da, 23-24 Kasim tarihlerinde
ise Ulkemizin 6nde gelen sanayi firmalarinin bulundugu
Bursa’da Halka Arz Seferberligi Zirveleri diizenlenmistir.

e Onumiuzdeki sene iki farkli ilde daha “Halka Arz Seferberligi”
zirvesi yapilmasi planlanmaktadir.
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- HVHAB-aeKi-biger-unemn ~
Gelismeler

e Ulusal

> Piyasa ve pazarlarin yeniden yapilandirilmasi
> Piyasa yapicilik sistemi ve tek fiyat uygulamasi
> Acilis seansi uygulamasi

> Kamuyu Aydinlatma Platformu

> Varant ve diger yapilandirilmis Grinler

> Sehir endeksleri (9 sehir)

e Bolgesel
> Atina Borsasi ile ortak endeks: GT-30 (28 Eylil 2009)

> FEAS Endeksleri (3 Haziran 2009)

> OIC blinyesinde yeni endeks olusturma calismalari devam etmekte
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Yeni IMKB Piyasa ve Pazarlar

e Kurumsal Uriinler Pazari (KUP)
> Piyasa yapicili stirekli miizayede
> Miuzayede ile belirlenen “Tek Fiyat Yontemi”

> BYF'ler, girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirim ortakhklari ile diger
yapilandirilmis Grinler

e Gelisen isletmeler Piyasasi (GiP)

> Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmis, ancak Borsamiz kotasyon
sartlarini saglayamayan sirketler

> Tek fiyat ve piyasa yapicilig
> Piyasa danismani mekanizmasi

e Nitelikli Yatirnrmciya ihrag Pazar

> Hisse senetleri IMKB’de islem gdéren sirketler, izahname ve sirkiiler
dizenlemeksizin Tahvil ve Bono Piyasasi’ndan bor¢lanabilecek
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Uluslararasi Faaliyetler

“Avrasya Borsalar Birligi” (Federation of Euro-

QBda_usianCSE
Asian Stock Exchanges — FEAS) Bagkanhgi St
Zaw:bSE = .Nﬂlh:nE-'iE m\p:mse
. R . Lok ¥ gm0 SE il
“Diinya Borsalar Birligi” (The World Federation reesegsfilminse ceomms o0 .« tomes
CSD Macedonia $ Takasbark . M’gakB:jTuE| ; “Toshkent™ Republican SE
. . ") e e + TSPAKB ia sals
of Exchanges — WFE) Yénetim Kurulu Uyeligi olwaini e
1RASE | JehransE ——
Palestine SE.Amman — e # Lahore SE
“w ” . wmm: ( :%ci:rdm .
‘Avrupa Borsalar Federasyonu” (Federation of W
S , 29 Ulke
.y . 1t Dhabi SE ® A, )
European Securities Exchanges FESE) asil = § 33 Uye Borsa

12 Gézlemci Uye
dyeligi (23.06.2010)

“[slam Konferansi Teskilati Ekonomik ve Ticari /§bir/igi Daimi Komitesi - [SEDAK” biinyesinde yiritilmekte
olan galigmalar gergevesinde liderligini Gstlendigi “Islam Ulkeleri Menkul Kiymet Borsalari Forumu”

toplantilarina 2005 yilindan itibaren istanbul’da ev sahipligi yapmaktadir.

Yunanistan Borsasl ile baglatilan BYF eksenli igbirli§inin, bagta Rusya olmak lizere Korfez ve bolge (lkeleri ile

de yapllmasl planlanmaktadir. P
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Stratejik Hedefimiz

Halka Arz Seferberligi calismalarimiza hiz
vererek piyasanin arz tarafina katki saglamak

Sermaye piyasasl kurum ve
kuruluglari arasinda iletigim
etkinligini saglayacak bir
Ortak Igletim Platformu
yapisinl olusturmak

Yatirimcilarimiza yonelik ¢galigmalarimizla
piyasanin talep tarafini giiclendirmeye yardimcl

olmak
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