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Degerli Konuklar,

Geride biraktigimiz son (¢ yilda global ekonomi &nemli arz soklarina maruz kaldi. Once Covid
pandemisinin, ardindan Rusya-Ukrayna savasinin arz zinciri Uzerinde yarattigl tahribatlara sahit
oluyoruz. 2023 vyilina yaklastigimiz buginlerde, global ekonomiler bir taraftan oldukca yiiksek

enflasyonla miicadele ederken, bir taraftan da durgunluga dogru ilerlemekteler.

Son donemde enflasyonun beklenenden ¢ok daha uzun bir siire, i1srarli sekilde yiksek seyretmesi, ABD
merkez bankasi basta olmak Uzere, tim major merkez bankalarinin para politikasinda uzun soluklu
olacagini tahmin ettigimiz bir sikilastirmaya gitmesi ile sonuclaniyor. Ozellikle FED’in resesyon

olasihgina ragmen fiyat istikrarini nceleyen sahin durusunu izliyoruz.

Unutmayalim ki fiyat istikrari olmadan ekonomi islemez, hicbir paydasa da fayda saglamaz. Dolayisiyla
saghkli isleyen, tim kesimlerin fayda sagladigi bir ekonomi hedefliyorsak, birinci 6nceligimiz
enflasyonla micadele olmali. Buglin G20 ulkelerinin tamaminda enflasyonla savasin 6ne ciktigi faiz
artinnmlarina sahit oluyoruz. Enflasyon ile miicadelenin kisa vadede zorlu olacagini, fakat uzun vadeli

saglkli bliyimeye giden tek yol oldugunu kendimize tekrar hatirlatmaliyiz.

Enflasyonist baskilar hemen hemen tiim diinyada, gida ve enerjinin de Otesine yayiliyor. Hizmet
sektoriine de yansiyor. isletmeler daha yiiksek eneriji, lojistik ve isglicii maliyetleriyle karsi karsiya
kaliyor. 2022'nin baslarinda ABD’de belirginlesmeye baslayan enflasyonist baskilar, simdi Euro bélgesi

ve Birlesik Krallik’ta da goraluyor, tiim diinyaya yayihlyor.

Bu zaman zarfinda, Rusya-Ukrayna savasini bir kenara koyarsak, kiiresel blylimeyi yavaslatan dnemli
bir diger faktor, gerceklesen enflasyonun, hedeflerin ¢ok daha Ustlinde olmasi nedeniyle para
politikasinin agresif sekilde sikilastiriimasi. Elbette global ekonomide finansal kosullarin hizli sikilasmasi
ve dolarin kiymet kazanmasinin pek cok ekonomi lzerinde kalici etkileri olacaktir. Yine de, iktisadi
temelleri gicli, risk primi duslk, bilancolari saglam olan ekonomiler bu sirecten ¢ok daha rahat
cikacaklardir. Ote yandan bu siirece halihazirda risk primi yiiksek giren ekonomiler, dis borclanma

maliyetleri ve kredi kanali vasitasiyla daha c¢ok baski altinda kalma riski tasimaktalar. Buglnki
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webinarimizda da bu sireglerin gelismekte olan ekonomiler ve 6zellikle Tirkiye Gzerindeki etkilerini

tartisma firsatimiz olacak.

Degerli konuklar,

Covid krizinin ilk ¢iktig1 2020 basindan bu yana geride kalan son (g yila baktigimizda, global biiyimede
belirgin bir dalgalanmaya sahit oluyoruz. Son bir yilda Covid-19 vakalarinin dismesiyle birlikte
ekonomik aktivitedeki artisa ragmen, OECD tahminlerine gore, global bliyiimenin 2022'nin ikinci

yarisinda yavaslamaya devam etmesi ve 2023'te yillik sadece %2,2'lik bir seviyede kalmasi bekleniyor.

Kiresel ekonomide bol para doneminin azaldigi ve finansman kosullarinin gecmise kiyasla daha zor
olacag bir doneme coktan girdik. Bu silirec en basta hesaplanandan daha uzun soluklu olabilir. Tirkiye
bu donemde, akranlarinin aksine, farkli bir politika tercihi ortaya koydu. Unutmayalhm ki, yakin
gecmiste yasadigimiz ekonomik zorluk dénemleri, global riizgarlarin arkamizdan estigi donemlerdi.

Artik global gériiniim de, global finansal kosullar da lehimize degil.

Degerli konuklar,

Bugtlinkli webinarimizda 6ncelikle ABD Merkez Bankasi’'ndan konuk konusmacimiz Sn Emre Yoldas’in
“ylkselen ABD faizinin gelismekte olan Ulkelere etkisinin analiz edildigi” son makalesini dinleyecegiz.
Ardindan da degerli konusmacilarimizla bu sidrecin “gelismekte olan ekonomilere ve 6zellikle
Turkiye'ye etkilerini” tartistigimiz panelimizi ilgiyle takip edecegiz. Panelistlerimizin tim kiymetli

gorusleri icin simdiden tesekkiir ediyorum. Verimli bir webinar olmasini diliyorum.



