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Sayin konuklar, degerli basin mensuplari,

Tirk Sanayicileri ve Isadamlar1 Dernegi adma hepinizi saygiyla selamliyorum. TUSIAD-Kog
Universitesi Ekonomik Arastirmalar Forumu tarafindan diizenlenen “Kiiresel Kapitalizmin
gelecegi ve Tiirkiye” baslikli konferansimiza hos geldiniz.

ABD finansal piyasalarinda baglayan krizin Avrupa’ya sigrayarak giderek derinlestigi ve
yiikselen piyasa ekonomilerini de etkisi altinda aldig1 giinlerde diizenlenen bu konferans, diinya
ekonomisinin ne yone gittigini anlamak ve bu c¢er¢evede Tiirkiye ekonomisine bakisimizi
zenginlestirmek agisindan 6nemli bir firsat sunuyor.

Toplantiy: diizenleyen TUSIAD-Kog Universitesi Ekonomik Arastirmalar Forumu’nun degerli
direktorii Dog. Dr. Kamil Yilmaz’a ve bu toplantida degerli goriislerini bizlerle paylasacak olan
katilimcilara tesekkiir ediyorum.

Degerli konuklar,

Tarihi giinlerden ge¢mekteyiz. Yasadigimiz kriz diinya ekonomisinin 1930’lardan sonra karsi
karsiya kaldig1 en biiyiik kriz. IMF’nin bu krizin maliyeti ve diinya ekonomisinde neden olacagi
yavaslamaya iligkin yaptig1 tahminler her seferinde biraz daha kétiilesiyor. Daha alt1 ay dncesinde
4.1 olarak ongoriilen Diinya ekonomisinin 2008 yilinda ki biiytime hizi bu hafta itibariyle 3.9
revize edildi. 2009 yili biiyiime tahminleri ise 3.9 dan 3.0’a ¢ekildi.

Yine IMF tahminlerine gore gelismis tilkelerin ithalat1 2007 yilinda % 4.5 artmisken bu hiz 2008
yilinda % 1.9’a diisecek. Bu durumdan, ABD ve Avrupa piyasalari i¢in liretim yapan bir¢ok
tilkenin ihracati, dolayisiyla tiretimi de olumsuz etkilenecek. Cin disinda kalan Asya tilkelerinde
tretimdeki yavaslama sinmdiden ¢ok net goriilmeye basladi bile. Latin Amerika ve yiikselen
Avrupa iilkelerinde de biiyiime yavashiyor. Yatirnmcilarin risk alma istahindaki azalma, bu
iilkelerde sermaye akimlarini olumsuz etkiledi ve sene basindan bu yana yiikselen piyasalarda ki
borsalarda deger kayb1 % 37’yi gecti.

Degerli konuklar,

Gergekten de diinya radikal, kapsamli ve acil 6nlemler alinmasini gerektiren bir durumla kars1
karstya. Nitekim gegen hafta ABD de 850 milyar dolarlik bir kurtarma paketi yiirtirliige girdi.

Bu hafta ise Ispanya’nm 30 milyar euroluk destek paketinin ardindan Ingiltere’nin de 50 milyar
sterlinlik bir paketi devreye sokmasi, diger Avrupa iilkelerinde de benzeri planlari tartismaya agti.
Irlanda ile baslayan mevduat garantisinin Yunanistan, Italya, Ispanya, Almanya gibi diger
iilkelere de yayilma egilimi gostermesi, AB igerisinde ortak politika arayisini hizlandirdi.
Avrupa’da bu amagla baglayan girisimlerin kisa siirede somut ortak Onlemlere doniismesi,
Tirkiye agisindan da 6nemli olacaktir.

Ote yandan kuskusuz, icinde yasadigimiz donem, acil onlemlerin &tesinde sistemik
degisikliklerin isaretlerinide tasiyor. Bu kapsamda Ana tema Konusmacimiz Jeffry Frieden’in



bugiin yapacagi “Kiiresel Kapitalizm Bir Kez Daha Cokecek mi?” baslikli konugmanin 6nemli
acilimlar saglayacagini diistiniiyorum.

Ben de izninizle Diinya ve ABD ekonomisindeki gelismeleri degerli konusmacilarimiza
birakarak, bu krizin Tiirkiye tizerindeki etkileri konusuna deginmek istiyorum. Her seyden 6nce
bu krize finanse edilmesi gereken 45 milyar dolarlik bir cari acik ile yakalandigimizi
unutmamayaliz. Reel sektor agisindan en biiyiik ihra¢ pazarlarimiz olan Avrupa Birligi’nde ve
Rusya’da biiytimenin yavaglamasi ihracatimizi olumsuz etkileyecek. Ayrica bu iki cografyada
yasanacak daralmanin bireysel gelirler tizerindeki olumsuz etkisi sonucu turizm gelirlerimiz de
gerileyecek. Azalan dis talep, 2007°de yavaslamaya baslamis olan i¢ taleple birlestiginde
ekonomideki yavaslama daha da belirgin hale gelecek.

Gelismelerin mali piyasalara yansimasini diisiindiigiimiizde, 6zel sektoriin 140 milyar dolari
bulan dis borcunu da énemli bir risk faktorii olarak dikkate almamiz gerekiyor. Ozel sektor
yatirimlarinin finansmaninda etkili olan yurtdist finansman imkaninin bozulmasi, sadece finansal
bir risk unsuru olmakla kalmayacak, ayni zamanda, biiylime siirecini de sekteye ugratacaktir.
2001-2007 doneminde 6zel sektor yatirnmlarinin ve dolayisi ile biiylimenin finansmaninda ¢ok
onemli rol oynamis olan bu kaynaklarin, kiiresel finansal kriz siirecinde ciddi derecede
siirlanacagi ¢ok asikar.

Ne yazik ki bu dinamikler bir tehdit olmaktan ¢ikt1 ve ekonomimizi biitiin giiciiyle etkilemeye
basladi. Tiketim rakamlari, kredi rakamlari, ithalat rakamlari vb. biiylime hizinin Oncii
gostergeleri olabilecek verilerin tamami bir yavaglamaya isaret ediyor. Son agiklanan sanayi
tretim rakamlari, Tiirkiye ekonomisinin kars1 karsiya oldugu tehlikeyi biitiin ¢iplakligiyla ortaya
koydu. Agustos ayinda sanayi liretimi % 4 gerilerken, imalat sanayiinde gerileme % 5.7’yi buldu.
Bu rakamlar tgilincti ¢eyrekte biiyime hizinin beklenenin ¢ok altina inecegine isaret ediyor.
Biiylimenin yavaslamasi ise halen % 11,7 olan tarimdis1 issizlik oraninin daha da artmasi riskini
barindiriyor.

Daha onceleri defalarca giindeme getirmis oldugumuz yapisal reformlar tamamlanmig, mikro
reformlar uygulamaya konmus, IMF ile iligkiler yeni bir anlagsma ¢ercevesinde formiile edilmis
ve AB uyum siirecine hiz kazandirilmis olsaydi, kiiresel dalganin sinirlamiza ulastigi bu giinlerde
biz de smirlarimiz1 biraz daha saglamlastirmis olurduk. Unutmamaliyiz ki kaybedilen zaman,
ayn1 zamanda kaybedilen refah anlamina da geliyor artik.

Biitiin bu karamsar arka planda bazi olumlu noktalar1 da gozden kagirmamak gerekiyor.
Oncelikle, Tiirkiyenin bankacilik sektorii 2001 krizinden sonra gayet saglam bir noktaya
gelmistir. Bankacilik sistemimiz bugiin eskisine gore dis soklara daha dayaniklhidir. Bu tarz
ongoriilerde bulunmak riskli olmakla birlikte, diizenleyici kurumlarin 6zerk yapisi
gliclendirildikge kiiresel krizin finansal kanallardan tilkemize sirayeti sinirli olacaktir.

Diinya ekonomilerinde diisen talep ve yavaslayan ekonomi, petrol basta olmak iizere emtia
fiyatlarindaki keskin diisiislere neden oluyor. Petrol sekiz aydan sonra ilk kez 90 dolarin altina
geriledi. Degerli madenlerin fiyatlarinda % 60 varan diistisler oldu. Uluslararas: fiyatlardaki bu
gerileme, girdi maliyetini azaltacak, ihracatin rekabet giiciinii destekleyecek ve enflasyonla
miicadeleyi bir nebze olsun kolaylastiracak. Agustos ayinda % 11.8’¢ yiikselmis olan enflasyon



oraninin daha da artacagi beklenirken % 11.1°¢ diismiis olmasi, enflasyonla miicadele
beklentilerimizi iyilestirdi.

Degerli konuklar,

Diinyada kriz sonrast ekonomik yapilarin farkli olacagi asikar. ABD’de patlak veren kriz,
“diizenleyici kurum-yatirimci-merkezi otorite” tgliisti arasindaki iliskilerin yeterli derecede
diizenlenmemesi durumunda nasil kontrolsiiz bir istismara neden olabilecegi ag¢isindan 6nemli bir
ornek olusturmustur. Piyasa ekonomisinin etkili isleyebilmesi i¢in bu {i¢lii arasindaki iligkiler
uyum i¢inde, seffaf, hesap verebilir ve dngoriilebilir olmak durumundadir. Diizenleyici kurumlar,
piyasa ekonomisinin ayrilmaz parcalaridir; Rekabetci piyasa ekonomisi hassas dengelerin
kollandig1 bir yapidir; seffaf diizenlemeler ile desteklenmelidir.

Bu kriz, kapitalizmin sonu olmasa da, piyasa ekonomisinin ¢okiisii anlamina gelmese de, 1929
Biiytik Bunalimi kadar derin bir ekonomik gerilemeye girilmese de, son yiizyilin en ciddi kiiresel
krizi. Buiylime hizlarinin diismesinin ve kredi piyasalarinin daralmasinin ¢ok ciddi kisa donemli
sonuglar1 olacak ve diinyada bu sonuglardan bagisik bir iilke de pek olamayacak. Tiirkiye
ekonomisi de bu krizden zarar gorecek ve biiyiime yavaslayacak. Bu da bizi temkinli olmak
zorunda kiliyor.

Krizin en az hasarla atlatilabilmesi i¢in diinyada olan biteni ¢ok yakindan izlemek ve piyasalarda
gliven erozyonunun olusmasina izin vermemek gerekiyor. Olumsuz konjonktiirel gelismelere
kars1 gerektiginde ¢ok hizla miidahale edebilecek bigimde her tiirlii hazirligi yapmali daha da
onemlisi piyasalar1 hazirlikli oldugumuza ikna etmeliyiz.

Bugiinkii tartismalarimizin, global piyasalardaki degisimleri daha iyi anlamamiza ve Tiikiye’nin
bu krizden en az hasarla ¢ikabilmesi i¢in uygulanmasi gereken ekonomi politikalarinin
olusturulmasina katkida bulunacagini umuyor, konusmasimi yapmak iizere, Ko¢ Universitesi
Rektorii Prof. Dr. Atilla Askar’1 kiirsiiye davet ediyorum.



