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Gilinaydin Saygideger Katilimcilar, Konuklar ve Basin Mensuplari,

TUSIAD Yénetim Kurulu adma sizleri saygiyla selamliyor ve TUSIAD Finansal
Okuryazarlik ve Tasarruf Bilinci Konferansina hos geldiniz diyorum.

TUSIAD’1in 2012 yili faaliyetlerine iliskin temel tema ve programlarini, Yonetim Kurulu
olarak kamuoyu ile detayli bir bi¢imde paylasmistik. 2012 yilinin {i¢ ana faaliyet temasindan
birisi olan siirdiiriilebilir biiylime i¢in iiretkenligin artirilmasi konusu, sene iginde ele
aldigimiz bircok konuya temel teskil etti. Bu cercevede, bugiine kadar bazi etkinlikler
diizenledik ve TUSIAD 1 bu alandaki bir¢ok ¢alismasini kamuoyu ile paylasma firsat1 elde
ettik.

TUSIAD olarak ortaya koydugumuz analitik gergeve itibariyla, "siirdiiriilebilir biiyiime"nin en
onemli unsurlarinin basinda, iiretim faktorlerinin tiretkenliklerinin toplami olan "Toplam
Faktor Verimliligi" artisin1 gormekteyiz. Bu nedenle, toplam faktor verimliligini dolayli veya
dolaysiz etkileyen konular1 iizerinde durmakta ve farkli acilardan degerlendirmekteyiz.

Finansal derinlesme konusu, siirdiiriilebilir biiyiime agisindan onemli bir alan teskil
etmektedir. Uluslararasi tecriibeler gostermektedir ki, finansal piyasalar derinlestik¢e, aracilik
maliyetleri azalmakta, yatirrmin finansmani ve girisimcilik kolaylagsmakta ve ekonominin
rekabet giicii gelismektedir.

Tiirkiye’nin kiiresel ekonomiyle biitiinlesme anlaminda son yillarda geldigi nokta, kiiresel
sermaye hareketlerinden giderek daha da biiyliyen dl¢eklerde faydalanmasini saglamaktadir.
Kiiresel ekonomiyle biitiinlesme ve artan kiiresel sermaye yonelimi, bir yandan ekonominin
biiyiimesine katki saglarken, diger yandan yeni toplumsal gruplarin, {iretim, tiikketim ve finans
sistemlerine katilmasina olanak yaratmaktadir. Boylelikle, finansal sistem biiyiirken,
genigleyen tretici ve tliketici gruplarinin sisteme dahil olmasi neticesinde, yeni iiriinler,
araclar ve teknolojiler etrafinda sistemin derinligi artmaktadir.

Yurtici tasarruflarin yetersiz kaldigi bir yapida biiylimenin dis tasarruflarla finanse edilmesi
acisindan Tirkiye ekonomisi i¢in Onemi yiiksektir. Ancak, diger taraftan dis tasarruflara
bagliligin, ddemeler dengesi finansmaninin ve biiyiimenin siirdiiriilebilirligi tizerinde giiglii
bir baskiya neden oldugu da asikardir.

Bu nedenle, finansal sistemin derinlesmesinde ve bu yapidan destek alan bir biiyiime
patikasinin olusturulmasinda, kiiresel tasarruflarin katkisina ihtiyacimiz oldugu kadar, dengeli
ve istikrarli bir yapida i¢ tasarruflar yoluyla siirdiiriilebilirligini de temin etmemiz esastir.
Ozellikle son birkag yildir giindeme giren kronik cari agik sorunu, bu dengenin hassasiyetini
acik bir sekilde ortaya koymustur.

Elbette, finansal sistemin giliclenmesi ve derinlesmesi tek basina toplam faktér verimliligini
arttirabilmek i¢in yeterli degildir. Burada, biraz dnce ifade ettigim gibi siirdiiriilebilirlik temel
bir unsur iken, verimlilik diger 6nemli bileseni teskil etmektedir. Bagka bir ifadeyle, finansal



sistemin, biiylimeyi, toplam faktor verimliligini ve kalkinmay1 desteklemesi i¢in gerekli bir
kosul olarak etkin kaynak tahsisinin saglanmas1 biiyiik 6neme sahiptir.

Mikroekonomik anlamda ele alindiginda, bir piyasada etkin kaynak tahsisini temel olarak
piyasa yapisit belirlemekte ve etkin bir piyasa yapisinda fiyatlar etkin kaynak tahsisini
saglayan en Onemli bilgi kaynagini olusturmaktadir. Ancak, finans gibi olduk¢a karmasik
bilgilerin fiyatlandig1 piyasalarda, piyasanin etkinligi bilgi sorunlariyla yakindan iliskili
olmaktadir. Finansal sistemden iiretici ve tiiketici olarak faydalanan toplum kesimleri,
yeterince egitim sahibi olamadiklar1 konularda, bilgi asimetrilerine maruz kalmakta ve bu
yapida yetersiz kullanici etkinligi nedeniyle piyasanin etkinliginin sinirlanmasina neden
olmaktadir. Burada finansal piyasalar i¢in ¢ok daha gegerli 6zel bir durum da bulunmaktadir.
Finansal piyasalarda 6zel bilginin veya bilgi asimetrisinin s6z konusu olmadig1 hallerde bile,
piyasada tiiketici konumundaki tiikketim ve {iiretim kesimlerin dogru ve yeterli analiz
yetenekleriyle  donatilmamasi  neticesinde, en etkin fiyat sinyallerinin  dahi
degerlendirilememesi ve yanlis karar siireglerinin olusmasi tehlikesi ortaya ¢ikabilmektedir.

Tiirkiye ve diinya finans tarihi 6zellikle tiiketicilerin gerekli beceri ve yeteneklerle donanmis
olmamasi halinde, bilgi asimetrileri veya karmasik piyasa yapilar1 altinda baskalarini
izleyerek yanlis kararlar aldiklar1 piyasa aksakligi, hatta finansal felaket 6rnekleriyle doludur.
Bu ¢er¢evede, konunun hem kuramsal hem de tarihi vakalara dayali ampirik gézlem boyutu,
toplumun tiim kesimlerinin miimkiin oldugu oOlclide finansal sisteme dahil edilmesinin
ekonomik gelismeye katkisina isaret ederken, bunu yaparken de tiim kesimlerin asgari dlgiide
finansal karar alma yetenek ve becerileriyle donatilmas1 geregini gozler oniline sermektedir.

Yine teori ve uygulama bize gostermektedir ki, finansal okuryazarlik olarak adlandirdigimiz
bu asgari yetenek ve beceri seti, piyasa etkinligine katki saglarken, diger yandan tiiketicilerin
korunmasia ve piyasa aksakliklarinin en az diizeye indirilmesine biiyiikk Olgiide destek
olmaktadir. Boylelikle, finansal okuryazarligin olusturulmasi ve giiglendirilmesi, piyasanin
etkin isleyisine olanak saglarken, tiiketicinin korunmasi ve piyasa aksakliklarinin 6nlenmesi
anlaminda, denetleyici ve diizenleyici kurumlara olan ihtiyaci azaltacak ve finans sektorii
iizerindeki gereksiz diizenleme yiiklerini de ortadan kaldiracaktir.

Piyasa gozetim ve denetimi her zaman gegerli bir ihtiya¢ olmakla birlikte, tiiketici yetenek,
beceri ve bilincine dayali bu yapi, TUSIAD m liberal piyasa anlayisiyla uyum igerisinde,
piyasa denetim ve gdzetim ihtiyacindan piyasa disiplini yaklasimina yonelmeyi temin edecek,
bu anlamda da piyasa etkinligini daha da giiglendirecektir.

Miimkiin olan en erken yaslardan itibaren, gelecegini planlamay1 6grenen, akilci tasarruf
bilinci ve finansal okuryazarlik yetenek ve becerileriyle donatilan yeni finansal tiiketici
kitleleri, iilkemizde finansal kaynaklarin etkin tahsisine ve iilkemizin ihtiyact olan uzun
donemli yurti¢i tasarruf kaynaklarina biiylik katki saglayacak, boylelikle toplam faktor
verimliligini daha yukarilara taginabilecektir.



S6z konusu anlayis ¢ercevesinde, bugiinkii konferans ile Tiirkiye’de finansal okuryazarlik ve
tasarruf bilincine yonelik etkili politika Onerilerinin tartisilabilecegi etkili bir tartisma
platformu yaratma gayreti igindeyiz. Siiphesiz, finansal okuryazarlik ve tasarruf bilinci
konusu bugiine kadar Hiikiimetimiz ve devlet kurumlarimiz nezdinde bir¢ok farkli caligma ile
ele alinmis bulunmaktadir. Ayrica, biliyoruz ki, Hiikiimetimiz bu alanda ¢esitli uluslararasi
isbirligi faaliyetleri yiiriitmekte ve uluslararasi en iyi uygulamalarin iilkemize yansitilmasi
icin etkili calismalar yiiriitmektedir. Bu konferansta, devlet kurumlarimizin g¢alismalari
hakkinda da ayrintili ve derinlikli bilgi edinebilecegimize inaniyor ve bu vesileyle konferansa
destek ve katkilar1 i¢in Sn. Ibrahim Peker’in sahsinda Sermaye Piyasas1 Kurulu Baskanligima
ve Sn. Burhanettin Aktas’in sahsinda Hazine Miistesarligi’na TUSIAD Yénetim Kurulu adina
tesekkiirlerimi ifade etmek isterim.

Ayrica, konferansa katilarak bize, uluslararasi en iyi uygulamalar agisindan 6nemli bir
perspektif saglayacak olan The George Washington University Ogretim Uyesi Sn. Annamaria
Lusardi’ye, Tiirkiye hakkindaki 6nemli tespit ve degerlendirmelerini bizimle paylasacak olan
Diinya Bankasi kidemli ekonomisti Sn. Kamer Karakurum Ozdemir’e ve degerli
panelistlerimiz, Sn. Sule Alan, Sn. Sumru Altug, Sn. Alpay Filiztekin, Sn. Ahmet Geng ve Sn.
Aydin Haskebabgi’ya TUSIAD adma tesekkiirlerimi sunuyorum. Elbette, burada, TUSIAD
Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Calisma Grubu Baskani Sn. Meral Eredenk’e katki ve
caligmalarindan oOtliri  ayrica tesekkiirlerimi ifade etmekten memnuniyet duyarim.

Bu konferansta, Tiirkiye’nin onemli sorunlarindan birine katki saglayabilecek finansal
okuryazarlik ve tasarruf bilinci konusunda etkili tespit ve politika Onerilerini giindeme
getirebilmek dilegiyle sézlerime son verirken, TUSIAD ve sahsim adina sizleri saygiyla
selamliyorum.



