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Saygideger katilimcilar, degerli basin mensuplari,
TUSIAD Yénetim Kurulu adina hepinizi saygiyla selamliyor ve hos geldiniz diyorum.

Maalesef, daha 6nce 2 Subat 2012 tarihinde yapmay1 planladigimiz bu énemli konferansi, Istanbul
i¢in olaganiistii zor kabul edilebilecek hava kosullart nedeniyle bugiine ertelemek zorunda kaldik.
Bu erteleme nedeniyle gergekten iizgiiniiz, ancak o giinkii kosullar bu tiir bir gelismeyi ka¢inilmaz
kildi. Bu agidan, anlayisiniz ve konferansa gosterdiginiz ilgi i¢in hepinize tesekkiirlerimi ifade
etmek isterim.

Neredeyse dort yila yila yakin bir siiredir hepimiz giinliik olarak diinya ekonomisinde olan
gelismeleri biiylik bir dikkat ve kaygiyla izliyoruz. 2007 yilinda ABD mortgage krizinin tepe
yapmasinin ardindan, 2008 yilinin Eyliil ayinda Lehman Brothers’in iflas1 sonrasi mortgage krizi
kiiresel bir evreye girmisti. O giinden bugiinlere, alinan tiim onlemler, gelismis iilke merkez
bankalarinin miktarsal genisleme programlari, G20 esgiidiim c¢abalari, uluslararasi ekonomi
kuruluslariin politika regeteleri ve benzeri tiirlii girisim diinya ekonomisinde yasanan istikrar
sorunlarin1 tamamen ortadan kaldirmaya yetmedi.

Birakalim sorunlar1 ortadan kaldirmayi, ilk asamada alinan krize miidahale Onlemleri, yeni
sorunlarin ortaya ¢ikmasina bile neden oldu. Krize miidahale i¢in devletlerin devreye girmesi
sonucunda, hanehalki ve sirket bilangolarindan alinan sorunlar devlet bilancolarina tasindi ve
ABD ve Avro Bolgesi basta olmak iizere ortaya ¢ok ciddi bir devlet borcu sorunu ¢ikti.

Finansal sistem dahilinde reel sektdr ve finans sirketleri arasinda yasanan giliven bunalimlari,
Hazine’lere yonelik giiven bunalimlarina doniistii ve giiveni yeniden tesis etmek i¢in Merkez
Bankalari’nin “miktarsal genisleme” gibi dnlemlerle likidite saglamalarina ihtiya¢ dogdu.

Ancak, tiim bu gayretlerin etkililigi ve verimliligi, ¢ok zorlu ve uzun bir siire¢ olan bor¢ 6deme ve
kaldirag azaltma siireci iginde onemli kayiplara ugradi. Boylelikle, basta ABD ve Avro Bolgesi
olmak iizere, krizden ¢ikis siireci yeterince giiclenemeden bozulmaya basladi.

Ozellikle, Avrupa igin devlet borcu sorunu ve toparlanma siirecindeki bozulma daha zorlu oldu.
Kiiresel veriler bu durumu agikca ortaya koymakta. Mesela, Uluslararasi Para Fonu’nun Diinya
Ekonomik Goriiniim Raporu Eyliil 2011 verilerine gore, 2010 yilinda yiizde 3’ii asan bir bilylime
gosteren ABD’de, biiyiimenin 2011 ve 2012 yillarinda yiizde 1.8 oranin olacagi tahmin ediliyor.
Buna karsilik, 2010 yilinda yiizde 2’ye yakin bir biiyiime gosteren 27 Avrupa iilkesinin ortalama
biliylime hizinin 2011 yilinda yiizde 1.6’ya gerileyecegi tahmin edilmekte. S6z konusu raporda,
ayrica, AB27’nin 2012 yilinda biiylimeyecegi, bunun yerine yiizde 0.1 oraninda daralacagi
Ongoriilityor.

Bu veriler Eyliil 2011 raporundan. Rapora iliskin Ocak 2012°de yapilan giincellemeler Avrupa
acisindan, c¢ok daha olumsuz bir goriinlim ortaya koyuyor. Ocak 2012 giincellemesinde,
Uluslararast Para Fonu, ABD i¢in 2011 ve 2012’ye yonelik yiizde 1.8’lik tahminlerini
degistirmezken, Avrupa icin 2011 tahmini olan yiizde 1.6’y1 koruyor, ancak, 2012 yili igin
Ongoriisiinii yiizde 0.5 daralma olarak asag1 yonde revize ediyor.

Buraya kadar 6zetlemeye calistigim tabloya bakilarak, derinligine fazla gitmeden, sezgisel olarak
Avrupa’nin ekonomik olarak ¢okiisiinii ilan etmenin kolayliginin farkindayim. Ancak, birazdan



Diinya Bankasi Tiirkiye Direktorii ve konferansa konu olan g¢aligmanin yazarlarindan Sayin
Martin Raiser tarafindan tanitilacak rapor, bu kolayciligin pek de anlamli olmadigini agikca ortaya
koyacak.

Sayin Raiser’in bizlerle paylasacagi birgok veri ve analiz, kriz sonrasi tiim sorunlara ragmen
Avrupa biliylime modelinin halen 6rnek alinabilecek ¢ok onemli 6zelliklere sahip olduguna dair
dikkat ¢ekici ipuglar1  sunacak. Birazdan raporun tamitimi  kendileri tarafindan
gerceklestirileceginden burada ayrintilar1 girmeyecegim.

Ancak, oOzellikle raporun ortaya koydugu perspektiften yola c¢ikarak, Tiirkiye’'nin biiylime
modeline iligkin baz1 diisiincelerimi sizlerle paylasmak istiyorum.

Biliyoruz ki, Tiirkiye kiiresel finansal krizden bir¢ok gelismekte olan piyasa ekonomilerine gore
daha olumsuz etkilense de, Tiirkiye ekonomisinin krizden ¢ikis ve toparlanma siireci, gérece daha
hizl1 ve giiclii oldu. Hatta, Tiirkiye, 2010 y1l1 son ¢eyreginde, ii¢ aylik donemler itibariyla yillik
bliylime hiz1 agisindan 2010 yili son g¢eyreginde Avrupa birincisi ve 2011 yili ilk ¢eyreginde
diinya birincisi oldu.

Ancak, kriz sonrasi tim bu 1siltili biiyiime siirecine karsin, bu tiir siralamalarin hele hele tiger
aylik donemler itibariyla kisa donemli karsilastirmalarin, basarili bir biiylime modelini basitce
ayirt etmekte yetersiz kalacagini unutmamakta fayda var.

Ciinkili yine IMF’nin Eyliil 2011 Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu Veritabani, yillik biiylime
oranlar1 agisindan, 2004 yilinda ilk 25’e dahil olan Tiirkiye’ nin, 2006 yilinda 55inci, 2007 yilinda
117°nci, 2008 ve 2009 yillarinda ise 162°nci ve 154 iincii siralara geriledigine isaret ediyor. Krizin
ardindan 2010 yilinda 11linci siraya ¢ikan Tiirkiye ekonomisinin, 2011 yilinda ilk 10 etrafinda yer
alacagini, ¢eyrek donem rekorlarina bakarak sdyleyebiliriz. Yani bir baska deyisle, istikrarsiz
biiyiime oranlar1 bu bagar1 dykiisiiniin en zayif yanini olusturuyor.

Bu bakis acisiyla diger iilkeleri inceledigimizde, son donemlerde deger atfettigimiz bu
siralamadaki yerlerinin bizimki kadar degisken olmadigini goriiyoruz. Ornegin, Cin, 2003’ten beri
hep ilk 20 iilke arasindaki yerini korumakta. Krizde geriledigi sira ise, bizimki 162 iken, sadece
14. Bir bagka iilke Hindistan, kriz donemini saymazsak 2003-2010 doneminde hi¢ 50nci siranin
altina gerilememis. Veya Peru, kriz disinda 2005’ten bu yana hep 53iincii siradan yukarida. Ya da
Vietnam, kriz dahil hi¢ 50nci siranin altina inmemis.

Bu siralama mantig1 bize Tiirkiye’den ¢ok daha diizenli ve daha hizli biiyiiyen bircok bagka iilke
oldugunu ve o tilkelerin krizden Tiirkiye’ye gore daha az etkilendigini acik¢a gosteriyor.

Baska bir sekilde ifade etmek gerekirse, yillik biiyiime siralamalarina bakarak bir biiylime
modelinin varligini, gecerliligini ve basarisini ortaya koymak miimkiin géziikmiiyor. Biiyiimeyi
inceleyebilmek icin, raporda yazarlarin agik¢a ortaya koyduklari giiglii analiz cergevelerine
ithtiyag var.

Ne zaman ki, boyle bir ¢erceveden Tiirkiye ekonomisinin biiylime siirecini inceleyebilirsek, iste o
zaman elimizde bir biiyiime modeli olup olmadigini ve bunun basarisin1 daha etkili bir sekilde
tartisabilecegiz.



Evet, Tirkiye’de bir biliylime anlayis1 6zellikle 2003’ten sonra mevcut. Ve bu biliylime anlayisi
cok onemli bir bakis agisini, devlet eliyle degil, 6zel sektor girisimleriyle biiyimeyi, devletin
ekonomideki varlig1 ve 6zel sektorii dislama etkisini asgariye indirmeyi i¢inde barindirmakta. Bu
yaklagimin ortaya koydugu yiiksek biiylime oranlari agisindan, basarisin1 géz ardi etmek miimkiin
degil. Ancak diger taraftan istikrar sorunlar1 ve en basitinden beraberinde getirdigi cari agik
problemine bagl dur-kalk riski nedeniyle, bu biiylime yaklasiminin diger unsurlarinin dikkatle
gozden gecirilmesi gerekmekte.

Ozellikle, kiiresel finansal sistem icerisinde, finansal sermayeyi gelismekte olan piyasa
ekonomilerine iten giiclerin, bu llkelerin sermaye ¢ekme giiglerinden ve akimlari mas etme
kapasitelerinden daha biiyiik oldugu bir donemde, bu dis faktorleri de dikkate alan giigli bir
biiyiime modeli gelistirebilmek, i¢in mevcut model iizerinde degisikliklere ihtiyacimiz var.

Kapaklarin1 kapatamadigimiz, disaridan gelen sularin debisini kontrol edemedigimiz bir havzanin
sel tehlikesine ugramasi, disarindan gelen kaynagin kurumasi kadar 6nemli tehlikeler igermekte.
Saniyorum, siirekli kuraklikla-sel arasinda gidip gelen bir yonetim yaklasimi yerine biiyiik 6l¢iide
kendi kontroliimiizde su tutup, su birakabilecegimiz bir modele ihtiyacimiz giderek artiyor.

Bu ciimlelerle konugsmama son verirken, bir kez daha, son yillardaki sorunlar1 nedeniyle Avrupa
biiyiime modelini géz ard1 etmenin yanlis bir anlayis olacagini ifade etmek istiyorum. Yine ayni
anlayisla, son yillarda, yavas ve sikintili bir siire¢ haline gelen Avrupa Birligi iiyeligi ¢abasinin,
TUSIAD giindeminde 6nemini korumaya devam ettigini burada vurgulamakta fayda gériiyorum.

Dogrudan Tiirkiye iizerine olmasa da, ekonomimizi ilgilendiren sonuglar ve dersler sunan bu
onemli rapor ve tamitimina yonelik faaliyetler icin Diinya Bankasi’na ve Konferansa biiyiik
katkilarindan dolay1 Kog¢ Universitesi-TUSIAD Ekonomi Arastirma Forumu’na, TUSIAD
Yonetim Kurulu adma tesekkiirlerimi sunuyorum. Bu vesileyle, ayn1 zamanda raporun iki
yazarindan biri olan Diinya Bankasi Tiirkiye Direktorii Sayin Martin Raiser’a, Tirkiye’ye ve
Istanbul’a icten hos geldiniz dileklerimi iletiyor, tiim katilimcilari saygiyla selamliyorum.



