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Degerli misafirler, degerli basin mensuplari,

TUSIAD Ekonomi ve Finans Yuvarlak Masasinin diizenledigi “2021 Yilinda Halka Arz Siiregleri: Kalici
Sermayeye Erisim Nasil Kolaylasir” baslikli konferansimiza hos geldiniz. TUSIAD Yénetim Kurulu adina
sizleri saygi ve sevgiyle selamliyorum.

Karesel kosullari her agidan degistiren ve saghgin dncelik oldugunu bizlere hatirlatan bir yili tamamladik.
Tim ekonomilerin ve sosyal hayatin degistigi, teknolojinin alisik oldugumuzdan da hizli gelistigi bir diinya
diizenine dogru ilerliyoruz.

Buglin burada, ilkemiz ekonomisi ve reel kesim agisindan kritik bir konu olan, kalici sermayeye erismenin
onlindeki zorluklari ve halka arzlarda bizleri nasil bir 2021’in bekledigini hem global hem de yerel bir
perspektiften tartismak igin bir araya geldik.

Degerli Konuklar,

Zor bir 2020'yi arkada birakirken, 6nemli konularda micadele etmemiz gereken bir 2021’e giriyoruz. Son
donemde atilan adimlari memnuniyetle karsilarken, bu disiplinli dénemin de basinda oldugumuzu
distniyorum. Elbette ki blylme i¢in sermayeye erisim 6nem arz etmekte. Kalici sermayeye ulasmanin
ise oncelikli kosulu ekonomide giivenin saglanmasinda gegiyor. Gliven unsuru eksik kaldiginda kisa vadeli
sicak para girisi saglasak dahi daha uzun vadeli finansman kaynaklarina erisimimiz maliyetli hale geliyor.
Bu maliyetin arttigi ortamlarda da finansman kalitesinin diismesinin 6tesinde, kalici finansmana erisim s6z
konusu dahi olamiyor. Dolayisiyla, sermayeye erisimde 6nemli rol oynayan halka arzlarin dniine agabilmek
icin oncelikle bu giivenin tesis edilmesine kafa yormamiz gerektigini distinliiyorum.

Guven konusu maalesef ki, bizlerin, hepimizin, hakli olarak ve sik sik konustugu kadar da kolay bir kavram
degil. Ekonomide gliven tesis etmek, sabir ve kararlilk isteyen miicadeleci bir siireg gerektiriyor. Bu gliveni
saglamak icin de ilkece daha disiplinli politikalara gecilmesi gerektiginin farkindayiz. Onimiizde
enflasyonla miicadelede ¢ok uzun bir yol var. Bu uzun miicadelede tiim ekonomik aktoérler tarafindan tam
mutabakat saglanmasinin son derece kritik oldugunu disinidyorum. Ekonomimizin tim paydaslarinin,
distk enflasyonun gerekliligine ve faydasina ikna olmasi, bu miicadelede en dnemli unsurdur. Kisa vadede
hizla yeniden bliyime arzusuna kapilirsak, korkarim ki enflasyonla miicadelemiz de yarim kalir. Uzun
vadede de arzu ettigimiz kalici biylimeye kavusamayiz. Tekrar hatirlatmak isterim ki yiiksek enflasyon
kalici biylime ve kalici sermayeye erisimdeki en buyik engeldir. Gegmis yillardaki deneyimlerimiz bize, bu
konuyu ¢6zmeden uzun vadeli bliylime yakalamanin miimkin olamayacagini sanirim yeterince gosterdi.

Ekonomide istikrar saglamadan, 6nlimizi gérmeden saglikl yatirim ve Gretim kararlari almak da, kalici ve
yeterli sermayeye erismek de imkansiz hale gelmekte. Enflasyonun yiksek oldugu her Ulkede sermayeye
erisim maliyetleri ylksek seyretmektedir. Tlirkiye ekonomisi de bu agidan bir istisna degildir.

Neden enflasyonu diisiirmemiz gerekiyor? Yasanan deneyimler ¢cok net ortaya koyuyor ki paranin degerini
koruyamadiginiz ekonomilerde, reel kesimin herhangi bir Gretim ya da yatirim karari almasi zorlasiyor.
Boyle bir ortamda paranin degeri enflasyondan dolayl azaldigi icin, finansmana erisim maliyeti de
ylkseliyor. Orta vadede de biylime Uzerinde baski kaginilmaz oluyor.
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Boyle donemlerde yiliksek enflasyonla miicadeleyi erteleyip, her ne pahasina olursa olsun biylyelim
dedigimizde de var olan kaynaklarimizi tasarruflu kullanamayarak israf ediyoruz. Ve yine bu siire¢ biyliime
tizerinde baski ile sonuglaniyor. Ulkece bu sarmaldan ¢ikmamiz gerektigine inaniyorum.

Degerli misafirler,

Sabirli ve kararli olmamiz gerektigine inaniyorum. Kararli olmamiz gerekiyor ¢linki siire¢ sandigimizdan
daha uzun ve zorlu olabilir. Az 6nce konusmamda degindigim mutabakata da tam bu noktada ihtiyacimiz
olacak. Ekonomimizin tim aktorlerinin, sabirla bu micadeleye inanmasi ve kararl sekilde devam etmesi
gerekecektir.

Bugiin kiresel ekonomide enflasyon neredeyse yok denecek kadar disik seviyededir. Turkiye
ekonomisine emsal kabul ettigimiz gelismekte olan llkelerde enflasyon orani %3-4 bandinda distk
seyrederken, Ulkemizde enflasyon cift hane %15’lere yakindir. Bu da sermayeye erisimi son derece
maliyetli hale getirmektedir. Bu maliyeti diisiirmek ve uzun vadede kalici blylimeye erismek istiyorsak,
oncelikle enflasyonu distirmemiz gerekiyor. Bugin bu disiplini kararliikla ve tim paydaslarla
olusturabilirsek, orta vadede hem fiyat istikrarina hem de finansal istikrara kavusmamiz mimkin
olacaktir. Ancak bdyle bir durumda, iktisadi ortamin halka arzlara elverisliligi gibi, finansal derinlesmeyi de
artiran konulari daha ¢ok giindeme tasiyabiliriz.

Acilisin ardindan s6zi simdi, kiymetli goruslerinizi bizlerle paylasmak lzere davetimizi kabul eden, SPK
Bagkani Sayin Ali Fuat Bey’e birakmak istiyorum. Bugiinki etkinligimize katildiginiz igin tesekkiir ediyor,
hepinizi tekrar sevgi ve saygiyla selamliyorum.



