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[bookmark: _Hlk531352381]Son Gelişmeler: 2018 yılında maruz kaldığı akut finansal kriz sonucunda Türkiye’nin ve zayıf talep ile petrol üretimindeki kısıntılar karşısında Rusya’nın yaşadığı sert yavaşlamayı yansıtan bir şekilde, bölgedeki büyüme 2019 yılında yavaşlayarak son üç yılın en düşük seviyesi olan yüzde 2 olarak gerçekleşmiştir. Bölgede yavaşlayan imalat faaliyeti ve yatırımlar karşısında ihracat artışındaki zayıflık devam etmiştir. 

Rusya’da, beklenenden düşük yatırımlar ve ticaret, uluslararası ekonomik yatırımların devam etmesi ile birlikte büyüme hızının tahmini olarak yüzde 1,2’ye düşmesine yol açtı. Türkiye’de, önceki yıl yaşanan akut finansal piyasa baskılarından kaynaklanan kesintilerin ardından, sanayi üretimi ve imalat verileri ekonominin 2019 sonlarında istikrara kavuşmaya başladığını göstermektedir. Buna rağmen, 2019 yılında büyüme hızı keskin bir şekilde azalarak sıfıra yakın bir seviyeye inmiştir. 

[bookmark: _GoBack]Orta Avrupa’da, 2019 yılının başlarında artan reel ücretler ve kamu transferi sayesinde özel tüketimin artması potansiyelin üzerinde bir büyüme kaydedilmesine yardımcı olmuştur. Batı Balkanlar’da, Kosova’da kamu yatırımlarında, Sırbistan’da imalatta be Arnavutluk ile Sırbistan’da ihracat artışında kaydedilen yavaşlamalar geçtiğimiz yıl büyüme hızının tahmini, olarak yüzde 3,2’ye düşmesine katkıda bulunmuştur. Ermenistan’da özel tüketim, güçlü imalat ve madencilik üretimindeki toparlanma Güney Kafkasya’da büyüme hızının tahmini olarak yüzde 3,7’ye yükselmesini desteklemiştir 

[bookmark: _Hlk531352410][bookmark: _Hlk514105553][bookmark: _Hlk514089636][bookmark: _Hlk514084299]Görünüm: Kilit emtia fiyatlarının istikrara kavuşması, Avro bölgesindeki büyüme ile Türkiye (yüzde %3) ve Rusya’daki (yüzde 1,6) toparlanma varsayımlarına dayalı olarak bölgesel büyümenin 2020 yılında yüzde 2,6’ya yükseleceği tahmin ediliyor. Rusya’da, altyapı ve insan sermayesi yatırımlarını içeren Ulusal Projelerin tahmin döneminde büyümeyi destekleyeceği tahmin ediliyor. Türkiye’de 2019 yılında derin bir şekilde daralan yatırımların ve ithalatın toparlanması bekleniyor. 

Mali desteklerin azalması ve demografik baskıların devam etmesi ile birlikte Orta Avrupa’daki ekonomilerin büyüme hızının yavaşlayarak yüzde 3,4’e inmesi beklenirken. Orta vadede özel yatırım artışının desteklenmesi için yapısal reformlarda ilerleme kaydedilmesi kilit önem taşıyor. Bu alt bölgede büyüme AB’nin yapısal fonlarının kullanımına önemli ölçüde bağımlıdır. Batı Balkanlar’da siyasi istikrarsızlığın ve siyasi belirsizliklerin kontrol altına alınacağı varsayımına dayalı olarak büyüme hızının yüzde 3,6’ya yükselmesi bekleniyor. 2019 yılının sonlarında bu alt bölgede meydana gelen yıkıcı depremler, önemli can ve fiziksel altyapı kayıplarına yol açmıştır ve büyüme görünümünü baskılaması muhtemeldir. Bu alt bölgedeki artan mali, yükümlülükler gelecekte mali teşvik önlemleri için kullanılabilecek olanakları kısıtlayabilir ve Kosova, Karadağ ve Kuzey Makedonya dahil olmak üzere iş ortamını zayıflatabilir. 

Güney Kafkasya’da büyüme hızının yüzde 3,1’e düşmesi bekleniyor. Daha uzun vadedeki büyüme özel sektörün geliştirilmesine yönelik yurt içi reformların ve eğitimin kalitesini iyileştirmeye ve beceri uyuşmazlıklarını azaltmaya yönelik insan sermayesine yapılan yatırımların sürdürülmesine bağlı olacaktır.

Kazakistan tarafından kararlaştırılan petrol üretimi kısıntıları üzerine, Orta Asya’da büyüme hızının hafif bir yavaşlama ile yüzde 4,4’e inmesi bekleniyor.

Riskler: Bölge görünümü, önemli ticaret ortaklarında büyümenin yavaşlaması, jeopolitik çalkantılar, artan siyasi belirsizlikler, finansal piyasalardaki karışık gelişmeler ve uzun vadede zayıflayan üretkenlik artışı gibi aşağı yönlü riskler ile karşı karşıyadır.

Avro bölgesinde yaşanabilecek bir yavaşlama, bölge ile sıkı ticaret bağları ve finansal bağları olan ekonomilerde olumsuz yayılma etkileri yaratabilir. Çin’de yavaşlayan büyüme, ihracat pazarı olarak Çin’de giderek daha bağımlı hale gelen ECA bölgesindeki metal ihracatçılarına ve Orta Asya’ya yönelik ticaret ve emtia fiyatı kanalları yoluyla canlandırılabilir. Bölgenin enerji ihracatçıları —Azerbaycan, Kazakistan ve Rusya— özellikle artan volatilite ile birlikte küresel emtia fiyatlarındaki büyük dalgalanmalara karşı kırılganlıklarını korumaktadır.

Küresel Ekonomik Beklentiler raporunu indirmek için tıklayınız

	Avrupa ve orta Asya Ülke Tahminleri 
(Aksi belirtilmediği sürece yıllık yüzdelik değişim)
	

	
	2017
	2018
	2019gt
	2020t
	2021t
	2022t

	GSYH, piyasa fiyatlarıyla (2010, ABD$)
	
	
	
	
	
	

	Arnavutluk 
	3,8
	4,1
	2,9
	3,4
	3,6
	3,5

	Ermenistan
	7,5
	5,2
	6,9
	5,1
	5,2
	5,2

	Azerbaycan
	-0,3
	1,4
	2,5
	2,3
	2,1
	2,1

	Belarus
	2,5
	3,0
	1,0
	0,9
	0,5
	0,5

	Bosna Herseka
	3,2
	3,6
	3,1
	3,4
	3,9
	3,9

	Bulgaristan
	3,5
	3,1
	3,6
	3,0
	3,1
	3,1

	Hırvatistan
	3,1
	2,7
	2,9
	2,6
	2,4
	2,4

	Gürcistan 
	4,8
	4,8
	5,2
	4,3
	4,5
	4,5

	Macaristan
	4,3
	5,1
	4,9
	3,0
	2,6
	2,6

	Kazakistan
	4,1
	4,1
	4,0
	3,7
	3,9
	3,7

	Kosova
	4,2
	3,8
	4,0
	4,2
	4,1
	4,0

	Kırgız Cumhuriyeti 
	4,7
	3,5
	4,2
	4,0
	4,0
	4,2

	Moldova
	4,7
	4,0
	3,6
	3,6
	3,8
	3,8

	Karadağ 
	4,7
	5,1
	3,0
	3,1
	2,8
	3,2

	Kuzey Makedonya 
	0,2
	2,9
	3,1
	3,2
	3,3
	3,1

	Polonya 
	4,9
	5,1
	4,3
	3,6
	3,3
	3,1

	Romanya
	7,1
	4,0
	3,9
	3,4
	3,1
	3,1

	Rusya 
	1,6
	2,3
	1,2
	1,6
	1,8
	1,8

	Sırbistan 
	2,0
	4,4
	3,3
	3,9
	4,0
	4,0

	Tacikistan
	7,1
	7,3
	6,2
	5,5
	5,0
	5,0

	Türkiye 
	7,5
	2,8
	0,0
	3,0
	4,0
	4,0

	Türkmenistan
	6,5
	6,2
	5,0
	5,2
	5,5
	5,5

	Ukrayna 
	2,5
	3,3
	3,6
	3,7
	4,2
	4,2

	Özbekistan
	4,5
	5,1
	5,5
	5,7
	6,0
	6,0

	Kaynak: Dünya Bankası.
	
	
	
	
	
	


Notlar: gt= gerçekleşme tahmini; f = tahmin. Dünya Bankası tahminleri yeni elde edilen bilgilere ve değişen (küresel) koşullara dayalı olarak sıklıkla güncellenmektedir. Dolayısıyla, ülkelere ilişkin geleceğe dönük temel değerlendirmeler zaman içinde önemli ölçüde değişmese bile, burada sunulan projeksiyonlar diğer Bankla dokümanlarında yer alan projeksiyonlardan farklılık gösterebilir.
a. Sabit fiyatlarla GSYH büyüme oranı üretim yaklaşımına dayalıdır.
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