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TUSIAD: “Istikrar arayislarinda mevcut ekonomik program tek referanstir”

Tiirk Sanayicileri ve Isadamlar1 Dernegi (TUSIAD) 1n ii¢ ayda bir yaymlanan ekonomik degerlendirme
raporu Konjonktiir’iin Ocak-Nisan 2003 donemini kapsayan 35. sayis1 yaymlandi. “Ekonominin Cikmaz
Sokaklar1” baglhigini tasiyan bu sayida, hiikiimetin ekonomi politikalarinda ilk bes aylik performansi ve
Irak savasmin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkilerinin yani sira, yilin ilk ii¢ ayinda yurticinde ve
diinyada yasanan ekonomik gelismeler ve TUSIAD’in 2003 yili ii¢ aylik ve yillik tahminleri yer
almaktadir. Raporda yapilan degerlendirmede asagidaki goriislere yer verildi:

“Tirkiye ekonomisinin istikrar arayislari, yasanilan ekonomik daralmalar1 takip eden genisleme
donemlerinde ekseriyetle kesintiye ugramistir. 2000 yilinda baslayan kapsamli ekonomik program da,
onemli yapisal degisimlerin hayata gecirilmesi asamasinda tikanmig, yasanan krizlerle ertelenmis,
yeniden yapilandirilmis, koalisyon hiikiimetinin sona ermesinde 6nemli rol oynarken gecici olarak rafa
kaldirilmis ve nihayet segimlerin ertesinde de dis konjonktiiriin gdlgesinde kalarak uzun bir siire atil
birakilmistir. Oysa se¢imlerin hemen ardindan yasanan asir1 iyimserligin temelinde, diisen enflasyon ve
ivmelenen biiylime sayesinde sosyal maliyetleri biiyiik dlciide geride birakilmig ekonomik programa yeni
hiikiimetin kararlilikla devam edecegi beklentisi yatmaktaydi.

Tiirkiye’yi bekleyen olumsuz dis konjonktiir 6ncesinde, sigmilacak en giivenli limanin ekonomik
programin uygulanmasi olacagi genis kesimler tarafindan dile getirilmis olsa da, hiikiimet beklentilerin
aksine program konusunda kararli bir tutum sergilememistir. Hiikiimetin ekonomik programa yonelik
kararsiz tutumu, ozellikle tezkerenin reddinden once s6z konusu olan yiiksek rakaml kredi paketinin de
etkisiyle programla celisen net sinyallere doniismiistiir. Ayni silire¢ igerisinde biitgenin ve IMF’ye
sunulacak niyet mektubunun da 6nemli gecikmelere maruz kalmasi, tiim aktorlerin bekleyislerinin son
derece kisa doneme odaklanmasina neden olmustur.

Sonu¢ olarak, Irak savasi esnasinda ve oncesinde Tiirkiye’ye yonelik beklentiler, hiikiimetin ekonomi
politikalarindan ya da makroekonomik gerceklerden ziyade uluslararasi kuruluslardan saglanacak hibe ya
da krediler iizerinde yogunlasmistir. Dis finansman imkanlarinin ortadan kalkmasiyla hiikiimet tekrar
ekonomik programa ve IMF goriismelerine odaklanmis, Nisan ay1 basinda IMF’ye verilen Niyet
Mektubu’nda, secim Oncesi ve sonrasinda yapilan tiim tartismalar geride birakilarak programin tiim temel
politikalarina baglilik ifade edilmistir. Dolayisiyla, yeni hiikiimet ilk bes ayinin sonunda onemli bir
gecikmeyle, ekonomik programin kaldig1 yerden devam edecegi bir noktaya gelmis bulunmaktadir.

2003 yili tahminleri acisindan yilin ilk {i¢ ayinda finansal piyasalarda yasanan calkant1 belirleyici
olmustur. Tiirkiye agisindan dis riskler azalirken, hiikiimetin ekonomik performansi 6nem kazanmaktadir.
Nisan ayi itibariyle degerlendirildiginde, Irak savasinin kisa siireli, hizli ve Tiirkiye’nin mali kaybinin
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Amerika tarafindan saglanacak hibe/kredi imkaniyla bir sekilde telafi edilerek gergeklesecegini dngoren
temel senaryomuzla uyumlu gelistigi gozlenmektedir. Daha 6nceki senaryolarimizda temel risk olarak
almadigimiz hiikkiimetin ekonomik programa bagliligi ise yurtici ve yurtdisi aktorlerin Oncelikli
degerlendirme kriteri haline gelmis, IMF ile iki ayda bir yapilacak gozden gecirmeler onem kazanmustir.

TUSIAD temel makroekonomik senaryosunda, Ortadogu’da gerginliklerin geride kaldig1 varsayimiyla
turizm performansinin toparlanacagi, Irak’in yeniden yapilandirilmasinda Tiirkiye’nin istirakinin insaat
basta olmak {izere sektorel performanslari artiracagi ve devam edecek basarili ihracat performansiyla
sanayi Uretiminin 2003 yili1 biiylimesinin temel belirleyicisi olacagi beklenmektedir. Bu beklentiler
altinda, TUSIAD sene bagindaki yiizde 4.5°lik GSYIH biiyiime tahmininin halen gecerliligini
koruduguna inanmaktadir. Y1l sonu itibariyle TEFE ve TUFE artiglarimin sirasiyla yiizde 29.4 ve yiizde
26.7 olmas1 beklenirken, TL’nin dolara kars1 reel bazda deger kazancinin devam edecegi ve ortalama reel
faizin yiizde 13 civarinda olacag tahmin edilmektedir. TUSIAD, konsolide biit¢e faiz dis1 fazlasinin milli
gelire oraninin yiizde 5.7 olmasini beklerken, cari islemler a¢iginin ise 2.7 milyar dolar olacagini tahmin
etmektedir.”

EK: TUSIAD Makroekonomik senaryo

NOT: TUSIAD Konjonktiir’iin 35.sayis1 www.tusiad.org adresinden temin edilebilir.
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Tahmin Tarihi: 25 Nisan 2003

GELIR ve FIYAT

GSMH(sabit fiyatlarla)*

GSYIH(sabit fiyatlarlay*

Enflasyon (TEFE)*

Enflasyon (TUFE)*

Rezerv Para *

KONSOLIDE BUTGCE

Konsolide Biitce Geliri (tril TL)
Konsolide Biit¢e Gideri (tril TL)
Konsolide Biitge Dengesi (tril TL)
Faiz Harcamalari (tril TL)

Konsolide Biitge Dengesi (milyar $)
Faiz Dist Biitce Dengesi (GSMH'ya orani, %)
Kons.Biit.Dengesi(GSMH'ya orani, %)
DOVIZ KURLARIT

Nominal Déviz Kuru (TL/$)

Nominal Déviz Kuru*

Reel Déviz Kuru (1999=100)**

Reel Doviz Kuru*

Nominal Déviz Kuru (TL/€)
Nominal Déviz Kuru*

Reel Déviz Kuru (1999=100)

Reel Déviz Kuru*

€/$*+100

DIBS FAIZI

Nominal Faiz (bilesik %0)

Reel Faiz (bilesik %)

DIS TICARET ve CARI ISLEMLER
Ithalat (cif, milyar $)

Thracat (fob, bavul tic. dahil, milyar $)
Dis Ticaret Dengesi (milyar $)

Goriinmeyen Kalemler (diger cari)(milyar§)
Cari Islemler Dengesi (milyar$)

ithalat (cif)(milyar $)*

Thracat (fob)(milyar $)*

TUSIAD MAKROEKONOMIK SENARYO

2001
L Ceyrek II Ceyrek IIL. Ceyrek IV. Ceyrek]
33 123 9,1 12,3
0,8 -9,6 74 -10,4
30,1 56,8 70,0 84,9
35,6 52,3 58,6 67,5
36,6 38,5 58,5 33,9
10.561 12.367 13.445 15.439
10.651 20.381 23.776 25.572
-90 -8.014 -10.330 -10.132
4.809 10.932 13.774 11.549
0,1 6,8 74 -6,7
797.557  1.186.825 1.398.014  1.519.706
417 94,9 116,6 1239
120,9 97,9 91,8 97,6
43 219 26,8 252
733.423  1.036.296 1.245.521 1.360.145
32,1 82,1 113,4 130,8]
1145 97,7 89,8 95,0
2,6 16,4 25,7 27,4
92,0 87,3 89,1 89,5
1254 100,3 91,3 796
66,2 31,5 20,6 73
10,8 9,9 10,4 10,4
81 88 8.4 91
27 1.1 1,9 1,3
22 24 39 1,9
05 1,3 2,0 0,6
49 30,1 27,0 30,1
6,4 10,0 8,5 9,2

Italike kurmizs rakamlar TUSLAD tabminidir.

(*) Bir nceki yilin ayni dinemine gore yillik yiizde degismeyi gisterir.

(**)Reel dijviz kuru endeksindeki diigiis T1.'nin dolar karsisinda deger

kaybettigini gistermektedir.

@) Yl sonu, TUSLAD"1n 2003 yil sonu rakamiar: TEFE %29.4, TUFE %26.7'dir.
J

Yillik

9,5
74
61,6
54,4
41,7

51.813
80.379
-28.566
41.065
23,3
71
-16,2

1.225.525
96,4
102,0
19,6

1.093.846
90,5
99,2
17,3
89,5

99,1
29,0

41,4
34,4
7,0

10,4
3,4
24,0
8,6

(Ug aylik ve yillik ortalamalar)

2002
I. Ceyrek II. Ceyrek III. Ceyrek IV. Ceyrek|
0,4 10,4 79 11,5
2,1 8,9 7,9 11,4
86,7 51,2 435 33,2
70,3 47,0 39,5 31,6
51,1 40,8 333 34,2
15.028 20.793 19.583 20.997
27.663 26.032 26.287 35.503
-12.636 -5.239 -6.704 -14.507
16.540 11.925 10.857 12.549
-9,3 -3,7 -4,1 -9,0
1.353.699 1.410.648  1.643.660  1.612.151
69,7 18,9 17,6 6,1
121,3 121,1 108,9 121,1
0,4 237 18,6 24,1
1.186.136  1.299.433  1.616.606  1.615.321
61,7 254 29,8 18,8
120,6 114,6 96,4 105,3
53 17,3 7,4 10,8
87,6 92,1 98,4 100,2,
72,8 62,9 67,0 55,9
1,5 10,8 19,8 18,5
9,8 12,1 13,4 14,8
8,8 9,3 10,2 10,8
-1,0 -2,8 -32 -39
0,7 2,1 41 2,6,
-0,3 -0,6 0,9 -1,3
9,1 22,4 29,0 42,4
9,2 6,3 20,9 18,8

Yillik

7,8
7,8
50,1
45,0
38,9

76.400
115.486
-39.085
51.871
-26,0
48
14,8

1.505.039
22,8
118,1
15,7

1.429.374
30,7
109,2
10,1
94,6

64,6
13,6

50,0
39,1
-10,9

9,5
1,4
20,9
13,9

2003
L Ceyrek II. Ceyrek IIL. Ceyrek IV. Ceyrek]
5,0 34 53 39
5,2 3,7 5,1 4,0
33,7 35,7 33,2 30,2
27,6 304 30,2 27,0
41,8 256 224 18,1
20.364 23.102 25.050 27.800
31.253 31.502 35.050 47.530
-10.889 -8.400 -10.000 -19.730
15.787 15.800 19.900 18.520
-6,6 4,9 5,3 -9,7
1.645.316  1.705.000  1.884.000  2.026.000
21,5 20,9 14,6 25,7
1274 130,7 123,7 122,3
5,0 7,9 13,6 1,0
1.766.431  1.820.940  1.961.244  2.088.806
48,9 40,1 21,3 29,3
103,3 106,6 103,5 1034
-14,3 -7,0 74 -1,8
107,4 106,8 104,1 103,1
57,2 48,6 40,9 36,7
23,2 14,0 82 7,7
12,5 134 13,9 14,8
9,7 104 11,0 12,4
2,8 3,0 2,9 24
0,3 1,5 3,8 2,8
2,5 -1, 0,9 04
27,6 10,6 4,0 0,3
9,9 11,5 7,9 14,7

Yillik

44
45
331
28,8
26,3

96.316
145.335
-49.019
70.007
-26,6
57
13,3

1.815.079
20,6
126,0

67

1.909.355
336
104,2
-4,6
105,3

45,9
133

54,6
435
11,1

84
2,7
91
11,1

Hitkiimet
Programi

5,0

17.4(a)
20.0(a)

100.782
145.949
-45.167
65.450

5,7
12,7

1.770.000

55,6
44,9
-10,7

7,2
35




