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Degerli Konuklar, Sevgili Basin Mensuplari,

TUSIAD ile Diinya Bankasi tarafindan diizenlenen “Kiiresel Ekonomik Beklentiler 2016:
Zayif Biiyiimenin Yayilma Etkileri” baslikli Konferansimiza hos geldiniz.

Hepinizi TUSIAD Yé6netim Kurulu adima sevgi ve saygiyla selamliyorum.

Gectigimiz sene, yine Subat ayinda Diinya Bankasi’nin 2015 yili Kiiresel Ekonomik
Goriinlim Raporunu’nun tanitim konferansinda bir ¢ogunuzla beraberdik. Sizler de eminim
yakindan takip ediyorsunuz, Diinya Bankas1 Tiirkiye ofisi, son yillarda Tiirkiye nin yapisal
kalkinma basliklarina referans olusturan 6nemli ¢alismalar gergeklestiriyor. Bugiin burada bir
kez daha Diinya Bankasi ile beraber 2016 yili tanitim konferansin1 yapiyor olmaktan son
derece mutluyum.

2016 yilina iligkin degerlendirmelerime ge¢gmeden Once sizlere tam 1 yil 6nce, yine bu
toplantida neler konusmustuk, kiiresel ekonomik goriiniim neydi, biraz hatirlatmak isterim.

Kiiresel ekonomi bir dnceki yil yine o donemki beklentilerin altinda biiylimiistii. Diinya
Bankasi raporunda, Cin ekonomisindeki yavaslama ve petrol fiyatlarindaki olaganiistii
diisiisiin kiiresel ekonominin dniindeki en biiylik engeller oldugu tespitinde bulunulmustu.
Ukrayna krizi basta olmak {izere Suriye’deki gelismelerin jeopolitik riskleri artirdigindan
bahsedilmisti.

Diinyada 6nde gelen Merkez Bankalarinin olaganiistii genislemeci politikalarina ragmen,
yatinmlarin ve talebin bir tiirli canlanmadigi, bol likiditenin reel ekonomiye akmaktan
ziyade, varlik fiyatlarini sisirerek yeni risklere neden oldugu uyarisi yapilmisti. Gelisen
piyasalarda biriken borg yiiklerine ve risklere 6zellikle dikkat ¢ekilmis, gelismis tilkeler 1liml
biiyiirken, gelismekte olan piyasalarin ise hizla yavasladiginin alt1 ¢izilmisti.

Para politikalarinin etkisinin sinirli kalmas1 mali politikalar: 6n plana ¢ikarmisti. Hatta Diinya
Bankasi raporunda mali alani olan gelisen ekonomilere bu alami kullanarak ekonomik
bliylimeyi canlandirabilecekleri tavsiyesi verilmisti. Biz de Tiirkiye’de mali alan olup
olmadigint ve kullanilip kullanilamayacagii gecen seneki toplantinin panelinde etraflica
tartismistik.

Gerek o zamanki iktidar sahipleri, gerekse muhalefet belki de bu tavsiyeye uyarak gegtigimiz
sene, ardi ardina yasadigimiz 2 se¢im doneminde, mali harcama gerektiren pek c¢ok vaat
ortaya koydu. Bu vaatlerin giin be giin ger¢eklestigine tanik oluyoruz. Se¢imin hemen
ardindan var olan mali alanimizi agirlikli olarak tiiketim talebini artiracak diizenlemelere
harcadik diyebiliriz. Elbette diisiik biiylime ortaminda bu anlasilabilir bir politikadir. Ancak
biz bu alanin ekonominin rekabet giiclinii artiracak, yatirim ortamini siirdiiriilebilir sekilde
iyilestirecek yonde kullanilmasim tercih ederiz. Isgiicii iizerindeki yiiklerin azaltilmasi,
verginin daha makul oranlarda daha genis bir tabana yayilmasi, egitimin kalitesini artiracak
harcamalar i¢in kullanilmasi verilebilecek baglica 6rneklerdir. Bu alandaki reformlar1 1srarla
beklemekle beraber, yakin zamanda yapilan Ar-Ge faaliyetlerinin desteklenmesine yonelik
tesvik edici diizenlemeleri takdirle karsiliyoruz.

Yine gectigimiz yil Tirkiye ekonomisinde yiiksek cari ag¢ik ve yiiksek enflasyon
endiselerimizi dile getirmistik. Hepsinden Onemlisi Merkez Bankasi bagimsizliginin
enflasyonla miicadelede dnemine ve vazgecilmezligine o6zellikle vurgu yapmistik. Merkez



Bankast’nin izledigi politikalarin basarisint Merkez Bankasi’nin hedefleri dogrultusunda, yani
enflasyon hedefini tutturmasi agisindan degerlendirmek gerektigini hep soyliiyoruz. Bugiin
geldigimiz noktada, maalesef, enflasyon sadece hedeften yiiksek olmakla kalmayip, giderek
yiikselen bir trend izlemeye basladi.

Aynm1 zamanda Merkez Bankasi politikalar1 enflasyon hedeflemesinden uzak bir goriintii
ciziyor. Enflasyon i¢in hedef koymakla, para politikasi olarak enflasyon hedeflemesi yapmak
arasinda fark var. Son zamanlarda sadece bir hedefe sahip olmak yeterliymis gibi bir izlenim
hakim. Asla ulasamayacagimiz bir oran1 m1 hedefliyoruz? Yoksa bu hedefe ulasmamiz igin
gereken politikalarin yapilmasinin oniinde engeller mi var? Samimi olarak sdylemeliyim
anlamakta gii¢liik cekiyoruz.

Degerli konuklar,

Diinya Bankasi’nin bu seneki kiiresel ekonomik goriinlim raporu elinizde. Az Once
siraladigim, kiiresel ekonomide gecen sene tartistigimiz risklerin hemen hepsi devam ediyor.
Kiiresel biiylime bu sene de beklenenin altinda gerceklesti. Cin ekonomisi yavaslamaya
devam ediyor. Suriye sorununun giderek derinlestigini ve lilkemiz basta olmak iizere
diinyanin bir¢cok bolgesinde terdr olaylarinin arttigini tiziilerek goriiyoruz. Jeopolitik riskler
gegen yila kiyasla ¢ok daha artmis durumda. Son zamanlarda her sohbetin, en tedirgin edici,
bas konusu bu.

Diisiik petrol fiyatlar1 ise bir¢ok iilkenin ekonomisinde hi¢ de tahmin etmedigimiz kadar
istikrar1 bozucu etki yapiyor, daralmaya neden oluyor. Uzun siire daha disiik seviyelerde
kalacagi tahmin edilen fiyatlar yalnizca hammadde satarak saglanan refahin siirdiiriilebilir
olmadigin1 net bir sekilde ortaya koyuyor. Bizim de buradan kendi adimiza g¢ikarmamiz
gereken ders, sadece hammadde gelirine bagimli ekonomilere dayanarak biiylimemizi
strdiiriilebilir kilamayacagimiz. Bu durumun ¢6ziimiiniin de petrol fiyatlarinin tekrar
yiikselmesini beklemek olmadig1 son derece asikar. Is diinyamiz, pazar cesitliliginin énemini
bugiinlerde her zamankinden daha fazla hissediyor. Kiiresel gelismeler artik istisnasiz tiim
ekonomilerde arz yonlii onemli yapisal degisiklikler olmasin1 kaginilmaz kiliyor.

Diinya Bankasi raporunda gerek petrol ihracat¢ilarinin iginde bulundugu durum gerekse
gelismekte olan ekonomilerdeki zayif biiylimenin diger iilkelere yayilma etkisi kapsamli
olarak ele aliniyor. Sonuglar oldukga c¢arpici. BRICS denilen, Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin
ve Giiney Afrika’dan olusan, onde gelen gelisen llkeler grubu yavaghiyor. Hindistan harig
gozlenen bu yavaslamanin kiiresel ekonomiye yayilmasi bekleniyor. Diinya Bankasi
arastirmacilar1 BRICS grubunun biiylimesinin 1 yiizde puan kadar diismesi durumunda, diger
gelismekte olan iilkelerde biiylimenin ortalama 0,8 yiizde puan, kiiresel biiylimenin ise 0,4
yiizde puan azalacagini tahmin ediyorlar. Bunlar bizleri etkileyecek oldukga yiiksek oranlar.
Gelisen iilkelerin kiiresel ekonomide giderek daha biiyiik bir yer kapladigina ve bu piyasalarin
saglikli olmasinin kiiresel istikrar icin giderek daha énemli olduguna sahit oluyoruz. Ancak
kiiresellesmeyi ne kadar anlayabildik, gittikce serbestlesen sermaye ve kiiresellesen
ekonominin gerektirdigi denetim ve diizenleme mekanizmalarini kurmay1 basarabildik mi?
Diinyadaki aktorler kiiresel dlcekte politika yapma kabiliyetine sahip mi? Bu son kriz belki de
bize aslinda ne kadar az sey bildigimizi gdsterdi, mevcut uluslararas: kurumlarin ne kadar dar
bir politika alanina sahip oldugunu giin yiiziine ¢ikardi.

Kriz sonrast en yaygin kullanilan ve en ¢ok konusulan politika alan1 Para Politikalariydi.
Krizden ¢ikmak igin adeta tek ¢oziim Merkez Bankalari’ymis gibi davranildi, hala da dyle



davraniliyor diyebiliriz. Hatirlayacaksiniz, gegen sene Amerikan Merkez Bankasi1 Fed faizi
artirir mi, ne zaman artirir diye ¢ok tartisildi. Sonunda Aralik ayinda Fed faizi ancak sembolik
bir &lgiide artirilabildi. Oyle saniyorum ki kimse de bu sene ¢ok ciddi artislar beklemiyor.
Tersine birgok Merkez Bankasi negatif faize gegmis durumda.

Asir1 genislemeci para politikalari reel sorunlarla yiiz yiize gelinmesini geciktiriyor. Gegici ve
kisa siireli olmas1 gereken bu politikalarin, uzun siire kullanilmak zorunda kalinmas1 belki de
az Once belirttigim uluslararas1 politika yapma kapasitesinin ne kadar smirli ve hatta aciz
oldugunu gosteriyor.

Krizin giin yiiziine ¢ikardigi yapisal sorunlar diinyanin pek ¢ok bolgesinde devam ediyor.
Avrupa bolgesi gibi gelismis lilkeler en basit ekonomi kuramlarinin gerektirdigi mali birligi
saglayamadan ortak para birimi kullanmakta 1srar ederken, gelisen iilkeler yolsuzluktan kayit-
disiliga, hukukun istiinliigiinden esnek mal ve isgiicli yapisina kadar piyasa ekonomisinin
aksamadan iglemesini gerektiren en temel reformlar1 hala hayata gecirebilmis degiller.
Reform girisimleri yok degil, gelismeler olduk¢a yavas. Boyle bir ortami kavramak, bu
ortamda yatirim yapmak, is yapmak reel sektor i¢in hi¢ kolay degil. Belirsizlikler azalmaktan
ziyade giin gectikce artiyor.

Diinya Bankasi raporu kiiresel finansal kosullarin giderek zorlastigina dikkat cekiyor.
Finansal dalgalanmalarin boyutu 2015°de artarken, rapora gore gelismekte olan piyasalara
akan sermaye krizden beri goriilen en diisiik seviyede. Kiiresel ticarete iliskin tahminler de
raporda asag1 yonli revize edilmis. Bu tespitler 2016 yilinda Tiirkiye’yi yine zor bir yilin
bekledigini gosteriyor.

Diinya Bankasi raporu bizlere aslinda birgok politika Onerisi de sunuyor. Ekonomik
yavaslamanin gelismekte olan iilkelerde mali alan1 daralttig1 ancak yapisal reformlarin uzun
vadeli biiylimeyi artirmak i¢in yardimci olacagi belirtiliyor. Kisa vadede ise, kredibilitesi
yiiksek bir reform ajandasinin agiklanmasinin yatirimer igtahini artiracagina deginilmis.

Biz tam da bu nedenle hiikiimetin agikladigi reform ajandasini destekledik. Biliyorsunuz
takipcisi olacagimizi ifade ettik ve ediyoruz. Gegen hafta bizim de katildigimiz, Bagbakan
Yardimeimiz Saym Liitfi Elvan'm baslanliginda yapilan YOIKK toplantisinda reformlarin
siralanmasi, onceliklendirilmesi, hayata gegirilmesi konusunda adeta bir seferberlik durumuna
gecildigini sevinerek gordiik. Zannediyorum ki Diinya Bankasi’nin bugiin burada ¢izecegi
kiiresel ekonomik goriiniim hepimize bu reformlarin Tiirkiye ekonomisinin yeniden hizl
biiyiiyebilmesi, potansiyelini yakalayabilmesi ve hatta artirmasi i¢in ne kadar hayati oldugunu
bir kez daha hatirlatacak, bu konudaki 1srarimizin hakliligini bir kez daha teyit edecektir.

Her asamada TUSIAD olarak reformlarin tespiti ve hayata gegirilmesinde gereken katkiy
yapmaya, ¢alismalarimizi ve bilgi birikimimizi her zaman paylasmaya hazir oldugumuzu
tekrar ifade etmek isterim.

Degerli Konuklar,
Hig siiphem yok ki, bugiin tanitim1 yapilacak rapor ve etrafinda gergeklestirilecek tartismalar,

hemen hepimizin 2016 yili degerlendirmelerine ve orta vadeli ekonomik goriiniime kritik bir
cerceve kazandiracaktir.



Basta bu degerli raporu hazirlayan Diinya Bankasi uzmanlarina ve katiliminiz igin sizlere
tesekkiir ediyorum.



