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“Turkiye’de Enflasyon Dinamikleri: Firsatlar ve Riskler” Konferansi

Kog Universitesi-TUSIAD Ekonomik Arastirma Forumu (EAF),
10 Nisan 2015 Cuma gini, 9:30 - 12:00 saatleri
arasinda “Tirkive’de Enflasyon Dinamikleri: Firsatlar ve
Riskler” baslikli bir konferans diizenledi.

Konferansta enflasyonla ilgili asagidaki kritik sorularin yanitlart
arandu.

v’ Tirkiye'de enflasyon ne kadar yapisal? Kuraklik
gibi mikro dinamiklerin etkisi nedir?

v Kur geciskenliginin enflasyon lizerindeki etkisi ne
orandadir?

v Enflasyon artisginda uygulanan para politikasinin
etkisi ne kadardir?

v' Diinyada enflasyon ne durumda? Tirkiye
enflasyon dinamigi ile bu anlamda ayristyor mu?

v Hedefin iizerinde seyreden yiiksek enflasyonun
Tirkiye'deki yatirim ortamima ve Tiirkiye'nin
rekabet giiciine etkisi ne olur?

TUSIAD Neden Enflasyon Konusunu Ele Aliyor?

TUSIAD Yénetim Kurulu Bagkani Sayin Cansen Bagaran-
Symes’in agilis konusmasindaki satirbaglart asagidaki gibidir.

“Uzunca bir sitredir, enflasyon, iktisadi politikanin, rekabet
politikalarinin  biylimenin bir unsuru, bir engeli olmaktan
ctkmistt. Bugiinkii enflasyon dinamigi ise yeniden biyiimenin,
rekabet giictinlin potansiyel bir engeli olarak karsimizda duruyor.
Uziilerek sdylemeliyim ki, bu potansiyel risk bizi tedirgin ediyor.”

“Bugtin tim Dinya’nin deflasyonla miicadele ettigi bir ortamda
Tirkiye, distik buyimeye ve yatirimlardaki disiise ek olarak bir
de yiksek enflasyonla miicadele ediyor.  Uluslararast
karsilastirmalarda da benzer tlkelerden kéti yonde ayristyor.”

Enflasyon Oranlari, Secilmis Ulkeler
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“MANSET ENFLASYON MANSET ENFLASYONDUR”

Sonugta, ekonomideki tim iktisadi aktorlerin takip ettigi ve
tiketim, yatirim ve tasarruf gibi iktisadi kararlarinda dikkate aldig
manset enflasyondur. Bu nedenle manget enflasyonu
hedeflemek ve bu enflasyon oraninin dinamiklerini anlamaya
calismak dogru olanidir.”

“Enflasyon uzerindeki belirsizlik yiiksek enflasyon dénemlerinde
oldugu gibi, ‘geriye bakarak’ fiyatlama yapma aliskanligina
déniilmesi riskini beraberinde getiriyor. Ucret ve fiyatlarin ge¢mis
enflasyona bakarak belirlenmeye baslamast enflasyona atalet
kazandirarak, yiiksek seviyelerin kalict olmasina yol agabilir.”

Enflasyon Hedefl ive Gergekles
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Enflasyon Hedefi == Gergeklesen Enflasyon

“Enflasyon diizeyi gectigimiz 4 yil boyunca hedef enflasyonlarin
stirekli tizerinde seyretti. Is diinyast agisindan enflasyon diisiik ve
tahmin edilebilir oldugu siirece zararsiz bir degiskendir. Artan
veya tahmin edilmesi mimkiin olmayan bir enflasyon dinamigi
rekabet giiclini sinirlar, daha yiiksek bir enflasyon oranina neden
olur, tim diger makro degiskenlerin tahminini de anlamsizlagtirir
ve sonug olarak tilkenin ekonomik itibarini bozar...”

Tiurkiye’de Enflasyonun Belirleyicileri Neler?

Sayin  Sumru Altug, “Dinyada ve Tirkiye’de Enflasyon
Dinamikleri”  baslikli  sunumunda Turkiye’de enflasyonun
belirleyicileri olarak kiiresel faktérlerdense, yerel faktorlerin daha
baskin oldugunu belirtmistir.

“Yerel faktorler, arz yonlii faktérler, maliyet enflasyonu ve
fiyatlama davraniglart ya da endeksleme, iilkenin iginde
bulundugu konjonktiir, ithal fiyatlar1 ve kur gegiskenligi
2ibi faktorlerdir.”

Sayin Altug, gelismis tlkelerle karsilagtirildiginda 6zellikle Asya’da
para politikasinin ‘edilgen’ kaldigina dair politika tartismalarina
deginerek, Tiurkiye’de de benzer bir durumun séz konusu
olabilecegine dikkat ¢ekmistir.

12

10


http://eaf.ku.edu.tr/sites/eaf.ku.edu.tr/files/2015-04-10_prg_tr.pdf
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Beklentiler Enflasyonu Nasil Sekillendiriyor?

Sayin Cem Cakmakli, “Turkiye ve Brezilya’da Beklentilerin
Enflasyon Tahminine Etkisi” baslkl, Saymnn Sumru Altug’la
birlikte hazirladiklar: calismayr paylasmustir.  Sayin  Cakmakls,
istatistiki modelin sonuclarindan 6nce, Turkiye’de enflasyon
dinamiklerine dair bazi tespitlerde bulunmustur. Bu cercevede,
enflasyonun yiiksek seviyelerinin yaninda oynakhigina dikkat
ceken Sayin Cakmakli, Turkiye’deki oynakligin 6nemli bir
kisminin mevsimsel hareketlerden kaynaklandigini ifade etmistir.

“Tiirkiye’de 2004 sonrasi ortalama yillik enflasyon %8.2
olmus ve  enflasyondaki  oynaklik  %9.4  olarak
gerceklesmigstir.”

Sayin Cakmakli, 2004 yili sonrasinda Enflasyon hedefi ve
beklentiler arasinda hemen hemen istikrarlt bir sekilde yaklastk
%2lik bir fark olustuguna isaret etmistir. Sayin Cakmakl ayrica,
Brezilya’nin aksine Turkiye’de s6z konusu sapmada ekonomik
aktivite nedeniyle dalgalanmalar olustuguna dikkat ¢cekmisgtir.

“Enflasyonda Katiligin Yaninda Bozulma var”

Panclistlerden  Sayin  Murat Uger, enflasyon trendindeki
bozulmaya dikkat ¢ekmis, bu bozulmada yalnizca gida fiyatlarinin
etkisinin olmadigini, son yillarda 6zellikle ¢ekirdek enflasyonda da
benzer bozulmaya isaret etmistir.

Distk ve istikrarli enflasyon acisindan, para politikasinin tek
basina etkili olamayacagini belirten Sayin Uger, maliye poltikast,
gelitler politikasi, makroihtiyati politikalar ve yapisal reformlarin
para politikasina yeterince destek olmadigina dikkat cekmistir.
Merkez Bankasr’nin  uyguladigt  gelencksel olmayan para
politikalarinin, belirsizligin yuksek oldugu kiiresel ortamda, kafa
karisikligt  yarattigini ifade eden Sayin Uger, bu dénemde
enflasyon odakli para politikasi acisindan kurallara bagli net
politikalar uygulanmasinin daha dogru bir politika tercihi
oldugunu aktarmustir.

“Fiyat Istikrart Biiyiime Agisindan Gerekli ama Yeterli Bir
Kosul Degildir”

TUSIAD’in neden biiyiime yerine enflasyon odaklt bir etkinlik
diizenledigine yonelik soru iizerine Sayin Uger, biiyiime icin fiyat
istikrartnin kritik 6nemde bir faktér oldugunu belirtmis, ancak
kendi basina fiyat istikrarinin elbette yeterli olmayacagint ifade
etmistir.

Panelin moderatérii Sayin Serhat Gitleyen ise, buylime ve
enflasyonun birbirini dislayan unsurlar olmadigini ve TUSTAD’in
bu etkinlik ile toplumda enflasyon duyarliligini artirmak igin
6nemli bir adim attigini belirtmistir.

“Enflasyon Tiirkiye’nin Rekabet Giiciinii Sinirliyor”

Sayin Murat Uger, Tiirkiye’nin rekabet giiciiniin kurdan degil
yiksek enflasyon nedeniyle azaldigini vurgulamustir. Sayin Serhat
Girleyen ise, bu cercevede, rekabetin olustugu ortamda
sirketlerin fiyatlart agagi cekerek enflayonu digstirmeye katk
saglayacagina deginmistir.
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“Tiirkiye’de  Enflasyonun Kur Gegisgenligi ve Gida
Fiyatlarmin Enflasyona Etkisini Tam Olarak Olgemiyoruz”

Sayin Emre Deliveli, Turkiye’deki enflasyon dinamiklerine iliskin
degerlendirmelerini tig baslik altinda paylasmistir. Tlk olarak, Sayin
Deliveli Turkiye’de enflasyonun kur geciskenligi konusunda net
bir bilginin olmadigini belirtmistir. Tkinci olarak Tirkiye’deki gida
fiyatlarindaki hareketin anlasiimasinin  giic  olduguna deginen
Sayin Deliveli, Tirkiye’nin gida fiyatlart acisindan Diinya’nin geri
kalanindan ters yonde ayristigina dikkat cekmistir.

Son olarak Sayin Deliveli, son yillarda Tirkiye’de azalan
uretkenlige karsilik reel tcretlerdeki artisa isaret ederek, bu

durumun isletmeler tarafindan fiyatlara yansitildigini  ifade
etmistir.
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“Reel Sektérde Katiliklarin Oldugu Bir Ekonomide Merkez
Bankasi Politika Olugturmaya Caligtyor”

Sayin Sumru Altug, gida fiyatlarinin yiiksek olmasinda, altyapi,
lojistik ve ciftcilerin  beklentileri gibi bir¢ok faktérin rol
oynadigini  belirterek, bu acidan reel sektorde irekenlige
odaklanmanin 6nemini vurgulamistir. Sayin Altug, reel sektérde
birtakim katiliklarin oldugu ortamda, Merkez Bankast’nin politika
gelistirdigine isaret etmistir. Bu baglamda Sayin Altug, Merkez
Bankast’nin uyguladigt para politikasinin etkisinin stnirlt olmasinin
anlagilabilir oldugunu ifade etmistir. S6z konusu katiliklarin
ortadan kaldiridmast igin, basta egitim alaninda olmak tzere
yapisal reform ihtiyacinin altint ¢izmistir.

Yonetiminde

“Dusiik  Enflasyon Ekonomi

Koordinasyon $art”

icin

Sayin Murat Uger, enflasyonla miicadele icin arz ve talebin
dengelenmesi gerektigini hatirlatarak, bu anlamda talep yonetimi
ve beklentilerin ¢ipalanmasinin  6nemini vurgulamistir.  Sayin
Uger, Merkez Bankas’min politika araglari géz 6niinde
bulundurularak, kalkinma ve biyime gibi konularin timiyle
Merkez Bankasi tarafindan ytklenilmesinin gercekei olmadigini
belirtmistir. Bu gercevede Sayin Uger, Merkez Bankast’nin Maliye

Bakanlig1 ve Kalkinma Bakanligr’yla birlikte ¢alismasinin 6nemine
dikkat cekmistir.



