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TUSIAD: “2009 yihinda ekonominin %5.2 daralacag: tahmin ediliyor”

TUSIAD tarafindan ii¢ ayda bir yayinlanmakta olan Konjonktiir Degerlendirme Raporu’nun
yeni sayist ag¢iklandi. TUSIAD Basekonomisti Dr. Umit izmen’in koordinasyonunda, Ekonomik
Arastirmalar Bolimii tarafindan hazirlanan raporda 2009 yili1 tahminleri glincellendi. Raporda,
2009 y1l1 beklentileriyle ilgili olarak asagidaki degerlendirmelere yer verildi:

“2009 yili Nisan ay1 TUSIAD Konjonktiir raporunda, 2009 yilinda ekonominin %4.1 daralacagi
tahminine yer verilmisti. Raporda ayrica, yerel secimlerin geride birakilmis olmasinin ve Mart
ayinda agiklanmis olan 6nlem paketlerinin, Nisan ayindan sonra, ekonomideki olumsuz gidisatin
derinlesmesini engelleyecegi belirtilmisti. IMF ile anlagsmanin da ontimiizdeki doénemde
tamamlanacag1 varsayimi altinda, ikinci ¢eyrekten itibaren ekonomideki daralmanin siddetinin
azalacagi ongorilmusti. Ekonominin yilin son g¢eyreginde biiyiimeye gecse de toparlanmanin
yavas olacagi ve yilin biitiinii i¢in baktigimizda ekonominin %4.1 kii¢tilecegi tahmin edilmisti.

Bu degerlendirmelerin yapildig1 Nisan ayindan bu yana gegen siire iginde, tahminleri etkiyen bazi
gelismeler meydana gelmistir. IMF anlagsmasinin  sonuglandirilmamis olmasi  biiyiime
perspektiflerini sinirlamaktadir. Maliye politikasinda biitlinctil bir ¢izgi izlenmiyor olmasi, biitgce
performansinin giderek bozulmasina yol agmaktadir. Enerji fiyatlarinda son aylarda goriilen
dususler ve Tiirkiye’nin baslica ihracat pazari olan AB ekonomisinde beklenen toparlanmanin
gecikmesi, cari agiktaki toparlanmay1 beklentilerin altina ¢ekmektedir. Bu gelismeler {izerine
2009 yili temel biiytikliikleri agagi1 yonlii revize edilmistir.

2009 yili Temmuz ay1 itibariyle elde olan son verilere gore yapilan giincellemeler ekonomideki
daralmanin daha siddetli olacagina isaret etmektedir. 2009 yilinin ilk ¢eyreginde %22 gerileyen
sanayi iretimi, Nisan ve Mayis aylarinda da %18.5 ve %]17.4 gerilemistir. Boylece 2009’un ilk
ceyreginde %13.8 daralan ekonominin, ikinci ¢eyrekte de % 8.4 gerileyecegi tahmin edilmektedir.

Tiiketici ve reel kesim giliveninin toparlantyor olmasi, stoklarin mevsim normallerinin altina inmis
olduguna iliskin gostergeler ve bazi Avrupa iilkelerinde ekonominin toparlanma siirecine
girdigine iliskin veriler, yilin ikinci yarisinda ekonominin yavas bir toparlanma siirecine
girebilecegine isaret etmektedir. Bu durumda, ekonomideki daralmanin siddetinin ikinci ¢eyrekten
itibaren azalacag1 ve son ¢eyrekte pozitif biiylime hizi elde edilebilecegi diistiniilmektedir.




Ekonomi yilin son ¢eyreginde biiylimeye gegse de toparlanma zayif ve yavas olacaktir. Son
ceyrekte %3.7 olarak hesaplanan biiyime hizina ragmen, yilin biitiinii i¢in ekonominin %35.2
kiigtilecegi tahmin edilmektedir.

Enflasyonun, Merkez Bankasi dngoriileri dogrultusunda sekillenecegini diistintilmektedir. Sene
sonunda TUFE enflasyonunun %5.5e gerileyecegi tahmin edilmektedir.

Krize karst alinan maliye politikast onlemleri, biitge harcamalarinda artisa yol agmisken,
ekonominin daralmasi, vergi gelirlerini azaltmaktadir. Bu durumun biitce tizerinde baski
yaratacagl ve GSYH’ya oran olarak biitce a¢iginin %6’ya ulasacagi, faiz dis1 biitce dengesinin ise
%]1 agik verecegi tahmin edilmektedir.

Ekonomideki daralma, dis ticaret agigini diizeltici etki yapmaktadir. Yilin ilk yarisinda ¢ok diisiik
yurtdis1 ve yurtici talebe bagl olarak hem ihracat hem ithalat hizla daralmistir. Ikinci yarida ise,
yurti¢i  talebin kipirdanacagi ve stok erimesi nedeniyle ithalatin tekrar hizlanacagi
dustuniilmektedir. Son aylarda enerji fiyatlarinda goriilen artis ve TL’de goriilen degerlenme de
ithalat faturasin1 olumsuz etkileyecektir. Boylece yil toplaminda ithalat 145, ihracat 103, cari
islemler agig1 ise 17.5 milyar dolar olmas1 beklenmektedir.

Kurlarda ilk c¢eyrekte goriilen deger kaybinin yilin kalani i¢in s6z konusu olmayacagi
dustniilmektedir. Y1l sonuna kadar reel kurun mevcut seviyesini koruyacagi beklenmektedir. Y1l
sonu dolar kuru tahmini 1.55 TL civarindadir.

Merkez Bankasinin faiz indirim politikas1 piyasa faizlerinde de diistise yol agmaktadir. Ancak
bozulan mali disiplin ve artan kamu bor¢ yiikii dikkate alindiginda, yilin kalaninda dengeleyici
onlemler alinmamasi ve Orta Vadeli Program ile kredibilitesi yiiksek bir ekonomik ¢ergeve ortaya
konulmamasi durumunda faizlerin y1l sonuna dogru artma egilimine girmesi riski vardir.
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