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TÜS AD: “2009 yılında ekonominin %5.2 daralaca ı tahmin ediliyor” 

TÜS AD tarafından üç ayda bir yayınlanmakta olan Konjonktür De erlendirme Raporu’nun
yeni sayısı açıklandı. TÜS AD Ba ekonomisti Dr. Ümit zmen’in koordinasyonunda, Ekonomik 
Ara tırmalar Bölümü tarafından hazırlanan raporda 2009 yılı tahminleri güncellendi. Raporda, 
2009 yılı beklentileriyle ilgili olarak a a ıdaki de erlendirmelere yer verildi: 

“2009 yılı Nisan ayı TÜS AD Konjonktür raporunda, 2009 yılında ekonominin %4.1 daralaca ı
tahminine yer verilmi ti. Raporda ayrıca, yerel seçimlerin geride bırakılmı  olmasının ve Mart 
ayında açıklanmı  olan önlem paketlerinin, Nisan ayından sonra, ekonomideki olumsuz gidi atın
derinle mesini engelleyece i belirtilmi ti.  IMF ile anla manın da önümüzdeki dönemde 
tamamlanaca ı varsayımı altında, ikinci çeyrekten itibaren ekonomideki daralmanın iddetinin 
azalaca ı öngörülmü tü. Ekonominin yılın son çeyre inde büyümeye geçse de toparlanmanın
yava  olaca ı ve yılın bütünü için baktı ımızda ekonominin %4.1 küçülece i tahmin edilmi ti.

Bu de erlendirmelerin yapıldı ı Nisan ayından bu yana geçen süre içinde, tahminleri etkiyen bazı
geli meler meydana gelmi tir. IMF anla masının sonuçlandırılmamı  olması büyüme 
perspektiflerini sınırlamaktadır. Maliye politikasında bütüncül bir çizgi izlenmiyor olması, bütçe 
performansının giderek bozulmasına yol açmaktadır.  Enerji fiyatlarında son aylarda görülen 
dü ü ler ve Türkiye’nin ba lıca ihracat pazarı olan AB ekonomisinde beklenen toparlanmanın
gecikmesi, cari açıktaki toparlanmayı beklentilerin altına çekmektedir. Bu geli meler üzerine 
2009 yılı temel büyüklükleri a a ı yönlü revize edilmi tir.

2009 yılı Temmuz ayı itibariyle elde olan son verilere göre yapılan güncellemeler ekonomideki 
daralmanın daha iddetli olaca ına i aret etmektedir.  2009 yılının ilk çeyre inde %22 gerileyen 
sanayi üretimi, Nisan ve Mayıs aylarında da %18.5 ve %17.4 gerilemi tir. Böylece 2009’un ilk 
çeyre inde %13.8 daralan ekonominin, ikinci çeyrekte de % 8.4 gerileyece i tahmin edilmektedir.  

Tüketici ve reel kesim güveninin toparlanıyor olması, stokların mevsim normallerinin altına inmi
oldu una ili kin göstergeler ve bazı Avrupa ülkelerinde ekonominin toparlanma sürecine 
girdi ine ili kin veriler, yılın ikinci yarısında ekonominin yava  bir toparlanma sürecine 
girebilece ine i aret etmektedir. Bu durumda, ekonomideki daralmanın iddetinin ikinci çeyrekten 
itibaren azalaca ı ve son çeyrekte pozitif büyüme hızı elde edilebilece i dü ünülmektedir.  



Ekonomi yılın son çeyre inde büyümeye geçse de toparlanma zayıf ve yava  olacaktır. Son 
çeyrekte %3.7 olarak hesaplanan büyüme hızına ra men, yılın bütünü için ekonominin %5.2 
küçülece i tahmin edilmektedir.  

Enflasyonun, Merkez Bankası öngörüleri do rultusunda ekillenece ini dü ünülmektedir. Sene 
sonunda TÜFE enflasyonunun %5.5’e gerileyece i tahmin edilmektedir.  

Krize kar ı alınan maliye politikası önlemleri, bütçe harcamalarında artı a yol açmı ken,
ekonominin daralması, vergi gelirlerini azaltmaktadır. Bu durumun bütçe üzerinde baskı
yarataca ı ve GSYH’ya oran olarak bütçe açı ının %6’ya ula aca ı, faiz dı ı bütçe dengesinin ise 
%1 açık verece i tahmin edilmektedir.  

Ekonomideki daralma, dı  ticaret açı ını düzeltici etki yapmaktadır. Yılın ilk yarısında çok dü ük
yurtdı ı ve yurtiçi talebe ba lı olarak hem ihracat hem ithalat hızla daralmı tır. kinci yarıda ise, 
yurtiçi talebin kıpırdanaca ı ve stok erimesi nedeniyle ithalatın tekrar hızlanaca ı
dü ünülmektedir. Son aylarda enerji fiyatlarında görülen artı  ve TL’de görülen de erlenme de 
ithalat faturasını olumsuz etkileyecektir. Böylece yıl toplamında ithalat 145, ihracat 103, cari 
i lemler açı ı ise 17.5 milyar dolar olması beklenmektedir.  

Kurlarda ilk çeyrekte görülen de er kaybının yılın kalanı için söz konusu olmayaca ı
dü ünülmektedir.  Yıl sonuna kadar reel kurun mevcut seviyesini koruyaca ı beklenmektedir. Yıl
sonu dolar kuru tahmini 1.55 TL civarındadır.

Merkez Bankasının faiz indirim politikası piyasa faizlerinde de dü ü e yol açmaktadır. Ancak 
bozulan mali disiplin ve artan kamu borç yükü dikkate alındı ında, yılın kalanında dengeleyici 
önlemler alınmaması ve Orta Vadeli Program ile kredibilitesi yüksek bir ekonomik çerçeve ortaya 
konulmaması durumunda faizlerin yıl sonuna do ru artma e ilimine girmesi riski vardır.
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