TUSIAD

TUSIAD MALIYET BAZLI REKABET GUCU ENDEKSI (TUSIAD-RGE)
METODOLOJIK DOKUMAN

l. Hesaplama Adimlari

TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicli Endeksi (TUSIAD-RGE) Tiirkiye’nin 10 ihracatgi imalat sanayi
sektoru ozelinde rakip llkelere kiyasla Uretim maliyetlerindeki (ara mali, enerji, isglicli, finansman)
gelismeleri takip etmek amaciyla olusturulmus bir endekstir. Gida, tekstil-giyim-deri, kimya, plastik ve
kaucguk, metalik olmayan mineraller, ana metal, fabrikasyon metal, elektrikli techizat, makine imalat ve
motorlu kara tasitlar endekste kapsanan sektorlerdir.

Rakip tlkeler, Turkiye’nin ihracat yaptigl ana pazarlar dikkate alinarak belirlenmistir. Bu kapsamda, imalat
sanayi ihracati icerisinde asgari ylizde 0,5 payi olan 41 ulke ana ihracat pazarlari olarak tanimlanmistir.
incelenen 10 sektdr ayriminda bu 41°er iilkenin (ihracat pazarinin) Tirkiye haricinde ithalat yaptig diger
ulkeler belirlenmigtir. S6z konusu 41 tlkenin her bir sektor igin Turkiye acisindan tasidigl 6nem dikkate
alinarak bu pazarlardaki diger ihracatgi ulkelerin agirliklan toplulastinlmistir. Elde edilen toplulastirma
sonrasinda her sektor icin en yuksek toplam pazar payina sahip 15 Ulke Tuarkiye’nin rakibi olarak
tanimlanmustir.

S6z konusu 15 rakip iilke ve agirliklan sektorlere gore degisebilmektedir. incelenen 10 sektdriin
toplaminda 31 ulke' endeks hesaplamalarina dahil edilmistir. Endekse dahil olan dlkeler iginde Cin,
Almanya ve Italya genel endekste agirligi en yiiksek; Malezya, Romanya ve Kanada agirligi en diisiik
ulkelerdir. Avrupa Birligi tilkeleri endekste agirligi en yuksek tlke grubudur.

Sektorler ayniminda rakip Ulkeler ve agirliklan belirlendikten sonra rakip ulkeler ve Trkiye icin “ara mall,
enerji, finansman ve isglcu maliyeti” kalemleri ayriminda toplam Uretim maliyet bilesenleri ve agirliklar
ulusal ve uluslararasi kuruluslar tarafindan sunulan girdi-cikti tablolarn kullanilarak incelenen 10 sektor
ayriminda hesaplanmistir. Maliyet kalemlerinin her bir ¢ceyrekteki degerlerinin hesaplanmasinda ilgili
Ulkelerin Uretici fiyat endeksleri, ortalama brat licret seviyesi, enerji fiyati, 6zel sektor kredi faiz orani ve
doviz kuru verisi derlenmistir. Bu veri ve girdi-¢ikti tablolarindan hesaplanan agirliklar kullanilarak her bir
Ulke icin sektor bazinda yerel para cinsinden toplam tretim maliyetleri endeksi hesaplanmistir.

Endekslerin Ulkeler arasinda karsilastirilabilir olmasi icin yerel para cinsinden hesaplanan endeks
degerleri ilgili Ulkeye ait cari ABD dolar kuruna bollinmustur. Tum Ulkeler, sektorler ve maliyet kalemleri
icin baz yili olarak 2017 yili secgilmistir.

" Endekste kapsanan Ulkeler: Cin, Almanya, italya, Fransa, ispanya, Hollanda, Hindistan, ABD, Belgika, Polonya, Giliney Kore,
Japonya, Ukrayna, Banglades, Cekya, Avusturya, Brezilya, Pakistan, Portekiz, Macaristan, Birlesik Krallik, Slovakya, Meksika,
Fas, Endonezya, Arjantin, isvig:re, Suudi Arabistan, Malezya, Romanya, Kanada
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Oncelikle rakip iilkelerin agirliklar ve Giretim maliyetlerindeki gelismelere iliskin veri kullanilarak sektérel
maliyet endeksleri olusturulmakta; sektorel maliyet endekslerinin toplulastirilmasiyla birlikte Tarkiye ve
rakip ulkeler i¢in nihai maliyet endeksi hesaplanmaktadir. Rakip Ulkelere ait toplulastinlmis endeksin
Tirkiye maliyet endeksine béliinmesi ile TUSIAD-RGE endeksi elde edilmektedir. Endeksin artmasi birim
uretim maliyetinin rakip ulkelere gore dustuguna (maliyet bazli rekabet guicli kazanimini), azalmasi ise
birim dretim maliyetinin rakip Ulkelere gore yukseldigini (maliyet bazli rekabet glcu kaybini)
gostermektedir. Hesaplama adimlari Sekil 1’de 6zetlenmektedir.

Benzer sekilde, rakip tlkelerin agirliklar ve isgicu verimliligine iligkin veri kullanilarak sektorel verimlilik
endeksleri olusturulmakta; sektorel verimlilik endekslerinin toplulastirilmasiyla nihai verimlilik endeksi
hesaplanmaktadir. Rakip Ulkelere ait toplulastinlmis verimlilik endeksi Tlrkiye verimlilik endeksine
boliinerek imalat sanayi goreli verimlilik endeksi elde edilmektedir. TUSIAD-RGE endeksinin bu
toplulastirilmis goreli verimlilik endeksine béliinmesi ile de verimlilik diizeltilmis endekse (TUSIAD-
RGEV) ulasilmaktadir. TUSIAD-RGEV endeksinin TUSIAD-RGE endeksinden daha yiiksek oranda artmasi
(azalmasi) ihracatgi sektorlerimizde isglcu verimliliginin rakip Ulkelerden daha yuksek oranda arttigina
(azaldigina) ve bunun da rakip ulkelere kiyasla maliyet artiglarini hafiflettigine (artirdigina) isaret
etmektedir.

Ara mali maliyet endeksinin hesaplanmasindailgili sektérun tretim sureglerinde kullanilmak tizere tarim-
avcilik-ormancilik, balik¢ilik ve su Grunleri, madencilik ve tas ocakgilgl (enerji vermeyen Urunler) ile
imalat sanayi sektorlerinden aldig girdiler ve bunlarin fiyatlari dikkate alinmaktadir. Enerji maliyet
endeksinin hesaplanmasinda, sektorlerin madencilik ve tas ocak¢ilig -enerji veren drtinler (kdmur, linyit),
kok ve rafine petrol Urunleri ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme sektorlerinden kullandig girdiler ve
bunlarin fiyatlan kullanilmaktadir. Finansman maliyet endeksinin hesaplanmasinda reel sektorin
kullandigi kredilerin faiz orani ve ihtiyac duyulan finansman miktari dikkate alinmaktadir. isgiicii maliyet
endeksinin hesaplanmasinda ise c¢alisan basina yapilan brat isglici o6demeleri gostergesi
kullanitmaktadir.

Sekil 1: TUSIAD-RGE Hesaplama Adimlari
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Il. TUSIAD-RGE’nin Ozgiinliigii

Mevcut durumda firmalarin fiyata/maliyete dayanan disg pazarlardaki rekabet glcleri yaygin olarak
merkez bankalar tarafindan aciklanan ve doéviz kuru sepetinin yurt ici ve yurt disi fiyat gelismeleriyle
kiyaslanmasiyla hesaplanan reel efektif doviz kuru endeksleri yoluyla takip edilmektedir. Bu endeksler,
Uretim maliyetlerinin gelisimine yodnelik genel ve toplulastinlmis bilgi sunmaktadir. Bu kapsamda,
TUSIAD-RGE, reel déviz kuru endekslerine gore asagidaki farkliliklar tasimaktadir:

a)

Rakip Ulkeler Odakli Analiz: Reel doviz endeksleri ilgili iilkenin dis ticaret (ihracat ve ithalat) hacmi
tizerinden olusturulmakta; TUSIAD-RGE ise dis ticaret hacmi yerine ana ihracat pazarlarindaki rakip
ulkeleri dikkate almaktadir. Dolayisiyla, reel kur endekslerinde ilgili tlke ile dis ticaret iligkisi i¢erisinde
bulundugu ulkelerdeki déviz kuru ve tuketici veya uretici fiyatlarindaki gelismeler karsilastinlmakta;
TUSIAD-RGE de ise dogrudan dis pazarlardaki rakip iilkeler tespit edilerek goreli fiyat ve maliyet
analizleri bu rakiplere karsi yapilmaktadir.

inracatei Sektorleri Kapsama: Reel kur endeksleri ilgili Gilkenin ticaret yaptigi iilkelerdeki déviz kuru
gelismeleri ile tiiketici veya Uretici fiyatlarini dikkate almaktadir. Uretici fiyatlarinin kullanildig
durumda sanayi genelindeki Uretici fiyatlar hesaplamalara dahil edilmektedir. Bu sektorler arasinda
ihracata yonelimi yuksek sektorler yaninda agirlikla ic pazara yonelik Uretim yapan sektorler de
bulunmaktadir. TUSIAD-RGE ise sadece imalat sanayi ihracatinda 6nemli yer tutan, ihracata yonelimi
yuksek sektorleri icermektedir.

Benzer Uretim Dokusuyla Karsilastirma: Reel kur endekslerinde sektorel iiretim dokusu ve ihracata
yonelimi farkli olabilen, gelisme dulzeyi farkli Ulkeler toplulastirilmis fiyat gelismeleri Uzerinden
karsilastinlmaktadir. TUSIAD-RGE de ise gelisme diizeyi farkli olsa bile iilkeler ayni sektorel
kapsamdaki fiyat/maliyet gelismeleri Uzerinden karsilastirilmaktadir.

Sektorel Bilgi Kullanimi: Reel kur endeksleri, ilgili Ulke ve ticaret ortaklarinda sanayi sektoriine
yonelik toplulastirmis veri kullanmaktadir. TUSIAD-RGE ise ihracat ve sektér odakli yapisi nedeniyle,
endeksi olustururken ilgili Glke ve rakip Ulkelerdeki imalat sanayi alt sektdrlerine yonelik detayli bilgi
kullanmaktadir.

Maliyet Bilesenleri Ayrnminda Analiz: Reel kur endekslerinin hesabinda ilgili lilke ve dis ticaret
ortaklarinda doviz kuru ve tuketici veya uretici enflasyonu kullanilmakta, s6z konusu enflasyon
gostergelerinde meydana gelen degisimin kaynaklarina yonelik ek bilgi hesaplamalara dahil
edilmemektedir. TUSIAD-RGE ise maliyet enflasyonun olasi kaynaklarini ortaya koymaya yénelik bir
tasarima sahiptir ve rakip Ulkeler ile Turkiye imalat sanayiinde firmalarin Uretim slreglerinde
kullandiklar girdilerin ABD dolan cinsinden goreli gelisimini dikkate almaktadir. Ara mal fiyatlar,
enerji fiyatlar, calisan basina isglicu maliyeti ve finansman maliyeti karsilastirmada kullanilan
maliyet bilesenleridir.
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f) Maliyet Gelismelerini Hizli Yansitma: Reel kur endeksleri, tuketici veya Uretici fiyatlari kullanilarak
hesaplandigindan, uretim maliyetlerinde ortaya c¢ikmis olan degisimin firmalarca Grun fiyatlarina
(uretici veya tliketici fiyatlarina) yansitilan bolimuini kapsamaktadir. Ancak, bazi durumlarda firmalar
uretim maliyeti arttigl (veya azaldigl) halde (6nceden aciklanmis olan liste fiyatlar, daha 6nce
yapilmis olan alim-satim anlasmalari, degisen maliyeti kademeli olarak fiyatlara yansitilma stratejisi
gibi nedenlerle) maliyet degisimlerini gecikmeli olarak fiyatlarina yansitabilmektedir. Diger yandan,
TUSIAD-RGE maliyet bilesenleri lizerinden hesaplandigi icin ortaya ¢cikan maliyet degisimi firmalarca
urun fiyatlarina (tamamen veya kismen) yansitilsin veya yansitmasin maliyet degisiminin dnemli bir
bolumini esanli olarak endekse dahil etmektedir. Bu c¢ercevede, reel kur endeksleri maliyet
degisimlerinin (iriin fiyatlarina yansitilan kadarini, TUSIAD-RGE ise dogrudan firmalarin girdi maliyetini
gostermektedir.

g) Nominal Déviz Kuru Degisimleri: Reel kur endeksleri ve TUSIAD-RGE’de nominal déviz kuru ayri bir
degisken olarak dogrudan hesaplamalara dahil etmektedir. Ancak, yukarida belirtildigi zere nominal
kur degisimleri sonrasi diger maliyet kalemlerinde olusabilecek degisimleri reel kur endeksine gore
daha hizli yansitabildigi igin TUSIAD-RGE yiiksek kur hareketlerininin oldugu dénemlerde reel kur
endekslerine gore daha disuk oynaklik sergilemektedir.

h) Verimlilik Gelismelerini Kapsama: Reel kur endeksleri tanimlari geregi dis pazarlardaki rekabet
giiciinde etkisi olan verimlilik boyutunu igermemektedir. Ancak, TUSIAD-RGE’yi tamamlayici olarak
iretilen TUSIAD-RGEV ihracatci sektérler ve rakip ilkelerdeki isgiicii verimliligi gelismelerini de
hesaplamalara dahil ederek firmalarn rekabet giuicu hakkinda tamamlayici ve daha butlincil bilgi
sunmaktadir.

lll. TUSIAD-RGE ve TCMB Yi-UFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru

Tiirkiye imalat sanayiinde rekabet giiciine iliskin yaygin olarak kullanilan TCMB Yi-UFE Bazli Reel Efektif
Déviz Kuru (TCMB reel kur) ile TUSIAD-RGE endeksleri (2017=100 alinarak) asagida bulunan Grafik 1°de
bir arada sunulmaktadir. Her iki endeks genel olarak benzer egilim gostermektedir. Endekslerin dontis
noktalarinda ve genel egilimlerinde bir uyum olmakla birlikte tretim maliyet kalemlerindeki gelismelere
bagli olarak belirli donemlerde farklilasmalar gozlenmektedir.

Beklendigi gibi, déviz kurunun belirgin olarak arttigi dénemlerde TCMB reel kur endeksi TUSIAD-RGE’ye
kiyasla daha keskin yiikselisler sergilemistir. Dviz kuru-iiretim maliyeti gegiskenliginin TUSIAD-RGE de
daha hizli olmasi bu farkliigin baslica nedenidir. Kur artisini takip eden donemlerde de kur gelismelerinin
yurt ici Uretici fiyatlarina gecikmeli olarak yansimasiyla birlikte TCMB reel kuru endeksinde daha keskin
azaliglar goriilmekte ve her iki endeks birbirlerine yakinsamaktadir. Dolayisiyla, déviz kurunun belirgin
artis/azalis kaydettigi ddnemlerde TUSIAD-RGE, daha az oynaklik sergileyen bir rekabet giicii gostergesi
olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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ikinci olarak, kur hareketlerinden bagimsiz olarak, kapsamis oldugu maliyet kalemlerinde yiiksek oranli
bir degisimin yasandigl durumlarda, s6z konusu maliyet artisinin yurt ici Uretici fiyatlarina yansimasinin
daha uzun bir zaman alabilmesi nedeniyle TUSIAD-RGE reel kur endeksine gére daha hizli hareket
edebilmektedir. Ornegin, iicret ve finansman maliyetlerinde belirgin artis oldugu bir durumda firmalar bu
maliyet artiglarini nihai fiyatlarina daha ge¢ veya kademeli olarak yansitmayi tercih edebilir. Bu durumda
s6z konusu firmalarin maliyet bazli rekabet giiciindeki degisim, TCMB reel kuruna kiyasla TUSIAD-
RGE’de daha erken gozlenebilmektedir. Maliyet artislarinin Grun fiyatlarina yansitilmasiyla birlikte reel kur
endeksi TUSIAD-RGE’ye yakinsamaktadir.

Grafik 1: TUSIAD-RGE ve TCMB Yi-UFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru?
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2 TUSIAD-RGE endeksi ile uyumlu olmasi icin TCMB Yi-UFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru ters
cizdirilmistir.
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