MALIYET BAZLI_ .
REKABET GUCU ENDEKSI

2025 3. CEYREK

TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Glicli Endeksi (TUSIAD-RGE), 2025 yilinin ikinci ceyregindeki yiikselisin
ardindan Uguncu ¢eyrekte de bir 6nceki ceyrege kiyasla ytzde 1,5 ylikselerek 90,1 degerini almistir.

Yilin GgUnci ceyreginde TUSIAD-RGE
bir énceki ¢ceyrege kiyasla yuzde 1,5
oraninda yukselmistir. Bu yukseliste,
rakip Ulkelerde ABD dolari bazindaki
maliyet artislari etkili olmustur. Bu
dénemde yurt ici maliyetler ilim-
lI seyrini surdurmus; belirgin olarak
yUkselen enerji maliyetleri disindaki
maliyet kalemlerinin artisi rakip Ulke-
lerin altinda gerceklesmistir. Isglict
verimliligi rakip Ulkelerin Uzerinde
seyretmis olsa da firmalarin rekabet
gucu Uzerinde belirgin bir etkide bu-
lunmamistir.

Son iki ceyrekte TUSIAD-RGE'de
gozlenen yUkselisler ihracatgl firma-
larin maliyet bazli rekabet glclnde
sinirli da olsa bir iyilesmeye isaret et-
mistir.

Yillik bazda TUSIAD-RGE Uglnci cey-
rekte ylUzde 0,3 gerilemistir. Yil gene-
linde rakip Ulkelere kiyasla isgucu ve
finansman maliyetlerinde gozlenen
ylllik artislar bu ceyrekte azalarak da
olsa strmustdr. Bu iki maliyet TUSI-
AD-RGE'nin yillik bazda gerilemesine
siraslyla 0,8 ve 0,1 puan azalis yénun-
de katki saglamistir. Rakip Ulkelere
kiyasla olumlu seyrini sUrduren ara
mall maliyeti ise 0,7 puan artis y6-
nunde katki saglayarak genel endek-
sin gerilemesini sinirlamistir.

. Endeksin artmasi Tiirkiye'nin maliyet bazli rekabet giicii kazanimina,
TUSIAD-RGE (2017-100) azalmasi ise rekabet giicii kaybina isaret etmektedir.
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Kaynak: SAHA Analytics

Maliyet bazl rekabet guicu bir 6nceki ¢ceyrege gore

%-I ’5 artmistir.

TUSIAD Rekabet Giicii Endeksinde Maliyet Bilesenleri (Yillik Degisime Katki, Puan)
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Kaynak: SAHA Analytics

I[‘ SAHA ANALYTICS
il




TUSIAD

Tiirkiye ve Rakip Ulkelerde Ara Mali Maliyeti

Tiirkiye ve Rakip Ulkelerde s Giicii Maliyeti (Ucret)
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Kaynak: SAHA Analytics

MALIYET BILESENLERI

Ara Mali Maliyeti: Yurt icindeki ara mali maliyeti son 1yillik
dénemde oldukga duragan bir seyir izlemektedir. KUresel
emtia fiyatlarinin énemli bir bolimundeki ihmh egilim ve
fiyat istikrarinin tesisine yonelik gelismelerin de etkisiyle
yurt i¢i ara mali maliyetlerinde son bir yillik dénemde si-
nirli (yzde 1,7) bir artis gerceklesmistir. Buna karsin, rakip
Ulke maliyetlerinde, dzellikle son iki ¢ceyreklik donemde
temelde capraz kur kaynakli belirgin bir artis (ylUzde 6,2)
yasanmasi, bu dénemde ihracatgi firmalarin goéreli mali-
yetlerine olumlu yansimistir.

is Glicti Maliyeti: ABD dolari bazinda yurt ici isgticti mali-
yetleri, son iki geyrekte rakip Ulkelere kiyasla daha olumlu
seyretmektedir. Yilin UguUncU c¢eyredinde yurt ici isgucu
maliyeti bir 6nceki ceyrege gore yuzde 0,9 azalirken, yurt
disi maliyet ise yUzde 31 artmistir. Rakip Ulke maliyetlerin-
de gozlenen artislar goreli maliyet farklarini kismen azalt-
makla birlikte birikimli isglct maliyeti ihracatci firmalarin
toplam maliyeti Uzerinde etkili olmaya devam etmistir.

Kaynak: SAHA Analytics

Enerji Maliyeti: Yilin GglncU ¢ceyredinde zayif kuresel talep
ham petrol fiyatlarini baskilamaya devam ederken rakip
Ulke enerji maliyetleri capraz kur gelismeleri neticesinde
bir dnceki ceyrege gére yuzde 3,5 yukselmistir. Bu donem-
de enerji fiyatlarinda gerceklesen artislar neticesinde yurt
ici maliyetlerde belirgin bir artis (yUzde 11,6) yasanmasi, yil-
lik bazda rakip Ulkelere kiyasla enerji maliyetlerinde sagla-
nan avantajl ortadan kaldirmistir.

Finansman Maliyeti: Yurtigi finansman maliyetinde Ggun-
cu ceyrekte belirgin bir degisim gdzlenmemis, endeks bir
onceki ceyrege gore yuzde 0,4 azalmistir. Rakip Ulkelerde
ise faiz indirim sUreglerinin UglUncU ¢eyrekte devam et-
mesi finansman maliyetlerini geriletmis (ylzde 0,8), déviz
kurlarinin ABD dolarina kiyasla deder kazanmasi finans-
man maliyetlerindeki (dolar bazinda) azalisi sinirlamistir.
Bu gelismeler sonucunda yillik bazda finansman maliye-
tinin TUSIAD-RGE'yi dusUricU etkisi azalmistir.
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Endeksin artmasi Tiirkiye'nin maliyet bazli rekabet giicii kazanimina,
azalmasi ise rekabet giicii kaybina isaret etmektedir.
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Kaynak: SAHA Analytics

TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicli Endeksi (TUSIAD-RGE),
ihracatgl imalat sanayi sektorlerinde kullanilan girdi fiyat-
larinin (maliyetlerinin) zaman icindeki seyrini rakip Ulke-
lerle karsilastiran bir rekabet gucu endeksidir. Endeksin
hesaplanmasinda ulusal ve uluslararasi kuruluslarin sun-
dugu guncel veri setleri kullanilmaktadir. Endeks; ara mal,
isglcu maliyeti (Ucret), enerji ve finansman maliyeti olmak
Uzere dort maliyet bileseninden olusmaktadir. S6z konusu
Uretim maliyetleri her bir Ulke icin cari ABD dolari bazinda
Olculmekte ve ceyrek donemler itibariyla karsilastiriimakta-
dir. Endeksin artmasi birim Uretim maliyetinin rakip Ulkelere
gore dUstugdunu (maliyet bazli rekabet gucu kazancini), azal-
masi ise birim Uretim maliyetinin rakip Ulkelere gore yuksel-

digini (maliyet bazli rekabet gucUu kaybini) gostermektedir.
Bu endeksi tamamlayici olarak, ihracatci sektorler ve rakip
Ulkelerdeki isgUcu verimliligi gelismeleri hesaplamalara da-
hil edilerek verimlilik dizeltilmis endeks (TUSIAD-RGEV) de
olusturulmaktadir. TUSIAD-RGE ve TUSIAD-RGEV endeksleri
karsilastirilarak rakip Ulkelere kiyasla is gucu verimliliginin
maliyet gelismelerini ne yonde etkiledigine dair bilgi sunul-
maktadir. TUSIAD-RGEV endeksinin TUSIAD-RGE endeksin-
den daha yUksek oranda artmasi (azalmasi) ihracatgl imalat
sanayi sektorlerinde isgucu verimliliginin rakip Ulkelerden
daha yuksek oranda arttigina (azaldigina) ve bunun da ma-
liyet bazli goreli rekabeti iyilestirdigine (zayiflattigina) isaret
etmektedir.
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HESAPLAMA YONTEMI

TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet GuclU Endeksi (TUSIAD-RGE) TUrkiye'nin 10 ihracatcl imalat sanayi sektort ézelinde
rakip Ulkelere kiyasla Uretim maliyetlerindeki (ara mali, enerji, isgUcu, finansman) gelismeleri takip etmek amaciyla
olusturulmus bir endekstir. Gida, tekstil-giyim-deri, kimya, plastik ve kauguk, diger metalik olmayan mineraller, ana
metal, fabrikasyon metal, elektrikli techizat, makine imalat ve motorlu kara tasitlari endekste kapsanan sektorler-
dir. Rakip ulkeler, TUrkiye'nin ihracat yaptigi ana pazarlar dikkate alinarak belirlenmistir. Bu kapsamda, incelenen
sektorlerin her biri icin 15, sektdrler genelinde ise 35 rakip Ulke belirlenmis, verisi elde edilebilen 31 Ulke endeks
hesaplamalarina dahil edilmistir.

Rakip ulkeler ve Turkiye icin “ara mall, enerji, finansman ve isglcu maliyeti” kalemleri ayriminda maliyet bilesenleri
ve agirhklari ulusal ve uluslararasi kuruluslar tarafindan sunulan girdi-gikti tablolari kullanilarak hesaplanmistir. Ma-
liyet kalemlerinin hesaplanmasi amaciyla ilgili Ulkelerin Uretici fiyat endeksleri, ortalama brut Ucret seviyesi, enerji
fiyatl, 6zel sektor kredi faiz orani ve déviz kuru verisi derlenmistir. Derlenen bu veriler ve girdi-¢ikti tablolarindan
hesaplanan agirliklar kullanilarak her bir Ulke icin yerel para cinsinden Uretim maliyetleri endeksi olusturulmustur.
Endekslerin Ulkeler arasinda karsilastirilabilir olmasi icin yerel para cinsinden hesaplanan endeks degerleri ilgili
Ulkeye ait ABD dolar kuruna bolunmustur. Rakip Ulkelere ait toplulastirilmis endeksin Turkiye maliyet endeksine
bélinmesi ile TUSIAD-RGE endeksi elde edilmistir. Rakip Ulkeler ve Tlrkiye icin hesaplanan isgUct verimliliginin
endekse dahil edilmesiyle verimlilik dizeltilmis endekse (TUSIAD-RGEV) ulasiimistir.

Ara mali maliyet endeksinin hesaplanmasinda ilgili sektérin UGretimde kullanilmak Gzere tarim-avcilik-ormancilik,
balikcilik ve su Urunleri, madencilik ve tas ocakcilidgi (enerji vermeyen UrUnler) ile imalat sanayi sektdrlerinden aldigi
girdilerin fiyatlari dikkate alinmaktadir. Enerji maliyet endeksinin hesaplanmasinda, sektdrlerin madencilik ve tas
ocakg¢iligr -enerji veren Urunler (komur, linyit), kok ve rafine petrol Urlnleri ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendir-
me sektdrlerinden aldidi girdilerin fiyatlari kullaniimaktadir. Finansman maliyet endeksinin hesaplanmasinda reel
sektoérun kullandigi ticari kredilerin faiz orani ve ihtiyac duyulan finansman miktar dikkate alinmaktadir. isgtcu
maliyet endeksinin hesaplanmasinda ise ¢alisan basina yapilan brut isglict 6demeleri gdstergesi kullanilmaktadir.

Tum haklari saklidir. Bu eserin tamami ya da bir bolimd, 4110 sayili Yasa ile degisik 5846 sayili FSEK uyarinca, kullaniimazdan
once hak sahibinden 52. Maddeye uygun yazili izin alinmadikga, hi¢cbir sekil ve yontemle islenmek, cogaltiimak, cogaltiimis nus-
halari yayilmak, satiimak, kiralanmak, éddng verilmek, temsil edilmek, sunulmak, telli/telsiz ya da baska teknik, sayisal ve/veya
elektronik yontemlerle iletilmek suretiyle kullanilamaz. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ih-
maller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili olarak, veya buna dayanarak gerceklestirilen eylemler nedeniyle TUSIAD'In
herhangi bir yikimlaliaga veya sorumlulugu bulunmamaktadir. TUSIAD, verilerin kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir
ozel, arizi veya dolayli kayiptan hi¢cbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Bu Icerik, SAHA Analytics tarafindan hazirlanmaktadir. SAHA Analytics (“Icerik Saglayicisi”), herhangi bir Icerik’in dogrulugunu,
yeterliligini, eksiksizligini, guncelligini ve elde edilebilirligini garanti etmez ve nedeni ne olursa olsun herhangi bir hata veya ek-
siklikten (ihmal veya baska bir nedenden kaynaklanan) veya bu Icerik’in kullanimindan elde edilen sonucglardan sorumlu degdil-
dir. icerik Saglayicisi, icerik'in herhangi bir sekilde kullaniimasiyla baglantili olan herhangi bir zarardan, maliyetten, masraftan,
yasal Ucretten veya kayiptan (gelir kaybi veya kar kaybi ve firsat maliyetleri dahil) hi¢cbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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