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Zayif Toparlanma Sureci
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Ekonomik Aktivite lvme Kaybediyor

Avro Bolgesi Sanayi Uretimi ve imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi
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Issizlik Oranlari
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AVRUPA'DA TEMEL SORUN
ALANLARI



" A
m Kurumsal Zayifliklar

m Ortak maliye politikasi olmayan bir parasal birlik

m Sorumsuz politikalara musamaha

m Yapisal Sorunlar
m Kirilgan bankacilik sistemi
m Azalan rekabet gucu
m Demografi
m Sosyal guvenlik sistemleri

m Zayif siyasi liderlik / Siyasi karar alma
mekanizmalarinda yetersizlikler



(Bitce Aciginin GSYIiH’ye Oran, 2011, %)
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Artan Kamu Borg¢ Stoku ()
(Kamu Borg Stokunun GSYIiH’ye Orani, 2011, %)
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Risk Algisinda Bozulma (*)
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Avrupa Bor¢ Sorunu ve Bankacilik Sistemi

Bankalarin Portféylinde Bulunan GIIPS Ulkelerinin ihrag Ettigi Tahviller
(Haziran 2011 itibariyla)
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Kaynak: BIS 11% 5%
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB):
Son Bor¢ Verme Merci

ECB’nin Portfdyiinde Bulunan GIIPS Ulkelerinin ihrac Ettigi Tahviller (Milyon Euro)

Yunanistan* | irlanda** | Portekiz* | italya** | ispanya** | Toplam
Devlet Bor¢glanma
Senetleri 42.000 14.400 18.000 135.717 210.117
Banka Likidite
Provizyonlari 77.758 102.940 45,539 153.200 116.211 495.648
Toplam 119.758 117.340 63.539 221.059 184.070 705.765

* 31 Ekim 2011 itibariyla
** 31 Kasim 2011 itibariyla
Kaynak: Open Europe
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Saglanan Finansman Imkani (milyar Euro)
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Kaynak: ECB
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Nufus Projeksiyonlari
(Calisma Cagindaki Nufus*, 2011=100)
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Kaynak: Birlegsmis Milletler 18
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Bagimlilik Orani (¥)
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Kaynak: Birlesmis Milletler



Avrupa Ekonomilerindeki Gug¢ Kaybi

(2050 Yilinda Dinyanin En Buyik Ekonomileri, Milyar $)

80000,0 1
70000,0 -
60000,0 -

50000,0 -

40000,0 1 2010 yilinda 5. biiyiik 2010 yilinda 4.
ekonomi buyuk ekonomi

30000,0 -
20000,0 1

10000,0 1

c 0
m
O(

Hindistan
Brezilya
Rusya
Endonezya
Meksika
ingiltere
Tlrkiye
Japonya
Fransa
Almanya
GCC
Nijerya
Filipinler
Kanada
ltalya

Kore

Iran

Suudi Arabistan
Glney Afrika
Tayland
Vietnam
Veneziella
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TURKIYE EKONOMISI



" J
Turkiye’de Neler Yapildi?

2008 Oncesi:
m Siki Maliye Politikas!

m Fiyat Istikrari

m Bankacilik Reformu

m Sosyal Guvenlik Reformu
m Saglik Reformu

m Kamu Maliyesi Reformu

22



" J
Turkiye’de Neler Yapildi?

2008-2009 Kriz Doneminde:

m Kriz esnasinda guclu kamu maliyesi ve guclu bankacilik
sektoru

m Siyasi Istikrar

m Glcli Siyasi Irade

m Orta Vadeli Program

m Mali Disiplin

m |htiyatli Para Politikasi

m Makro-ihtiyati Tedbirlerin Etkin Kullanimi

23
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Krizden Sonra Hizli Toparlanma
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Kaynak: TUIK
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GSYIH Buyime Oranlari

(yilhk degisim, %)

7,5

4,0

5,0

5,0

2011(%)

2012(%)

2013(%)

2014(*)

24



Pozitif Ayrisma

o o
£ g o
2 n <2 =
&) 2
\ << v . ©
\ \ I
\ \ VL
\ \ )
\ \ nwi
/. \ nwi
\ \ ni
\ \ "i
\ v
\ v
\ v
\ vl
— \ v
o
S \ vy
— \ v
Il \ HER
5 \ IR
o \ TRL
AN \

- \ Vi
o) \ VA
()}

Y

N

L

>~

N

O
L0 o Lo o Lo o LN o Lo o
(90 o [qV] N — — o o (0] (@]
— — — — — — — —

¥102

€T0C

(AN

TT0C

0TOC

600¢

800¢

L00¢

Kaynak: IMF, TCMB
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Buyume Potansiyeli: Sermaye Stoku ve Emek

(sabit fiyatlarla, 2008 = 100)
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Istihdam Artisi

Toplam Istihdam
(mevsimsel etkiden arindiriimisg)
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Kaynak: IMF, TUIK, TCMB.
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Issizlik Oraninda Gerileme
(2011-2008 yili ikinci ¢ceyrekler arasindaki degisim)
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Kaynak: Uluslararasi Calisma Orgiiti 29
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Gelir Dagilimi
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Kaynak: TUIK
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Yoksullukla Mucadele

Kisi Basi Glnlik 1$’in Altr (*)
(Toplam Nufusa Oran, %)
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Kaynak: TUIK 32
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Yoksullukla Mucadele
Kisi Basl Gunliik 2,15 $'in Alt (*)

i (Toplam Nufusa Oran, %)
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Kaynak: TUIK 33
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Yoksullukla Mucadele
Kisi Basl Gunliik 4,3 $'in Alti (*)

(Toplam Nufusa Oran, %)
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: IMF, TCMB, Kalkinma Bakanlig.

(*) Orta Vadeli Program.



Faiz Disi1 Fazla

(GSYiH'ye oran, %)
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(*) Orta Vadeli Program
Kaynak: Kalkinma Bakanligi
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Butce Acigi

(GSYiHye oran, %, 2010)
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Kaynak: IMF, TCMB, T.C. Kalkinma Bakanhg. 37
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Merkezi Hukumet Butce Acigi

(GSYIH'ye oran, %)
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Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Kamu Bor¢ Stoku

(GSYiHye oran, %, 2010)
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Kaynak: IMF, TCMB, T.C. Kalkinma Bakanlig. 39
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AB Tanimhi Kamu Borg¢ Stoku
(GSYIiHye oran, %)
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Bankacilik Sektoru: Sermaye Yeterlilik
Rasyosu (2010)
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Kaynak: IMF, BDDK 41



Sermaye Yeterlili

oru:

Bankacilik Sekt

Rasyosu
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Kaynak: BDDK
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Tahsili Gecikmis Alacak Orani
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Kaynak: TUIK
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Kur Oynakligi
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(*) Gelismekte olan ulkeler ortalamasina Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Polonya, Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, GUney Afrika, Endonezya, Kore ve Turkiye dahil edilmistir.
Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Risk Gostergesi (*)
(5 Yil Vadeli Kredi iflas Takas! Primi, baz puan)
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(*) Fitch Ratings’e ait kredi derecelendirmeleri

Kaynak: Bloomberg



Cari Acik
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uyiime

Kredi

45
40
35
30
25
20
15
10

L1 fIely
L1 IniA3
TT uelizeH
TT Ven

0l Miely
0l N3
0T uelizeH
0T Men

60 Iy
60 INIA3
60 uelizeH
60 Len

80 ey
80 INiA3
80 uelizeH
80 Len

10 M1jely
20 IniA3
.0 uelizeH
L0 Len

90 Mlelv
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Kaynak: TCMB



" N
Cari islemler Dengesi
(Mevsim Etkilerinden Arindirilmis, Ug Aylik Ortalama, Milyon $)

2000 +

1000 -

-1000
-2000
-3000
-4000
-5000

-6000 mmm Cari Denge(eneriji haric) —— Cari Denge

-7000 -

-8000 -
1‘2‘3 ‘4*

2011

1‘2‘3‘4
2010

1‘2‘3‘4
2009

1‘2‘3‘4
2008

1‘2‘3‘4
2007

(*) EKim ve Kasim igin gerceklesmis, Aralik i¢in tahmini veriler kullaniimigtir.
Kaynak: TCMB, TUIK. 49



Cari Acigin Finansmani
(12 aylik kimdilatif, Milyar $)

80 -

70 - B Portfoy ve Kisa Vadeli* B DYY ve Uzun Vadeli**

60 A

50 A

40 -

30 A

20 A
10 A

|
g iiEEEEEERINBRNLNEEEEEERE
: L

-10 A
P Esssss888388888888382g2esaTqz <

O g O g O T O T O T

§§ N §§ N EE N EE N §§ N

(*) Kisa vadeli sermaye hareketleri Bankacilik ve Reel sektor kisa vadeli net kredileri ile
bankalardaki mevduatlarinin toplamidir.

Kaynak: TCMB 50



"
Tedbirler (1)
m Mali disiplinde kararhlik
m Para politikasi ve makro ihtiyati tedbirler
m |hracat pazarlarinin ¢esitlendiriimesi
m Nukleer Enerji, Yenilenebilir Enerji, Enerji Verimliligi

m Ar-Ge ve inovasyonu destekleme programlari
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" J
Tedbirler (2)

m Yapisal Reformlar

Isglicti piyasasi reformlari
Yatirim ortaminin iyilestiriimesi (yargi reformlari dahil)
Yeni tesvik sistemi

Egitim reformu

m Yurt ici tasarruf oraninin artiriimasi

m |stanbul Finans Merkezi
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