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Kaynak: EUROSTAT, OECD, Avrupa Komisyonu 

Zayıf Toparlanma Süreci 

Büyüme Oranı (yıllık değişim, %) 
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AVRUPA’DA TEMEL SORUN 

ALANLARI 
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 Kurumsal Zayıflıklar 

 Ortak maliye politikası olmayan bir parasal birlik 

 Sorumsuz politikalara müsamaha 

 Yapısal Sorunlar 

 Kırılgan bankacılık sistemi 

 Azalan rekabet gücü 

 Demografi 

 Sosyal güvenlik sistemleri 

 Zayıf siyasi liderlik / Siyasi karar alma 
mekanizmalarında yetersizlikler 



Yüksek Bütçe Açıkları (*)  
(Bütçe Açığının GSYİH’ye Oran, 2011, %) 
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Kaynak: Avrupa Komisyonu 



Artan Kamu Borç Stoku (*) 
(Kamu Borç Stokunun GSYİH’ye Oranı, 2011, %) 
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Risk Algısında Bozulma (*) 

(*) Bazı Avro bölgesi ülkelerinin 10 yıl vadeli tahvillerinin getirileri ile 10 yıl vadeli Alman tahvillerinin getirileri 

arasındaki fark 

Kaynak: Bloomberg 
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Yunanistan 

(s.e) 

Portekiz 

İtalya 
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Fransa 



Kaynak: BIS 

Avrupa Borç Sorunu ve Bankacılık Sistemi 

Bankaların Portföyünde Bulunan GIIPS Ülkelerinin İhraç Ettiği Tahviller 

(Haziran 2011 itibarıyla) 
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ECB’nin Bilanço Büyüklüğü 
(Ocak 2007=100) 

Kaynak: ECB 14 
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Avrupa Merkez Bankası (ECB):  

Son Borç Verme Merci 

ECB’nin Portföyünde Bulunan GIIPS Ülkelerinin İhraç Ettiği Tahviller (Milyon Euro) 

* 31 Ekim 2011 itibarıyla 

** 31 Kasım 2011 itibarıyla  

Kaynak: Open Europe 
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  Yunanistan* İrlanda** Portekiz* İtalya** İspanya** Toplam 

Devlet Borçlanma 

Senetleri 42.000 14.400 18.000 135.717 210.117 

Banka Likidite 

Provizyonları 77.758 102.940 45.539 153.200 116.211 495.648 

Toplam 119.758 117.340 63.539 221.059 184.070 705.765 



ECB Tarafından Avro Bölgesi Kredi Kuruluşlarına 

Sağlanan Finansman İmkanı (Milyar Euro) 
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Kaynak: OECD 

Emek Maliyetlerindeki Ayrışma 

Birim Emek Maliyeti (2000=100) 
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Nüfus Projeksiyonları  
(Çalışma Çağındaki Nüfus*, 2011=100) 

(*) 15-64 yaş arası nüfus  

Kaynak: Birleşmiş Milletler 
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Bağımlılık Oranı (*)  
 

(*) [0-14] +[ 65 + ]/[15-64] 

Kaynak: Birleşmiş Milletler 
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TÜRKİYE EKONOMİSİ 
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 2008 Öncesi: 

 Sıkı Maliye Politikası 

 Fiyat İstikrarı 

 Bankacılık Reformu 

 Sosyal Güvenlik Reformu 

 Sağlık Reformu 

 Kamu Maliyesi Reformu 

Türkiye’de Neler Yapıldı? 
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 2008-2009 Kriz Döneminde: 

 Kriz esnasında güçlü kamu maliyesi ve güçlü bankacılık 
sektörü 

 Siyasi İstikrar 

 Güçlü Siyasi İrade 

 Orta Vadeli Program 

 Mali Disiplin 

 İhtiyatlı Para Politikası 

 Makro-ihtiyati Tedbirlerin Etkin Kullanımı  

Türkiye’de Neler Yapıldı? 
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(*) Orta Vadeli Program  
Kaynak: TÜİK 



GSYİH (Reel, 2007=100) 
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Pozitif Ayrışma 

Kaynak: İMF, TCMB 
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Büyüme Potansiyeli: Sermaye Stoku ve Emek 
 

 

Sermaye Stoku (*) 

(sabit fiyatlarla, 2008 = 100) 

İşgücüne Katılım Oranı (*) 

(%) 
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Kaynak: TÜİK, TCMB. 
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Toplam İstihdam 

(mevsimsel etkiden arındırılmış) 
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İstihdam Artışı 

Kaynak: TÜİK 
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Ortalama İstihdam Artışı (*)  
(%, 2007-2010) 

(*) Logaritmik Farklar. 

Kaynak: İMF, TÜİK, TCMB. 
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29 Kaynak: Uluslararası Çalışma Örgütü 

 

İşsizlik Oranında Gerileme 
(2011-2008 yılı ikinci çeyrekler arasındaki değişim) 
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Gelir Dağılımı 
P90/P10(*) 
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Kaynak: TÜİK 

Trend 



Hanehalkı Gelirlerinde Artış 
(2010-2002, Reel Artış, %) 
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Kaynak: TÜİK 



Yoksullukla Mücadele 
Kişi Başı Günlük 1$’ın Altı (*) 

(Toplam Nüfusa Oran, %) 
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Kaynak: TÜİK 



Yoksullukla Mücadele 
Kişi Başı Günlük 2,15 $’ın Altı (*) 

(Toplam Nüfusa Oran, %) 
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(*) Dolar satın alma gücü paritesine göre ülkeler arası uyumlaştırılmış 

Kaynak: TÜİK 
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Yoksullukla Mücadele 
Kişi Başı Günlük 4,3 $’ın Altı (*) 

(Toplam Nüfusa Oran, %) 
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(*) Dolar satın alma gücü paritesine göre ülkeler arası uyumlaştırılmış 

Kaynak: TÜİK 
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Kaynak: İMF, TCMB, Kalkınma Bakanlığı. 

(*) Orta Vadeli Program. 
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Bütçe Açığı 
(GSYİH’ye oran, %, 2010) 
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(*) Orta Vadeli Program. 

Kaynak: İMF, TCMB, T.C. Kalkınma Bakanlığı. 
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(*) Orta Vadeli Program 

Kaynak: Hazine Müsteşarlığı 
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(*) Orta Vadeli Program. 

Kaynak: İMF, TCMB, T.C. Kalkınma Bakanlığı. 
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Bankacılık Sektörü: Sermaye Yeterlilik 
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Kur Oynaklığı 
(%, gelecek 12 ay için ima edilen oynaklık) 
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Risk Göstergesi (*) 
 (5 Yıl Vadeli Kredi İflas Takası Primi, baz puan)  
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(*) Fitch Ratings’e ait kredi derecelendirmeleri 

Kaynak: Bloomberg 

1251

676 672 508 443 412 402 400 358 353 306 274 205 204 175 148 135 117 101 91 74 73

1017

7013

328 303

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

Y
u

n
a

n
is

ta
n

 (
C

C
C

)

P
o

rt
e

k
iz

 (
B

B
B

+
)

G
.K

ıb
rı

s
 R

.K
. 
(B

B
B

)

İr
la

n
d

a
 (

B
B

B
+

)

M
a

c
a

ri
s
ta

n
 (

B
B

+
)

İt
a

ly
a

 (
A

+
)

R
o

m
a

n
y
a

 (
B

B
B

-)

S
lo

v
e

n
y
a

(A
A

-)

İs
p

a
n

y
a

 (
A

A
-)

B
u

lg
a

ri
s
ta

n
 (

B
B

B
-)

L
it
v
a

n
y
a

 (
B

B
B

)

L
e

to
n

y
a

 (
B

B
B

-)

T
ü

rk
iy

e
 (

B
B

+
)

S
lo

v
a

k
y
a

 (
A

+
)

B
e

lç
ik

a
 (

A
A

+
)

P
o

lo
n

y
a

 (
A

-)

F
ra

n
s
a

 (
A

A
A

)

A
v
u

s
tu

ry
a

 (
A

A
A

)

Ç
e

k
 C

u
m

. 
(A

+
)

E
s
to

n
y
a

 (
A

+
)

D
a

n
im

a
rk

a
 (

A
A

A
)

H
o

ll
a

n
d

a
 (

A
A

A
)

A
lm

a
n

y
a

 (
A

A
A

)

İn
g

il
te

re
 (

A
A

A
)

F
in

la
n

d
iy

a
 (

A
A

A
)

İs
v
e

ç
 (

A
A

A
)



Kredi Büyümesi ve Cari Açık 
(%) 
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Kredi Büyüme Hızı 
(Kur etkisinden arındırılmış, %) 
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Cari İşlemler Dengesi 
(Mevsim Etkilerinden Arındırılmış, Üç Aylık Ortalama, Milyon $) 
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(*) Kısa vadeli sermaye hareketleri Bankacılık ve Reel sektör kısa vadeli net kredileri ile 

bankalardaki mevduatlarının toplamıdır. 

Kaynak: TCMB 



Tedbirler (1) 

51 

 Mali disiplinde kararlılık 

 Para politikası ve makro ihtiyati tedbirler 

 İhracat pazarlarının çeşitlendirilmesi 

 Nükleer Enerji, Yenilenebilir Enerji, Enerji Verimliliği  

 Ar-Ge ve inovasyonu destekleme programları 



Tedbirler (2) 

52 

 Yapısal Reformlar 

 İşgücü piyasası reformları 

 Yatırım ortamının iyileştirilmesi (yargı reformları dahil) 

 Yeni teşvik sistemi 

 Eğitim reformu 

 Yurt içi tasarruf oranının artırılması 

 İstanbul Finans Merkezi 
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