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Saygideger Katilimcilar, Degerli Basin Mensuplari,

TUSIAD Yénetim Kurulu adma hepinizi saygi ile selamliyorum. TUSIAD-Kog¢ Universitesi
Ekonomik Arastirmalar Forumu tarafindan hazirlanan “Yiikselen Piyasalarda Iktisadi

Dalgalanmalar ve Oncii Gostergeler” baslikli konferansimiza hos geldiniz.

Oncellikle, davetimizi kabul ederek, bizlere agilis konusmalarmni birlikte yapma firsati
verdikleri i¢in Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bagkan Yardimcis1 Sayin Mehmet
Yoériikoglu’na TUSIAD ve EAF adina tesekkiirlerimi sunmak istiyorum.

Bugiin burada iktisadi dalgalanmalar ve oncii gostergeler konusunda ¢ok dnemli ¢aligmalari
dinleme firsat1 bulacagiz. Hepimizin bildigi lizere, iktisadi dalgalanmalar, gelismislik
diizeyine bakmaksizin tiim ekonomiler icin biiyiikk énem tasiyor. Ozellikle makro istikrar
acisindan, tiim ekonomilerde iktisadi dalgalanmalar1 yonetmek, dalgalanmalarin boyutlarini
kontrol altinda tutmak ve bu amagla gelismis analiz ve Ongoérii yontemleri gelistirmek

yoniinde yogun ¢abalar var.

Bu cabalar, 1929 Buhran1 sonras1 siirecte baslayip, 1940’larin sonunda Burns ve Mitchell’in
caligmalar1 ile 6nemli bir kavramsal c¢erceveye oturmustur. Sonraki yillarda, kapitalist
ekonominin altin cagi olarak adlandirilan 1945-1970 donemi ve 1980 sonrasi “biiyiik
tlimlilik” (great moderation) donemi, ekonomistlerin bircogunda bu calismalarin yeterli
basariya ulastig1 diisiincesine neden olmustur. Hatta, 2003 yilinda, Robert Lucas, Amerikan
Ekonomi Dernegi bagkanlik konusmasinda “pratik anlamda, ekonomilerde buhran 6nleme
sorununun ¢oziilmiis durumda oldugunu” ifade etmistir. Ancak, 6zellikle 2008 yilinda tiim
diinyaya yayilan kiiresel kriz bir kez daha tiim insanlig1 degilse bile 6nemli bir bolimiinii

yanilgiya ugratmistir.

Elbette bu durum, tiim bu ¢aligmalarin gereksiz veya yetersiz oldugu seklinde yorumlanamaz.
Iktisadi dalgalar1 anlama, siniflama, tahmin etme, ydnetme ve hatta dalgalanmalarin aksi
yoniinde (counter-cyclical) calisan iktisadi yapilar olusturma alanindaki ¢alismalar, 1980
sonrasit donemin gosterdigi lizere biiyiik bir basar1 saglamistir. Ayrica, higbir basarisizlik

bilimsel ¢cabadan vazgecilmesine gerek¢e olamaz.
Degerli Katilimcilar,

Yukarida ¢izdigim bakis agisindan degerlendirildiginde, Tiirkiye ekonomisinin, “biiyiik
tlimlilik” doneminden nasibini ¢ok fazla aldigin1 sdylemek miimkiin degildir. Bu

basarisizlikta, elbette iktisat biliminin yetersizligi degil, s6z konusu donemlerde, iktisat



biliminin gereklerine yeterince uyulmamasi ve ekonominin birgok defa politik istikrarsizlik
dongiilerinin etkisi altinda kalmas1 basrolii oynamustir. Ozellikle 2000-2001 krizlerinin
Tiirkiye ekonomisi ve toplumu iizerindeki etkileri ¢ok agir olmustur. Krizin hemen ardindan
uygulanan dogru ve yerinde politikalar, bugiin ekonominin giiglii taraflar1 olarak 6ne ¢ikarilan
bircok alanda, yeniden yapilanmayir ve mevcut kriz gibi giiclii krizlere dahi dayaniklilig

saglamigtir.

Stiphesiz bu dayaniklilik bizleri iktisadi dalgalanmalar1 anlama, tahmin etme ve ydnetme
cabalarindan uzaklastirmamalidir. Bugiin itibariyla, boyle bir disipline Tiirkiye ekonomisinin
daha fazla ihtiya¢ duydugu ve duyacagi agiktir. Hatta ekonominin 1sinip 1sinmadigi,
sogutulmasina gerek olup olmadigi tartismalarinin yapildigi bugilinlerde, gerek 1sinma
tartigmalarina 151k tutacak bir Tiirkiye iktisadi dalgalanma analizi, gerekse gelecek
donemlerde talep genislemesinin ve cari agigin ulasabilecegi boyutlari tahmin edebilecek
caligmalar, eminim daha nitelikli, daha bilimsel ve yiiksek boyutlu tartismalar yapmamizi

saglardi.

Ayrica, bu tilir ¢cabalar, bilimsel diizeyi bugiinkiilerle karsilastirilabilecek yiikseklikte olmasa
dahi, gegmiste 6zellikle verilerin siklig1 ve giincelligi agisindan sorun yasanilan donemlerde
daha da yogun nitelikteydi. Hatta baz1 politikacilarin hal1 ve beyaz esya satislarini izleyerek
tiiketici glivenini analiz etmeye calistiklarini bircogumuz duymustur. Yasadigimiz déonemde,
iktisadi veriler agisindan gelinen yiiksek diizey, dogaldir ki, daha yiiksek bilimsellige sahip
tahlillere olanak vermektedir. Bugiin, aylik, haftalik, hatta giinliik veriler 1s181nda konjonktiirii
degerlendirme olanagina sahibiz. Baz1 alanlarda neredeyse gercek zamanda gelismeleri takip
edebiliyor, ¢cok kisa donemler i¢in dogrulugu yiiksek Ongoriiler yapabiliyoruz. Ayrica,
ekonomiye iliskin tliketici giiveni, reel kesim giiveni, tiiketim ve yatirim egilimleri gibi
niteliksel konularda kolaylikla bilgi elde edebiliyoruz. Bu nedenle, oncii gostergeler
alanindaki ¢alismalara, 6rnegin Merkez Bankamizin bu konularda yaptig1 ¢alismalara poptiler

ekonomi medyasinda pek fazla rastlamiyor olmamiz olagan.

Burada, veri mevcudiyeti ve kullanilabilirligine iliskin konunun bir baska boyutuna da dikkat
cekmekte yarar gorilyorum. Iktisadi dalgalanmalarin analizi ve tahminine yonelik ¢abalarin,
insandan sonra gelen en 6nemli girdisini, aslinda veriler olusturuyor. Ozellikle, istatistik
kalitesi yliksek, giivenilir, gilincel ve fazla revize edilmeyen zaman serileri bu tiir calismalarin
temelini olusturmakta. Bu acidan bakildiginda, iilkemizde son yillarda bazi kayiplarin

oldugunu ifade etmek zorundayim. Ozellikle, son yillarda istihdam, biitge, kapasite kullanim



oranlari, vb. 6nemli alanlarda zaman serilerinde kesintilere yol acan yontem, siniflama ve veri
sahipligi gibi acilardan degisiklikler, bugiin burada konusacagimiz tiirden calismalarin

verimliligini ve glivenilirligini olumsuz yonde etkiliyor.

Bu noktanin altin1 ¢izdikten sonra, vurgulamak istedigim son konu ise, ozellikle Oncii
gostergelere yonelik ¢alismalarin ilgi alanlarinin sadece makroekonomi ile kisitli olmadigidir.
Oncii gostergeler ara¢ ve ydntemlerini kullanarak, sadece ekonominin genelini ve toplam
hasilay1 degil, belirli bir sektorii, bolgeyi ve hatta belirli bir sirketin ekonomik faaliyetlerini
kapsayacak sekilde hasila, satis ve fiyat analizleri yapmak, bu konularda ongoriilerde
bulunmak miimkiindiir. Bu a¢idan bakildiginda, konferansin bizlere bugiin kazandiracag: yeni
bakis acilarinin gelecekte bizleri daha 6zel olarak ilgilendiren alanlarda da yansimalari

olacagina inantyorum.

Konusmama son verirken, TUSIAD-Kog¢ Universitesi Ekonomik Arastirmalar Forumu
tarafindan diizenlenen bu konferansin hepimize katkida bulunacagimi timit ediyor, bizlere bu
onemli konuda bilgi paylasim ve etkilesim ortami yarattiklari icin EAF yoneticileri Sn. Sumru

Altug ve Sn. Sumru Oz’e, tiim konusmacilara ve katilimlarimiz i¢in sizlere tesekkiir ediyorum.



