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Sayin Katilimeilar, Sayin Konuklar, Sayin Medya Mensuplart,
TUSIAD ve Yénetim Kurulu adina sizleri saygiyla selamliyorum.

TUSIAD-Kog Universitesi Ekonomik Arastirmalar Forumu, bugiin bu konferansta iilkemiz
icin giderek agirligi artan bir sorunu da kapsayan, 6nemli bir konuyu tartismak i¢in bizleri bir
araya getirdi.

Tiirkiye’nin siirdiiriilebilir bir biiyiime ortaminda dengeli bir sekilde kalkinmasina katkida
bulunacak kisa ve uzun vadeli ekonomi politikalar1 alaninda bilimsel bir arastirma platformu
olmay1 hedefleyen TUSIAD-Kog Universitesi Ekonomik Arastirmalar Forumu, bugiine kadar
ulusal ve kiiresel giindemi takip etmenin 6tesinde, vizyoner bir giindem olusturmada oldukca
bliylik basar1 gosterdi. Bugiin de, kiiresel dengesizliklerin giindemde iist siralara yiikseldigi,
iilkemizin bu yap1 i¢indeki yerinin tartisilmaya baslandigi bir ortamda, bu dengesiz yap1
iizerinde etkili oldugu diisiiniilen, reel doviz kuru ile reel ekonomi etkilesimlerini konusmak
icin bir araday1z.

Hepimizin izledigi gibi, cari agik, iilkemizde kronik ve akut bir seyir izlemektedir. 2010 yili
Gayri Safi Yurti¢i Hasila biiyiime hizinin, IMF tarafindan %7,8 olarak revize edilen 6ngorii
degerini yakalamasi halinde bile, 2010 yili cari agik degerinin GSYH’ya orant %7’lere
yaklagacaktir. Bu oran Tiirkiye’yi cari agik agisindan, Diinya lilkeleri siralamasinda en iist
siralara tasiyacaktir.

Degerli KonukKlar,

Tiirkiye’nin, ge¢miste de mevcut olan, ancak bugiin farkli bir yapidaki bu énemli sorununun,
gerisindeki temel dinamiklere baktigimizda, tiiketim tercihlerinde o6zellikle 2004 sonrasi
ortaya ¢ikan degisim dikkatimizi ¢ekmekte. Uzun yillar yiiksek seviyelerde seyreden faiz
oranlar ve istikrarsiz bir finansal yapi altinda sekillenen tiiketim tercihleri son yillarda 6nemli
bir degisim gostermistir. Gegmiste, bu yap1 igerisinde, agirlikli olarak, finansal sistem
kaynaklarina bagvurmaktan kacinan, diger yandan da yiiksek faize yonelerek kisa vadelerle de
olsa tasarruflarim1 mevduat olarak degerlendiren bir tiiketici tercihinden s6z etmek
miimkiindiir. Bugiin ise, saglanan fiyat istikrar1 ve finansal istikrarla, tiiketici tercihi bu
yapidan uzaklagmis; ge¢mise gore diisiik faiz oranlari finansal kaynaklara erigimi artirirken,
onceki yillarda suni olarak yiiksek seyreden tasarruf egiliminde azalmaya yol agmistir. Doviz
kuru oynakliginin gegmise gore azalmasi ve saglanan fiyat istikrari, tliketicinin bugiinkii
tilketime daha fazla yonelmesine ve bor¢lanma ufkunun uzamasina neden olmustur.

Diinya piyasalarinda artarak dolasan bir likidite fazlasi, daha bol finansal kaynak yaratirken;
kiiresel ekonomik isboliimiindeki degisiklikler, hemen hemen her tiir iiriinii, ucuz, etkinlik ve
yiiksek uyum giicii icinde lireten, ihracata yonelik biiyiik iiretim alanlar1 olusturmustur.

Boylelikle, ucuz ve disiplinli isgiliciinlin, gelismis iilke sermaye ve teknolojisiyle birlesimi,
verimliligi ve rekabet giicii ¢ok yliksek ihracat ekonomileri olusturmus ve bu yapi, biiyiik ve
hizli sermaye hareketlerinin yarattig1 finansal kaynak bolluguna, iiriin bollugu bi¢ciminde
karsilik saglamistir.



Degeli Katilimeilar,

Dogaldir ki, boylesi bir yapida ticaret ve sermaye hareketleri serbestisi altindaki ekonomiler,
kolay ithalat olanaklaria kavusmuslardir. Tiirkiye gibi, tiiketim tercihlerinin, makro ¢ergeve
nedeniyle degisim gosterdigi lilkelerde ise, arz ve talebin bulusmasinin ¢ok daha kolay ve
etkili bir gelisim gosterdigi agiktir.

Ancak, Tirkiye’ye 6zgili bagka bir gelisme, enflasyon hedeflemesinde ve fiyat istikrarinda
saglanan biiylik basaridan kaynaklanmaktadir. Gorece ucuz ithal irilinler, dis ticarete konu
olmayan hizmet ve iriinlerde enflasyonun gerilemesiyle bir araya geldiginde, tiiketiciler
acisindan yiiksek gelir ve ikame etkilerine sebep olmaktadir. Bu etkiler, 6zellikle satin alma
giicli Onceye gore artig gosteren tiiketici gruplarini, tiiketime, ama daha da ¢ok ithal tiikketime
yoneltmektedir.

Toplumun yeni iiriinlere ve teknolojilere agikligi, tilkketim mutlulugu katsayisinda son yillarda
gozlenen yiikselmenin de etkisiyle, daha fazla ithal iiriin tiiketimini tetiklemektedir.

Elbette, tiiketici egilimlerinde degisim, sorunun sadece bir yiiziinii olusturmaktadir. Her ithal
tiketici iiriini, 0zellikle teknoloji iiriinleri, karsiliginda gerekli hizmet yapilarinin tesisi igin,
yogun aramali ve sermaye mali ithalatin1 da beraberinde getirmektedir. Tiirkiye nin 6zellikle
teknoloji trilinleri agisindan, sanayilesmesini tamamlayamamis olmasi bu noktada biiyiik bir
dezavantaj. Ayrica, artan tiiketici irilinleri tiikketimi, enerji ithalati acisindan da giiclii
yansimalara sahiptir. Bu alanlarda karsilasilan diisiik ithalat fiyatlari, yerli tiretimin de ithal
aramali1 ve sermaye mallarina yonelmesini kolaylastirmaktadir.

Degerli Konuklar,

Olusan bu spiral yapi, Tiirkiye’nin bugiin kronik bir sorunla karsiya karsiya kalmasina neden
olmustur. Bu sorun, yurtici tasarruf acigi veya cari agik olarak glindemimizde onemli bir
agirhiga kavusmus durumdadir.

Soruna karsilik olarak basta Merkez Bankamiz olmak {izere kamu ekonomi politika
yapicilarinin attigi adimlar, mevcut sorunu heniliz siirdiiriilebilir bir ¢6ziim ¢ergevesine
kavusturamamustir.

Ulkemizde birgok kesimin nominal déviz iizerinden yiiriittiigii, aslinda sorunun reel doviz
kuru ile baglantili oldugu gercegini goz ardi etmektedir. Merkez Bankasi tarafindan
hesaplanan reel efektif doviz kuru endekslerine baktigimizda, 2005 yil1 bagindan itibaren Tiirk
Lirasinin, fiyat endeksleri ve birim isglicii maliyetleri bazinda giiglii bir degerlenme iginde
oldugu acik¢ca goriilmektedir. Burada, gelismekte olan iilke doviz kurlarina dayali olarak
yapilan hesaplamanin, neredeyse 100 degeri etrafinda dalgalanmasi dikkat c¢ekicidir. Buna
karsilik, gelismis iilkeler doviz kurlari ile yapilan endeks hesaplamasinin egimi, tiim iilkeler
icin olan genel endeksin egiminden daha yiiksek bir katsay1 ortaya koymaktadir. Gelismis
tilke doviz kurlarma karsisinda, s6z konusu bu daha giiglii degerlenme egilimi, bana kalirsa
yukarida resmettigim tabloyu biiyiik 6l¢iide tamamlar niteliktedir.

Fakat bu resme bakarak, reel doviz kurunun tek siipheli degil, ancak 6nemli bir unsur oldugu
bu tabloda, reel doviz kurunu bir politika araci olarak se¢gmek oldukca zor gdziikmektedir.
Enflasyon anlaminda saglanan biiyiik basariya ragmen, Tiirkiye enflasyon oranlari, halen
gelismis lilke oranlarinin {izerindedir. Bu nedenle, reel kur enflasyon baskisi altindadir.



Nominal kur seviyesini hedeflemedigimiz bir politika ortaminda, geriye sadece gelismis
ekonomilerde enflasyon artis1 bekleme segenegi kalmaktadir. Ayrica, nominal kur seviyesi
konusunda ortaya konulan Onerilerin, diinyada giderek saglam bir liman ve ¢ekim merkezi
gorliniimii alan lilkemize yonelik sermaye akimini kontrol edebileceginden de siipheliyim.

Degerli Katilimcilar,

Ifade etmeye ¢alistigim tiim bu yap1, ¢dziim icin, kisa vadede belki parasal-mali politikalarin
ideal karisim ve siralamasindan, ama asil olarak orta vadede mikro reformlardan baska
segenek birakmamaktadir. TUSIAD olarak bugiine kadar giindeme getirdigimiz, mali
disiplinin siirekliligi, yatirnm ortaminin iyilestirilmesi, vergi mevzuatinin gozden gegirilmesi,
kayitdist ile miicadele, girisimciligin ve KOBI’lerin desteklenmesi, &zellikle kurumsal
miisterilere yonelik olarak aracilik maliyetlerinin azaltilmas1 ve enerji piyasasinin
liberalizasyonu Oncelikleri, kroniklesen cari agik sorunu karsisinda da halen Onemini
korumaktadir. Mikro alanlarda etkili bir sekilde yiiriitiilecek reformlar, ekonominin saglikli
bir sekilde yeniden hizalanmasini ve dengesizliklere maruz kalmadan siirdiiriilebilir bir
biiyiime politikas1 se¢mesini saglayacaktir. Onemli olan, finansal sistemden kagimnmak,
finansal sistemi si1g birakmak degil, dogru hizalanmasi i¢in dogru politika sinyallerini
iiretmektir.

Burada s6zlerime son verirken, bu konferans ve uzantisi olan ¢alismalarda, her tiirlii diisiince
ve sorunun korkusuzca konusulup, saglikli bir bilgi tabani olusturulmasini diliyorum.
Ozellikle, ana tema konusmacilarimizin, bize agacaklar1 ufukla, daha zengin ve kapsaml
tartismalar yapacagimiza inaniyorum. Bu c¢ercevede, aramizda olup, bizlere, bilgi
birikiminden ve diislincelerinden faydalanma olanagi sagladigi i¢in Sn. Katarina JESULIUS’ a
tesekkiirlerimi sunmak isterim.

Konferansin, hepimiz i¢in verimli bir yeni baslangi¢c olmas1 dileklerimle, sizleri bir kez daha
saygiyla selamliyorum.



