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TUSIAD

TEMINATLI MENKUL KIYMETLER TEBLiGi TASLAGI’NA iLiSKiN GORUSLER

Taslak Mevcut Hali

Teminat
Varhklar

MADDE 9-2

(2) ITMK ihracina ise, birinci fikranin;

a) (a), (b) ve (c) bentleri kapsamindaki kredi ve alacaklardan
yalnizca Kanun’un 57 nci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan
konut finansmani kapsaminda, tamamlanmis konutlarda konut
tizerinde ipotek tesis edilmek; proje asamasinda bulunan
konutlarda ise, dogrudan ipotek tesis edilmek, irtifak hakki
tizerinde rehin tesis edilmek veya gayrimenkul satis vaadi
sozlesmesi diizenlenmek suretiyle teminat altina alinmig kredi ve
alacaklar ile ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat
altina alinmis ticari kredi ve alacaklar.

“ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis ticari kredi ve alacaklar”
ibaresinin daha agik bir sekilde detaylandirilmasi uygun olabilir.

Madde No

Taslak Mevcut Hali

Teminat
Varhklarin
Nitelikleri

MADDE 10-
1-a

(1) Teminat varliklarin asagidaki sartlar: saglamasi zorunludur:

a) Banka kredilerinin, teminat defterine kaydedildikleri tarih
itibaryla 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’'de
yaymmlanan  “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara
Hliskin Usul ve Esaslar Haklinda Yonetmelik” in dordiincii
maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi kapsaminda olmasi.

Teminat varlig1 havuzundaki kredilerin yayimlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik”in dordiincii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda olmasi gerektigi
belirtilmistir.

Teminat sorumlusunun gorevleri boliimiinde (Besinci Boliim), teminat sorumlusu tarafindan 10.
Maddenin 1. Fikrasinin a) bendinde belirtilen kapsamin kontroliiniin ne yolla yapilacaginin daha
acik bir sekilde belirtilmesi uygun olabilir. (Ornegin: Mizan ya da mali tablo ile kontrolii veya
kredi inceleme yontemi ile dogrulanmasi gibi (6deme, dosya inceleme vs)).




Madde No Taslak Mevcut Hali

Tiirev (1) Ihragcilar asagida sayilan sartlart tasimak kaydiyla,
Araclara TMK dan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin karsilanabilmesi veya
Ligkin teminat varliklar ile TMK arasindaki durasyon agiginin

Esaslar giderilmesi amaciyla teminat varliklarin faiz veya kur riskine

MADDE 11-1  karsi koruma saglayacak forward, future, opsiyon ve swap
sozlegmelerini teminat defterine kaydedebilir.

Goriis

Her tiirev sdzlesmesinin teminat defterine kaydedilebilmesi ig¢in ekonomik riskten korunma
amaglt olmasi gerekli midir?  Spekiilatif amagli iglemlerin varlik havuzuna dahil edilip
edilmeyecegi ayri olarak belirtilebilir.

Madde No Taslak Mevcut Hali

Goriis

Nakit Akim 23 dincii maddenin birinci fikrasimin (d) bendi uyarinca yapilan

Uyumu inceleme tarihinden TMK min vadesinin sonuna kadar teminat

MADDE 17-1 Vvarlhiklardan elde edilmesi beklenen faiz, getiri, kar payr ve
benzeri gelirler toplami, ayni dénemde toplam yiikiimliiliiklerden
kaynaklanmas:  beklenen  faiz  ve benzeri yiikiimliiliikler
toplamindan az olamaz.

Toplam ytikiimliiliiklerin tanimi tebligde, “Teminatli menkul kiymetler ve varsa teminat defterine
kaydedilen tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler toplami” seklinde yapilmistir. Bu
durumda Tiirev araglar1 hesaplamaya katmak gerekir fakat tiirev iglemler farkli bir yapida oldugu
icin nakit akim uyumuna nasil konu edilecegi detaylandirilabilir.

Madde No Taslak Mevcut Hali

Net Bugiinkii  Teminat varliklarin net bugiinkii degeri, toplam yiikiimliiliiklerin

Deger Uyumu  pet bugiinkii degerinden, teminat varliklarin tiiriine gore Ek/4 'te

MADDE 18-1 Yer alan tablonun (II) nolu siitununda belirtilen oranlardan az
olmamak iizere ihragginin belirleyecegi bir oranda daha fazla
olmalidw. Farklt varliklarin teminat defterine kaydedilmesi
durumunda bu oran, ilgili varliklara iliskin Ek/4’te yer alan
tablonun (II) nolu siitununda belirtilen oranlarin uygulanmasi
suretiyle hesaplanan agwrlikly ortalamadan az olamaz. 19 uncu
maddenin birinci fikrasi ¢ercevesinde stres testi olgiimii yapimasi
gereken TMK ihraglarinda bu fikrada belirtilen sartlarin ayrica
saglanmasi zorunludur.

Goriis

Tiirev islemler i¢in net bugiinkii deger hesaplamalari nasil yapilmali? Bu hesaplamalara tiirev
islemlerin dahil edilip edilmeyecegi ¢ok net anlagilmamaktadir. Dahil edilecekse tiirev islemlerin
gercege uygun degerlerinin mi alinmasi gerekir?




Madde No Taslak Mevcut Hali

Stres Testi Net bugiinkii deger uyumunun faiz oranlari ve kurlardaki

MADDE 19-1 muhtemel degisikliklere duyarlilig: stres testi ile olgiiliir. TMK ile
teminat varliklarin para birimlerinin ve faiz tiirlerinin (sabit veya
degisken) aymi olmasi halinde stres testi dlgiimii yapilmast
zorunlu degildir. Stres testi 6l¢iimii yapilmasi zorunlu olan TMK
ihraglarinda, stres testi senaryolarmmin  tiimiinde teminat
varliklarin tiiriine gore Ek/4’te yer alan tablonun (III) nolu
siitununda belirlenen teminat fazlasi oranlari saglanmalidir.

Goriis

Farkli varliklarin teminat defterine kaydedilmesi durumunda bu oran ilgili varliklara iligkin Ek 4
de belirtilen oranlarin agirlikli ortalamasi ile mi karsilastirilmali? Bu durum Madde 18 de ele
alinmig, burada tekrar stres terleri i¢in bahsedilebilir.

Madde No Taslak Mevcut Hali

Stres Testi Stres testlerinde kredi ve alacaklardan beklenen nakit akimlari,

MADDE 19-2 4t oldugu para birimlerine iliskin swap oranlarindan elde edilen
getiri egrileri kullanilarak iskonto edilir. 1lgili kredi ve alacagin
vadesiyle uyumlu bir swap oranimin bulunmamasi halinde, dncesi
ve sonrasinda faiz oran bilinen vadeler kullanilarak faiz oranlart
tiretilir. Faiz orami bilinen en son vadeyi asan vadeler igin, en
son vadenin faiz orant kullanilir.

Goriis

1) “Swap orami” ifadesi biraz daha spesifik olarak tanimlanabilir.

2) “ilgili kredi ve alacagin vadesiyle uyumlu bir swap oranmin bulunmamasi halinde, ncesi ve
sonrasinda faiz orani bilinen vadeler kullanilarak faiz oranlar tiiretilir.”

Bu tiiretme igleminde, interpolasyon lineer mi yoksa non-lineer mi olacaginin belirtilmesi uygun
olabilir.

Madde No Taslak Mevcut Hali

Goriis

Stres Testi Faiz oranlarindaki degisikliklerin etkisini 6lgmek icin, swap

MADDE 19-4 oranlarindan elde edilen getiri egrileri yukari ve asagi ydnde
paralel kaydirilir. Paralel kaydirma, her bir vade i¢in gegerli TL
faiz oraminin %30, yabanct para faiz oramimin ise %10 oraninda
artirlmast  ve azaltilmast  suretiyle yapilir. Kaydirmalar
sonucunda elde edilen faiz oramimin negatif olmasi halinde, faiz
orant sifir olarak dikkate alinir.

“Paralel kaydirma, her bir vade i¢in gecerli TL faiz oraninin %30, yabanci para faiz oraninin ise
%10 oraninda artirilmasi ve azaltilmasi suretiyle yapilir. “ ibaresinde belirtilen oranlar baz faiz
oranlarmin yiizdesi seklinde anlasilmaktadir. Fakat faiz oraninin yiizdesi alinarak azaltma islemi
yaparken bu oran negatif ¢cikmayacagi i¢in “Negatif olmas1 halinde, faiz orani sifir olarak dikkate
almir” ifadesinin tekrar gézden gegirilmesi uygun olabilir.




Madde No

Taslak Mevcut Hali

ITMK’ya
iliskin 6zel
hiikiimler

MADDE 20-1

ITMK ihraglart kapsaminda; Eger teminat degeri kredi degerinden fazla ise hesaplamalarda teminat degerinin st sinir1 olarak
kredi degeri mi baz alinmalidir? Ornegin, 200 TL konut teminati, kredi degeri de 100 TL olan bir
kredi icin dikkate alinmasi gereken tutar 100 TL mi yoksa 75 TL midir? Bu konuda ek bir
1) 10 uncu maddede belirtilen nitelikleri kaybeden krediler, aciklama yapilmasi uygun olabilir.

a) Teminat uyum ilkelerine iliskin hesaplamalarda;

2) Konut finansmanindan kaynaklanan kredi ve alacaklarin, kredi
ve alacagin teminatimin degerinin %75 ini agan kismi,

3) Ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat alinmig ticari
kredi ve alacaklarn, kredi ve alacagin teminatimin degerinin %50
sini asan kismi,

Madde No

Taslak Mevcut Hali

ITMK’ya
iliskin 6zel
hiikiimler

MADDE 20-2

Teminat varliklar arasinda yer alan ilgili sicilde ipotek tesis Bu ifadede “ikame varlik” taniminin biraz daha detaylandirilmasi uygun olabilir. Ayrica “ilgili
edilmek suretiyle teminat alinmis ticari kredi ve alacaklar ve sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat alinmus ticari kredi ve alacaklar” seklinde ifade

ikame varliklarin net bugiinkii degeri, ayri ayri teminat edilen varlik grubunun detaylandirilmasi gerektigi goriisiindeyiz.

varliklarin toplam net bugiinkii degerinin %15 ini agamaz.

Madde No

Taslak Mevcut Hali

Teminat
Sorumlusunun
Gorevleri

MADDE 23-2

Teminat varhiklarin ortalama birim anapara degerinin 20.000 1) Bu 6rnekleme yontemine tiirev islemler de dahil mi? Zira tiirev islemlerin nominal degerleri
TL’den diisiik ve sayilarimn 500 den yiiksek oldugu durumda, —nispeten yiiksek olmaktadir. Tiirev islemler bu drnekleme se¢im yontemi kapsaminda degil ise bu

birinci fikramn (a), (b), ve (c) bentlerinde yapilacak incelemeler, islemlerin 6rneklem kitlesinin nasil belirleneceginin agiklanmasi uygun olacaktir.

asgari %99 oramnda bir giivenilirlik diizeyi esas alinarak 2) 20.000 TL’lik anapara degeri; orijinal vade mi yoksa kalan anapara m1 oldugunun belirtilmesi
hesaplanacak érneklem sayist iizerinden gergeklestirilir. gerekmektedir.




Madde No

Taslak Mevcut Hali

Teminat uyum
ilkelerinin ihlali

MADDE 25-3-b

Teminat  uyum  ilkelerinin  saglanmadiginin,  teminat
varliklardan yapilan tahsilatlarin yatirimciar adina ayrt bir
hesapta biriktirilmediginin veya bu tahsilatlarin ihlal siiresi
boyunca muaccel hale gelen TMK yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinde  kullaniimadigimin  tespit  edilmesi halinde
teminat sorumlusu tarafindan bu durum, halka arz edilen TMK
ihraclarinda KAP 'ta ve ihrag¢imin internet sitesinde ivedilikle
agiklamr;  nitelikli - yatirimcilara  yénelik  yapilan TMK
ihraglarinda ise teminat sorumlusu tarafindan Kurula ve
ihraggt tarafindan yatirimcilara bilgi verilir.

Teminat sorumlusu olarak bagimsiz denetgilerin KAP ortaminda agiklama yapma yetkisi
bulunmamaktadir. Bu sebepten dolayr bu sorumlulugun ihraggiya ait oldugu agik olarak
belirtilebilir.

Madde No

Taslak Mevcut Hali

TEMINAT
FAZLASI
ORANLARI

EK/4

Tabloda Tiirev araclar i¢in oranlar belirtilmemis. Bu araglar teminat uyum testlerine dahil
edilmeyecek midir?




