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TUSIAD
GERi ALINAN PAYLAR TEBLIiGi TASLAGI’NA iLiSKiN GORUSLER

Taslak Mevcut Hali

MADDE 4- - Internet sitesi tanimi eklenerek, kastedilenin sirketin TTK 1524 kapsaminda kuracagi internet sitesi mi, ‘“yatirimci
Kisaltma ve iligkileri” sayfasinin yer aldig1 kurumsal internet sitesi mi oldugu hususunun agikliga kavusturulmasi dnerilmektedir.
Tanimlar

Madde No Taslak Mevcut Hali

Yetkilendirme (1) Bu Teblig hiikiimlerine gore ortakliklarin kendi paylarimi satin  Ortakligin kendi veya yavru sirketlerinin ¢alisanlarina yonelik uygulayacagi pay edindirme

MADDE 5- almalar icin genel kurulun yonetim kurulunu yetkilendirmesi sarttr.  planlari kapsaminda ve paya donustirilebilir veya pay ile degistirilebilir sermaye piyasasi
aract ihract durumlarinda uygulanacak geri alim programlarinda baska bir organ karari

.lelylarlnborsada (2) Soz konusu yetki, ydnetim kurulu tarafindan hazirlanan  aranmaksizin, bu konulara iliskin yetkili organlarin karar almalarimin yeterli goriilmesi
:)sr:;l(l%l(:f::da programuin ortakligin genel kurul toplantisinda onaylanmasi suretiyle ~ onerilmektedir. Bu tiir araglarin uygulanabilirligi ve siirecin biitiinliigii agisindan ayni anda
verilir. Her izin talebinde yénetim kurulu kanuni sartlars Karar alinmasi 6nerilmektedir.

yetkilendirme
gergeklestirdigini belirtir.

(3) Ortaklhiklarin  paylarmmin  yavru gsirketleri tarafindan satin
alimabilmesi igin, ortakligin genel kurulunda programin onaylanmasi
ve yavru gsirketin séz konusu program c¢ergevesinde paylart satin
alacagina iliskin bir yonetim kurulu karari almast sarttir. Yavru
sirketin de halka a¢ik olmasi durumunda ana ortagi olan ortakligin
paylarint satin alabilmesi icin ikinci fikra hiikiimlerine uymasi
zorunludur.

(4) Programin onaylanacagi genel kurullarda, ortakhigin esas
sozlesmesinde daha agwr nisaplar ongériilmedigi takdirde, TTK nin
418 inci maddesinde yer alan toplanti ve karar nisaplar: uygulanir.




Madde No Taslak Mevcut Hali

Yetkilendirme (5) Ortaklik yonetim kurulu karariyla, yakin ve ciddi bir kayiptan Halka agik ana sirketin bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun imzasi ile
MADDE 5- kacinmak icin  gerekli oldugu  durumlarda  genel kurulun alacag yonetim kurulu karari ve yavru sirket yonetim kurulu karari ile ana sirket genel
Paviar borsada  vetkilendirmeye iligkin karart olmadan da kamuyu aydinlatmaya kurul karar1 aranmaksizin yavru sirketin ana sirket paylarim alimma imkan saglanmasi
; ayran - U, ; onerilmektedir.
islem goren iliskin ek yiikiimliiliiklere uymak sartiyla kendi paylarimi satin
ortakhklarda alabilir. Ortakligin yavru sirketi ana ortakligin paylarini satin almak
yetkilendirme icin bu istisnadan yararlanamaz. Yonetim kurulunun yakin ve ciddi
bir kaywptan kaginmak icin aldigi pay satin alum karari yapilacak ilk
genel kurul toplantisina kadar gegerlidir.
Madde No Taslak Mevcut Hali Goriis
MADDE 7- (1) Bu Teblig hitkiimleri cercevesinde bir programin yiirirlikie oldugu_sire Bahsi gecen kigilerin miilkiyet haklarinin  kullaniminin ~ niine
boyunca, ortakiigin ve/veyva yavru sirketinin yonetim kurulu iiveleri ile yonetim 1 ) Ktisi diisiiniilmektedir. Nitekim bu kisilerin herhanei
Kurulun simirlama kontroliinii _elinde _bulunduran _ortaklari _tarafindan _pay _satim _islemi Sco- L omeSt BCICKUEL dusunuimexiedir. Aite 1m’ U Ksrenin Acrhangt
otkisi ve ilk halka orceklestirilemes bir kétiiye kullanimda bulunmamalari i¢in, Kanun’un 103/4, 106 ve 107
y gerceres - nolu maddelerinde suiistimal halinde uygulanabilecek yaptirimlar

arzlardaki kisitlar 2) 5 inci ve 6 nci maddelerdeki yetki hiikiimleri ¢ercevesinde, ortakliklarin bir
programi uygulamaya koymasi halinde, yavru sirketler haricinde ilgili ortakiiklarin
yénetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide
bulunduklar: gercek veya tiizel kisiler ile diger ilgili kisilerin soz konusu ortakligin
paylarinda islem yapmasina Kurulca sinirlama getirilebilir.

belirlenmistir.

Madde No Taslak Mevcut Hali

() Gen.{e ! kb.lrul tarqﬁ ndan onay fanmus p rogram suretiyle y, o?zetzm {?uruluna venlec.ek. TTK madde 379/2 kapsaminda azami siire 5 yil olarak belirlenirken,
yetki siiresi azami on sekiz aydir. Yonetim kurulu verilen soz konusu yetkiyi teblizde halk ik sirketler icin 18 q irlandirlmistir. ikine:
belirleyecegi gercek veya tiizel kisilere devredebilir. Programda herhangi bir siire fikr %l ¢ ati ?1 ?f rsllrkle'kte Ig; : . ?{y © sull) ral s rr. | r1n1c1
belirtilmemis olmasi durumunda program on sekiz ay, siireli bir programin ada getiriien esnekiikie (155, sozkonusu -borglanma - araglarinin

vadesinin 5 yildan uzun olabilecegi dikkate alinarak, daha genis

onaylanmast durumunda ise ilgili siire boyunca yiiriirliikte olacaktir. Siireli . S

. L o : S .. birakilmas1 veya vadeye paralel belirlenebilecegi gibi bir tanim
programlarin bitmesini takiben yeni bir programin uygulanabilmesi icin yeni bir 1 Snerilmektedi
genel kurul karari gereklidir. yaprimast onertimextedir.

MADDE 8-
Program unsurlar

(2) Birinci fikrada belirlenen on sekiz aylk siire, ortakligin kendi veya yavru
sirketlerinin ¢alisanlarina yonelik uygulayacagr pay edindirme planlari kapsaminda
yvapulacak satin alimlar ve paya déniistiiriilebilir veya pay ile degistirilebilir sermaye
pivasasi aract ihract durumlarinda bes yila kadar uzatilabilir




Taslak Mevcut Hali

Madde No

MADDE 9- (2) Paylart borsada islem géren ortakliklarin, Borsada islem goren sirketlerde de ortakligin kendisinin ¢agr1 yoluyla alimda bulunmasina ve bu teklife ana
Geri alinan geri aliman paylart borsada islem géren nitelikte —ortaklar dahil tiim ortaklarin cevap verme hakki olmasina imkan verilmesi gerektigi diistinilmektedir. Cagri
€ lla ! .?. Ki olmali ve geri almlar yalmzca borsada fiyati i¢in belli bir donemdeki agirlikli ortalama fiyatlar ve/veya uzman kurulug raporu diizenlenmesi
pay ilra I;S n orceklestivilmelidir diisiintilebilir. Bu yolla temettii politikas1 olarak hisselerin geri alinmasi yolunun kullanilmasina imkan
sumriamatar gergexies ' saglanmis olacaktir.
Madde No Taslak Mevcut Hali Goriis
MADDE 9- (3) Geri alinacak paylarin bedelleri digildiikien sonra, kalan Hesaplamanin hangi finansal tablolar {izerinden yapilacagi hususuna agiklik getirilmelidir.

Geri alinan paylara
iliskin sitmirlamalar

ortaklik net aktifi (ana ortakliga ait Ozkaynak), en az
odenmis/cikarilmis sermaye ile Kanun ve esas sézlesme uyarinca
dagitilmasina _izin _verilmeyen yedek akcelerin toplami kadar
olmalidir. Program cercevesinde gerceklestirilen her pay geri
alim iglemi oncesinde soz konusu sarta uyum saglanmasi yonetim
kurulunun sorumlulugundadir.

(6rn. Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan ve kamuya agiklanan son finansal
tablolarda yer alan...) Ayrica dagitilmasina izin verilmeyen yedek akc¢e tanimi da net
olarak yapilmalidir. Ornegin sermayenin yarisini asan yasal yedeklerin dagitimi kanunen
miimkiin olmakla birlikte bu hesaplamada dikkate alinacak midir? TTK 520/1 kapsaminda
daha oOnce ayrilan yedek akg¢e varsa ne sekilde dikkate alinmalidir? TTK 379 madde
gerekgesinde yeniden degerleme deger artig fonlarmin dagitilamayacak kalem olarak
dikkate alinmasina deginilmekle birlikte, yorumda bulunulmayan enflasyon diizeltme
farklar1, vergisi 0denmek suretiyle dagitilabilecek istirak/gayrimenkul satig karlari ne
sekilde degerlendirilmelidir?

Madde No

Taslak Mevcut Hali

Madde 20 —

Ortaklarda
Karsihkh istirak

(1) Ortakhiklar ile TMS hiikiimleri dogrultusunda istiraki olarak
kabul edilen sirketler arasinda karsitlikli istirak iliskisinin
bulunmast ve istirakin sahip oldugu paylarin ortaklik genel
kurulunda alinacak kararlarda sonucu tayin edici roliiniin
bulunmast durumunda, ortaklik genel kurulunda istirak paylarina
ait oy haklari donar.

Goriis

TTK karsilikli istirakte oylarin donmast ile ilgili olarak, md 197, 201 ve md. 389°da iki
farkli uygulama yapmis. Soyle ki, Md. 389’a gore soz konusu karsilikli istirakte eger
hakim sirket bagli sirket durumu varsa o zaman yavru sirketin ana sirkette sahip oldugu
paylardan dogan oy haklari donuyor. Ama ana sirketin yavru sirket sermayesinde oy hakki
donmuyor. Ama arada hakimiyet iliskisi yoksa(197, 201), her ikisinin genel kurulunda da
oy haklarinin ¥%’i kullanilabilir.

Mevzuatta karigiklik olmamasi i¢in SPK diizenlemelerinde de paralel sekilde bagh
ortakliklarin ana sirketteki oy haklarinin donmasina yonelik diizenleme yapilmast,
“istirak”’lerin kapsam dig1 birakilmasi dnerilmektedir.




