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TUSIAD
SERMAYE PiYASASI ARACLARININ KREDILi ALIM, ACIGA SATIS VE ODUNC
ALMA VE VERME iSLEMLERI HAKKINDA TEBLIG TASLAGI’NA iLiSKiN GORUSLER

Madde No Taslak Mevcut Hali Goriis
Madde 7 - (1) “Aracit Kurumlarin belirli bir anda kullandirdiklarikredilerin toplam tutart ~ Bu uygulamanin mevcut tebligde yer alan 6zel hiikiim ¢ercevesinde sermaye
Genel islem Smirlari ile miisterileri ve/veya kendi hesaplarina agiga sattiklar: sermaye piyasasi kosulunu yerine getiren aract kurumlara taninan yetki paralelinde “..icinde
ara¢larimin degerinin toplami her faaliyet icin ayri hesaplanmak iizere, bulunulan aydan édnceki ii¢c ay igin aysonlar: itibariyle hesaplanan
icinde bulunulan aydan énceki ii¢ ay icin aysonlar itibariyle hesaplanan ozsermayelerin ortlamasinin 4  katim  gecemez” seklinde diizenlenmesi
ozsermayelerin ortlamasinin 3 katint gecemez.” Onerilmektedir.

Madde No Taslak Mevcut Hali

Madde 8 — (1) “Aract kurumlarin bir miisteriye ac¢acaklari Bu uygulamanin eski tebligde yer alan 6zel hitkiim gergevesinde sermaye kosulunu yerine getiren araci
kredi tutari, 7 inci madde cercevesinde kurumlara uygulandigi sekilde “Aract kurumlarin bir miisteriye acacaklari kredi tutari, 7 inci madde
hesaplanan ortalama oézsermaye tutarimn % gergevesinde hesaplanan ortalama 6zsermaye tutarmmin % 30(viizde otuz) unu asamaz” seklinde
diizenlenmesi Onerilmektedir. Hak kaybi olmaksizin artan sermaye yiikiimliliikleri de dikkate alarak
diizenlemenin revizesi 6nerilmektedir.

Ozel islem Siin

10(yiizde on) unu asamaz.”

Madde No Taslak Mevcut Hali

Madde 8 — (3) “Aract kurumun tiim miisteri hesaplarindaki kredi Bu.uygulamamn eski tebligde yer alan 6zel hiikiim ¢ercevesinde sermaye kosulunu yerine
isleme konu sermaye piyasast araglarmmin toplam  getiren aract kurumlara uygulandigi sekilde “Aract kurumun tiim miisteri hesaplarindaki kredi

Ozel islem Siin degerinin bir sirket tarafindan ihrag edilen kismi,  isleme konu sermaye piyasasi araglarimin toplam degerinin bir sirket tarafindan ihrag edilen

aract  kurumun  Tebligin 7 inci  maddesi kismi, aract kurumun Tebligin 7 inci maddesi ¢er¢evesinde hesaplanan ortalama ozsermaye

gercevesinde hesaplanan ortalama ézsermaye  tutarmin % 50 (viizde elli) sini agamaz.” seklinde diizenlenmesi 6nerilmektedir.

tutarinin % 30 (yiizde otuz) unu asamaz.”




Madde No Taslak Mevcut Hali

Madde 22 - (3)

Ozel islem Siin

“Satima konu olan sermaye piyasast araglarmmin satim emrinin verildigi an itibari ile
miisterinin aract kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi veya séz konusu yiikiimliiliigiin
ilgili sermaye piyasasi aracimin odiing alinmasi sureti ile yerine getirilmesi durumunda
herhangi bir ilave bildirime ihtiya¢ duyulmaksizin miisteri tarafindan verilen satim emrinin bu
Teblig hiikiimleri ve agiga satig islemlerine iliskin borsa islem kurallar agisindan agiga satis
oldugu kabul edilir.Ancak miisterinin satisi yapilan sermaye piyasast aracint tevdi edebilecek
durumda oldugunu ve satisa konu sermaye piyasasi aracinin takas tarihine kadar araci
kuruma iletebilecegini yazili veya herhangi bir iletisim araci ile (faks, telefon, elektronik
ortam ve benzeri) beyan etmesi durumunda islem agiga satis islemi sayilmaz. Miisteri soz
konusu beyanin dogrulugundan sorumludur. Aract kurum miisteri tarafindan yapilan séz
konusu beyanin dogrulugunun arastirilmasindan, gerekirse dogrulugunun teyit edilmesinden
ve gerekli belgenin temin edilerek saklanmasindan sorumludur.”

Goriis

Madde kapsaminda beyanin dogrulugundan miisterilerin
sorumlu tutulmasi nedeniyle ayrica araci kurumlara arastirma
ve teyit sorumlulugu getirilmesinin uygulama giicliikleri de
dikkate alinarak yeniden degerlendirilmesi ve bu ¢ergevede
“Araci kurum miisteri tarafindan yapilan soz konusu beyanin
dogrulugunun arastirilmasindan, gerekirse dogrulugunun
teyit edilmesinden ve gerekli belgenin temin edilerek
saklanmasindan sorumludur.” hikkmiiniin madde iceriginden
cikarilmasi onerilmektedir.

Madde No Taslak Mvcut Hali Goriis

Madde 24 - (3) “Ozkaynagin, tamamlama bildiriminin miisterive yapildigi andan

itibaren iki is giiniinii gecmemek iizere agiga satig islemi ¢ergeve

Ozkaynak
tamamlama sozlesmesinde belirlenen siire igerisinde tamamlanmamast halinde,
bildirimi araci kurum ayrica bir ihbarname gondermesine gerek kalmaksizin,

agiga satistan elde edilen nakdi kullanarak veya &zkaynak olarak
verilen sermaye piyasast arag¢larimi satarak agiga satis islemini
sozlesmede belirlenen esaslar ¢ercevesinde kapatma yetkisine
sahiptir.

Teblig’in devam eden maddelerinde siire iceren hiikiimlerin “takip eden, izleyen is
giinii” gibi net ifadelere yer verilmekle birlikte bahse konu maddede “andan itibaren”
ifadesi farkli yorumlara sebebiyet verebilecek nitelikte oldugu disiiniilmekte olup bu
ifadenin de Teblig genelinde oldugu gibi “izleyen ...
sekilde yazilmasinin yerinde olacagi diisiiniilmektedir.

is ginli” seklinde daha net bir

Madde No

Taslak Mevcut Hali

Madde 32 - (1)

Diger Hiikiimler

“Bir profesyonel miisterinin belirli bir anda Borsada takasi
heniiz ~ gerceklesmemis menkul kiymet alimi  islemleri
sonucunda olusabilecek a¢ik takas pozisyonunun asgari % 20
si oraninda net varliginin bulunmasi zorunluidur.’

Sadece profesyonel miisteriler ile smirli tutulan uygulamanin dinamik piyasa
kosullarinda takas yiikiimliiliigiinii karsilayabilecek miisterileri ve piyasa iglem hacmini
olumsuz yonde etkileyecegi diisiiniilmekte olup diizenlemenin profesyonel miisteri ile
) sinirlandirilmamasi ve tiim miisterileri i¢in gegerli olmasi 6nerilmektedir




Madde No Taslak Mvcut Hali

Madde 32 - (5)

Diger Hiikiimler

“Aract kurumlar tarafindan emri veren profesyonel miisterinin nakit
vitkiimliiliigiinii yerine getirecek mali giice sahip oldugu hususunda
gerekli arastirmalarin yapilmisg, ... tarih ve ... sayili Resmi Gazete’de
vayimlanan Seri:* No:* sayili “Yatirnim Kuruluslarimnin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebligi”nin ... maddesinde yer alan
miisteriyi tamma kurali ¢er¢evesinde miisterinin borcunu karsilar
tutarda, likiditesini dikkate alarak malvarligi ve odeme giicii
olduguna dair kredi komitesinin olumlu goriigiiniin alinmis ve
yonetim kurulu karart ile limit taninmig olmast durumlarinda takas
siiresini asmamak iizere herhangi bir teminat almaksizin alim emri
kabul edilebilir.”

Goriis

Sadece profesyonel miisteriler ile smirli tutulan uygulamanin dinamik piyasa
kosullarinda takas ytikiimliiliigiinii karsilayabilecek miisterileri ve piyasa islem hacmini
olumsuz yonde etkileyecegi diisiiniilmekte olup diizenlemenin profesyonel miisteri ile
siirlandirilmamasi ve tiim miisterileri i¢in gecerli olmasi dnerilmektedir




