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Ancak, krizden c¢ikis kademeli ve
yavas olacaktir.

Kiresel resesyondan cikis isaretlerine

Parasal Geligmeler patika icinde azaltilacagi ekonomi ragmen, baslayan c¢ikisin kademeli ve
Para Politikalar: politikasinin temel sorununun yavas olacagl tahmin edilmektedir.
Dig Ticaret olusturmaktadir. Uygulanmakta olan Krizden c¢ikis, dinya ekonomisinde
sayfa 20-28 politikalarin zamanindan ©nce geri oldugu gibi Turkiye’de de vakit
cekilmesi  durumunda yeniden alacaktir.
2009-2010 Yilu g
canlanmaya baslayan ekonomilerin

Krizle birlikte c¢ok ylksek seviyelere

sayfa 29 vardir. Tesvik politikalarina gereginden ulasmis olan issizlik muhtemelen bir
TUSIAD KONJONKTUR fazla devam edilmesi ise enflasyonda siire daha yiksek kalacaktir. Bu da
DECGERLENDIRME yikselme ve kamu borglarinin tiketim harcamalarini frenleyecektir.
o tusiad on sardaralebilirligi sorunlari  Kapasite kullanim oranlarindaki
adresinde sunulmaktadi. yaratabilecektir. dusaklik  yeni yatinrm ihtiyacini

kisitlayacaktir.
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Ekonominin blylmesini
sinirlayan bir baska faktorde,
gelecege iliskin belirsizliklerdir.
Orta Vadeli Program,
ekonomideki belirsizliklerin
azalmasina katkida bulunmustur.
Buna karsilik, bozulan buitce
dengesinin gerektirecegi
finansman ihtiyacinin  faizler
Gzerinde baski olusturmasi riski,
gelecegin ongorilebilirligini
sinirlamaya devam etmektedir.

1. Dis Ekonomik Gelismeler

Krizin 1929 Biyiik Bunalimina
benzemesi riski azalmgtir.

2008 vyili sonlarina dogru krizin
agir bir bunalima doniisecegi ve
1930’larda yasanan bunalima
benzeyecegine dair teredditler

ekonomik beklentileri 6nemli
Olglide etkilemisti. Fakat
korkulanin olmayacaginin

anlasilmasi beklentilerin olumlu
yonde glincellenmesiyle
sonuglanmistir. Basinda yer alan
haberler Uzerinde yapilacak ufak
bir arastirma, artik bunalm
kelimesinin sikhginin Eylal 2008

Oncesine dondigu
gorilmektedir.
Kiiresel ekonominin

toparlanmaya baslamasinda
gelismekte olan iilkeler basi
¢ekmektedir.

ikinci ceyrekte 2008 yilinin ayni
ceyregine gore %7.9 oraninda
blyldikten sonra, Uglinci
ceyrekte daha da hizlanarak
%8.9 oraninda blylyen Cin
ekonomisi genel toparlanmaya

en ¢ok  katkida bulunan
ekonomilerin basinda
gelmektedir. Ayni sekilde kriz

surecinde hig daralmayan
Hindistan ise ilk ceyrekte %5.8,
ikinci ceyrekte ise %6.1 oraninda
bliyime kaydetmistir. Bu iki
ekonominin vyarattigi talep ve
krize karsi alinan oOnlemler,
Glney Dogu Aysa ulkelerinde de
blylime slrecini tetiklemistir.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis
GSYH’nin ¢eyreklik degisimine
baktigimizda, dort ceyrek arka
arkaya daralan Japonya, Hong
Kong ve Singapur vyilin ikinci
ceyreginde %0.6 - %4.8 bandinda
blylmuslerdir. Hong Kong ve
Singapur yilin Gglncl ceyreginde
de pozitif blylime gostererek
resesyondan teknik olarak
¢itkmayi basarmistir.

Gelismis ekonomilerde de en
kotiniin geride kaldig

disiinilmektedir.

2009 yili ilk ceyrekte 6nceki yilin

ayni  ceyregine gore %9.9
oraninda kiicllen Avrupa
ekonomilerinde daralma hizi yilin
ikinci ceyreginde %1'e
gerilemistir.  Avro bdlgesinde
mevsimsellikten arindirilmis
ceyreklik  blylime hizi ilk
ceyrekte -% 2,5 iken, ikinci
ceyrekte -% 0.2 olmustur.
Avrupa’nin  en  buyuk ki

ekonomisi olan Almanya ve
Fransa ise ikinci geyrekte sinirli
bir biylime kaydetmistir.
Gelismis ekonomilerden ingiltere
ve ABD’de ekonomide bliyime
heniiz baslamamissa da, daralma
sureci sona ermektedir.

Bu gelismeler dikkate alinarak
2009 ve 2010 vyillarina iliskin
biiyime  tahminleri  yukar
¢ekilmigtir.

Nisan ayinda yayimlanan WEO
raporunda 2009 yilinda kiresel

ekonominin  %1.4 daralacagini
belirten IMF, Ekim ayinda
yayimladig raporunda bu

tahminini -%1.1'e ¢ekmistir. %.
2010 wyili tahminlerini ise 0.6

puan yukari ¢eken  kurum
ontimuzdeki yil %3.1 oraninda
blylime tahmininde
bulunmustur. Ulke bazli

baktigimizda ise, ingiltere ve ABD
hari¢ gelismis Ulkelerin ve Cin
dahil, Uzak Dogu ekonomilerin
2009 biiyime beklentileri olumlu
yonde giincellenirken, ingiltere,
ABD, Afrika ve Bagimsiz Devletler
Toplulugu ekonomilerin
beklentileri asagl yonde revize
edilmistir. 2010 yili igin ise Afrika
hari¢ tiim ekonomilerin biylime
tahminleri  yukari  gekilmistir.
Uzun vadeli ekonomik
bliyimenin ise kiiresel ¢apta bir
sire potansiyelin altinda
blylyecegi tahmin edilmektedir.
2000°li yillardaki hizli biyimenin
uzun sire yakalanamayacagi
anlasiimaktadir.

Biliyiimenin kamu
kaynaklarindan ve ornegi
goriilmemis o6nlemlerden

kaynaklanmasi  siirdiirebilirlik
sorunlarina neden olmaktadir.

Kiresel  krize  karst  farkli
Ulkelerdeki siyasilerin bir biriyle
uyumlu sekilde o6nlem almis
olmalari sorunlarin daha da
derinlesmesini 6nlemistir. Ayrica,
piyasalara kamu tarafindan
enjekte edilen likidite sistemik
krize neden olabilecek iflaslarin
onund kesmistir. Bu dnlemlerin
finansmani kamu  aciklarini
artirmistir.  Uzun vadede 0zel
sektoriin tiketimini ve yatirimini
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ikame etmesi mimkiin olmayan
kamu harcamalarinin
Onlmuzdeki doénemlerde
azaltilmasi gerekecektir. Ayrica,
%10’larin  lzerine ¢lkan kamu
acigt  GSYH  orani, kamu
borglarinin  sirdirdlebilirligi ve
enflasyonda  yikselme  gibi
sorunlara neden olmaktadir. Son
ceyrekte kazanilan olumlu
havanin siirmesi 6zel sektoriin
kisa silrede vyeniden devreye
girerek ekonomik canlanmanin
motoru olmasini
gerektirmektedir. Bu nedenle
yapisal reformlarin bir an 6nce
yapilarak 0©zel sektore gliven
saglanmasi gerekmektedir. Aksi
takdirde piyasalara  enjekte
edilen likidite mali sektorde yeni
balonlarin olusmasina ve yeni bir
krize neden olabilir. Ayrica, kamu
harcamalarinin azaltilmasinin
zamanlamasi titizlikle
belirlenerek kademeli bir sekilde
gerceklestirilmelidir.

1. Biiyiime ve istihdam

2008 yili
itibaren

Turkiye ekonomisi
ikinci  geyreginden
daralmaktadir.

Turkiye ekonomisi 2006 yilindan
itibaren yavaslama egilimine
girmis ve kiresel krizin etkisinin
de eklenmesiyle 2008 yilinin son
ceyreginde bir Onceki seneye
oranla  kiglUlmdistlir.  Kiresel
resesyon ve belirsizliklerin de
etkisiyle ekonomi 2009 yilinin ilk
ceyreginde %14’Un  (zerinde
daralmistir. ilk ceyrege hakim
olan belirsizliklerin azalmasiyla

ikinci ¢eyrekte daralma hiz
kesmistir. Hikiimetin
uygulamaya  koydugu tesvik
paketleri asiri olumsuz

beklentilerin  olumluya dogru
uyarlanma sirecini hizlandirmasi
sayesinde Nisan-Haziran dénemi
gorece olumlu gecmistir.
Boylece, ilk ceyrekteki %14.3’Ilk
daralmanin  ardindan, ikinci
ceyrekte yilik kiglilme %7
diizeyine gerilemistir.

Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH 2002 yih ilk
ceyreginden 2008 yilinin ikinci
ceyregine kadar, 2003 yilinin
ikinci ceyregi harig, istikrarh bir
sekilde  artmaktadir.  Bunun
sonucunda reel ekonomi %56.7
oraninda buyumdastir. Bu egilim
2008 yilinin ikinci ceyreginde
bozulmus ve kicllme art arda 4
ceyrek devam etmistir. Bu dort
ceyrek slrecinde Tirkiye
ekonomisi  %12.6  oraninda
kiicUImastir.

Takvim ve mevsim etkilerinden
arindiriimig GSYH ikinci
ceyrekte, ilk ¢ceyrege gore %7.1
oraninda artmigtir.

Vergi indirimleri i¢ tuketimi
uyararak stoklarin erimesine,
ardindan da  kismi  {retim
artislarina neden  olmustur.
Boylece, ilk ceyrekte kiiresel
capta en cok kigilen ekonomiler
arasina giren Turkiye, ikinci
ceyrekte %7.1 oraninda

blylyerek krizden en hizla ¢ikan
ekonomilerden birisi olmustur.

Ekonominin daralmasinda
imalat sanayi ve ticaret
sektorleri rol oynamistir.

ilk ceyrege gére  Snemli
sayilabilecek diizeyde
toparlanma olmasina ragmen,

baz etkisi nedeniyle 6nceki yilin
3

ayni  donemine gore ikinci
ceyrekte de daralma Uretim
kollarinin cogunda devam
etmistir. ik ceyrekteki %7’lik
daralmanin 7.4 puani “imalat
sanayi,” “insaat,” “ticaret” ve
“ulastirma, depolama ve
haberlesme” kalemlerinde
kaynaklanmistir.  Bu kalemler
ikinci ceyrekte yillik olarak
siraslyla %8.7, %21, %15 ve
%11.5 oraninda kictlmislerdir.
Blylimeye olumlu katkl ise
agirhkli  olarak ¢ sektorden
gelmistir: “tarim,” “mali sektor”
ve “konut sahipligi.” Sirasiyla
%6.6, %7.5 ve %4.8 oraninda
bliylyen bu sektorler 1.4 puanlhk
pozitif katkiyla kigllmenin %7

dizeyine gerilemesine neden
olmustur.

Talep tarafinda, o6zel sektor
yatinmlarindaki hizh daralma

dikkat cekmektedir.

ilk ceyrekte %33.5 oraninda
azalan 06zel sektér yatirimlar
ikinci ceyrekte biraz toparlanarak
%29.7 oraninda azalmistir.
Boylece, %7’lik kigilmenin 6.4
puanhk kismi  bu kalemden
kaynaklanmistir. i¢ tiiketim ise
onceki iki ¢eyrekte hizla
daraldiktan sonra ikinci ¢eyrekte
%1.2 gibi disik dizeyde
azalmistir. Hanehalki tlketimi
toparlanmaya isaret ederken,
kamu harcamalari ve yatirimlari
yavaslamaktadir. Kamu
harcamalarinin yavaslamasindaki
en onemli neden ise, devletin
mal ve hizmet alimlarinin ikinci
ceyrekte %0.2 oraninda azalmasi
olmustur. Sinirh olsa da, kamu
harcamalari ve yatirimlari
bliyimeye 0.3 puanlk olumlu
katki saglamistir.
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Vergi indirimleri ve diger
tesvikler ic tiketimin
canlanmasina neden olmustur.
2009 wyih ilk c¢eyreginde g
tuketimi  olusturan 10 alt
kalemden sekizinde daralma
yasanmisken, ikinci ¢eyrekte bu
sayl bese inmis ve daralma hizi
Onemli olglide yavaslamigtir.
Vergi indiriminin direk etkiledigi
“mobilya ve aletleri” tiketimi ilk
ceyrekte %20.2 oraninda
azalmigken, ikinci ¢eyrekte %2.4
oraninda artmistir. Tegsviklerin
kapsadigi diger kalem olan
“ulastirma ve  haberlesme”
tiketiminin daralmasi %22.5'ten
%0.9'a gerilemistir. Kriz
zamanlarinda bile ¢ok nadir
durumlarda azalan gida ve saglik
harcamalari da ilk c¢eyrekte
azaldiktan sonra, ikinci ¢eyrekte
yeniden artmistir.

Ekonominin lgiincii ceyrekte de

daralmaya devam etmesi
beklenmektedir.
GSYH i¢cin ©6nch veri olarak

kullanabilecegimiz sanayi Uretim
endeksi yillik olarak ekonominin
%14.3 ve %7 daraldigi birinci ve
ikinci ceyrekte sirasiyla %21.9 ve

%15.3 azalmstir, Ugiincii
ceyrekte ise bu endeksteki
daralma hizi %10’un altinda
kalmaktadir. Bu durumda

GSYH’nin yillik daralma hizinin da
azalacagini  tahmin edebiliriz.
Vergi indirimlerin Eylil sonuna
kadar sirmesi Gglincl c¢eyrekte
tiketimin devam etmesine ve
stoklari eriterek yeni Uretimi
tesvik etmesine yol agmistir.

Ekonomik canlanmayla birlikte
igsizlikte de olumlu gelismeler
yasanmigtir.

issizlik orani Subat ayinda %16.1
diizeyine c¢ikarak rekor kirmistir.
issizlik oraninin diizeyi sonraki
aylarda azalma egiliminde
olmussa da, mevsimsel etkiler
dikkate alindiginda issizligin Mart
ve Nisan aylarinda yilikselmeye
devam ettigi gorllmektedir.
Mayis, Haziran ve Temmuz
aylarindaki iyilesme ise mevsim
etkilerine oranla daha yliksektir.
Sonu¢ olarak, Temmuz ayi
itibariyle  %12.8’e  gerileyen
issizlik orani bir sene o6ncesine
gore 2.9 puan yiksek olmasina
ragmen, Subat 2009’a gore 3.3
puan gerilemistir. Bu egilimin,
yavaslayarak da olsa, dclnci
ceyrekte de devam etmesi
beklenmektedir.

Ekonomi Temmuz ayinda 50 bin
kisilik yeni istihdam yaratmistir.

Tlrkiye'de issizlik  sorunun
agirlasmamasi icin uzun vadede
tarimdisi sektorlerde her yil 550
binin Uizerinde istihdam
yaratiimasi gerekmektedir.
Maalesef 2006 vyilindan sonra
yeni vyaratilan istihdam hep bu
esigin altinda seyretmektedir.
Kriz tarimdisi sektorlerde Ocak
ayindan itibaren istihdam
kayiplarina yol agmistir. Tarim
sektoriinde yaratilan istihdam bu

etkiyi  biraz  hafifletse  de,
ekonomi genelinde  Subat-
Haziran doneminde istihdam
kaybinin onlenmesine

yetmemistir. Sanayi sektoriinde
istihdam kayiplarinin azalmasi,
insaat  sektoérlnin  yeniden
istihdam yaratmasi ve hizmetler
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ve tarimda yeni is olanaklarinin
devam etmesi sayesinde
Temmuz ayinda ekonomi ancak
50 bin dlzeyinde olsa da yeni
istihdam vyaratabilmistir. Tarim
sektérid hari¢ tutuldugunda ise
istihdamda yine gerileme oldugu
gorilmektedir. Issizligin etkin bir
sekilde azalmasi icin tarimdis
sektorlerin yeni istihdam
yaratmasi gerekmektedir. Fakat
yeni yaratilacak istihdam 550 bin

esigin altinda kaldigi silrece
issizlik oranindaki artis
onlenemeyecektir.

imalat  sanayide  verimlilik

kayiplan yiiksek boyuttadir.

imalat sanayi calisilan saat
basina, calisan basina ve Ucret
basina  hesaplanan verimlilik

endekslerinde 2008 vyili Gglincl

ceyreginde  baslayan  disus
istihdam piyasasindaki
dizelmenin  vakit  alacagini
gostermektedir imalat  sanayi

Uretiminde hizli bir toparlanma
gorilmeden  verimlilik  artisi
saglanamayacaktir. Bu nedenle
ontmdizdeki dénemlerde
issizligin  hafiflemekle birlikte
tarihsel  perspektifte  ylksek
kalacagini tahmin etmekteyiz.

Ill. Enflasyon ve Para Politikasi

Merkez Bankasi 2008 yili Kasim
ayinda bagladig: istikrarh faiz
indirim siirecine, 2009 yili Ekim
ayinda da devam etmistir.

TCMB Para Politikasi  Kurulu
(PPK) Agustos ayinda %7.75'e
indirdigi gecelik borglanma faiz
oranlarini, Eylil ayinda yapilan
kurul  toplantisi sonrasinda
piyasa beklentilerine paralel
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olarak 50 baz puanlik indirimle

%7.25’e ¢cekmistir. Merkez
Bankasi’'nin son olarak 15 Ekim
2009'da  gergeklestirdigi  PPK
toplantisi  sonrasinda, gecelik

borglanma faiz oranlar piyasa
beklentilerine paralel olarak 50
baz puanlik bir indirimle %6.75’e
disardlurken,  gecelik  borg
verme faiz oranlari da 50 baz
puanhk indirimle %9.25’e
cekilmistir.

Ekim ayinda vyapilan son faiz
indirimi  ile birlikte Merkez
Bankasi 2008 yili Kasim ayinda
basladigl faiz indirim sirecine
devam etmis olup, boylece 2008
Kasim ayindan bu yana toplam
faiz indirimi 10 puana ulasmistir.

Ekim ayinda PPK
toplantisinda onceki
toplantilardan farkh olarak faiz
indirimlerinde yavaslamaya

yapilan

gidilebilecegi ve Turk lirasi
zorunlu karsiik oranlarinda
indirim yapilacagi

vurgulanmgtir.

Merkez Bankasi’'nin 17 Eylil'de
gerceklestirdigi PPK toplantisinda
Para Politikas’’'nda asagl yonla
esnekligin uzun bir sire daha
korunacaginin tahmin edildigi
belirtilip, buna gerekce olarak
yurtici ve yurtdisi talebin halen
duragan  seyretmesi, issizlik
oraninin yiiksek olmasi ve ikinci
ceyrekte yilksek olan tiketim
talebinin 6niimiizdeki donemde
zayif bir seyir izleyeceginin
Ongoralduga gosterilmistir.
Ayrica, i¢c ve dis talepteki
zayifhigin  devam etmesi ve
istihdam verilerinin kotu
seyretmesinin, enflasyonun uzun
bir  slire disik  seviyede

bulunmasina neden olacagl ve
bunun da sonraki faiz indirimleri
icin uygun ortami hazirladiginin
alti gizilmigtir.

15 Ekim’de gergeklesen PPK
toplantisinda Eylil ayina benzer
bir sekilde iktisadi faaliyetteki

toparlanmanin yavas ve
kademeli  olacagl  6ngorusi
korunmus, vyurtici ve vyurtdisi

talebin halen duragan bir seyir
izledigi ve enflasyonun uzun bir

sire daha distk seviyelerde
bulunmasinin beklendigi
vurgulanmistir.

Ekim ayindaki kurul
toplantisinda, Eylul’ deki
toplantidan farkh olarak faiz

indirimlerinde yavaslamaya

gidilebilecegi belirtilmistir. Bu
gelisme neticesinde  Merkez
Bankasi, Kasim ayindaki faiz

indiriminin 25 baz puan seklinde
gerceklesebilecegi sinyalini
vermistir. Fakat kapasite
kullanim orani ve sanayi lretimi
verilerinde gorilebilecek olasi
negatif  gelismeler,  Merkez
Bankasi'nin Kasim ayinda faizleri
50 baz puan indirmesine neden
olabilecek gelismeler olacaktir.

PPK raporunda istihdam
konusunda sinirli da olsa olumlu
gelismelerin yasandigl
belirtilmekle beraber bu
gorinimiin - kahciliginin - 6nemi
vurgulanmistir. Yine Eylul
ayindaki toplantidan farkli olarak
Ekim ayinda, piyasadaki likidite
kosullari gbz online alinarak Tirk
lirasi zorunlu karsilik
oranlarindaki sinirli bir indirimin
kredi kosullarindaki sikiligi
azaltacagr vurgulanmistir.  Bu
gelismeyle beraber halen %6
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olan Turk parasi zorunlu karsilik
orani 1 puan azaltilarak %5
diizeyine indirilmistir. Tlrk parasi
zorunlu karsilik oraninda yapilan
bu indirim neticesinde bankacilik
sistemine yaklasik 3,3 milyar TL
kahci likidite saglanmistir.

Merkez Bankasinin faiz indirim
siirecine paralel olarak bono

piyasasi faiz oranlari genel
disiis egilimini korumus olup,
Ekim ayinda tarihi digsiik

seviyelere inmisgtir.

Agustos ayinda %10.60-%9.40
bandinda hareket eden gosterge
tahvilin bilesik faizi, Eylll ayina
gelindiginde  dists  egilimini
koruyarak %9.75-%8.60
bandinda hareket etmistir. Ekim
ayinda bu dlsis devam etmis
olup 6 Ekim’de iki yillik gosterge
tahvilin  bilesik faizi %7.74’e
inerek tarihindeki en disuk
seviyesine ulasmistir. Gosterge
tahvilin  bilesik faizinin tarihi
disik seviyelere inmesinde
Merkez Bankasi’'nin faiz
indirimlerine ilerleyen
doénemlerde de devam edecegini
belirtmesi, Hazine ihalelerine
gelen rekor talep ve IMF ile
yapilacak olasi bir anlagma
konusunun  tekrar glindeme
gelmesi rol oynamistir. 12 ay
sonrasinin enflasyon
beklentilerine gore hesaplanan
gosterge DIBS'lerin reel faizi,
2008 yili Ekim ayinda basladig

disliis trendini istikrarli  bir
sekilde koruyup, 2009 yili Eylil
ayinda %2.75 seviyesine
dismustir.

Mart ayi ile birlikte yiikselise
gecen IMKB-100 endeksi, bu
yiikselis egilimini takip eden
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aylarda da siirdiirmiis, Ekim ayi
basinda 50,000 seviyesini
agmistir.

IMF ile imzalanacak olasi bir IMF
anlasmasi beklentisi, IMKB-100
endeksinin yukari yonli egilimini
Eylul ayinda korumasini
saglamistir. Bu donemde vyine
yurtdisi piyasalardaki gelismeler
IMKB-100 endeksinin yoninin
belirlemesinde onemli rol
oynamistir. Agustos ayinda bir
Oonceki ay sonuna gore %9.17
ylkselen endeks, 44,500-48,000
bandinda hareket ederken, Eylil
ayinda bir 6nceki ay sonuna goére
%2.92 yikselmis ve 45000-49000
araliginda seyretmistir. IMKB-
100 endeksi, 2008 vyili sonuna
gore karsilastirildiginda, Agustos
sonunda %73.28 artarken Eylil
sonunda %78.34lik artis
kaydetmistir. Ortalama ginlik
islem hacmine gore bakildiginda
ise Agustos ayinda ortalama
gunlik islem hacmi 2,468 milyon
TL hacminde iken Eylul ayinda
%19.13 azalarak 1,996 TL olarak
gergeklesmistir.

Diger gelismekte olan (Ulke
piyasalari ile karsilastinidiginda
ise Agustos ayinda MSCI Tiirkiye
endeksi %5.5 getiri saglarken
MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi
de %8.2 getiri saglamistir. Eylil
ayina gelindiginde ise MSCI
Turkiye endeksi %3.1 getiri
saglarken MSCI Gelisen Piyasalar
Endeksi %7.4 getiri saglamistir.

Eyliil ayinda artmaya baslayan
kiiresel risk istahi Ekim ayi
basinda da devam etmis, yurtigi
doviz  piyasasi  yurt dis
piyasalara paralel olarak
hareket etmistir.

Uluslararasi  piyasalarda 2008
Subat ayindan sonra istikrarl bir
sekilde ylkselise gecen
Euro/Dolar paritesi Agustos ayini
1.4329 ile kapatirken, Eylil ayini

artan kdresel risk istahinin
etkisiyle  1.4635 seviyesinde
kapatmistir. Ekim ayina

gelindiginde ise Euro’nun Dolar
karsisinda deger kazanma egilimi
ivme kazanmistir. Ekim ayi
basinda FED’in yaptigl faizlerin
uzun bir slre daha disuk
seviyelerde kalacagl aciklamasi
ve ABD’den gelen bilanco
verilerinin genel anlamda olumlu
gorinmesi, yatirimcilarin
gelismekte olan llke paralarina
yonelmelerini saglamistir.

Oniimiizdeki donemde yurtigi
doviz piyasasindaki gelismeler,

IMF anlagmasinin imzalanip-
imzalanmamasi konusunun yani
sira yurtdisi piyasalarda
yasanacak gelismelere gore
belirlenecektir.

Agustos ve Eylal aylarinda
Merkez Bankasinin  gosterge
niteligindeki USD/TL kuru 1.51-
1.45 bandindaki hareket
ederken, Ekim ayi ile birlikte hem
yurtdisi  piyasalarda  yasanan

gelismelere paralel olarak hem
de vyurticinde olasi bir IMF
anlasmasi beklentisinin yarattig
etki neticesinde ciddi disusler
yasamaya baslamistir. Agustos
ayl sonunda TL dolar karsisinda

2008 vyili sonuna gore %1.72
deger kazanirken Eylil ayi
sonunda %2.94 deger
kazanmistir.

Agustos ve Eylal aylarinda
Euro/TL  kuru genel olarak

yukselis egiliminde olurken 2.18-
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2.07 bandinda hareket etmistir.
Agustos ayl sonunda TL, Euro
karsisinda 2008 yili sonuna gore
%0.12 deger kaybederken Eylil
ayl sonunda 2008 yili bitimine
gore %1.31 deger kaybetmistir.

Hem TL hem de yabanci para
cinsinden mevduatlar Agustos
ve Eylil aylarinda artisini
stirdiirmiigtr.

BDDK tarafindan haftalik olarak
yayinlanan verilere gore Agustos
ayinda bankalar arasi harig
toplam mevduat hacmi 2008 yili
sonuna gore %3.8 artarken Eylil
ayinda ise ayni déneme gore
%5.4 artmistir. 2008 yili sonuna
gore Agustos ayi bitiminde TL ve
YP cinsinden mevduat sirasiyla
%2.8 ve %6.5 artis kaydederken,
bu oranlar Eylll ayinda sirasiyla

%4.3  ve %9.3  olarak
gerceklesmistir. 9 Ekim 2009
itibariyle bankalar arasi harig

toplam mevduat hacmi 456.4
milyar TL olarak gergeklesmistir.
TL’den

Krize ragmen kacis

olmamistir.

2001 krizi ile birlikte YP cinsinden
mevduatlarin toplam
mevduatlara orani (dolarizasyon)
artmis ve %62 seviyelerine kadar
ulasmistir. Bu artis ilerleyen
donemde yonini degistirmis ve
dolarizasyon 2006 yili Mayis
ayinda %34 seviyesine kadar
inmistir. 2006 yih Mayis ayi ile
dolarizasyon egiliminde baslayan
artis yil sonuna kadar devam
etmis ve Aralik ayinda %39.6
seviyesine ulasmistir. 2007
yilinda dolarizasyon tekrar diisis
trendine girmis ve yil sonunda
%34.9 seviyesinde bulunmustur.
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YP cinsi mevduatlarin toplam
mevduatlara orani 2008 yili
baslindan 2009 yili Ekim sonuna

kadar daha ©Onceki vyillarda
oldugu gibi ciddi bir ylikselis veya
disis yasamamistir. Bu

donemde gbze carpan en énemli
gelisme 2008 vyili Eylul ayinda
%33.3 olan YP cinsi mevduatlarin
toplam mevduatlara orani Ekim
sonunda %36.5 seviyesine
ulasmistir. ilerleyen dénemde de
dolarizasyon sabit bir bant
araliginda (%34.2-%36.5) seyrini
strdtrmdstdar.

Nisan ayindan sonra hafif bir
diizelme egilimine giren
bankacilik sektori kredi hacmi,
bu dénemden sonra dalgali bir
seyir izlerken, Agustos ve Eyliil

aylarinda yiikselis trendi
yakalamgtir.
Agustos ayinda bankacilik

sektérinin sagladigl kredi hacmi
2008 yili sonuna gore %0.02’lik
diisis gosterirken Eylll ayinda
bankacilik sektortiniin saglamis
oldugu kredi hacmi 2008 vyili
sonuna gore %0.81 artis
saglamistir. 25  Eylil 2009
itibariyle toplam kredi hacmi
Agustos ayl sonuna gore %0.83
artarken, 9 Ekim 2009 bankacilik
sektoéri toplam mevduat hacmi

375.9 milyar TL olarak
gergeklesmistir.

Mart ayr sonu ile birlikte
ylkselise gecen toplam tiketici
kredileri hacmi  bu artisini

Agustos ve Eyllil aylarinda da
korumustur. Agustos ayl
sonunda 2008 yili sonuna goére
%3.7 artis kaydeden tliketici
kredileri, Eylil ayinda %5.2 artis
saglamistir. 9  Ekim 2009

itibariyle toplam tiketici kredileri
88.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2008 yili sonuna
gore tiketici kredilerini
olusturan kalemlerin degisimi
teker teker incelendiginde, 2009
Eyliil ay1 sonunda konut kredileri
%6.0, ihtiya¢ kredileri de %9.2
artarken tasit kredilerin
%18.4’lUk bir dusls yasamistir.

Konut kredileri 2009 Ocak ayinda
gordigl dip seviyesinden sonra
istikrarli bir sekilde yikselmis, bu
ylkselis  Agustos ve  Eyldl
aylarinda da devam etmistir.
Konut  kredilerindeki  genel
egilimi daha net gérmek icin dort
haftalik hareketli ortalamanin
haftalik degisimi incelendiginde
bu degisimin Subat ayindan
sonra pozitif oldugu, Agustos
sununda %0.2 Eylil ay1 sonunda
da %0.4 olarak gergeklestigi
gbzlemlenmistir. Tasit
kredilerindeki duruma
bakildiginda ise 2008 yili Ekim ayi
ile baslatan dislis 2009 yil Mart
ay! ortalarina kadar stirmis daha
sonraki dénemde ise bu disls
siddetini  kaybederek devam
etmistir.  Tasit  kredilerindeki
genel egilim incelendiginde 2009
yili sliresince tasit kredilerinin
dort haftahk hareketli
ortalamasinin haftalik degisimi
genellikle negatif seyretmis ve
bu oran Agustos ayl sonunda %-
0.5, Eylil ayr sonunda da %-0.2
olarak gerceklesmistir.

Kredi kosullarinda 2001 krizine
benzer bir bozulma
yasanmamistir.

BDDK tarafindan haftalik olarak
actklanan kredi ve bankalar arasi
mevduat hari¢ mevduat verileri
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incelendiginde mevduatin
krediye donisim orani 2008 yili
Ekim ayi ile birlikte dismeye
baslamistir. Kredi/Mevduat
oranindaki dists, 2009 yili Ekim
ayina kadar hizini azaltarak
devam etmistir. 2008 il
sonunda %85.6 olan bu oran
Agustos sonunda %82.5, Eyll
ayin sonunda da %81.9 olarak
gerceklesmistir.

Ceyrekler itibariyle toplam kredi
hacminin GSYH’ye orani 2003
yilyla beraber  yikselmeye
baslamis ve bu yikselis 2006 yili
ikinci ¢eyregine kadar devam
edip %29.7 seviyesine ulagsmistir.
ilerleyen dénem de bu vyiikselis
bir nebze yavaslamis, fakat 2007
ilk ceyregi ile tekrar artmistir.
2008 yili Eyltl ayinda belirgin bir
sekilde etkileri hissedilmeye
baslanan  kiiresel mali kriz
neticesinde bu vyikselis egilimi
azalmaya baslamis 2008 Uglnci
ceyreginde %39.0 olan toplam
kredi hacminin GSYH’ye orani,

2009 vyili Gglncl  ceyregi ile
%40.1 seviyesinde
gerceklesmistir.

Rezervler Temmuz ayindan
itibaren yeniden artma
egilimine girmistir.

Merkez Bankasi, icinde
bulunulan doénemin doviz

rezervlerinin  kuvvetlendirilmesi
icin uygun zemin hazirladigini
belirtmis ve 2008 yili Ekim ayinda
ara verilen doéviz alim ihalelerine
2009 Agustos ayinda tekrar
baslanmasina karar vermistir.
Alinan vyeni karar sonrasinda
Eylil ayinda 19 adet ihalesiyle
toplam 856 milyon dolarlik doviz
ahmi  yapilmistir.  Brit doviz
rezervleri 2009 vyih Eylil ay
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sonunda bir onceki yilin ayni
ayina gore %8.1 dislp, Agustos
ayl sonuna gore de %0.76
artarak  70.4 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmistir.

Para arzlarinda sabit fiyatlarla

asirt  bir dalgalanma ortaya
¢ikmamigtir.
Merkez  Bankasi  tarafindan

yayinlanan verilere gore Agustos
ayinda M1, M2 ve M3 para arzi
gostergeleri, bir 6nceki aya gore
reel olarak sirasiyla %-0.65,
%1.66 ve %1.99 degiserek
sirastyla 91.1 milyar TL, 459.3
milyar TL ve 487.2 milyar TL
seviyelerinde yer almistir. Eylil

ayina gelindiginde ise bu (g
temel parasal baydkliak bir
onceki aya gore reel olarak

blylmis, M1 para arzi %6.80
artarak 97.7 milyar Tl'ye, M2
para arzi %1.36 artarak 467.4
milyar Tl'ye, M3 arzi da %1.11
artarak  494.5 milyar Tl'ye
ulagsmistir. 2009 yili Eylil ayinda
M1, M2 ve M3 para arz
gostergelerinde bir 6nceki yilin
ayni ayina gore reel artis sirasiyla
%10.5, %12.7 ve %12.0 olmustur.

Enflasyondaki diisiis Agustos ve
Eylil aylarinda da devam
etmisgtir.

Agustos ayinda tiketici fiyati
endeksi bir onceki aya gore
%0.30 gerilerken Eylil ayinda
%0.39 (piyasa beklentisi %0.77
olmustu) artis kaydetmistir. Yillik
bazda bakildiginda TUFE Agustos
ayinda %5.33’e Eylil ayinda da
%5.27'ye  gerilemistir.  Eylll
ayindaki %0.39’luk TUFE orani
simdiye kadar Eylil ayl igin
actklanan TUFE rakamlari

arasinda en disiik olmasi
nedeniyle  dikkat  ¢ekmistir.
Ozelliklede Eylal ayinin
Ramazan’a denk gelmesi ve
okullarin  bu ay icerisinde
acilmasi enflasyon beklentilerin
daha yilksek olmasina neden
olmustu. Merkez Bankasi’nin
yayinladi aylk fiyat gelismeleri
raporuna gore Eylil ayinda mal
grubu fiyatlari bir 6nceki aya

gore %0.22 artarken hizmet
grubu fiyatlari %0.85 oraninda
artmstir. Bu gelismeler

neticesinde yillik enflasyon mal
grubunda az da olsa artarak
%5.27'ye  ylkselirken  hizmet
grubunda % 5.26’ya gerilemistir.
Ekim ayinda elektrik zamlarinin
etkisinin yani sira gegici KDV ve
OTV indirimlerinin kalkmasiyla,
konut ve dayanikh mal grubu
fiyatlarinin enflasyonu arttirici

etkide  bulunmasi  mimkiin
gozikmektedir.
Enflasyondaki diigiis  egilimi

devam etmektedir.

Eylal ayl enflasyonunun
beklentilerden  daha  disuk
gelmesi, gida ve alkolsiiz
icecekler grubunun sinirh  bir

ylkselis yasamasi ve giyim ve
ayakkabi fiyatlarinin beklentilerin
aksine gerilemesinden
kaynaklanmistir.

Eylil ayinda ana harcama
gruplari icerisinde aylik olarak en
fazla yukselis beklentiler
paralellinde %2.50 ile egitim
grubunda gergeklesmistir. Daha
sonrada sirasiyla, eglence ve
kiiltirde %2.35, cesitli mal ve
hizmetlerde %1.59, lokanta ve
otellerde  %0.86, ve konutta
%0.63’lUk artis yasanmistir. Gida
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ve alkolsliz icecekler grubunda
Ramazan ayl olmasina ragmen
%0.21 ile az bir artig
yasanmasina ilave olarak giyim

ve ayakkabi fiyatlarinin
beklentinin aksine %1.01
gerilemesi Eyluil ayl icin goze

¢arpan noktalar olmustur.

Ana harcama gruplari yillik bazda
incelendiginde ise bir dnceki yilik
Eylul ayina gore en yliksek artis
%20.80 ile alkolli igecekler ve
titlin grubunda gerceklesirken,

cesiti mal ve hizmetlerde
%16.21, eglence ve kiltirde
%12.84, lokanta ve otellerde

%7.34, gida ve alkolsiiz igecekler
grubunda da %6.79’luk artis
yasanmistir.

Cekirdek enflasyon verileri Eyliil
ayinda da diismeye devam
etmistir.

Eylil ayinda cekirdek enflasyon
gostergesi  olarak  kullanilan
dokuz 6zel kapsamh  TUFE
gostergesinden bir tanesi harig
hepsi 2008 yili eylil ayina gore
disls yasamistir. Merkez
Bankasi’'nin ¢ekirdek enflasyon
gostergesi olarak en fazla 6nem
verdigi enerji, islenmemis gida,
alkolli  icecekler ve tiitln
uriinleri ile altini dislayan OKTG-
H endeksinin yillik artis orani
Eylil ayinda 0.21 puan diserek
%2.44 seviyesine inmistir. Diger
bir cekirdek enflasyon endeksi
olan OKTG-I endeksinin (OKTG-H
endeksinden islenmis  gida
Grlnlerinin cikartilmasiyla
hesaplanmaktadir) yilhk artis
orani da 0.39 puan diserek
%3.37 olarak gergeklesmistir.
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Eyliil ayinda yillik iiretici fiyatlan
Nisan ayindan bu yana ilk defa
pozitif olarak gergeklesmistir.

Agustos ayinda bir Onceki aya
gére %0.42 artis kaydeden UFE,
Eylil ayinda %0.62 olarak
gerceklesmistir.  Eylil  ayinda
UFE, bir dnceki yilin ayni ayina
gore  %0.47 artarak Nisan
ayindan bugiline kadar ilk defa
pozitif bir deger almistir. UFE‘de
aylik bazda sanayi sektériinde
artis %0.65 olarak gergeklesirken
tarim sektérinde bu degisim
%0.47 olmustur. Yilhik bazda ise
Eylil ayinda tarim grubunda
%4.08'lik artis, sanayi grubunda
da %0.32'lik bir disis
yasanmistir. UFE rakamlar alt
sektorler bazinda incelendiginde
ise ayhk degisim en yiksek ham
petrol ve dogalgaz cikariminda
gerceklesmis olup bu artis
ontimizdeki dénemde TUFE
Uzerinde baski yaratabilecek bir
unsur olarak goriinmektedir.

1V. Kamu Maliyesi

OVP’'de vyer alan agiklamalara
gore, kuresel krizin Tirkiye
ekonomisine etkilerini minimize
etmek icin alinan cgesitli gelir ve
harcama tedbirlerinin bitceye
maliyeti 2008 yilinda GSHY’nin
%0.8'i kadar olmus. 2009 yilinda
s6z konusu bu tedbirlerin
bltceye yikii GSHY'nin %2.1'i ve
2010 wyilinda ise, GSHY’nin
%1.6sl diizeyinde olmasi
beklenmekte.

OVP ile ekonominin g yillik yol
haritasi agiklanmistir.

Mevcut konjonktlr genislemeci
maliye politikasini uygun

kilarken; orta ve uzun vadede
“tedricen daraltici” bir maliye
politikasi izlenmesini
gerektirmektedir. Orta Vadeli
Programin (OVP) da bu anlayisa
uygun olarak hazirlanmis oldugu
dikkati ¢cekmektedir. OVP’de
gelecek Uc¢ yila dénik buylime,
kamu agigl, enflasyon, dis denge
vb. temel gobstergeler tahmini
piyasalar tarafindan gercekgi
bulunmustur. Ug yila yayilan bir
strecin sonunda saglanacak olsa
da, OVP'de bitge disiplinin
vurgulanmasi programin
glvenilirligini arttirmistir.

OVP’nin temel makroekonomik
oncelikleri, strdarulebilir
makroekonomik blyime
sirecine geri donus,
enflasyondaki dislis egiliminin
devam ettiriimesi ve bozulan
kamu dengelerinin dizeltiimesi
olarak ifade edilebilir.

Programda getirilen mali kurala
2011’den once
gecilemeyecektir.

Orta vadeli programla getirilmek
istenen mali kural, kamu agiginin
sinirlanmasini  6ngérmektedir.
OVP’nin bitce disiplininin orta
vadede saglanmasi anlayisi ile
uyumlu olarak, mali kural
ekonomik gidisata duyarl bir
yapida formiile edilmistir.

Ancak, mali kuralin yasal
altyapisinin hala
tamamlanamamis olmasi  ve

2011 mali bitce yilindan Once
mali kural uygulamasina
gecilemeyecek olmasi, mali
kuralin getirecegi disiplin icin de
2011 yihna kadar beklenmesi
gerektigine isaret etmektedir.
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OVP’nin biitce ve
maliye politikasinin
uygulanmasindaki kararlihik ve
disipline bagh olacaktir.

basarisi,

OVP ve Orta Vadeli Mali Plan ile,
bliyiime, istihdam, blitce acigiI ve

kamu bor¢  dinamiklerinde
gorilen  bozulmanin  tekrar
istikrarl bir gorunime

kavusturulmasi
hedeflenmektedir.

OVP’de 2010, 2011 ve 2012
yillari igin ongorilen bitge agigi
sirasiyla; %4.9, %4 ve %3.2
olarak belirlenmistir. Borg
stokunun GSYH’ye oraninin ayni
dénemler icin alacag degerler
ise sirasiyla; %49, %48.8 ve
%47.8 olarak tahmin edilmistir.
Faiz disi fazlanin  GSHY’ye
oraninin s6z konusu dénem igin,
sirasiyla, %0.7, %0.9 ve %1.3
diizeyinde gerceklesecegi tahmin
edilmektedir.

2010-2012 Mali Plan donemi
sonunda, merkezi yonetim bitce
gelirlerinin  GSYH’ye oraninin
%22.4, vergi gelirlerinin GSHY’ye
oraninin %18.7 olarak
gerceklesmesi beklenmektedir.

Ote vyandan, tatil nedeniyle
Temmuz ve Agustos aylarinda
merkezi yonetim bitce verilerini
aciklamakta geciken
Kamu biitgesindeki bozulma
devam etmektedir.

Maliye Bakanligi, Agustos ayinda
Temmuz ve Agustos rakamlarini
bir arada agiklamayi tercih etmis
ve hemen kisa bir siire sonra da,
Eylil  Ayr  merkezi butge
uygulama sonuglari agiklamistir.
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Krizin etkisiyle vergi gelirleri
azalirken, kamu harcamalarina
devam  edilmesi  sonucunda
kamu agiginda ciddi bir bozulma

ortaya c¢itkmaktadir. 2009 vili
Ocak-Eylil ay1r kumdalatif mali
bltce uygulama sonuglarina

gore, merkezi yonetim bitgesi
40,811 milyar TL agik vermistir.
Resmi tanimh faiz disi fazlada
gorilen azalma, vyine ayni
donemde 4,702 milyar TL
diizeyini bulmustur.

Kimdlatif olarak toplam butce
giderlerine  bakacak olursak,
2009 yih Ocak-Eylil déneminde
2008 yilinin ayni dénemine
oranla %19.2 oraninda artarak
197,169 milyar TL olmustur. Faiz
haric giderler kalemi gecen
seneye gore %22.2 oraninda artis
gostermis ve 75,2 milyar TL
olmus, faiz giderleri ise %10.1
oraninda artarak 45,512 milyar
TL olarak gergeklesmistir.

Toplam harcama performansini
belirleyen asil unsurlar, faiz harig
giderler arasinda yer alan ve
70,205 milyar TL duzeyinde
gerceklesen cari  transferler
kalemi ile 42,597 milyar TL
diizeyinde gergeklesen personel
giderleri kalemleri olmustur.

Faiz giderlerinde, 6nceki aylarda
da gozlemlenen belirgin artis,
bor¢ stokunun vade vyapisina
bagh  olarak ortaya ¢ikan
donemsel bir gerceklesmedir. Bu
hususta, program hedeflerinden
herhangi bir sapma s6z konusu
degildir.

Kayda deger bir husus da, 2009
yili Ocak-Eylil doneminde saglik,
emeklilik ve sosyal yardim

|
giderleri i¢cin gegen vyilin ayni
dénemine gore %57.1 oraninda
artisla 41,255 milyar TLye ulasan
transferdir. Bu belirgin artista,

sosyal glivenlik reformu
kapsaminda 2008 vy Ekim
ayindan itibaren uygulanmaya
baslanan sosyal glvenlik primi
isveren hissesinin 5 puanlik
kisminin  Hazine  tarafindan
0denmesi ve ekonomik

aktivitedeki yavaslamaya paralel
olarak SGK’nin prim tahsilatinda
yasanan azalma etkili olmustur.

Yavaglayan ekonomi, vergi
gelirleri performansini olumsuz
etkilemeye devam etmektedir.

Merkezi yonetim bultce gelirleri
2009 yili Ocak-Eylal déneminde
2008 yilinin  ayni  dénemine
oranla %2.7 oraninda azalis
gostererek 156,358 milyar TL
olmustur.

Ozellikle dikkati ceken, 2008 yili
Ocak-Eylil déneminde 127,277
milyar  TL  vergi tahsilati
yapilmisken, bu yilin ayni
doneminde %1.5 oraninda bir
azahsla 125,332 milyar TL vergi
tahsilati yapilmistir.

Vergi turleri itibariyle 2009 Ocak-
Eylal gerceklesmelerine
bakildiginda, Gelir Vergisi'nde
%1.8, BSMV'de %16.7, Dahilde
Alinan KDV’'de %19.5, ve Damga
Vergisi'nde %2.6 artis meydana
gelmistir.

Ote yandan, Kurumlar
Vergisinde %2.7, Ozel Tiiketim
Vergisi'nde %0.03, Harglarda
%11 ve ithalatta meydana gelen
azalisa paralel olarak ithalde

10

Alinan KDV'de %20.3, oraninda
bir azalma gergeklesmistir.

V. Odemeler Dengesi

Subat 2009’da bir milyar dolarin
altina gerileyen dis ticaret agigi
biiyimeye devam etmektedir.

2009 vyiinin ilk sekiz ayinda
ihracat %30.2 ithalat ise %39.9
oraninda azalmistir. Boylece dis
ticaret acigl gecen senenin ilk
sekiz aylk donemindeki 53.3
milyar dolardan 23 milyar dolara
gerilemistir. Bu acigin 16 milyar
dolarn ithalatin oOnceki aylara
gore  arttigl Mayis-Agustos
aylarinda birikmistir. ihracat ise
yilbasindan itibaren her ay 7.4 —
9.1 milyar dolarlik bant arasinda
hareket  etmistir.  ithalatin
ihracattan daha fazla azalmasiyla
ihracatin ithalati karsilama orani
da yilin ilk sekiz ayinda %63.4’ten
%73.8’e yikselmistir.

Toplam ithalatin dortte liglinii
olusturan ara mal ithalati ilk
sekiz ayda %43.9 oraninda
azalmigtir.

imalat sanayinde girdi olarak
kullanilan  ara  mali ithalati
sanayinin yavaglamasiyla Kasim
2008’den itibaren azalmaktadir.
ilk sekiz ayda %43.9 oraninda
azalan ara mali ithalati boylece
toplam ithalatin %39.9 oraninda
azalmasinda kilit rol oynamistir.
Krizin ilk asamasinda ara mal
ithalatiyla birlikte, sermaye ve
tiketici mallari ithalati da ayni
dizeyde daralmaktaydi. Nihai
Urlinlerini satmakta zorluk ¢ceken
isletmeler kisa slirede Uretime
ara vererek stoklari eritmeye
baslayinca ara mal ithalati da
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azalmaya baslamistir. Ara mali
ithalatindaki azalma Agustos
ayinda %39.2’e gerilese de, diger
kalemlerin cok Ustiinde
seyretmeye devam etmektedir.
Sanayi Uretimi canlanmadigl
sirece bu kalemin ithalati duslk
dizeylerde kalmaya devam
edecektir.

ihracattaki diisiisiin yarisi iig
sektérden kaynaklanmistir.

ilk sekiz ayda toplam %30.2’lik
ihracat distsiiniin 16.5 puani
“Kok komdarl, rafine edilmis
petrol driinleri  ve nikleer
yakitlar,” “Ana metal sanayi” ve
“Motorlu kara tasit ve
romorklar” sektorlerinden
kaynaklanmistir. Bu sektorlerin
ihracati sirasiyla %63.4, %27.9 ve
%49 oraninda gerilemistir. ilk
sekiz ayda ihracatlarini artiran iki
sektér bulunmaktadir: “Tarim”
ve “Tutin Grlnleri.” Toplam
ihracat icinde %2.6 paya sahip bu
iki sektérin toplam ihracata
katkisi ¢ok sinirh kalmustir.

Agustos ay itibariyle 12 ayhk
kimidilatif cari acitk 13.3 milyar
dolara gerilemistir.

2008 Agustos ayinda 49 milyar
dolarin tzerinde olan 12 aylik
kiimulatif cari aglk, azalan ticaret
acigl, yavaslayan finansman
girisi, olumlu seyreden hizmetler
gelirleri ve diger nedenlerden
dolayr bir yilhk sirede 13.3
milyar dolara gerilemistir. Ayhk
bazda ise son 5 senede ilk defa
iki ay arka arkaya Temmuz ve
Agustos aylarinda cari fazla
gerceklesmistir.

|
Enerji harig cari islemler fazlasi
6.3 milyar dolara ulagmistir.

12 aylik kiimulatif cari agik 2008
yih Agustos ayinda 49.1 milyar
dolara ulasmigken, enerji harig
cari acglk 18.6 milyar dolar
diizeyinde olmustur. Aradaki 30
milyar dolarin Uzerindeki fark
Tirkiye’nin  enerji ithalatinin
faturasini yansitmaktadir. Enerji
fiyatlarinin  dlslise gegmesiyle
azalan enerji faturasi Agustos
2009 itibariyle 19.6 milyar dolara
gerilemistir. Gerilemeye ragmen
odemeler dengesi icinde dnemli
agirhga sahip bu kalem cari

dengenin yonini
belirlemektedir. Toplam cari
actktan enerji ithalatinin
faturasini  cikaracak  olursak

Tlrkiye’nin Haziran, Temmuz ve
Agustos aylarinda fazla verdigini
ve fazlanin istikrarh  sekilde
arttigini gormekteyiz.

Dogrudan yatirimlar cari agigin
ana finansman kalemi olmustur.

Cari acik azaldikga, finansman
kalemlerinin agirhg da
degismistir. 2002-2007
donemine damgasini vuran reel
sektorin dis borglanmasi
Agustos 2008'de 49 milyar
dolarlik acigin 30 milyar dolarini
karsilamaktaydi. Ayni tarihte
borg¢ yaratan islemler 53.2 milyar
dolari buluyordu. Agustos 2009’a
gelindiginde ise, cari a¢igin 13.3
milyar dolara inerken bu agigin

11.2 milyar dolari dogrudan
yatirimlar tarafindan
karsilanmistir. Bu tarihte, 12.9
milyar dolar kaynagi

actklanamayan kalemlerden giris
olmustur.

11

Bor¢ cevirme oranlari azalmaya
devam etmektedir.

Bor¢ yaratan kanallarla sermaye
girisinin azalmasinin arkasinda
hem arz hem de talep kaynakl
nedenler vardir. Kiresel
piyasadaki kredi olanaklarinin
sinirli olmasi ve kredi
maliyetlerinin  yilksekligi  ve
azalan kredi ihtiyaglari
yurtdisindan borglanmayi
azaltmaktadir. Geri 6demelerin
sonucunda, Agustos 2009
itibariyle bankalarin 12 ayhk
kiimulatif uzun vadeli borg
gevirme oranlari %43.6'ya, reel
sektorinki ise %87.1’
gerilemistir.

Net hata ve noksan kalemi
Temmuz ve Agustos aylarinda
azalsa da, halen daha vyiiksek
diizeylerde kalmaktadir.

Haziran 2009'da 14.6 milyar
dolara ulasan net hata ve noksan
kalemi miteakip aylarda
azalarak Agustos ayinda 12.9
milyar dolara gerilemistir. Bu tir
sermaye girislerinin yarisindan
biraz fazlasi 2008 yilinin Ekim ve
Aralik aylarinda gergeklesmistir.
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SANAYI URETIM ENDEKSI (TUIK, 2005=100)

Yillik % Defigim
Avlik % Degisim (tak. ve mev. etkilerinden ar.)

{APASITE KULLANIM ORANI -"TT'IE' %o
T'_'.'RE.'TIL.I FIYATLARI (TUIK, 2 ]
Yillik % Deg;sun

TL T_ 5% “a'rh]:.. ortalama )
Yillik % Degisim

Avhik % Degisim

TL/€ (aylk ortalama )

Yillik % Degisim
Avlik % Degisi

( . =100}
Dis Ticaret Hadler (Thracat/Ithalat)
Ic Ticaret Hadleri (Tanm,/Imalat)
iC BORCLANMA YAPISI (DPT)

Yilhk Bilesik Faiz (%)
Ortalama Vade ( ,gun)

) Yayinlanmanty veri

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)

2009

Ocak Subat Mart Nisan Mayvis Haziran Temmuz Agustos Evliil

URETIM VE FIYATLAR
2008
Evliil Ekim Kasim Aralhk
43 68 -133 -178|-213 -238 -208
05 -11 -76 14 | 23 00 -09
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122 81 | 7.9 3.5
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25 231 340 312|358 391 383
49 198 78 -31 | 33 40 32
1.769 1963 2.021 2087 |2.115 2.116 2.219
12 155 164 221|229 209 162
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)
SEKTOREL URETIM
2008 2009
Agustos  Eylil Ekim Kasim Aralk| Ocak Subat Mart Nisan Mavis Haziran[emmuz Agustos
SANAYI URETIMi (villik % degisim]

Toplam Sanayi 100 -3.6 -4.3 -6.8  -13.3 -17.8|  -21.3 -23.8  -208  -185 -17.3 -10.3 -9.0 -6.3
Madencilik 3.61 34 -0.5 8.9 -0.4 -1.8 -4.3 -17.1 -9.6 -5.3 -12.8 -7.8 1.3 0.6
Imalat 85.94 -5.0 -5.3 -8.2 -14.9 -20.1 -24.3 -26.0 -23.4  -205 -18.9 -11.2 -10.3 -7.2
Elektrik, Gaz ve Su 10.45 3.7 1.9 -0.4 -3.7 -5.3 -6.0 -9.6 -3.3 -5.3 5.7 -3.8 3.3 -3.6

IMALAT SANAYI (yiiik % degisim)
Gudz trinl. ve icecek imalats 11.56 -0.6 -5.0 0.9 6.5 14.0 0.9 -2.5 -4.9 1.9 -7.4 -2.9 -2.7 -3.2
Titin Grinler imalat 1.38 234 12.5 4.0 16.5 -0.2 0.7 14.2 13.5 1.0 -15.5 51 -16.5 -17.1
Tekstil driinleri imalat: 12.82 -13.3 -11.9 -10.1 -164 250 -27.6 -28.9 -198  -19.1 -17.0 -8.1 -6.2 5.7
Giyim esyas: imalaty 7.7 -12.9 -3.2 -128 -136 -17.4) -139 -24.1 -18.0 -9.0 -12.7 -2.2 -6.0 -16.3
Derinin 151, bavul canta vb. 0.91 16 -1.3 7.3 -2. -19.7 -30.1 -16.2 -138  -1153 21 0.0 -2. -15.3
Apac ve mantar Gr.imal (Mob hazic) 0.95 7.6 7.1 11.1 -5.1 s34, -118 -8.5 2.7 -8.6 4.6 -0.8 -4.4 7.9
Kagt ve kaft Grinler imalats 1.63 -0.2 -1.0 -0.8 -3.0 -10.6 -6.7 -12.6 -9.1 6.1 -7.1 -5.7 2 0.8
Basim ve yayim imalats 1.88 -205 6.3 -9.4 -4.7 -13.4 -5.8 -10.6 -7.2 -1.2 7.9 -5.9 -1.4 3.9
Kok kom,, rafine edilmis petrol tr.im. | 2.14 6.7 3.7 -1.2 -19.7 -38.0 -29.4  -281 40.7 -33.2 252 -22.7 -19.7 -29.8
Kimvasal madde Grinler imalaty 8.85 2 -4.1 -7.0 -15.0 -19.4|  -20.2 -21.2 -6.4 -1.7 -4.9 3.6 4.3 7.2
Plastik-kaucuk Grinleri imalats 4.57 -0.8 -7.6 -6.0 -17.6 -25.8|  -25.0 -27.2 -23.6 -19.7 -17.0 -1.3 -9.5 -7.9
Metalik olmavyan difer min mad.imal. 7.07 -4.5 -3.8 -2. -6.4  -207 -20.6 -224 231 -19.4 -201 -12. -14.3 -10.8
Ana metal sanavyi 9.08 -0.4 -4.5 -19.5 -25.2 -26.7 -24.1 -23.0 -27.0 -24.6 -25.1 -17.3 -16.9 17.8
Metal esva sanayi, mak tech. haric 3.81 -8.0 -5.9 -17.3 -25.2 -32. -304 -352 304 -349 -29.0 -18.5 -24.0 -14.8
B.y.s. Makina ve techizat imalati 6.49 -7.3 -6.2 -10.9 -11.1 -148| -22.7 -25.9 28.7 -25.3 -18.1 -7.1 -7.3 -0.3
Buro, muhasebe bilgi islem mak. Im. 0.08] -335 -104 247 10.3 -10.6 -32.1 -36.4 418 43 -16.2 -5.0 -16.2 -17.9
B.y.s. Elektrikli makina cthaz imalats 273 -12.9 -6.9 10 -19.0 -18.4|  -247 -30.3 31.2 -25.1 -29.5 -21.0 -14.0 17
Radyo, TV haberlesme cihazlar imal. 18 22 -18.3 216 -26.2 -57.3 -55.7 -41.6 19.0 -20.9 -0.2 -22.7 36.5 -22.
Tibbihassas ve optik aletl., saat ima. 0.44 -8.2 -3.1 -26.6 -26.9 -11.0 -17.1 -20.7 -4.5 -21.5 -19.2 -35.9 28.6 -18.4
Tagit araclan ve karoser imalats 9.84 -9.9 -4.3 -17.8 42 -52.0 -60.2 -58.7 -53.1 -50.2 -42.0 -33.6 -27.3 -4.7
Diger ulagim araclan imalats 1.03 22 -0.8 6.7 -4.6 26.5 -9.6 8.7 -1.9 -17.8  -28.7 36.5 -36.0 -37.0
Mobilya imalati, b.v.s. diger imal. 3.16 -3.7 1.5 0.7 -4.0 -43| -20.6 -20.3 -32. -12.9 -2.4 7.6 34 1.8
Genis Kategoriler (vilik % degisim

Aramali Imalats 5.1 -7.5 -8.3 -16.8  -235 -23.8 -244 221 20.0 -19.5 10.8 10.3 7

Dayarikh Tiiketim Mah Imalats -3.4 -2.2 -4.4 -8.3 -16.2 -25. -25.5 -27.9 154 4.1 7.3 3.5 11.5

Dayaruksiz Tiikerim Mah Imalats -4.6 -3.2 -4.2 -3.9 -6.4|  -10.2 -15.4 -3.6 4.1 7.6 -0.4 2.5 5.2

Enerji 45 2.4 13 -3.8 -7.3 6.4  -11.0 -6.5 6.9 8.3 -7.0 4.3 -5.0

Sermavye Mali -4.7 -5.1 -15.0 -29.9 -32.0 -45.1 -44.5 -42.0 -41.7 -358 297 -22.9 -15.8

~
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)

-

f..) Yaynlanmany vert
* Yillik Banit Faigle Agrliklh Ortalamalar

FINANSAL PIYASALAR
2008 2009
Evyliil Ekim  Kasim  Aralk Ocak Subat Mart  Nisan Mavis Haziran Temmuz Agustos Evyliil
HISSE SENETLERI PIYASASI

Ulusal 100 Endeks (1986=1) 37,103 28,119 25225 25711 26,017 24,963 24114 28,491 33,853 35,244 38316 45479 46,534
Ulusal 100 Endeks (Aylik % Artig) -9.88 -24.21 -10.29 1.93 1.19 -4.05 -3.40 18.15 18.82 4.11 872 18.69 232
Islem Hacmi (Milyon TL) 1,359 1,489 1,286 914 1,185 988 1,149 1,853 2,550 2,141 1,936 2,468 1,996
IMKBP Piyasa Deger (Milyon TL) 81,522 63,376 59,409 61,381 59,983 58,128 63,312 76,891 85,162 88,698 101,663 111,187 115,086

Yerli Yatinme: Payi (%) 30.84 32.50 33.09 32.54 32.73 36.47 37.07 36.76 3573 34.19 3391 33.43 33.43

Yabanc: Yatinme: Pavi (%) 69.16 67.50 66.91 67.46 67.27 63.53 62.93 63.24 64.27 65.81 66.09 66.57 66.57

VADELI ISLEMLER PIYASASI

TL/$ Kontratlan

Ekim 2008 1.273 1.517 - - - - - - - - -

Aralik 2008 1.302 1.608 1.642 1.563 - - - - - - -

Subat 2009 1.328 1.558 1.669 1.576 1.656 1.696 - - - - -

Nisan 2009 - 1.706 1.616 1.685 1.733 1.680 1.586 - - - -

Haziran 2009 - - - 1.718 1.763 1.708 1.620 1.555 1.532 - -

Apgustos 2009 - - - - - 1.733 1.645 1.575 1.563 1.487 1.503 -

Ekim 2009 - - - - 1.599 1.585 1.510 1.521 1.497

Aralik 2009 - - - 1.817 1.857 1.787 1.686 1.627 1.610 1.526 1.544 1.516

Subat 2010 1.527
TL/€ Kontratlan

Ekim 2008 1.827 1.980 - - - - - - -

Aralik 2008 1.853 2.041 2.045 2146 - - - - - -

Subat 2009 1.905 1.971 2126 2197 2129 2.147 - - - - -

Nisan 2009 - - 2111 2237 2174 2194 2242 2114 - - - -

Haziran 2009 - - - 2211 2229 2277 2139 2.186 2163 -

Agustos 2009 - - - - 2.320 2.169 2.215 2.191 2.10 2.146 -

Ekim 2009 - - - - - - 2.249 2221 212 2178 2184

Aralik 2009 - - - 2.350 2.326 2372 2.203 2.283 2.270 216 2226 2219

Subat 2010 - - - - - - - - 2238
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili Getirileri*

1-30 Gin Vadeli 17.21 18.97 17.11 1558 14.13 12.32 10.57 10.08 9.78 9.27

31-60 Gun Vadeli 17.44 17.59 16.86 16.56 14.96 12.00 1111 10.20 9.70 9.52

61-90 Giin Vadeli 17.56 17.93 17.85 17.25 14.00 12 37 11.68 1017 9.96 9.89

91-180 Giin Vadeli 18.07 18.95 18.42 16.58 14.08 12.86 12.10 10.48 10.21 10.11

181-270 Gin Vadeli 18.43 20.24 19.86 17.61 14 47 13.48 12.62 11.26 10.58 10.73

271-365 Giin Vadeli 18.92 21.17 21.62 17.82 15.00 14.25 13.76 11.93 11.39 11.36

366 ve Usti 2017 22.90 2313 18.88 16.21 1590 1524 13 46 12,57 12.92

~
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CARI ISLEMLER DENGESI (aylik, milyon §

Dss Ticaret Dengesi *
Ithalat (CIF)
Thracat (FOB), Bavul ticareti haric
Hizmetler Dengesi
Yatinm Gelini Dengesi
Cari Transferler
ODEMELER DENGESI (12 Aylik Kiim. , milyon $)
Cari Islemler Dengesi
Dis Ticaret Dengesi *
Ithalat (CIF)
Thracat (FOB), Bavul ticareti haric
Hizmetler Dengesi
Yatinim Geliri Dengesi
Cari Transferler
Sermave Hareketleri
DogrudanYatinmlar
Portfoy Yatinmlan
Diger Yatinmlar
Merkez Bankas:
Genel Hukumet
Bankalar
Diger Sektdrler
IMF Kredilen (net)
Rezerv Varliklars
Net Hata ve Noksan

DIS TICARET (villik % degisim
Tthalat (CIF)
Thracat (FOB)
Fiyat Endeksi (2003=100)
Ithalat
Thracat

Miktar Endeksi (2003=100)
Ithalat
Thracat

™) FOB, bavu! ticareli dabil
(%) B &rt frareli arfiy gistermesiedsr,

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)

ODEMELER DENGESI
2008 2009

Agustos Eviiii Ekim Kasim Aralik| ©Ocak Subat Mart Nisan Mavis Haziran Temmuz Agustos
-3,019 -956 -2,394 -380 -3,024 -423 -243  -1,084 -1504 -1.648 -2,019 22 27
-6,373  -3,447 4044 1277 -2.647 -392 332 -1,232 -1455 -2514 2772 -2,281  -3,485
-19,251 -17,885 -14,942 -12074 -11,405| -9,282 -9,076 -10,525 -10,121 -10,839 -12,495 -12327 -12,709
11,047 12,793 9,723 9,396 7,722 7,884 8,434 8,162 7,566 7,348 8,341 9,053 7,833
3,833 2,861 2,117 1,029 405 177 414 554 637 1,197 1,445 2,858 3,989
-639 -693 -624 -273 -915 -453  -1,087 -539 -795 -502 -909 -476 -521
142 323 157 141 133 245 98 133 109 171 217 119 144
-49.072 -47,706 -46846 -43,885 -41.689| -37,945 -34,306 -31,097 -27405 -24233 -20,717 -16,474 -13,32§)
-38,484 -57,920 -37.701 -35,211 -33,043| -48,841 -45,079 -42204 -38,610 -35,738 -32,208 -28,104 -25,214
-208,496 -211,922 -211,257 -206,679 -201,964|-194,907 -187,956 -181,669 -173,901 -165,434 -158,452 -150,422 -143,880
132,371 136,125 135,953 134,030 132,028| 129,280 126,636 123,369 119,571 114,441 111,011 107,469 104,255
15,567 16,015 16,716 17,151 17,5313 17,213 17,516 17,382 17,611 17,334 17,348 17,5347 17,683
-8,232  -8,015 -B0e8 -7,994 -B165| -B414 -8786 -B268 -B398 -8,031 -7,929 -7,905 7,787
2,077 2,214 2,207 2,169 2,006 2,097 2,043 1,993 1,992 2,002 2,072 1,988 1,990
52,547 48,290 42755 41,331 36,396| 30,32 24588 21,988 20,051 14,160 6,124 1,910 413
16,958 16,599 17,401 17,862 15,800 15,694 15484 14084 14063 12,727 10,736 10,002 10,006
-2,288  -2,901 -7405 -40606 -5,046| -6,129 -8396 -6,872 -3862 -3,353 -G,878 -6,486 4,543
38,928 38,886 35,673 31,668 24585 18,72 16,387 12,382 5,549 2,304 -3,383 -6,701 9,413
-1,763  -1,769  -1801 -1,793 -1,789| -1,785 -1,982 -2,044 -2,131 -2,077 -1,927 -1,834 1,693
968 1,22 1,418 1,547 1,723 1,822 2,250 1,877 1,643 1,425 1,301 1,533 2,066
8,107 10,333 5,441 2,773 -900(  -3,410  -2,838 4,240 9909 4722 -394 -4,666 4,927
30,012 27,358 29,095 27,366 23,850 20,359 17,347 15275 14,362 9,539 2,634 -97 3,42
1,604 1,523 1,520 1,773 1,701 1,534 1,630 1,514 1,584 -1861 -1,637 -1,637 1,435
1,051 -4294 2914 -3593 1,057 2,036 1,113 2,394 4,301 2,482 5,849 5,095 4,363
3475 -584 4,001 2,554 5,293 7,624 9,718 9,109 7,354 10,073 14,5393 14564 12915
31.12 23.69 -438 2741 2925 -4319 4337 3740 4342 4386 35.85 -39.06 33.98
26.44 41.53 -1.74  -16.99 -2059| -2585 -2387 -28539 -3342 -41.11 -29.14 -28.12 29.09
30.53 2423 12.38 -0.85 -6.35| -13.68 -16.06 -19.73 -26.83 -27.15 27.25 -29.40 2544
25.49 20.87 352 -7.69 -9.52| -1404 -1878 -23.09 -23.07 -22.14 21.90 -24.17 21.08
0.46 -0.44 1483 -26.76 -24.39 -3427 3759 -2217 2269  -22.95 11.90 -14.35 -11.46
0.78 17.32 -5.08  -10.09 -12.12] -13.61 -7.52 -6.93  -1333 -24.20 -9 37 540 -1015

~
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12 AYLIK. KUMULATIF {milyon TL)
Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Harcamalar
Cari
Yatinm
Transferler
Cari Transferler
Sermaye Transferleri
Faiz Giderleri
Ic Borg Faiz Odemelerd
Faiz Dz Butce Dengesi
Butce Dengesi
Bitce Emanetlerni ve Avanslar
Nakit Dengesi
Finansman
I Borglanma (net)
I¢ Borglanma (net)
Kisa Vadeli Borclanma (net)
Dig

ULATIF (milyon $)

Gelirler

Vergi Gelirleni

Diger Gelirler
Harcamalar

Cari

Yatinm

Transferler

Cari Transferler

Sermaye Transferleri

Faiz Giderleri
Ic Borg Faiz Odemelerd
Faiz Dis Butce Dengesi
Butce Dengesi
Butge Emanetlen ve Avanslar
Nakit Dengesi
Finansman

I Borglanma (net)

Ic Borglanma (net)

Kisa Vadeli Borclanma (net)

i
KAMU BORG STOKU (GSYH'ye oran,

Toplam Kamu Brit Borg Stoku
Toplam Kamu Net Borc Stoku
Net Dis Borg Stoku

Net I¢ Borg Stoku

() Yaynlanmamzy vert

ONEMLI EEONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)

MERKEZI BUTCE
2008 2009
Agustos Eyliil Ekim Kasim  Aralk Ocak Subat Mart  Nisan  Mayis Haziran Temmuz Agustos
209,100 208,492 209,448 208,688 208,898 208,946 209,734 209,008 211,509 211,151 208,018 206,883 202,430
168,959 168,452 169,319 168,316 168,087| 167,753 166,381 165,976 165,887 164,260 164,419 165,076 165,452
40,141 40,040 40,128 40,373 40,811| 41,193 43332 43,032 45,622 46,891 43,600 41808 36,977
209,946 215,019 215,943 221,129 2235967 228,458 237,659 240,830 243202 246,843 230,210 232,365 255,446
75,975 77497 78,023 78,721 79,167 80,078 80,999 82,357 B3,607 84,115 83061 86,197 B7,437
13,924 15,189 15,557 16,506 18,441 18,434 18,630 18,620 19,444 19186 18,748 18,805 18,661
116,215 118,332 118,339 121,780 123,949| 125,530 133,600 134,795 135,205 138,629 141,374 142,113 143,969
65,213 68,065 67,851 68,210 70,116 72,146 75280 76,781 78,078 78,163 80,987 83974 B5,965
2,934 2,969 3,112 3,011 3,173 3,223 3,015 3,014 3,253 3,281 3,223 3,184 3,133
48,069 47298 7,396 30,560 50,661 50,161 55305 535,001 53,873 57,182 57,164 54954 54871
41,957 41,267 44246 44516| 43,997 49001 48,666 47,432 50,808 50,662 48,430 48,167
47,222 40,901 38,119 33,392| 30,649 27,380 23,178 22,180 21490 14972 9,473 1,835
-846 -6,495  -12.441 -17,069| -19,512 -27,925 -31,822 -31,693 -35,692 -42,191 -45481 -53,016
R 3,172 1,111 -1,384( -7,028  -7,461 -4.545 3357 -3,821 -4,607  -5,082 -3,070
-3,436 -9,093 -14089 -18,974| -27,08> -36,395 -36,915 -38,049 -42801 -47,596 -52,643 -57,207
3,436 9,093 14,089 18,974 27,085 36,395 36,915 38,049 42801 47396 52643 57,207
705 4279 3,689 3,461 5,624 6,382 6,478 5,876 3,671 1,554 4,269 5,563
8,691 9,209 11,576 13,839 14,098 19840 20,944 25200 35768 36,339 42205 46,075
2,576 2,939 6,204 7,844 6,788 7,380 12,038 11,400 11,400 8,134 5,137 6,518
-5,961 4,395 1,177 1,634 7,363 10,173 9,494 6,974 3,362 9,684 6,170 5,569
178,311 169,536 142,165 131,428 135,753 131,491 126,930 122,618 131,851 136,072 135,096 136,675 136,849
144081 136,993 114928 106,002 109,232| 105,568 100,693 97,373 103,411 105,854 106,781 109,055 111,851
34230 32,563 27238 25426 26,521| 25,923 26,236 25246 28440 30,218 28,313 27,620 24 99§
179,033 174,863 146,574 139,263 146,846| 143,770 143,830 141,288 151,608 139,073 162,497 166,722 172,689
64,788 63,024 52959 49377 31,447 50,394 49020 48316 52,119 34206 53,242 56945 39,110
11,874 2,353 10,560 10,395 11984 11600 11,275 10,924 12,121 12364 12,176 12,423 12,616
99,103 96,233 80,338 76,695 B0,549| 78,997 80,834 79,080 84,284 B9336 91,814 93885 9732

55,610 53,333 46,055 42,957 45563 45,402 455339 45045 48,673 30,372 52,397 53477 38,115
2,502 2,415 2,112 1,896 2,062 2,029 1,824 1,768 2,028 2,115 2,093 2,104 2,118
40,991 38465 32171 31,842 32922 31,567 33471 32,267  33,5B4 36,830 37,125 36,305 37,095
35,779 33,394 2B011 27865 28,92 27,688 29,633 2B,331 29,368 32,742 32,902 31,995 32,363
40,269 33,157 27,762 24007 21,830 19,288 16,370 13,398 13,826 13,849 9,724 6,258 1,254
-722 -5,308 4408  -7,835> -11,093| -12,279 -16900 -18,669 -19,757 -23,001 -27.401 -30,047 -35840
-2,838 -1477  -2,153 -700 -900( 4423 45315 -2666  -3,33%  -3751 -2,992 3,357 -2,076
-2,930  -6,235  -6,172  -B,B73 -12,330| -17,045 -22026 -21,657 -23,719 -27,582 -30,911 -38,674]
2,930 6,235 6,172 8,873 2,330 17,043 22,026 21,637 23,719 27,382 30,911 77 38,674
601 2,769 2,904 2,32 2,249 3,339 3,862 3,800 3,663 2,365 1,009 2,82 3,761
7411 5,914 6,251 7,290 9,006 8,872 12,007 12,287 153,709 23030 23,613 27,882 31,148
2,196 1,943 1,995 3,907 5,098 4272 4,467 7,062 7,107 7,346 5,283 3,393 4,406
-5,083 -2,448  -2,983 -741 1,075 4,633 6,157 5,570 4,347 2,167 6,289 4,076 3,763

40.6 43.0 46.2 46.5

258 282 305 305

2.9 11.8 13.0 2z

30.7 311 332 343

~
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PARASAL GELISMELER

-

(..) Yaynianmamiy vert

2008 2009
Evyliil Ekim Kasim Arahk Ocak $ubat
PARA ARZLART (yilhik % degisim)
Dolagimdaki Para 30.6 21.6 26.5 16.9 155 23.4
Vadesiz Mevduat (TL) 29.2 25.4 9.1 3.3 157 17.7
Vadesiz Mevduat (YP) -1.3 22 21 15 4.0 10.4

M1 20.3 17.0 12.9 7.3 12.2 17.6
Vadeli Mevduat (TL) 26.7 315 340 33.3 30.0 29.0
Vadeli Mevduat (YP) 12. 17.1 227 26.9 258 277

M2 21.5 245 26.4 258 25.2 26.3
Repo 3.9 -5.2 -16.9 -19.8 -20.0 -16.6
Para Piyasast Fonlan 3.3 3.6 3.2 -0.1 4.4 11.9

M3 20.3 22.8 24.4 239 23.4 25.0

M2 (milyar TL) 400.0 413.6 4240 434.2 4355 444 4

M2’ nin Bilegimi (%)

Dolagimdaki Para 8.0 7.4 7.4 7.0 6.7 6.9

Vadesiz Mevduat 3.4 7.7 7.1 7.0 6.9 7.3

Vadeli Mevduat 53.3 54.3 54.8 549 55.3 54.3

Déoviz Tevdiat Hesab 30.3 30.7 30.8 311 31.2 31.3

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
KREDI HACMI (yillik % degigim)

Mevduat Bankalan Kredileri 36.2 33.4 27.3 24.6 21.7 153
Kamu 39.1 40.1 34.3 31.5 30.4 25.0
Ozel 26.9 23.6 18.2 23.0 19.4 136
Yabanci 60.8 54.3 455 201 7.5 9.0

Kalkinma ve Yatirim Bankalar Kredileri 26.1 328 322 334 36.9 409

Bankacilik Sektorii Mevduat (milyar TL) 418.59 431.81 439.14 454,60 45431 463.76
On bin YTL've kadar 31.73 28.60 28.94 28.69 28.80 30.16
On bin-Elli bin YTL aras: 64.62 63.37 66.51 68.38 68.33 69.91
Elli Bin-Tkiytzelli Bin YTL Aras: 89.49 93.06 95.73 99.10 99.2 100.37
Tkiyizelli Bin-Bir Milyon YTL Aras: 60.62 64.02 64.56 6G.77 GG6.46 68.24
Bir Milyon YTL Uzer 17212 180.77 183.40 191.66 191.2 195.07

Vadelerine Gore Mevduatin Dagiinm (%) 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Vadesiz 152.4 14.0 13.2 13.7 12. 141
1 Ava Kadar 28.4 34.5 30.4 31.5 31.2 30.6
1-3 Ay Arast 46.6 2.2 47.6 46.1 7.2 46.6
3-6 Av Arasi 4.4 4.0 3.5 3.3 3.3 3.3
6 Av-1 ¥il Arasi 2. 2.6 25 25 22 1.9
1 ¥il ve Daha Uzun Vadeli 2.7 2.8 28 29 3.1 3.2

3 Avlhik Mevduat Faizi 23.24 2475 25.71 2572 21.17 18.49

12 Aylik Mevduat Faizi 23.86 2498 253.67 25.68 20.32 18.29

ME REZERVLERI (milyar $) 76.56 72.01 71.21 70.08 67.96 67.55

;"B §
B
=1

° 5L o,
N T PV v I - N T

'
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446.1
71
53.8
319
100.0

66.54

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)

Nisan

15.0
141

-
L

101
19.3
19.4
17.4
10.0
16.8
4457

—
o L LN

[ R |
[ R SUR SURN SR

Mayis

16.0
19.4
6.6
14.4
219
219
20.3
4.4
12.7
19.7
446.4

—
o L LN
s T O T £¥]
L T SR S R =]

Haziran Temmuz

15.6
101
6.8
11.0
225
200
19.4
9.6
12.3
18.7
4529

7.1
T.4
538
31.7

100.0

467.61
29.58
69.66

103.52
69.29

195.56

100.00

14.2

46.8

539
31.3

100.0

Agustos

7.0

53.6
318
100.0

[ R
il ol S
[FI - Y

171
16.84

69.82

Eyliil

9.0
6.6
21.8
11.3
16.4
23.2
17.0
=207
10.6
16.3
468.0

7.4
531
31.8

100.0
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o & pa e
b 0O b = G

[FV I
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Harcama Gruplanna Gire

Yerlesik Hanehalklanmn Tiiketimi
Yerlesik ve Y. Olmayan Hanehalklanmn Yurtici Tiketimi
Yerlesik Olmayan Hanehalklarinn Yurtici Tiketimi ()
Yerlesik Hanehalklarinin Yurtcis: Tiketimi
Devletin nihai tiiketim harcamalar:
Maag ve Ucret
Mal ve Hizmet Alimlar
Gayri 3afi Sabit Sermaye Olusumu
Kamu Sektord
Makine techizat
Insaat
Ozel Sektdr
Makine Techizat
Ingaat
Stok Degismeleri
Mal ve Hizmet Thracat
Mal ve Hizmet Ithalati (-)
GSYH

GAYRI SAFI YURTICI HASILA (1998 fiyatlanyla)

Yillik % Biiviime | % Pay | Yilik % Biiyiime
2007 2008 | 2008 | 2009-1 | 2009-2
4.6 0.8 68.4 -10.2 -1.2
39 0.6 720 -10.2 -0.6
-1 -4.0 40 -1.3 157
69 -114 03 26.8 225
6.3 19 10.1 5.2 0.5
L1 0.4 49 0.9 1.2
126 42 52 10.8 -0.2
54 1 43 215 -24.6
6.3 13.0 EN) 247 33
13.0 22. 09 275 -20.7
43 104 2 244 109
55 -100 206 -335 -29.7
47 -8.6 135 -36.1 -29.1
62 -125 71 -288 31
-85.6  -268.2 02| 26422 9935
7.3 23 254 -11.2 -10.1
10.7 -3.8 283 -31.3 -20.5
4.7 0.9 100.0 -14.3 -7.0

Sektorler itibariyle

Yillik % Biiviime | % Pay | Yillik % Biiviime

2007 2008 | 2008 | 2009-1 | 2009-2
Taom, Avedik ve Ommancilik -1.0 4.1 8.9 0.3 6.6
Balikeihik 0.7 5.7 0.3 10.8 8.4
Madencilik ve Tasocakedifs 8.1 54 0.8 -13.0 -15.3
Imalat Sanayi 36 0.8 240 -20.2 8.7
Elektrik, Gaz, Buhar, Sicak Su Utt. ve Dag. 6.8 37 2. -6.1 -6.0
Insaat 57 8.2 5.9 -18.9 -21.0
Toptan ve Perakende Ticaret 5.7 -1.1 13.0 -26.4 -15.0
Oteller ve Lokantalar 21 0.1 19 30 19
Ulastuma, Depolama ve Haberlesme 71 1.3 14.7 -17.6 -113
Mali Aract Kuruluglann Faalivetler 9.8 9.1 10.6 10.9 5
Konut Sahiplig 21 23 48 43 48
Gayrimenkul, Kiralama ve I; Faalivetleri 13.9 6.3 34 0.3 23
Kamu Yon. ve Savunma, Zorunk Sosyal Guv. 1.2 0.9 al 0.9 1.2
Egitim 48 0.7 2. 0.2 0.7

Sagltk Isleri ve Sosval Hizmetler 1.7 30 2 0.0 2
Diger Sosval, Toplumsal ve Kigisel Hiz. Faal. 54 1.7 L6 -2.9 -1.9
Evici Personel Calistiran Hanehalklan 12.2 5.7 2 -1.7 0.7
Sektbrler Toplami 4.8 15 98.2 -11.9 -6.2
Dolayl Olctlen Mali Arzcilik Hizmetlerd 9.0 8.4 6.6 10.7 6.6
Vergi-Subvansiyon 5.9 0.3 5.4 -22. -6.5
GSYH 4.7 0.9 100.0 -14.3 -7.0

~
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& .

TURKIYE TOPLAMI

Nufus (15 yas ustu, bin)

Isptict (bin)

Istindam (bim)
Issizlik (bin)

Isgiicine katilma oran (%)

Issizlik Orar (%)
TARIM DISI

Isgiici (bin)

Istihdam (bin)

Issizlik (bin)

Issizlik Oram (%)

TOPLAM ISTIHDAM (bin)

TARIM

Ucretli ve Yevmiveli

Kendi hesabina ve Isveren

Ucretsiz aile iscisi
TARIM DISI

Ucretli ve Yevmiveli

Kendi hesabina ve Isveren

Ucretsiz aile iscisi

EKONOMIK FALIYETE GORE ISTIHDAM (bin

ISGUCU PIYASASI (2008-2009)

2008 2009
Temmuz Agustos Eviliil Ekim Kasim Aralik Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz
50,833 50,916 50,994 51,073 51,143 51,211 51,323 51,360 51,426 51,507 51,575 51,644 51,714
24,587 24,570 24,403 24,297 24,036 23,799 23,523 23,582 23,924 24,316 24,837 25,216 25,480
22163 22,068 21,802 21,567 20,999 20,466 19,873 19779 20,148 20,698 21455 21947 22213
2,425 2,502 2,601 2,730 3,037 3,332 3,650 3,802 3,776 3,618 3,382 3,269 3,267
43 4 483 479 47.6 47 46.5 458 459 46.5 472 482 48.8 493
9.9 10.2 10.7 11.2 126 14 155 16.1 158 149 136 13 12 8|
18,921 15,882 18,830 18,944 19.018 19,181 19,056 19.068 19,206 19,233 19,317 19,313 19,405
16,556 1e,446 16,350 16,292 16,070 15,959 15,531 15,389 15,57¢ 15,733 16,033 16,145 16,243
2,365 2,436 2,530 2,652 2,948 3229 3,525 3,680 3,630 3,500 3,284 3,167 3,163
125 129 13.4 14.0 155 168 185 19.3 189 182 17.0 16.4 16.3
5,607 5,622 5,452 5,275 4,929 4,507 4,342 4,391 4,572 4,965 5,422 5,801 5,971
524 522 578 550 496 340 270 253 315 403 524 569 602
2,383 2,401 2,371 2,382 2,309 2,265 2,264 2,292 2,277 2,317 2388 2,414 2,414
2,699 2,699 2,504 2,343 2,123 1,903 1,808 1,846 1,981 2,245 2510 2,817 2,954
16,556 16,446 16,350 16,292 16,070 15,959 15,531 15,389 15,576 15,733 16,033 16,145 16,243
12,751 12,668 12,581 12,572 12,399 12,253 11,808 11,656 11,873 12,065 12332 12447 12,510
3,352 3,300 3,32 3,293 3,278 3,289 3,291 3,27 3,259 3,248 3,284 3,267 3,260
453 479 448 427 394 417 431 457 443 42 418 432 474
5,607 5,62 5,452 5,275 4,929 4,507 4,342 4,391 4,572 4,965 5,422 5,801 5,971
4,517 4,53 4,516 4471 4,351 4,261 4111 4,052 3,994 3,981 3,997 4,037 4,136
1,395 1,337 1,326 1,320 1,237 1,125 990 7 1,062 1,157 1,296 1,383 1,404
10,644 10,57 10,507 10,501 10,483 10,573 10,429 10,361 10,520 10,594 10,741 10,725 10,704

~
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

12.5
10.0
7.5
5.0
2.5
0.0
-2.5
-5.0
-7.5
-10.0
-12.5
-15.0
-17.5

Kaynak:

15.0
12.5
10.0
7.5
5.0
2.5
0.0
-2.5
-5.0
-71.5
-10.0
-12.5
-15.0
-17.5

Kaynak:

GSYH
(Yl % Degisim ve Arz Yonli Katkilar)

Rll.l

~/\

EETarim

B Sanayi

CJHizmet

—GSYH

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005 | 20006

2007

2008

TUIK

GSYH
(Yl % Degisim ve Harcama Y onlii Katkalar)

11.9

|\

y e

m Tiiketim Harcamalar:
mmm Yatinm Harcamalan + Stok Degigimi
C—INet [hracat
—GSYH

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005 2006

2007

2008

TUIK

20



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Sanayi Uretim Endeksi
(2005=100)

130 _ 20
B R R 5
120 10
115 5
110 A 0

105 /\j \ : | | — 5
100 [\/ | L 10
95 I _____________________________________________________ 15

Y1k % Degisim (sag eksen)
90 -20
j —Endeks
85 1/ v -25
2005 2006 2007 2008 2009
80 -30
Kaynak: TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
125 (Takvim ve Mevsim Etkilerinden Armnderelmes, 2005=1700) 4.0
123 3.0
120 /_,\ 2.0
118 o b o] o - ) 1.0
115 - - 0.0
113 ; -1.0
5 0 4 S SO © RO 1 2.0
108 -3.0
105 /\/ -4.0
103 / 0 Ayhik % Degisim (sag eksen) -5.0
100 / —Endeks ‘\_\/’“/ -6.0
98 V4 -7.0
2005 2006 2007 2008 2009
95 -8.0
Kaynak: TUIK
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

istihdammetre*
Bin kisi (Tarimdisi)
1400
wceTarimdigi isglicti Artigi
1200 ——Tarimdigi Yaratilan istihdam
—Yaratiimasi Gereken Istihdam (550 Bin kisi)
1000 - A
800 - . -\‘/"\X
600 1 - N N
07 AT N FAN_ O B
00 ] ] R NN 484
-19.1227
-200 -
A =314

-400 - -.f»/—/

2000 2007 2008 -~ 2009
-600

* Bir dncefd senenin ayn: ayina gove degisinii.
Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastirmalar Bolimi

Yaratilmas1 Gereken Istihdam: Y1llik yiizde 5 bilyiime oram varsayimi altinda, 2002-2010 déneminde tarim-
dis1 sektorde isgiiciine yaklasik 6 milyon kisinin eklenecegi dngdriilmektedir. 2010 yilinda tarim-disinda issiz
sayisinin 2,5 milyonda tutulmasi ve igsizlik oraninin yiizde 11,5’a disiiriilebilmesi i¢in, her yil tarim diginda
550.000 net istihdann yaratilmasi zorunlulugu oraya ¢ikmaktadir. (Tiirkiye’de Isgiicii Piyasast ve Issizlik,
TUSIAD Raporu, Aralik 2002, sayfa 196)

Yaratilan Istihdam¥*
Bin kigi (Sektorlere gbre)
1000
750 [ e
500 -
S )KX
250 -
\: "‘“E Kf .
0 = )\’ AN 1
i TN
-250 -
500 1 Cc—istihdam: Toplam (Temmuz 2009: 50 bin)
250 - —o—Tarm (Temmuz 2009: 364 bin)
’ ——S8anayi(Temmuz 2009: -381 bin)
1000 - --- ingsapt(Temmuz 2009: 9 bin)
) —#—Hizmet(Temmuz 2009: 60 bin)
2006 2007 2008 2009
-1250

* Bir dncefi senenin ayn: ayina gore degisini.

Kaynak: TUIK
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

]
Merkezi Biitge*

Milyar YTL (2003 Fiyatlarnyla) Milyar YTL
5 50
3 N 30

AT TN
1 " . § f/\mm"‘\./’,fw N I I \\ 10
LIJn TN S e : | I | l
-1 ul Ll | J|L _JL ) i ,|'-," | ]-II: 1“ ’ HL -10

-3 | ALY _ s 30

5 -50

-7 -70

-9 -90

-11 -|CBiitce Denges: (Aylik) -110

Faiz Dig1 Fazla (12 Ayhk Kumulatif) (Sag Eksen)
-13 4{----- Biitge Dengesi (12 Ayhk Kumulatif) (Sag Eksen) -130
15 119% 11996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 150

#2006 yilr dncest rakamiar Konsolide Biitce formatindadzr.

* 2006 yilr oncesi rakamlar Konsolide Biitge formatindadr.

Merkezi Biitge

(GSYHye oran, kiimiilatif %)

Kaynak: Reuters

-36.8
7R
! ) = - - » . Q.
. ,’ LY 0.0
. Pl A - . N S -
A Z - - -~ -~ P
-~ i “_," S~L_l= _—"'--\_‘/ .
= 21.0 ~ - — —__ e e B
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Merkezi Biitge: Gelirler*®
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Cari i§lemler Dengesi
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(*) Toplam Kamu Kesivii Tasarraf-Apgr verisinin ayhk olarak izlenemenmesi nedeniyle, Konsolide Biitge Asifi gosterge olarak kullanimastir. Ozel Sektir
Net Tasarruf gostergesi ise Konsolide Biitpe Aggr ve Cart Islemier Denges: verilerinin taplams olarak besaplanmustar.
Kaynak: TCMB, Hazine
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Reel Para Arzlan
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Dis Ticaret Miktar Endeksleri
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TUSIAD MAKROEKONOMIK SENARYO
(Ug aylik ve yilik ortalamalar)

2008 2009 2010
C1 c2 c3 c4 Yillik c1 c2 c3 Cc4 Yillik c1 c2 c3 Cc4 Yillik
GELIR ve FIYAT
GSYH (sabit fiyatlarla) 72 28 10 65 0.9 -143 -7.0 3.5 7.1 59 58 09 0.4 4.5 2.7
; 838 103 11.7 109 10.4 84 57 56 6.7 58 64 59 6.7 6.3
MERKEZI BUTCE
Merkezi Biitge Geliri (milyar TL) 472 353 382 482 208.9 473 543 547 47.4 203.7 476 558 386 48.6 210.7
Merkezi Biitce Gideri (milyar TL) 516 490 649 60.5 226.0 664 584 723 67.3 264.4 639 60.8 805 75.0 280.2
Merkezi Biitge Dengesi (milyar TL) 44 63 6.7 123 -17.1 191 41 176 19.9 -60.7 163 50 218 264 -69.5
Faiz Harcamalan (milyar TL) 138 70 206 93 50.7 18.1 9.2 183 6.2 517 130 66 19.5 8.8 48.0
Faiz Dis: Biitge Dengesi (GSYH'e orany, %) 44 55 53 13 3.5 05 22 0.2 55 -0.9 1.4 07 0.8 64 21
Merkezi Biitce Dengesi (GSYH've oram, %) 20 26 26 53 -1.8 91 -18 5.5 8.0 -6.4 7.0 20 7.7 9.6 6.7
DOVIZ KURLARI
Nominal Déviz Kuru ($/TL) 1217 1.237 1.188 1548 1.297 1.663 1.546 1481 1.490 1.545 1512 1.535 1.561 1.603 1.553
Nominal Déviz Kuru* 133 13 74 30.7 -0.3 36.7 250 247 3.8 19.1 91 0.7 54 76 4.2
Reel Déviz Kuru (2003=100)** 180.1 1843 1935 1531 177.8 1434 155.6 163.5 168.0 157.6 167.5 1673 1642 165.7 166.2
Reel Déviz Kum* 246 18.4 19.9 -156 10.6 -204 -15.0 -153 9.8 111 16.8 76 0.4 14 -11
Nominal Déviz Kuru (€/TL) 1.88 1.94 1.79 2.050 1.914 2165 2150 2136 2222 2.168 2237 2256 2.278 2.301 2.384
Nominal Déviz Kunw* 21 79 16 195 7.6 153 108 19.5 8.4 13.3 33 49 66 3.5 7.3
Reel Déviz Kuru (2003=100)** 1344 1350 1476 1330 137.5 126.6 1285 1303 1294 128.7 1278 1258 1218 122.5 124.5
Reel Déviz Kum* 75 32 10.9 62 3.6 538 41 116 26 -6.2 0.9 21 6.5 54 -3.9
€/% 1.542 1.568 1.507 1325 1.475 1331 1.328 1.301 1.316 1.403 1.363 1.391 1.418 1.425 1.535
Nominal Faiz (bilesik %) 173 206 19.0 203 19.3 14.8 122 9.7 8.2 1.2 8.1 85 83 8.2 8.3
75 9.0 71 8.2 6.4 6.1 42 25 4.8 22 0 23 2.0 2.1
DIS TICARET ve CARI iISLEMLER
Ithalat (cif, milyar §) 492 567 57.7 384 202.0 289 335 378 365 136.6 375 408 408 424 161.4
Ihracat (fob, bavul tic. harig, milyar $) 331 356 364 268 132.0 245 233 254 27.1 100.2 285 29.0 307 276 115.9
Dss Ticaret Dengesi (milyar §) -16.0 211 213 116 -69.9 44 -102 124 94 -36.5 9.0 117 -10.1 -14.8 -45.6
Gorinmeyen Kalemler (diger cari)(milyar$) 38 56 134 59 28.6 27 5.0 9.0 4.9 216 37 54 10.3 54 24.9
Cari Iglemler Dengesi (miyar§) 122 154 -9 5.7 -41.3 -18 52 34 4.5 -14.8 53 63 0.2 9.4 -20.7
Carn Islemler Dengesi (GSYIH've orani, %) -5.5 -2.4 -3.1
Tthalat (cif)* 397 345 301 206 18.8 413 410 345 5.0 -32.3 298 218 8.0 154 17.9
Ihracat (fob, bavul tic. haric)* 43.0 347 364 -132 23.1 -26.1 =347 303 0.8 -24.1 16.5 249 21.0 1.7 15.5

Ttalik mavi rakamiar TUSLAD tabminidir.

(%) Bir oncek yelm ayne dinernine gore yrllek yiizde degimmeyi gosterir.

(*%) Reel divizy &uru endeksindeii digis, TL nin yabanes para birimieri kargisinda defer Raybettigini pisterme ktedi.
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