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Konu: “Ozel Sektor Bor¢clanma Araclarimin Thracinda Karsilasilan Sorunlar ve Coziim Onerileri
Kapsaminda Déviz_Cinsi_Tahvil Thraci’na Iliskin™ TUSIAD Sermaye Piyvasasi Calisma Grubu
goriisleri

Sayin Baskanim,

TUSIAD Sermaye Pivasast Calisma Grubu olarak tarafiniza arz ctmis oldugumuz 8 May1s 2009 tarihli
vazimizda: Tirk Scrmaye Piyasalarinda gelistirilmesi gerektigine inandigimiz “6zel scktor tahvil
ihrac1™na iliskin, calisma grubu olarak tespit etmis oldugumuz aksayan yonler ve olasi ¢6ziim onerileri
tizerinde durmustuk. Bir ¢ok {ilke sermaye pivasasinda GSMHnin dnemli bir oranina tekabiil eden
hacimlerde 8zel sek1r tahvil ihract gerceklesirken: Tiirkive’de bu oran %1’in altinda kalarak Sermaye
Piyasalarimizda énemli bir eksiklik olarak dikkati ¢cekmcktedir.

8 Mayis tarihli yazimizda 8nemle iizerinde durdugumuz iki husus sunlar olmustu:
> Bu iiriinlerin likit hale gelmesi ve fonlanmasini saglamak iizere repo-ters repo islemlerine
konu olmasini, teminat olarak kabul gérmesini ve kurumsal yatirnmeilar agisindan cazip hale

gelmesini suglayacak diizenlemelerc ihtiyvag vardir

» Ihragci malivetini olumsuz ctkileyen unsurlardan “SPK harglar1™ ve “vergi™ konusuna iliskin
olumsuzlugun giderilmesi faydah olacaktur.
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Dikkatinize arz etmis oldugumuz vukaridaki konulara ilave olarak, 6zel sektdriin ve ¢zellikle gelirleri
doviz iizerinden olan firmalarin “déviz bazh tahvil ihraer” talep ve ihtivacimin da altim ¢izmek
gerektigini diigiiniiyoruz. Firmalarin hem finansman ihtiyaglarimr bu yolla karsilarken, hem de belirli
kur risklerine karsi kendilerini korumalarina da vardim edecek olan ddviz bazli tahvil ihract
imkaninin, son haflalarda Hiikiimetimiz tarafindan getirilen diizenlemelerle firmalarin vurtici déviz
borglanmasma iliskin yeni alinan kararlar cercevesinde olusabilecegi goriisiinii Kurulunuz ile
paylasarak; konunun sadece SPK degil, taraf olabilecek Hazine Miistesarlizi ve T.C. Merkez Bankasi
gibi diger merciler nezdinde de gerekli diizenlemeler i¢in ele alinmas: gerektigini diistiniiyoruz. Bu
konuda SPK’nin gerekli girisimleri vapmasinin ¢ok dnemli olacagim ifade etmek ve TUSIAD olarak
bu girisimlerle ilgili bulunabilccegimiz katki varsa yerine getirmeye hazir oldugumuzu belirtmek
istiyoruz. Bu kapsamda TCMB ve Hazine ile temaslarit TUSIAD olarak baslatryor ve takip ediyor
olacagiz; uygun goriilmesi halinde tiim taraflarin bir arada olacag bir toplanti planlamasi igin de
girisimde bulunabilir; uygun tarih ve yer tespiti ile konunun ilgili tarallar nezdinde goriigiilerek hizh
¢bziim nerilerinin gelistirilmesi icin talimatlarmiz dogrultusunda harcket ediyor olabiliriz.

Son Hiikiimet diizenlemeleri ile 16.06.2009 tarih, 27260 savili Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar
Kurulu karar dogrultusunda; Tiirk Parasi Kivmetini Koruma Hakkinda 32 sayih kararda yapilan
degisikliklerle bankalarin yurti¢inde doviz kredisi kullandirabilmesi miimkiin halc gelmistir. Bu
geligmeye paralel olarak, Sermaye Pivasalarimizda ¢ok dnemli eksigi kapatacak ve gerek ihrager
gerckse vatinmer ihtivaglarina cevap vereceg@ine inandigimiz “déviz cinsi tahvil ihract™ konusunun
uvgulama imkani bulabilmesi i¢in Kurulunuz ile yapilabilecek gériisme ve takiben diizenlemeler icin
konuyu bilginize arz eder; daha 6nce de TUSIAD olarak goriislerinize iletmis oldugumuz farkh
konularda gostermis oldugunuz ilgi ve dikkatinizi bu konuda da gosterecediniz igin simdiden
tesekklirlerimi sunarim.

Saygilarimla,

Sermaye Piyasalan Calisma Grubu Bagkam

[2



TUSIAD
TURK SANAYICILERI VE iISADAMLARI DERNEGI

Saym Prof. Dr. Vedat Akgiray
Baskan

Sermaye Pivasasi1 Kurulu
Istanbul Temsilciligi
Harbive Mah. Askerocag Cad.
No:15 Kat:5 Siizer Plaza
34367 Sisli, ISTANBUL
14 Temmuz 2009
Ref: MA/UU/09-1139

Konu: “Ozel Sektir Bor¢lanma Araglannin l:'hmcmda Jff’m_;sr!a;rlan Sorunlar ve Ciziim Onerileri
Kapsaminda Diviz_Cinsi Tahvil thract’na Hliskin” TUSIAD Sermaye Pivasasi Calisma Grubu
goriigleri

Sayin Bagkanim,

TUSIAD Sermaye Piyasasi Calisma Grubu olarak taraliniza arz ctmis oldugumuz 8 May1s 2009 tarihli
yazimuzda; Tiirk Sermaye Piyasalarinda geligtirilmesi gerektigine inandigimiz “ozel scktor tahvil
ihrac1”na iligkin, caligma grubu olarak tespit etmis oldugumuz aksayan yonler ve olasi ¢bziim &nerileri
lizerinde durmugtuk. Bir ¢ok iilke sermave pivasasinda GSMH mn 6nemli bir oranina tckabiil eden
hacimlerde 6zel scktdr tahvil ihract gergeklesirken; Tiirkiye de bu oran %1 in altinda kalarak Sermaye
Piyasalarimizda énemli bir eksiklik olarak dikkati cckmektedir.

8 Mayis tarihli yazzmizda énemle iizerinde durdugumuz iki husus sunlar olmustu:

» Bu diriinlerin likit hale gelmesi ve fonlanmasimi saglamak iizere repo-ters repo islemlerine
konu olmasii, teminat olarak kabul gérmesini ve kurumsal yatinmeilar agisindan cazip hale
gelmesini saglayacak diizenlemclere ihtiyag vardir

» Thrager malivetini olumsuz etkileven unsurlardan “SPK harglari™ ve “vergi” konusuna iliskin
olumsuzlugun giderilmesi faydal olacaktir.
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Dikkatinize arz etmis oldugumuz yukaridaki konulara ilave olarak, 6zel sektoriin ve 6zellikle gelirleri
déviz lizerinden olan firmalarm “déviz bazh tahvil ihrac1” talep ve ihtivacinin da altim gizmek
gerektigini diisiiniivoruz. Firmalarm hem finansman ihtiyaclarini bu volla karsilarken. hem de belirli
kur risklerine karst kendilerini korumalarina da yardim edecek olan ddviz bazhi tahvil ihraci
imkamnin, son haftalarda Hiikiimetimiz tarafindan getirilen diizenlemelerle firmalarin yurtigi doviz
bor¢lanmasina iliskin veni alman Kkararlar cergevesinde olusabilecegi gériistini Kurulunuz ile
paylasarak; konunun sadece SPK degil, taraf olabilccek Hazine Miistesarhigi ve T.C. Merkez Bankast
gibi diger merciler nezdinde de gerckli diizenlemeler i¢in cle alhnmasi gerektigini dilstinlivoruz. Bu
konuda SPK’nin gerekli girisimleri yapmasinin ¢ok dnemli olacagini ifade etmek ve TUSIAD olarak
bu girisimlerle ilgili bulunabilecefimiz katki varsa verine getirmeve hazir oldugumuzu belirtmek
istiyoruz. Bu kapsamda TCMB ve Hazinc ile temaslann TUSTAD olarak baslatiyor ve takip ediyor
olacagiz; uygun goriilmesi halinde tiim taraflarin bir arada olacag: bir toplanti planlamasi i¢in de
girisimde bulunabilir; uygun tarih ve ver tespiti ile konunun ilgili taraflar nezdinde gériisiilerek hizh
¢bziim Snerilerinin gelistirilmesi igin talimatlariniz dogrultusunda hareket edivor olabiliriz.

Son Hilkiimet diizenlemeleri ile 16.06.2009 tarih, 27260 sayili Resmi Gazete'de vavimlanan Bakanlar
Kurulu karar dogrultusunda; Tirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili kararda yapilan
degisikliklerle bankalarin vurticinde déviz kredisi kullandirabilmesi miimkiin hale gelmistir. Bu
gclismeye paralel olarak, Sermaye Pivasalarimizda ¢ok Snemli cksigi kapatacak ve gerek ihragcr
gerekse yatirimer ihtiyaglarina cevap verecegine inandigimiz “déviz cinsi tahvil ihraci™ konusunun
uvgulama imkani bulabilmesi i¢in Kurulunuz ile yapilabilecek giriisme ve takiben diizenlemeler igin
konuyu bilginize arz eder: daha dnce de TUSIAD olarak goriislerinize iletmis oldugumuz [arkl
konularda gostermis oldugunuz ilgi ve dikkatinizi bu konuda da g@stereceginiz i¢in simdiden
tesekkiirlerimi sunarim.

Saygilarimla,

Sérmaye Piyasalan Calisma Grubu Bagkam
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