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Ekonomide kriz oncesi seviyeye geri donus

Mevsimsellikten Arindirilmis GSYiH
(2003 1.C — 2010 2.C, sabit fiyatlarla, 2008 1.C = 100)
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Kaynak: TUIK, TCMB
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2010 Yili Buyume Orani Beklentileri
(villik ylzde degisim)

2010 Yili Ikinci Ceyrek Biiyiime Oranlari
(villik yizde degisim)
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Kaynak: Consensus Forecasts, TCMB

Kaynak: Bloomberg, TCMB
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Ozel sektér 6nculiigiinde bilyiime

Ozel Tiiketim Harcamalarr*
(2003 1.C — 2010 2.C, sabit fiyatlar, 2008 1.C=100)
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Ozel insaat Yatinmlarr*

(2003 1.C — 2010 2.C, sabit fiyatlar, 2008 1.C=100)
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* Mevsimsellikten arindiriimig
Kaynak: TUIK, TCMB
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Ozel Makine-Techizat Yatirimlarr*
(2003 1.C — 2010 2.¢, sabit fiyatlar, 2008 1.C=100)
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* Mevsimsellikten arindiriimig
Kaynak: TUIK, TCMB



110 ~

110 +
105 4
100 +
95 A
90 -
85 4
80 4
75 A
70 A
65 -

60

100

90 +

80 4

70 4

60 -

50

Ekonominin geneline yayilan canlanma

Sanayi Sektorii Katma Degeri*
(2003 1.C — 2010 2.¢, sabit fiyatlar, 2008 1.C=100)
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insaat Sektérii Katma Degeri*
(2003 1.C — 2010 2.C, sabit fiyatlar, 2008 1.C=100)
100.0
90.1

76.0
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

* Mevsimsellikten arindiriimig
Kaynak: TUIK, TCMB
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Hizmetler Sektori Katma Degeri*
(2003 1.C — 2010 2.C, sabit fiyatlar, 2008 1.C=100)
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Tarim Sektoérii Katma Degeri*
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* Mevsimsellikten arindiriimig
Kaynak: TUIK, TCMB



Dis talepteki kademeli toparlanma

ihracat ve ithalat Miktar

Endeksleri*

(Ocak 2005 — Temmuz 2010, 2008 1.C.=100))
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* Mevsimsellikten arindiriimis, 2 aylik hareketli
ortalama
Kaynak: TUIK, TCMB
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* Mevsimsellikten arindiriimig
Kaynak: TCMB
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Dis talepteki kademeli toparlanma

Kiiresel Iktisadi Faaliyet ve Tiirkiye’nin Dis Talep

Endeksi*
(Mart 2006 — Aralik 2011, Haziran 2008=100)
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* Tarkiye'nin dis talep endeksinin hesaplanmasinda, Ulkelerin Turkiye'nin ihracati icindeki paylari ile
agirliklandiriimig GSYIH verileri kullaniimistir.
Kaynak: Bloomberg, Consensus Forecasts, IMF WEO, TUIK, TCMB



Kredi piyasasinda olumiu gorunum

Toplam Kredi Hacminin Haftalik Degisimi* Kredi Faiz Oranlarr*
(Ocak 2007 — Ekim 2010, yilliklandiriimis 13 haftalik (Ocak 2008 — Eyliil 2010, yillik ylizde)
hareketli ortalama)
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* Mevduat, kalkinma, yatirim ve katihm bankalari ile tiiketici finansman sirketlerinin
toplami; kur etkisinden arindiriimis * 2 haftalik hareketli ortalama
Kaynak: BBDK, TCMB Kaynak: BDDK, TCMB
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Devam eden cikti acigl

Mevsimsellikten Arindirilmis imalat Mevsimsellikten Arindirilmig Tarim Digi
Sanayi Kapasite Kullanim Orani Issizlik Orani
(vizde) (vizde)
85 - 20 +
81.4 18.2
80 - 18
75 | 16 -
_ 14 -
70 71.5 12.6 14.5
65 - 12 |
60 - 10 4
60.9
55 T T T T T T T T T T T T T T 8 T T T T T T T T T T T T T 1
N~ N~ I~ I~ 0O 0O W W O O O oo O O O N~ N~ N~ ~ (o0} © © (o0} D D [e2] [e2] o o o
? LI LLILIITLIIILILT LT 3 2222 LTIITLTT
IS5 S5s3I esI5 eI 53 5253525352535
o O O O O O - O O O »~ O o o
Kaynak. TCMB Kaynak. TUIK, TCMB
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Istihdam yaratan biiyiime

Sanayi ve Hizmetler Istihdami*

Tarim Dig1 istihdam*
(Ocak 2007 — Temmuz 2010, milyon kigi)

(Ocak 2007 - Temmuz 2010, milyon kigi)
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*Mevsimsellikten Arindiriimig
Kaynak: TUIK, TCMB
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*Mevsimsellikten Arindiriimig
Kaynak: TUIK, TCMB
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Enflasyon gostergeleri ve beklentiler

Enflasyon Beklentileri Mal ve Hizmet Enflasyonu
(yillik yiizde degisim) (yillik yiizde degisim)
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Kaynak. TUIK, TCMB Kaynak. TUIK, TCMB
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Cekirdek enflasyon ve politika faizleri

Enflasyon Hedeflemesi Uygulayan Enflasyon Hedeflemesi Uygulayan
Gelismekte Olan Ulkelerde ve Tiirkiye’de Gelismekte Olan Ulkelerde ve Tiirkiye’de
Cekirdek Enflasyon Kisa Vadeli Faiz Oranlari
y (Ocak 2004 — Eyliil 2010, yiizde) (Ocak 2004 — Eyliil 2010, yiizde)
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Kaynak: Merkez Bankalari, TUIK, TCMB Kaynak: Merkez Bankalari, TCMB
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Mali disiplin

Merkezi Yonetim Blitce Dengesi 2007-2010 Yillar1 Arasinda Bltce Acigi
(GSYIH'ye orani, ylizde) ve Kamu Borcundaki Degisim
(vizde puan)
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Kaynak: Maliye Bakanligi, TUIK, TCMB Kaynak: IMF, TCMB
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2011 yili Kamu Borcu Tahmini
(GSYiH'ye orani, yiizde)

2011 yili Butce Acigi Tahmini
(GSYiH’ye orani, yiizde)
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Kaynak: Avrupa Komisyonu, OVP, TCMB
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Kaynak: Avrupa Komisyonu, OVP, TCMB



Orta Vadeli Program

Merkezi Yonetim Bltce Acigi
(2002 — 2013, GSYIiH'ye orani)
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** Orta Vadeli Program (2010 -2012) Hedefleri
Kaynak: Maliye Bakanhgi, Orta Vadeli Program
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AB Tanimlhh Kamu Borcu
(2002 — 2012, GSYIiH'ye orani)
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** Orta Vadeli Program (2010 -2012) Hedefleri
Kaynak: Hazine Mistesarligi, TCMB
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(yizde)
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Kaynak:Eurostat, IMF, TCMB

Kaynak:Eurostat, IMF, TCMB
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Finansal gostergelerdeki oynaklik ve risk primi

5 yillik CDS Primleri Doéviz Kuru Oynakligi
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Kaynak:Bloomberg, TCMB
Kaynak:Bloomberg, TCMB
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Cari Islemler Dengesi
(GDP’ye orani)
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Cari Acik
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Kaynak. TUIK, TCMB
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Sermaye akimlarinda son donemdeki artiglar

Odemeler Dengesi Alt Kalemleri
(6 aylik birikimli toplam, milyar ABD dolari)
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Kaynak. TUIK, TCMB
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TCMB’nin Yeni Stratejik Yonetiminin Temelleri

1. Borcluluk oranlari: Daha cok ozkaynak kullanimi, daha
basiretli borclanma

2. Borclanma Vadeleri: Yurt ici ve yurt disi borclanma ile
mevduatin vadesinin uzatiimasi

3. Doviz pozisyonlari: Kamu ve 6zel sektoriin doviz

pozisyonunun guclendirilmesi

4. Risk yénetimi: Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi gibi
araclarla kur riski yonetiminin daha etkin saglanmasi

E TURKIYE CUMHURIYET 20
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TCMB Politika Tedbirleri

1. Teknik faiz ayarlamasi ve daha etkin likidite yonetimi amaciyla koridor
sisteminin uygulamaya konulmasi (78 Eyliil 2010)

2. Zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi (23 Eylil 2010)
3. Zorunlu karsiliklara faiz odenmesinin durdurulmasi (23 Eylil 2010)

4. Rezerv birikimi icin daha esnek bir mekanizmanin devreye sokulmasi
(4 EkKim 2010)

5. 3 Aylik repo ihalelerine son verilmesi (14 Ekim 2010)
6. TCMB borclanma faiz oraninin 0,5 puan dusurulmesi (14 Ekim 2010)

(2
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Koridor Sistemi ve Doviz Alimlari

Koridor Sistemi ve Gecelik Faizler Déviz Alim ihaleleri ve Déviz
(Haziran 2010 — Ekim 2010, ylzde) Kuru Sepeti
(Mayis 2009 — Ekim 2010)
9.5 ~ 120 - - 1.90
Bor¢ Verme Orani Esit Agirlikli ABD -
9.0 Dolari ve Euro Sepeti Yeni Sistemin
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Kaynak: IMKB, TCMB Kaynak: TCMB

EB TURKIYE CUMHURIYET 22
MERKEZ BANKASI




TL Likiditesi
(Ocak 2008 — Ekim 2010, milyar TL)
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Kaynak: TCMB
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Genel Degerlendirme

- iktisadi faaliyet kademeli olarak toparlanmaktadir --- ekonomide asiri

Isinma gozlenmemektedir.

- QGida fiyatlarindaki artisin gecici olmasi beklenmektedir. Temel

enflasyon gostergeleri ve beklentiler hedefle uyumlu seyretmektedir.

« Alinan yeni onlemler, gelismekte olan ekonomilere yonelik yogun

sermaye akimlarinin ve yuksek cari aciklarin sekillendirecegi yeni
ekonomik ortama hazirlik olarak gorulmelidir.

- Politika faizleri bir sure daha mevcut duzeylerde tutulacak ve uzun

sure dusuk duzeylerde seyredecektir.

- Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, orta vadede maruz kalinabilecek

risklere karsi ekonominin dayanikliligini artiracak onlemleri almayi
surdurecektir.

(2
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Basel lll Uygulamalari

Cekirdek Ana Sermaye
Oranl (Odenmig
sermaye + Ana Sermaye Oranl
Dagitilmami$ karlar — | (Cekirdek ana sermaye
Sermayeden Indirilen + Birincil sermaye Sermaye
Degerler) benzeri borglar) Yeterlilik Oranl
Eski Yeni Eski Yeni Eski Yeni
Asgari 2,0% 4,5% 4,0% 6,0% 8,0% | 8,0%
Koruyucu tampon - 2,5% - -
Asgari + Koruyucu tampon 2,0% 7,0% 4.0% 8,5% 8,0% [10,5%
Konjonktiir karSitl tampon - 900-%?2,5

» Cekirdek ana sermaye oranl 2013 yilindan itibaren kademeli olarak artirilacak ve 2015 yilindan

itibaren %4,5 olarak uygulanacaktir.

»Ana sermaye oranl 2013 yilindan itibaren kademeli olarak artirilacak ve ve 2015 yilindan itibaren %

6 olarak uygulanacaktir.

» Tampon sermaye 2016-2019 arasinda her yil 0,625% artirilarak, 2019 vyilinda 2,5% olarak

ylrirlige girecektir.

i
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Basel lll Uygulamalari

Eski Yeni

KALDIRAC ORANI (Ana Sermaye / Bilanco ici ve
disi varliklar) - 3,0%

»2011-2017 yillarindaki izleme siirecinden sonra , 2018 yilindan itibaren Pillar I kapsaminda

uygulanacaktir.

Likit Varliklar
> 06 100
30 Giin Icinde Gergeklesecek Net Nakit Cikislari
Mevcut istikrarl Fonlama Tutar
> 9% 100

Ihtiyagc Duyulan istikrarli Fonlama Tutar

»Gozlem sirecini takiben Likidite karstlama orani 2015 yilindan, Net istikrarli fonlama orani

ise 2018’den itibaren uygulanacaktir.
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Basel lll ve Turk Bankacilik Sistemi

Bankacllik Sektorii  Asgari + Tampon Oran

Temmuz 2010 (%) (2019) (%)
Cekirdek Ana Sermaye Oranl (% 4,5) 16,8 7,0
Ana Sermaye Oranl (%6) 17,4 8.5
Sermaye Yeterlilik Oranl (%8) 19,3 10,5
Kaldira¢ Oranl (%3) 6,4 3.0
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Basel lll ve Kuresel Ekonomiye Etkisi

IIF (2011-2015)®

MAG

(Uygulamamin baslamasindan 4 2 yil

sonra)®

Reel borc verme oranic

Resal borg verms

. Reel GSYHH orane Reel GSYHE
(ortalama-baz puan) .
{ortalama-baz puan)
ABD 169 -2.6%
Euro Bdlgesi 134 -4.1%
30 -0.38%
Japonya 76 -1.9%
G3 132 -3.1%

Notlar:

a Dizenlemelerdeki diger dedisiklikler ile birlikte sermaye yeterik oranlannda yizde 2Tk artis esas alinmistin
%1 puanhk artis yerine 2 puanhk artis esas alindindan MAG Raporundaki rakamlar 2 ile carpilrmstr.

¢ Ddnem boyunca borg verme faiz oranlanndaki ortalama arbishn.

4 Real GSYH, GSYH de temel senaryoya gore olusan farkin.
& MAG raporu, borc verme oranlan ile mevduat oranlan ya da risksiz faiz oram arasindaki fark kullanmistr.

@B
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