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OZET, SONUC VE ONERILER

Yurtici talepteki hizli artis biyiime
hizinin beklentilerin tizerinde
gerceklesmesine neden oldu.

1993'in birinci t¢ aylik déneminde
yluzde 4.2, ikinci U¢ aylik doneminde yiizde
11.0 artis gosteren GSMH, yilin Uglinca
ceyreginde yuzde 7.9 diizeyinde bir artig
kaydetmisgtir. GSMH'nin 1993 yiinin ilk 9
aylik doéneminde gosterdigi buylime, yizde
5.0 duzeyindeki program hedefinin
asilacagini gdstermektedir. )

Tarmm sektodriinde hububat UGretimindeki
artisa karsin, meyve ve sebze {Uretimindeki
azalma nedeni ile yilin ilk dokuz ayinda
yizde 1.3 oraninda reel bir daralma
gorialmistir. 1993 yilinda sabit fiyatlarla
yizde 8.1 buylimesi 6ngoriilen sanayi sektdri,
imalat sanayi Uretimindeki biyik artig
sayesinde, yilin ilk c¢eyreginde ylizde 2.7,
ikinci ¢eyreginde yuzde 12.6, uclnci
ceyreginde de ylzde 8.3'lik bir artig
gostermigtir.  Ozellikle dayanikli tiketim
mallarinda go6zlenen yogun i¢ talep
genislemesi imalat sanayi sektorinde yliksek
Uretime ve buna bagh ithalat
girdilerinde artisa yol acmuisgtir.

olarak

DPT tahminlerine goére 1993 yilinin
tamami icin tarmm sektori katma degerinde
yizde 0.1, sanayi sektérii katma degerinde
yizde 8.1, hizmetler sektori katma degerinde
ylizde 7.8 oraminda artis beklenmekte; buna

bagl: olarak hikiimet programinda GSMH'nin
yilin tamami i¢in yizde 6.8 buylyecegi
tahmin edilmektedir.

1993 yilinda enflasyon hedefi yine
tuttarulamad

Toptan Esya Fiyat Endeksi Kasim 1993
itibariyla yillik bazda yizde 61.4 oraninda,
tiiketici fiyatlart ise yiizde 69.6 oraninda artig
gOstermistir. Fiyatlarin yilin hemen tim
aylarinda gdsterdigi yiksek artis seyri ylzde
43"k yil sonu hedefinin tutturulamayacagin
yiin daha ilk yansinda belirginlegtirmistir.
Artan kamu kesimi borclanma geregi ve
bunun daha fazla oranda Merkez Bankasi
kaynaklarina ve do&viz borclanmasina
bagvurularak karsilanmasina ragmen; izlenen
kur politikalani ve toplam efektif talepteki
genislemenin {retim ve ithalat ile saglanan
arz bollugu ile karsilanmasi nedeniyle, daha
yliksek oranli fiyat artiglart yasanmamustir.

1994 yili programinda; T.E.F.E.'deki artg
ile olgilen enflasyonun 1994 yillik ortalama

izt ylzde 54.6, yisonu 12 aylik artis hizt da

ylzde 48.2 olarak 6ngortlmektedir. Ancak,
1994 yilinda biitce gelismeleri ve bitce
agiklarinin finansman ydntemine iliskin
belirsizlikler ve mahalli secimler nedeniyle
uygulanabilecek genisletici talep politikalari
nedeni ile enflasyon hizi 1994 yilinda
1993'ten daha yuksek dizeylerde
gerceklesebilir.




Biitce ve kamu kesimi aciklarinda
daralma saglanamadu.

1993 yili Bitce ve Program hedefleri
arasinda bitge ac¢i@min ve kamu kesimi
bor¢lanma gereginin milli gelire oraninin
sirastyla 1992 yilindaki ylzde 6.1 ve yiizde
14.9 dizeyinden, yuzde 4.3'e ve 9.0'a
indirilmesi yeraliyordu. 1993 yili biitce
uygulamalar: bu hedeflerin
tutturulamayacagin: gostermektedir. Son
resmi tahminlere goére yil sonunda biitge
agiginin milli gelire orani yuzde 9.2, kamu
kesimi bor¢lanma gereginin orant da yiizde
16.3 dizeyinde gerceklesecektir. Konsolide
bltge acigr 1993 yili program hedefi ile
gerceklesme arasinda yilizde 130'a varan fark,
hedeflerden sagmamin biiyiik boyutlara
ulasugim gostermektedir.

Konsolide butce acigi kamu kesimi
borclanma gereginin yaklasik yarisim
olugturdugu icin, diger vyariy1 olusturan
KiT'ler, fonlar, mahalli idareler, sosyal
guvenlik kuruluglan ve doner sermayeler ile
ilgili bilgilerin aninda kamuoyuna
sunulmamasi1 kamu aciklarinin geffaflikla
gorilmesini engellemektedir.

KKBG'nin milli gelire oraninin 1993
ythnda yiizde 16.3'e yiikselmesinde konsolide
butce faiz giderleri 6nemli bir etken
olmustur. Konsolide biitge faiz giderleri harig
tutularak hesaplandiginda, KKBG orani
1992'de yizde 9.8'den, 1993'de yiizde 7.5'e
gerilemigtir.

1994 yili biitce tasarisi, harcamalarda
1993 biitcesine gore yizde 106, gelirlerde
yizde 82 artis olacag: tahminlerine
dayandirdmustir. Acik tahmini de 192 trilyon
liradir. Bitce a¢iimin gayrisafi milli hasilaya

oraninin yiizde 6.1'e, kamu kesimi bor¢lanma
geregi oraninin ise yizde 14.0'e digtiriimesi
hedeflenmektedir. Dogal olarak bu hedeflerin
gerceklesmesi, 820 trilyon lira dolayindaki
biitce harcamasinin ©6ngoriilen seviyede
tutulmasina, yeni vergi dlzenlemelerinin
basarisina, Ozellestirme programinn
gerceklesmesine ve yil iginde alinacak
tarimsal destekleme ile Ucret zamlarn gibi
siyasal kararlarin dozuna bagl kalacaktir.

Kamu kesimi 1993 yilinda da yogun i¢
bor¢lanmaya devam etti.

1992 yili sonunda 181.9 trilyon TL olan
ic bor¢ stoku, 1993 yiiun ilk sekiz ayinda
279.5 trilyon TL'ye vyiikselmistir. I¢ borg
stokunun 297.5 trilyon TL olarak belirlenen
yil sonu hedefini asacag: anlasilmaktadur.

1993 wyilinda, i¢ bor¢ vadesinin
uzatilarak bor¢ faiz yikinin zamana
yayilmast amaciyla, tahvil ve 9 aylik bono
faizleri yikseltilmis, 3 aylik ve 6 aylik bono
faizleri dustrilmustir. I¢ borclanmanin
vadesini 1 yila yayma hedefi timiyle
gerceklestirilememis, yogun i¢c borclanmanin
faizler Uzerindeki etkisi ile faiz
ddemeleri/GSMH oranlarindaki artis devam
etmistir.

Kisa vadeli bono faizlerindeki gerileme
buylk 6lciide bankalardan gelen yiiksek faiz
taleplerine karsin ihalelerin iptal edilmesi ya
da nakit ihtiyaciun gerektirdigi kadar bono
arzi yapilmamasindan kaynaklanmistir. Bono
arziin yapay olarak dasiuk tutulmas: nakit
ihtiyacinin buyiik olglide Merkez Bankasi
kaynaklar1 ve doviz borglanmast ile
kargilanmasina yol acmustir. Merkez Bankasi
bir yandan ihalelerde olugan faizin {zerinde



oranlarla bor¢lanirken, agik piyasa
islemlerinde de ihale faiz oranlarinin
lizerinde faiz 6deme durumunda kalmustir. Bu
durum; Hazine'nin nakit a¢i@1 azalmadikea
faiz oranlarninin asag: cekilmesinde kalici ve
gercek bir bagarimin saglanamayacagina
isaret etmektedir.

Sermaye Piyasasi1 ve Borsa
faaliyetlerinde 6nemli gelismeler kaydedildi.

1993 yilinin ilk yarisinda IMKB fiyat
endeksi ve islem hacimlerinde meydana
gelen hizli gelismeler yilin ilk yansinda da
devam etmis, 1992 yili Aralik ayinda 4000
sinirrinda duraklayan borsa endeksi, 1993
yilinin Aralik ay1 sonlarinda 20.000 sinirini
agnugtir. Giinliik iglem hacmi ise 1993 yilinin
Eylil-Ekim-Kasim aylarinda 2 trilyon TL.'ye
ulasmig, hatta bazen bunu da asmugtir.

Borsa'da Onceki iki yilin
durguniugundan sonra endeks ve islem
hacimlerinde gelismeler IMKB'nin

iilkemizdeki rolini ve etkinligini artirdigi
gibi, dinya borsalarn arasindaki yerini ve
prestijini de yikseltmisgtir.

Diger yandan Aralik ayindan itibaren
islemlerin elektronik sistemle yiriitiilmeye
baslamasinin yabanca yaturimcilarin Borsa'ya
karsi ilgilerini artirmasi ve Kkurumun
seffafliginin ve giivenilirliginin saglanmas:
acisindan da Snemi bulunmaktadir.

Parasal program uygulamaya konu-
lamada.

Ekonominin parasal yonetimini son
yillarda belirli bir parasal program

cercevesinde gerceklestirmeye calisan Merkez
Bankasi, btit¢e ve biitge finansmani ile ilgili
belirsizlikler nedeniyle, benzer bir program:
1993 yili icin ilan edip wuygulamaya
koyamamigtir. Ancak 1993 yilimin ilk sekiz
ayimnda Merkez Bankasimin yarattifi parann
6lctisti olan Merkez Bankast Parasi buyukligu
enflasyon oraninin altinda bir artig
dizeyinde tutulabilmistir.

Son bir ka¢ yilda acik piyasa islemleri
kanaliyla likiditeyi kontrol edebilen Merkez
Bankast 1993 yilinin son aylarinda bu tiir
islemleri azaltmistir. Bunun sonucu doéviz
kuru hareketleri ile korrelasyonu oldukga
kuvvetli olan rezerv para bliyikligl ve onun
bir alt kalemi olan emisyon, 1993n on aylik
déneminde gegen yilin aym donemine gore
daha hizli bir genisleme gostererek kurlarin
hizlanmasini getirmigtir. Bu olguda, uzun
yillardan sonra yeniden Hazine, TMO ve
diger kamu kuruluglarimin Merkez Bankasi'na
olan borglarinin silinmesi anlamina gelen
tahkim iglemleri ile yil sonunda c¢ikartilan ek
biitce nedeniyle Merkez Bankasi'ndan ek
Hazine Avanst kullanmminin da &nemli rol
oynadigi inkar edilemez.

TL mevduatlarindaki gerilemeye karsin,
ekonomik faaliyetlerdeki canlilik ve doviz
girdisi kredi stokunun genislemesine neden
oldu.

1992 yilimin ilk onbir aylik déneminde
ylizde 52.4 civarinda artis gdsteren toplam
konsolide mevduat, bu yilin aynt ddéneminde
yalnizca yizde 38.6 oraninda artmis, diger
bir deyisle reel anlamda daralmigtir. Tirk
liras1 mevduatinda godzlenen yavaglama; bazi
alternatif yatirim araclann (borsa, hazine




bonosu, altin, repo vb.), ile doviz
mevduatinin 1993 yilinda daha yiksek reel
getiri saglamasi ve bunun yamsira yeni bir
fon toplama araci olan Varliga Dayali
Menkul Kiymet (VDMK) ihra¢larindaki kayda
deger artig gibi faktorlerden kaynaklanmigtir,

1993 yilinin o6nemli bir boélimiinde
nisbeten istikrarli bir trend izleyen banka
mevduat faizleri 1 ay vadeli mevduat igin
ortalama yilizde 53, 3 ay vadeli mevduat icin
yiizde 65, 6 ay vade icin yuzde 69, 1 yil vade
icin yiizde 74 diizeylerinde olmustur.

Bankacilik sektoriniin son  yillarda
kargilastigi sorunlarindan birisi de déviz
mevduatinin toplam mevduat iginde giderek
artan payidir.  Yurtigi doviz  tevdiat
hesaplarinin Tirk Liras: karsilifi, Kasim ay:
sonunda bankalardaki toplam mevduatin
yizde 104.2'sine ulasmistir. Bu durum
enflasyon orani dizeyinde (ya da bir miktar
tizerinde) olusan TL. mevduat faizlerine
ragmen, ekonomimizde giderek
siddetlenenen "para ikamesi" (TL.den kacis,
"dolarizasyon") olgusuna isaret etmektedir.

1993 yilinda mevduattaki yavaslamaya
karsin, ekonomik faaliyetteki hizlanmaya
paralel olarak kredilerde kayda deger bir
hizlanma gerceklesmis, bu hizlanmada
mevduat banka kredilerindeki ilk on aylik
yuzde 76'lik artis ana etken olmustur. (1993
Ekim sonu itibariyle oniki aylik artis hizi
ylzde 93.0 olmustur) Merkez Bankasi kredileri
gecen yila oranla daha yavas artarken,
Hazine avanslari Merkez Bankas: kredileri
i¢ginde en biylk pay1 teskil etme 6zelligini
stirdiirmustir,
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Ithalattaki asir1 artisa karsin ihracatin
hiz kesmesi sonucu dug ticaret acig1 rekor
" ulasty,

Odemeler dengesinde 1991 yilinda
gbzlenen olumlu gidis 1992 yilinda
degismeye baglamig, ihracat yine tatminkar
bir hizla buylrken ozellikle i¢ talepteki
canlanma ithalati uyarmug ve dis ticaret ac¢igi
yeniden genigleyerek 8 milyar dolart asmistir.
Boylece cari islemler dengesinde 1991'deki
258 milyon dolarlik fazlalik, 1992 yilinda 943
milyon dolarhik agiga dénﬁgmﬁgﬁr.

1993 yilinin ilk aylarinda kismen yavas
ylkselen kurlar nedeniyle ihracat duraklarken,
ithalat beklenmeyen bir tempo ile
genislemeye baglamus ve yilin ilk on ayinda
dis ticaret aci@, 1992 yili sonundaki rakami
da agarak 11.3 milyar dolara ulagmstir. Ekim
sonu itibariyle ihracat artisi gecen yilin ayni
doénemine gore ylizde 1.5'e dahi ulagamamus,
ithalattaki sicrama ise ylzde 29'u bulmustur.
Dogal olarak bu durum cari islemler
dengesine de yansimis ve Eylil sonunda cari
acitk 5 milyar dolara yaklasmustir.

Y1l sonunda ithalatin 28 milyar dolar,
ithracatin ise 15 milyar dolar dolayinda
gerceklesmesi, dis ticaret aciginin yaklasik 13
milyar dolara ¢ikmasit ve bodylece cari
islemler agi@inin 6 milyar dolara ulasmas:
ongorilmektedir.

Cari islemler acig1 1993 yilinda artarak
devam etti.

1992 yilinin tigiincii ayindan baslayarak
hizla negatife donen cari iglemler dengesi
19934in Ocak-Eyliil déneminde 4.8 milyar
dolar agiga ulasmustir.Cari islemler acigl




ozellikle kur-faiz makasindan kaynaklanan kisa
vadeli sermaye girigleri ve vyurt digi
pivasalara kamu kagitlan satist ile finanse
edilebilmis, bollasan doviz rezervleri ve

Merkez Bankasi'nin da zaman zaman déviz

pivasasina midahalesi ile kurlarda
enflasyonun Uzerinde bir yikselme
gorilmemistir.

Kisa vadeli sermaye girisinin tesviki,
ihracati uyarmak icin uygulanabilecek kur
politikasin1 sinirlamaktadir. Kurlarin daha
hizly ytikselmesi halinde kisa vadeli sermaye
girisinin tersine donebilecegi, boyle bir
durumun engellenmesi icin de faizlerin

yiikseltilmesinin gerekebilecegi g6zard:
edilmemelidir.
Ancak  ithalattaki hizlt artis

yavaslamadan ve ihracat daha ¥iksek bir
tempoyla artmadan da doéviz dengesinin
sagliklt bir yaprya kavusmas: olanaksizdir.
Bununla birlikte ithalattaki artisin kurlardan
degil, ekonomideki hizli i¢ bliyiimeden, yeni
tesvik Onlemlerinden ve vergi reformu ile
ilgili soylentilerden de kaynaklandig:
unutulmamalidir. Tlketim mallar: ithalats
oran olarak hizla geniglemis, ara mali ve
yatirim mallar: ithalatindaki mutlak aruslar
da biytk boyutlarda olmustur.

Bu durumda makro ekonomik denge
hedeflerinin saglanmasi1 ile birlikte
yurutilecek kur ve faiz politikalarinin uyumu
buyiik énem kazanmaktadir. Kur-faiz makasini
birden kapatmayacak, ama ihracata da belli
bir uyan verebilecek, hatta ithalat iliml
Olcide de olsa yavaslatabilecek bir politika
bilesiminin secilmesi gerekmektedir.

Aksi takdirde 1994 yilinda daha da
biylyebilecek bir cari islemler acigini
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finanse edebilmek icin dig kaynaklart asir
zorlamak gerekecektir. Bunun da bir sinir
oldugu aciktir. Ayrica 1995 yilinda baslayacak
Gumrik Birligi'nin, hangi onlem ve o6din
alinirsa alinsin, ithalat: buyik ol¢tlerde
artirmast beklenmelidir.

1993 yilinda dis borg gostergelerinde
dikkat ¢cekecek bir bozulma goriildii.

1992 yili y1l sonunda 55.6 milyar dolar
olan dis bor¢ toplami, 1993 yili ortasinda
59.4 milyar dolara c¢ikmis ve toplam icinde
kisa vadeli bor¢clanmanin payi ylkselmistir.
Yogun dis bor¢glanma politikas: ile birlikte
dis bor¢ goOstergelerinin yeniden bozulma
egilimine girdigi gdzlenmektedir.

Yil sonunda 63 milyar dolara
ylkselmesi beklenen dis borclarin,
enflasyonist ortamda ana para ve faiz geri
Odemeleri sirasinda bilitceye Turk Lirasi
cinsiden yik ekleyecegi ve dis bor¢glanmanin
da bir sinir1 ve yikselen maliyeti bulundugu
gbzontine almmak zorundadir.

1994 yil1 icin TUSIAD énerileri
1. Orta vadeli bir ekonomik istikrar
programi uygulamaya konulmalidir.

Gumrik birligi arifesinde gicli ve
istikrarli bir ekonomi yaratilmas: Tarkiye'nin
kesinlikle ve stratle c¢oziimlemesi gereken
konularin basinda gelmektedir. Turkiye
ekonomisinin istikrara kavusturulmas: icin
derhal seferberlik ilan edilmelidir.

Sorunlarin halledilmesi i¢in kendi
icinde bttinlik tasiyan orta vadeli bir
ekonomik istikrar programinin stratle
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uygulamaya konulmasi gerekmektedir. Bu
programun, &zellestirmeyi, vergi ve Dbiitge
reformunu, kamu ve Ozel tasarruflan
artirmaya yonelik Onlemleri igermesi;
istihdam politikasi, tannm politikast ve
sanayilesme stratejisi ile bultiinlesmesi
gerekmektedir.

Uygulanacak politikalanin kisa vadeli
olamayacagi, sonuglarinin goriilmesinin
zaman alacag dikkate alinacak olursa
toplumun desteginin alinmasinin 6nemi
daha belirgin olarak ortaya ¢ikacaktir. Bu
bir istikrar paketinin
katibm ve karsilikhi

nedenle bagarils
temelinde uzlagma,
fedakarlik yatmaktadur.

2, Istikrar programinin temel
taslarindan biti 6zellestirme olmalidir.

KiT'lerin verimli bir bicimde calisarak
ekonomiye katki saglayan kuruluglar haline
getirilmesi i¢in ozellestirme faaliyetlerinin
hizlandirilmas: gerekmektedir. Ancak,
ozellestirme bir istikrar programi ve bir
sanayilesme stratejisi ile iligkilendirilmeli, iyi
hazirlanmig, tartisilmig, kamuoyuna
anlatdmis, seffaf bir program biitiinliga
icinde ele alinmali ve su noktalar gozden
kacirilmamalidir:

*KIT probleminin halledilmesi icin
politik yani agir basan tarim destekleme
almlarina ¢dziim bulunmalidir.

*KIT zararlarindan soz ederken gerekli
altyap: yatinimlart gézden kacirilmamalidir.
Ancak, altyap: yatrmlarinin, vergi
gelirlerindeki artiglar yolu ile elde edilecek
saglam  kaynaklara dayandirilmas:
gerekmektedir. '
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+Ozellestirme sonucu issizlik artisinin
kacinilmaz oldugu dikkate alinarak, igsizlik
sigortasinin yanisira isglclinin yeniden

egitilmesine de onem verilmelidir.

eTekel konumundaki KiT'ler
Ozellestirilirken bu isletmelerin 6zel sektor
tekellerine dénlsmesine izin verilmemelidir.

3. Etkin bir vergi reformu ve vergi
idaresinin yeniden yapilandirdmasy istikrar
programuni basarisut artiracakir,

Basarili bir programinin

ozellestirme kadar Onem tasiyan bir diger
temel tas1 vergi ve vergi idaresi reformudur.

istikrar

TUSIAD, Meclis Biitce Komisyonu
gorismelerinde de belirttigi gibi, Tirk
ekonomisinin yeniden yapiandirilmasinda
vergi reformunun 6nemine olan inancim her
firsatta vurgulamaktadir. Etkin bir vergi,
reformu ile vergi tabani yayginlagtinlmali,
vergi vermeyen kesimler vergilendirilmeli,
tcretlilerin Gzerindeki vergi yuku ciddi bir
bicimde azaltilmali, etkin bir denetim
mekanizmas: gerceklestirilmeli, vergi
kacakciligt konusunda caydiricilik saglanmali
ve yeniden yapilandinlmug bir vergi idaresi,
vergi reformunun’ bagarisinin teminat: haline
getirilmelidir.

TUSIAD, 1993 yili sonunda baslanan
vergi dizenlemelerini ilke bazinda
desteklemektedir. Ancak yeni diizenlemelerin
bir istikrar programi g¢ergevesinde
hazirlanmus, vergi tabanini yayginlastiran ve

vergl idaresinin yeniden yapilanmasini
hedefleyen bir dizenleme olmadig
gorilmektedir.




Bu nedenle gerekli ek diizenlemelerin
siratle yapilmas:, vergide etkinligin
artirilmasi ve ekonomik istikrar ac¢ilarindan
biiylik 6nem tagimaktadir

4. AT ile Gimriik Birligi'nin sarsintisiz
gergeklestirilebilmesi icin gerekli 6nlemler
altnmahdar,

Turkiye AT'ye iUye olmadan Gumrik
Birligi'ni gerceklestirecek ilk (ilke olacaktir.
Bunun getirecegi ekonomik ve sosyal
sonuclarin dikkatle ele alinmasi ve gerekli ek
tedbirlerin uygulamaya konulmasi
gerekmektedir.

AT've Tirkiye'den 6nce tam Uye olmus
ilkelerin  Gumrik Birligi ile ilgili
deneyimlerinden yararlanilmali,  makro
politikalar, dis ticaret ve sektdr yatirim
dncelikleri konusunda kamu, ozel sektdr ve
gonilli kuruluglar uzmanlarinin birarada
faaliyet gosterebilecegi bir c¢alisma grubu
olusturulmalidir.
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5. Ulusal kattlim ve toplumsal
uzlasmanmn temelini olusturacak Ekonomik ve

Sosyal Konsey faaliyete gecirilmelidir.

TUSIAD, toplumlarin ancak gelecek ile
ilgili olarak bir goris ufku benimsemeleri
durumunda asama kaydedebileceklerini,
béyle bir vizyonun ise ancak toplumsal
uzlasma ve ulusal katilim ile saglanabilecegini
gecmis yillarda cesitli vesilelerle belirtmisti.

TUSIAD, bat iilkelerinde oldugu gibi
basta cesitli isci ve isveren kuruluslarn olmak
Gzere toplumun tim kesimleri ile hikiimet
arasindaki diyalogu arttirmak, gerginlikleri
azaltmak, parlamento ve hikimete ekonomik
ve sosyal konularda 1sik tutmak ve
damismanlik yapmak icin Ekonomik ve Sosyal
Konsey'in gerekli olduguna inanmaktadir.
Ulusal kaulim ve toplumsal uvzlagmanin
kurumsallastirilmas: anlamina gelen
Ekonomik ve Sosyal Konsey'in 1994 yilinda

faaliyete gecirilecegini iimit ediyoruz.
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GSMH, YATIRIMLAR, URETIM, ISTIHDAM

1. GAYRI SAFi MiLLI HASILA

1993 yili programinda GSMH'nin sabit
fiyatiarla yiizde 5.0 oraminda biytmesi
ongorialmiistii. Buna gére GSYIHmun yiizde 4.7,
tarim sektdrliintin yizde 3.0, sanayi sektoriiniin
yuzde 6.0, hizmetler sektdrliniin yiizde 4.5
oraninda biylimesi hedeflenmisti.

GSMH'min yilin ilk 9 aylik déneminde
gosterdigi bliyime performansi, hedeflerin
rahatlikla agilabilecegine isaret etmektedir.

-

GSMH'nin dokuz aylik bliyime hiz: cari
fiyatlarla ylizde 74.7, sabit fiyatlarla yizde 7.9
diizeyinde gerceklesmistir. Birinci ii¢ aylk
dénemde yizde 4.2, ikinci U¢ aylik dénemde
ylzde 11.0 artis gbsteren GSMH, Uclincii ti¢ ayda
yizde 7.9 dizeyinde bir artis kaydetmistir.

DIE tahminlerine gére GSMH Temmuz-
Eylil 1993 doneminde cari fiyatlarla 606.4
trilyon TL'ye, Ocak-Eyhil dokuz aylik dénemde
de 1.2 katrilyon TL'ye ulagsmigtir. Sektérel agidan
incelendiginde sektérlerin farkli biyiime
performanslar gosterdigi gozlenmektedir.

Tarim sektérinde, sabit fiyatlarla yilin ilk
ceyreginde ylizde 4.2, ikinci ¢eyreginde yiizde
4.8 oraninda daralma (gerileme) ve bu sektérde
ugtincll geyrekte sifir bliylime izlenmistir. Tarmm
sektériindeki bu durum, hububat tiretimindeki
artigsa karsin yas meyve/sebze Uretimindeki
azalmadan kaynaklanmustir,
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1993 yilinda (sabit fiyatlarla) yizde 8.1
biiyimesi dngdrillen sanayi sektdrii, imalat
sanayi Uretimindeki biyik artig sayesinde, yilin
ilk ceyreginde yiizde 2.7, ikinci ceyreginde
yizde 12.6 , Gglincii ceyreginde de ylizde 8.3'lik
bir artis gdstermistir. Bu sektordeki biiyume cari
fiyatlarla yilin G¢linct ¢eyreginde yizde 70.3
oraninda gerceklesmistir. Imalat sanayi
sektoriinde 1993 yilinda gézlenen ylksek tiretim
artigy, ihracat talebinden ¢ok buyiik 6l¢ide ig
talep genislemesinden kaynaklanmistir.
Ozellikle dayanikh tiiketim mallarinda gdzlenen
yogun i¢ talep genislemesi sektérde yiksek
tretim ve buna bagl olarak ithalat girdilerinde
artisa yol acmustir.

Yilin Uglinct ceyregi itibariyle, insaat
sektoriinde ylizde 6.4, ticaret sektoriinde 11.3,
ulagtirma-haberlesme sektdriinde yiizde 7.5,
serbest meslek ve hizmetler sektdriinde ylizde
5.7, devlet hizmetleri sektdriinde yizde 2.3
biyime kaydedilmigtir. Ithalattaki bﬁyﬁk artisa
paralel olarak ithal vergileri de cari fiyatlarla
yiizde 111.8, sabit fiyatlarla da yiizde 50.6 artis
gostermigtir.

GSMH VE SEKTORLERE GORE
BUYUME HIZI (Sabit Fiyatlariz)
Sektirler 1990 | 1991 1992 | 1993*
Tarim 7.1 -1.2 3.7 -1.3
Sanayi 8.6 2.7 5.8 7.9
insaat 0.2 31 6.7 5.3
Ticaret 11.8 -1.1 6.0 11.4
GSMH 9.2 0.5 59 7.9
*Ocak-Eylil
Kaynak:DIE




KiSi BASINA DUSEN GSMH
Kisi Bagina Diisen GSMH
Yil Ortast Cari Sabit
Yud Niifusu | Fiyatlarla | Dolar [Fiyatlarla*

(000 Kisi)| (000 TL) (000 TL)
1981 45,540 177 1,573.5 1,172
1982 46,688 229 1,386.6 1,186
1983 47,864 295 1,280.0 1,210
1984 49,070 463 1,234.4 1,272
1985 50,306 715 1,353.2 1,296
1986 51,433 1,012 1,486.7 1,363
1987 52,561 1,447 1,657.9 1,447
1988 53,715 2,436 1,706.1 1,436
1989 54,893 4,246 1,986.0 1,437
1990 56,098 7,047 2,675.0 1,536
1991 57,326 10,860 2,570.7 1,510
1992 58,584 18,300 26223 1,565
*1987 Fiyatlaryla
Kaynak:DIE

DPT tahminlerine gore, 1993 yilinin
tamami i¢in tarim sektori katma degerinin
ylizde 0,1, sanayi sektdri katma degerinin ylizde
8.1, hizmetler sekt6rli katma degerinin ylzde 7.8
oranmnda artig goéstermesi beklenmektedir.
Buna bagl olarak, yiin ilk yansmda yiizde 9.7

DONEMLERE GORE GSMH
BUYUME ORANLARI* (%)
Donemler 1991 1992 1993
L 0.9 6.8 4.2
1L -1.4 5.4 11.0
m 3.2 5.6 7.9
1v. -0.5 6.2
* Sabit Fiyatlaria
Raynak:DIE
GSMH TAHMINI VE
PROGRAMI (%)
Sektorler 1993+ 1994+
Tarin 0.1 3.0
Sanayi - 81 5.4
Hizmetler 7.8 4.8
GSMH 6.8 45

*Gerceklesme Tabmini
**DPT Program:i
Kaynak.DPT

diizeyinde gerceklesen GSMH biyiime hizinin
yilin tamam i¢in ylizde 6.8 oraninda
gerceklesmesi beklenmektedir.

Tirkiye son dort yilda (1988-1992)
ortalama yuzde 3.9 hizla biylimistir. Bu oran
Turkiye ekonomisinin ortalama yiizde 5-6

DONEMLERE GORE GSMII

)
15 -

10

@ GSMH BUYUME ORANLARI
15 -

5 -
Ocakeytin 1991 1992

1993~
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civarindaki blylUme standartlarina gore cok
diiglik bir orandir; ancak bu orana ytzde 0 ile
ylzde 9 arasinda degisen sayilarin ortalamasi
ile ulasilmustir.

Boyle dalgalanan bir stire¢ ekonomide
cesitli sorunlar bulundugunu goéstermektedir.
Yikselen bitge aci@1 ve parasal finansman ile
stimiile edilen ekonomideki reel buylime hizi
tahminlerin cok istinde
gerceklesebilmektedir. Bu nedenle kamunun
buylime tahminlerinde o6nemli yanilmalar
gorilmektedir.

1991 yilindan beri biiylime hedefi asag:
cekilmeye calisilmaktadir. Ancak gerceklesen
biylime rakamlari bu dogrultuda degildir.
Gergeklesen reel buylme istatistikleri yiizde
0.3'ten baslayip, 1993 yili i¢cin resmi
gerceklesme tahmini olan yilizde 6.8 diizeyine
yikselmektedir. Hedeflenen biyime ile
gerceklesen biyiimenin birbirinden ¢ok sapti
donemlerde sadece i¢ dengeler ve biitce acigi
dengeleri degil, dig dengeler de bozulmaktadir.

Enflasyon hizinin agsa@ cekilmesi, dig
ddemeler dengesinin iyilestirmesi ve kamu
kesimi agiklarnimin daraltiimast amaciyla 1994
yili icin Ongoérilen i¢ talebi daraltict
politikalarin biyime hizin1 asag cekmesi
beklenmektedir. 1994 vili programi, yillik
ortalama ylizde 55 (yil sonu yiizde 48) enflasyon
orani, 4.5 milyar dolar diizeyinde cari iglemler
acig ile, kamu kesimi borclanma gereginin
GSMH'nin yizde 14.2'si dlizeyine cekilmesi
hedefleri ¢ercevesinde GSMH'daki biiylimenin
yizde 4.5 dizeyinde gerceklesmesini
ongormektedir. Buna bagli olarak (iiretici
fiyatlantyla) GSYIH'nin yiizde 4.7, tarimin yiizde
3, sanayinin ylzde 5.4 ve hizmetlerin ylzde 4.8
oraninda blylimesi 6ngdrilmektedir. Bunun
sonucu, GSYIH icinde tarim sektoriiniin ylizde
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GSMH/REEL BUYUME

W Hedef (3 Geneldegen

12.9, sanayinin yuzde 32.6, hizmetlerin yiizde
54.5 oraninda pay almasi beklenmektedir.

DiE'ye gore 1992 vilinda cari fiyatlarla
2622.3 Dolar olarak gerceklesen Kkisi basina
milli gelirin, 1993 yilinda 2700 Dolar diizeyini
asmast beklenmektedir.

KiSi BASINA GSMH-NUFUS ARTIS HIZI
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2. EKONOMININ GENEL DENGESI

yiizde 7.6'hk artisa karsin 6zel tiiketimin yiizde

14.0 duizeyinde artmis oldugu tahmin
Tirk ekonomisi 1993 vyilinda da edilmektedir.
trettiginden fazlasini tiketen bir ekonomi olma
ozelligini sirdirmusttir. Ekonomideki toplam
kaynaklar ytizde 12.4'lik reel bir artig gosterirken,
dis acigin yiizde 166'lik reel bir artis TASARRUF-YATIRIM FAZIASI/ACIGI VE DIS
kaydedecegi tahmin edilmektedir. GSMI'nin ACIGII‘JGSI\([H iCINDEKI PAYLARI
1988 yili fiyatlarryla yizde 6.8'lik artigla 127.160 %) '
milyar Tl'ye, dis a¢igin da GSMH'nin yiizde -
9'una ulagmasi beklenmektedir. 1
Toplam tliketim harcamalarinin toplam 5
kaynaklara olan orani sabit fiyatlarla 1992'de N
yiizde 77.1 iken, bu oranin 1993 yilinda yiizde
77.6 olarak gerceklesmesi beklenmektedir,
Tiiketim egiliminde cari yilda gézlenen artig, 10- ,
1993 yilinda kaydedilen ylksek biiytime hizinin 087 1% 198 10 191 12 198 19
esas itibariyle tiketim talebindeki
genislemeden kaynaklandigina igaret Mo 06 EDsak
etmektedir. Sabit fiyatlarla kamu tiketiminde :mimem
KAYNAKLAR-HARCAMALAR DENGESI
(1988 Fiyatlartyla, Milyar TL)
% Degisim | % Degisim
1992 1993* 1994+ 1993 1994
GSMH 119,064 127,160 132,882 6.8 4.5
D1s Actk (D 4,317 11,523 11,361 6.1 01
Toplam Kaynaklar 123,381 138,683 144,243 124 4.0
Sabit Sermaye Yatirtnlar 28,020 29,403 31,210 4.9 6.1
Kamu 12,184 11,877 12,157 -2.5 2.4
Ozel 15,8306 17,526 19,053 10.7 8.7
stok Degismesi 240 1,543 1,395 1.1 0.1
Kamu -1,018 252 277 0.6 0.4
Ozel 1,258 1,795 1,118 05 -0.5
Toplam Yatrimlar 28,260 30,946 32,605 9.5 5.4
Kamu 11,166 11,625 12,434 41 7.0
Ozel 17,094 19,321 20,171 13.0 44
Toplam Tiiketin 95,120 107,738 111,639 13.3 3.6
Kamu 11,314 12,179 12,804 7.6 5.1
Ozel 83,807 95,559 98,834 14.0 34

(1Yrizde deffisimleri GSMH biiytimesine katkilarin: gistermektedir.

* Gergeklesme fabmini
*Program
Kaynak: DPT
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TOPLAM TASARRUFLAR
(1988 Fiyatlariyla,Milyar TL)
1992 1993* [ 1994*

Toplam Yurtici Tas. 23944 | 19,422 | 21,243
Kamu Tasarnufu -1,585 -4,714 | -3,790
Ozel Tasarruf 25,529 | 24,136 | 25,033
Yurtici T./GSMH (%) 201 15.3 16.0
*Gergeklesme Tabmini
*Progran

Toplam sabit sermaye yatirimlarmin 1993
yiinda yiizde 4.9 artarak 1988 sabit fiyatlaniyla
29.403 milyar TL'ye ylkselmesi beklenmektedir.
Kamu sabit sermaye yatrimlarinda yizde 2.5
oranindaki_gerilemeye karsin, 6zel kesim sabit
sermaye yatwimlarinin yizde 10.7 artmasi
beklenmektedir. Bunun sonucu kamunun sabit
sermaye yatirimlar icindeki payi 1992'de yuzde
43.4'den 1993'de ylizde 40.4'e, Ozel kesimin pay1
yiizde 56.6'dan ylizde 59.6'va yikselmektedir.

DPT
harcanabilir

tahminlerine goére; kamu
gelirinin 1993 yilinda sabit
fiyatlarla ylizde 23 oraninda azalmasi, kamu

7.6

beklenmektedir. Bunun sonucu kamu tasarruf-

tiketiminin ise ylzde artmasi
yatirim farkinin (tasarruf acigr) yizde 28

artacagi tahmin edilmektedir.

Ozel harcanabilir gelirin yiizde 9.5'luk
artisina karsin, 6zel tiketimin ylizde 14.0 artmasi
beklenmektedir.

DPT 1992 yilinda ylizde 20.1 olan yurtici
tasarruf oraninin 1993'de yiizde 15.3'e, Ozel
tasarruf oraninin ise ylizde 23.3'den yiizde 20.2'e
geriledigini tahmin etmektedir.

1994 yilinda sabit fiyatlarla GSMH'min
ylzde 4.5 oraninda artmasi, dis acigin ise ylizde
1.4 oraninda gerilemesi hedeflenmektedir.
Bunun sonucu toplam kaynaklarin reel olarak
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yiizde 4 oraninda, nominal olarak da yiizde 60.7
artmas1 beklenmektedir.

Toplam ttketimin sabit fiyatlarla ylizde
3.6, toplam sabit sermaye yatirimlarinin ise
yizde 6.1 artmasi hedeflenmektedir. Ozel
titketim sabit fiyatlarla yiizde 3.4 artarken, kamu
titketiminde yiizde 5.1'lik bir genisleme
ongorilmektedir.

Kamu harcanabilir gelirdeki yizde 21'lik
artiga kargin, dzel harcanabilir gelirin ylizde 3.5
artmas: hedeflenmektedir. Kamu harcanabilir
gelirinde 6ngoriilen kayda deger artiglar vergi
gelirlerindeki artig ozellestirmeyle
saglanacak  ilave kaynak varsayimlarina
dayandirilmaktadir. 1994 yilinda da kamu
kesimi "fon aci@: olan kesim", ¢zel sektdrde "fon
fazlasi olan kesim" ozelligini devam ettirecektir.

ve

Toplam yurtici tasarruf orani ytizde 16'va
yukselirken, 6zel kesim tasarruflaninin ylizde 20.2
diizeyinde sabit kalmasi 6ngoriilmektedir

3. YATIRIMLAR

1993 yilinda sabit sermaye yatirimlarinin
GSMH'ye oraminin sabit fiyatlarla ylizde 23.1;
stok degismelerini dahil eden toplam
yatinmlarin GSMH'ya oraninin ise yizde 24.3
dizeyinde gerceklesecegi tahmin edilmektedir.
Bu oranlar 1992 yilinda sirasiyla ylizde 23.5 ve
yizde 23.7 olarak gerceklesmisti. Ozel ve kamu
sabit sermaye yatinmlarmin GSMH'Ya oraninin
ise 1993 yilinda cari fiyatlarla, sirasiyla yiizde
12.8 ve yuzde 9.6 olarak gerceklesmesi
beklenmektedir.

1993 yilinda cari fiyatlarla 295 trilyon 975
milyar TL olmas: beklenen sabit sermaye
yatrimian iginde 6zel kesimin pay: bir dnceki




GSMH ICINDE SABIT SERMAYE
YATIRIMLARININ PAYI
(Cari Fiyatlarla,Milyar TL)
Sabit Sermnaye| GSMH icindeki
Yil Yatursmlart Pay (%)
1983 2,192 19.0
1984 3,280 17.9
1985 5,554 20.0
1986 9,115 23.2
1987 14,128 24.1
1988 24,166 24.0
1989 38,304 225
1990 64,244 22.4
1991 102,393 22.6
1992 173,370 222
1993* 295,974 22.4
1994** 492 865 23.0
*DPT Tahminig
**Program

Kaynak: DPFT

yila oranla artig trendini stirdiirerek ytzde 57.1'e
yiikselirken, kamu kesiminin paymndaki azalig
egiliminin 1993 yilinda da stirdigi ve bu
kesimin sabit sermaye yatirimlart igcindeki
payiun 1993'de yizde 42.9'a geriledigi tahmin
edilmektedir.

OZEL VE KAMU SABIT
SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH'nmin Yiizdesi Olarak)

Yil Ozel Kamu
1983 8.3 10.6
1984 8.2 9.7
1985 8.4 11.6
1986 9.8 13.4
1987 11.2 13.0
1988 12.6 11.5
1989 123 10.2
1990 12,5 9.8
1991 12.2 104
1992 12.1 10.1
1993 12.8 9.6
1994 13.5 9.5
*Gergekiesme tabmini
*Program
Kaynak DPT
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1993 yilinda 6zel kesimin ulastirma, tarmm,
imalat, konut, egitim ve diger hizmetler
sektorlerindeki yatinimlarnin artmis oldugu
tahmin edilmektedir. Konut yatirimlarinin
payinin yizde 44, imalat sektorti payimn ylizde
24.8 olacag tahmin edilmektedir. Ulastirma-
haberlesme (ylizde 36.8), enerji sektori (yiuzde
14.5), tarim (yuzde 11.2) sektorleri kamu
yatirimlar icinde agulikli sektorler olrﬁu§tu;‘.

OZEL SEKTOR KONUT YATIRIMLARI
(Milyar TL)
Konut GSMH'nin
Yil Yaturmmlar Yiizdesi
1983 263 23
1984 427 23
1985 712 26
1986 1,356 3.4
1987 2,857 4.9
1988 6,141 6.1
1989 10,732 6.3
1990 16,123 5.6
1991 23,509 5.2
1992 38,326 4.9
1993* 74,775 5.7
*Gerceklesme tabmini
Kaynak:DPT

1994 yilinda toplam yatirimlarin
GSMH'ye oraninin cari fiyvatlarla yiizde 24, sabit
sermaye yaunmlarimin GSMH'ya oraninin ise
yizde 23.0 olmasi hedeflenmektedir. Ozel ve
kamu sabit sermaye yaturnmlannin GSMH
icindeki paylarinin da sirasiyla ytizde 13.5 ve
ylzde 9.5 olmasi beklenmektedir.

1994 vyilinda kamu sabit sermave
yatirimlarinin reel olarak yiizde 2.4 oraninda,
6zel sabit sermaye yaurimlarnin ise yuzde 8.7
oraninda artmast ongodrilmektedir. Bunun



sonucu toplam sabit sermaye yatrimlarmimn  islet-devret modeliyle gerceklestirilecek
1994 yilinda yuzde 6.1'lik reel bir artis projélerle 6zel kesim yatirimlarinda onemli
gostermesi beklenmektedir. 1994 yilinda  artiglar kaydedilecegi tahmin edilmektedir.
ozellikle enerji ve ulagtirma sektdrlerinde yap-

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI ICINDE
KAMU VE OZEL SEKTOR PAYLARI
. (Milyar TL)
Yl Kamu Ozel
TL (%) TL (%)
1983 1,226 55.9 965 441
1984 1,775 54.0 1,510 46.0
1985 3,228 58.1 2,325 419
1986 5,258 57.7 3,856 423
1987 7,557 53.5 6,570 46.5
1988 11,510 47.6 12,655 52.4
1989 17,355 45.3 20,955 54,7
1990 28,096 43.8 36,068 56.2
1991 47,030 45.9 55,363 54.1
1992 797,025 455 94,346 54.5
1993+ 127,004 429 168,969 57.1
1994+ 203,797 413 289,068 58.7
*Gergeklesme tabmini
MProgram
KaynakDPT

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (GSMH'nin Oram Olarak)

%)
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* Gergeklesme Tah.

* Program
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SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

(Yuzde Dagilim)

1992 1993~
Sektorler Kamu | Ozel | Toplam | Kamu | Ozel | Toplam
Tarmm 9.1 38 6.2 11.2 39 7.1
Madencilik 3.5 1.2 2.3 2.9 1.0 18
imalat 5.5 26.5 16.9 33 248 15.6
Enerji 14.9 1.0 7.3 14.5 0.8 6.7
Ulastirma-Haber 37.1 16,7 26.0 36.8 17.9 26.0
Turizm 1.5 34 3.4 1.6 25 2.1
Konut 2.5 40.6 23.2 2.2 44.3 26.2
Egitim 7.6 0.7 38 87 06 41
Saglik 32 1.4 22 37 1.2 23
Diger 15.1 3.1 8.6 15.0 3.0 8.1
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
‘Gergeklegsme tabmini
Kaynak:DPT
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SEKTORLERE GORE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (1992,%)
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1993 yilinin ilk- dokuz aylik déneminde
alinan ingaat ruhsat sayist ve kullanima acilan
bina sayisi, insaat sektdriinde gecen yila gdre bir
miktar durgunluk yasandigina isaret etmektedir.

DIE rakamlarina gére gegen yilin Ocak-
Eylil doneminde toplam 98,509 yapi igin ingaat
ruhsatt alinirken, bu sayi cari yilda 96,104'e
gerilemistir. Ancak, ruhsat verilen daire sayisi
yizde 6.7 artisla 358,803'e, yapilarin toplam
yuzolgimu de ylzde 8.0 artigla 55 milyon 712 bin
671 m? 'ye ulagmistir.

1993 vyilinda insaat ruhsati verilen
yapilarin ylzde 92'sini ev ve apartman tipi
yapilar, yiizde 3'Unu ticari yapilar, ylizde 1.5'unu
da sinai yapilar olugturmusgtur. Sinai yapilarin
say1 ve yizolcimlinde gecen yila gore gerileme
kaydedilirken, benzer duruma ev tipi yapilarda
da rastlanmaktadir.

Kullanim izni alan daire sayisi ilk dokuz
aylik donemde, gecen yila gore yiizde 4.7'lik
azaligla, 65 bin 893 olarak gerceklegmistir.

INSAAT RUHSATNAMELERI VE YAPI
KULLANMA iZIN BELGELERI

1992* 1993* % Degisim
Insaat
Ruhsatnameleri
Sayi 98,509 96,104 24
Yizdlclimii { Bin m2) 51,570 55,713 80
Deger_(Milyar TL) 71,365 132,274 85.3
Birim Deg. (m2/TL) 1,383,847 2,374,204 716
Yap1 Kullanma zin
Belgeleri
Say1 69,125 65,893 47
Yizoleiima (Bin m2) 24,123 24,197 03
Deger (Milyar TL) 32,715 56,442 725
Birim Deg. {(m2/TL) 1,356,175 2,332,603 72.0

* Ocak- Eylil
Kaynak : DIE
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Insaat maliyetlerindeki hizli artis egilimi
1993 iyﬂmda da stirmiigtiir. Ingaat maliyetlerinde
gecen yila oranla yiizde 80'ler diizeyinde artiglar
yasanirken (arsa harig), m? insaat maliyetleri
yaklasik olarak 2.5 milyon TL'ye ulagmustir.

Yatirim Tesvik Uygulamasi

Tesvik belgesine baglanan yattrimlar 1993
yilinin ilk on aylik déneminde cari fiyatlarla 95
trilyon 534 milyar TL've ulagmustir.Tesvik
belgesine baglanan yatinmlar icinde en biiyik
payi surastyla imalat sanayi (ylizde 69.4 ) ve
hizmetler (yiizde 22.6 ) sektorleri almugtur.

Yaurim tegvik belgelerinin iceriklerine
gore dagiluni incelendiginde; komple yeni
(yizde 63.3), tevsi ~(yuzde 24.3) ve
modernizasyon (yizde 4.9) yaturnimlarinin ilk Gi¢
sirayi aldig gortilmektedir.

YATIRIM TESVIKLERININ

SEKTOREL DAGILIMI (%)
Sektorler 1990 1991 1992 1993*
Tarun 10.6 15 1.3 1.1
Madencilik 27 3.6 29 39
Imalac 68.8 62.6 66.5 69.4
Enerji 20 4.3 22 3.0
Hizmetler 15.9 28.0 271 22.6
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0
* Ocak-Ekim 1993
Kaynak:DPT

Gecen vyil "Kalkinmada Oncelikli

Yoreler"deki tesvik belgeli yatirnmlarin toplam
vatrimlar i¢indeki payinda gozlenen diisis
egilimi 1993 yilinda da devam etmis ve bu pay
Bu
yorelerdeki tegvikli yatirimlar icinde birinci

yizde 14 civarinda gerceklegmistir.




sirada yer alan imalat sanayi yatinmlarinin payi
1993'de gerilerkentanim ve hizmetler sektorl

paylarinda kismi artiglar saglanmistir.

YATIRIM TESVIKLERININ
SEKTOREL DAGILIMI
(Ocak-Ekim Milyar TL)

Sektirler 1992 1993 % Degisim
Tarm 585 1,066 82.0
Madencilik 1,040 3,751 260.7
imalat 24,000 66,207 176.2
Enerji 402 2,842 607.3
Hizmetler 10,420 21,578 107.1
Toplam 36,447 95,534 162.1
Kaynak:DPT

Tesvik uygulamasinda en blylk pay:
Marmara Bolgesi (yluzde 47.4 ) alirken, bunu
yuzde 17 ile I¢ Anadolu ylizde 10.6 ile Ege

Bolgesi takip etmistir.

YATIRIM TESVIK BELGELERININ
ICERIKLERINE GORE DAGILIMI (%)

1990 1991 | 1992 | 1993
Komple Yeni Yat. 7671 600 607] 633
Tevsii 113 | 188 | 207 | 243
Tamamlama 14 3.7 2.2 1.3
Modernizasyon 5.4 5.2 8.0 49
Darbogaz Giderme 1.6 0.6 13 0.6
Yenileme ve Rest. 0.8 1.5 3.3 15
Kalite Diizeltme 0.2 0.1 0.2 0.2
Entegrasyon 1.6 0.3 14 0.3
Finansal Kiralama 0.5 0.2 2.0 3.4
Nakil 0.5 0.7 0.2 0.0
Uriin Cesitlendirme 0.0 0.0 0.0 0.1
Arastirma-Gelistirme| 0.0 0.0 0.0 0.2
Toplam 100.0 | 100.0 | 1000} 100.0
* Ocak-Ekim
Kaynek: DPT

Doviz kazandirici faaliyetlerin tesviki

YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI
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sozkonusu oldugunda; 1993'Gn ilk 9 aylik
doneminde toplam 4 milyar dolarlik doéviz
tahsisi yapilmig, buna karsiik 11.3 milyar
dolarlik ihracat ve doéviz girdisi taahhadi
alinmustir.




YATIRIM TESVIK BELGELERININ
BOLGESEL DAGILIMI (%)
1590 1991 1992 1993*

Marmara Bolgesi 33.6 31.2 55.5 47.4
i¢ Anadolu Bolgesi 6.6 17.5 13.8 17.0
Ege Bolgesi 8.7 10.7 9.6 10.6
Akdeniz Bolgesi 11.7 11.6 83 89
Karadeniz Bolgesi 5.6 4.9 7.0 7.7
Dogu Anadolu B. 10.9 4.4 1.6 17
Gineydogu A. B. 227 12.6 23 35
Bolgesi Belirsiz 0.2 7.1 1.9 33
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0
* Ocak-Ekim

Kaynak: DPT

YATIRIM TESVIK BELGELERININ BOLGESEL DAGIIMI (1992,%)
7.0

4 Marmara Bolgesi
ic Anadolu Bolgesi
Ege Bolgesi

25 Akdeniz Bolgesi
Bl Karadeniz Bolgesi
¢ Dogu Anadolu B.
[ITT] Giineydogu A. B.
|:| Bilgesi Belirsiz

YATIRIM TESVIKLERININ BOLGESEL DAGILIMI (Ocak-Ekim 1993,%)
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1994 Yaturmmlar: Tesvik Mevzuaty

Yatirim ve ihracat tesviklerinde 1994 yili
icin yeni bir sistem hazirlanmaktadir. 1994
thracat ve Yatirim Tesvik Kararnamesi'nde,
tesvik mekanizmasinin butlintiyle degistirilmesi
ve orta vadede wuluslararast norm ve
standartlara uygun bir sistem kurulmasi
planlanmaktadir.

Calismalarda, "basit, seffaf ve rasyonel”
bir sistem kurulmasi hedeflenmekte, otomatik
isleyecek bir mekanizmayla tegvik islemleri
stirecinde birokratik iglemlerin asgari dizeye
indirilmesi &ngoritlmektedir. 1994 yatirim ve
ihracati tegvik kararlari kokli degisiklige yonelik
unsurlart icermektedir. Yeni tesvik sisteminin
belli basli unsurlar1 soyledir:

- 1994'de tegvikler basitleserek, seffaf hale
getirilecektir. Cok kisa bir mevzuat ile,
tesviklerin amaci ortaya konacaktir. Bu
amaclan yerine getirebilecek tiim yatrimlarin,
sektor ayrimi gozetilmeksizin tesviklerden
yararlanmasi1 beklenmektedir. Bunun istisnast
ise hassas sektorler olacaktir.

- Tesgvikten vyararlanmanin kistaslar:
arasinda yer alacak amaclar Hazine, DPT, 6zel
sektdr ve Universitelerin uzlasmasi ve siyasi
idarenin tercihi ile ortaya c¢ikarilacaktir.
Amaclarin belirflenmesinde mevcut tesviklerin
sektorlere ve ekonomiye Kkatkilart baz
alinacakur. Bu arastirmalardan Tirkiye'nin
karsilastirmali  &6ncelikli sektorlerine de
ulagilmaya calisiimasi beklenmektedir.

- 1994 tegviklerinde baghica amaclar
arasinda istihdam, teknoloji, rekabet giiclintin
artmasi, bdlgesel gelisme farklarinmin
giderilmesi, kiiciik ve orta boy isletmelere destek
verilmesi bulunmaktadur. '
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- Onilimiizdeki dénemde bauda ve gelismis
bélgelerde yapilacak yatirimlarda 6zkaynak
sartimin agirlastirilmasi, Dogu ve Glineydogu
Anadolu ile gelismemis yorelerde 6zkaynak
sartinin dustiriilmesi dngoérillmektedir.

- 1994 tegvik rejiminde AT Tesvik
Mevzuati'na uyumun etkilerinin ciddi olarak
gorilecegi tahmin edilmektedir. Buna karsihik,
devletin mevcut tesvik taahhiitlerinin devam
etmesi beklenmektedir. 1994'te baglayacak
uyumun 1995'te bitiniiyle tamamlanmasi
ongodrilmektedir.

- Yatinnmlar icin daha fazla 6zkaynak
istenecek olmasinin  yanisira,
mekanizmasinin yatirim agamasmdan liretim
asamasina kaydirtlmas: planlanmaktadir.
Uretimde uygulanacak tegvikle, tikanan
ihracatin da Oninlin acilacag
edilmektedir.

tesvik

tahmin

- Yeni tegvik rejimiyle tesvikler ile
stibvansiyonlar arasindaki farkin ortaya
cikacagi ifade edilmektedir. Devletin
siibvansiyonlar keserek tesvikte yogunlasmasi
ongorilmektedir. Yeni sistemde agiktan kaynak
aktarimi anlamina gelecek operasyonlarin yer
almayacagi belirtilmektedir.

- Tegvik ve subvansiyonun birbirinden
ayrilmas: tamamlanarak ve uluslararas:
normlara uygun sistem kuruldugunda,
bulunacak dis kaynakla, tegvik sistemine mali
destek saglanmasi ongorilmektedir.

- Tegvikten yararlanacak sektorlerin
belirlenmesinde, daha onceki tegviklerin
verilen sektorlere ve ekonomiye katkilarinin
dikkate alinacag: ifade edilmektedir.

- Onemli ve o6ncelikli sektorlerin

belirlenmesinde bilirokrasinin tercihi yerine,




tesviklerin sektorlere katkilari ile bilimsel
projeksiyonlarin  6n plana g¢ikmas:
amaclanmaktadir.

- Hassas sektérlerin ayri bir rejime tabi
tutulmasi ve bu sektorlerin korunmasina yonelik
dnlemler paketinin devreye alinmasi
dngorilmektedir. Hassas sektorlerin disindaki
tim sektdrlere acik bir tesvik mekanizmasi
kurulmas: planlanmaktadir.

- Yabanci sermayeye yabanci ilkelerde
saglanan vergisel tegviklere paralel haklar

saglanarak rekabet sansinin artirilmasi
diisintilmektedir. Sermaye piyasalarinda
yabanct firmalarin vyararlandigy vergi

kolayliklarmin, Tirkiye'de yatinm yapacak
yabanct sermayeye de yansitilmasi
beklenmektedir.

- Yabana sermayeyi Turkiye've ¢ekmek icin,
yiksek enflasyon ortaminda yatinm yapmanin
glicligii karsisinda bu tir vergi desteklerinin
saglanmasiin zorunlu oldugu belirtiimektedir.

- Yabancal sermaye girisindeki blrokratik
engellerin ve izin zorluklarinin kaldirilmas: da
tesvik mekanizmasinin unsurlar arasinda yer
almaktadir.

- Son asamada basit, seffaf ve rasyonel bir
tesvik mekanizmasinin kurulmas:
planlanmaktadir. Tegvik sisteminin piyasa
mekanizmasi tarafindan belirlenmesi, tegvik
islemlerinin otomatik hale getirilmesi ve

yaurimcinin beklemeden ve biirokratik -

engellere takilmadan, uluslararas: normlara
uygun tesviklerden yararlanmasi, yeni rejimin
belli bash 6zellikleri olarak gbze carpmaktadir.

Sonuc olarak, biitin tegviklerin amacina
uygun kullanilabilmesi, Hazine'nin yeterli mali
kaynaga sahip olmasma baghdir. Bugiine kadar,
tesvik tedbirlerinin en onemli darbogaz: mali
kaynak noktasinda diigiimlenmistir. Alinan ve
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alinacak tesvik kararlarinin uygulanabilir
olmas: icin kaynaklarinin da kararla birlikte
ortaya konmas: gerekmektedir. Hiiktimet bu yil,
1994 biitcesine tarimsal destekleme icin 6denek
koyarak, tesviklerde kaynagini gosterme
yonteminde 6nemli bir adim atmustir,

Rasyonel bir tesvik politikasinin temel
unsurlart sunlar olmalidir:

- Oncelikle tegvik sisteminin yeni bagtan
kurulmast diistiniilmelidir. Bu baglamda kamu-
dzel sektdr, tiniversite isbirligi semsiyesi altinda
konunun sekillenmesi gerekmektedir. Bu
dnkosulun getirecedi ilk yaptirnim tim taraflarin
tizerinde uzlasaca@ (siyasi partiler, igveren ve
isci temsilciler) bir "ilke globallesme stratejisi"
saptanmasidir. Burada Turkiye'nin uluslararas:
rekabet diizeyinde bagarnli olabilecegi sektor ve
drtinler saptanmalidir.

- Onceligi olsa dahi normal kogullarda
yapilabilen yatrimlar icin herhangi bir tegvik
distinilmemelidir.

- Tesgviklerde global rekabet giicii ve
istihdam varatma kapasitesi birinci o6nceligi
almahdur.

- Tesvikler uluslararasi uygulamalar dikkate
alinarak AR-GE ve pazarlama faaliyetlerinde
yogunlagtirilmalrdir.

- Oncelikli yorelerde asiri tegviklerle
yatirimlart ¢ekmek yerine bolge bir biitlin
olarak ele alinarak kendi icinde daha tutarls bir
sistem geligtirilmelidir. Ozellikle Giineydogu'ya
bu konuda 6ncelik tanmnmalidir.

- AT ile Gumrik Birligi'ne giderken, AT
tesvik sisteminin iyi arastirilmasi, AT yatirim
politikas1 cercevesinde uygulanan tegviklerin
benzerlerinin Turk tesvik mevzuatina bir an
dnemi

once vyerlestirilmesinin biylk

bulunmaktadir.




4. URETIM
Tarmmsal Uretim

Hububat tretimindeki artiga karsin yas
sebze/meyve uretimindeki azalma nedeniyle
tarimsal Giretimin 1993 yilinda binde 3 gibi ¢ok
diusik bir oranda artis gostermesi
beklenmektedir. Alt gruplar itibariyle; bitkisel
uretimdeki binde 6, orman Urinlerinde ylizde
1.9 azalmaya karsin, hayvancilik Uretiminin
yiizde 1.5, su Urtinleri Gretiminin ise yiizde 6.1
artmast beklenmektedir. Tanmsal Uretimdeki
gerileme sonucu, bu sektérin toplam tretim
icindeki paymmn 1992'de yiizc_le 20.7'den 1993'de
ylzde 19.5'a gerilemesi tahmin edilmektedir.

1994 yili icin tarimsal Gretimde éngoriilen
artig hizi ylizde 3.0 olup, bu sektdriin toplam
tretim icindeki payiun ylzde 19.2've gerilemesi
beklenmektedir. Alt sektorler itibariyle; bitkisel
uretimde yizde 2.9, hayvanciikta ylzde 3.0,
ormancilik tretiminde yuzde 1.0, su uriinleri
dretiminde de vyizde 7.2'lik bir artis
beklenmektedir.

Sanayi Uriinleri Uretimi

1993 yili icin sanayi Uretiminde yizde 8.1
artis beklenirken, sanayi Uretiminin toplam
Uretim i¢indeki paymnin da yluzde 80.5'e
yikselecegi tahmin edilmektedir. Imalat sanayii
Uretiminin ylzde 8.3, madencilik dretiminin
yuzde 0.8, elektrik, gaz ve su tretiminin ise yiizde
10.7 artmast beklenmektedir.

Imalat sanayi alt gruplarindaki iiretim
gelismeleri ise goyledir:

Tiketim mallari Gretiminin 1993 yilinda
yluzde 7.3 artis géstererek, toplam imalat sanayi
Uretimi icinde yuzde 26.2 pay almas:
beklenmektedir.
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Ara mallan Uretiminde beklenen artig yiizdesi
ise ylizde 7.8 olup, toplam Uretim icindeki pay1
da yiizde 31.4 olarak tahmin edilmektedir.
Yatirrm mallarr Uretiminin 1993 yilinda ylizde
11 artmast ve sektodr paymin yiizde 16.6 olarak
gerceklesmesi beklenmektedir.

Tarim ve sanayideki fiziki liretim
toplaminin 1993 yilinda yizde 6.5 arus ile 1988
sabit fiyatlariyla 141 trilyon 728 milyar TL
olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

Sanayi Uretimi yilin Uclinci ¢eyreginde
ylizde 7.4 artis gostermistir. Kamu sektoriiniin
uretimi ylizde 3.4 artarken, Ozel sektdr yiizde
10.6'lik  dretim  artist  gerceklestirmeyi
bagarmistir. Yilin ilk dokuz ayinda gecen yilin
ayni: ddnemine gdre sanayi uretiminde biiyiik
bolimu 6zel sektérden kaynaklanan yiizde 6.7'ik
bir artis kaydedilmistir.-

Sanayi tretimi, Ekim ayinda gecen yilin

ayn: ayina gore vyizde 4.5 oraninda

artmugtir. Toplam sanayi Uretiminin on ayhk.

dénemdeki artis1  yizde 5.9 olarak
gerceklegmistir. Uretim gecen yilin Ekim ayinda
ytizde 2, ilk on ayinda ise yizde 5.6 oraninda
artmigts. On aylik donemler itibariyle enerji
sektorinin Uretiminde ylzde 9 oraninda artig
olurken, madencilik sanayinin tretimi yiizde 9.4

azalmustir.

imalat sanayi dretimi Ocak-Ekim
doneminde, gecen yiin es ddnemine gore
yiizde 6.2 oraninda artis kaydetmistir. Bu
dénemde, metal ana sanayiinin Uretimi yiizde
10, kimya sanayinin ylizde 9, tag ve topraga
dayali sanayi. ile makinanin ylzde S5'er,
mensucatin ylizde 3.3, gidanin yizde 2.9
oraninda artmistir. Kagit ve basim sanayiinin

dretimi ise yiizde 15 azalmustir.
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SECILMIS SANAYI
MADDELERININ URETIMI (Ton)
Kimiilatif | Kiimiilatif %
Maddeler Uretim Miktars | Uretim Miktari | Degisim
1992** 1993**
Yazs Kagids 77,620 77,359 0.3
Gazete Kagdi 95,339 55,421 419
Siilfirik Asit 491,025 613,282 24.9
Boraks 143,071 162,849 13.8
Amonyum Siilfat 220,248 203,712 7.5
Azoth Giibre 3,033,834 | 3,269,753 7.8
Fosfath Giibre 3442100 | 2,317,882 -32.7
Ham Petrol 3,637,599 | 3,269,900 -10.1
LP.G 5,808,624 597,997 -89.7
Benzin (Normal) | 1,689,395 | 1,749,733 3.6
Benzin (siiper) 760,380 939,892 23.6
Gazya@ 106,125 127,611 20.2
Motorin 5,521,840 | 5,874,854 6.4
Fuel 0il (5,6) 6,958,490 { 7,426,429 6.7
Cimento (Toplam) | 24,840,503 | 26,801,923 79
Ham Demir 3,746,917 | 3,694,297 -1.4
Siv1 Celik 8,445,339 | 9,579,969 134
rik 368,450 338,674 8.1
Slap 1,315,009 | 1,318,990 0.3
Blum 1,981,776 | 2,138,005 7.9
Kintiik* 1,749,347 | 1,919,919 0.8
Yuvarlaklar* 9259082 | 1,141,028 23.2
Kosebentler* 8,911 0 -100.0
Profil* 57,133 43,389 -24.1
Levha 216,102 256,615 18.7
Teneke Rulo Sag 997,659 1,091,021 9.4
Aliimina 130,354 111,103 -14.8
Blister Bakr 19,032 26,962 417

*Kamu Sektorii Uretimi

* QOcak-Ekim
Kaynak:DIE

Elektronik ev esyast tiretiminde Ocak-Ekim

doéneminde, gecen yilin es déneminde, gecen
yihn es ddnemine gore televizyon,video, miizik
seti, firin ve dikis makinesi iretiminde gerileme,
buzdolabi, ¢amasir makinast ve elektrikli
stiplirge uretiminde ise artig gdralmiistir.



(Ocak-Ey}iil, % Degisim)
1992
5.5

1993
4.4
11.6

8.3

Sanayi Titketim
Kentsel Titketim 14.7

Toplam 10.3
Kaynak:Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg:

Sanayinin performansini dl¢me
kriterlerinden biri kabul edilen elektrik enerjisi
tiketimi, 1993 yilinin Ocak-Eylil déneminde,
gecen yilin ayni dénemine gore ylzde 4.4'1ik bir
artis kaydetmistir. 1992'nin ilk dokuz ayinda
elektrik tiketimi bir dnceki yilin es ddnemine
gore ylizde 5.5 artmugt.

1993 wyilinda elektrik  tiketiminde
sektorlere gore buyuk farklar olusmustur. Bazi
sektdrlerin tiketim miktarn buyltk artis

gosterirken, bazilarinda hizli distsler
yasanrisiir,
Imalat sanayiinde tam kapasiteyi

kullanamama nedenleri arasinda i¢ talep
yetersizligi birinci sirayt korumakla birlikte,

gecen yila oranla dnemini bir miktar yitirmistir;
bunun nedeni cari yilda i¢ talepte goriilen
artigtir. Dis  talep vyetersizligi tam kapasiteyi
kullanamama nedenleri arasinda ikinci stray:
teskil etmekle birlikte, bu faktériin nisbi énemi
artmustir.  Turkiye'nin ihra¢ pazarlarinda
(6zellikle OECD ulkeler) yasanan durgunluk,
artan korumaacilik ve uygulanan kur politikalar:
ihracat talebini olumsuz yonde etkilemis, dig
talep yetersizliginin tam kapasiteyi
kullanamama nedenleri icindeki ©&nemini
artirrmigtir. Is¢i sorunlari, enerji, mali gticlikler
ve hammadde vyetersizligi tam kapasite
kullanumint 6nemli 6l¢lide etkileyen faktorler
arasinda yer almamaktadir.

1993 yilinin  Ekim ayinda imalat
sanayiinde tretim degeri agurhkli kapasite
kullanimu yizde 81.3 olarak gercekleserek, gecen

yil yizde 80.5 olan oranin Gzerine ¢ikmustir.

DIE'nin G¢ aylik imalat sanayi egilim
anketi, 1993 yilinin tictinct G¢ aylhik ddneminde
imalat sanayi sektdriinde kapasite kullanimimin
gecen yihin ayn1 donemine gore artis gostererek

(%)
18 =
16 =
14 -

DONEMLER ITIiBARIYLE IMAILAT SANAYI URETIMi

H Kammu

0 Ozel

M Toplam
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170

AYLIK SANAYI URETIM ENDEKSI (1986=100)

i

Ocalk Subat Mart Nisan Mayis Hariran Tommuz ABustos Eyliil Eldm
MW ioor ooz M 1993
OZEL-KAMU IMALAT SANAYII URETIMI
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore % Degigim)

1992 Ug Aylik Dénemler 1993 U¢ Aylik Dénemler

Seltirler Ozel Kamu Ozel Kamua
L L . IV. L 18 1L V. L 1L JIIR 1 IL L
Gada Sanayi 4.1 0.0 | 4.2 | -2:5 1.2 | -6.0 | -54 |-11.7 -1.6] 2.0 36 | 9.7 0.9 9.9
Mensucat Sanayi 5.2 6.3 49 55 [-11.3 |-11.1 | -7.8 1.7 | 23 57 | 7.2 -6.4 -4.3 |-17.5

Or.Ur.-MobilSan. | 46 | 56 | 80| 52| -0.7 | -02
Kagitve Basm San.| 08 | 87 | 90 [158 | 19.3 [ 186
Kimya Sanayi 76 | 42 | 12 |41 | 34 | 83
Tag-Toprak Sanayi | 129 {331 | 27 | 59 | -5.8 [ 123
Metal Ana Sanayi 127 | -8.2 [154 |189 1.8 | -2.4

2.1 |-180 | -39 | 94 | 98 [-29.7 | -23 | 8.8
166 | 4.9 [138 [229 | 84 [-10.1 |-21.2 [-12.7
64 | 7.1 |01 |152 141 | 11.9 73 | 22
146 | -64 |-51 | 75 [120 |-37.5 [-30.7 [-29.1
09 | 60 [118 |204 [ 86 |20.3 54 | 34

Makina Sanayi 408 |28 29 23| 79 1135 | -58 | 7.0 | 3.2 [286 |154 |-266 [-200 [ 17.6
imalat Sanayii 149 | 39 | 27 | 27 1 -13 | 3.6 [ 2.1 02 1 12 [161 |109 2.5 4.1 1.9
Kaynak:DIE

yluzde 80.6'va ulagtigina isaret etmektedir. Cari
yil icinde stirekli artis gosteren imalat sanayi
kapasite kullanim orani, birinci ¢ aylk
donemde yiizde 77.0'den, ikinci g aylik
dénemde yizde 78.4'e, Uclncti ¢ aylik
donemde de yiizde 80.6'va ulagmustir. Gegen
yilin Gglincll ti¢ aylik doneminde kapasite
kullanmmi yiizde 77.6 diizeyinde gergeklesmisti.

Alt sektorler itibariyle, en yiksek kapasite
kullanim oranlarmn (lictincd t¢ ayhik dénem
itibariyle) tag-toprak sanayi (ytizde 94.5), metal
ana sanayi (ylizde 83.0), orman Uriinleri (ylzde
81.5), kimya sanayi (ytizde 81.5) ve mensucat
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sanayi (ytizde 81.0) sektdrlerinde

gerceklegmistir.

Sanayi Uretiminin 1994 yiinda ylzde 5.3
artarak, toplam iiretim icindeki paymin yiizde
80.8'e yiikselmesi tahmin edilmektedir. Tiketim
mallart Uretiminde 1993'e gore daha digik arti
(yiizde 3.3) beklenirken, ara mallart Gretiminin
de ylzde 4.3 oraninda artmas: beklenmektedir.

Tarim ve sanayideki fiziki Uretim
toplaminin ylizde 4.8 artg ile 1988 fiyatlaryla
148 trilyon 579 milyar TL dizeyinde
gerceklesecegi tahmin edilmektedir




(0/0) .

IMALAT SANAYIINDE KAPASITE KULLANIM ORANLARI

100 -
80
60
40
20
0
L 1L 1L V.
1992 Ui¢ Aylik Dénemler 1993 Uc Aylik Dénemler
IMALAT SANAYII ALT SEKTORLERINDE
KAPASITE KULLANIM ORANLARI (%)
(Uretim Degeri Agirlikly)
1992 Uc Aylik Dénemler 1993 Uc Aylik Dénemler
I L ) § 1v. I I |
Gida Sanayi 69.1 66.7 724 74.0 70.9 72.5 77.1
Mensucat Sanayii 77.6 78.8 79.7 81.1 80.2 80.5 81.0
Orman Ur.ve Mobil.San. 73.4 75.7 79.2 79.5 71.4 77.6 81.5
Kagit ve Basim Sanayii 76.9 73.2 79.9 81.1 75.3 73.2 77.5
Kimya Sanayi 738 74.1 80.1 78.5 76.4 77.1 81.5
Tas-Toprak Sanayii 79.1 88.5 88.4 88.1 81.9 90.9 94.5
Metal Ana Sanayii 76.4 80.6 81.3 84.9 83.9 85.3 83.0
Makina Sanayii 72.5 73.3 71.2 78.9 77.0 78.3 76.8
Diger Imalat Sanayii 52.1 62.8 67.1 56.2 65.2 67.3 65.7
Imalat Sanayii 73.8 74.9 77.6 79.4 77.0 78.4 80.6
Kaynak:DIE
IMALAT SANAYIINDE TAM KAPASITEYL
KULLANAMAMA NEDENLERI (%)
1992 Ug Aylik Dénemler 1993 Uc Aylik Dénemler
L 1 i v, | L I
Talepteki Yetersizlik .
I¢ Talep 47.5 46.9 45.0 47.7 47.8 48.3 44.8
Dis Talep 23.7 19.4 20.1 21.7 18.5 20.9 227
Mali Giighikler 5.3 5.4 6.3 6.0 5.6 4.4 5.3
Hammadde Yetersizligi
Yerli 3.5 2.9 3.5 3.2 3.8 5.3 39
ithal 2.0 1.5 1.3 1.4 2.0 2.1 1.6
Enerji 1.2 2.3 1.2 1.5 1.0 1.2 1.4
Isci Sorunu 3.1 4.6 34 35 3.6 4.0 36
Diger 13.7 17.1 194 15.1 17.6 13.9 16.7
Kaynak:DIE
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Verimlilil

Istanbul Sanayi Odasi tarafindan her yil
yayinlanan "Tirkiye'nin 500 Biyik Sanayi
Firmasi" arastirmasina gore, zel kesimde gerek
isgticii, gerekse sermaye verimliliginin kamu

kesimine oranla daha yiksek oldugu
gorilmektedir.

Isgiict verimliliginin yaklasik bir ol¢titi
olarak alinabilecek '"calisan basina net katma
deger" 1992 yilinda (1990 fiyatlariyla) ozel
kesimde 72.0 milyon TL iken bu miktar kamu
kesiminde oldukca diigiik bulunmaktadir (33.2
milyon TL). 1982-1992 dénemindeki en yliksek

500 BUYUK FIRMADA ISGUCU

VHLTL VERIMLILIGI (1990 Fiyatlariyla)

80 -
|
l/
60 - /
NG =

= -—n

O
20 -
0 L} | n L] L ] n

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992

1 kamm -J- Ozel

rakama 6zel kesim 72.0 milyon TL ile 1992
yilinda, kamu Kesimi ise 30.6 milyon TL ile 1988
yilinda ulagmiglardir. 1982-1992 yillan arasinda
ortalama isgiicii verimliligi 6zel kesimde 47.7
milyon TL, kamu kesiminde ise 28.4 milyon TL
olarak gerceklesmigtir.

Sermaye vetimliliginin yaklagsik bir sl¢titi
olarak tanimlanabilecek net katma deger/sabit
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500 BUYUK FIRMADA SABIT SERMAYE

st

VERIMLILIGI (1990 Fiyatlarryla )
1.2
1.0

1 _ =
0.8
0.6
0.4

|

0-0 | ) § L] L] 1 L}
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992

-0- Kamu -Hl- Ozel

varliklar orani, 1983-1992 ortalamas: olarak
ozel kesimde 1.038, kamu kesiminde ise 0.319
olarak gerceklesmistir. Ozel kesim en ylksek
degere 1.15 ile 1987'de, kamu kesimi ise 0.485 ile
1984 yilinda ulagnuslardir,

Isglici ve sermaye verimliliklerinin
agirliklt ortalamast toplam faktodr verimliligini
olusturmaktadir.1983-92 doneminde toplam
faktor verimliligi ortalama olarak &zel kesimde
ylizde 3.9 artarken, kamu kesiminde ylzde 2.3
gerilemigtir. 1992 yilinda 6zel kesim yiizde

TOPLAM FAKTOR VERIMLILIGI

BUYUME ORANI(%)
Yillar Kanu | Ozel | Toplam
1983 -30.5 3.1 -14.3
1984 21.3 3.0 119
1985 41.4 49 | 343
1986 81 16.7 4.2
1987 31.2 13.7 21.3
1988 8.8 6.2 21
1989 28 3.7 -1.8
1990 9.0 6.5 2.0
1991 -17.9 6.2 0.7
1992 -25.1 11.3 16.9
Ortalama 2.3 3.9 0.5
Kaynak:ISO




TOPLAM FAKTOR VERIMLILIGI BOYUME
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11.3'lik bir biiyime gerceklestirmisken, kamu
kesiminde ytizde 25.1'lik bir distis gdriilmiistiir.
Bu sonuclar iki kesim arasinda ¢ok onemli
farklar oldugu gercegini bir kez daha ortaya
koymaktadr,

Verimlilik artist kismen talep artisinin
yarattify Uretim artigina baglhh bulunmaktadir.
Ancak, verimlilik artisi ile {iretim (katma deger)
artist arasmdaki iliski 6zel kesimde kamuya
oranla daha glicli bulunmaktadir.

5. ISTIHDAM

1993 Nisan Hanehalk: Isglicii Anketine
gore Turkiye'de issizlik orani diismiistiir,
1992'nin Ekim ayinda yizde 7.8 olan issizlik
orani, 1993'in Nisan ayinda yiizde 7.3'e inmistir.
1992'nin Ekim ayinda 1 milyon 656 bin olarak

belirlenen issiz sayis;, 1993 Nisan ayinda 1
milyon 518 bine gerilemistir.
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SERMAYE VERIMLILIGI

Net Katma Degier / Sabit Varliklar
Yillar (1990 Fiyatlariyla)
Karnu Ozel Toplam
1983 0.406 0.969 0.626
1984 0.485 0.992 0.695
1985 0.276 0.933 0.442
1986 0.247 1.046 0.448
1987 0.303 1.152 0.514
1988 0.332 1.096 0.507
1989 0.325 1.049 0.502
1990 0.287 1.063 0.499
1991 0.243 1.007 0.489
1992 0.290 1.070 0.544
Ortalama 0.319 1.038 0.527
Kaynak:1sO
1SGUCU VERIMLILIGI
Net Katma Deger/Cahsan Sayist
Yillar (1990 Fivatlartyla Milyon TE.)
Kamu Ozel Toplam

1982 : 24.8 39.3 31.7
1983 17.3 36.0 253
1984 21.6 374 28.7
1985 25.4 364 30.4
1986 24.4 441 33.0
1987 343 518 42.5
1988 36.6 47.1 41.1
1989 - 35.2 46.2 39.9
1990 32.5 52.1 41,6
1991 26.6 61.9 42.4
1992 33.2 72.0 50.5
Ortalama 28.4 47.7 37.0
Kaynak:1SO

IKTISADI FAALIYET KOLUNA GORE

CALISANLAR (Bin kisiNisan 1993)
Toplam | Frkek Kadin

Tarm 9,259 4,781 4,477

Maden. 107 107 0

Imalat sanayii 2,633 2,082 552

Elek. gaz ve su 100 04 )

Ingaat 1,173 1,155 18

Ticaret ‘ 2,243 2,055 188

Ulast. ve Hab. 853 806 47

Mali kurumiar 376 282 94

Toplum hizmet. 2,555 2,068 487

Toplam 19,299 13,431 5,868

Kaynak:DIE




DIE tarafindan gerceklestirilen Hanehalki
Isgiici Anketi (Nisan 1993) sonuclarina gére
toplam istihdam 19 milyon 299 bin kisi olarak
belirlenmistir. Gizli issizlik olarak da
tanumlanabilecek eksik istihdamda (anket
doneminde ekonomik nedenlerle 40 saatten
daha az stre ¢alisip, mevceut isinde ya da ikinci
bir iste daha fazla calismaya misait kisiler ve
Bunlar disindakilerden, mevcut isinden elde
ettigi gelirin azlig1 ya da kendi mesleginde
istihdam edilmedigi gibi nedenlerle mevcut
isini degistirmek isteyen ya da ikinci bir is
arayan kisiler) olanlarin isglici icindeki orani
ylizde 6.5 olarak tahmin edilmistir.

1

Nisan 1993 Anketine gore toplam 19.3
milyon olan toplam istihdamin ylzde 42.8'
kentsel yerlerde, ytizde 57.2'si de kirsal yerlerde
bulunmaktadir. Turkiye'de istihdam edilen
nifusun yizde 481 tarim kesiminde
calismaktadir.

Turkiye genelinde igsizlik oranm ylizde 7.3
iken, kentse! yerlerde ylzde 11.2, kirsal yerlerde
ise yuzde 4.1'dir. Kentsel yerlerde 15-24 yas
grubunda lise ve yiiksekokul mezunu gencler
arasindaki igsizlik orant ylizde 30.2'dir.

1994 yili programina gore, 1993'te yiizde
7.3 seviyesinde olan igsizlik oraninin, 1994'te
ylizde 8.1'e yiikselecegi tahmin edilmektedir.

Bin Kisi IKTiSADI FAALIYET KOLUNA GORE CALISANLAR
10,000 =

7.500

5,000

2,500

0 .._-I II_| '-_l __=_|.E..
Tarmm Maden. JImalat Elekgaz insaat Ticaret Ulast.ve Mali  Toplum
- Toplam I:l Edak
YAS GRUBUNA GORE ISSIZLIK (Ekim 1992)

Issizler | Toplam [ % Pay Erdek % Pay Kadin % Pay
12-14 74,917 452 54,548 4,61 20,369 4.31
15-19 403,494 24.36 279,648 23.62 123,846 26.22
20-24 487 844 29.45 329,814 27.86 158,030 33.46
25-34 400,704 24.19 279,567 . 2361 121,137 25.65
35-54 250,149 15.10 203,104 17.15 47,045 9.96
55+ 39,196 2.37 37,326 3.15 1,870 0.40
Toplam 1,656,304 100.00 | 1,184,007 100.00 | 472,297 100.00
Kaynak:DIE
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YAS GRUBUNA GORE ISSIZLIK

0
12-14 1519 20-24 25-34 3554 55+
EGITIM DURUMUNA GORE ISSIZLIK (Ekim 1992)
Toplam | % Pay Fikek % Pay Kadin % Pay
Okuryazar olmayan 58,204 3.51 39,954 3.37 18,250 3.86
Olkuryazar 80,056 483 | 58887 497 | 21,169 448
Tikokul 836,219 50.49 | 645,876 54.55 | 190,343 40.30
Ortaokul 171,664 10.36 | 132,395 11.18 | 39,269 8.31
Orta Dengi Meslek 4,485 0.27 3,571 0.30 914 0.19
Lise 304,575 18.39 | 179,412 15.15 | 125,163 26.50
Lise Dengi Meslek 117,790 7.11 81,868 6.91 35,922 7.61
Yiiksekokul ve Fakiilte 83,311 503 | 42,044 355 | 41,267 8.74
Toplam 1,656,304 | 100.00 11,184,007 | 100.00 | 472,297 100.00
Kaynak:DIE
Xisi EGITiM DURUMUNA GORE I$SiZLiK
1,000,000 =
750,000
500,000
250,000

olmayan

Oluryazar  Okuryazar  flkokul Ortaokul  Orta Dengl
Meslek

Lise  Lise Dengi Yitkselokul
Meslek  ve Fakiilte

Bl roplam [ | Eeek
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ACIK I$SiZLIK
% % %

, 1990 1991 | Degisim| 1992 | Degisim| 1993 |Degisim
Ocak 1,011,711 | 881,361 2129 | 844,533 42 | 774,687 8.3
Subat 1,018,890 | 872,095 -144 | 849,490 26 | 767,669 9.6
Mart 1,030,810 | 874,874 -15.1 | 852,950 25 | 754,772 -11.5
Nisan 1,002,707 | 887,115 -115 | 866,459 223 | 739,569 -14.6
Mayis 1,014,035 | 875,316 -13.7 | 882,226 08 | 699,517 -20.7
Haziran 1,008,803 | 855,407 | - -15.2 | 869,713 1.7 | 681,144 217
Temmuz 977,524 | 841,946, -13.9 | 865,861 28 | 658891 23.9
Agustos 966,825 | 847,507 -123 | 837,430 -12 | 639,756 23.6
Eyhil 955,831 | 861,993 98 [ 820481 4.8 | 635,746 225
Ekim 953,126 | 848,092 -11.0 | 806,357 4.9 - -
Kasum 917,755 | 836,820 88 | 809,504 3.3 - -
Aralik 896,132 | 825567 79 | 775901 -6.0 - -
Kaynak:DIE

"Isi olmayan, isi arayan ve i buldugunda
onbes gin igerisinde caligmaya hazir" olarak
rtammlanan agik igsizlerin sayisi,- 1993 yili Eyliil
“ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde
22.5 azalarak 635,746 olarak gerceklesmistir.
Acik igsizlik saysi ilk dokuz aylik donemde gecen
yihin sonuna gore ylzde 18.0'lik bir gerileme
gOstermistir.

19931in Ocak -Ekim doneminde 3,315
toplu ig sOzlesmesi aktedilmis, bu is sdzlesmeleri
toplam 15,298 isyeri ve 1,006,228 is¢iyi
kapsamistir.

TOPLU i$ SOZLESMELERI
Yillar SOzSayist Sayisi Sayis1
1991 5,030 13,169 | 1,089,549
1992 1,783 9,537 450,906
1993~ 3,315 15,2908 | 1,006,228
*Ocak-Ekim

Kaynak: Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanhi

1993 yilimin ilk on aylik ddéneminde
gerceklesen lokavt sayis1 9 olup, 1,437 isciyi
kapsayan bu lokavtlar 260,183 isgini kaybina
neden olmustur. Gecen yil ger¢geklesen
“lokavtlarda is¢i basina kaybolan isglinii sayist
ortalama 70 gun iken, bu ortalamanin 1993
yiinda 181 gline yiikselmesi, ortalama lokavt
sliresindeki artisa isaret etmektedir.

LOKAVTLAR
TLokavt | Lokavta Dahil | Kaybolan
Yillar Sayist Isci Sayis1 | fsgiiniiS.
1991 25 60,936 1,188,719
1992 11 2,284 158,545
1993* 9 1,437 260,183
*Ocak-Ekim

Kaynak: Caligma ve Sosyal Grivenlik Bakanlig

1993'tin Ocak-Ekim dodneminde
gerceklesen grev sayist gecen vila oranla azalma
gostermistir. Gerceklesen toplam 45 grev, 6,886
isciyi kapsarken isglinii kaybi cinsinden maliyeti
520,026 gin olmustur. Gegen yil is¢ci basina
isginli kayb: ortalama 18.5 gin iken, bu
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GREVLER
Grev Katilan Kaybolan
Yillar Sayist Isci Sayis | Isgiinii 8.
1991 398 164,968 3,809,354
1992 98 62,189 1,153,578
1993 45 6,386 520,026
*Ocak-Ekim

Kaynak: Caligma ve Sosyal Grivenlik Bakanhg:

ortalamanin cari ydda 75.5 glne ylikselmesi
ortalama grev suresinin bu yilin ilk dokuz
ayinda arttigint gdstermektedir.

Isgiicia Maliyetleri

Sanayide isci basina isgiicti maliyetinin
1992 vilinda ortalama (11 igskolunun agirlikl
ortalamasy) 45,595TL/saat'ten, yuzde 77 artis ile
1993 yilinda 80,703TL/saat diizeyinde
gergeklesmesi beklenmektedir. Reel isgiict
maliyetinin 1993 yilinda ylzde 5.9, reel lcret

gelirinin ise yuzde 6.2 artmug oldugu tahmin
edilmektedir.

1992 yihinda toplu is sdzlesmesine tabi
isyerlerinde calisanlara uygulanan saat bagina
igsglici maliyeti, kapsamdaki 11 iskolunun
agirlikli ortalamast olarak 27,132 TL'dan 45,595
TL'na yiikselerek bir énceki yila gore yiizde 68
oraninda artis gOstermistir.

Tiirkiye ve sanayilesmis tlkelerdeki imalat
sanayii ig¢ilerinin 1980-1992 ddnemdeki reel
ticret artiglart kargilastirildiginda, OECD
ilkeleri icinde en yiiksek reel artisin tlkemizde
oldugu ortaya ¢tkmaktadir. Imalat sanayiinde
briit giydirilmis Geret reel olarak 1991 yilinda
1980 yilina gore OECD'de ytizde 10, AT'de ylzde
23 oranlarinda artmistir, Buna karsilik
Turkiye'de reel fiicret artisi imalat sanayi
genelinde ylzde 39'u bulurken, sendikali
kesimde ylizde 84'e ulagmustir.

1992 yilinda ise OECD dlkelerinde bir
onceki yila gore ylizde 0.3 oraninda degisen reel

iSGUCU MALIYETL,UCRETLER VE KESINTILER

Briit Ucretten
jogicii | Giyditthwis| Yaplan | Net
Yillar | Maliyeti | Ucret* | Kesintiler [  Ucret
(TL/Saat) |(TL/Saat) |(TL/Saat) (TL/Saat)

Net Vcret/

1986 1,054.9 879.9 279.7 600.1
1987 1,6221 | 1,2743 4453 829.1
1988 2,680.5 | 2,0264 6994 | 1,327.0
1989 58960 | 4,361.0 | 15864 | 27746

1990 11,0820 | 83740 | 31355 | 52386
1991 27,132.0 | 19,8240 | 7,695.0 | 12,129.0
1992 45595.0 | 34,743.0 | 13,237.0 | 21,506.0
1993** | 80,703.0 | 61,334.0 | 22,929.0 | 38,405.0

Ucret Geliri | Reel{icret | Reellggiicii

Briit Ucret | Kesinti Vergi | (NetUcrett| Geliri | Maliyeti
Oramt Orant fadesi | V.iades) | Endeksi | Endeksi
(%) (%) (IL/Saat) | (TL/Saat) |(1985<100) |(1985=100)
68.2 31.8 64.1 664.2 95.2 96.9
65.1 349 81.5 910.6 94.0 107.3
65.5 345 96.7 | 14237 838 101.2
063.6 36.4 1234 | 2,898.0 100.5 131.2
626 374 170.0 | 54086 117.1 153.9
61.2 38.8 348.0 | 12,477.0 162.7 226.9
61.9 38.1 508.0 | 22,014.0 168.7 224.2
62.6 374 670.0 | 39,075.0 179.3 237.6

*Briit ticret,is¢inin dogrudan yararlanabildigi nakdi ve ayni ddemeler toplarmdir. SSK igveren primleri,
kidem ve ibbar tazminatiar, fonlar gibi iscive intikal etmeyen Gdemeler barictir.

** Gerceklesme Tabmini
Kaynak: TISK
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IMALAT SANAYIINDE CALISILAN SAAT BASINA BRUT GIYDIRILMIS UCRETTE
REEL ARTISLAR (1980=100)
Ulkeler 1987 1988 1989 1990 1991 1992

Kanada 96 97 97 97 97 99
ABD 99 98 91 90 88 88
Japonya 111 116 119 121 121 121
Yeni Zelanda : 81 82 81 79 80 79
Avusturya 115 112 115 117 121 122
Belcika 08 96 08 99 101 103
Danimarka 106 105 106 108 110 112
Finlandiya 120 117 120 125 128 127
Fransa 109 108 109 110 111 112
Almanya 114 113 114 116 119 122
Yunanistan 114 108 114 113 111 109
irlanda 108 107 108 110 112 114
Itatya 114 - 114 114 115 118 120
Hollanda 101 101 101 102 102 103
Norveg 110 110 111 112 114 115
Ispanya 119 119 120 122 124 126
isvec 106 106 110 110 104 107
Ingiltere 128 128 129 129 132 136
OECD 108 108 109 109 110 110
AT 114 118 118 120 123 125
Imalat San.Geneli (DIE) 83 77 93 113 139

Imalat San.Sendikali

Kesim (TISK) 93 85 108 129 184 190

Kaynak: QOECD (Main Economic Indicators, Economic Qutlook),DIE,TISK.

ticret, AT'de ortalama yizde 1.6, iilkemizde ise  yizde 10'da, AT'de ylzde 25'de kalmugtir.
yizde 3.1 oraninda yiikselmigtir. Dolayisiyla  Turkiye'deki reel licret artigi oranina hicbir
1980-1992 doéneminde reel ilicret artisi  OECD ulkesinde rastlanmamaktadir.
Tiirkiye'de yuzde 90 cikarken, OECD genelinde
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DUNYA EKONOMISi VE DIS EKONOMIK fLISKILER

1. DUNYA EKONOMISINDE
GELISMELER

Ikinci petrol krizinden sonra basta ABD
olmak tizere bircok tilkede uygulamaya konan
arz yonli politikalar diinya ekonomisindeki
durgunlugun asilmasinda onemli &lciide
yardimct olmustur.

‘Ancak, Korfez Krizi'yle birlikte yeni bir
durgunluk dénemi baslamis ve 6zellikle Ban
Avrupa ekonomilerindeki durgunluk issizlik
oranlarmmn yiikselmesine neden olrimgtur.

Bu arada eski sosyalist tilkelerin reform
¢abalan, Almanya'nin birlesmeden dogan
ciddi sorunlar, Japonya'da finans kesiminde
yasanan bunalim ve benzeri sorunlar da,
diinya ekonomisindeki durgunlugun
asilmasinda ciddi engeller olusturmuslardir.

Ayrica Bati Avrupa'da doéviz kuru
mekanizmasinin basansizligs birlesme ve
biittinlesme yontinde kugkular yogunlastirmus,
tek para-tek merkez bankasi hedefinin daha
uzak bir tarihe ertelenmesine neden
olmustur.

1993 yili sonlarina dek GATT ve NAFTA
cercevesindeki sorunlar ve bu sorunlarin

yarattift tartigmalar da yogun bigimde
devam etmistir. Ancak yil sonuna dogru
GATT ve NAFTA anlagmalarinin
onaylanmasinda kaydedilen ilerleme,
onuimizdeki yillar igin ticaretin
serbestlestirilmesinde yeni olanaklar
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sonra imzalanan anlasma,

saglayacakur. Kasim'da ABD'de NAFTA'nin
onaylanmasindan sonra Aralik ayinda da
GATT sbOzlesmesi imzalanmistir. Yedi yildir
116 tlke arasinda stirdiiriilen tartismalardan
1995 vyilindan
baglayarak 2006 yilina kadar glimrik
tarifelerinin kademeli olarak indirilmesini
6ngdrmektedir. Kirk sektdori kapsayan
anlagsmada gumriklerin indirilmesinin
yvanisira tarim  destekleri, tekstil ve
konfeksiyon triinlerine uygulanan kotalar,
hizmet ticareti ve telif ve patent haklarinin
daha iyi korunmast konularinda uyusmazlikiar
giderilirken go6rsel-igitsel mallarin dolagimi
konusunda anlasmaya varilamamistir.
Diinyada koruma duvarlarin: indirecek olan
anlasmanin dlinya ticaret hacmini yilda 200-
300 milyar dolar arttirmas: beklenmektedir.

Sanayilesmis Ulkelerdeki ciddi sorunlara
karsin, gelismekte olan Ulkeler 1992 yilinda
ortalama ylizde alt dolayinda buyuyerek iyi
bir performans gostermislerdir. Boylece bu

ulke grubunun dinya ekonomisi ve
ticaretindeki pay:t artmistir, Dinya
ekonomisindeki durgunlugun daha da

derinlesmemesinde gelismekte olan tilkelerin
belki de ilk kez 6nemli dl¢iide olumlu etkileri
olmustur.

Bitlin bu gelismeler 1993 yili icin de
kotimser tahminler yapilmasina- neden
olmustur. Ozellikle sanayilesmis tilkelerin yil
icindeki bulUylime performanslarina




DUNYA EKONOMISi
Bityiime Hiz1 Enflasyon Orani

1992 1993 1994 1992 1993 1994
ABD 21 2.5 3.0 3.0 3.0 3.5
Japonya 15 1.0 2.0 14 0.8 1.4
Almanya 1.9 -1.7 13 4.4 4.6 3.4
Fransa 1.4 1.0 1.5 2.8 2.0 2.0
Ingiltere 0.7 1.8 3.0 3.8 1.5 3.5
italya 0.9 -10 1.0 5.2 45 4.0
Avrupa (9 iilke) 0.8 0.7 1.7 4.0 3.4 3.2
Sanayilesmis iilkeler (13 iilke) 15 1.0 2.4 3.0 2.6 29

Kaynak: IMF, World Economic Cullook, 1993

bakildiginda bu kétimser tahminlerin bir
dlciide gerceklestigi soylenebilir,

Yapilan ilk tahminlere gore 1993 yilmda
ABD, Kanada ve Ingiltere disinda hemen
biitin bati ekonomilerinde bliylime hizi
dusmiistiir. Kita Avrupast'nda durgunlugun
daha da siddetli oldugu anlasgiimaktadir.
Avrupa'nin olumsuz performansi nedeniyle
en gelismis 11 ilkenin bliyime hizi da
yavaglamistir.

1993 yilindaki durgunluk, sanayilegmis
iilkelerin ¢ogunda enflasyonu da
yavaglatmistir. Dogal olarak enflasyonun
yavaglamasinda uzun bir siredir israrla
siirdiiriilen istikrar politikalarimin da Snemli
etkisi oldugu acikur.

Bityiimenin yavaglamasi ve igsizligin
genislemesi karsisinda, gliniimiizde, bir¢ok
sanayilegsmis iilkede istikrar politikalarinin
yumusatilmas: talepleri glindeme gelmeye
baslamustir. Ancak, 1994 yili icin yapilan
tahminler boyle bir politika degisikliginin
zamansiz olabilecegini vurgulamaktadir.
Ozellikle Almanya'da biiyiime hizi negatife
donistigi halde enflasyonun hizlanmasi bu
elestiriyi dogrular niteliktedir. |
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Ote yandan sanayilegmis tilkelerde gerek
enflasyonun digiirilmesinde (belki de
durgunlugun devami pahasina) elde edilen
basarili sonug¢ ve gerekse ABD ekonomisinde
baglayan canlanma, bu kez 1994 yili i¢in daha
ivimser tahminler yapilmasina yol acmigtir.
1994 vili i¢cin yapilan tahminler, hem Bau

Avrupa'da hem de tim sanayilesmisg
{ilkelerde biiyiimenin hizlanacag: seklindedir.
GELISMEKTE OLAN ULKELER
198286 | 1987-92 | 1993-94
Biiyiume Hiz1
Afrika 1.8 20 33
Asya 6.9 6.6 6.6
Ortadogu-Dogu Avrupa 2.2 34 44
Bat1 Yarikiire 1.6 1.6 2.5
Toplam 4.0 4.1 5.1
Enflasyon Oramt 32.3 56.8 -

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, 1993

Gelismekte olan tulkelerde bulylime
performans:t genellikle sanayilegmis
tilkelerden daha olumlu oldugu halde
bolgeler arasinda onemli farkliliklar oldugu
goze carpmaktadir.

~ Ayni farklhilik bolge icinde yer alan
iilkeler arasinda da bulunmaktadir. Bununla
birlikte gelismekte olan tlkelerin timl igin




Kaynak: DIE

ileriye dontik tahminler genellikle iyimserdir.

edilmesiyle,

dahil

enflasyon konusunda mevcut olmadig: goze

carpmaktadir.
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ikinei yarisinda atlatilmaya basladigi ve 1994

yilinda

dénemine

canlanma

bir

yeni

(ylizde 17) kaynaklanmustir. Sanayi triinleri

girilecegi izlenimi giderek yayginlasmakradir.

Diinya politikasinda ciddi

bir "bunalim

ihracatinin yaklagik yarisini olusturan tekstil
Urlinleri ihracatinin yiizde 21.7 artmasi bu

performansta 6nemli rol oynamuistrr.

belirmedik¢e bu beklenti gercege déniisebilir.

Ithalat ise 1991 yilina gore yiizde 8.7
artarak  22.9 milyar dolara ¢ikmugtir. 1992 yili
programinda ithalatin 23.3 milyar dolara

ulagsmas: hedeflenmisti.

1991 yilinda ithalatn yavasglamasi, dis
ticaret acigini daralimisken 1992 yilinda
hizlanan ithalat sonucu dis ticaret acigi 8.2

milyar dolar olmustur.

2. DIS TICARET

blylimesinin

ithalat

kaynaklarina bakiddiginda tiikketim maddeleri

1992 yilinda

1992 yilinda ihracat bir yil &ncesine
gore ylzde 8.3 artarak 14.7 milyar dolara
ulasmus, yine de program hedefinin 1.1

milyar dolar altinda kalmustir.

ithalatinin ytzde 3.8 gibi diisiik bir oranda
artmasina kargiik hammadde ve yatirim mals
ithalainin swrastyla yizde 8.3 ve yiizde 11.6
gibi yiksek bir oranda arttig: gdrilmektedir.

1992 yilinda ham petrol ithalatindaki artig ise

yiizde 7.2 olmustur.

1992 yilindaki ihracat artigt sanayi
Urnleri ihracatindaki yiiksek biiyimeden

DIS TICARET ACIGI
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1992 yilinda ihracat plan hedefinin
gerisinde kalirken ithalattaki canlilie sonucu
dis ticaret acig1 bir onceki yila gore yuzde 9.4
artarak 8.2 milyar dolara ulagmugtir. 1992
programinda dig ticaret agigmnin 7 milyar
dolar dolayinda kalmas: hedeflenmigti.

1993 yili programinda ise ihracatin
16,950 milyon dolar, ithalatin ise 25,800
milyon dolar olmasi, boylece dig ticaret
aciginin 8.7 milyar dolarda kalmasi
hedeflenmistir.

Ancak 1993 yilinin ilk dokuz aylik
déneminde, ihracatin duraklamasi buna
karsilik ithalatin biiyik bir hizla artmast dig
ticaret aciginin ciddi bicimde genislemesine
yol acmistir.

1993 yilinin ilk dokuz aylikk déneminde
ihracat, gecen yilin ayni énemine gore ancak
ytizde 1.5 artarak 10.7 milyar dolara ulagirken;
ithalat ylizde 29.9 biiytiyerek 21.2 milyar
dolara cikmistir, Bu olumsuz gelisme
karsisinda ihracatin ithalati kargilama orant
ylizde 50.6'ya dismustlr. Bu, 1980'den bu yana
goritlen en digik orandir. Sozkonusu
donemde bir onceki yilin ayni dénemine
gore yiizde 82.2 genisleyen dig ticaret acigs
10.4 milyar dolara ulagmstr. Boylece dig
ticaret acigi daha yilin ilk dokuz ayhk
doneminde gecen vyilki toplam acik
miktarinin tzerine ¢ikmistir. Bu durum
ozellikle dinya ekonomisi
icindeyken yurtici talebin canli olmasindan
kaynaklanmustir, Ayrica son yilarda izlenen
doviz kuru politikast ve bagsta imalat sanayii
olmak tzere ticarete konu alanlara yapilan
sabit sermaye yatirumlarinin istenilen
diizeyde gerceklesmemesi de ihracati olumsuz
etkilemistir. Gerek 1992 wvilinda, gerekse
1993'n ilk dokuz aylik déneminde dig ticaret

durgunluk
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aciginda ortaya ¢ikan genigleme cari islemler
dengesindeki bozulmanin da temel nedenini
olusturmustur.

Bu durumda, kur artisini hizlandirma
yaklagimi, ithalat artigmin temel nedeni olan
yitksek reel buylmenin devam etmesi
kosullarinda, dig ticaret ve cari islemler
aciginin  daralulmasinda ancak sl bir
bagar saglayabilir.

Dis ekonomik iligkilerde yil icinde
ortaya ¢ikan gelismeler karsisinda hedefler
revize edilerek ihracat hedefi 15.2 milyar
dolara cekilmis, ithalat hedefi ise 28.5 milyar
dolara ¢ikartilnmstir.

thracat ve ithalattaki gelismeler miktar
ve fiyat bilesenlerine ayrilarak incelenirse
1992 yilinda gerek ithalat, gerekse ihracatin

miktar olarak  artti@y ithalat fiyatlarinin

dustiigii, ihracat fiyatlanimin ise arttig:
goralmektedir,
DIS TICARET ENDEKSLERI
(Bir 6nceki yilin aym donemine gore % degisim)
1991 | 1992 | 1993
(Ocak-Agustos)
Miktas
Thracat 6.7 4.6 1.2
Ithalat -39 1.1 40.6
Fiyat
Thracat 0.9 15 -1.7
Ithalat -3.1 2.3 5.7
Kaynak: DIE
DIS TICARET FiYAT INDEKSLERI
(1989=100)
ithalat ihracat | Dis ticaret
Hadleri
1989 100.0 100.0 100.0
1990 105.3 110.3 104.7
1991 102.1 109.2 107.0
1992 98.5 106.6 108.2
1993* 90.8 107.1 118.0
* Ocak-Agustos
Kaynal: DIE




1993 yilimin ilk sekiz aylik doneminde
ihracat miktar endeksi yizde 1.2, ithalat
miktar endeksi ise yizde 40.6 artmustir. Ayni
donemde Tirkiye fiyat avantajini siirdiirmiis,
ihracat fiyatlarnn yizde 1.7 azalirken, ithalat
fiyatlar1 ylzde 5.7 azalmustir. Boylece
1989=100 olan dis ticaret hadleri 1992 yilinda
108.2've, 1993 yilimin Agustos sonunda da
118'e ¢ikmusgtr,

Ihracat

Ocak-Eylil dénemindeki 10,713 milyon
dolarlik  ihracatin 9,033 milyon dolarhik
bélimint sanayi, 1,513 milyon dolarlik
bolimini tarim ve hayvancilik, 167 milyon
dolarlik bélimtini ise madencilik triinleri
ihracati olusturmugtur. 1992  yilnmin  aymi
doénemine gore ylzde 2 oraninda” biiyiiyen
sanayi Urunleri ihracatinin toplam i¢indeki
payr ylzde 84.3'e ¢ikmustir. Tarim ve
hayvancilik trinleri ihracati ylizde 1.2
oraninda artmig ve toplam icindeki payi
ylizde 14.1 olarak gerceklesmistir. Madencilik
tirtinleri ihracatt ise ylizde 19 oraninda
gerilemis ve payt yiizde 1.6'ya inmistir,

SEKTORLER ITiBARIYLE IHRACAT
(Ocak-Eyliil, Milyon §)

1992 % | 1993 | % %

Pay Pay | Defiisim

Tartm 1,495 | 142 | 1513 14.1 1.2

Madencilik 206 | 19 167 16] -190

Sanayi 8,854 | 83.9 | 9,033 | 843 2.0

Genel Toplam | 10,555 | 100.0 | 10,713 | 100.0 15
Kaynak:DIE

ULKE GRUPLARINA GORE ITHRACAT
(Ocak-Eyliil, Milyon $)

1992 | % [1993 | % %

Pay Pay | Defisim

OECD Ulkeleri 6,718| 63.7 | 6,349 59.3 5.5

AT Ulkeleri 5,490| 52.0 | 5,123 47.8 6.7

Diger OECD 1,228| 116 | 1,226] 114 0.2

Dig. Avr. Ulkeleri | 910| 86| 1,111| 104 | 222

istam Ulkeleri 2024| 192 ] 1,801 168 | -11.0

Diger Ulkeler 903 86| 1,452] 13.6 | 608

Toplam 10,554100.0 |10,713|100.0 15
Kaynak: DIE

1993 yilimin ilk dokuz aymnda Tirkiye
geleneksel ihra¢ pazarlannin timiinde
gerilertken, Dogu Avrupa ve Diger Diinya
Ulkeleri gibi yeni pazarlarda daha basarili
olmustur. AT ulkelerine vyapilan ihracatin

IHRACAT
(Milyon $) % Degisim Kiimiikatif % Degisim

1991 | 1992 | 1993 [92/91 |93/92 | 1991 1992 | 1993 | 92/91 | 93/92
Ocak 1,068 1,223 | 1,274 14.5 4.2 1,068 1,223 | 1,274 14.5 42
Subat 1,041 | 1,081 | 1,168 38 8.0 2,109 | 2,304 | 2442 9.2 6.0
Mart 1,269 | 1,247 | 1,231 -1.7 -13 3378 | 3,551 | 3,673 5.1 34
Nisan 884 1,057 | 1,258 19.6 19.0 4262 | 4608 | 4,931 8.1 7.0
Mayis 1,059 | 1,247 | 1,338 17.8 7.3 5321 | 5,855 | 6,269 10.0 7.1
Haziran 963 | 998 881 36 | -11.7 6,284 { 6853 | 7,150 9.1 4.3
Temmuz 989 | 1,216 | 1,182 23.0 2.8 7,273 { 8,069 | 8332 10.9 3.3
Agustos 1,068 | 1,207 | 1,122 13.0 7.0 8,341 | 9,276 | 9454 11.2 19
Eyliil 1,151 | 1,279 | 1,259 11.1 -1.6 9,492 { 10,555 | 10,713 10.5 1.5
Kaynak: DIE
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toplam icindeki pay1 yizde 52'den yiizde Ithalat

47.8'e gerilemis, Diger OECD ulkelerinin payi
ise yuzde 11.4'e diasmistiir. Boylece OECD
tlkelerinin pay: vyuazde 59.3 olarak

gerceklesmistir.

Ocak-Eylil déneminde Diger Avrupa
- ulkelerine yapilan ihracat artis egilimini
korumus ve ylzde 22.2 oraninda artarak,
toplam ihracat i¢indeki payini yizde 10.4'e
cikarmigtir. Ote yandan, Islam ulkelerine
yapilan ihracat yiizde 11 gerilemis ve bu
tlkelerin pay1 yizde 16.8'e inmistir.
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1993 yili Eylil ay: sonu itibariyle ithalat
21,152 milyon dolara ulasnustir. Bu deger
gecen yilin ayni donemine goére yizde
29.9'luk bir artis1 ifade etmektedir. Ithalatin
mal gruplarina gore dagilimma bakildiginda
tiim mal gruplan icin ithalatin artti§i, ancak
en vyilksek artisin yizde 40 ile tiketim
mallarinda gerceklestigi gorilmektedir. Dokuz
aylik ithalatin 11,709 milyon dolarlik boélimi
(yizde 55.4) hammaddelerden (ham petrol
dahil), 6,564.8 milyon dolarlik bolimi (ylizde




ITHALAT
(Milyon $) % Degisim Kiimiilatif % Degisim
1991 | 1992 | 1993 [ 92/91 [ 93/92 [ 1991 [ 1992 [ 1993 [ 92/91 [ 93/92
Ocak 1,676 | 1,637 | 1,793 23| 95| 1676 1,637 | 1,793 23 95
Subat 1,419 | 1,553 | 2,004 9.4 290 | 3,095 | 3,190 | 3,797 3.1 19.0
Mart 18211 1,752 | 2,111 38| 205 4916 | 4942 | 5908 0.5 19.5
Nisan 1,308 | 1,743 | 2,879 33.3 652 | 62241 6,685 | 8787 7.4 314
Mayis 1,814 | 1,838 | 2525 13| 374 8038 | 8523 | 11,312 60| 327
Haziran | 1624 | 1904 | 2374 | 1721 247 | 9,662 | 10,427 | 13,686 79| 313
Temmuz 1,761 2,036 | 2,469 15.6 213 | 11,423 | 12,463 | 16,155 9.1 29.6
Agustos 1,738 1,867 | 2,597 74 39.1 | 13,161 | 14,330 | 18,752 8.9 309
Eyiiil 1,745 1,953 2,400 11.9 229 | 15,017 | 16,283 | 21,152 8.4 299
Kaynak: DIE
MAL GRUPLARINA GORE ITHALAT o
(Ocak-Eyliil, Milyon $) MAL GRUPLARI iTIBARIYLE ITHALAT
1992 | % | 1993 ] % | o by e
Pay Pay | Degisim 12,0004
Yatirim Mad. 4773 | 293 | 6,565 1 31.0 37.5 10,000+
TiketimMad. | 2056 | 126 | 2878 | 13.6 | 400 8,000 -
Hammaddeler | 9454 | 581 |11,700 | 554 | 239 Zg'
Ham Petrol 1,930 1 11.9 | 1,907 9.0 -1.2 2000
Dig. Hammad. | 7,525 | 462 | 9,802 | 463 | 303 O
Genel Toplam | 16,284 | 100.0 | 21,152 | 100.0 299 1991 1992 1993*
Kaynak: DIE
B Yatirim O Tiiketim B Hammadde
Maddeleri Maddeleri
31) yaurim maddelerinden ve 2,878.3 milyon  [*OcakEylil
dolarlik bélimt ise (ytizde 13.6) tiiketim
maddelerinden olugmaktadir. . .. .
ULKE GRUPLARINA GORE ITHALAT
fthalatin ulke gruplarina gore dagilimi (Ocak-Eyliil, Milyon $)
incelendiginde 1993  yilinin Ocak-Eylil 1992 | % | 1993 | % %
doneminde geleneksel olarak ticari Pay Pay | Degisim
iliskilerimizin cok giicli olmadig iilkelerden OECD Ulk.  |11,149 | 685 [14,220 | 672 | 27.6
yapilan ithalaun daha hizli artugs dikkati AT Ulkeleri 764 | 440 | 9,080 [ 429 | 267
cekmektedir. AT ulkelerinden yapilan ithalat Diger OECD | 3,985 2451 51401 2431 290
. . . Diger Avr. Ulk.| 1,447 | 89| 2,263 | 107 | 564
yizde 26.7 oraninda artarak toplam icindeki . i
. _ _ islam Ulkeleri | 2,412 | 148 | 2,611 | 123 83
pay1 yiizde 42.9 olarak gergelfle§m1§, Diger Diger Ulkeler | 1276 | 78 | 2058 | 97| 613
OECD lkelerinden yapilan ithalatin payr Toplam 16284 | 1000 | 21152 | 1000 | 299
ayni kalmis ve OECD ilkelerinin toplam Kaynak: DIE

ithalat icindeki pay1 yiizde 67.2've gerilemistir.
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Milyon $
= i =
1991 | =
L] 1 ] | ] L] 1
0 5,000 10,000 15,000 20,000 25,000
HAT O Diger OECD M Diger Avrupa
O Basra Korferi Uk, M Diger islam O Diger Ulkeler
* Ocalk-Eyliil

Islam tilkelerinden yapilan ithalat, sdz konusu
dénemde, nispeten digik bir hizla (yizde 8.3)
artmis ve bu tilke grubunun toplam ithalat
icindeki pay1 yuzde 12.3'e dlismiigtiir.

1993 Ocak-Eylil dodneminde Diger
Avrupa Ulkeleri'den yapilan ithalat yiizde 56.4
artarak 2.3 milyar dolara ulagmus, Diger
Ulkeler'den yapilan ithalat ise ytzde 61.3
artarak 2.1 milyar dolar olarak
gerceklesmigtir.

Tirkiye'nin dis ticaretinde agirhk &zel
sektordedir. Ocak- Temmuz doneminde 24.5
milyar dolarik dis ticaretin yizde 86.1'lik bo-
limi 6zel sektor, yiizde 13.9'luk boliimi ise ka-
mu sektori tarafindan gerceklestirilmistir.

Ayni donemde, 7,823 milyon dolarlik
dig ticaret aciginin 2,294 milyon dolarlik kis-
mu kamu sektdriinitin agigindan kaynaklanmak-
tadir. 1990 yudindan beri dig ticaret aq@ ver-
meye baslayan ozel sektdrin agig ise ciddi
bir artis gostererek 5,529 milyon dolart bul-
mustur.

1993 yilinun Ocak-Temmuz donemi 1992
yilinin aymi donemi ile karsilastirildiginda

dzel sektér ihracatinm ylizde 6.5, ithalatinin
ise yuizde 46 artug gorilmektedir. Buna kargi-
Iik kamu kesiminde ihracat gecen yila gore
yiizde 27.8, ithalat ise yilizde 14.9 oraninda
azalmistir,

DIS TICARETIN SEKTOREL DAGILIMI
(Ocak-Temmuz, Milyon $)

1992 1993 | % Degisim
A. Ithalat
1. Karmu 3,349 2,849 -14.9
Tiketim Mallart 239 428 79.6
Yatinm Mallar 937 560 -40.2
Hammaddeler 2,173 1,861 -144
2. Ozel 9,116 13,307 460
Tiiketim Mallan 1,268 1,738 37.0
Yatinm Mallan 2,904 4,278 47.3
Hammaddeler 4,944 7,201 475 {
3. Toplam 12,466 16,156 29.6
Tiiketim Mallar 1,507 2,166 438
Yatrin Mallan 3,842 4,838 25.9
Hammaddeler 7,117 9,151 286
B. ihracat 8,069 8,333 3.3
1. Kamnu 769 555 -27.8
2, Ozel 7,300 7,778 6.5
C. Dis Tic. Deng. -4,397 -7,823 77.9
1. Kamu -2,580 -2,294 -11.1
2. Ozel -1,816 -5,529 204.4

Kaynak: DIE




1993 yiinn ilk yedi ayinda ihracatin yiiz-
de 93.4'1 tzel sektor, yizde 6.6's1 kamu sekto-
rii tarafindan yapilmistir. Aynt dénemde; top-
lam ihtalatin i¢inde 6zel sektdriin payr yiizde
82.4, kamu sektdriinin payi ise yiizde 17.6
olarak gerceklesmistir,

Ithalatin madde gruplar bazinda 6zel ve
kamu dagilimi incelendiginde &zel sektor itha-
latinin tim mal gruplar: icin hizla arttig, Gzel-
likle yatirim mali ve hammadde ithalatinin sira-
styla ylizde 47.3 ve yuzde 47.5 buyadagi go-
rilmektedir. Kamu sektorinde ise tlketim
mallar ithalati yizde 79.6 artarken, yatirim
mallar: ithalati ylizde 40.2, hammadde ithalati
ise ylizde 14.4 azalmistrr.

3. GORUNMEYEN iSLEMLER

Korfez Krizi'nin olumsuz etkilerinden
kurtulan turizm sektéri 1992 yilinda 3,639 mil-
yon dolarlik gelir saglamistir. Turizmdeki
olumlu gelisme 1993'te de devam etmis ve yi-
Iin ilk sekiz aylik doneminde turizm gelirleri
1992 Ocak-Agustos donemine gore yiizde 5.4
artarak 2,581 milyon dolara ¢ikmustie, DPT tah-
minlerine goére, yil sonuna kadar bu rakamin

TURIZM GELIR VE GIDERI
{Milyon $)
Ocalk-Agustos

1990 | 1991 | 1992 | 1992 | 1993 | % Degisim
Gelir [3,315 (2,654 |3,639 |2,449 | 2,581 5.4
Gider{ 520 | 592 776 | 599 | 659 10.0
Fark |2,795 [2,062 |2,863 |1,850 | 1,922 3.9
Kaynak: DPT

gecen yila oranla ylizde 7.2 artis gdstererek 3.9
milyor dolara ulasmasi beklenmektedir. 1994
programunda ise turizm gelirleri 4.7 milyar do-
lar olarak hedeflenmistir.

1993 yihinin ilk dokuz ayinda Tirkiye'ye
gelen yabancilarin sayist gecen yiin aynt do-
nemine gore yizde 9.9 azalarak 5.1 milyon ki-
siye inmigtir. Ulkemizi ziyaret eden yabanci tu-
ristler arasinda ilk siray1 yine Almanlar almuistir.
1993 Eylil sonu itibariyle OECD ilkelerinden
2.9 milyon, Dogu Avrupa tlkelerinden 1.7 mil-
yon turist gelmistir.

1992 yilinda 3 milyar dolar olan isci do-
vizlert 1993 yili Ocak-Agustos ddneminde bir
onceki yilin ayni donemine gore ylizde 9.8 ar-
tarak 2 milyar dolara ulasmistir. Sene sonunda
bu rakamin 3.2 milyar dolara ulagmasi beklen-
mektedir.

2000+
1000+

04

1985 1986 1987 1988

ISCI DOViZi VE NET TURIZM GELIRLERI

1989

1994**

1990 1991 1992 1993*

*Tahmin W is¢i Diviri

M Net Turizm Geliri

*Hedefl
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ODEMELER DENGESI

(Milyon $ )
1990 1991 1992 1993 ()
A. CARI iSLEMLER DENGESI -2,624 257 -043 -4,304
1. D1s Ticaret Dengesi 9,554 7,341 -8,191 9,460
a. Thracat (FOB) 13,026 13,666 14,891 9,641
thracat (FOB) 12,960 13,592 14,715 9,454
Transit Ticaret 66 74 . 176 ‘ 187
b. ithalat -22,580 -21,007 -23,082 -19,101
tthalat (CIF) -22,302 -21,047 -22,872 -18,752
Alun Ithalat -1,532 -1,161 -1,430 -1,317
Transit Ticaret -45 -64 -151 -158
Navlun-Sigorta 1,299 1,265 . 1,371 1,126
2. Goriilnmeyenler Dengesi 2,437 2,499 3,189 2,679
a. Goriinmeyen Gelirler 8,933 9,315 10,451 7,772
Turizm 3,225 2,654 3,639 2,581
Diger 5,708 6,661 6,812 5,191
b. Goriinmeyen Harcamalar -6,496 -6,816 -7,262 -5,093
Turizm -520 -592 -776 -659
Dis Borg Faizi -3,264 -3,430 -3,217 -2,280
Diger 2,712 2,794 -3,269 2,154
3. Karsiliksiz Transferler 4,493 5,099 4,059 2,477
a. Ozel Gelirler 3,374 2,879 . 3,147 2,055
tsci Dovizleri 3,246 2,819 3,008 1,997
Bedelsiz ithalat 128 60 139 58
Goemen Transferleri 0 0 0 0
b. Ozel Giderler 25 -25 0 0
c. Resmi Transfer 1,144 2,245 912 422
B. SERMAYE HAREKETLERI 4,037 -2,397 3,648 6,666
1. Ozel Yabanci Sermaye 700 783 779 371
2. Portféy Yatirimlari 547 648 2,411 2,107
3. Uzun Vadeli Sermaye -210 -808 -938 1,167
Kredi Kullanimi 3,679 3,784 3,523 3,305
Dresdner 49 -497 410 644
Dis Borg Anapara -3,038 -4,095 -4,871 -2,782
4. K1sa Vadeli Sermaye 3,000 -3,020 1,396 3,021
Varlikfar -409 ~2,503 -2,438 -104
Yitkiimliiliikler 3,400 -457 3,834 3,125
C. NET HATA VE NOKSAN -468 940 -1,221 -1,423
D. ODEMELXR DENGESI FINANSMANI 0 0 0 0
E. KARSILIK KALEMLERi 364 170 0 0
F. REZERV HAREKETLERI -1,308 1,029 -1,484 -939
IMF -53 0 0 0
Resmi Rezervler -1,255 1,029 -1,484 939
(*) Ocak-Agustos

Kaynak: TC Merkez Bankast
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4, ODEMELER DENGESI

1991 yilinda 258 milyon dolar fazla veren
cari iglemler dengesinin, 1992 yilinda 945 mil-
yon dolar fazla vermesi planlanmken ihracatin
hedeflenen diizeyde artmamasi sonucu biiyii-
yen dis ticaret agiginun etkisiyle 943 milyon do-
lar agik vermigtir.

1992'nin tigiincii ayindan baglayarak hizla
negatife ddnen cari iglemler dengesindeki bo-
zulma 1993 yiinda da artarak devam etmistir.
Yurti¢i talepteki canliik ve izlenen déviz kuru
politikas: ithalati rekor diizeyde arttirirken, ih-
racatin duraklamasina yol a¢mis bunun sonu-
cunda dig ticaret agig hizla genislemistir. Basta
ihracatta navlun ve sigorta gelirlerindeki artig
olmak lizere gbriinmeyen gelirlerdeki artis dig
ticaret acigini dengelemeye yetmemistir. Boy-
lece Ocak-Agustos doneminde doviz gelirleri
ancak ylizde 7.9 artarak 19,890 milyon dolara,
doviz giderleri ise ytzde 25 artarak 24,194 mil-
yon dolara ¢cikmigtir. 1993 Agustos sonunda

5. YABANCI SERMAYE

i

1993 yilinda olumsuz sinyal veren dis
ekonomik gostergelerden birisi de yabanci ser-
maye yaurimlarindaki azalmadir, Ulkeye gir-
mesine izin verilen yabanci sermaye miktari
1992'de azalma egilimine girmis, bu egilim
1993'te devam etmistir. 1992 yilinin Ocak-Eyliil
doneminde 1,316.6 milyon dolar olan yabanci
sermaye izinleri 1993 yilinin aynt déneminde
yiizde 13 azalarak 1,150.3 milyon dolara gerile-
migtir. Boylece, llkeye gelen yabanct sermaye
tutart 1993 Eylil sonu itibariyle kimiilatif ola-
rak 11.3 milyar dolara ulasmustir.

1993 yilimin Ocak-Eylil doneminde en
fazla yabanci sermaye izni 186.1 milyon dolar-
la ABD'li yatirnmcilara verilmistir. Bu dénemde
ABD kokenli yatirimlari, sirastyla 162.2 milyon
dolarla Hollanda, 151.9 milyon dolarla Fransa,
105.6 milyon dolarla Japonya ve 92.3 milyon
dolarla Almanya izlemistir.

4.3 milyar dolara ulasan cari aggin DPT tah- 6224 ve 1567 SAYILI KANUNLARA ILISKIN
minlerine gére 1993 sonunda 5 milyar dolara 86/10353 SAYILI KARARA GORE
¢ikmasi beklenmektedir TURKIYE'YE GIRMESINE IZIN
VERILEN YABANCI SERMAYE
. s . Firma [izin Verilen| Kimiilatif
ons CARI iSLEMLER DENGESI " says | (Milyon § | (Milyon $
10,000 = 1979 Oncesi 2349
— — c e 1979 91 -6.4 228.5
5,000 } R S I B 1980 100 97.0 325.5
5 ol s ], 1981 338 337.5 663.0
NN\ == <t B 1982 167 167.0 830.0
% .\\\T .\\\ \\\\\ 1983 103 102.7 9327
3,000 - k & & \ 1984 271 2714 1,204:1
10,000 D \ 1985 235 234.5 1,438.6
& 1986 364 364.0 1,802.6
-15,000 = 1987 537 655.5 2,4358.1
1990 1991 1992 1993 1988 825 821.5 3,279.6
- 1989 990 | 1,512, 4,791.6
Ticaret -®- Cari Istemler 1990 944 1,861.0 6,652.6
[] Goérinmeyen. 1991 940 1,967.0 8,619.6
- 1992 1,081 1,820.0 10,439.6
" Tahmin 1993 807 |  1,1500 | 11,2646
(*) Eylil sonu itibariyle
Kaynak: DPT
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Tarim Madencilik

YABANCI SERMAYE iZINLERININ DAGILIMI

1990
1991
1992
1993*

Oneeki yillarda oldugu gibi 1993 Eylil
doneminde de yabanci sermaye yatirimlari
imalat sanayiinde yogunlagms, Ozellikle gida,
tastt, elektronik sanayileri en ¢ok yaurim yapi
lan sektdrier olmustur. Hizmetler sektoriinde
ise bankacilik ve ticaret, yabanci sermaye yati-
rmlarinin en yogun oldugu sektorler olarak
one ¢ikmistir.

Yabanci sermaye yatirimlarn iginde yeni
yatnmlarin payt da 1993 yilinin Ocak-Eyliil
doneminde disiik kalmigtir. Bu donemde ger-
ceklesen yatrmmlarin ancak ylizde 13.3'G yeni
yaurimlara giderken yiizde 55.5' sermaye artii-
rimina, yizde 22.9'u portfdy yatimma ve ylz-
de 8.3'1 ise tevsii yatunmina ayrilmugtr.

1993 yili icinde gerceklesen yatirimlarla
Eylul ay1.sonu itibariyle, Turkiye'de faaliyette
bulunan yabanci sermayeli firmalarin sayisi
2.490'a, mevcut yabanci sermaye miktar ise
16,377 milyar TL'ye yikselmigtir. Bu tutar ya-
banct sermayeli sirketlesin toplam sermayelile-
rin ylizde 50.6'stn1 olusturmaktadir.
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6. DIS BORCLAR

1988 yilsonu itibariyle Tirkiye'nin toplam
dis borglart 40.7 milyar dolar, orta ve uzun va-
deli borclarin tutar: 34.3 milyar dolar (yiizde
84.2), kisa vadeli borclarin tutart ise 6.4 milyar
dolar (yiizde 15.8) diizeyindeydi. Son yillarda
izlenen yogun dig borglanma politikas1 sonucu
1992 sonu itibariyle toplam dig bor¢ 54.7 mil-
yar dolara ulagirken kisa vadeli dig borglarin
pay1 ise yiizde 22.8'e yiikselerek 12,660 milyon
dolar olmustur. Dis borglardaki artig 1993'in
ilk altr ayinda da devam etmis, 1.8 milyars kisa
vadeli borglar olmak tizere borg stoku 3.8 mil-
yar dolar artmugtir,

Yogun dig borclanma politikasi ile birlik-
te dis bor¢ gostergeleri yeniden bozulma gos-
termistir. D1s bor¢ GSMH orant 1992 sonunda
49.1'e, 1993 Haziran sonu itibariyle de 49.7'ye
yiikselmistir. Her iki yilda da GSMH'nin hizls
biiyiimesi bu oranin daha da ciddi dizeylere
ulasmasin: engellemistir. 1992 sonunda 373.3'e
yilkselen ihracatin dig bor¢ servisine oraninin,
ihracatun durakladigr 1993 yilinda ciddi bigim-
de bozulmasi beklenmektedir. Kisa vadeli



bor¢clanmanin artmasi ile birlikte toplam borg-
lar icinde kisa vadelilerin payt 1993 Haziran

DIS BORC ARTISININ DAGILIMI

sonu itibariyle yiizde 24.4'e ylkselmis ve orta- 7,500
lama vade 1992 sonunda 14 yila, 1993'in ilk p
yansinda ise 13.4'e yila inmistir. /000
4,500
DIS BORC SERVISI
(Milyon $) 3,000
1991 | 1992 | 1993* 1,500
Kredi Kullanimi (1) 5,622 | 7,123 | 3,007
Toplam Dis Borg Servisi(2) | 7,525 | 8,088 | 3,889 0
Anapara 4,095 | 4,871 | 2,173 41,500
Faiz 3,430 { 3,217 | 1,716 1988 1989 1990 1991 1992 1993*
Transferler (1)-(2) -1,90% | -965 -882
(*) Haziran sonu itibariyle Orta-Uzun Kisa - Toplam
Kaynak: HDTM
DIS BORCLARIN DAGILIMI (BORCLULARA GORE)
{ Milyon § )
1988 1993 ()
Tutar % Pay Tutar % Pay % Degisim
Orta-Uzun Vade - 34,305 84.2 44,896 75.6 30.9
Konsolide Biit¢e 20,746 50.9 27,463 46.2 32.4
Diger Kamu Sektori 12,034 29.6 14,044 23.7 16.7
Ozel Sektor 1,525 3.7 3,389 5.7 122.2
Kisa Vade 6,417 15.8 14,485 24 .4 125.7
Merkez Bankast 1,830 4.5 633 1.1 -65.4
Ticari Bankalar 2,767 6.8 8,097 13.6 192.6
Diger Sekidrler 1,820 4.5 5,755 9.7 216.2
Toplam _ 40,722 100.0 59,381 100.0 45.8
(*} Haziran sonu itihariyle
Kaynak: HDTM
DIS BORC GOSTERGELERI
1988 1989 1990 + 1991 1992 1993*
Toplam Dis Bor¢/GSMIL 57.5 52.0 445 46.5 49.1 49.7
Kisa Vadeli Bor¢/Toplam Borg 15.8 13.8 19.4 18.1 22.8 24.4
Toplam Dis Borg¢/fhracat 341.4 354.4 376.4 369.3 373.3 -
Dis Borg Servisi/Ihracat 60.0 60.9 55.7 55.0 54.3 53.4
Kur Farki/Toplam Dis Borg 5.5 -0.7 6.4 0.3 -2.5 1.0
Ortalama Spread (LIBOR) 0.9 1.2 0.9 1.0 1.6 1.5
Ortalama Vade (yil) 15.3 15.0 15.1 14.6 14.0 13.4

(*) Haziran sonu itibariyle
Kaynak: HDTM
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7. ULUSLARARASI REZERVLER

Tiurkiye'nin uluslararas: rezervleri Ekim
sonu itibariyle 18,276 milyon dolara ulasmustir.
Bu tutar simdiye kadarki en yiiksek seviyeyi
ifade etmektedir.

Uluslararas: rezervlerde, 1992'nin Mayis

tlir. Ekim sonu itibariyle Tirkiye 7.8 aylik itha-
lat1 kargilayabilecek rezervlere sahiptir.

1992'de oldugu gibi 1993'de de rezevler-
deki artigta dis bor¢lanma énemli rol oynamus-
tir.

aymda baglayan artma egilimi genelde 1993 yi- ULUSLAR [ REZERVLER
linin ilk on aylk ddéneminde de devam etmis-
tir. 1992 yilinda ytizde 24.5 arus gdsteren ulus- Yi Sonu Aylik Rezerv/
lararast rezervler 1993 yili Ocak-Ekim déne- Uluslararag; 0“"‘““23 Ithalat
Rezerviler Ithalat (/2
minde ise ylzde 19.8 artmistir. Bu dénemde 1985 3.655 045 3.9
Merkez Bankasi rezervleri yiizde 9.5 ve ticari 1986 4,424 925 48
bankalann rezevleri ylizde 31.5 oramnda artar- 1987 5,494 1,182 46
ken, altin rezervlerinde ise binde altilik bir 1988 6,596 1,195 5.5
azalma gorilmiistiir. 1989 9,313 1,316 7.1
1990 11,411 1,859 6.1
1993 yilinda rezervlerdeki artisa karsin it- 1991 12,253 1,753 7.0
halatin yiiksek seyretmesi nedeniyle rezervie- 1992 15,254 1,907 6.3
rin ithalati kargilama oran: bir miktar diismiis- 1995 | 17,953 2,344 7.7
* Ekim sonu itibariyle
KRaynak:DPT
ULUSLARARASI REZERVLER
( Milyon §)
DOViIZ
Merkez Ticari ‘ Toplam
Bankasi Bankalar Toplam Alun Rezerv
1990 5,972 3,971 9,943 1,468 11,411
1991 4,918 5,842 10,760 1,493 12,253
1992 6,116 7,644 13,760 1,494 15,254
1993 .
Ocak 6,380 7,501 13,881 1,494 15,375
Subat 7,136 7,139 14,275 1,494 15,769
Mart 7,097 6,216 13,313 1,491 14,804
Nisan 6,772 8,088 14,860 1,491 16,351
Mayis 7,054 8,398 15,452 1,480 16,932
Haziran 6,804 6,911 13,715 1,480 15,195
Temmuz 7,051 8,501 15,552 1,480 17,032
Agustos 7,053 9,421 16,474 1,480 17,954
Eyliil 6,913 9,770 16,683 1,491 18,174
Ekim 6,853 9,935 16,788 1,488 18,276
(%) Degisim
92/91 24.4 30.8 27.9 0.1 24.5
10 aylik 12.1 30.0 22.0 -0.4 19.8
Kaynak:DPT
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8. DOVIZ KXURLARI Franki kargisinda yiizde 37.64, Alman Marki
karsisinda yiizde 45.78, Ingiliz Sterlini karsisin-

1993 Kasim bagi itibariyle TL, Japon Yeni
da yizde 48.1, Isvigre Franki karsisinda ise

karsisinda yizde 73.4 oraninda deger kaybet- °
mistir. TL, ABD Dolarn kargisinda yizde 51.56, yiizde 49.31 oraninda deger kaybetmigtir.

Franstz Franki karsisinda yizde 42.04, Belcika

DOVIZ SATIS KURLARI
31/12/1991 | 31/9/1992 | % Depisim {31/12/1992] 2/11/1993 | % Degisim
ABD Dolar1 5,085.00 7,887.00 55.10 8,573.00 | 12,993.00 51.56
Alman Marki 3,346.50 5,118.11 5294 | 531320 | 7,745.45 45.78
ingiliz Sterlini 9,501.32 | 12,352.62 30.01 | 12,983.81 | 19,229.64 48.10
Fransiz Frangt 980.24 1,508.03 53.84 1,559.58 2,215.16 42.04
isvicre Frang: 3,755.54 5,736.83 | 52.76 5,873.93 8,770.17 49.31
Belgika Frangs 162.46 248.61 53.03 258.85 356.29 37.64
Japon Yeni 40.42 64.09 58.56 68.83 119.35 73.40

Kaynak: Anka Ekonomik Biilten
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KAMU MALIYESI, PARASAL GELISMELER, SERMAYE PIYASASI

1. KAMU MALIYESI

1993 Yili Konsolide Biitce Uygulamasi

Harcama tahmini 397.7 trilyon TL, gelir
hedefi ise 344.4 trilyon TL olarak belirlenen ve
53.3 trilyon liralik bir agikla baglanmas: tahmin
edilen 1993 yili konsolide biit¢esi, baslangic
tdenekleri itibariyle harcamalarda yuzde 91.3,
gelirlerde ise yluzde 95.8 oraninda bir artig
ongodrmistiir. Yi  icinde revize edilen bitge
tahminlerine gore ozellikle personél, faiz, vergi
iadeleri ve KiT'lere transfer ddemelerinde,
biitcede 6ngodrilenin tizerinde bir gerceklesme

olmasi nedeniyle harcamalarin yil sonunda
482.2 trilyon TL'ye ulasmas: beklenmektedir.

Bunun yaninda, 344.4 trilyon TL olarak
programlanan Konsolide Biitce gelirlerinin de
360.2 trilyon TL seviyesinde gerceklesmesi
beklenmektedir.

1993 yilinda kamu kesimi agiklarinin
daraltilmasi politikasi ¢ercevesinde Konsolide
Biitce a¢ifinin GSMH icindeki payinin yiizde
4.3'e indirilmesi hedeflenmistir. Ancak
gerceklesmeler bu hedefin Onemli olctide
gerisinde kalinacafini goéstermektedir. 1993
Konsolide Biitce aciginin 122 trilyon TL
civarinda gerceklesecegi ve aqigin GSMH'ya
oraninin yizde 9.2 olacagi beklenmektedir.

KONSOLIDE BUTCE BASLANGIC ODENEKLERI ve GELIR TAHMINLERI
(Cari Fiyatlarla)
Milyar TL % Degisim
1992* 1993* 1994** 1993 1994
Harcamalar 207,867 397,710 819,000 91.3 105.9
Cari 100,321 180,000 333,500 79.4 833
Personel 80,000 145,000 265,000 81.3 82.8
Diger Cari 20,321 35,000 68,500 72.2 95.7
Yatirim 26,800 47,000 86,000 74.8 83.0
Transfer 80,656 170,710 399,500 111.7 134.0
Gelirler 175,880 344,400 627,000 95.8 82.1
Genel Biitge 174,880 342, 400 624,000 95.8 82.2
Vergi 139,750 343,600 473,000 145.9 37.7
Vergi Dist Nor. Gel. 16,200 26,100 57,500 61.1 120.3
Ozel Gel. ve Fon 18,930 72,700 93,500 284.0 28.6
Katma Biutce 1,000 2,000 3,000 100.0 50.0
Gelir-Gider Fark 31,987 53,310 192,000 66.7 260.2
*Kesintili Biilce
** Program
Kaynak:DPT
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KONSOLIDE BUTCE BASLANGIC ODENEKLERI

Milyar TL
1,000,000 =
800,000 «
600,000
400,000 =
R
4 pr——
1993 1994*
B Harcamalar B Gelirler B Gelir-Gider Fark:
1993 KONSOLIDE BUTCE UYGULAMA SONUCLARI
(Ocak-Ekim, Milyar TL)

1992 1993 | % Degisim

Gelirler 137,094 268,286 95.7

Vergi Gelirleri 108,674 199,538 83.6

Vergi Digi Nor. Gelirler 4,960 13,675 175.7

Ozel Gelir ve Fonlar 20,331 48,946 140.7

Harcamalar 169,400 336,244 08.5

Personel 75,653 134,318 77.5

Diger Cari 10,846 18,430 69.9

Yatrim 20,130 38,741 92.5

Transferler 62,771 144,755 130.6

Biitce Acig1 -32,306 -67,958 110.4

Raynak: Maliye ve Giimrilk Bakanh

Ekim sonu itibariyle 1993 . yii Konsolide

Bilitge uygulama sonuclarina gore harcamalar
ylzde 98.5 oraninda artarken, gelirlerdeki artis
yizde 95.7 olarak gerceklesmistir. Vergi gelirleri
yizde 83.6, vergi dist normal gelirler ise yiizde
175.7 oraminda artmuistir.

1993 yilinin Ocak-Ekim doéneminde
personel harcamalan yiizde 77.5, diger cari
harcamalar ise yiizde 69.9 oraninda artmustir.

Butge gelir-gider farks ise, 1992 yilinin ayni
dénemine gore yiizde 110.4 oraminda artarak
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1993 yilinun ilk 10 ayinda 68.0 trilyon liraya
ulagmustir.

Yiin ilk 10 ayinda vergi gelirlerinin
Konsolide Biltce gelirleri icindeki payi
1992'deki ytizde 79.3 diizeyinden, 1993'de yiizde
74.3'e gerilemistir. Vergi Dist Normal Gelirlerin
payt ise yiuzde 3.6 iken 1993'de yiizde 5.1'e
ylkselmistir.

Yillar itibariyle kurumlar vergisinin
toplam vergi gelirleri icindeki pay: giderek
azalmaktadir. 1988 yilinda bu oran 14.9




KONSOLIDE BUTCE DENGESI YIL SONU GERCEKLESME TAHMINI

(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

. % Dagilim GSMH Pay1 (%)
1992 1993* % Artis | 1992 1993 1992 1993
Harcamalar 221,658 | 482,200 117.5 100.0 100.0 28.4 39.3
Cari 114,221 | 204,726 79.2 51.5 42,5 14.7 16.7
Personel 94,076 1 167,000 77.5 424 34.6 12.1 13.6
Diger Cari 20,145 37,726 87.3 9.1 7.8 2.6 3.1
Yatirnim 29,239 54,000 84.7 13.2 11.2 38 4.4
Transfer 78,198 | 233,474 198.6 35.3 48.4 100 19.0
Gelitler 174,224 | 360,200 | 1067 | 1000 | 100.0 224 29.3
Genel Biitce 172,844 | 358,200 107.2 99.2 99.4 22.2 20,2
Vergi 141,602 | 265,200 873 | 813 73.6 18.2 21.6
Vergi Digt Normal Gel. 7,649 | 26,500 246.5 4.4 7.4 1.0 2.2
Ozel Gelir ve Fonlar 23,593 | 66,500 181.9 13.5 18.5 3.0 5.4
Katma Bilit¢e 1,380 2,000 449 0.8 0.6 0.2 0.2
Gelir-Gider Farka -47.434 }-122,000 157.2 -6.1 0.2
Emanet ve Avanslarda Net Degisme| -12,005 0
Nakit Acigi 50439 [-122,000 | 105.3 7.6 9.2
Borg idaresi
Borg Odemesi 87,869 | 207,322 135.9 100.0 100.0 11.3 16.9
Dis Borg Odemesi 15,680 | 23,719 51.3 17.8 11.4 2.0 1.9
¢ Bor¢ Odemesi 72,189 | 183,603 154.3 82.2 88.6 93 15.0
Bor¢lanma 148,687 | 329,322 1215 100.0 100.0 19.1 26.8
Dis Borg Kullanimi 19,718 | 31,820 61.4 13.3 9.7 25 26
tc Borglanma 128,969 | 297,502 1307 | 867 90.3 16.5 24.2
Tahvil 35,657 55,192 54.8 24.0 16.8 46 45
Bono (Net) 75,918 | 203,352 167.9 51.1 61.7 9.7 16.6
Merkez Bankast 17,394 38,958 124.0 11.7 11.8 2.2 32
Finansman Fazlasi 60,818 | 122,000 100.6 40.9 37.0 7.8 9.9
*DPT Tabmini
Kaynak: DPT
(%) KONSOLIDE BUTCE HARCAMALARI YIL SONU GERCEKLESME TAHMINI
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diizeyindeyken, 1993 yilinda 6.9'a inmesi
beklenmektedir. Gelir vergisinin toplam vergi
gelirleri icersindeki payinin artisinda ise en
bliylik etken stopaj paywmin giderek artmusg
olmasidir.

VERGI GELIRLERININ DAGILIMI
( Yiizde Dagilim)

Yiflar Gelir | Kurumlar | Katma Diger

Vergisi | Vergisi |DefVerg.| Vergiler
1988 33.7 14.9 294 22.0
1989 38.6 141 25.3 22.0
1990 41.0 10.2 27.2 21.6
1991 424 9.0 29.0 19.6
1992 424 7.1 29.0 215
1953 40.6 6.9 29.7 22.8
Kaynalk: 1994 Mali Yili Biiice Gerekgest

GELIR VERGISININ DAGILIMI
{ Yiizde Dagilim)
Yallar Ucretler Kurumlar |Hazine bonosu
vergisinden |vebenzer kagit
bagisik kazane| faizlerinden

1988 45.2 18 0.4
1989 50.8 1.8 0.7
1990 55.0 1.5 0.8
1991 56.3 1.8 0.9
1992 55.0 22 1.1
1993 56.0 23 14

Kaynak: 1994 Mali Yilt Biitce Gerekgesi

Toplam gelir vergisi icerisinde kesinti
suretiyle alinan verginin pay:t giderek
artmaktadir. Ucretlilerden alman vergiler 1988
yilinda ytizde 45.2 dizeyindeyken, 1993 yilinda
bu oranin yuzde 56 olarak gerceklesmesi
beklenmektedir. '

1994 Yili Konsolide Biitcesi

1994 yili Konsolide Biitce harcamalar 819
trilyon lira olarak programlanmistir. Biitce
giderlerinin 265 trilyon lirasi personele
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ayrilmustir. Diger cari giderler 68.5 trilyon,
yatinmlar 86 trilyon, transfer harcamalar1 da
339.5 trilyon lira olarak 6ngdrilmiistir. Bltce
gelirleri 627 trilyon lira olarak
belirlenmistir. Butce gelirlerinin 473 trilyon
lirasinin vergilerden, 57.5 trilyvon lirasinin vergi
digi normal gelirlerden, 93.5 trilyon lirasinin
ozel gelir ve fonlardan, 3.0 trilyon lirasinin da

ise

katma Dbitce gelirlerinden olugmas:
beklenmektedir.
Milyar TL KONSOLIDE BUTCE DENGESI
1,000,000 -

F Gelir

1994 yili Konsolide Butce a¢i@t 192 trilyon
lira olarak programlanmistir. Boylece, 1993
yilinda ylzde 9.2 olarak gerceklesmesi beklenen
Konsolide Blitce ac¢iginin GSMH icindeki
paymin 1994 yilinda yizde 9.0'a disiiriilmesi
hedeflenmistir.

Genel Biitce Vergi Gelirleri

Yilin
tahsilati

ilk on aymnda Genel Butge gelir
bir énceki yila gore yizde 95.7




oraninda artarak 262.2 trilyon liraya ulagmustir.
Vergi gelirlerindeki artis orani yiizde 83.6
olurken; Bltce Dist Fonlar'dan Konsolide
Butce'ye yapilan gelir aktarmas: sonucunda
Ozel Gelirler ve Fonlar yiizde 140.7 oraninda
artig gdstermistir.

GENEL BUTCE GELIRLERi
(Ocak-Fkim, Milyar TL)

1992 1993 % Degisim
Vergi Gelirleri 108,674 (199,538 83.6
Gelirlerden Alinan Ver. | 54,831 | 96,689 76.3
Servetten Alinan Ver. 1,111 2,219 99.7
Mal ve Hizm. Alnan Ver.| 35,661 | 66,324 86.0
Dis Tic. Alinan Ver. 17,067 | 34,022 99.3
Kaldirnlan Ver. Artiklan 4 284 7,000.0
Vergi Dis1 Normal Gel, 4,960 | 13,675 175.7
Ozel Gelir ve Fonlar 20,331 | 48,946 140.7
Ozel Gelirler 1,692 758 -55.2
Fonlar ve Diger Gelirler| 18,639 | 48,188 158.5
Toplam 133,965 |262,159 95.7

Kaynak: Maliye ve Giimyriik Bakanhg:

1993 yili Ekim sonu itibariyle 199.5 trilyon
TL olan vergi gelirleri tahsilati icinde dolaysiz
vergilerin pay1 viizde 49.5 olmustur. 1992 yilinda
ise bu oran ylizde 51.5 olarak gerceklesmistir.

1994 yili Konsolide Biitge vergi gelirleri
icinde dolaysiz vergilerin payinin yizde 45.8,
dolayl vergilerin payuun ise ylzde 54.2 olmasi
hedef alinmistir.Vergi gelirlerinin Konsolide
Biitge harcamalarini karsilama oraninin, bir
onceki yila gore 2.8 puan artirilarak ylizde 57.8
dizeyine yukseltilmesi hedeflenmistir.

Vergi Yiikii
DPT tarafindan yayimlanan GSMH
buyiklikleri temel alinarak yapilan

hesaplamalara gore vergi yikiiniin 1993 yilinda
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ylizde 21.6 olarak gerceklesmesi beklenmektedir.
1994 yilinda vergi gelirlerinin 473 trilyona,
vergi ylikiinlin ise ylizde 22.2've ulasmasi tahmin
edilmektedir.

VERGI GELIRLERININ GSMH'YA ORANI
{Milyar TL)
Yillar GSMH | Vergi Geliri* | Vergi Yiikii
1986 39,190.5 5,972.0 15.2
1987 58,387.2 9,051.0 15.5
1988 100,154.2 14,231.0 14.2
1989 170,633.2 25,550.3 15.0
1990 287,254.0 45,399.5 158
1991 453,206.0 78,642.8 17.4
1992 774,319.0 141,041.0 18.2
1993+ 1,227,682.0 265,200.0 21.6

* Gerceklesme Tabmini
* Vergi gelivleri Genel Biitceye gelen miktarlar olup,

Mabhalli Idarelere ve Fonlara ayrlan paylar: icermemektedir

Kaynak: DPT, Maliye ve Gimriik Bakanhg:

25
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1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993*
* Gergeklesme Tahmini

Biitce Aciklar: - GSMH iliskisi

Devletin ekonomiye getirdigi ilave ylkin
ve bunun yol actig1 enflasyonist baskilarin bir
gdstergesi niteliginde olan biltge a¢1ginin
GSMI'ya orani 1986 yihinda yizde 2.8 iken 1987
yilinda hizla yiikselerek yiizde 4.4'e ¢ikmustir.



1991 yilinda ytzde 7.4'e ¢ikan bu oran, 1992
yilinda ylizde 6.1 olarak gerceklegmigtir. 1993
yilnda biitge agiginin 53.3 trilyon TL olmasy,
GSMH'ya oranmun ise yiizde 4.3'e digstrtilmesi
hedeflenmistir. Faiz &demeleri harig
tutuldugunda 1992 vyilinda agigin GSMH
icindeki pay1 yiizde 6.1 iken, 1993 yilinda bu
oranin yizde 9.2 olarak gerceklesecegi tahmin
edilmektedir.

Enflasyon ve biiylimede, hedefler ile
gerceklesme arasindaki fark biylidikege bitge
ac1g1 hedefi tutturulamamakta ve her gecen yil
Konsolide Biitge programi ile gerceklesme
arasindaki vanima fark: bilyimektedir. Bunun
sonucunda kiiciilmesi beklenen kamu sektori
her gecen giin ekonomiden daha fazla pay
almaktadir.

kaynaklanan
istikrart

Butce aciklarindan
enflasyonist baskilar ekonomik
olumsuz yonde etkilemeye 1993 yvilinda da
devam etmigtir. Blt¢e agiklarindan
kaynaklanan yiiksek faizli i¢ bor¢lanma 6zel
kesimin finansman olanaklarini sinirlarken,
finansman maliyetlerinin ylikselmesine de yol
acmistir.

BUTCE ACIGI-GSMH TLISKISI
{(Milyar TL)

Ydlar | Gider Gelir Actk | Aqik/GSMH
1986 8,300.1 7,197.1 1,112.0 28
1987 12,690.1 10,139.0 2,551.1 44
1988 21,006.4 17,016.2 3,990.2 4.0
1989 38,051.4 30,378.9 7,672.5 453
1990 67,193.3 55,238.6 11,954.7 4.2
1991 130,263.0 96,747.0 33,516.0 7.4
1992 [221,658.0 |174,224.0 | 47,434.0 6.1
1993* |482,200.0 |360,200.0 |122,000.0 9.2
1994 319,000.0 |627,000.0 |192,000.0 9.0
* Gergeklesme tabmini
** Program
Kaynak: DPT

Batce aciklarinin  kontrol altina

aliabilmesi, bir taraftan kamu harcamalarinin
disiplin altina alinarak giderlerdeki artigin
sinirlandirilmasina, 6te yandan vergi kayip ve
kacaklarinin en aza indirilerek vergi gelirlerinin
artirilmasina  baglidir. Boéylece kamu
kesiminden kaynaklanan talep baskis:
hafifletilirken, vergi gelirlerinin artirtlmasi ile
zorunlu tasarruflarin milli gelir icindeki pay1 da
yukseltilmis olacaktir.

@)  KONSOLIDE BUTCE ACIGI YANILMASI
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ic Borglar
1992 yih sonunda 181.9 trilyon TL olan i¢
bor¢ stoku, 1993 yilinin ilk sekiz ayinda 279.5

trilyon TL'ye

cikmistir.

Ocak-Agustos

déneminde i¢ bor¢ stokunun 116.0 trilyonu
hazine bonosu, 35.0
trilyonu avans, 26.6 trilyonu da konsolide
borclardan olusmaktadir. Bir bagka ifadeyle

tahvil, 101.9 trilyonu

1C BORC STOKU
(Trilyon TL)
1991 1992 | 1993*
Tahvil 24.7 740 11160
Bono 18.3 423 1019
Toplam 429 | 1163 |2179
Konsolide Borg 37.1 34.6 | 266
Merbank Avanst 13.6 31.0 | 350
Genel Toplam 93.7 1819 | 2795
Yillik Artis Orant (%) 63.5 941 | 537
I¢ Bor¢/GSMH . Oranu (%) 20.6 233 | 228
* Ocak-Agustos
Kaynak: Hazine ve Dis Ticaret Miistesarig
BORC IDARESI
{Milyar TL)
GSMH
% | Igindeki Pay1
: 1992 1993* Degi§me 1992 11993
Bor¢ Odemesi | 87,869 | 207,322 | 1359 |11.3 | 169
Dis Borg Od. | 15,680 | 23,719 513 [ 201 1.9
f¢c Borg Od. 72,189 | 183,603 | .154.3 | 9.3 [15.0
Borclanma 148,687 | 329,322 | 1215 |19.2 26.8
Dis Borg Kul. | 19,718 | 31,820 | 614 | 25| 26
Ic Borclanma | 128,969 | 297,502 | 130.7 [16.7 |24.2

* Gerceklesme Tabmini

alinan borcun yaridan fazlasi eski borglarin
kapatilmasinda kullanilmistir. Béylece yilin ilk
sekiz ayinda i¢ borg stokundaki artis 97.6 trilyon
TL'ye ulagmistir. I¢ bor¢ stokunun 1993'de 297.5
trilyon olarak gerceklesmesi hedeflenmigken, ilk
sekiz aylik uygulama sonuclari bu rakamn
astlacagini gostermektedir.

Faiz o6demeleri/GSMH orani, 1990
yilindan itibaren yeniden yiikselme egilimine
girmigtir. Yogun i¢ bor¢lanmanin  faizler
tizerindeki yiikseltici etkisiyle ortaya ¢ikan bu
durumun, 1992 ve 1993 yilinda da devam ettigi
gorilmektedir.Béylece ana para/GSMH
oranunin dustiigti yularda dahi faiz/GSMH
orani biiyGmeye devam etmistir. Bu oranin
1992 yilinda yiizde 3.9 diizeyine ulagtigi tahmin
edilmektedir. 1993 yili program hedefi ise ylzde
4.3'tdr. '

Hazine, Subat ortalarindan baglayarak
borclanmanin vadesini uzatmaya ve faizleri
diisiirmeye ¢aligmaktadir. Ancak alicilar orta
vade yerine net faiz verimi daha yitksek olan bir
yillik hazine bonosunu tercih etmektedirler.
1994 yilinda bono satarak 289.9 trilyon liralik
borclanmaya gitmeyi planlayan Hazine, bunu
alt ve dokuz ay vadeli bonolarla
gerceklestirmeye  calisacaktir. 1994
Programi'nda belirtildigi. Gizere Hazine'nin
gelecek yil 3 aylik bono satmayacag: varsayuni
ile bor¢lanmanin vade yapisini uzatmaya
calistif anlagilmaktadir.

Kaynak: DPT
IC BORC STOKU iLE iLGILI ORANLAR
1986 1987 1988 1989 1990 1991 | 1992 | 1993**
Faiz/GSMH 1.6 2.2 3.1 3.0 33 3.7 39 43
Anapara/GSMH 20.7 204 26.3 24.6 19.9 20.7 23.3 20.5

* Gerceklesme Tabmini
* Program
Kaynak: Hazine ve Dig Ticaret Miistesariifit
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BORCLANMANIN VADE YAPISI
1989 1990 1991 1992 1993 *
VADE Miktar % Miktar %4 Miktar % Miktar % Miktar )

1vil 3,691.0 | 222 28607 | 13.7 | 83507 | 182 | 28679.0 | 264 | 25,1122 | 146
2Y1d 3,085.0 | 186 4,734.4 | 22.7 1,468.9 32 | 19242 1.8 147.0 0.1
3 Y1l 1,756.2 | 106 2,902.1 | 13.9 1,090.4 24 | 1,672 1.1 115.0
4 Y1l 205.0 1.2 587.5 2.8
5vi1l 1.0 1,107.9 5.3 36.8 0.1
Halka 8. 1. Y1l 8.7 | 0.
Hesaben 245.3 15 265.8 1.3 563.6 1.2 875.9 0.8 1,334.9 0.8
Tah. Toplam 89835 | 54.1 | 124584 | 597 | 11,5104 | 25.1 | 32,7330 | 302 | 267091 | 155
1Ay 682.6 4.1
3 Ay 23249 | 14.0 28431 | 13.6 | 17,0004 | 373 | 47,8233 | 440 | 44,731.1 | 26.1
6 Ay 2,291.0 | 138 | 3,1832 | 152 | 10453.1 | 228 | 14,6595 | 135 | 48993.0 | 285
9 Ay 2,335.8 | 14.1 24164 | 11.6 62472 | 136 | 90528 83 | 16,589.2 9.7
Ozel Bono 4 Ay 240.3 0.5
Ozel Bono 6 Ay 240.3 0.5 10,376.6
Halka S. 3 Ay 3,913.6 3.6 | 21,794.2 6.0
Halka S. 6 Ay 476.6 0.4 24760 | 127
7 Ay 14
Bono Toplam 7,034.3 | 46.0 84427 | 404 | 34,2773 | 747 | 759258 | 69.8 1449601 | 84.4
Genel Toplam 16,617.8 20,901.1 45,787.7 108,0588 1716692

| Diger 2,077.2 3,300.5 5,044.3 33,815.1 47,718.6

* Ocak-Agustos
Kaynak: Hazine ve Dig Ticaret Miistesarig

Kamu Kesimi Borclanma Geregi

1992 yilinda 14.9 olan kamu kesimi
bor¢clanma gereginin GSMH'ya oraninin 1993
yilinda ytizde 16.3 olarak gergeklesecegi tahmin
edilmektedir. Bu gelismede Konsolide Biitce

faiz o6demelerindeki artis ©nemli rol
oynamaktadir.
1993  yihi KIT finansman aciklarinin

GSMH'ya oraninin ylizde 4'4 bulacag: yolundaki
son tahminler dikkate alindiginda, borclanma
gereginin GSMH'ya oraninin 2 puan
diigiiriilmesindeki hedefin gerceklesmesinin
hayli gii¢ olacag: anlasilmaktadir.

1994 yiinda kamu gelirlerinin GSMH'ya
oraninda 3.8 puan, kamu harcamalarinn
GSMH'ya oraninda 1.7 puanhk artis
hedeflenmistir Boylece Kamu Kesimi
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Bor¢glanma Geregi'nin 2.1 puan azaltilarak
yizde 16.3'den, ylizde 14.3'e diistriilmesi
Ongorilmistiir,

KKBG finansmaninda net ig
bor¢glanmanin ylizde 74.5, Hazine Kisa Vadeli
Avans kullaniminin ytzde 21, net dis
bor¢lanmanin ise yizde 4.5 paya sahip olmasi
ongoralmiistiir,

KAMU KESIMI
BORCLANMA GEREGi/GSMH
1992 1993(1) 1994(5)
Hibeli KKBG 14.9 16.3 14.2
Diger Kamu 3.5 31 20
Isletmeci Kit 5.3 4,0 3.2
Konsolide Biitce 6.1 9.2 9.0

(1) Gerceklegme Tabmini
(2) Program
Kaynak: DPT




KAMU KESIMi BORCLANMA GEREGI/GSMH
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* Gergeklegme Fahmini
“Program
Fonlar

Fon sayisindaki artigt ve dolayisiyla biitge
dist fonlarin kaynak ve harcamalarindaki hizli
bitceden karsilanamayan
harcamalarin fon
kaydinlmasini dnlemek, mali disiplini ve biitce

genislemeyi,
giderek sistemine
birligini saglamak amaciyla 1993 yilinda
toplam fon gelirlerinin yizde 83'Gne sahip olan
63 adet fon Biitge kapsamina alinmistir.

Fonlarin 1993 yilinin ilk sekiz ayindaki
gelirlerinin toplami 64 trilyon TL'yi agmustir. Bu
toplam gelirin 19.2 trilyon TL'si biitge ve vergi
gelirlerinden alinan paylar, diger fonlardan
aktarmalar ve diger transferlerden olugsmusgtur.
Bor¢lanma yoluyla 12.3 trilyon TL elde
edilirken, kredi geri dontsleri 3.3 trilyon TL ve
diger gelirler de ilk dokuz ayda 25.5 trilyon TL
olarak gergeklesmistir. Bi‘)ylece' bir onceki
donemden devreden 9.7 trilyon TL ile Dbirlikte
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fonlarin sekiz aylk gelir toplami 64.5 trilyon
TL'yi bulmustur. Harcamalarin ise 40.9 trilyon
TL'de kaldig: gorilmektedir,

Fonlarin harcama kalemleri olarak 4.9
trilvon TL karsiliksiz transfer, 10.1 trilyon TL
yatirim harcamasi, 15.3 trilyon TL de cari
harcama gerceklesmistir. Bu dénemde 7.1
trilyon TL bor¢ 6denirken, 3.4 trilyon TL de
kredi verilmistir.

1993 vilinda fon sisteminde Onemli
agirliga sahip olan Kamu Ortakligt Fonu'nun
toplam gelirinin 45.0 trilyon liraya,
harcamalarmin ise 43 trilyon liraya ulagacag:

tahmin edilmektedir.

FONLARIN GELIR VE GIDERLERI
(Milyon TL)
1992 1993*
Gelirler 84,048,000 | 64,505,844
Transfer Gelirleri 21,247,847 | 19,170,981
Borclanma 19,618,820 | 12,227,333
Fon Varliklarindan
Elde Edilen Gelir 4,609,536 | 4,296,679
Ozellestirme Gelirleri 1,881,572
Verilen Kredi Geri Dontisleri | 3,526,185 | 3,265,099
Diger 34,064,540 | 25,547,752
Onceki Donemden Devir 8,195,173 | 9,679,325
Giderler 83,463,717 | 40,862,986
Cari 20,457,107 | 15,274,214
Yatirm 19,539,746 | 10,140,178
Karsiiksiz Transferler 29,590,296 | 4,931,692
Borc Geri Odemeleri 9,387,179 | 7,133,822
Verilen Krediler 4,489,389 | 3,383,080
Sonraki Déneme Devir 0,680,356 | 13,911,077
Banka Mevduatt 6,206,747 | 8,611,629
Menkul Kiymetler 3,342,764 | 4,707,759
Alacaklar 16,341,163 | 17,149,948
Tahakkuk Etmis Bor¢ ve Taah. 69,277,534 | 69,245,698
*Ocak-Agustos

Kaynak: Hazine ve Dig Ticaret Miistesarhift



Ikinci en buyiik fon olan Savunma Sanayii
Destekleme Fonu'nun 1993'de gerceklesmest
beklenen geliri 9.6 trilyon lira, harcamalan da
7.4 trilyon liradir. Toplu Konut Fonu'nun
toplam geliri 11.1 trilyon lira, harcamalar ise
9.1 trilyon lira olarak tahmin edilmektedir.

1993 yilinda 86.0 trilyon lira civarinda
gerceklesecegi tahmin edilen fon gelirlerinin
1994 yilinda 144 trilyon liraya ulasacag
ongdrilmektedir.

2. KAMU IKTiSADI TESEBBUSLERI

KiT'lerin 1989 yilinin ikinci yarsindan
itibaren kars1 karsiya kaldiklan yiiksek oranlt
reel dcret artiglary, asir1 istihdam ve
teknolojilerini yenileyememe gibi yapisal
sorunlart bunlarin verimlilik ve karliliklarini
olumsuz etkilemeye devam etmistir. Ayrica
tanimsal destek alimlarinin neden oldugu asin
finansal yik KiT'lerin Biitce ve ekonomi
tzerindeki yiiklerini agirlastirmistir,

() ISLETMECE KITLERIN EKONOMIDEKI YERI
2 117 (Katma Deger/GSYIH)

115 113

Ly
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KiT'ler Turkiye ekonomisinin irettigi
katma degerin, GSYIH'"mn yiizdesi olarak, 1990
yilinda yiizde 10'unu tretirken, 1992 yilinda bu
oran yizde 6'ya diigmuistiir.

KiT'lerin sabit sermaye yatirimlarinda
1986'dan sonra baslayan reel gerilemenin 1993
yilinda da devam ettigi ve KIT sabit sermaye
yatimmlarinin GSMH'ya oraninin 1992'de yiizde
2.7'den, 1993'de yiizde 1.8'e dustligi tahmin
edilmektedir.

Isletmeci KIT'lerin bor¢lanma gereginin
GSMH'ya oraninm 1992 yilinda ylizde 5.3 iken

1993 vyilinda vyizde 4.0'e diismesi
beklenmektedir.1994 yilinda ise biitce
transferleri dahil bor¢lanma gereginin

GSMH'ya oraninmn yiizde 4.1, biitge transferleri
hari¢ borglanma gereginin GSMH'ya oraninin
ise ylizde 6.6 olmast éngoriilmektedir.

Toplam finansman kaynaklarn iginde
isletmeci KiT'lere biit¢ceden vyapilan
transferlerin GSMH'ya oram, 1992 yilinda
yizde 1.2'den 1993'de yiizde 1.8'e yiikselecegi
tahmin edilmektedir.

Kamu Iktisadi Tegebbiislerinin 1993 yilin
toplam 35.8 trilyon lira zararla kapatacag
tahmin edilmektedir. Tlrkiye'nin en zararh
KiT'lerinden biri olan TEK, muhasebe sistemini
degistirip kur farklarini aktiflegtirince zarardan
5.8 trilyon lira kara gec¢mistir. TEK'in bilanco
degisikligi 1993 yili tahmini toplam zararlar da
15 trilyon asagiya ¢ekmistir.

KIT'lerin verimli bir bicimde calisarak
ckonomiye katki saglayan kuruluglar haline
getirilebilmeleri icin 6zellestirmenin
hizlandirilmas: gerekmektedir. 1993 yilinda da
6zellestirme konusunun ekonomi giindeminin
birinci sirasinda yer almasina ragmen &nemli
bir gelisme saglanamamustir.



KiT'lerin kamu agiklarina yaptig1 olumsuz
katkinin ylizde 431 tarim kesiminden, tarim
destekleme alumlarindan kaynaklanmaktadir.
Tiketiciyi korumak amaciyla KiT'ler satis
fivatlarryla, Ozel sektor ile haksiz rekabete
girmektedirler. Bunu 6nlemek icin etkili bir
tartm politikasina ihtiyac vardir ve destekleme

bu politikanin pargasi olarak
gerceklestirilmelidir.
Haberlesme, ulagim ve enerji

sektorlerinde KIT yatirimlarinin payr buiyiikeiir.
Ancak son bes yil icinde bu yatinmlarda
dnemli distsler kaydedilmistir. Bu durum zaten
eski teknoloji ile calismakta olan-kamu
kuruluslarinin teknoloji ve verimlilik
bakimindan iyice gerilemesine neden olmustur.

ISLETMECI KITLERIN
FINANSMAN DENGESI
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)
1992 1993(1) 1994(2)
isletme Gelirleri 153,539 | 244,287 | 391,419
Mal ve Hiz. Sans Hasilat | 142,122 | 233,167 | 378,498
Diger Gelirler 11,417 | 11,120 | 12,922
Kurum B.Kalan Fonlar 26,163 | 28,614 | 42,823
Amortismanlar 11,666 | 18,027 | 26,669
Karsilikiar 14,497 | 10,587 | 16,154
Biitce Transferleri 8,438 | 27,705 | 38,597
Diger Gelirler 7 250 -
Toplam Kaynaklar 188,146 | 300,856 | 472,839
isletme Giderleri 193,877 | 293,293 | 446,339
Mal ve Hiz. Satg Maliyeti| 112,316 | 174,585 | 265,172
Diger Giderler 81,561 | 118,708 | 181,167
Yatirim Harcamalar 20,341 | 30,247 | 46,055
Stok Artist 12,760 | 25,715 | 42,160
Diger Giderler 2,710 4,920 6,896
Toplam Giderler 229,687 | 354,175 | 541,450
Borc¢lanma Geregi -41,541 | -53,319 | -68,611
Finansman 41,541 | 53319 | 68,611
(1) Gergeklesme Tabmini
(2) Program
Kaynak: DPT
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Digér yandan KlT'lerin zararlan zorunlu altyapt
vatunmlarinin gdzden kacirilmasina neden
olmamalidir. Bu durumda yatinmmlarin vergi
artiglart ile desteklenen saglam kaynaklara
dayandirilmas: gerekmektedir.

Ozellegtirilmesi glindemde olan pek ¢ok
KIT kurulusunda 620,000 kisi istihdam
edilmektedir.Ozellestirme sonucu kisa
doénemde issizlik artis1 kacinilmazdir. Tedbirler
onceden almmali ve igsizligin, asil 6zellestirme
gerceklesmedigi takdirde buyik boyutlara
ulasacagi unutulmamalidir.

Tekel konumundaki KiT'lerin
Ozellegtirilmesinin, 6zel sektdr tekellerine
donismesine izin vermemek icin, bir' Rekabet
Yasasi'na ve bu ¢ergevede fiyatlar belirleyecek
bir regilasyon kurumunun kanuni ¢er¢evesinin
cizilmesine acilen gereksinim vardir.

KiT'lerin Turkiye ekonomisi iizerindeki
yukini hafifletmek icin yapilacak bagarih
dzellestirme, bir istikrar programi ve sanayi
stratejisi ile iliskilendirilmek zorundadir.

3. PARA POLITIKALARE

Ekonomideki parasal yonetimi belirli bir
Parasal Program cercevesinde
gerceklegtirmeye calisan Merkez Bankasi, kamu
kesimi biitcesi ve parasal gelismelere iliskin be-
lirsizlikler nedeniyle, benzer bir programi 1993
vili igin ilan edip, uygulamaya koyamarmusgtir.
Planlananin ¢ok uzerinde gerceklesen biitge
agigt ve Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi,
gecmis yillarda parasal program hedeflerini
anlamsiz duruma getirmis, Merkez Bankast
bilanco buyiklugi, Merkez Bankast ig
yiklimliltkleri ve Merkez Bankas: paras:
ongorilenin lizerinde genigleme gostermistir,



Konsolide biitce acigt 1993'n ilk 10 aylik
déneminde, gecen yiin ayni donemine gore
yiizde 110.4'lik bir artig ile 89.2 trilyon TL.' hk
bir nakit acigt ortaya cikarmustir Bu nakit agigi
biiyiikk 6lcide hazine bonosu, Hazine
Avanslar: ve i¢ borglanma ile finanse edilmis,
kismen de dis bor¢clanma yoluna gidilmistir.

Ekonomideki likiditeyi daraltmak
amacina yonelik olarak 1991 yidindan bu yana
Acik Piyasa Iglemleri'ne bagvuran Merkez
Bankasi buytk bir bor¢ ylikiimltiliigiine girmig,
bu gelisme Merkez Bankasi'nin para
politikasini, etkin bigimde ylrlitme ve faiz
oranlarini etkileyerek piyasay: yonlendirme
olanaklarint azaltmstir.

Likiditeyi kontrol amacina yonelik ola-
rak, Merkez Bankasi 1993 yilinda daha az
oranda Acik Piyasa Islemleri'ne bagvurmus,
bunun sonucunda Merkez Bankas: bu tir
islemlerden kaynaklanan yikumlilikleri Eyliil
1993 itibarntyla 17.8 trilyon TL'ye gerilemistir.
Buna paralel olarak emisyonun Merkez
Bankasi parasi icindeki payr artmug, piyasada-

KONSOLIDE BUTCE ACIGININ
FINANSMANI

Milyar TL
40,000 =

35,000 =
30,000 o
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15,000 <

10,000 =

5, - :w: : .

ic Dis Hazinece Hazine
Borglanma Borg¢lanma AAhna]r;r Bonolari
: vans
O1992* 1993

* Ocak- Ekim

ki likidite fazlas1 doviz piyasasindan ¢ok borsa

gibi yeni araclara yonelmistir. Bunun sonu-

KONSOLIDE BﬁTgE A@IGININ
FINANSMANI (Milyar TL)

1992* 1993*| % Deg.
Biit¢e Dengesi -32,306 | -67,958 110.4
Gelir 137,004 | 268,286 | 957
Gider 169,400 | 336,244 98.5
NakitAci1 38,216 | -89,244 | 1335
Finansman 38,216 | 89,244 133.5
f¢ Borglanma 15,434 | 26,063 68.9
Dis Borglanma 4,119 5,305 28.8
Hazinece Alinan Avangd 13,033 32,470 149.1
Hazine Bonolan 12,248 | 37,478 206.0
Diger 6618 | 12072 | 824
* Ocak-Ekim ‘

Kaynak: 1994 Yili Program:
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cunda Merkez Bankasi, doviz ve efektif
piyasalarina spekiilatif talebi bask: altna al-
maktan ¢ok, donemsel doviz talep artiglarint
kargilamak icin muiidahalelerde bulunmustur.

¢ bor¢larin ortalama vadesi 1992 yili
boyunca surekli diuisis gostererek, yilin
dérdinct ¢eyreginde 157 giine gerilemigtir.
1993 vilinda, bor¢ vadesinin uzatilarak borg
faiz yikiiniin zamana yayilmasi amaciyla,
tahvil ve 9 aylik bono faizleri yilikseltilmis, 3
aylik ve 6 aylik bono faizleri digurilmustir.
Bunun sonucunda 1992'nin son dg¢ aylik
déneminde ylizde 93.3 diizeyinde gerceklesen
ortalama bor¢ faiz orani, Temmuz 1993'de
yiizde 87.2've gerilemistir.

Ancak, hikimet i¢ bor¢lanmanin vadesi-
1 yila yayma hedefini timiyle
gerceklestiremeyince, Hazine'nin 1993 yili faiz
yikii planlananin tzerinde gergeklesmigtir.

ni

Hikiimetin i¢ bor¢ vade yapisint uzun vadeye
kaydirmay:r bagarmast halinde, 1994 yih
biitcesinde tahminen 40 trilyon TL'lik bir faiz
tasarrufu saglanmasi s6z konusu olabilecektir.




1994 yili Programi'nda Kamu Kesimi
Borclanma Geregi'nde (KKBG) onemli bir
gerileme Ongorilmemektedir, 1992 yilinda
yluzde 14.9 dizeyinde gerceklesen KKBG'nin
1993 sonunda yiizde 16.3 'e yiikselmesinde
konsolide biitce faiz giderleri 6nemli  bir
etken olmustur. Konsolide biitce faiz giderleri
hari¢ tutularak hesaplandiginda KKBG'nin
1992'de yiizde 9.8'den, 1993'de yilizde 7.5'e
geriledigi anlasimaktadir. Bu acidan faiz gi-
derlerinin kontrolt 1994 yilinda KKBG'nin
asagr cekilmesi ac¢isindan biyik ©nem
tastmaktadr.

KAMU ACIKLARININ FINANSMANI
(Borc¢lanma Geregi'nin Yiizdesi Olarak)
1992 [1993 [§8) 1994 (2)
I¢ Borglanma Pay: 7L | 765 | 745
Hazine Kisa Vadeli 14.9 18,0 21.0
Avanslar'nin Pay:
(Net) Dis Bor¢lanmanin | 14.0 5.4 4.5
Payi
Kamu Kesimi Borclanma | 149 | 163 | 142
Geredi 3)

(1) 1993 gerceklesme Tabmini
(2) 1994 Program

(3) GSMH"wun yiizdesi olarak
Kaynak: 1994 Yil: Programi

1994 yili Programi yizde 14.2 diizeyinde
gerceklesmesi ongodrilen Kamu Kesimi
Borclanma Geregi'nin yizde 74.5 oraninda i¢
bor¢lanma, yuzde 21 oraninda Hazine kisa
Vadeli Avanslan ve ylzde 4,5 oraninda Net
Dis Borclanma ile karsilanmasini
ongormektedir. Diger bir ifade ile, KKBG'nin
finansmaninda i¢ bor¢clanmanin ve dis
bor¢lanmanin payi bir miktar gerilerken, Kisa
Vadeli Avanslan'nin payinin  bir miktar
artmas1 ongoriilmektedir. Nisbi olarak daha az
borclanmaya giderek faiz oranlarinin
distrilmesi distintlse bile, agiklarn daha faz-
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la Merkez Bankasi finansmanina basvurularak
karsilanmasi emisyon {zerindeki baskiys
arttiracak, piyasadaki likiditenin déviz gibi
spekilatif alanlara kaymasi, faiz oranlarinin
tekrar arttirilma zorunlulugunu giindeme getir-
ecektir. Oldukca iyimser varsayimlara gére he-
saplanan 1994 yili bilitge acig1 hedefinin
(vaklagik 192 trilyon TL) agilmas: durumunda
parasal kontrolun daha da zorlasacag ve faiz
oranlarimin artis egilimine girecegi tahmin
edilebilir.

4 EMISYON, REZERV PARA VE PARA
ARZI

Emisyon ve dolagimdaki para miktari
1993 yilimin yaklasik ilk on aylik déneminde
gecen yilin aym donemine gore daha hizl bir
genigleme gostermistir. Emisyon gegen vil
yuzde 66'lik bir artig gosterirken, bu yil yiizde
80 oraninda genigslemistir. Emisyonun gecen
yila oranla daha hizli genislemesinde Merkez
Bankast'nin 1993 yilinda daha az oranda A¢ik

BASLICA PARASAL GOSTERGELER
(Ocak-Fkim)
% Degisim |Milyar TL

1992 | 1993 | Ekim 93*
Emisyon 657 | 795 | 62,901
Para Arz1 (M1) 52.5 54.1 | 108,700
Para Arzi (M2Y) 126.9 | 101.2 | 466,766
Merkez Bankas: Kredileri 749 538| 70,919
Kamu 81.0| s50.2 | 56,222
Ozel 522 | (93| 14,697
Mevduat Banka Kredileri 599 | 76.5 |247,915
Toplam Kredi Stoku 59.7 | 69.2 1325,014
Toplam Konsolide Mevduat | 454 | 320 (211,472
Vadesiz Ticari Mevduat 37.9 | 31.1| 31,180
Vadeli Tasarruf Mevduan 4801 287 |133,014
Toptan Egya Fiyat Endeksi* 55.7
Tiiketici Fiyat Endeksi ** 65.1
* 22 Ekim

* Kastm ayr sonu itibarpyla ik 11 ay
Kaynak : Anka Haber Biiltent



Piyasa lslemleri'ne bagvurmast, bunun sonucu
Merkez Bankas: Parasi icinde bu tur
islemlerden kaynaklanan yikumliliklerin pay:
azalirken, emisyonun payinin artmas: kismen
etkili olmustur. Banka kasalarinda gegen yila
gbre godzlenen artig, dolagimdaki paranin
gecen yila oranla daha hizli, fakat cari yildaki
emisyon artig hizinin bir miktar altinda
genisleme gostermesine yol agmugtir.
Dolasimdaki para miktar: gecen yilin yaklagik
ilk on aylik déneminde yiizde 66 artarken, bu
yilin aynt déneminde ytizde 701k bir artig
kaydetmistir.

Vadesiz tasarruf mevduatindaki ylzde
45, vadesiz ticari mevduattaki ytizde 31'lik
artis sonucu dar taniml para arz1 M1, 1993'in
yaklagik ilk on aylik doneminde ylizde 54'lik
bir genigleme gostermistir. Cari milli gelirde
gecen yila gore gozlenen kayda deger artisa
karsin, muamele saiki ile para talebinin
yaklasik bir dlciitti sayilabilecek M1 Para
Arzi'nin ge¢en vyila benzer oranlarda
genislemesi, cari yilda paranin tedaviil hizinin
artmus olabilecegine igaret etmektedir.

Vadeli tasarruf mevduatinda gecen yila
oranla gdzlenen belirgin yavaglama sonucu,
genis tanimli para arzi M2'nin gecgen yila
oranla daha yavas bir genisleme gosterdigi
gozlenmektedir. M2 Para Arzi 1992'nin yaklasik
ilk on aylik déneminde yizde 48 artarken, bu
yilin ayni doneminde yuzde 38'lik artig
kaydetmistir.

Doéviz tevdiat hesaplannda hizli artig
sonucu bu tiir hesaplarin toplam banka
mevduat yikamliltkierinin ylzde 50'sine
ulagmasi, para arzi icine bu tiir mevduatlarn da
dahil eden daha genis bir tanimi zorunlu
kidmaktadir. Yurtici kaynaklh doéviz tevdiat
hesaplar1 Ekim sonu itibariyla 16.8 milyar do-
lara ulasmustir. Bu tir mevduatin TL. karsilig
M2 tanimina ilave edilerek bulunan M2Y,
(Yeni genis tanumh para arzy) 1993'lin ilk on
aylik doneminde ylzde 101' oraninda bir

genisleme gdstermistir.

Rezerv para ise 1993'1‘111 ilk on aylik
doneminde, gecen yila yakin bir oranda,
yizde 59'luk bir artis kaydetmistir.

* 22 Ekim

BASLICA PARASAL GOSTERGELER

Rezerv Para

Mgz 0O 1993?|

M2Y

M1
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PARA ARZININ BELIRLENMESI (Milyar TL)

Aralik Ekim** % Degisim
1992 1993 1992* 1993*
Emisyon 35,033 62,901 65.7 79.5
() Banka Kasalari 3,852 7,749 59.5 101.0
Tedaviildeki Para 31,181 55,152 66.4 76.9
(+) Vadesiz Tasarruf Mevduati 15,441 22,354 459 44.8
(+) Vadesiz Ticari Mevduat 23,790 31,180 37.9 31.1
(+) Merkez Bankasmdaki Mevduat 109 14 65.1 -87.2
M1 Para Arzi (dar tanum) 70,521 108,700 52.5 54.1
(+) Vadeli Tasarruf Mevduaty 103,330 133,014 48.0 28.7
(+) Vadeli Ticari Mevduat 5,421 7,818 282 442
(+) Mevduat Sertifikas1 3,716 2,957 16.1 -20.4
M2 Para Arzt 182,988 252,489 48.0 38.0
(#) Yurtici Kaynakl DTH 106,525 214,277 126.9 101.2
M2 Para Arz1 (Yeni Tanim) 289,513 466,766 36.5 61.2
M3 A Para Arzi *** 191,534 266,638 48.7 39.2
* Ocak-Ekim

** 22 Ekim itibaryyla
M2 + Resmi Mevduat
Kaynak : A nka Haber Biilteni

5. MEVDUAT GELISMELERI

Toplam konsolide mevduatta 1993
yilinda gecen vyila oranla belirgin bir
yavaglama egilimi gézlenmektedir. 1992'nin ilk
on aylik doéneminde yizde 45 civarinda artis
gosteren toplam mevduat, bu yilin ayn:
doneminde yuzde 32 oraninda artmig, reel
olarak daralma goéstermigtir.

Gecen yila gore vadesiz mevduat yizde
44 arug gosterirken, vadeli mevduat artig hizi
gerileyerek, vyizde 30 civarinda
gerceklesmistir. Vadeli mevduattaki yavaglama
esas itibariyla vadeli tasarruf mevduat artig
hizindaki yavaglamadan kaynaklanmustir.

Mevduatta goézlenen yavaslama; bazi
alternatif yaunm araclarmm 1993 yilin ilk
10 aylik doneminde mevduattan daha yiiksek
getiri saglamasi, bunun yaninda bir fon
toplama araci olarak Varliga Dayali Menkul
Kiymet ihraglarindaki ve doviz tevdiat
hesaplarindaki artistan kaynaklanmugtir. Aymi
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dénemde, 3 aylik ve 6 aylik mevduat faiz
oranlar:, enflasyonun {zerinde getiri
saglarken, 1 yillik mevduat faiz oranlarinin
getirisi reel olarak gerilemistir. Ocak-Ekim
déneminde banka faiz getirileri, reel olarak, 3
ay vadeli mevduatlarda ylizde 1.4, 6 ay vadeli
mevduatlarda yiizde 0.6 olmustur.

MEVDUAT GELISMELERI (Milyar TL)
Aralik [Ekim***| % Degisim
1992 1993 11992**] 1993
Tasarruf Mevduat:| 122,487 |158,325 | 46.3 293
Vadeli 15,441 22,354 45.9 448
Vadesiz 103,330 |133,014 48.0 28.7
M.Sertifikasi 3,716 2,957 16.1 -20.4
‘Ficari Mevduat 29,211 | 38,998 35.8 33.5
Vadeli 23,790 | 31,180 37.9 31.1
Vadesiz 5,421 7.818 28.2 442
Resmi Mevduat 8,546 | 14,149 | 65.2 65.6
Vadeli 8,335 | 13,688 65.3 64.2
Vadesiz 211 461 61.5 118.5
Toplam Mevduat] 160,244 |211472 | 454 32.0

* Bankalararast mevduail baric

**% Ocak-Ekim

¥ 22 Ekim itibanyla

Kaynak: TCMB




MEVDUAT GELISMELERI
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Buna karsilik; ayn: ddonemde 3 ay vadeli
hazine bonolan yiizde 9.3, 6 ay vadeli hazine
bonolar yiizde 10.1, devlet tahvili yiizde 6.3,
hisse senetleri ylizde 133.3, altin ise ylizde 8.1
getiri saglamistir.

1993 YILINDA YATIRIM
ARACLARI GETIRISi (%)
Ekim 1993 sonu | 1993 (Ocak-Fkim)
itibariyle yillik
Cari | Reel* Cari | Reel*
Mevduat ‘
3 ay 73.4 3.7 57.3 1.4
6 ay 71.2 24 56.2 0.6
1yl 65.9 -0.8 54.2 0.6
Hazine Bonosu
3ay 91.3 14.4 69.7 93
6 ay 883 | 126 | 708 | 101
Devlet Tahvili 77.5 6.2 64.9 6.3
IMKB * 298.1 138.1 2621 133.3
Alun (kilge) 81.3 8.4 67.8 8.1
ABD Dolar1 64.7 -1.5 51.6 -2.3
Alman Mark: 51.3 95 45.8 6.1
Ingiliz Sterlini 55.7 6.9 48.1 4.6
Doviz Sepeti* 59.5 -4.6 49.3 -3.8

* Nominal getirilerin enflasyon etkisinden DIE titketici fivat
endeksi ile armdiridmas: yoluyla bulunmugtur.

* Yiizde 50 oraninda ABD Dolart ve Alman Mark:
Kaynak: Anka Haber Biilteni

Mevduatta gozlenen yévaglamanm bir
nedeni de Varhga Dayali Menkul Kiymet
ihracinda gozlenen artiglardir.

1992 Agustos ayindan itibaren ihracina
baslanan VDMK, genelde konut ve tiiketici
kredilerinin korunmas: altinda bir uygulama
olup, mevduatlarin tabi bulundugu munzam
karsiik ve disponibilite gibi zorunluluga tabi
olmadig icin bankalar ag¢isindan mevduata
oranla pacal maliyeti daha duglik bir fon
kaynagi niteligindedir. Daha diistik pacal
maliyetli bu fon kaynagina bankalar, mevduat
faizi tzerinde getiri ddemiglerdir. VDMK esas
itibariyla tiketici kredileri karsiligi ihrag
edildigi icin, bu uygulamadan daha ¢ok kredi
portfoyleri buyik bankalar yararlanma imkant
bulmustur.

Bankalar 1993"n ilk 9 aylik ddoneminde
33.2 trilyon ditzeyinde VDMK ihracg
etmiglerdir. Ayn1 donemde toplam 6zel sektor
menkul kiymet ihraclarinin Chisse senedi,
tahvil, finansman bonosu, K/Z ortaklif:
belgesi, banka bonusu, VDMK, vs.) 45.6 trilyon
TL. duzeyinde olduZu gdzdnine alinirsa,
menkul kiymet ihraglarinin ylizde 73'Unin
VDMK ihraci sgeklinde gerceklestigi
gorilmektedir.

Ancak, 1994 yili Programi'nda VDMK
ihracint  simirlandirict  dnlemlere
verilmektedir. Programa gore halen tiiketici
kredileri, konut kredileri, finansal kiralama
alacaklan, taksitli satislardan dogan alacaklar
ve Ziraat Bankasi'nin acug zirai krediler
karsilik gosterilerek ihra¢ edilebilen VDMK,
bundan bdyle sadece konut kredileri karsilik

gosterilerek ihrag edilebilecektir.

yer

VDMK ihrac¢larinin sadece konut

kredileri ile sinirlandirilmasinin, 6zellikle




tiiketici kredi faiz oranlarinda artis yoluyla, bu
tir kredileri yavaslatici bir etki yaratmasi
beklenebilir.

Bankacilik sektériintin son vyillarda
kaynak toplama konusunda karsilastiklart bir
sorun da doévizli mevduatin toplam mevduat
icinde giderek artan payidir. 19931n ilk 10
aylik doneminde yiizde 33.4 artig gdsteren
yurtici kaynaklt déviz tevdiat hesaplart ve
yluzde 13.1 artis gosteren yurtdisi kaynakli
doviz tevdiat hesaplan ile birlikte toplam
doviz tevdiat hesaplar: Ekim sonu itibariyla
19.1 milyar dolara, (kredi mektuplu DTH
dahil) toplam doévizli mevduat hesaplan da
26.2 milyar dolara ulasmustir. Bu durum
bankalardaki toplam mevduatin yarisinin
dovizli mevduata déntstigld anlamina
gelmektedir.

3

Dovizli hesaplarin artan payina kargin
Turk Lirast hesaplarinin azalan payi, enflasyon
orani dizeyinde olusan TL. mevduat faiz
oranlarina ragmen, ekonomimizde giderek
siddetlenen para ikamesi "Dolarizasyon"
olgusuna isaret etmektedir. Para ikamesinin
diger bir gostergesi de, bankalarin gecgen yila
oranla bu yil Merkez Bankasi nezdinde daha
az miktarda TL. tutmaya baglamalaridir.
Bankalarin TL. cinsinden serbest
tevdiatlarinin Merkez Bankas: paras: icindeki

DOVIZLI MEVDUAT HESAPLARI (Milyon $)
Aralik | Ekim | % Degisirm
1992 1993 11992*11993*
Déviz Tevdiat Hes.* | 14,647 | 19,122 | 351 | 306
Yurti¢i Kaynaklt 12,590 | 16,796 | 47.7 | 334
Yurtdigt Kaynakl 2,057 | 2,326 57 131
Kredi Mektaplu DY 6,375 | 7,091 25 11.2
Toplam Tﬂl 21,022 [ 26,213 | 236 | 247

* Bankalar arast mevduat bari¢
*» Ocak-Ekim
Kaynak: TCMB
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pay1 gecen yil yiizde 4 civaninda iken, bu pay
1993 Ekim ayinda yiizde 1.7've kadar
gerilemistir. Mevduatin  toplam banka
kaynaklari igindeki payini olumsuz
etkileyebilecek bir faktér de Bankalar
Kanunu'nda yapilan bir degisiklik sonucu
bankalarin dzvarhiklannin 6 katna kadar bono
tahvil c¢ikarabilmelerine
taninmasidir. Munzam karsilik ve disponibilite
gibi yukumliliklere tabi olmayan bu bono ve
tahvil ihraglari, VDMK'ta oldugu gibi, maliyet
acisindan bankalar icin mevduata gore daha
cazip bir fon toplama yontemidir. Bankalarin

ve imkan

fon toplamada mevduat disina kayarak,
munzam karsilik ve disponibilite gibi
yukimliliiklere tabi olmayan fon kaynaklarina
yonelmesi bir yandan fon toplama
maliyetlerini olumlu yoénde (azalticy)
etkilerken, diger yandan parasal kontrolun
saglanmast konusunda bazi potansiyel
gli¢liikleri de beraberinde getirecektir.

1994 yili Programi'nda mevduata iligkin
yapilmasi 6ngoriilen diger bir dizenleme de;
bankalarin halen mevduat karsiigt ayirdiklar

munzam karsilik ve disponibilitenin
bankalarin tim  yukumliliklerine
genellestirilmesidir. Bankalar halen

vadelerine gore TL. mevduatlart karsilig
ylizde 7.5-16 munzam karsiliga, (5 puant nakit
almak tzere) ylzde 35 disponibiliteye; doviz
mevduatlar1 karsiligs da yine vadelerine gore
yizde 3-8 munzam karsiliga tabi
bulunmaktadirlar. Ongériilen yeni diizenleme
ile bankalar, TL. ve doviz mevduatlari, VDMK,
temin ettikleri krediler, ihrag¢ ettikleri bono ve
tahviller, repodan dogan tim borglari vb.
diger pasifleri lizerinden munzam kargilik ve
disponibiliteye tabi olacaklardir. Munzam
karsilik ve disponibilitenin tim ylikiimlalikleri
kapsayacak sekilde genisletilmesi yaninda,



bankalarin disponibil degerleri icinde cok
sénemli bir paya sahip devlet tahvili ve hazine
bonosu faiz gelirlerinin Ongdriilen yeni vergi
degisikligi ile Kurumlar Vergisi'ne tabi
tutulmasi, bankalarin pagal fon maliyetini
arttiric: bir etki yaratacak, bu da kredi
maliyetlerine yansiyacaktir,

Mevduatin bankalararas: dagilim:
incelendiginde; kamu bankalarinin payinda,
6zel bankalara goére hafif bir artts oldugu
kamu bankalarinin toplam mevduat i¢indeki
payinin Ekim sonu itibariyla yizde 61
diizeyinde oldugu gézlenmektedir.

6. KREDi GELISMELERI

1993 yilinda mevduattaki yavaglamaya
karsin, makroekonomik faaliyetteki hizlanmaya
paralel olarak banka kredilerinde kayda deger
bir hizlanma egilimi gézlenmektedir. Toplam
kredi stoku, 1993 yilinin ilk on aylik
déneminde gecen yilin ayni ddénemine gdre
daha hizh bir artig ile yiizde 69'luk bir
genisleme gostererek 325 trilyon TL.'ye
ulagsmigtir. Bu genislemede mevduat banka
kredilerindeki yiizde 76'lik artig en blyik etken
olmustur. Mevduat banka kredileri reel
anlamda artis gosterirken, Merkez Bankas:
dogrudan kredileri ylizde 50'lik artis ile gegen
yila oranla daha yavas bir artis egilimi
sergilemistir. Kalkinma ve yatinm banka
kredileri ise gecen yila oranla daha hizli bir
gelisme gostererek 20.8 trilyon Tl'ye
ulasmustir.

Mevduat banka kredilerindeki artista
titketici kredileri énemli bir etken olmustur.
Kamu mevduat bankalarinca acilan krediler
yilin ilk 10 aylik déneminde yiizde 54, &zel
mevduat bankalar kredileri yiizde 95, yabanci
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KREDI STOKU
Milyar TL | % Degisim
Aralikk | Ekim * | (Ocak-Ekim)
1992 1993 | 1992 1993
Titm Banka Kredileri | 154,662 | 268,792 } 56.2 | 738
a) Mevduat Bankalan | 140,427 | 247,915 | 59.9 | 76.5
Kamu Bankalan 64,172 | 99,084 | 485 | 54.4
Ozel Bankalar 70,692 | 137,856 | 70.2 | 95.0
Yabanct Bankalar 5,563 | 10975 | 722 | 97.3
b) Kalkve Yat Bankalar | 14,235 | 20,877 | 27.6 | 46.7
TCMB Dolaysiz Kred. | 37,419 | 56,222 [ 77.2 | 50.2
Toplam Kredi Stokua | 192,081 | 325,014 | 59.7 | 69.2
* 22 Ekim itibariyia
Kaynak: TCMB
Milyar TL KREDi STOKU
250,000 = —
200,000 -
O Mevduat Bankalart
150,000 o
— B Kallunma ve Yatimm
Ranlkalan
100,000 = TCMB Dolaysiz
Kredilerl
50,000
0
1992 1993
* 22 Ekim
bankalarin actiklari krediler ise yuzde

95 oraninda artis gostermistir. Kredilerdeki
hizlanma sonucu; mevduatin krediye déntisim
orani da artis kaydetmistir. Buna gbre;
toplanan her 100 TLTik mevduata karsin kamu
bankalar:1 75 TL'lik kredi acarken, fonlamada
giderek artan oranda mevduat-disi kaynaklara
yonelen Ozel bankalar ise 175 TL'lik kredi
mevduat-disi

acmislardir. Bankalarin




kaynaklar1t arasinda, VDMK, bono/tahvil
ihraci, yurt disindan saglanan déviz kredileri
ve interbank bor¢lanmalari yer almaktadir.
Genellikle mevduat yerine yurt disindan ve
Interbank'tan borg¢lanmay: tercih eden
yabancit bankalar ise her 100 TL'lik
mevduatlarn karsiigr yaklasik 360 TL'lik kredi
acriglardir.

Merkez Bankasi ic kredi genislemesi 1993
yilinda gegen yila oranla daha yavag bir artis
gOstermistir. Gegen yilin ilk on aylik
ddéneminde yiizde 75 artis gosteren MB
toplam i¢ kredileri, bu yilin ayni déneminde
yuzde 53'1tk bir artis kaydetmistir. Yizde 47
artis gosteren ve biylk ol¢iide Hazine
Avanslan'ndan olusan Merkez Bankast Kamu
Kredileri, toplam Merkez Bankasi kredileri
icinde vyitizde 80 pay almistir. Hazine
Avanslart'nin Kamu'ya ag¢ilan toplam Merkez
Bankas: kredileri icindeki pay: ise ylizde 78.5
civarinda gerceklesmis, Iktisadi Devlet
Tesekkiilleri yuzde 21.5'luk bir pay almustir.
Merkez Bankasi'nin  bankalar vyoluyla
kullandirdig1 krediler biiytik Olctide ticari
krediler seklinde gerceklesmis, sinai kredilerin
payt ise ¢ok swurli kalmistir. Merkez
Bankasi'nin actigi dis krediler ise yizde 45.5
artis gostermistir.

1994 vili i¢in Ongorilen daha dagik
blyime hizinin banka kredi talebini de
yavaslatmas: beklenebilir. Bunun Otesinde;
banka kesimine yonelik olarak dngériilen bazi

veni dizenlemelerin (tim  banka
yuktmliliklerinin munzam karsilik ve
disponibiliteye tabi tutulmasi, VDMK

ihracimin konut kredileriyle sinurlandirilmast,
Banka ve Sigorta Muamele Vergisi'nin ytzde
S'ten yuzde 1l'e indiriminin 1994 yili icin de
uygulanmayacak olusu, hazine bonosu ve

51

devlet tahvillerinin Kurumlar Vergisi'ne tabi
tutulmas: vb.) kredi maliyetlerini arttirict bir
etki yaratmasi, bunun ise kredi kullanimini
sinirlandirip, "beklenen kur riskine" bagli
olarak dis kredi kullanimini daha da arttirmas:
beklenebilir. Enflasyonist beklentilerin ig
bor¢lanma baskisinin artirmasi, beklenen
mevduat faiz oranlari, kredi maliyetlerini
artturict Oonemli bir etken olacaktur.

MERKEZ BANKASI TOPLAM KREDILERI
(Milyar TL)

) 1992**| 1993* | % De§.
IC KREDILER 51,258 | 78,467 53.0
a. Kamu Kesimine
Acilan Krediler 42,584 | 62,649 47.1
Hazine Avansi 30,983 | 49,120 58.5
Diger Hazine {net) - 6
Iktisadi Devlet Tesekkiilleri|] 11,601 | 13,523 6.5
b. Banikalara Acilan Kred. | 8674 | 15,818 823
Ticari Krediler 8,237 | 15,512 88.3
Smnai Krediler 437 306 3.0
DIS KREDILER 9,300 | 13,544 45.5
TOPLAM TCMB KRED. 60,567 | 92,011 51.9
* 5 Kasim

* Yil sonu itibariyle
Kaynak: TCMB

7. FAIZ ORANLARI

1992 yilinda stirekli bir diislis gdsteren i¢
bor¢lanmada ortalama vade, 1993 yilinda
artig egilimine girmistir. 1993 yilinda vadenin
uzatilarak, bor¢ faiz maliyetinin azaltilmas: ve
faiz yikinin daha uzun vadeye yayilmasi
amaglanmugtir. Yapilan satis ihaleleri sonucu
U¢ aylik Hazine bonolarinin faizi Ocak ayinda
yiuzde 74'den Temmuz ayinda yizde 60.8'e
kadar gerilemis, ancak daha sonra bir miktar
artig gostererek Ekim ayinda yuzde 63'e




ulagmustir. Buna karsin 6 ay vadeli bono
faizleri Ocak ayinda yiizde 75.6'dan Ekim
ayinda ylizde 70'e kadar cekilirken, 12 aylik
bono faizleri Ocak ayinda yiizde 78'den
Agustos ayinda ytizde 88'e kadar tirmanip,
Ekim ayinda ise ytzde 806.7 dizeyinde
gerceklesmigtir.

Kisa vadeli bono faizlerindeki gerileme

biiyiik 6lgtide bankalardan gelen yliksek faiz

taleplerine kargt ihalelerin iptal edilmesi, ya
da nakit ihtiyacinin gerektirdigi kadar bono
arzi yapilmamasindan kaynaklanmigtir. Bono
arzinin yapay olarak digiik tutulmasi nakit
ihtiyacitnin  biiylik 6lgide Merkez Bankasi
kaynaklarinin yanisira doéviz bor¢lanmasi
yoluyla karsilanmasina yol agmgtir. Merkez
Bankasi bir yandan (ihalelerde olusan faizin
lizerinde) oranlarla borclanirken, A¢ik Piyasa
islemlerinde de ihale faiz oranlarinin
tizerinde faiz &deme durumunda kalmustir,
Diger yandan hiiklimetin Ziraat Bankasi
yoluyla bankalararast para piyasasindan
borglanmasi faiz oranlarini bu piyasada ylizde
100'lere kadar turmandirmustir.

Bu durum Hazine'nin nakit acigini
azaltilmadik¢a faiz oranlarinin  agagi
cekilmesinde kalici ve gergek bir bagarinin
saglanamayacagina isaret etmektedir.

1993 yilinin onemli bir bodliminde
nisbeten istikrarli bir trend izleyen banka
mevduat faizleri 1 ay vadeli mevduatlar igin
ortalama yiizde 53, tic ay vade i¢in yiizde 64, 6
ay vade icin ytizde 69, 1 yil vade icin ylizde 74
diizeylerinde olugsmustur. Ancak Ekim-Kasim
aylarinda kurlarda gozlenen nisbi hizlanma,
ozellikle, dovizde agik pozisyon tagiyan bazi
bankalar: bu pozisyorﬂarlm kapatma cabasina
yoneltmis, ortaya ¢ikan taze nakit ihtiyacim
karsilamak icin mevduat faiz oranlart arttirshp
mevduat giris hizlandinilmaya ¢alhigilmagtir.
Ancak, bazi bankalarca baglatilan faiz arttirim
sistemin geneline yaygmlasmanustir. Hiikiimet
TL. mevduati tesvik etmek icin 1 yil vadeli TL
mevduat faizi icin stopaji yizde 10'dan yizde
1'e cekerek bu tiir mevduatlara yaklasik 6.5-7
puanlik bir getiri artist saglamugtir.

Kisa vadeli tesviksiz ticari kredilendirme-
lerde, banka baz kredi faiz oranlari yuzde 60-
80 diizeylerinde olusmusgtur.

FAIZ ORANLARI (%)
1993 1993 1993 1993 1992 1992 1991

Mevduat Faiz Oranlart *
Vadesiz 10.7 10.7 10.8 10.7 11.0 11.9 12.3
1 Ay Vadeli Tasarruf 52.8 52.8 52.8 52.7 57.6 569 | 580
3 Ay Vadeli Tasarruf 64.0 64.0 64.0 63.7 69.1 679 | 69.6
6 Ay Vadeli Tasarruf 69.5 69.5 69.6 69.3 69.5 63.0 | 648
1 Y1l Vadeli Tasarruf 74.6 74.5 74.6 74.0 74.2 71.7 72.7
ic Bor¢ Ortalama Faiz Oranlary
3 Ay - - 16.7 16.3 18.7 16,9 17.1
6 Ay - 371 | 334 | 378 | 354 359
9 Ay - 60.5 58.5 56.4 532 | 553
1 Yd 859 652.3 77.9 71.5 73.0
* Agirlikl Ortalama ’
Kaynak: TCMB
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8. FIYATLAR VE ENFLASYON

Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) ve
Tuketici Fiyat Endeksi'ndeki (TFE) hareketler,
enflasyonun 1993'in ikinci yarisinda tekrar
artis egilimine girdigine isaret etmektedir.

Toptan Esya Fiyat Endeksi'ne gore
enflasyon hizi 1993'1in Ocak ayinda yillik
bazda yitzde 52.7've kadar geriledikten sonra
yilin ilk c¢eyreginde geciktirilen XIT
zamlannin da etkisi ile kayda deger bir artig
gostermemistir. Daha sonraki aylarda dalgali
bir ylUkselme egilimi sirdiiren toptan esya
fiyatlar1 Kasim ay1 i¢inde KDV oranlarindaki
artinnmun da etkisiyle aylik bazda ytzde 6.4
artis gdstererek, son 22 ayin en yiksek artis
hizina ulagsnmustir. Toptan esya fiyatlart Kasim

1993 itibariyla yillik bazda ylzde 61.4
oraninda artis gosterirken, Ocak-Kasim
déneminde vyuzde 55.7 diizeyinde
gerceklesmistir.
ENFLASYON GOSTERGELERi
12Aylk | 11 Aylik
Yillar | % Degisim | % Depisim
Tiiketici Fiyatlart 1991 711 64.0
1992 66.0 61.5
1993* 69.6 65.1
Toptan Esya Fiyatlari | 1991 59.2 52.4
1992 61.4 55.8
1993+ 61.4 55.7

* Kasim sonu
Kaynak: DIE

Benzer bir egilim tiketici fivatlari icin de
s0z konusu olmustur. Mart 1993'de villik bazda
yuzde 58'e kadar gerileyen tuketici fiyat
artiglart daha sonraki aylarda dalgali bir
ylkselis trendi izleyerek Kasim 1993'te aylik
bazda ylzde 6.4, villik bazda da yizde 69.6
artis gostermistir.
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ENFLASYON GOSTERGELERI

1993+
ToptanEava
Fyatlart
O ‘Tiketici Fiyatlars
1991 @
L] | ] L] 1 (O/U)
0 20 4 6 8
* Kasim sonu
1993 vili enflasyonu ile ilgili su

degerlendirmeler yapilabilir:

a) Fiyatlarin yilin hemen tim aylarinda
gOsterdigi ylksek artis seyri ylizde 43'lik yil
sonu enflasyon hedefinin tutturulamayacagim
yilin daha ilk yarisinda belirginlestirmistir.
Artan Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi ve
bunun daha fazla oranda Merkez Bankasi
kaynaklarina ddviz bor¢lanmasina
basvurularak karsilanmasina ragmen; toplam

Ve

efektif talepteki genislemenin Uiretim ve ithalat
ile karsilanmasi nedeniyle daha yuksek oranli
fiyat artiglari yaganmamustir,

b) Tiketici fiyatlarr 1992 yilina benzer
sekilde 1993 yilinda da toptan esya fiyat
artislarinin  Uzerinde seyretmigtir. Bu
gelismede 1993 yilinda yasanan yuksek oranli
biiyiimenin kaynagi teskil eden ozel tiketim
talebindeki genisleme o6nemli bir etken
olmugtur. Bunun disinda dolaylt vergilerin
toplam vergi gelirleri i¢inde artan pay: da
tiketici fiyat artiglarinin diger bir nedenini
olusturmustur.



¢) Tanm trlnleri fiyatlart hububat
tiretimindeki artisa karsin sebze ve meyve
Gretimindeki azalmanin yol acgugt arz
daralmas: nedeniyle 1993 yilinda gegen yila
gore daha yiksek oranda artmigtir.

d) Kamu fiyat artiglann 1993 yilinda &zel
kesim fiyat artiglarznin altinda seyretmigtir.
Kamu fiyatlart Kasim 1993 itibariyla yillik
bazda yiizde 55.5 yillik ortalama bazda da
yizde 55.2 artarken, bu artiglar ¢zel kesim
fiyatlarinda sirastyla yiizde 63.9 ve ylizde 59.8
olmustur.

¢) Bolgeler itibariyla fiyat artiglan
incelendiginde, yillik bazda en ylksek fiyat
artislan yizde 73.2 ile Dogu ve Glneydogu
Anadolu'da, vyuzde 70.7 ile Karadeniz
Bolgesinde, en disiik fiyat artislar da ytlizde
68.5 ile Akdeniz Bolgesi'nde yaganmugtir.

) Yilin Aralik ayinda gerceklesmesi
muhtemel fiyat artiglariyla tiketici fiyatlarinda
ylizde 70-71, toptan esya fiyatlarinda da ylizde
59-60 diizeyinde yillik artig beklenebilir. Bu ise
yilitk enflasyon hedefi olan ylizde 43'den
yiizde 60 civarinda bir sapmaya isaret
etmektedir. Ulkemizde yil sonu gerceklesen
enflasyon hizinin yilbaginda 6ngorilen
enflasyon hedefinin her yil stirekli olarak 20-
25 puan tUzerinde olusmasi, enflasyonist
beklentileri kirmada o¢nemli bir etken olan

KAMU VE OZEL KESIM FIYAT ARTISLARI (%)
Kamn Ozel

Kasun 1993 Aylik Fiyat Artist| 4.2 7.3

Kasim 1992-Kasmm 1993 55.5 63.9

(Yilik Bazda Fiyat Artist)

Kasim 1992-Kasun 1993 55.2 59.8

(Yilhk Bazda Fivat Artis)

Raynak: DIE

"iktisat politikasinin kredibilitesi'ni digliren
bir etkendir.

BOLGELERE GORE FIYAT ARTISLARI (%)
Kasim 1993
Aylik | Yallds |Yallk Ort.

Ege ve Marmara Bdlgesi 6.2 64.0 69.4
Akdeniz Bolgesi 68 | - 648 68.5
I¢ Anadolu Bolgesi 6.3 65.9 69.0
Karadeniz Bdlgesi 6.8 67.7 70.7
Dogu. ve Gilneydogu

Anadolu Bl 7.3 69.0 73.2

Kaynak: DIE

1994 vyili Programi, GSMH'da yiizde
61.5'ik nominal bir artig 6ngdrmekte olup, bu
artisin yizde 4.5'u reel buytmeden ylizde
54.6'st da GSMH deflatdrindeki artigtan
kaynaklanmistir. Toptan Egya Fiyat
Endeksindeki artis ile ol¢tilen enflasyonun
1994 yillik ortalama hizt yiizde 54.6, yil sonu
12 aylik artis hizt da yuzde 48.2 olarak
Ongoralmustir.

Ancak, 1994 yilinda biitce gelismeleri ve
biitce aciklarinin finansman yoéntemine iligkin
belirsizlikler ve muhtemel beklentiler, kapasite
kullanim oranlarinda st sinira yaklagsilmast,
kurlardaki muhtemel hizlanma ve mahalli
uygulanabilecek

secimler nedeniyle

~ genigleyici talep politikalari, enflasyon hizinin
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1994 yilinda ylkselmesine neden olabilecek-
tir.

9. ALTIN FIYATLARI

Kiilce alun fiyatlart Londra piyasasinda
yilbagina gore yuzde 8.1 artigla 1993 Temmuz




ALTIN FIYATLARI
LONDRA PIYASASI ISTANBUL PIYASASI
(1 ounce) Kiilce Altin Cumhuriyet
Yillar Satis Yallrk Aylik Satts Yillik Aylik Satis Yillik Ayhk
($/0unce) | % Degisim |% Degiisim | (TL/gr) | % Degisim | % Degisim | (TL/gr) |% Degisim | % Degisim

1992

Aralik 362.2 -1.1 2.4 01,820 54.8 2.9 | 614,600 59.4 3.5
1993

Ocak 364.4 -1.0 0.6 94,275 52.1 27 | 635,250 54.1 3.4
Subat 360.0 3.0 -1.1 98,250 48.8 42 | 659,000 498 3.7
Mart 357.5 0.1 0.7 101,125 471 29 | 683,000 47.3 3.6
Nisan 341.2 0.3 -4.6 105,950 495 48 | 718,000 52.8 5.1
Mayis 368.9 9.4 8.1 | 119,775 61.0 13.0 | 821,250 65.7 14.4
Haziran 370.4 5.2 0.4 | 128,200 66.7 7.0 | 876,666 71.3 6.7
Temmuz 391.5 11.1 57 | 142,733 78.4 11.3 | 996,666 87.6 13.7

Kaynak: TCMB.

sonu itibariyla ons basina 391.52 Dolara
ylukselmistir. Temmuz sonu itibariyla altinin
yillik artis hizi yizde 11.1 dizeyinde
gerceklesmistir, .

Yurtici altin piyasas: fiyatlari da 1993
yilinda hizli bir artis gdstermistir. Kiilge
altinin gramu Istanbul piyasasinda yilbagina
gore ylizde 55 artig ile Temmuz sonu itibarryla
142,733 TL'ye ulasirken, kilce altin
fivatlarindaki villik artis hizi ylzde 78
diizeyinde gerceklesmistir.

Cumbhuriyet altini fiyatlarinda ise daha
hizli bir artis kaydedilmistir. Cumhuriyet alting
ilk sekiz ayda yiizde 62 oraninda artarken,
yilik artis hizi da Temmuz sonu itibariyla

yluzde 87 diizeyinde ger¢eklesmistir.

Yurtici altin fiyatlarinda 1993 yilinda
gozlenen hizli artig, dis piyasalardaki fiyat
artislar yaninda, alumin 1993 yilinin getirisi
ylksek gdzde yaturim araglari arasina girmesi
nedeni ile artan yurtici altin talebinden de
kaynaklanmistir.1993'an ilk 10 aylik
déneminde kiilge altin nominal olarak ytizde
68, reel olarak ylzde 8 getiri saglayarak, aym

dbénemde banka mevduatlari, doviz ve devlet
tahvillerinin sagladigi reel getirinin Uzerine
cikmigtir.

Yurtici altin piyasas: fiyatlarn buyik
Olctide uluslararas: piyasalardaki gelismeleri
takip etmis ve fiyat artiglar1 TL'nin yabanci
paralara  karsi deZer
kaynaklanmistir.

kaybindan

Altinin bir tasarruf araci olarak 1992' nin
ilk 9 ayinda sagladigi yizde 43.2 oranindaki
deger artisi devlet tahvili, hazine bonosu,
mevduat ve ABD Dolar getirilerinin geri-
sinde kalmugtir.

10. SERMAYE PIYASASI

1993 yilinda Tirkiye'de sermaye piyasast
ve borsa faaliyetlerinde onemli gelismeler
kaydedilmistir.

1993 yilinin ilk yarisinda IMKB fiyat
endeksi ve islem hacimlerinde meydana ge-
len hizli gelismeler yilin ikinci yansinda da
devam etmistir. 1992 yih Aralik aymnda 4,000
smirinda  duraklamis olan hisse senetleri fiyat
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endeksi, 1993 yilmin ilk 6 aylik ddnemi so-
nunda 10,000 diizeyine, Kasim ay1 sonlarinda
da ise 18,000'lere tirmanmugtir. Bu hizh
yiikseligten iglem hacmi de etkilenmistir. 1992
sonlarinda 500 milyar TL seviyelerinde seyr-
eden giinlik islem hacmi ilk 6 aylk dénem
sonunda 1 trilyona dogru yukselmis, Eylil,
Ekim ve Kasim aylarnnda 1,5-2 trilyonu
asmistir. Bu durum, borsa tarihinde esine az
rastlanir bir patlama olarak nitelendirilmek-
tedir.

Birinciel Piyasa Faaliyetleri

SPK verilerine gére, 1993 yilinin Ocak-
Eylil doéneminde kurumlarca ihrag edilip Ser-
maye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinan
menkul kiymetlerin tutar1 45,575.9 milyar
TL'dir. Bunun yiizde 73'e yakinini ilk defa 1992
yilinda devreye giren Varlia Dayali Menkul
Kiymetler (VDMK) tegkil etmektedir. VDMK
cikarma vyolu siratle genigleyerek, 1992 ve
1993 vyillarinda ¢ikarilan menkul kiymetlerin
bilesimini dnemli dl¢lide degistirmis, toplam
icinde hisse senedi ve diger araglarin payinin
diismesine neden olmustur.

SPK verilerine gore, Eylil sonuna kadar
ihrac listesine alinan menkul kiymetlerin
yizde 15'i hisse senedi, yluzde 1'i tahvil,
yiizde 0.77'si finansman bonosu, ylizde 72.9'u
VDMK, yiizde 2.7'si Banka Bonosu ve Banka
Garantili Bono, yiizde 7.4'0 Menkul Kiymetler
yatinm fonu belgelerinden olusmustur.

Menkul Kiymet Stoklari

1992 sonu itibariyle, piyasada mevcut
menkul kiymetlerin toplam nominal degeri
168.1 trilyon TL diizeyinde seyrederken, bu
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miktar, 1993 yilinin ilk sekiz aylik dénemi so-
nunda 292.8 trilyon liraya ulagmistir. Mevcut
bor¢ stokunun yiizde 22'si 6zel sektdr menkul
kiymetlerinden, yizde 78'1 kamu menkul
kiymetlerinden olusmaktadir.

1993 Agustos sonu itibariyle menkul
kiymet stoklart icinde hisse senetlerinin pay1
yiizde 21.2, tahvillerin pay: ise yiizde 0.6
diizeyinde bulunmaktadir. )

ikinciel Piyasalarda ve Borsada
Kaydedilen Gelismeler

1993 yiliun ilk sekiz aylikk déneminde
ikinciel piyasalarda gerceklegtirilen islem
hacmi 1,019.6 milyar TL olmustur. S6z konusu
islemlerin yizde 10'unu hisse senedi, ylizde
0.5'ini 6zel sektor tahvili, yuzde 26.6'smn1 Dev-
let Tahvili, ytizde 58.5'ini Hazine Bonosu,
yiizde 3tinii Dévize Endeksli Senetler ve yiizde
1'ini VDMK'lar olusturmaktadir. S6z konusu
islemler i¢inde Devlet Tahvili ve Hazine Bo-
nosu islemleri ¢ok biiyiik bir yer tutmaktadur.

Menkul Kiymetlerin Borsa'da Alinip
Satilmas1

Kural olarak Borsa'da, borsa kotuna
alinmis menkul kiymetlerin alim ve  satimi
yapilmaktadir. Fakat, lilkemizde kamu kesi-
mince ihra¢c edilen kiymetlerin, borsada
alinip satilmalan i¢in kote edilmelerine gerek
bulunmamaktadir.

Menkul kiymetleri borsa kotunda bulu-
nan sirketlerin sayist 1992 yili sonunda 1291
iken 1993 yiinda 1345'e ulasmustr.

Ekim 1993 sonu itibariyle borsa kotuna
alinmis bulunan hisse senetlerinin nominal
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tutar1 67,561.1 milyar TL, tahvillerin tutan ise
781,897.0 milyar TL'dir. Hisse senedi kotasyon
listesinde en biuylk yeri ylizde 31.3 ile banka
sektora tutarken, bunu yuzde 15.2 ile yatirim
sirketleri ve holdingler izlemektedir. Tahvil
listesinde ise ytizde 18 ile elektrik sanayii basta
gelirken, bunu ytizde 15.3 ile finans kurumlan
ve doviz ticaret sirketleri izlemektedir.

Halen Borsa'da kayith girketlerin ancak
150 kadarinin hisse senetleri borsada cari ola-
rak almip satlmaktadir. Digerleri halka kapal
anonim sirket niteligindedir.

IMKB'de Hisse Senedi islemleri

1993 yilinda hisse senedi piyasasinda
baglayan hizlanma, dalgalanmalarla yil boyu
devam etmis, 1992 sonunda 4,00Q'lerde olan
bilesik fiyat endeksi ytizde 3,500'G asan bir
artisla vyl dogru 19,000'lere
ylikselmigtir. Bunun yaninda, igslem hacimle-
rinde de paralel yikselmeler kaydedilmis,
glnlik islemlerin tutar: zaman zaman iki tri-
lyon TL'nin Gzerine ¢cikmustir.

sonund

IMKB'DE HISSE SENEDI FiYAT
ENDEKSINDEKI GELISMELER
1991 1992 1993
Ocak 42135 4,926.2 4,383.0
Subat 5,102.6 3,664.4 5.923.6
Mart 4,520.0 4,076.6 5,804.2
Nisan 3,554.3 3,686.4 7.807.6
Mayis 36264 3,297.4 8,375.8
Haziran 3,587.4 4,407.2 10,7787
Temmuz 3,041.4 4,264.1 10,077.6
Agustos 3,301.3 4,157.8 12,357.0
| Eyhil 2,937.6 3,976.4 15,079.9

Elkim 2,746.8 3,.642.7 14,500.7
Kasim 4,058.5 3,786.2 18,977.2
Aralik 4,309.2 4,004.2 -
Kaynak:3PK
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IMKB'DE HISSE SENED1 iSLEM

HACMINDEKI GELISMELER (Milyar TL)
1991 1992 1993

Ocak 1,644.7 7.477.4 4,657.3
Subat 39819 5,556.0 11,166.6
Mart 2,753.1 5,853.2 6,740.6
Nisan 1,401.1 3,820.1 15,585.5
Mayis 2,960.4 3,104.3 13,613.8
Haziran 1,770.3 5,072.0 17,762.8
Temnmz 2,628.2 6,727.5 14,780.3
Agustos 3,663.1 3,503.8 17,698.8
Fytliil 1,960.5 4,704.0 34,289.7
Fkim 1,903.3 2,422.6 24,5203
Kasum 4,944.5 3,219.8 41,452.5
Aralik 5,893.7 49758 -
Toplam 35,504.8 56,436.6 | 202,277.1
Kaynak:SPK

1993 yiinun 11 aylik doneminde ulagilan
islem hacmi, 1992 yilina gore ylzde 258
oraninda bir artis kaydetmistir. Yiin ikinci lg
aylik doneminde 15 trilyonun Uzerine c¢ikan
aylik islem hacmi, yilin ikinci yarisinda 20-30
trilyona tirmanmig, Kasim ayinda ginlik
islemlerde 1,5-2 trilyona, bazen bunun da
cikmistir.  Islem hacimlerinin
yikselmesinin, Borsa'nin derinlik kazanmasi

{izerine

ve istikrar bulmasi acisindan 6zel bir dnemi
bulunmaktadir.

S6z konusu gelismeler ve bunun yaninda
pek cok faktor Borsa'min gorliniimiinde biyiik
bir degisme oldugunu gostermektedir. Bu
faktorler soyle ozetlenebilir:

- 1993 gelismelerini harekete gegiren
faktdrlerin  basinda, vyatirimcilarin
portfoyiiniin en az yiizde 25'i hisse senetlerin-
den olusan (A) tipi olarak nitelendirilen
Yaturim Fonlari'na, yilin baglarinda yurirlige
konan bir kararla vergi muaflig1 taninmas: gel-
mektedir. Bu karardan sonra slratle harekete
gecen bankalarin yeni fonlar g¢ikarmaya
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baglamalartyla yaratilan ek hisse senedi talebi

fivatlarin  ylkselmesine ve islemlerin

genislemesine yol agmigtir.

- Alternatif yatinm alanlarnin veriminin
diismesi, bu baglamda mevduat faizlerinde in-
dirime gidilmesi, buna paralel olarak Devlet
Tahvilleri ve Hazine Bonosu faizlerinde de
diisiisler olmasi ve doviz kurlarimn caydirict
etkisi, tasarruflarin Borsa'ya yodnelmesini
tesvik etmistir.

- Ozellestirmenin de, menkul kiymet
arzimi artirmak ve talebi ¢zendirmek
suretivle, hisse senedi piyasasini genislettigi
gbzlenmektedir,

- Ekonomide kaydedilen gelisme hizi,
hiktmetin bu dénemde sermaye piyasasinin
gelismesine gosterdigi yakin ilgi gibi etkenler
de Borsa'yi tesvik edici bir rol oynamaktadir.

Borsanin bu yiikselisi sadece yukanda
belirtilen faktorlerle aciklanamaz. Bunun
vaninda ckonomik ortamun belirsizlikleri
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icinde, yerli ve yabanci buytk yatrumcilarin
yarattiklart spekulatif hareketlerin de biiyik
diirtiisii oldugu diistniilmektedir.

IMKB'de Borclanma Senetleriyle

Tlgili islemler

Borsa'nin gelismesinde, sirketlere 6z kay-
nak saglayan hisse senedi piyasasiun ozel bir
yeri olmakla beraber, tilkemizde halen ekono-
mik faaliyetlerin finansmaninda kullanilan
fonlarin ®nemli bir kism: bor¢lanma senetleri
kanalindan saglanmaktadir. IMKB'de
satilmakta olan borclanma senetleri Devlet
Tahvili, Hazine Bonosu gibi Devlet
kagitlariyla sirket tahvilleri, finansman
bonolar1, banka bonolan ve Varliga Dayals
Menkul Kiymetler'den olusmaktadir.

Borsa'da bor¢lanma senetleriyle ilgili
islemlerin biiyiik bolimi tescil islemleri
bashig: alunda toplanmaktadir. Bu islemlerin
yizde 96-97'sini Devlet Tahvilleri ve Hazine



TAHVIL VE BONO PIYASASI

BORCLANMA SENETLERIYLE ILGILI
TESCIL ISLEMLERI (Milyar TL)
Kamu |Ozel Sektér [ Toplam
Bor¢ Sen. | Borg. Sen.

1991 278.7 13.0 291.7
1992 606.7 20.0 626.7
1993* 14,870.0 52.6 14,922.6
* Ocak-Ekim

Kaynak: IMKB, SPK

Bonolar1 olusturmakta, ézel sektdr bor¢lanma
senetlerine ait islemlerin pay: ise yuzde 3-4
diizeyinde kalmaktadur.

Bu durum, kamunun sermaye piyasasi
fonlarint  kullanmadaki  agirligin:
gostermektedir. 1993 yilinda Hazine Bonosu
satislarinda dogrudan dogruya halka arz
yontemi uygulanmasi da bu sonucu dolayh
yoldan etkilemig olabilir. 1993'in 10 aylik
doneminde her iki sektériin islemlerinde
yuzde 150'yve varan artiglar olmustur.

Tahvil ve Bono Piyasasi

1991 yili ortalarinda "Menkul Kiymet
Piyasas: Islemleri" adi altinda kurulmug olup,
sabit gelirli menkul kiymetlere rekabet gartlari
icinde, istenildigi anda paraya c¢evrilme
olanag: saglayan ve ileri bir teknikle isleyen
bu pazarda statii olarak Hazine Bonolar, Dev-
let Tahvilleri, Gelir Ortaklig1 Senetleri ile 6zel
sektor tahvilleri aliip satilmaktadur.

Islem hacminde,1993 yili Ocak-Ekim
doneminde gectigimiz yila goére, kamu
sektoriinde yiizde 500'den fazla, 6zel sektorde
ise yiizde 200 dolayinda Dbir artig
kaydedilmigtir. Bu durum, olduk¢a yeni bir
piyasa igin hizli bir gelismeyi gostermektedir.
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ISLEMLERI (Milyar Tr)

Kamu Ozel Toplam
seltdirit Sektis
1992 17,877 195 17,896
1993* 116,024 603 116,085
* Ocak-Fhim

Kaynak: IMKB, SPK

Borsa Dis1 Hisse Senedi islemleri

Kiiciik yaurimcilara kolaylik saglanmas:
ve bir yandan da sokak borsas: faaliyetlerinin
frenlenmesi amaciyla IMKB blnyesinde 1990
yilinda kurulan, birimden kii¢iik miktarlardaki
hisse senedi alim ve satimmn yapildigi Lot Alu
piyasasin da 1993 yilinda onemli gelismeler
olmustur.

BORSA. DISI HISSE SENEDI iSIEMLERT
(Milyar TL)

Altm Satumn Toplam
1991 45.9 39.6 854
1992 379 26.4 64.3
1995* 134.5 142.0 276.5
* Qcak-Ekim
Kaynak:IMKB

1993 Ocak-Ekim déneminde Lot Altr
hisse senedi islemleri 1992've kiyasla lg¢
katindan fazla artis gdstermistir.

Repo Piyasasi
Repo piyasasi, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun getirdigi yeni hilkiimlere

dayanilarak, Subat 1993'te kurulmustur.

Elektronik sistemle ¢alisan bu piyasa, biiyiik ta-
sarruf sahiplerine ve &zellikle, paralarint kisa
vadelerde degerlendirmek ihtiyacini duyan



kurumlara repo veya ters repo mekanizmalari
icinde yatrim imkan: saglamaktadir.

17 Subat 1993 tarihinde faaliyete
baslayan repo piyasas: siiratli bir seyir takip
etmis, Eylil ve Ekim aylannda biyiik bir ivine
kazanarak 9 ay icinde 32,3 trilyon liralik islem
hacmine ulasmistir. Repo islemleri yatirim
araclarinin  cesitliligini artirmig, menkul
kiymet piyasasimin para piyasastyla olan
iligkisini daha da gliclendirmistir.

BORSADA REPO-TERS REPO

ISLEMLERI (Milyar TL)

1993 islem Hacmi
Subat 485.1
Mart 1,278.6
Nisan 2,024.0
Mayis 1,642.0
Haziran 1,842.6
Ternmuz 4.213.1
Agustos 4977.2
Eykil 7,035.0
Ekim 8,875.0
Toplam 32,3725

Hisse Senetlerinin ve Alternatif
Yatirim Araclarmun Verimliligi

Etkinligi olan bir borsada hisse senedi
yaunmlan tasarruf sahipleri i¢in hem likidite,
hem verimlilik a¢isindan en avantajli yatirim
seklidir. Ulkemizde, yeni gelisen bir borsa
olarak IMKB'nin, hisse senedi yatirimlarina
sagladigi pazar verimi ilk yillardan itibaren
yiksek seviyelerde seyretmigtir, Pazar verimi
sadece 1988'de negatife doniigmiis, 1986'da
yizde 86.5, 1987'de yiizde 295.8, 1989'da yiizde
511.2 olarak gerceklegmistir. 199011 yillarin
verimliligi, 1993 yilina gelinceye kadar, en-
flasyon hizinin altinda kalmig, 1992'de sifir
diizeyine inmistir.
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1993 yili, borsa i¢in olumlu bir yil
olmus ve yiin 11 aylhik ddnemi sonunda fiyat
endeksi 18,000'in tzerine c¢ikmugtir. Boylece
Kasim sonu itibariyle Borsa'da pazar
verimliligi ytuzde 3,500 bulmustur.

Temettli verimi 1992 ortasindan 1993
ortasina kadar 12 aylik dénem ig¢inde yiizde
2.05 olarak gerceklesmigtir. Bu da, hisselerin
piyasa degeri dikkate alindiginda Tiirkiye'de
sirketlerin temettli oranlarmm genellikle disiik
oldugunu géstermektedir.

Mevduat faizleri; 1993 yili baglarinda
siratli bir ylikselme strecine girmisse de en-
flasyon hizinin yavaslama egilimi
hikimetin de cabalar1 ile goreceli olarak
distriilmistiir. Ancak, kogullarin degismesi
uzerine yeniden yilkselmeler baglamistir.
Agustos sonu itibariyle bankalarin mevduata
uyguladiklar1 faizlerin aguliklikli ortalamasi
ytizde 74.5 olmustur. Bazit bankalar Ekim-
Kasum dtneminde mevduat faizlerini yizde
80'lere cikarmuslardir.

ve

Doviz fiyatlary, Merkez Bankasi'nin za-
man zaman yaptifit midahaleler dolayisiyla,
iliml bir yikselme kaydetmistir. 1992 yili so-
nunda 8,573 TL olan ABD Dolar1 1993 Kasim
ayl sonunda 13,900 TL've yiikselmistir. Bunun
yaninda, yilbaginda 5,313.3 TL. olan Alman
Marki'nin 1993 Kasim sonu fiyat: 8,100 TL ol-
arak gerceklesmistir. Buna gore, 11 aylik bir
siire sonunda Dolar, yatirimcisina yiizde 60.4,
Mark ise yilizde 50.9 dolayinda gelir
saglamustir. Her ikisinin de getirisi enflasyon
oraninin altinda kalmugstir.

Do6vizin yaninda, tasarruflarin  bir
bolimii de altina yonelmektedir. Ulkemizde
altin talebi, halkin aligkanligi ve kronik enflas-
yona bagli olarak varligini strdiirmekte,



zaman zaman spekilatif hareketlere konu
olmaktadir. Ancak, c¢ok cesitli yatinim
araclarinin  geligtigi ¢cagimizda altun normal
bir yaturim araci olmaktan ¢ikmustir,

1993 yili, Tlrkiye'de sermaye piyasasi ve
ozellikle borsa acisindan 6zel bir faaliyet yili
olmustur. Borsa'da 6nceki iki yilin
durgunlugundan sonra fiyat endeksi ve iglem
hacimlerindeki gelismeler IMKB'nin
ilkemizde roliinii ve etkinligini artiwrdifs gibi,
diinya borsalari arasindaki yerini ve prestijini
de ylikseltmistir. Son zamanlarda Amerikan
"Menkul Kiymet ve Sermaye Piyasalari Komis-
yonu" SEC'nmin IMKB'yi "Kabul GOrmis
Yabanct Menkul Kiymet Piyasasi" olarak ilan
etmesi bunun bir gostergesidir. S6zi edilen
gelismeler dolar bazinda IMKB'yi dinya

L]
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borsalart arasinda 29'ncu siraya getirmis
bulunmaktadir. Bu arada, Aralik ayindan iti-
baren Borsa'da islemlerin- elektronik sistemle
yuriitiilmeye baslanmas: gerek vyerli, gerek
yabanct yatinmailar tarafindan borsaya duyu-
lan ilgiyle birlikte kurumun sgeffafligint ve
glivenirligini artiracakmir,

Kisa vadede, Borsa'nin bu giinkii yikselig
egilimini, belki biraz yavaglatarak stirdirecegi
tahmin edilmektedir. Fakat, uzun vadede, kro-
nik enflasyonun yarattifi bu ileri derecede
spekiilatif ortam icinde borsanin, kendi bagina
stirekli biytumesi beklenmemelidir. Bu
asamada, saglikli, kararli ve oturmug bir kurum
haline gelmesi daha 6nemlidir. Bunun i¢in
de, herseyden o©nce, ekonomide istikrar
saglayacak kokli tedbirlere ihtiyag vardir.






1993 YILI EKONOMIK
ONLEMLERI






2 Ocak

4 Qcak

5 0Ocak

1993 YILI EKONOMIK ONLEMLERI

Hampetrol ve petrol dUriinlerinin alim, satim,
fiyatlandirma esaslart ile Akaryakit Fiyat Istikrar
Fonu'nun isleyisi hakkinda kararda degisiklik yapild.
Degisiklige gore Sinir ve Kiyr Ticareti Yonetmeligi
kapsaminda ithal edilecek olan petrol irlinlerinde ve
LPG'de stoklama kapasitesi ve stok bulundurma
mecburiyeti aranmayacak.

Maliye ve Glimrilkk Bakanli@ tarafindan 1615 sayi
Gumriik Kanunu'nun 119/6. maddesi kapsamindaki
taleplerin incelenmesi ve sonuclandirimasi ile ilgili
Giimriik Genel Tebligi (Gegici Muaflik) yaymlandi.

Maliye ve Gumritk Bakanhg) tarafindan ytrirlikten
kaldirilan vergi, resim ve fonlar, gimriik vergilerinde
yapilacak indirim ve uyumlar ile;  Ithalat Rejimi
Karar1 ile getirilen yeni diizenlemelerle ilgili olarak
uygulama esaslarini aciklayan Gumriik Genel Tebligi
(Giris Rejimi) yaymmlandi.

Maliye ve Gumrik Bakanlig: tarafindan Bazi Vergi
Kanunlart'nda Degisiklik Yapiimas: hakkindaki
"Kanun" ile "Harclar Kanunu'na 1993 tarihinden
itibaren vurirlige girmek tzere fikralar ekleyen ve
yeni diizenlemeler getiren Harclar Kanunu Genel
Tebligi yayinlandi.

1993 yilinda memuriyet taban ayligina uygulanacak
katsayt ile yan 6deme puanlarinin tesbitine dair
karar yururlige girdi.

Calisma ve Sosyal Gilivenlik Bakanlig: tarafindan,
isverenlerin calistirdiklar iscileri Calisma ve Sosyal
Givenlik Bakanlifi'na ve Bolge Miudurligi'ne
Bildirmeleri ile Sendika ve Konfederasyonlarca
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9 Ocak

26 Ocak

29 Ocak

4 Subat

12 Subat

15 Subat

20 Subat

Duzenlenecek Uye Kayit Fisleri ve Defterlerinin Sekli
ve Ihtiva Edecegi Bilgiler hakkinda Y&netmelik
yayinlandi,

Hazine ve Dis Ticaret Mistesarh@i, Ihracatin
Diizenlenmesi ve Desteklenmesine Iligkin Karar ve
Ihracat Yonetmeligi uyarinca yurtdiginda
diizenlenecek fuar ve sergilere gerek ulkemizi
temsilen, gerekse bireysel olarak katilimlara ait
uygulama usul ve esaslar belirleyen Yurtdist Fuar ve
Sergilere lligkin bir teblig yayimland:.

Kamu kurum ve kuruluglann ile belediyelerin
yurtdhigindan her tUrli nakdi kredi saglamasi ve
uluslararas:1 sermaye piyasalarinda tahvil ve diger
borclanma aract ihra¢ etmesini Hazine ve Dis
Ticaret Mistesarligi'nin 6n iznine baglayan Tirk
parasinin kiymetini koruma hakkinda 32 sayili karara
iligkin tebligi yayimland:.

3167 Sayili ¢ekle ddemelerin diizenlenmesi ve cek
hamillerinin korunmasi hakkinda kanunun 16.nci
maddesinin degistiriimesine dair kanun yaymmlandi.

thracatt ve doviz kazandirici faaliyetleri tesvik karart
ile yatirimlarin, doéviz kazandirici hizmetlerin ve
igletmelerin tegviki ve yonlendirilmesine ait esaslara
dair Bakanlar Kurulu karart yaymmlandi.

Hisse senetleri halka arzi yoluyla satilan bankalarin
dagitacaklan temettiiye iligkin esaslari iceren teblig
yaymmlandi.

Menkul Kiymetlerin geri alun veya satma taahhidi
ile alim satimi hakindaki teblige ek bir teblig
yayimlandi,

HDTM tarafindan 93/18 sayili ithalat tebligi
yayimlandt.

HDTM tarafindan 93/1 sayilr dis ticarette
standardizasyon tebligi yayimlandi.

Kurumlar Vergisi genel tebligi yayimlandi.
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10 Mart

31 Mart

1 Nisan

2 Nisan

3 Nisan

6 Nisan

thracati ve déviz kazandirici faaliyetleri tegvik tebligi
yayimlandi.

Yatirimlarnin, déviz kazandirict hizmetlerin ve
isletmelerin tesviki ve yonlendirilmesi ile ilgili teblig
yayimlandi.

Serbest Bolgelerin kurulmasi, yonetilmesi, isletilmesi
ve serbest bolgeleri Tesis ve Gelistirme Fonu'nun
tahsilat ve harcama esaslari konusunda bir
yonetmelik diizenlendi.

Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nin tesvik belgesiz olarak
Organize Sanayi Bolgelerinde yapilan yaturmmlar ile
kiiciik ve orta boy isletmelerde Fon Kaynakl Kredi
uygulamasina ait esaslar1 belirleyen tebligi
yayimlandi.

TCMB'nca belirlenen, Dis Krediler Kur Farki Fonu
kapsamindaki kredilere uygulanacak degisken faiz
orant 1 Nisan 1993 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere vadeye bakilmaksizin tim krediler icin yillik

yizde 69.91 olarak belirlendi.

Turkiye Kalkinma Bankast A.§.'den yarim kalmug
turizm vyatirimlarina, Yatinmlart ve Doviz
Kazandirici Hizmetleri Tegvik Fonu'ndan tahsis
edilecek kredi ile ilgili basvuru, inceleme,
degerlendirme, tahsis, ddeme ve geri tahsil esaslar
aciklandi.

Tork Parasimin Kiymetini Koruma hakkinda 32 sayili
kararda degisiklik yapildi. 10.000 ABD dolar veya
esdegeri efektif satislarda kimlik tesbiti yapilmasi
zorunlu tutuldu. Ayrica yurtdigina ihra¢ edilecek
kiymetli maden ve tasglardan mamul esyanin lizerine
mamuliin ayrim gdésteren bir damga basilmas: ve
sertifika diizenlenmesi zorunlu hale getirildi.

Kiymetli Madenler Borsalari'nin kurulus ve ¢aligma
esaslart1 Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yayimlanan ydnetmelik ile dizenlendi.

Kaynak Kullamimint Destekleme Fonu hakkindaki
kararin miieyyide uygulamass ile ilgili maddelerinde
degisiklik yapan Bakanlar Kurulu karart yayimland.
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7 Nisan

8 Nisan

9 Nisan

17 Nisan

1 Mayis

2 Mayss

3 Mays

4May]$
5 Mayzs

10 Mayss

Bankalarin &zkaynaklarina ait parasal miktarlarn
arttiran Bakanlar Kurulu kararn yayimlandu.

Istanbul Deri Serbest Bolgesi'nin, DESBAS-Istanbul
Deri Serbest Bolge Kurucu ve Igleticisi A.S.
tarafindan kurulup isletilmesine izin veren Bakanlar
Kurulu karan yayimlandi.

Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma hakkinda 32 sayili
kararda yapilan degisikliklerle ilgili Merkez Bankasi
genelgesi yaymnland.

Avrupa Konseyi Sosyal Kalkinma Fonu'ndan
Erzincan projesinin finansmani i¢in saglanan 65
milyon Isvicre Frang: tutarindaki krediye iliskin
anlasma onaylandi.

T.C. Merkez Bankasi'nca belirlenen, Dis Krediler Kur
Farki Fonu kapsamindaki kredilere uygulanacak
degisken faiz oran1 1 Mayis 1993 tarihinden itibaren
gecerli olmak lzere vadeye bakimaksizin tim
krediler icin yillik % 66.96 olarak belirlendi.

Bakanlar Kurulu tarafindan bugday ithalatinda ton
basina alinan fon 30 dolardan 100 dolara, bugday
unu ithalatinda alinan fon da 100 dolardan 150
dolara yikseltildi.

Avrupa Topluluklari'nin Isletmeleraras: Isbirligi Agi
(BC-NET)'na Turkiye'nin katilmasina iliskin 10
Temmuz 1992 tarihinde imzalanan muhtira Bakanlar
Kurulu tarafindan onaylandi.

Bakanlar Kurulu tarafindan yirtirlik stiresi 21 Aralik
1992'de sona eren Uluslararasi Tekstil Ticaretine
lliskin Anlasma 1 yil uzatild.

T.C. Ziraat Bankas: genel muduarligd tarafindan
Tegvik belgeli hayvancilik vatirimlanna 6denecek
Kaynak Kullanim: Destekleme Primi ile ilgili
uygulama esaslarinda degisiklik yapild.

Bazi1 sebzelerin ihracatinda uygulanacak standartlar
HDTM tarafindan belirlendi.
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28 Mayis

29 May1s

5 Haziran

~ Hazi

11 Haziran

12 Haziran

15 Haziran

16 Haziran

18 Haziran

Yaprak tiitiin' ve tiitiin mamullerinin tretimi, sats1 ve
ithalati, fon alinmasi ve bu fonun kullanilmasina dair
usul ve esaslarda Bakanlar Kurulu tarafindan
degisiklik yapildi.

1993-1994 Donemi Hububat ve Bakliyat Uriint
Destekleme Alimi ve Satimu hakkinda karar Bakanlar
Kurulu tarafindan aciklandi.

Gelistirme ve Destekleme Fonu Kurulmasi Hakkinda
Karar'da Bakanlar Kurulu tarafindan degisiklik
yapildi.

Sosyal Sigortalar Kurumu Genel Mudtrliigt, Sigorta
Primleri Takip ve Tahsilati Genel Tebligi yayimlandi.

Ticaret ve Sanayi Odalan, Ticaret Odalari, Sanayi
Odalar1, Deniz Ticaret Odalari, Ticaret Borsalan ve
Tirkiye Ticaret , Sanayi, Deniz Ticaret Odalar1 ve
Ticaret Borsalar1 Birligi Tuziglinde degisiklik
yapilmasina iligkin Tizik yayimlandi.

Déviz Tevdiat Hesaplan karsiligi tutulacak munzam
karsiliklara uygulanacak faiz oranlari hakkinda teblig
yayimlandi.

1615 Sayili Giimritk Kanunu'nun Uygulanmasina Dair
Guimrik Yonetmeliginin 284'linci Maddesinin
Degistirilmesine Dair Yonetmelik yayinlandi.

Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine iligkin Teblig
yayimlandi.

Thracati ve Doviz Kazandirict Faaliyetleri Tegvik
Karari'nda Degisiklik Yapilmast hakkindaki karar
ylrurlige girdi.

Devlet adina vyapilacak tiitin destekleme alimlan
hakkindaki karar yurlrliige girdi.

Gumrik Hatti Disi Egsya Satig Magazalarnna iligkin
Glmrik Genel Tebligi yayunlandi.

Kacakciligin Men ve Takibine Dair Kanunda 27 nci
Maddesinin Dordiincti Fikrasinda Belirtilen Parasal
Miktarin Artirilmasi hakkinda karar yurtrlige girdi.

Destekleme ve Fiyat [stikrar Fonu Hakkinda Kararin
Degisik 11.inci Maddesinin (A) Fikrasinin (8) No'lu
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19 Haziran

23 Haziran

25 Haziran

26 Haziran

29 Haziran

1 Temmuz

2 Temmuz

Bendinin ytrirlilkten kaldirilmas: hakkindaki karar
yurirhige girdi.
fthalata iliskin (93/22) Sayih Teblig yayimlandi.

Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi'nin Bir
Maddesinde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
yayunlandi.

Cekle Odemelerin Duzenlenmesi ve Cek
Hamillerinin Korunmas: Hakkinda 3167 Sayili
Kanuna iliskin Teblig yayimland.

Ihracata iliskin 93/5 ve 93/6 Sayili Tebligler
yayimlandi.

Bazt Gumriik Midurliiklerinin, Canli Hayvan-
Hayvansal Urin ile Bitki-Bitkisel Urtin Ithal ve
fhracina Yetkili Kilinmast hakkinda Teblig
yayimiandu.

Tirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar ile Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret
Mistesarligi'nin 91-32/5 Sayili Tebligine iligkin
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Genelgesi
yayimlandi.

3864 Sayili Kacakligin Men ve Takibine Dair Kanuna
Gore Kacak ve Kacak Zanni ile Tutulan Her Cesit
Esya, Alet ve Tasima Vasttalarinin Tasfiyesi Hakkinda
Kanun Genel Tebligi yayimlandi.

Toprak Mahsiilleri Ofisi'nin un, makarna,irmik ve
biskiivi ihracatini gerceklestiren 6zel sektor kisi ve
kuruluslarina bugday destegi hakkindaki karar
yurtirlige girdi.

1994 Yilt Yatirtm Programi Hazirlama Esaslarn
Hakkinda 93/11 Sayili Basbakanlik Genelgesi
yurirlige girdi.

Doviz Tevdiat Hesaplar Karsiligs Tutulacak Munzam

Karsiliklara Uygulanacak Faiz Oranlart hakkinda
teblig yayimlandt.

fThracat ve Yatinmlarda Damga Vergisi ve Harg
Istisnas1 Uygulamasi Hakkindaki Teblig yayimland.
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6 Temmuz

7 Temmuz

10 Temmuz

11 Temmuz

14 Temmurz

17 Tenumnuz

18 Temmuz

21 Teoumuz

22 Temmuz

24 Temmuz

29 Temommz

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iligkin Teblig
yayimnlandi.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan hazirlanan Risk
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar
Teblig yayimland.

1993 Yili Urlini Tiftik Destekleme Fiyatlart ve
Alimlarla Tlgili Diger Esaslar Hakkinda Teblig
yayimlandi.

Yatirimlarin, Doviz Kazandirici Hizmetlerin ve
Isletmelerin Tegviki ile Ilgili Teblig yayunland.

Zararli Kimyasal Madde ve Urlinlerinin Kontrolii
Yonetmeligi yiridiuge girdi.

Tiirkiye-Federal Almanya Teknik Isbirligi Anlasmasi
Cercevesinde Aktedilen "Kiigiikk ve Orta Olgekli
isletmeler I¢in Bir Kredi Garanti Fonu Kurulmasina
Yardim" Konulu Proje Anlagsmasinin onaylanmasi
hakkindaki karar yurtrliige girdi.

Isverenler ve Sendikalar tarafindan Calisma ve
Sosyal Giivenlik Bakanligi'na verilen Bildirimler esas
alinarak hazirlanan 1993 Temmuz istatistikleri
hakkindaki Teblig yayinlandu.

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi Nizamnamesinde
Degisiklik Yapilmasina Dair Tlziik yayimlands.

1993 Mali Yili Biitce Uygulama Talimati yururliige
girdi.

Yas meyve ve sebzelerin ithali i¢in Tarim ve
Kovyisleri Bakanlifina yapilacak kontrol belgesi
taleplerinde ve fiili ithallerinde aranacak sartlara
iliskin Tebligde degisiklik yapilmasi hakkinda Teblig
yayiumnlandi.

Beledive Gelirleri Kanununda Degisiklik Yapilmasi
Hakkimdaki Kanun yirtrlige girdi.

Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik ve Yeminli Mali Miigavirlik Kanunu Genel

Tebligi yayimlandi.
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5 Agustos

9 Agustos

13 Agustos

14 Agustos
19 Agustos

Ihracat¢i Birliklerinin Kurulusu, Isleyisi, Istigal
Sahalari, Organlari, Uyelerin Hak ve
Yiktmliliklerine dair Bakanlar Kurulu Kararn
yliralige girdi.

Bagbakanlik Hazine ve Dig Ticaret Mistesarlifinin
93/23 Sayih Ithalat Tebligi yayumland.

Hampetrol ve petrol urunlerinin alim, satim,
fiyatlandirma esaslart ile Akaryakit Fiyat Istikrar
Fonu'nun Igleyisi Hakkinda Kararda degisiklik
yapilmasina dair Bakanlar Kurulu karart yarirlige
girdi. -

Tiirk Parasinn Krymetinin Koruma Hakkinda "Petrol
Arama ve Petrolle llgili Faaliyetleri Dizenleme
Fonu" Kurulmasina Iligkin 20 Sayili Kararda
Degisiklik Yapilmas: Hakkindaki Bakanlar Kurulu
Karar yirirltige girdi.

Proje ve kontrollik islerinde 1993 ikinci yaryilinda
uygulanacak sdzlesme birim fiyatlar: hakkindaki
Teblig yurtrlige girdi.

IThracat¢i Birlikleri Yonetmeligi yiriirliige girdi.
Denizcilik Mustesarhiginin Kurulus ve Goérevleri
Hakkindaki Kanun Hikmunde Kararname yirirlige
girdi.

Toplu Konut Fonundan kredilendirilmis olan
projelere acilacak altyap:1 ve cevre dizenleme
kredisine iliskin 93/4 Sayili Teblig yayimlandi.

Kaynak Kullanimi Destekleme Primi Hakkindaki 90/1
Ek Uygulama Tebligi yirtrlige girdi.

Thracat Yonetmeliginin Degisitirilmesine Dair
Yonetmelik yUrirlige girdi.

Sermaye Piyasasit Kuruluna ait Yatirim Fonlarina
lliskin Esaslar Tebligine Ek Teblig yayimlandi.

Gumiriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasmin VII.
Maddesinin Uygulanmasina Dair Anlasma yurirlige
girdi.
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28 Agustos

31 Agustos
1 Eyliil

2 Fytiil

3 Eytil

7 Eyhil

9 Eykil

10 Eyiiil

13 Eylil

Devlete ait taginmaz mal sati, trampa, kiraya verme,
mulkiyetin gayri ayni hak tesisi, ecrimisil ve tahliye
yonetmeliginde degisiklik yapilmas: hakkindaki
yonetmelik yurirlige girdi.

182 Sirali Milli Emlak Genel Tebligi yurtirlige girdi.
93/7 Sayili Thracat Tebligi yayimlandi.

93/4723 Sayili  Smnir ve Kiytr Ticaretinin
Diizenlenmesine Iliskin Karar yurtirliige girdi.

93/6 Sayili Dig Ticarette Standardizasyon Tebligi
yayimlanda.

Tirkiye Bilimler Akademisinin Kurulmas: Hakkinda
Kanun Hikmiinde Kararname yiirtirliige girdi.

Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu Hakkinda Kararda
Degisiklik Yapdmasina Dair Karar ytirtrlige girdi.

Kaynak Kullanimin: Destekleme Fonu Hakkinda
Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar yararlige
girdi.

Turkiye Cumhuriyeti Hitklimeti ile Birlesmis Milletler
Sinai Kalkinma Orgiitii Arasinda Imzalanan Fon
Anlasmasi ile eki Proje Belgesinin Onaylanmasina
Dair Karar yurtrlige girdi.

Tiirkiye Cumbhuriyeti ile Italya Cumhuriyeti arasinda
imzalanan gelir Uzerinden alinan vergilerde cifte
vergilendirmeyi dnleme ve vergi kacak¢iligina engel
olma anlagmasi protokolunun onaylanmas: hakkinda
karar yiirirlige girdi.

Yaprak tittin ve titin mamillerinin dretimi, satis1 ve
ithalati, fon alinmas: ve bu fonun kullanilmasina dair
usul ve esaslarda degisiklik yapilmasina dair karar
yuriirfuge girdi.

Tlirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayils
Karara Iligkin Teblig yayimlandi.

1211 Sayili Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas

Kanunu, 3182 Sayili Bankalar Kanunu, 2983 Sayil
Tasarruflarin Tesviki ve Kamu Yaturimlarinin
Hizlandirilmas: Hakkinda Kanun, 2985 Sayili Toplu
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14 Eyliil

15 Eyliil

16 Eytiil

Konut Kanunu, 7/11/1985 Tarihli ve 3238 Sayili
Kanun, 2499 Sayili Sermaye Piyasas: Kanununda
Degisiklik Yapilmast ve 1177 Sayil Titin Tekeli
Kanununun Bazi Maddelerinin Yurlrlitkten
Kaldinlmas: ve Kamu Iktisadi Tesebbiislerinin
Ozellestirilmesi Hakkinda Kanuna Ek Maddeler
Eklenmesine Iliskin Kanun Hiikmiinde Kararname
yurarlige girdi. ‘
Tark Telekomunikasyon Anonim Sirketi Kurulmasi
Hakkinda Kanun Hikminde Kararname yarorliige
girdi.

Tirkiye Denizcilik Isletmeleri ve Tirkive Gemi Sanayi
A.S ile Bunlarin Muessese, Bagli Ortaklik, Isletme ve
Isletme Birimlerinin Ozellestirilmesi Hakkinda Karar
yuriluge girdi.

1615 Sayili Guimriik Kanununun Uygulanmasina Dair
Gumrik Yonetmeliginin (23) No.lu Ekininin
Degistirilmesine Dair Yonetmelik yayunland:.

Sigorta Murakabe Kanunu'nun Bazi Maddelerinde
Degisiklik Yapilmasina Iliskin Kanun Hikmiinde
Kararname ylrarlige girdi.

Arsa Ofisi Kanununun Baz Maddelerinde Degisiklik
Yapilmas: Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname
yurtrlige girdi.

Istanbul I¢me Suyu Biiyitkk Melen Projesinin
Finansmani I¢in Japon Denizaginn Ekonomik Igbirligi
Fonundan Saglanan Krediyle 1lgili Anlasmanini
Onaylanmas: Hakkinda Karar ytirtrliige girdi.

Tiirkiye Elektrik Kurumunun, Tiirkiye Elektrik Uretim,
iletim A.S ve Tirkiye Elektrik Dagiim A.S. Unvanl
iki ayrt lIktisadi Devlet Tesekkiuli seklinde
teskilatlandirilmas: Hakkinda Karar yurirlige girdi.

Hazine ve Dig Ticaret Mistesarligt Tegkilat ve
Gorevleri Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina
Iliskin Kanun Hikminde Kararname yirirltige girdi.
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18 Eytiil

22 Fyfiil

24 Fytiil

29 Eyliil

1 Ekim

Devlet Planlama Teskilati Kurulus ve Gorevleri
Hakkinda Kanun HiUkmiinde Kararname yiirtrliige
girdi.

Maliye Bakanliginin Tegkilat ve Goérevleri Hakkinda
178 Sayilt Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapiumasina 1Iligkin Kanun Hikmiinde Kararname
yurtrlige girdi.

Bankalar Kanununda Degisiklik Yapilmasina Iliskin
Kanun Hiikmiide Kararname vyurtrlige girdi.

Turk Patent Enstitisti Kurulug ve Gorevieri Hakkinda
Kanun Hiikminde Kararname ylrtrlige girdi.

Gumritk Miustesarhiginin Tegkilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararnamenin Bazi
Hikiumlerinin Degistirilmesine Dair Kanun
Hiikkmiinde Kararname ylrlrlige girdi.

93/7 Sayili Dis Ticarette Standardizasyon Tebligi
vayimlandi.

Avrupa Konseyi Sosyal Kalkinma Fonundan saglanan
krediye iliskin anlagsmanin onaylanmas: hakkinda
karar yururlige girdi.

fthalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine liskin 93/7
ve 93/8 Sayili Tebligler yayimiandi.

Gelistirme ve Destekleme Fonu Kurulmas: Hakkindaki
Kararda Degisiklik Yapimasina Dair Karar yurlrlige
girdi.

1615 Sayili Gumritk Kanununun Uygulanmasina Dair
Gumrik Yonetmeliginin 12/II Maddesinin 3-a
Bendinin Degistirilmesine Dair Yénetmelik
yayimlandi.

93/8 Sayilt Thracat Tebligi yayinlands

3182 Sayili Bankalar Kanununa Iligkin 10 No.lu Teblig
yayimland.

1615 Sayili Giimritkk Kanununun Uygulanmasina Dair
Gilimrik Yonetmeliginin 1 Numarali Bkinde degisiklik
yaptlmasina dair yonetmelik yayimlandi.
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9 Ekim

11 Ekim

13 Ekim

14 Fkim

15 Ekim

16 Ekim

17 Ekim

19 Ekim

fthalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine liskin Teblig
yayimnlandi.

1993 Yii Yaturim Programu ile ilgili diizeltme
hakkinda karar ytirtirliige girdi.

Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik ve Yeminli Mali Misavirlik Kanunu Genel
Tebligi yayimlandi.

Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret MistesarhiZina aif
Thracat (93/9) ve (93/10) Sayili Tebligler yayimiands.

Sulama alanlarinda arazi diizenlemesine dair Toprak
Reformu Uygulama Alani icin toprak normu esaslar
hakkinda karar ylriirlige girdi.

Turizm Yatirim ve Igletmeleri Nitelikleri Yonetmeligi
yaymlandr.

1994 Yii Programinin Uygulanmasi, Koordinasyonu
ve Izlenmesine Dair Karar yurirlige girdi.

1615 Sayili GUmriikk Kanununun Uygulanmasina Dair
Glimrik Yonetmeliginin 1 No'lu Ekinin
Degistiritmesine Dair Yonetmelik yayimlandi.

Kiymetli Madenler Borsast Uyelik Belgesi Verilme
Esaslart ile Kiymetli Madenler Borsasi Araci
Kurumlarinin Kurulus ve Faaliyet Sartlarina Iligkin
Yonetmelik  yayimland:.

Toplu Konut Fonu'ndan 93/2 ve 93/3 Sayili
Tebliglere goére acilacak kredi uygulamalarina
yapian degisiklige iliskin duyuru yaymiand:.

Bazi alanlarnn Turizm Bolgesi ve Turizm Merkezi
olarak tespiti, baz: turizm alan ve merkezlerinin
iptali, baz1 turizm merkezlerinin tadili hakkinda karar
yurirlige girdi.

Kamu lIktisadi Tesebbiisleri ve Bagli Ortakliklarinin

1994 Yilina ait Genel Yatirnm ve Finansman
Programinin Tespiti hakkinda karar ylrirlige girdi.
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20 Ekim.

25 Ekim

26 Ekim

27 Ekim

28 Fkim

30 Ekim

2Kasmm

3 Kasim

6 Kasim

3417 Sayil Calisanlarin Tasarrufa Tesvik Edilmesi ve
Bu Tasarruflarin Degerlendirilmesine Dair Kanuna
gore aylik ve Ucretlerden yapilacak  tasarruf
kesintileri hakkinda karar ylrtrlige girdi.

Tiutin Fonu YoOnetmeliginde Degisiklik Yapilmas:
Hakkinda Yénetmelik yayimland.

Turkiye Ihracat Kredi Bankasinin Yatirim ve
Finansman Programlarn cergevesinde ihra¢ olunan
tahvillerin ortalama faizlerinin tespit edilmesi
hakkinda karar yirirlage girdi.

1 Seri No.lu Gumrik Genel Tebligi (Antrepo Rejimi)
yaymmlandi.

Seri: 1, No:14 Hissedarlarin Ellerinde Bulunan Hisse
Senetlerinin Halka Arzetmelerine Iliskin Esaslar
Tebligi (Seri : I, No: 16) yayimland.

Sermaye Piyasasi Arag¢lannmin Halka Arzinda Satg
Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi (Seri: VIII. No:
22) yayunlandi.

Dis ticarette Standardizasyon (93/9) Tebligi
yayunlandi.

Mal ve hizmetlerde uygulanacak Katma Deger
Vergisi Oranlarinin tesbitine iliskin kararda degisiklik
yapilmast hakkinda karar ylrtrlige girdi.

Sigara ve Tutlin Mamulleriyle Ilgili Fabrikalarin
Kurulmas:, Sigara Uretimi, Ithalati, Satis1 ve
Denetimiyle 1lgili Usiil ve Esaslara Iligkin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik yayimmlandi.

Dis Ticarette Standardizasyon: 93/8 Sayili Teblig
yayunlandi.

Harclar Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 23)
yayimlandi.

509 Sayili Kanun Hiitkmiinde Kararnamenin (Turk
Telekomiinikasyon Anonim Sirketinin Kurulmasi
Hakkinda) Iptaline Dair E: 1993/33 K: 1993/40-2
Sayili Anayasa Mahkemesi Karari yayimlandu.
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7 Kasmm

8 Kasim

11 Kasim

12 Kasim

13 Kasim

14 Kasim

15 Kasim

16 Kasum

18 Kasum

Avrupa Sinirdtesi Televizyon Sozlegmesinin
Onaylanmasinin Uygun Bulunduguna Dair Kanun
yirtirlige girdi.

fthalat Rejimi Kararina Ek Karann Yurtrlige
Konulmasina Dair Karar ylrirlige girdi.

ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine ligkin Teblig
(93/10) yayimlandt.

1615 Sayih Giimriik Kapununun Uygulanmasina Dair
Gimritk Yonetmeliginin 853 Unct Maddesinin 10
Numaralt Bendinin Degistirilmesine Dair
Yonetmelik yayimlandi.

Savunma Sanayi Destekleme Fonu, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu, Dig Krediler Kur Fark: Fonu ile Afetler
Fonu Hari¢, Tanitma Fonu Gelirlerinin ylizde 5'i ile
Kanun ve Kararnamelerle Kurulmus ve Kurulacak
Diger Fonlarin Gelirlerinin ylizde 10'unun Sosyal
Yardimlasma ve Dayanismayi Tegvik Fonu'nun T.C.
Merkez Bankas: Nezdindeki Hesabina Aktarilmast
Hakkinda Karar yirirlige girdi.

Gumriik Giris Tarife Cetvelinde Degisiklik Yapilmast
Hakkinda Karar yururlige girdi.

Avrupa Konseyi Sosyal Kalkinma Fonu (Avrupa
Konseyi Iskan FonuYndan Saglanan Kredilerle Ilgili
Anlasmanin Onaylanmas: Hakkinda Karar ylrlrlige
girdi.

Tek Tarafli, iki Tarafli Tirk-Yabancit veya Yabanci-
Tirk Ticaret, Sanayi ve Deniz Ticaret Odalar1
Yonetmeligi'nin Bazi Maddelerinin Degistirilmesine
Dair Yonetmelik yaymlandi.

3859 Sayilt 1993 Mali Yili Biitce Kanununa Bagli (A)
ve (B) lsaretli Cetvellerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun yirirlige girdi.

Yabanci Sermaye Piyasast Kuruluglarina Iligkin
Sermaye Piyasas: Kurulunun 1 No'lu Sirkuleri
yayumlandi.
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19 Kasim

20 Kasim

21 Kasmim

24 Kasim

26 Kasmm

27 Kasum

2 Aralik

3 Aralik

4 Aralik

5 Aralik

7 Aralik

8 Arabk

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 45)
yayiumlandi.

ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine iligkin 3 Adet
Teblig ( No: 93/11, 93/12. ve 93/13) yaymmlandu.

Vergi Daireleri Kurulug ve Gorev Yoénetmeligi
yayimlandi.

1615 Sayili Giimrilk Kanununun Uygulanmasina Dair
Gumritk Yénetmeliginin 412 nci Maddesi ile 440 nci
Maddesinin Degistirilmesine Dair YOnetmelik
yayimlandu.

Gumrik Genel Tebligi (Giris Rejimi) (Seri No: 4)
yayimland.

Yatrimlarin, Doéviz Kazandirict Hizmetlerin ve
Isletmelerin Tesviki ve Yonlendirilmesine Ait
Esaslarda Degigiklik Yapilmasina Dair Karar
yurtrlige girdi.

Gumrikk Genel Tebligi (Giris Rejimi) (Seri No: 4)
yayimlandi.

E: 1993/2, K: 4778/1 sayili Sayistay Genel Kurul
Karan yurtrlige girdi.

Ihtiya¢ Fazlasi Titiin Uretiminin Yol A¢ugi Kaynak
Israfinin Onlenmesi Amaciyla Alinmast Gerekli
Tedbirler Hakkinda Teblig yayimlandi,

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (sira No: 223)
yayimlandi.

Mahalli Idareler Fon Yo&netmeliginde Degisiklik
Yapilmas: Hakkinda Yénetmelik yayimlandi.
Gumriikk Genel Tebligi (Gegici Muaflik) (Seri No: 2)
yayimland.

506 Sayili Sosyal Sigortalar Kanunu, 4792 Sayilt
Sosyal Sigortalar Kurumu Kanunu ve 6570 Sayili
Gayrimenkul Kiralari Hakkinda Kanun ile 190 Sayili
Genel Kadro ve Usulti Hakkinda KHK'nin Eki
Cetvellerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda 3817 sayili
Kanuna iligkin teblig yayimmlandi.

4792 Sayilt Kanun ile 190 Sayili Kanun Hikminde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda 3918
sayiht Kanuna iligkin teblig yayimlandi.
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10 Arahk

11 Aralik

Hazine ve Dis Ticaret Miistesarh@i'nin Ithalat 93/24
Sayili Tebligi yayunlandu.

375 ve 285 sayili Kanun Hikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasi ve 14.7.1965 Tarih ve 657 Sayili,
27.7 1967 Tarih ve 926 Sayili, 18.3 1986 Tarih ve 3269
Sayili, 28.5.1988 Tarih ve 3466 Sayii Kanunlarin Bazi
Maddeleri ile 481 Sayili Xanun Hukmiinde
Kararnamenin Yiriirlikten Kaldirilmasina Iligkin
3920 sayili kanun yurirliige girdi.

Avrupa Konseyi Imtiyazlar ve Muafiyetler Genel
Anlasmasina Ek Besinci Protokoliin onaylanmasinin
Uygun Bulunmasina Iliskin 3921 sayili Kanun
yurarlige girdi.

Avrupa Konseyi Imtiyaz ve Muafiyetleri Genel

Anlasmasina Ek Uclincli Protokoliin Onaylanmasina
iligkin 3922 sayili Kanun yurirliige girdi.

Tirkiye Cumhuriyeti ile Rusya Federasyonu
arasindaki Iligkilerin Esaslart Hakkinda Antlasmanin
Onaylanmasinin Uygun Bulunduguna Iliskin 3927
sayili Kanun yurtrlige girdi.

1972 tarihli Konteynerlerle TIlgili Gumrik
Sozlesmesinin Onaylanmasmin Uygun Bulundugu
Hakkmda 3930 sayili Kanun yayimland:.

KDV Miikelleflerinin Odeme Kaydedici Cihazlart
Kullanmalari Mecburiyeti Hakkinda Kanunla ilgili
Genel Teblig (Seri No: 48) yayunlandi.

Kacak¢ihigin Men ve Takibine Dair Kanuna Gore
Kagak ve Kacak Zanni ile Tutulan Her Cesit Esya Alet
ve Tasima Vasitalarinin Tasfiyesi Hakkinda 3864
Sayili Kanun Genel Tebligi (Sira No:3) yaymmlandi.
Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin Thracat: 93/11
Sayili Tebligi yayimiandu.

Hazine ve Dig Ticaret Mistesarh@inun Ithalat: 93/25
Sayilt Tebligi yayimlandi.
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12 Aralik

19 Aralik

93/5038 sayili Avrupa Swnirdtesi Televizyon
Sozlesmesinin Onaylanmasi1 Hakkindaki Karar
yurirlige girdi.

Bankalararas: Takas Odalan Merkezi Yonetmeliginin

Bazi Maddelerinin Degistirilmesi Hakkinda
Yonetmelik yaymmland:.
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SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (O:zel)

(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1989 1990 1991 1992 1993* 1994+
Tarm 8227 1,755.7 2,369 3,602 6,639 11,008
Madencilik 285.9 4450 731 1,122 1,657 2,817
imalat 4,381.4 10,015.6 15,334 24,958 41,942 69,708
Enerji 359.5 570.9 814 896 1,398 8,466
Ulagtirma 2,321.9 42487 7,248 15,784 30,256 51,767
Turizm 1,356.4 2,246.1 3,359 4,733 4,198 6,717
Komut 10,4125 15,008.2 22,513 38,326 74,775 125,080
Egitim 113.0 2099 379 636 1,057 1,728
Saglik 132.8 317.4 745 1,339 2,052 3,625
Diger Hizmetler 769.4 1,251.4 1,871 2,950 © 4,995 8,152
Toplam 20,955.5 36,068.9 55,363 94,346 168,969 289,068

SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (Kamu)

(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)
1989 1990 1991 1992 1993* 1994*=
Tarim 1,788.5 2,664.2 5,209 7,225 14,280 22,004
Madencilik 550.5 047.7 1,663 2,781 3,716 5,548
Imalat 789.1 1,257.1 2,393 4,355 4,130 6,245
Enerji 5,177.4 6,008.0 7,990 11,803 18,450 32,654
Ulastirma 5,220.3 9,594.6 17,393 29,290 46,763 67,392
Tutrizm 190.7 362.4 709 1,182 2,027 3,698
Konut 3199 1,114.6 996 1,956 2,828 4,572
Egitim 1,068.1 1,958.4 3,069 5,984 11,048 19,055
Saplik 3727 777.2 1,196 2,542 4,673 7,973
Diger Hizmetler 1,878.3 34123 6,322 11,907 19,089 34,656
Toplam 17,355.5 28,096.5 47,030 79,025 127,004 203,797

SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (Toplam)

(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)
1989 1990 1991 1992 1993* 1994**
Tarim 2,611.2 44199 7,668 10,827 20,921 33,012
Madencilik 836.4 1,392.7 2,395 3,902 5,372 8,365
imalat 5,170.5 11,272.7 17,727 29,315 46,072 75,953
Enerji 5,536.9 6,578.9 8,804 12,699 19,848 41,120
Ulastirma 75422 13,843.3 24,641 45,073 77,019 119,158
Tarizm 1,547.1 2,608.5 4,068 5,915 6,225 10,415
Konut 10,752.4 16,1228 23,509 40,282 77,604 129,653
Egitim 1,181.1 2,168.3 3,448 6,620 12,105 20,783
Sagldk 505.5 1,094.6 1,942 3,880 6,726 11,598
Diger Hizmetler 2,647.7 4,663.7 8,191 14,857 24,082 42,808
Toplam 38,311.0 64,165.4 102,393 173,370 295,974 492 865

* Gerceklegsme Tahmini
** Program
Kaynak: DPT
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YENI INSAAT

(insaat Ruhsatnameleri)
Y Milyar TL Yiizolciim | Zincirleme | Birim Degeri | Zincirleme
{1000 m?) Endeks (m®/T1L) Endeks
1972 8.7 19,230.9 113.73 452 106.60
1973 13.4 24,485.0 127.32 545 120.58
1974 15.1 20,347.6 83.10 744 136.51
1975 237 23,337.5 114.69 1,014 136.29
1976 327 29,6187 126.91 1,103 108.78
1977 40.3 28,972.6 97.82 1,392 126.20
1978 927 32,237.3 111.27 2,876 206.61°
1979 76.7 34,080.0 105.72 2,251 78.27
1980 2495 28,4224 83.40 8,780 390.05
1981 209.3 19,884.3 69.96 10,528 119.91
1982 288.1 21,7287 109.28 13,257 125.92
1983 485.3 25,554.9 117.61 18,992 143.26
1984 7.999.1 28,888.0 113,04 27,661 145.65
1985 1,615.2 37,251.0 128.95 43,360 156.75
1986 3,881.4 55,624.0 149.32 69,780 160.93
1987 6,668.9 70,912.1 127.48 94,045 134.77
1988 12,174.5 67,861.3 95.70 179,403 190.76
1989 17,232.6 62,9239 92.72 273,864 152.65
1990 26,077.5 60,083 95.50 434,024 158.48
1991 44,626.0 61,460 102.29 726,110 167.30
1992 86,954.3 72,836 11851 1,193,836 164.42
1993* 132,273.7 55,713 76.49 2,374,204 198.87
YENI INSAAT
(Yapt Kullanma izin Kagitlari)
Yt Milyar TL Yiizélciim | Zincirleme | BirimDegeri | Zincirleme
(1000 m® Endeks (m?/TL) Endeks

1972 4.2 9,676.3 11992 439 107.07
1973 5.6 10,879.8 112.44 515 117.31
1974 7.3 9,808.3 90.15 746 144.85
1975 11.6 11,551.4 117.77 1,008 135.12
1976 13.3 12,273.6 106,25 1,084 107.54
1977 18.8 14,158.6 115.36 1,329 122.60
1978 446 14,934.1 105.48 2,989 224.91
1979 80.3 15,635.9 104.70 5,133 171.73
1980 145.3 17,835.1 114.07 8,147 158.72
1981 166.4 15,469.9 86.74 10,760 132.07
1982 210.3 15,945.1 103.07 13,188 122.57
1983 297.3 15,931.0 99.91 18,662 141.51
1984 445.8 15,882.0 99.69 28,071 150,42
1985 675.1 15,489.0 97.53 43,583 155.26
1986 1,524.3 22,295.0 143,94 68,368 156.87
1987 2,421.1 26,385.6 118.35 91,759 134.21
1988 5,131.9 28,7774 109.06 178,331 194.35
1989 9,761.7 35,588.1 123.67 274,296 153.81
1990 14,542.8 33,3226 93.63 436,424 159.11
1991 23,518.0 32,595 99.18 721,523 165.73
1992 45,111.9 37,751 115.82 1,194,987 165.62
1993* 56,441.8 24,198 64.10 2,332,603 195.20
* Ocak-Evii!
Kaynak: DIE
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TARIM URETIMI (Temel Uriinler,Bin Ton)

Hububat
Bugday
Arpa

Mistr
Baldagiller
Mercimek
Nohut

Kuru Fasulye

Sanayi Bitkiler
Seker Pancan
Pamuk

Tiitlin

Yagli Tohumlar
Pamuk Tohumu
Aycicegi
yerfistig:

Meyveler
Uziim ve Incir
Turunggiller
Findik

Elma

1992 1993* % Degisim
19,300 21,000 88
6,900 7,500 8.7
2,225 2,350 5.6

600 725 208 |.

770 770 00 -

200 200 0.0
14,840 16,350 10.2
629 558 -11.3
320 330 31
1,006 892 -11.3
950 970 2.1
67 67 0.0
3,700 3,700 0.0
1,674 1,674 0.0
520 380 -26.9
2,100 2,100 0.0

* Gergeklesme Tabmini

Kaynak:DIE
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ISGUCU VE ISSIZLIK ISTATISTIKLERI
Kiimiilatif Kiimiilatif Degisme
Ocak/Eyliif 92 | Ocak/Eyhil 93 Oram (%)
Basvuru 658,124 415,116 -36.9
Acik Is 235,151 220,476 4.2
Kamu 144,402 143,038 -09
Ozel 90,749 77,438 -14.7
Tarm dig1 161,757 153,350 5.2
Tarim ici 73,394 67,126 -85
Isverene Takdim 365,832 310,640 -15.1
Kamu 222772 156,357 -29.8
Ozel 143,060 154,283 78
ise Yerlestirme 226,688 214,595 5.3
Kamu 138,897 142,779 28
Ozel 87,791 71,816 -18.2
Tarim dis1 153,798 147,771 -39
Tarm igi 72,890 60,824 -83
Kayith isgiicii 1,311,175 993,420 242
Kaytl fgsiz - 820,481 635,746 225
Yurtdrsina Giden Isciler 47946 50,107 45

Kaynah : Is ve Is¢i Bulma Kurumu

1992 YILINDA FiiLEN CALISILAN SAAT BASINA i$SGUCU MALIYETI (TL/Saat)

fsci Sayisi | Ciplak |Hafta Tatili | fzn | ikeamiye,| Sosyal | Diger | Toplam

iskola (Yilkk Ucret | veGenel [Ucretleri| Prim vb. | Yardimlar |Giderler | Iygicii
Ortalama} Tatil Ucretleri Maliyeti

Agag 1,377 | 12,918 2,290 732 5,796 14,558 588 | 30,882
Cam 7,320 | 23,022 4,741 1,431 11,274 21,597 482 | 62,347
Cimento 6,638 | 23,289 4,860 1,464 10,415 24,519 1,211 | 65,758
Gida 3864 | 15,823 3,322 524 6,785 19,321 1,077 | 46,852
ingaat (INTES) 5,946 | 21,780 692 126 1,561 16,624 608 | 41,391
Kagt 2,169 | 19,628 4,005 1,228 8,693 20,993 261 | 54,808
Kimya (KIPLAS) 9,635 | 20,813 4,272 1,335 10,328 22,647 913 | 60,308
Metal (MESS) 66,295 | 17,571 3,777 1,291 7,832 15,428 366 | 46,265
Seker 24,087 | 18,486 3,824 1,190 9,803 17,806 978 | 52,087
Tekstil 35,237 | 11,144 2,553 1,004 4,926 10,412 101 | 30,230
Toprak 7,043 | 14,332 740 740 6,718 14,478 334 | 39,444
170,211 | 16,961 3,473 1,114 7,640 15,906 501 | 45,595
(%) (37.2) (7.6) 2.4) (16.8) (34.9) (1.1) | (100.0)

Kaynak:TISK Calisma Istatistibleri ve [sgiicil Maliyeti Aragtirmasi, 1992
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DIS TICARET GOSTERGELERI

(Milyon $ )
1992 Thracat/ithalat 1993 thracat/ithalat
ihracat ithalat Fark (%) ihracat fthalat Fark (%)

Ocak 1,223 1,637 -414 74.7 1,274 1,793 -519 71.1
Subat 1,081 1,554 -473 69.6 1,168 2,004 -836 58.3
Mart 1,247 1,751 -504 71.2 1,231 2,111 -880 58.3
Nisan 1,057 1,743 -686 60.6 1,258 2,879 -1,621 43.7
Mayis 1,247 1,838 591 67.8 1,338 2,525 1,187 53.0
Haziran 998 1,905 907 52.4 881 2,374 -1,493 37.1
Temmuz 1,216 2,036 -820 59.7 1,182 2,469 -1,287 47.9
Agustos 1,207 1,867 -660 64.6 1,122 2,597 -1,475 43.2
Eyliil 1,279 1,953 -674 65.5 1,259 2,400 -1,141 52.5
Ekim 1,412 1,904 -492 74,2 1,419 2,317 -898 61.2
Kasim 1,247 2,078 -831 60.0

Aralik 1,501 2,605 -1,104 57.6

KUMULATIF

Ocak 1,223 1,637 -414 74.7 1,274 1,793 -519 71.1
Subat 2,304 3,191 -887 72.2 2,442 3,797 -1,355 64.3
Mart 3,551 4,942 -1,391 71.9 3,673 5,908 -2,235 62.2
Nisan 4,608 6,685 -2,077 68.9 4,931 8,787 -3,856 56.1
Mayss 3,321 8,040 -2,668 66.2 6,269 11,312 -5,043 55.4
Haziran 6,284 9,660 | -3,575 65.1 7,150 13,080 -6,536 52.2
Temmuz 7,274 11,418 -4,395 63.7 8,332 16,155 7,823 51.6
Agustos 8,342 13,153 -5,055 63.4 9,454 18,752 9,298 50.4
Eylil 9,494 14,898 -5,729 63.7 10,713 21,152 -10,439 50.6
Ekim 10,819 16,767 -5,948 64.5 12,132 23,469 -11,337 51.7
Kasim 12,151 18,681 -6,530 65.0

Aralik 13,593 21,047 -7,454 64.6

Kaynak: DIE
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THRACATIN SEKTOREL DAGILIMI

(Ocak-Temmuz, Milyon $)

1992 % Pay 1993 % Pay |% Degisim

A. Tarim ve Hayvancilik 1,171 14.5 1,150 12.8 -1.8
1. Bitkisel Uriinler 1,063 13.2 945 S 113 -11.1
Hububat 293 3.6 66 0.8 -77.5
Baklagiller 85 1.1 81 1.0 -4.7
Sanayi bitkileri 291 3.6 393 4.7 35.1
Meyveler 293 3.6 296 3.6 1.0
Sebzeler 81 1.0 a8 1.1 8.6
Digerleri 20 0.2 21 0.3 5.0
2. Hayvan ve Hayvancilik Uriinleri 71 0.9 174 2.1 145.1
3. Su Uriinleri 29 0.4 23 0.3 -19.9
4. Orman Uriinleri 8 0.1 8 0.1 0.0
B. Madencilik ve Tagocaklig1 160 2.0 122 1.5 -23.8
C. Sanayi Uriinleri 6,738 83.5 7,061 84.7 4.8
1. Taruma Dayal islenmis Urtinler 718 8.9 663 8.0 -7.7
2. Petrol Uriinleri 136 1.7 104 1.2 235
3. Diger Sanayi Uriinleri 5,884 72.9 6,294 75.5 7.0
Cimento - 95 1.2 55 0.7 -42.3
Kimya Sanayi 280 3.5 267 3.2 -4.6
Lastik-Plastik 214 2.7 227 2.7 6.1
Deri-Kosele 247 3.1 258 3.1 4.5
Orman Urlinkeri 14 0.2 13 0.2 7.1
Dokuma-Giyim 2,924 36.2 3,035 36.4 3.8
Cam-Seramik 222 28 209 2.5 -5.9
Demir-Celik 877 10.9 1,204 14.4 37.3
Demirdisi Metaller 100 1.2 110 1.3 10.1
Madeni Esya 21 03 21 0.3 1.9
Makina 188 2.3 183 2.2 =27
Elektrikli Cihazlar 303 3.8 309 3.7 1.8
Tasit Araclar 235 29 214 2.6 -8.9
Diger 157 19 189 2.3 20.3
Toplam 8,069 100.0 8,333 100.0 3.3
Kaynak: HDTM
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ULKELERE GORE THRACAT
{Ocak-Temmuz, Milyon $)

Ulkeler 1992 % Pay 1993 % Pay % Degisim
OECD Ulkeleri 5,057 62.7 4,891 58.7 3.3
A) AET Ulkeleri 4,087 50.7 3,933 47.2 -3.8
Bau Almanya 1,942 24.1 1,956 23.5 0.7
Belgika-Litksemburg 155 1.9 164 2.0 6.1
Danimarka 49 0.6 51 0.6 4.3
Fransa 420 5.2 424 5.1 0.9
Hollanda 273 3.4 278 3.3 1.9
Ingiltere 441 5.5 463 5.6 4,9
Irlanda 12 0.1 12 0.1 0.8
Ispanya 170 2.1 106 13 -37.7
ttalya 525 6.5 386 4.6 -26.5
Portekiz 19 0.2 24 0.3 24.4
Yunanistan 81 1.0 6o 0.8 -14.7
B) Diger OECD Ulkeleri 970 12.0 958 11.5 -1.2
ABD 505 6.3 547 6.6 8.2
Japonya 105 13 86 1.0 -17.8
Isvigre 121 1.5 108 1.3 -10.8
Avusturya 115 14 118 1.4 2.3
Diger 123 15 99 1.2 -19.6
Diger Avrupa Ulkeleri 392 4.9 477 5.7 21.7
Bulgaristan 38 05 30 0.4 -21.1
Cek Cumhuriyeti - - 30 - -
Macaristan 16 0.2 19 0.2 18.8
Polonya 93 1.2 115 1.4 237
Romanya 80 1.0 82 1.0 25
Slovenya - - 30 - -
KKTC 84 1.0 86 1.0 24
Digerleri 81 1.0 85 1.0 4.9
Eski SSCB (Ayr1 Cumburiyetler) 367 | 4.5 565 6.8 54.0
Ortadogu Ulkeleri 1,109 13.7 989 11.9 -10.8
Iran 289 3.6 147 1.8 -49.0
Irak 99 1.2 70 0.8 -29.4
Suudi Arabistan 259 3.2 325 39 25.5
Kuveyt 34 0.4 43 0.5 26.5
Suriye 116 1.4 120 1.4 3.4
Urdiin 104 1.3 61 0.7 -41.3
Digerleri 208 2.6 223 2.7 7.2
Kuzey Afrika Ulkeleri 418 5.2 319 38 -23.7
Fas 10 0.1 32 0.4 220.0
Cezayir 82 1.0 40 0.5 -51.2
Libya 179 2.2 148 1.8 -17.3
Misir 81 1.0 94 1.1 16.0
Tunus 33 0.4 27 03 -18.2
Diger Ulkeler 726 9.0 1,093 13.1 50.6
Pakistan 30 0.4 32 0.4 6.7
Giiney Kore 186 2.3 42 0.5 -77.4
Digerleri 510 0.3 1,019 12.2 99.8
Toplam 8,069 100.0 8,333 100.0 3.3

Kaynak: HDTM
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ITHALATIN SEKTOREL DAGILIMI

(Ocak-Temmuz, Milyon $)

1992 % Pay 1993 % Pay % Degisim

A. Tarim ve Hayvancilik 593 4.8 1,061 6.6 78.9
Bitkisel Urlinle 327 2.6 662 4.1 102.4
Hayvansal Urlinler 183 1.5 229 1.4 25.1
Su Uriinleri 10 0.1 12 0.1 20.0
Orman Uriinleri 73 0.6 158 1.0 116.4
B. Madencilik ve Tasocakligu 1,707 13.7 1,787 111 47
Ham Petrol 1,464 11.7 1,499 9.3 2.4
Diger 244 2.0 288 1.8 18.3
C. Sanayi Uriinleri 10,165 81.6 13,317 82.4 31.0
a. Tarima Dayal: islenmis Uriinler 590 47 724 4.5 22.7
Gida Sanayii Urlinleri 294 2.4 272 1.7 7.5
Gida Sanayii Yan Urlinleri 55 0.4 69 0.4 25.5
Islenmis Tiittin Urlinleri 71 0.6 152 0.9 114.1
Islenmis Orman Uriinleri 59 0.5 79 0.5 33.9
Dokumaya Elverisli Islem Gormiis Elyaf 111 0.9 152 0.9 36.9
b. Petrol Uriinleri 413 3.3 566 3.5 37.0
c. Diger Sanayi Uriinleri - 9,162 73.5 12,027 74.4 31.3
Cimento 7 0.1 8 0.0 21.2
Kimya Sanayi 1,460 11.7 1,729 10.7 18.4
Lastik-Plastik 531 43 663 4.1 24.9
Deri-Késele 75 0.6 110 0.7 46.7
Orman Uriinleri 15 0.1 21 0.1 44.8
Tekstil 367 2.9 610 3.8 66.2
Cam-Seramik 110 0.9 119 0.7 8.2
Demir-Celik 1,138 9.1 1,721 10.6 51.2
Demirdisi Metaller 244 2.0 251 1.6 29
Madeni Esya 75 0.6 94 0.6 25.0
Makina 2,121 17.0 2,598 16.1 22.5
Elekrrikli Cihazlar 962 7.7 1,093 6.8 13.6
Tasit Araglar 1,385 11.1 2,081 12.9 50.3
Diger 672 5.4 929 5.7 38.2
Toplam 12,463 100.0 16,165 100.0 '29.7

Kaynak: HDTM
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ULKELERE GORE ITHALAT

(Ocak-Temmuz, Milyon $)

Ulkeler 1992 % Pay 1993 % Pay | % DeBisim
OECD Ulkeleri 8,631 69.2 10,838 67.0 25.6
A) AET Ulkeleri 5,487 44.0 6,752 41.8 23.1
Almanya 2,032 16.3 2,377 14.7 17.0
Belgika-Luksemburg 306 25 375 23 225
Danimarka 64 0.5 68 0.4 6.3
Fransa 757 6.1 969 6.0 28.0
Hollanda 377 3.0 497 3.1 31.8
Ingiltere 634 5.1 748 4.6 17.9
Irlanda 28 0.2 38 0.2 35.7
[talya 1,058 8.5 1,343 8.3 26.9
Yunanistan 44 0.4 73 0.5 64.4
Ispanya 177 1.4 234 1.4 32.2
Portekiz 9 0.1 30 0.2 233.0
B) Diger OECD Ulkeleri 3,144 25.2 4,086 253 30.0
ABD 1,575 12.6 2,113 131 34.2
Japonya 584 4.7 787 4.9 34.8
Isvicre 424 3.4 348 2.2 -17.9
Avusturya 169 14 198 1.2 17.2
Diger 392 31 640 4.0 63.1
Diger Avrupa Ulkeleri 509 4.1 619 3.8 21.6
Bulgaristan 109 0.9 138 0.9 26.6
Cek Cumbhuriyeti - - 150 0.9 -
Macaristan 48 0.4 48 0.3 0.0
Polonya 42 0.3 46 0.3 9.5
Romanya 133 1.1 169 1.0 271
Slovenya - - 7 0.0 -
KKTC 3 0.0 7 0.0 133.3
Digerleri 174 1.4 54 03 -
Eski SSCB (Ayr1 Cumhuriyetler) 543 4.4 1,304 8.1 140.1
Ortadogu Ulkeleri 1,429 11.5 1,646 10.2 15.2
fran 154 1.2 369 2.3 139.5
Irak 1 0.0 0 - -
Suudi Arabistan 961 7.7 004 5.0 5.9
Kuveyt 22 0.2 46 0.3 0.3
Urdiin 8 0.1 32 0.2 300.0
Suriye 26 0.2 47 0.3 80.8
Digerleri 257 2.1 248 1.5 -35
Kuzey Afrika Ulkeleri 297 2.4 197 1.2 -33.6
Fas 8 0.1 27 0.2 237.5
Cezayir 5 0.0 8 0.0 60.0
Libya 252 2.0 64 0.4 -74.6
Mistr 24 0.2 66 0.4 175.0
Tunus 8 0.1 32 0.2 300.0
Diger Ulkeler 1,055 8.5 " 1,561 9.7 48.0
Brezilya 103 0.8 133 0.8 29.1
Giiney Kore 196 1.6 303 1.9 54.6
Digerleri 756 6.1 1,125 7.0 48.8
Toplam 12,463 100.0 16,165 100.0 29.7

Kaynalk: HDTM
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TURKIYE'YE GELEN TURISTLER

1990 1991 1992 1993 (9
Almanya 973,914 779,882 1,165,193 919,494
Rusya Fed. 223,211 731,869 1,221,308 802,925
Ingiltere 351,458 200,813 314,620 372,395
Bulgaristan 72,741 043,250 817,416 309,759
Fransa 310,809 117,070 247,669 251,261
Romanya 377,275 503,783 560,667 237,960
ABD 205,831 79,256 182,693 196,908
Hollanda 150,337 107,018 204,769 183,235
Avusturya 196,561 102,071 204,660 175,645
Yunanistan 227,709 138,918 147,155 115,116
italya 156,342 64,134 158,185 114,370
Iran 253,452 253,260 145,728 93,093
Suriye 112,716 119,872 123,110 88,978
Macaristan 172,357 164,903 148,031 84,227
israil 40,064 40,043 49,859 80,563
Finlandiya 104,321 80,511 104,178 80,096
Belcika © 56,258 33,763 75,069 76,079
isvec 110,204 69,334 120,080 74,190
Diger 1,241,478 982,145 1,054,582 856,469
Toplam 5,337,038 5,517,897 7,050,972 5,112,763

(%) Evliil sonu itibariyle
Kaynak: Turizm Bakanhig, ANKA Ekonomi Biilteni
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ISCI DOVIZLERI
( Milyon $ )
% Degisim
1990 1991 1992 1993 (*) 91/90 92/91 93/92
Ocak 187 222 207 219 18.7 6.8 5.8
Subat 213 219 185 208 2.8 -15.5 12.4
Mart 240 236 178 224 -1.7 -24.6 25.8
Nisan 224 200 220 223 -10.7 10.0 1.4
Mayis 272 224 175 261 -17.6 -21.9 49.1
Haziran 282 213 299 253 -24.5 404 -15.4
Temmuz 334 306 269 327 -8.4 -12.1 21.6
Apustos 363 305 318 282 -16.0 4.3 -11.3
Eylil 350 259 313 264 -27.9 20.8 -15.7
Ekim 301 234 265 -22.3 13.2
Kasim 262 232 319 -11.5 37.5
Aralik 288 254 326 -11.8 28.3
KUMULATIF

Ocak 187 222 207 219 18.7 6.8 5.8
Subat 400 441 392 427 10.3 -11.1 89
Mart 640 677 570 651 5.8 -15.8 14.2
Nisan 864 877 790 874 1.5 9.9 10.6
Mayis 1,136 1,101 965 1,135 3.1 -12.4 17.6
Haziran 1,418 1,314 1,264 1,388 -7.3 -3.8 9.8
Temimuz 1,752 1,620 1,533 1,715 7.5 5.4 11.9
Agustos 2,115 1,925 1,851 1,997 9.0 -3.8 7.9
Eyliil 2,474 2,184 2,164 2,261 -11.7 -0.9 4.5
Ekim 2,775 2,418 2,429 -12.9 0.5
Kasim 3,037 2,650 2,748 -12.7 3.7
Aralk 3,325 2,904 3,074 -12.7 5.9
(Y Gegici
Kaynak: DPT
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DIS BORCLAR

(Milyon $§)
1990 1991 1992 1993 (M)

-| Toplam Borg 49,035 50,489 55,592 59,381
A. Vadesine Gore 49,035 43,624 55,592 59,381
1. Orta ve Uzun Vade 39,535 41,372 42,932 44,806
2. Kisa Vade 9,500 2,252 12,660 14,485
B. Borclulara Gore 49,035 50,489 55,592 59,381
1. Orta ve Uzun Vade 30,535 41,372 42,932 44,896

a. Konsolide Biitce 23,659 25,134 25,798 27,463
Hazine Borglan 13,219 14,599 16,145 17,924
Katma Biitge 3,645 3,449 3,007 2,876
Devirli Krediler 6,795 7,086 6,646 6,663

b. Diger Kamn Sektori 14,078 13,986 13,950 14,044
Merkez Bankast 7,321 6,530 6,150 6,363
XiT 4,785 5,185 5,135 5,015
Mahalli {dareler 1,032 1,159 1,695 1,690
FON'lar 939 1,103 949 947
Universiteler 1 9 21 20

c. Ozel Sektor 1,798 2,252 3,184 3,380

2. Kisa Vade 9,500 9,117 12,660 14,485
Merkez Bankasi 855 357 572 633
Ticari Bankalar 5,373 5,216 7,157 8,007
Diger Sektdrler 3,272 3,344 4,931 | 5,755

C. Alacaklilara Gére 49,035 50,489 55,592 59,381
1. Orta ve Uzun Vade 39,535 41,372 42932 44,896
Uluslararast Kuruluslar 0,564 10,069 9,160 8,043
Ikili Anlagmalar 12,984 14,587 15,035 15,346
Ticari Bankalar 4,843 " 4,309 3,640 3,388
Tahvil thraclar 5,877 6,683 9,316 11,118
Ozel Alacaklilar 6,267 5,724 5,781 6,001

2. Kisa Vade 9,500 9,117 12,660 14,485
Ticari Bankalar 3,845 4 144 6,490 7,327
Ozel Kesim Kredileri 5,655 4,973 6,170 7,158
_D. Kredi Tirlerine Gore 49,035 50,489 55,592 59,381
1. Orta ve Uzun Vade 39,535 41,372 42,932 44,896
Proje-Program Kredileri 21,116 22,815 21,819 21,215
Uluslararas: Para Piyasa. 4,843 4,309 3,640 3,388
Ertelenmis Borglar 12 11 10 9
Tahvil thraclart 5,877 6,683 9,316 11,118
Ozel Krediler 7,687 7,554 8,147 9,166

2. Kisa Vade 9,500 9,117 12,660 14,485
a. Krediler 5,524 6,134 10,065 11,878
Banker Kredileri 51 0 0 0
Muhabir Agiklan 24 3 2 12
Kabul Kredileri 1,386 1,504 2,630 3,536
Pre-finansman Kredileri 146 486 945 1,015
Daoviz Kredileri (Banka) 2,003 2,787 5,132 6,111
Déviz Kredileri (Firma) 1,740 1,354 1,356 1,204
Diger 84 0 0 0

b. Mevduatlar 3,976 2,083 2,595 2,607
DCM'ler 1 1 1 1
Déviz Tevdiat Hesaplarn 3,280 2,429 2,025 1,986
Dresdner Bank Hesabi 695 553 569 620

() Haziran sonu (Gegici)
Kaynak: HDTM
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DIS BORC ANAPARA VE FAIZ ODEMELERI

1992 1993

Anapara Faiz Toplam Anapara Faiz Toplam
Ocak 281 184 465 264 196 460
Subat 387 287 674 317 203 520
Mart 311 280 591 402 354 756
Nisan 332 271 603 361 . 249 610
Mayis 355 190 545 428 417 845
Haziran 562 240 802 401 297 698
Temmuz 455 245 700 318 274 592
APustos 476 299 775 291 290 581
Eyliil 400 337 737 551 342 893
Ekim 399 342 741
Kasim 343 229 572
Arahk 570 313 883
Toplam 4871 3217 8088 3333 2622 15955
Kaynak: DPT
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TURKIYE'DE FAALIYETTE BULUNAN YABANCI SERMAYELI

KURULUSIARIN ULKELERE GORE DAGILIMI

(Ekim 1993 itibariyle, Milyar TL)

Mevcut Toplam Sirketlerin Top. Sermaye
Ulkeler Firma Yabanci Yab. Sermaye Toplam icindeki
Sayist Sermavye % Pay Sermavesi % Pavi

ABD 183 2,236,316.0 13.5 3,998,876.0 55.9
Afganistan 2 403.0 0.0 535.0 75.3
Avustralya 8 1,874.0 0.0 17,326.0 10.8
Avusturya 48 78,574.0 0.5 138,279.0 56.8
BAE 13 38,217.0 0.2 66,6063.0 57.3
Bahreyn 7 53,249.0 0.3 92,192.0 57.8
Belgika 26 116,285.0 0.7 218,407.0 53.2
Bulgaristan 7 9,280.0 0.1 19,445.0 477
Cayman Adalar 4 11,284.0 0.1 17,184.0 65.7
Cezayir 2 4,088.0 0.0 8,110.0 50.4
Cin 12 11,993.0 0.1 20,299.0 50.1
Danimarka 22 65,779.0 0.4 175,607.0 37.5
Almanya 454 1,503,260.0 9.0 4,383,431.0 343
Finlandiya 12 22,310.0 0.1 42,500.0 52.5
Fransa 129 2,435,727.0 14.7 3,281,710.0 74.2
Giney Kore 10 23,500.0 0.1 45,073.0 52.1
Hollanda 113 2,2006,653.0 13.3 3,375,895.0 65.4
Hong Kong 7 9,639.0 0.1 26,418.0 36.5
Irak 33 32,604.0 0.2 61,656.0 53.0
LK.B. =10 20,492.0 0.1 393,325.0 5.2
ingiltere 180 1,432,623.0 8.6 2,472,910.0 57.9
fran 202 112,947.0 0.7 146,215.0 77.2
irlanda 5 13,911.0 0.1 33,779.0 41.2
Ispanya 13 83,198.0 0.5 125,512.0 66.3
fsrail 16 9,088.0 0.1 16,384.0 55.5
isveg 29 134,046.0 0.8 213,668.0 62.7
isvicre 145 1,554,717.0 9.4 3,529,436.0 44.1
italya 98 1,296,742.0 7.8 2,250,249.0 57.6
Japonya 37 1,170,062.0 7.0 2,215,922.0 52.8
Kanada 11 219,930.0 1.3 604,221.0 36.4
KKTC 27 56,787.0 0.3 07,481.0 84.2
Kuveyt 6 27,984.0 0.2 49.038.0 57.1
Libyva 14 120,484.0 0.7 222,189.0 54.2
Liibnan 38 41,0720 0.2 45,767.0 89.7
Litkksemburg 22 149,289.0 0.9 423,582.0 35.2
Misir 8 19,430.0 0.1 22,119.0 87.8
Norveg 8 32,011.0 0.2 37,245.0 85.9
Pakistan 9 21,286.0 0.1 22,121.0 96.2
Panama 7 45,043.0 0.3 350,377.0 12.9
Suriye 99 32,694.0 0.2 68,680.0 47.6
Suudi Arabistan 56 340,381.0 2.0 1,258,871.0 27.0
Tirdiin 30 7,088.0 0.0 9,696.0 73.1
Yugoslavya 12 6,411.0 0.0 12,848.0 49.9
Yunanistan 19 24,523.0 0.1 27,591.0 88.9
Diger* 311 784,447.0 47 2,105,089.0 37.3
Toplam 2506 16,617,781.0 100.0 32,711,921.0 50.8

* Digiere karma yabanci sermayeli sirketlerin sermayeleri dabildir.
Kaynak: ANKA Ekonomi Biilteni
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TURKIYE'DE FAALIYETTE BULUNAN FIRMALARIN
SEKTORLERE GORE DAGILIMI
(Ekim 1993 itibariyle, Milyon TL)

Meveut Toplam Sirketlerin |Top. Sermaye
Sektdrler Firma Yabanci Yab. Sermaye Toplam Icindeki
Savisi Sermave % Pav Sermavesi % Pav
imalat Sanayi 704 9,678,060.0 58 | 19,707,309.0 48.1
Gida ve Icki Sanayi 00 1,142,926.0 6.9 1,750,499.0 65.3
Tiitlin Sanayi 8 885,365.0 5.3 1,094,483.0 80.9
Iplik, Dokuma, Orme 34 121,046.0 0.7 222,890.0 54.3
Hazir Givim 87 266,218.0 1.6 512,134.0 52.0
Deri ve Deri Mamiilleri 18 15,433.0 0.1 25,025.0 61.7
Orman Uriinleri 7 93,870.0 0.6 181,766.0 51.6
Kagit Sanayi 11 132,868.0 0.8 229,296.0 57.9
Basim-Yayin 6 76,130.0 0.5 83,670.0 91.0
Kimya 80 1,311,439.0 7.9 1,828,607.0 71.7
Diger Petrol ve Kémiir Urlinleri 5 89,351.0 0.5 110,312.0 81.0
Kaucuk 1 20,128.0 0.1 20,750.0 97.0
Plastik 27 240,245.0 1.4 378,023.0 63.6
Lastik 5 223,881.0 i3 481,575.0 46.5
Giibre 3 12,995.0 0.1 23,885.0 54.4
Seramik 14 54,559.0 0.3 457,791.0 11.9
Cam 9 76,632.0 0.5 622,391.0 12.3
Cimento 8 389,745.0 23 398,195.0 97.9
Temel Metal Sanayii 3 13,716.0 0.1 26,816.0 51.1
Demir-Celik 12 490,818.0 30 | 2,637,660.0 18.6
Demirdist Metal 12 249,756.0 1.5 516,050.0 48.4
Madeni Esya 31 100,786.0 0.6 313,915.0 32.1
Makinalar 77 508,806.0 31 | 1,064,292.0 47.8
Elektronik 34 803,345.0 4.8 1,329,111.0 60.4
Tasit Araglan ve Yan Sanayi 52 1,993,520.0 12.0 4,689,208.0 425
Olgii Kont. Opt. 11 43,111.0 0.3 78,053.0 55.2
Ugak Sanayi 2 213,616.0 1.3 435,951.0 49.0
Diger 48 118,410.0 0.7 194,961.0 60.7
Tarmm 65 374,420.0 23 531,491.0 70.4
Madencilik 40 252,149.0 1.5 307,938.0 81.9
Hizmetler 1697 6,313,152.0 38.0 12,165,183.0 51.9
Ticaret 950 1,083,428.0 6.5 1,646,707.0 65.8
Turizm 267 1,847,261.0 11.1 4,175,821.0 44.2
Bankacilik 35 1,454,856.0 8.8 2,555,150.0 56.9
Finansman Kurumlart 14 660,563.0 4.0 727,276.0 90.8
Sigortacilik 26 211,722.0 1.3 533,471.0 297
Ingaat 40 53,352.0 0.3 90,768.0 58.8
Kara Tagimacilig 16 8,812.0 0.1 11,523.0 76.5
Deniz Tagimacilig 22 36,886.0 0.2 60,191.0 61.3
Hava Tagimacihig 37 34,977.0 0.2 81,481.0 42.9
Saglik 11 68,004.0 0.4 909,430.0 75
Diger 279 -4,374,067.1 -26.3 -7,498,404.0 58.3
Toplam 2,506 16,617,781 100 32,711,921 50.8

Kaynak: ANKA Ekonomi Biilteni
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AYLIK ORTALAMA DOVIiZ KURLARI

(TL)
ABD Alman Fransiz 1svigre Belcika Japon
Dolar1 Sterlin Marki Franki Franki Franki Yeni

1991 4,169.9 7,343.5 2,511.5 738.7 2,902.0 122.0 31.1
Ocak 2,987.7 5,773.9 1,978.1 582.7 2,349.1 96.1 18.2
Subat 3,131.4 6,161.8 2,117.5 622.4 2,476.6 102.9 24.0
Mart 3,527.0 6,452.8 2,199.9 646.7 2,549.3 106.8 25.8
Nisan 3,794.5 6,650.5 2,229.8 659.9 2,640.2 108.5 27.7
‘Mayis 3,933.3 6,861.1 2,313.6 683.0 2,733.0 112.5 28.8
Haziran 4,227.0 6,986.4 2,373.9 7060.0 2,772.2 1154 30.3
Temmuz 4,373.1 7,215.9 2,446.7 721.2 2,825.3 118.9 31.7
Agustos 4,507.8 7,587.8 2,584.3 760.7 2,962.7 125.6 33.0
Eyliil 4,647.4 7,994.6 2,729.7 802.6 3,123.0 132.6 34.5
Ekim 4,842.9 8,345.3 2,865.8 841.0 3,277.4 139.2 37.1
Kasim 4,946.4 8,781.2 3,040.7 890.1 3,438.7 147.6 38.1
Aralik 5,049.3 9,230.1 3,230.5 945.6 3,647.2 156.8 39.4

1992
Ocak 5,306.8 9,625.0 3,373.1 988.7 3,795.4 163.8 42.3
Subat 5,659.6 10,072.9 3,502.1 1,028.5 3,897.1 170.1 445
Mart 6,091.1 10,507.6 3,667.7 1,079.2 4,042.5 178.0 45.9
Nisan 6,414.4 11,254.4 3,887.9 1,149.3 4,224.1 189.0 48.0
Mayis 6,707.7 12,119.7 4,126.4 1,227.6 4,492.2 200.1 31.3
Haziran 6,878.5 12,736.0 4,365.3 1,296.8 4,813.7 212.2 54,2
Temmuz 6,939.2 13,321.9 4,653.0 1,379.1 5,197.6 225.8 55,2
Agustos 7,087.8 13,736.3 4,876.5 1,438.6 5,448.3 236.8 56.1
Eyliil 7,274.3 13,512.0 5,023.1 1,475.8 5,698.5 243.6 59.2
Ekim 7,570.6 12,609.8 5,130.0 1,512.3 5,786.6 249.0 62.6
Kasim 8,110.1 12,421.9 5,121.3 1,513.9 5,692.8 249.0 65.5
Aralik 8,345.1 12,946.6 5,275.5 1,547.5 5,869.5 256.7 67.2

1993 :
Ocak 8,699.0 13,289.9 5,379.5 1,586.0 5,885.3 261.4 69.6
Subat 9,047.6 13,048.2 5,518.2 1,629.5 5,971.4 267.7 75.5
Mart 9,391.2 13,736.3 5,098.9 1,676.1 6,182.3 276.7 80.4
Nisan 9,547.6 14,713.3 5,982.1 1,764.4 6,521.0 290.0 84.9
Mayis 9,956.6 15,462.9 6,213.1 1,843.0 6,893.8 302.2 90.3
Haziran 10,467.5 15,866.9 6,355.9 1,887.8 71229 309.3 97.6
Temmuz 11,174.0 16,738.4 6,523.8 1,916.5 7,380.5 316.0 103.9
Agustos 11,632.4 17,358.0 6,853.8 1,960.7 7,765.3 323.7 112.0
Eylal 11,858.3 18,092.4 7,309.1 2,091.2 8,368.0 341.2 112.6
Ekim 12,519.9 18,834.5 7,651.3 2,181.8 8,703.9 352.0 117.1

Raynak: DPT, TCMB
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TUSIAD 1994 TAHMINLERI

Ekonominin kisa donemli yonetimi tilke-
mizde serbest piyasa ekonomisine iglerlik ka-
zandirmas: cabalariyla daha da Onem
kazanmustir. Bu ihtiyaca karsilik verebilmek
icin TUSIAD'da 1985 yilinda kisa dénem
modeli tzerinde c¢alismalar baslamis ve
bulgular "Tirk Ekonomisinin Ug¢ Aylik
Ekonometrik Modeli, 1981 I-1986 IV" adl
yayinda sunulmustur. Bu boélimde Kisa
Donem Modeli'ne dayal:
sunulmaktadur.

6zet bulgular

1994 yilinda tarim sektdriinde yiizde 2.5,
sanayide 6.0 ve hizmetlerde ylzde 5.0 reel
biyime tahmin edilmektedir. Bunlara bagl
olarak GSMH'nin reel olarak yizde 5.0
biiyimesi beklenmektedir.

1994'te sabit sermaye yatrimlardaki reel
biiyiime yiizde 5.5, toplam tlketimdeki
biiylime ise yiizde 3.6 olacaktir.

1994 yilinda ihracatin 17 milyar dolara
yaklagacagi tahmin edilmektedir. Ithalatin 33
milyar dolar  dizeyinde gerceklesmesi
beklenmektedir.

Tirk lirasimin dolar karsisindaki deger
kaybinin devam etmesi ve dolarn 1994 yili
sonunda 24,500 TL, 1994 yili ortalamasirun
ise 19,750 TL olmasi beklenmektedir.

Enflasyon oraninin,
olmast ongdralmektedir.

1994'te yiizde 70.0

TUSIAD 1994 TAHMINLER]

Tarim (%) 2.5
Sanayi (%) 6.0
Hizmetler (%) 5.0
GSMH (%) 5.0

Toplam Sabit Sermaye Yatinmlarn (%) 5.5

Toplam Tiiketim (%) 3.6
Enflasyon Orani (%) 70.0
Ihracat (Milyar $) 17.0
[thalat (Milyar $) 33.0
Doviz Kuru (TL/$)

Y1l sonu 24,500
Ortalama 19,750

Bu boliimde yeralan tahminler Aralik
1993 tarihinde hazirlanmigtir. Ekonomide
uygulanabilecek olan kokli degisikliklerin
sonuclar: tahminlere dahil edilememektedir.
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TUSIAD UYELERI BEKLENTI ANKETI SONUCLARI
1993 ARALIK

Tirk ekonomisindeki gelismeleri daha
gercekei olarak ve yakindan izleyebilmek
amactyla 1985 yilindan beri TUSIAD iiyeleri
arasinda bir anket diizenlenmekte ve sonuglar
degerlendirilmektedir. Ankete verilen
cevaplarda her yil artis gozlenmektedir. 1993

yitlinda anket 83 ye tarafindan
cevaplandiridmistir.
TUSIAD anket sonucglari, gelecegi

tahmnin caligmalarina bliyik 6nem veriimekte
oldugunu  gdstermektedir. Anketi
cevaplayanlanin yuzde 70'i kuruluslarinda
tahmin ile ugrasan 6zel grup veya Kkisilerin
bulundugunu belirtmislerdir. Grup buyuklugi
ortalama olarak 5 kisidir.

GELECEGI TAHMIN ILE UGRASAN

KiSi SAYISI
Kisi Yiizde
0 ' 30.1
1-9 59.1
10+ 10.8

Anketi cevaplayanlann yizde 69.1'
1994-1998 doneminin, 1989-1993 dénemine
gore daha bagarili olmasini beklemektedirler.

1994-1998 DONEMININ 1989-1993
DONEMIYLE KARSILASTIRILMASI

Degerlendirme Yiizde

1994 - 1998 dénemi daha bagarili 69.1
1989 - 1993 dénemi daha basarilt 30.9

Sabit sermaye yatirmmuni olumsuz etkileyen
faktorlerin baginda yiiksek faiz gelmektedir.
Bunu ekonomik istikrarsiziik, politik istikrar-
sizlk, ic talep yetersizligi ve terdr izlemektedir.

SABIT SERMAYE YATIRIMINI
OLUMSUZ ETKILEYEN FAKTORLER

Faktorler Yiizde
Yiiksek faiz 46.7
Ekonomik istikrarsizlik 28.0
Politik istikrarsizlik 6.7
I¢ talep yetersizligi 6.7
Terdr 6.7
Kredi yetersizligi 2.7
Dis Talep Yetersizligi 2.7

Ankete cevap veren Uyelerin ylizde
53.4'line gore 1993 yilinda ekonomimizin kars:
karstya oldugu en 6nemli sorun terdrdiir.

Uyelerin yiizde 23.3% enflasyonu, ylizde
8.2'si kamu harcamalanm, yizde 5.5' ise ig
bor¢lar konusunu en énemli problem olarak
gormektedirler. Uyelerin ¢ogunlugu ikinci
Gnemli sorun olarak enflasyonu, lgiinci
dnemli sorun olarak da dig ticaret acigi soru-
nunu gostermislerdir.

1998 yilinda Tirkiye ekonomisinin kars
karsiya olacagi en onemli sorun olarak
igsizligi gosteren  iyelerin orami yiizde
18.5'dir. Uyelerin yine yiizde 18.5'i enflasyo-
nun en dnemli sorun olmaya devam edecegini
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dustinmektedirler. Diger 6énemli sorunlarin
yizde 9.9 ile gelir dagilimi ve yine yizde 9.9
ile teknolojik vetersizlik olacag:
beklenmektedir. Bu sorunlan yizde 8.6 ile dig
ticaret ag1@1 izlemektedir.

EN ONEMLI SORUN OLARAK

GOSTERILME YUZDELERi
1993 1998
Terdr 53.4 7.4
Enflasyon 23.3 18.5
Kamu harcamalari 8.2 7.4
I¢ borglar 5.5 0.0
Dig ticaret a¢idt 2.7 8.6
Egitim, saglik 1.4 7.4
Gelir dagilimi 1.4 9.9
Buyliime orant 1.4 3.7
Yiksek faiz 0.0 1.2
Teknolojik yetersizlik 0.0 9.9
Issizlik 0.0 18.5
Dis borg 0.0 1.2

1993 yilinin en &nemli d¢ sorunu
dikkate
alindiginda terdriin diger sorunlarin dniinde

arasinda gosterilme yuzdeleri

geldigi gorilmektedir.1993 yilinda en Snemli
¢ sorun arasinda gosterilme ylzdelerine gore
terdrli; enflasyon, (yizde 61.3), dis ticaret
acig (yazde 28.9), kamu harcamalar (yizde
28.9), i¢c borclar (yiuzde 18.1), issizlik (yluzde
12.1) ve egitim (ylzde 12.1) izlemektedir.

EN ONEMLI UUC SORUN ARASINDA

GOSTERILME YUZDELERI

1993
Teror 73.5
Enflasyon 61.5
Kamu harcamalari 28.9
Dus ticaret agig: 28.9
I¢ Borglar 18.1
Egitim, Saglik 12.1
Issizlik 12.1
Gelir dagilimi 6.0
Yuksek faiz 4.8
Di1s borg 4.8
Biiylime orant 2.4
Biirokrasi 2.4

Teknolojik yetersizlik 2.4

Bu sene, 1995 yilinda AT ile gtimrik bir-
ligine girilmesi konusunda da lyelerimizin go-
riislerine basvurulmustur. Uyelerimizin ancak
yiizde 3.7'si gimrik birligine girilmesine karsi
cikarken, yizde 64.6'st gimritk birligine giril-
mesine olumlu bakmakta, ytizde 31.7'si ise
1995 yilini gerekli hazirliklarn tamamlanabil-
mesi agisindan hentiz erken bulmaktadirlar.

1995 YILINDA AT iLE GUMRUK BIRLIGINE

GIRILMESI
Degerlendirme Yiizde
Uygundur 64.6
Uygun degildir 3.7
Hentliz erkendir 31.7




Uyelerimizin tamami glimritk birliginin
teknolojik iyilesme ve kalite iyilesmesi saglaya-
cagi belirtirken buylk bir ¢ogunlugu Ar-Ge
faaliyetlerinin (yizde 92.9) ve yabanci sermaye
yatirimlarinin (yizde 90.3) artacaginit belirtmis-
lerdir.

Yine tyelerin ylizde 91.1'ine gbére kar
marjlar1 daralacaktr. Gimrik birligi, enflasyon
orani, rekabet glicii ve sabit sermaye yatmrimlia-
rint da olumlu etkileyecektir. Uyelerimizin yine
71.8'i enflasyon oraninin diismesini, ylzde
75.6's1 rekabet giiciiniin artmasini ve yiizde
74.6's1 sabit sermaye yatummlarinin artmasini
beklemektedir. Uyelerimizin cogunluguna go-
re igsizlik ve dig ticaret aci@1 Uizerinde ise giim-
rik birliginin etkisi olumsuz olacaktir. Dig ti-
caret acifi artacak diyen Uyelerin orani ylizde
74.4 ve issizlik artacaktir diven {yelerin orani
da yiizde 60.3'tiir, Uyeler biiyiime orani tizerin-
deki etki lzerinde ise ikiye ayrilmaktadirlar.
Uyelerin yiizde 45.5'i bliylime oraninin artma-
st beklerken yiizde 54.5' ise diisecegini tah-
min etmektedirler.

GUMRUK BIRLIGI'NIN TURK EKONOMISi
UZERINDEKI ETKILERI{

Artacak Azalacak

Enflasyon 28.2 71.8
Buylime orani 45.5 54.5
Dis ticaret acid 74.4 25.6
Issizlik 60.3 39.7
Kar marjlar 8.9 91.1
Rekabet giicli 75.6 24.4
Yabanct sermaye yatwunlarn  80.3 19.7
Sabit sermaye yatirimlar 74.6 25.4
Teknolojik iyilesme 100.0 0.0
Ar-Ge Faaliyetleri 92.9 7.1
Kalite iyilesmesi 100.0 0.0

Uyelerimizin ¢ogunlugu gimritk birli-
ginde kendi sektorlerinin rekabet glicti konu-

sunda iyimserdirler. Sektérlerinin rekabet giicii-
nii yliksek ve orta bulan tyelerin orani sirasiyla
ylzde 45.9 ve 50.0 iken, diisiik bulan tyelerin
orant ise ytzde 4.1'dir.

SEKTOREL REKABET GUCUNUN

DEGERLENDIRILMESI
Yiuzde
Yiksek 45.9
Orta 50.0
Diistuk 4.1
ORTALAMA STOKILAR
(%)

1992 1993 1994

Bir 6nceki yila

gore fazla 21,6 187 192
Ay 56.8 387 521
Bir 6nceki yilki

seviyenin altinda 149  37.3 21.9
Cevap yok 6.8 5.3 6.8

Ankete cevap veren Uyelerin ylizde 56.8'i
1992 yili ortalama stoklarinin  bir énceki yil ile
aynt diizeyde oldugunu bildirmislerdir.
Uyelerin  yiizde 38.7'si 1993 yili stoklariin
1992 yili stoklart ile ayni diizeyde olacagi,
yuzde 37.3'0 ise 1993 yili stoklarmin 1992 yili
stoklarinin altinda gergeklesecegi beklentisine
sahiptirler.

Toplam siparislerin, 1992 yilinda bir
Onceki yila gdre oOnemli oOlgliide arttigi
belirtilmis ve bu artigin 1993 ve 1994'de de
stirecegi tahmin edilmistir. Yurtdig: sipariglerde-
ki artig ise toplam siparislere oranla cok daha
ihmlidr.

1993 yilinda bir 6nceki yila gore toplam
sipariglerin artti@ini belirten Uyelerin orani yiiz-
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de 73 iken yurtdigt sipariglerin arttigin belirten
iiyelerin orani yiizde 38.2 olmusgtur. 1994 yilin-
da ayni oranlarin sirasiyla yiizde 62 ve yuzde
44.8 olmasi beklenmektedir.

TOPLAM SIPARISLER
(%)
1992 1993 199%4
Bir tnceki yila
gdre fazla 69.9 73.0 620
Ayni 13.7 135 254

Bir dnceki yilki

seviyenin altinda 12.3 9.5 7.0

Cevap yok 4.1 4.1 5.6
YURTDISI SiPARISLER
()

1992 1993 1994
Bir dnceki yila
gore fazla 353 382 448
Ayni 353 250 254
Bir dnceki yuki 17.6 265 164
seviyenin altinda
Cevap yok 11.8 103 134

URETIM
(%)

1992 1993 1994
Bir onceki yila
gore fazla 773 727 684
Ayni 9.3 169 224
Bir onceki yilki

seviyenin altinda 12.0 9.1 6.6
Cevap yok 1.3 1.3 2.6

Anketi cevaplayan Uyelerin tretimlerine
iliskin degerlendirmeleri tretim diizeyinin,
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1993'de bir dnceki yila gore aftugnn, bu egili-

min 1994'de de surdirilecegine igaret
etmektedir.
FIYAT DUZEY1

()
1992 1993 1994

Bir onceki yila

gore fazla 55.4 514 425
Ayni 270 257 342
Bir énceki yilki

seviyenin alunda 135 203 205
Cevap yok 4.1 2.7 2.7

Ankete cevap veren uyelerin yizde
51.4%, 1993 yilinda trinlerinin - fiyat
diizeyinde bir dnceki yila oranla artsg oldugu-
nu ve bu egilimin 1994'de de slirmesininin
beklendigini belirtmislerdir.

Anketi cevaplayan {iyelerimizin tahminle-
rine gore 1993 yilinda GSMH bityiime oraninin
yiizde 6.25, 1994 ve 1995 yillarninda ise yuzde
5.0 olmas: beklenmektedir. Imalat sanayii
biiylime oraninn da 1993 yilinda yiizde 6.85,
izleyen iki yilda ise yiizde 5.0 olacag
ongdrilmektedir.

1993 yiinda ingaat ruhsat sayilarinda
yiizde 13 artig tahmin edilmistir. Bu rakamin
1994 ve 1995 yillarinda yizde 12 olmasi
beklenmektedir. Sabit sermaye yatirimlarinda
ise biiyiime oraninin her ii¢ yilda da yiizde 5
olacag tahmin edilmektedir.

thracatin 1993 yilinda 16, 1994 yiinda ise
17 milyar dolar olmasi, ithalatin da 1993 yilin-
da 26 milyar dolara, 1994 yilinda ise 30 milyar
dolara ulagmas: beklenmektedir. Dig borglarn




ise 1994 sonunda 65 milyar dolara ulasacagi
Ongorilmektedir.

Turk Lirasinin Dolar ve Mark karsisinda
yaklagik ylizde 65 deger kaybedecegi beklen-
mektedir. 1994 yili sonunda Dolarin 23,865,
Markm ise 14,000 TL olacag: disiiniiimektedir.

Enflasyonun 1993 yilinda yiizde 70.0,
1994 yilinda ytizde 67 olmasi, 1995 yilinda ise
ylizde 60'a diigmesi beklenmektedir. Mevduat
ve kredi faizlerinde de disme
Ongorilmektedir,

1994 ve 1995

altinda olmasi

Ucret artislarinin 1993,
yillarinda enflasyonun
beklenmektedir.

Alun fiyatlarimin 1994 yili sonunda
273,500 TL/gr. olmas: beklenmektedir.

Vergi gelirlerinin 1993 ve 1994 yillarin-
da ylizde 85, 1995 yilinda ise yuzde 80 artmast
beklenmektedir.

Uye tahminlerine gére para arzindaki
(M2) artis, enflasyon oraninin altinda kalacak-
tr. Para arzinin 1993, 1994 ve 1995 yillarinda
sirastyla ylizde 65, yiizde 64 ve ylizde 60 art-
masi beklenmektedir.

Vadeli mevduat artis hizinin banka
kredilerindeki artis hizinin altinda kalmas:
beklenmektedir. 1994'te banka kredilerinin
yizde 75, vadeli mevduatin ise 55.5 artaca:
tahmin edilmektedir.
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TURKIYE EKONOMISI iLE ILGILI BEKLENTILER (*)

1992 1993 1994 1995
L Gelir/Uretim/Yatirsm
Reel Buylime/Artig Oranlari (%)
-GSMH 59 6.25 5.0 5.0
-Imalat Sanayii 5.6 6.85 5.0 5.0
-Insaat Ruhsat Say.ls1 13.6 13.0 12.0 12.0 ‘
-Sabit Sermaye Yatuimlarn 4.9 | 5.0 5.0 5.0
1. D1s Ekonomik Durum
thracat (Milyar $) 14.7 16.0 17.0 19.0
fthalat (Milyar $) 22.9 26.0 30.0 32.0
Déviz Kuru (Yilsonu Déviz Alig)
“TL/$ 8,555.85 14,500 23,865 36,100
-TL/DM 5302.66 8,500 14,000 21,100
fsci Dovizi (Milyar $) 3.0 3.0 3.2 35
Dig Borg (Milyar $) 54.7 60.0 65.0 67.0
m. Ucret/Fiyat/Faiz
Enflasyon orani (%) 66.0 70.0 67.0 60.0
1 Yil Vadeli Mevduat Faizi (%) 74.2 76.0 75.0 70.0
Kredi Faiz Oramt (%) 99.8 100.0 95.0 90.0
Kiilce Altin (gr., yilsonu) 91,820 167,000 273,500 387,000
Ortalama Ucret Artig Orant (%6) 51.6 60.0 60.0 55.0
IV. Maliye/Para/Kredi
Toplam Vergi Geliri Artig1 (%) 80.5 85.0 85.0 80.0
Para Arzi (M2) Biyiime Oram (%) 61.1 65.0 64.0 60.0
Biitge A¢igi Toplam: (Milyar TL) 43,606 100,000 160,000 200,000
Banka Kredileri Arig Oram (%) 73.9 76.0 75.0 75.0
Vadeli Mevduat Artig Orant (%) 57.5 55.0 55.5 55.0

(%) Ontanca degerleridir. Ankeli cevaplayanlarin yarst tabloda verilenin altinda, diger yars: ise tistiinde degerler vermiglerdir.

1992 s deflerleri gerceklesenler, diger yillarin deferleri TUSIAD tiyelerinin tabminleridir. Anket 1993 Aralik aymnda yapimasir.
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