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OZET VE SONUC

Bitviime hiz vila gore daha yiiksel
ditzeyde gerceklesti. Bu artss biyiik olgiide tii-
ketim artssindan kaynakland..

Yilin itk dokuz ayinda Tirk ekonomisinin
biuytime hizi sabit fiyatlarla ylizde 5.8 gibi
gecen yila gore olduke¢a yliksek bir diizeyde
gerceklesmigtir. Buylime hizinin lger aylik
dénemler dikkate alindiginda yilbasindan bu
yana giderek yavaslamasmna karsin 1992 yih
icin ongorilen hedefe ulagacagi ve yil
sonunda yilizde 5.4 olarak gerceklegecegi
tahmin edilmektedir. - Ekonominin Korfez
Krizi nedeniyle durgunluga girdigi 1991 yilini
izleyen bu yilda bﬁyﬁfne hizinin dogal olarak
oldukga yiiksek bir diizeyde belirlenmesi dnce-
den bekleniyordu.

GSMH'da gozlenen biiylime, Uretim arti-
sina yonelik politikalardém cok toplam tike-
timdeki ylzde 9.5 oranindaki artisin uyardig
kapasite kullanimundan kaynaklanmustir. 1992
yilinda 6zel tiiketim yiizde 10.6 , kamu tiiketimi
yuzde 1.9 artmustur.

Sabit sermaye yatirimlarinin GSMH'ya
katkist ise siurli bir dizeyde kalmustr. 1992
yilinda' sabit sermaye yatirimlari  sabit
- fiyatlarla yiizde 1.3 oraninda artis

gostermistir. 1991 yilinda ylzde 3.5 oraninda
gerileyen ozel sektor sabit sermaye yatinmla-
rindaki artis 1992'de yuizde 1.4 olurken, kamu
sabit sermaye yatrimlanndaki artig hizi yiizde
3.8'den vyiizde 1.1'e gerilemistir. Stok

degisiminin yizde -0.1 olarak belirlenmesi
nedeni ile toplam yatirimlardaki artig ise
yizde 0.7'de kalmugtur.

Ozel sektoriin gelecege dontik yatirim
egilimlerinin bir gostergesi olan yatirim tegvik
belgeleri tutarmun 1992 yiinn ilk dokuz
ayinda gecen yila gdre sadece ylizde 16
artarak 26.2 trilyon TL oraninda gerceklestigi
gorilmektedir. Ancak bu donemdeki
enflasyon orant dikkate almnacak olursa tesvikli
yatirim tutarlarmin tGm sektorlerde geriledigi
anlasiimaktadir. ' ' ‘

Enflasyon gecmis yillar diizeyinde kalda

Yilin ikinci ve kismen de tgilinci
ceyreginde yavaslama eilimine giren fiyat ar-
uglart son geyrekte yeniden hizlanmig ve boy-
lece 1992 yili enflasyonu 1991 dizeyinin tze-
rinde gerceklesmistir

Toptan egya fiyatlan yillik bazda 1991 y1-
lina gére 2.2 puan artarak yiizde 61.4 olarak
belirlenmistir. Tiiketici fiyatlanindaki artis ise
1991 yiinda yiizde 71.1 iken, 1992 yilinda yiiz-
de 66.0 olmustur. Ancak 12 aylk ortalamalar
dikkate alindiginda, toptan egya fiyatlarinn
gecen yilki diizeyinin 6.8 puan, tiiketici fiyatla-
nnun ise 4.1 puan tizerinde oldugu goriiimekte-
dir. Boylece yiizde 42 olan yil sonu enflasyon
hedefi biiyiik olgtide agtlmigtir, Ozel titketim
talebinde - gbzlenen o©nemli boyuttaki



genigleme yaninda, yil sonu enflasyon hedefi
ile tutarl: olmayan bir parasal genisleme hizi
1992 yili enflasyonunu belirleyen baglica
faktorler olmustur.

1992 yilinda tiiketici fiyatlanindaki artislar
son yulann egilimine uygun olarak toptan
egya fiyatlarinin lizerinde seyretmistir. Bu
gelismede 1992 GSMH buylmesinin agirlikli
olarak tiiketim talebindeki canlanmadan
kaynaklanmas: etkili olmustur.

- Kamu personel harcamalarindaki arts,
bor¢ faiz ddemelerinin dngériilenin zerinde
gergeklesmesi ve gelir hedeflerine
ulasilamamasi gibi nedenlerle kamu kesimi
bor¢lanma gereginin hedeflenen diizeye
digiirilememesi enflasyonist baskilar:
artirmigtir.

Issizligin boyutlar1 1992'de 6nceki yil
diizeyinde kalds.

DIE tarafindan’ gercgeklestirilen
Hanehalk: Isgiici Anketi'ne gore toplam issiz
oranimun Nisan 1992'de ylizde 8.0 oldugu
belirlenmistir. Ancak eksik istihdam nedeni ile
atil durumda bulunan iggiicii de hesaba
- katildiginda igsizlik oranimnun yiizde 15.9 oldugu
gériilmektedir. Igsizlik oranmnin daha &nceki
yillarda oldugu gibi egitimli gen¢ niifus
arasinda yiksek olusu dikkat cekmektedir. Ve-
rimli yatinmlarin yeterli diizeyde yapilama-
mas1 nedeniyle igsizlige kars:t yine ¢aresiz ka-
linmustr.

Endiistriyel iliskilerde sorunlar devam
etti,

Son vyillarda - Turkiye'de isci-igveren
iliskilerindeki istikrarsizlik sik sik calisma

barisinin bozulmasina neden olmus, toplu ig
sdzlesmeleri ¢ogu durumda uzun siren
goriismelerden sonra bir uyusmazlik ve grev
uygulamasinin ardindan imzalanabilmistir.
Ozellikle 1987 yiindan bu yana artan grevier
yiiksek isgilinii kayiplarina ve  ekonomide
istikrarsizliga neden olmustur. 1sci ve isveren
kuruluslan arasinda uzlagma saglanamamasi
sonucu 1992 yilinin Ocak-Eylil déneminde
59,830 iscinin katldig: 85 grev gerceklesmis ve
bu grevler sonucunda 1,002,152 isgiini

kaybolmustur.

Diger yandan ticretler Gzerindeki yiksek
vergi yiki isglici maliyetlerinin artmasinda
6nemli bir rol oynamaya devam etmistir.
1989 yilindan bu yana Tirkiye'de isgiici
maliyetlerinin ylkselmesine karsin, AT
ulkelerinde ¢ok disiik artiglar kaydedilmis,
hatta baz1 tilkelerde diisisler goriilmiistiir. Bu
gelismeler sonucu AT iilkelerinde ve
Turkiye'deki nominal igglici maliyetleri
arasindaki fark 1988 yilinda 5.55 kat iken, 1991
yiinda 1.77 kata inmistir. Bu durum isgiicii
verimliligi a¢isindan AT iilkelerinin gerisinde
bulunan Tirkiye'nin rekabet giiciinii olumsuz
yonde etkilemektedir,

Kamu kesimi bor¢lanma gereginde diisiis

saglands. Ancak yil sonu hedefi gerceklestirile-
medi.

1993 Yili Programi'nda yer alan verilere
gore 1991 yilinda yiizde 14.4 olan kamu kesimi
bor¢lanma gereginin GSMH'ya oraninin 1992
ydinda ytzde 12.6'ya gerileyecesi tahmin edil
mektedir. Bu durumda kamu kesimi

borclanma gereginde yiizde 8.8 oranmdaki yil
sonu hedefinin ger¢eklestirilemeyecegi ania-
silmaktadir,




Agirlikli  olarak  konsolide biitce
aciklarinin neden oldugu kamu kesimi
bor¢lanma gereginin yiizde 10un altina
diistirilememesinde son bir yil icinde cesitli
secim vaadlerinin yerine getirilme endisesi
ile yapilan harcamalara karsin biitce
gelirlerinin yeterli diizeylere ulasabilmesi icin
Onlemler alinamamas: etkili olmustur. Maas,
ucret ve faiz 6demelerindeki artiglarm Snemli
olgide etkili oldugu biitge aciklarinin GSMH
igindeki payr 1991 yilinda yizde 7.4, 1992
yilinda ise ylizde 7.3 olarak gerceklesmistir.
Faiz 6demeleri hari¢ tutuldugunda 1991
yilinda ytizde 2.1 olan biitce a¢iZinin
GSMH'ya oranmin 1992 yiinda vyiizde 1.3
olacag beklenmektedir. Diger yandan hala
yiksek diizeyde bulunan KIT aciklari kamu ke-

simi bor¢lanma gereginin distiriilememesin--

de diger bir etken olmustur.

Kamu- finansman a¢iginin gerek Merkez
Bankas: kaynaklarinin zorlanmasi, gerekse
asirt i¢ borglanma yoluyla karsilanmasi
ekonomik istikrar1 bozmaya 1992 yilinda da
devam etmigtir. Ozellikle yogun ic borclanma
bir yandan faiz oranlarinda artisa neden
olurken, diger yandan &zel sektdran
kullanabilecegi kaynaklarin daralmasina
neden olmustur,

Ic bor¢lanma rekor diizeye ulasts. Para
Programi hedefleri gerceklestirilemedi.

32 trilyon TL biitge acigt ve yiizde 42 yil
sonu enflasyonu varsayimlarina dayali olarak
hazirlanan 1992 yili Merkez Bankasi Para
Programi hedefleri, kamu aciklarinin
planlananin tizerinde gerceklesmesi ve kamu
kesimi bor¢lanma gereksiniminin yiin ilk

yarisinda buyilik 0Ol¢iide Merkez Bankas:
kaynaklanindan karsilanmasi sonucu asilmugtir,

Yilin ilk aylarinda gozlenen hizh
emisyon artiginin yarattigi enflasyonist etkiyi
azaltmak, doviz piyasalarinda olugsan talep
baskisini hafifletmek ve TL'nin dis degerinde
istikrar saglamak amaciyla Merkez Bankasi'nin
doviz piyasalarina yaptifi miidahaleler resmi
doviz rezervlerinde azalmaya yol agmustir.
Resmi doviz rezervleri, Hazine'nin yurtdisina
tahvil ihraci yoluyla gerceklestirdigi dis borg-
lanmanin ve kisa vadeli sermaye girislerinin
etkisiyle, tekrar artis trendine girmis ve
toplam doviz rezervleri Ekim sonu itibariyle
14 milyar dolara yaklagmustir.

1992'nin ikinci yarisinda ise kamu
aciklarimin  finansmaninda i¢c borclanma
yeniden agurlik kazanmug, bunun sonucunda ic
borg stoku, yil sonu hedefi 128 trilyon TL iken,
Ekim sonu itibariyle 144 trilyon TL'ye
ulagsmustir. 1992 yilinda i¢ ve dis bor¢lanma-
da kisa vade agirlik kazanirken, faiz oranlari-
nn 1991 yilina goére artmast dikkat cekmekte-
dir.

‘Ekonomide Tiirk Liras1 yerine doviz
tutma egiliminin hizlanmasi sonucu déviz
tevdiat hesaplarinda artis oldu.

Mevduat faiz oranlar1 1992 yilinda
nisbeten istikrarli bir seyir izleyerek yiizde
70'ler diizeyinde gerceklesirken, toplain
konsolide mevduat yilin yaklasgtk 10 aylik
doneminde vylizde 47 oraninda artis
gostermigtir. Ayn: donemde gerceklesen
enflasyon hizi dikkate alindiginda, toplam

mevduatin  reel anlamda bir artis

gostermedigi godzlenmektedir. Ekonomide
"para ikamesi'nin hizlanmasi sonucu yurtici




doviz tevdiat hesaplannin toplam mevduat
icindeki payi yuzde 40-45'lere ulasmistir. Bu
durum para politikalarinin  etkinligi
acisindan sagliksiz bir  gelisme olarak
degerlendirilmelidir.

1992 yilinin ikinci yansinda fon
piyasalarinda gozlenen gelismelerden birisi
de bankalarin, munzam karsiik ve
disponibiliteye tabi olmayan "Varliga Dayali
Menkul Kiymet" ihracina basglamalaridir.
Bankalar bu yolla kaynak maliyetlerinde
yaklasik yiizde 20 oraninda bir tasarruf sagla-
miglardir. Toplam mevduatta yilin son
aylarinda  gézlenen  yavaglamanin
nedenlerinden birisi de mevduat faiz
oranlanndan daha yliksek net getirili bu tir

ihraclara yonelinmesi olmustur.

1992 yilinda da vergi reformu ve
o6zellestirmenin hizlandirilmasi konularinda
ciddi bir ilerleme kaydedilemedi.

Toplumun tim kesimlerinin acil bir
vergi reformu konusunda goriigbirligi icinde
ve ozveriye acik olmasina karsin bu konuda
bir ilerleme saglanamamstir. Boylece vergi
kacaklarinin engellenmesi, digiik gelir grupla-
t1 uzerindeki vergi yiikiiniin hafifletilmesi ve
vergi idaresinin etkinliginin artirilmas:
konularinda bir bagart elde edilememistir.

Kamu kesimi agiklarinin buglinki
diizeye ulagmasinda biylk sorumlulugu
. bulunan KiT'lerde 6zellegtirme siirecinin 1992
yilinda daha hizli ¢alismasi saglanamamig ve
dzellegtirme programi digindaki kamu iglet-
melerinde iyilestirici yapisal degisiklikler ger-
gek1e§tiril§memi§tir. '
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Kamu kesimi borclanma gereginin azalti-
labilmesi icin bir yandan vergi gelirlerinin ar-
tirilmas:, diger yandan kamu harcamalarnin
asir1 bir bi¢cimde hizlanmamasina &zen
gosterilmesi zorunludur. 1993 yili butgesindeki
harcama hedefleri simdilik bu konuda olumlu
bir izlenim vermekle birlikte, yil igin biitge
uygulamalarinda disiplinin devam ettirilmesi
halinde hedeflere ulasilabilecektir. Bu amaca
yonelik olarak zorunlu harcamalar ile
gercekci gelir tahminlerini kapsayan orta
vadeli bir program vyapilmas: geregi
bulunmaktadir.

Borsa'da duraklama devam etti.

Tirkiye'de son on yil icinde Sermaye
Piyasasi ve Borsa faaliyetleri olduk¢a diizenli
ve hizli bir gelisme gostermistir. Hisse senedi
islem hacminin Kasim 1992 itibartyla 51.3
trilyon TL'yi buldugu IMKB'de fiyat
gelismeleri acgisindan son iki yildir bir
duraklama ve gerileme izlenmektedir.
Fiyatlardaki keskin inis-¢cikiglar ve son
yillardaki stirekli dugiisler sonucu zarara ugra-
yan ¢ok sayida yatirimcr kitlesi Borsa'dan ¢e-
kilmistir.

Geligmis iilkelerde oldugu gibi kurumsal
yatimeilarin borsaya ilgi gostermemesi, tirin
cesitliliginin saglanamamasi ve altyap:
eksiklikleri bu piyasada istikrar saglanmasini
gliclestirmektedir.

1992 yilinda ihracat olumlu gelisme gos-

1992 yilinin Ocak-Ekim doneminde ge-
¢en yilin ayni donemine gore ytzde 10.7 ora-




ninda artig gosteren ihracat 12 milyar dolara
ulagmistir. Bu dénemde sanayi Urtinleri ihra-
cat1 9 .9 milyar dolar, tarim ve hayvancihik ih-
racatr 1.8 milyar dolar ve madencilik tirinleri
ihracatt 223 milyon dolar olarak gercekles-
mistir.

1993 yili icin ihracat ve ithalat program
hedefleri sirastyla yaklagik 17 milyar dolar ve
26 milyar dolar olarak saptanmigtir. Boylece
dis ticaret agigiun 9 milyar dolar dolayinda
gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Bu durum
sagliksiz bir doviz dengesine isaret etmektedir.
Dis ticaret agigimin kismen turizm gelirleri ve
isci dovizleri ile karsilanmasi, doviz
sorununun ¢dziimlenebilir oldugu anlamina
gelmemektedir. Ayrica,
oldukca iyimser belirlendigi goézoéniine
alinirsa, hedefin gerceklesmemesi durumunda
dis ticaret acigimin 9 milyar dolarn, cari
islemler aciginin ise 2 milyar dolarn lstiine
cikmasi beklenmelidir.

1992'de dis ticaret aCiS1 artte.

1991 vyilinda yasanan durgunluk
nedeniyle duraklayan ithalatin 1992 yilinda
tekrar hizlanmasi sonucu dig ticaret a¢ifi
geniglemigtir. 1992 yilinin  Ocak-Ekim
déoneminde ihracat 1991 yilimn ayn:
‘dénemine gore yuzde 10.7 blyliyerek 12.0
milyar dolara ulagmug, ithalat ise ytzde 8.4
artarak 18.2 milyar dolar olmugtur. Boylece
dis ticaret acig1 da yiizde 4.3 genigleyerek 6.2
milyar dolar olarak belirlenmigtir.

Dis ticaret acigindaki blylmenin
yanisira, Korfez Krizi nedeni ile verilen
hibelerin de 6nemli o¢iide. azalmasi, artan
turizm gelirlerine ragmen cari islemler
acifinin artmasima neden olmustur. Cari

ihracat hedefinin
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islemler aciginm 1992 yili sonundal.25 milyar
dolar olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

Kisa vadeli sermaye girisleri 1992 yilinda
agirhik kazands.
1992 yilinda cari islemler agig1 ve doviz

rezervlerindeki artis ®nemli él¢lide kisa vadeli
borclanma ile karsilanmugtir.

Ayrica kisa vadeli bor¢glanmada faiz
oranlarmin 1991 yiina goére yiikselmis olmasi
da sagliksiz bir gelismeye isaret etmektedir.
1993 yilinda cari iglemler aciginin kisa vadeli
sermaye girigleri ile finanse edilmesi yoluna
gidilmemesi ve bir doéviz bunalimi
yagsanmamas! igin gecici dengelerin sagladig:
yapay rahatliga aldaniimamasi gerekmektedir.
Kisa vadeli sermaye giriglerinin dayandigi
kur-faiz makasi, gelecekte uygun bir kur
politikasmnin uygulanmasini da riske sokmakta
ve faizlerin enflasyonla birlikte digmesi
halinde, beklenmedik bir déviz sorununun
ortaya cikmasinin onkosullarini
hazirlamaktadir. Bu-nedenle, déviz sorununa
kalic1 bir ¢oziim getirmek icin hukimetin
ihracati hizlandiracak yeni yatirimlara dncelik
vermesi gerekmektedir.

1993 icin TUSIAD Onerileri

1992'de ekonomide tim kesimlerle
yapici bir uzlagma siireci iginde hazirlanacak
ciddi bir stabilizasyon ve yapisal degisim
programi ortaya konulamamistir. Bu yil,
ekonomik durumu daha fazla
agirlagtirmamaya doénik kisa vadeli
onlemlerle gecirilmis ve enflasyonu olanaklar
dlctistinde gecen yilla ayni  dlUzeyde tutma
politikas: tercih edilmistir.




Yukarida ana hatlan ¢izilen ekonomik
performans ile ilkemizin, AT ile ilgili
hedeflerini ve 2000 yilina iliskin umut ve hakit
beklentilerini ger¢eklestirmesi gii¢c olacaktir.

Yillardir siren kronik enflasyon
toplumun biling altina girmis ve tim
boyutlariyla ekonomik faaliyetlere

yansimistir. Basit ve tek yanlt onlemlerle
enflasyonun durdurulmas: olanag: bulunma-
maktadir. Enflasyonu durdurmada bagarili
tilkelerin deneyimlerinden yararlamimali ve
genis kapsamli bir stabilizasyon programi
yurtirlige konmalidir.

Enflasyonun indirilmesi toplumda tiim
kesimlerin yararina oldugu igin ilkede gli¢lii
bir enflasyon lobisi oldugu ve bu ylizden
hiikiimetin  desteklenmedigi iddialan
kesinlikle gecerli degildir. Bu konuda diger
yanlig bir kam, enflasyonu durdurmanin
maliyetinin milli gelirde digis ve igsizlik
oranunda artis olarak ortaya ¢ikacagidir. Tim
kesimlerle uzlasma ve igbirligi icinde
hazirlanacak genis kapsamli, rasyohel ve
inandiric1 bir stabilizasyon programi, yapisal
engelleri ortadan kaldirma, yatirumlarn
artirma, yeni istihdam yaratma yolu ile ilk
yillarda dahi milli gelirde bir digiige neden
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olmayabilir. Boéyle bir programun, sonraki
yillarda ise bir ¢ok ilkede oldugu gibi hizla
kalkinma ve sanayilesmenin yollarini
acabilecegi gozardi edilmemelidir. Bu konuda
kaybedilen her giiniin. faturasiun ilerde
uygulanacak stabilizasyon programinin
maliyetini birka¢ misli afirlagtiracagt ve
toplumun  bir an evvel istikrara
kavusturulmamasinin yalniz politik degil, tarihi
bir sorumlulugu. olacag: da unutulmamalidir. -

Demokrasi ve piyasa ekonomisi
prensipleri icinde Tirk sanayici ve isadaminn
batida oldugu gibi oyunun kurallarina gore
igleyen istikrarli bir ekonomik diizene olan
gereksinimi bir an evvel saglanmahdir.
Zamaninda yapilmayan tasarruflar ve
yatirimlar ekonomide gelecek ile ilgili bir
potansiyelin kaybi anlamina gelmektedir. Bu
kayiplar kurulamayan fabrikalar, is bulamayan
insanlar ve mutsuz vatandas gruplan olarak

ortaya ¢ikacaktir.

" Yukarida belirtilen goriglerin 1s1ginda
TUSIAD'!n dilegi bati duanyasindaki
sanayicilerin ¢alisma kogullar ile Turkiye'deki
kosullarin bir an once egit hale getirilmesi ve
Tark girisimcisinin 6niintin agilmasidir.
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GSMIH, YATIRIMLAR, URETIM ,iSTIHDAM

1. GAYRI SAFi MIiLLI HASILA

GSMH'nin dokuz aylik biylime hizi sabit
fiyatlarla ytzde 5.8, cari fiyatlarla yizde 72.4
diizeyinde gerceklesmistir. Biiylime hizt 1992
yilinin birinci ¢eyreginde sabit fiyatlarla yiizde
6.7, ikinci ceyreginde ylizde 5.9 ve luglinci
ceyreginde de yiizde 5.2 olmustur.

GSMH {giinci ceyrekte cari fiyatlarla 351
trilyon 309.7 milyar, sabit fiyatlarla 30 trilyon
728.9 milyar lira olarak gerceklegmigtir. Gegcen
yilin ayn1 donemine gore sabit fiyatlarla yizde
5.2, cari fiyatlarla ylizde 63.6 oraninda artig
kaydedilmigtir. Yilmn tgiinci ti¢ aylhk déneminde
biiyiime hiz tarimda yiizde 3.3, sanayide ylzde
5.5 olarak belirlenmigtir.Imalat sanayiindeki
biiytime hizi ise ylizde 5.1 olmustur. 1991 yinin
icinct t¢ aylik déneminde tanm binde 7
biiyiirken, sanayideki bliylime hizi ylzde 7.3'e
ulasmis, imalat sanayiindeki buylime ise yiizde
7.5 olmustu.

Yilin ilk dokuz aylik donemi dikkate
alindiginda, bliyiime hizinin giderek yavagladig
goze carpmaktachr.Yilin ilk ceyreginde gegeri
yila gore yiizde 6.7 olarak gerceklesen bliyime
hiz, ikinci ceyrekte yiizde 5.9'a , tigtincii ¢eyrekte
5.2'yve inerek digilg egilimi gostermistir. Tirkiye
ekonomisinin yihn ilk dokuz ayindaki biyliime
performansi, yilin timu ‘icin belirlenen GSMH
biiytime hedefine ulaglacagin gostermektedir.
Ancak dikkate alinmasi gereken bir nokta,
ekonominin Korfez Krizi nedeniyle durgunluga
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girdigi 1991 yilim izleyen bu yilda, &zellikle bazi
sektdrlerin de itisiyle ylksek bir biliylime hizi
kaydedilmesinin olduk¢a normal bir gelisme
oldugudur.

DPT tahminlerine gbre 1992 viliun tiim{
jcin tarim sektdriinde yizde 3.5,sanayi
sektoriinde ylizde 6.6 ve hizmetler sektoriinde ise
yiizde 4.6 biylime beklenmektedir. 1992 yil
sonunda GSMH biyime hizinin ylzde 5.4
olarak gerceklegecegi tahmin edilmektedir.
Yapilan hesaplara gére yilin ilk dokuz ayinda
yizde 5.8 biiyliyen GSMH'nin, yilin sonunda
DPT'nin tahminine ulasabilmesi i¢in dérdinci
ic aylik dénem olan Ekim, Kasim ve Aralik
aylarinda yizde 4.1 oraninda bﬁyﬁmesi yeterli
olacaktir. Ekonomide ilk {i¢ donemde ulagilan
biiylime hizlari, dordincti dénemde ylizde 4.1
oranunda bir biiylimenin zor olmayacagini
gostermektedir.

GSMH VE SEKTORLERE GORE
BUYTUME HIZI (Sabit Fiyatlarla)
1989 | 1990 1991 | 1992*
Tarum 7.4 71 -15. 3.7
Sanayi 4.0 8.7 26 7.0
insaat 6.3 -0.1 -1.6 0.0
Ticaret -1.1 13.0 0.6 6.7
GSMH 0.9 9.7 0.3 58
*Ocak-Eylil
Kaynak:DIE




KiSi BASINA DUSEN GSMH
Kisi Bagmna Diisen GSMH
Yit Ortast
Yillar | Niifusu | CariFiy. [ Dolar |Sabit Fiy.*

(000 Kisi)| (000 TL) (000 TL)
1980 44,438 121 1,556.1 1,140
1981 45,540 177 1,573.5 1,172
1982 46,688 229 1,380.6 1,186
1983 47,864 295 1,280.0 1,210
1984 49,070 463 1,234.2 1,272
1985 50,306 715 1,353.2 1,296
1986 51,433 1,012 1,486.7 1,363
1987 52,561 1,458 1,670.6 1,458
1988 53,715 2,496 1,747.8 1,448
1989 54,893 4,287 2,005.1 1,430
1990 56,098 7,027 2,705.5 1,537
1991 57,326 11,004 2,604.6 1,506
*1987 Fiyatlaryla
Kaynak:DIE

1990 yilinda 2,706 dolar olan kigi bagina
milli gelir, 1991 yilinda diigiik biiytime hizmnin da
etkisiyle 2,605 dolara digmustir. Kisi bagina
milli gelirin 1992 yilinda 2,700 dolara
yaklasmasi beklenmektedir.

1993 yilinda GSMH'nin sabit fiyatlarla
yiizde 5.0 oraninda artmasi hedef alinmugtir.

DONEMLERE GORE GSMH
BUYUME ORANLART* (%)
Donemler 1990 1991 1992
L 12.6 -1.1 6.7
L 15.1 06 5.9
I 56 2.7 5.2
Iv. 84 0.8
* Sabit Fiyatlaria
Kaynak:DIE
GSMH TAHMINI VE
PROGRAMI (%)
1992+ 1993**
Tarim 3.5 3.0
Sanayi 66 6.0
Hizmetler 46 45
GSMH 5.4 5.0

*Gergeklesme Tabmini
“DPT Program:
Kaynak:DPT

GSYIH'!n yiizde 4.7; tarim sektoriiniin
yizde 3.0; sanayi sektoriiniin yizde 6.0 ve
hizmetler sektdriiniin yiizde 4.5 oraninda
biiylimesi Ongoérilmistir. Buna gore
GSYIH'dan tarmun yiizde 16.2; sanayinin yiizde
30.2 ve hizmetlerin yiizde 53.6 oraninda pay

almalari beklenmektedir.

KiSi BASINA GSMH-NUFUS ARTIS HIZI

(%)
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RS e e
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DONEMLERE GORE GSMH

2. EKONOMININ GENEL DENGESi

1992 yilinda 1988 fiyatlariyla GSMH'nin

ylizde 5.4 artarak 118.3 trilyon TL'ye ulagmasi, dis

gergeklesmesi beklenmektedir. Boylece toplam
kaynaklarin sabit fiyatlarla ylzde 7.5 oraninda
artacag: tahmin edilmektedir.

1991 yilinda yiizde 76.7 olan tiketim
harcamalarinin toplam kaynaklara oraninin
1992 yilinda yiizde 78.2've yiikselmesi; kamu ve
Hzel tiketimin sabit fiyatlarla, sirasyla ylizde 1.9
ve ylizde 10.6 oraninda artmas: beklenmektedir.

1992 yilinda toplam yatirimiarn yiizde 0.7;
sabit sermaye vyatirimlannin ise ylzde 1.3
oraninda artacagi tahmin edilmektedir. 1991
yilinda yiizde 3.5 oranmnda gerileyen dzel sabit
sermaye yatirimlarinin 1992 yilinda ylizde 1.4
oraninda artmas1 éngorilmektedir. Kamu sabit

sermaye yatrimlari artis hizinin ise ytizde

3.8'den yizde 1.1'e gerileyecegi

agigin ise 4.3 trilyon TL seviyesinde  ediimektedir. 1991 yilinda sabit fiyatlarla yiizde
KAYNAKLAR-HARCAMALAR DENGESI
(1988 Fiyatlarryla,Milyar T1)
9% Degisim|% Degisim
1991 1992* 1993 1992 1993
GSMH 112,207 | 118266 | 124,179 5.4 5.0
Dig Actk (D 1,869 4338 4,563 22 02
Toplam Kaynaklar 114,076 | 122,604 | 128,742 75 5.0
Sabit Sermaye Yatirimlar 27,013 27,355 28,243 1.3 3.2
Kamu 11,986 12,118 11,974 1.1 12
Ozel 15,028 15,238 16,269 14 6.8
stok Degismesi) 462 628 747 0.1 12
Kamu 167 -2,390 212 23 2.2
Ozel -629 1,762 535 2.1 -1.0
Toplam Yatirumlar 26,551 26,727 28,990 0.7 85
Kamu 12,153 9,727 12,186 20.0 25.3
Ozel 14,399 17,000 16,804 18.1 -1.2
Toplam Tiiketim 87,525 95,877 99,752 9.5 4.0
Kamu 10,630 10,831 11,358 19 49
Ozel 76,894 85,046 88,394 10.6 3.9

(1)Yiizde degisimleri GSMH biiytimesine katkilarint gostermektedir.

* Gergeklegme tabmini
*Program
Kaynak: DPFT

17




55.6 olan &zel kesim yatirimlarinin toplam sabit
sermaye yatirimlan i¢indeki payinn, 1992
yilinda ylzde 55.70lmas: beklenmektedir.

1992 yilinda kamu harcanabilir gelirinin
sabit fiyatlarla ylizde 10.7 oraninda azalmasi,
6zel harcanabilir gelirin ise ylizde 7.2 oraninda
artmast beklenmektedir. Kamu kesiminde faktor
ve vergi digt normal gelirlerin dugmesi ve cari
transferlerdeki artis kamu harcanabilir gelirinin
azalmasina neden olmustur.

1991 yilinda sabit fiyatlarla ylizde 21.9 olan
toplam yurti¢i tasarruflarin GSMH i¢indeki
payinin, 1992 yiinda yiizde 18.9'a dismesi
beklenmektedir.

1993 yilinda sabit fiyatlarla, GSMH'nin
yiizde 5.0 oraninda artmasi, dis aqigin ise 4.6
trilyon TL dizeyinde gerceklesmesi
hedeflenmistir. Béylece toplam kaynaklarin
sabit fiyatlarla, yiizde 5.0 oraninda artarak, 128.7
trilyon  TL'ye ulagsacag: tahmin
edilmektedir.Toplam yatirimlarin sabit
fiyatlarla yizde 8.5; toplam tiketimin ise ytizde
4.0 oraninda artmasi ongdrilmistir. Ozel
tiiketimin sabit fiyatlarla ytzde 3.9; kamu
tiiketiminin ise yiizde 4.9 oraninda yiikselecegi
tahmin edilmektedir.

TOPLAM TASARRUFLAR
{1988 Fiyatlariyla,Milyar TL)
1991 1992* | 1993
Toplam Yurtici Tas. 24,682 | 22,380 | 24,427
Kamu Tasarrafu 760 -663 521
Ozel Tasarruf 23,922 23,052 | 23,906
Yurtici T./GSMH (%) 220 18.9 19.7

*Gerceklesme Tabmini
"Program

1993 yilinda toplam sabit sermaye
yatinrlaninin reel olarak yiizde 3.2 oraninda
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artmas: beklenmektedir.Kamu harcanabilir
gelirinin ytizde 16.8; 6zel harcanabilir gelirin ise
yiizde 3.9 oraninda artacag: tahmin
edilmektedir. Toplam yurtici tasarruflanin ise
sabit fiyatlarla ytzde 9.1 oraminda artig
gosterecegi kaydedilmektedir.

TASARRUE-YATIRIM FAZIASI/ACIGI VE DI
ACIGIN GSMH ICINDEKI PAYLART
(%)

-1

085 L% 15 % B9 1% 191 19 1%

B [0zl BDsack

“Gergeklegme Tahmini
**Program

3. YATIRIMLAR

1992 yilinda sabit sermaye yatirimlarinin
GSMH'ye oraninin sabit fiyatlarla yizde 21.6;
toplam yatinmlanin GSMH'ye oraninin ise
yiizde 21.1 olmast beklenmektedir. Bu oranlar
1991 yilinda sirasiyla yiizde 22.6 ve yizde 22.2
olarak gerceklesmistir. Ozel ve kamu sabit
sermaye vatirimlarinin  GSMH  i¢indeki
paylarnin 1992 yilinda cari fiyatlarla ytizde 11.6
ve ylizde 10.0 olmas: beklenmektedir.

Sabit sermaye yatrimlarinda 1990 yilinda,
sabit fiyatlarla yizde 13.9 oraninda bir artigin
ardindan, 1991 yilinda ytizde 0.4 oraninda bir
gerileme kaydedilmistir. 1992 yilinda sabit
sermaye yatirimlannda yizde 1.3 oraninda reel
bir artis olacag: hesaplanmaktadir.




1992 yil icinde cari fiyatlarla 167 trilyon
590 milyar lira olacagi tahmin edilen toplam
sabit sermaye yatirimlarimnin yizde 46.4'G kamu
sektoriine yiizde 53.6'st da dzel sektdre aittir.

1992 yilinda &zel kesim enerji, turizm,
madencilik, saglik sektodru
yatirimlarinin  gerileyecegi; ulagtirma,
tarim,imalat, konut ve diger hizmetler sektorii
yatirimlarinin artacags beklenmektedir. Konut
ve imalat sektorlerinin toplam ©zel sabit
sermaye vatirimlart icindeki paylarimin
sirastyla yiizde 41.9 ve ylizde 27.8 olacagi tahmin
edilmektedir.

egitim ve

Ulastirma-haberlesme sektorli yizde 34.5;
enerji sekioril yiizde 18.9 olan paylan ile toplam
kamu yatinmlan icinde 1992 yilinda da agirlikl
sektérler olmuslardir. Bunlan diger hizmetler
ve tarim sektodrl yatirimlar izlemektedir. Egitim
ve saglk sektorlerinin 1991 yilinda  sirastyla
yiizde 6.5 ve yiizde 2.5 olan paylarinin, 1992
yilinda yiizde 7.4'e ve ylzde 3.2'ye ylkselmesi
beklenmektedir.

GSMH iCINDE SABIT SERMAYE
YATIRIMLARININ PAYY
(Cari Fiyatlarla,Milyar TL)
Sabit Sermaye| GSMH icindeki
Yil Yatirmalar: Pay (%)
1982 1,664 19.0
1983 2,192 19.0
1984 3,286 17.9
1985 5,554 200
1986 9,115 23,2
1987 14,128 24.1
1988 24,166 24.0
1989 38,304 225
1990 60,928 21.2
1991 102,393 226
1992* 167,590 21.6
1993 258,939 21.1
*DPT GSMH Tabmini
*Program

Kaynak: DPT
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OZEL VE KAMU SABIT
SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH'nin Yiizdesi Olarak)

Y1l Ozel Kamu
1982 7.3 11.7
1983 8.3 10.6
1984 8.2 9.7
1985 84 11.6
1986 9.8 13.4
1987 11.2 13.0
1988 12.6 115
1989 12.3 10.2
1990 12,5 98
1991 12.2 10.4
1992* 11.6 10.0
1993** 11.8 9.3
*Gergeklesme tabmini
"Program
KaynakDPT

1993 vyilinda toplam yatinimlarn
GSMH'ye oraninin cari fiyatlarla ylizde 21.7;
sabit sermaye yatrimlaninin GSMH'ye oraninin
ise yiizde 21.1 olmast hedeflenmektedir. Ozel ve
kamu sabit sermaye yatirimlarinin GSMH
icindeki paylarinin da sirasiyla yilizde 11.8 ve
yizde 9.3 olmasi dngorilmiigtir.

OZEL SEKTOR KONUT YATIRIMLARI
(Milyar TL)
Konmut GSMH'tun
Yil Yatirumlari Yitzdesi
1982 195 22
1983 263 23
1984 427 2.3
1985 712 26
1986 1,356 3.4
1987 2,857 49
1988 6,141 6.1
1989 10,732 6.3
1990 16,123 5.6
1991 23,509 5.2
" 1992+ 39,433 5.1

*Gergeklesme tabmini




1993 vyilinda kamu sabit sermaye
yatirimlarinin reel olarak yizde 1.2 oraninda
azalmasi, Ozel sabit sermaye yatirimlarinin ise
yiuzde 6.8 oraninda artmas: dngériilmektedir.
Bu durumda 1993 yilinda toplam sabit sermaye
yatirimlarinin yizde 3.2 oraninda artacagi
tahmin edilmektedir.

1993 vilinda konut ve imalat sektorlerinin
toplam Ozel sabit sermaye yatinmlar: i¢indeki
paylarinin 1992 yilt oranlan civannda kalmast
beklenmektedir. Kamu yatirumlarinda ise
egitim,saghk, diger hizmetler ve tarim
yatirimlarinin paylarinda artig
ongorilmektedir. Kamu yatiim tahsislerinde
1993 yilinda GAP sulamalari, turizm altyapist,
ulastirma, cevre, egitim ve saglik yatirmlarina
oncelik verilmigtir.

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI iCINDE
KAMU VE OZEL SEKTOR PAYLARI

(Milyar TL)
Sabit Sermaye Yatirimlar:
Yil Kamu Ozel
TL (©o) TL (%)

1982 1,023 61.5 641 385
1983 1,226 55.9 965 44.1
1984 1,775 54.0 1,510 46.0
1985 3,228 58.1 2,325 41.9
1986 5,258 57.7 3,856 423
1987 7,557 53.5 6,570 46.5
1988 11,510 476 12,655 524
1989 17,355 45.3 20,955 54.7
1990 28,090 © 438 36,068 56.2
1991 47,030 459 | 55,363 54.1
1992+ 77,712 46.4 89,878 53.6
1993 = 114,046 440 | 144,393 56.0
*Gerceklesme tabmini :
**Program
Kaynak:DPT

%)

1982 1983 1984 1985 1986 1987

1990 1991

*Gergeklegme Tahmini

“*Program

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (GSMH'nin Orani Olarak)

1992* 1993*
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SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(Yiizde Dagium) '
1991 ‘ 1992*
Sektorler Kamu | Ozel |Toplam [Kamu | Ozel |Toplam

Tarum 11.3 4.3 7.5 9.6 4.0 6.6
Madencilik 35 13 23 3.4 1.2 2.2
Imalat 5.1 27.7 17.3 5.4 27.8 174
Enetji 17.0 1.5 8.6 18.9 1.0 9.3
Ulastirma-Hab. 37.0 13.1 24.1 34.5 13.8 234
Turizm 1.5 6.1 4.0 1.4 5.0 3.3
Konut 2.1 40.7 23.0 2.3 41.9 23.5
Egitim 6.5 0.7 34 74 0.6 3.7
Saghk 25 1.3 1.9 3.2 13 22
Diger 13.4 3.4 8.0 14.0 3.3 8.2
Toplam - 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
(DGerceklesme tabmini

KaynakDPT

SEKTORLERE GORE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (1991,%)

8.0 75" 23

N\ Tarm Ped Turizm
RN Madencilik 2] xonut
[ secst M sagic
Ulagtirma-Hab. @ Diger
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SEKTORLERE GORE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (1992,%)

., 82 66 5n
F Turizm
Konut
imalat X Egitim
Enerji - Sagilik
Ulagtirma-Hab. [iesd Diger
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INSAAT RUHSATNAMELERI VE YAPI

KULLANMA iZiN BELGELERI
1991* | 1992* |%Degisim

Insaat

Ruhsatnameleri

Say1 88,195 96,547 9.5

Yiizolciimi ( Bin m2)| 45,231 51,341 13.5

Deger (Milyar TL) 30,949 56,703 83.2

Birim Deg. (n2/TL) | 684,237 | 1,104,439 614

Yap: Kullanma fzin

Belgeleri

Say1 63,901 68,531 7.2
: | Yazdlgimil (Bin m2) 22,108 23,902 8.1

Deger (Milyar TL) 14,922 26,062 74.6

Birim Dep. (m2/TL) | 674,972 |1,090,350 61.5

* Qcak-Eylil

Kaynak : DIE

Insaat Faaliyetleri

insaat sektdriinde yiin ilk dokuz aymnda
gecen yila gore hareketlenme goralmustiir. Bu
dénemde verilen insaat ruhsatnamelerinin
kapsamindaki bina sayis1 gegen yilin ayni
doénemine gore yizde 9.5 artarak 96,547'ye
ulasmistir.

Ocak-Eyliil 1992 doneminde verilen ingaat
ruhsatnamelerinin 55,624'lik en biiytk bolima
ev tipi yapilara yonelik olmustur. S6zkonusu
rubsatnamelerin sayisi gecen yila gore yiizde 16
artmigtir. Apartman tipi binalar igin verilen
ruhsatnameler de yizde 7.8 artarak 33,374'e
ulasmistir. Bu dénemde ayrica ticari yapdar
icin 2,936, smnai yapilar i¢in 1,874, sihhi, sosyal
ve kiltirel yapiar icin de 2,121 ingaat
ruhsatnamesi diizenlenmistir.

1992'nin ilk dokuz ayinda ruhsatnameler
kapsamindaki tim Dbinalarin  toplam
yiizolglimiiniin 51 milyon 341 bin 972 metrekare,
degerinin 56 trityon 703 milyar 22 milyon lira,
toplam daire sayisinn da 330 bin 804 oldugu
belirlenmistir. :
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Ocak-Eylul 1992 déneminde toplam
68,531 bina i¢in de yapi kullanim izni
verilmistir. Kullanimina izin verilen binalarn
sayisi gecen yila gore yizde 7.2 artg
gostermistir. Bu binalarin 36,349'unu apartman,
28,938'ini ev tipi, 1590'im ticari, 71%'unu smnai,
156'sin1 da sthhi, sosyal ve kiiltiirel yapilar
olusturmustur. Kullanum izni verilen diger
binalarin sayist da 779 olmusgtur.

Kullanum izni verilen yapilarn toplam
yiizéletim 23 milyon 902 bin 87 metrekare,
toplam degeri de 26 trilyon 61 milyar lira olarak
belirlenmistir.Dokuz ayda kullanim izni verilen
daire sayist da 168,155 olmustur.

Insaat sektoriinde maliyetler hizia
yiikselmektedir. 1992 Eylil aymda yullik artig
yizde 70.82 olarak gerceklesmistir. Ingsaat
maliyetleri icerisinde en fazla ylzde 85.4 ile
iscilik maliyeti artig gdstermistir.

Yatirim Tesvik Belgeleri

Tesvik saglanan &zel sektdr yatinmlart yi-
lin ilk dokuz ayinda gecen yila gore cari fiyatlar-
la yiizde 16.0 oraninda artarak 22 trilyon 614.9
milyar liradan, 26 trilyon 229.9 milyar liraya
yiikselmistir. Sabit fiyatlar esas alinarak yapilan
hesaplamaya gore ise tesvikli yatrimlann tim
sektorlerde geriledigi belirlenmigtir.

YATIRIM TESVIKLERININ
SEKTOREL DAGILIMI (%)
1989 1990 1991 1992*

Tarmm 2.6 10.6 15 21
Madencilik 2.7 27 3.6 15
imatat 483 68.8 62.6 68.0
Enerji 1.9 2.0 4.3 0.5
Hizmetler 44 5 15.9 28.0 279
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0
* Qcak-Fyliil 1992
Kaynak:DPT




Gecen yilin Ocak-Eylil déneminde 5 tril-
yon 59.2 milyar lira olan hizmetler sektorii teg-
vikli yatirimlart ylizde 44.3'lik bir cari artigla bu
yil 7 trilyon 302.1 milyara yiikselmistir. Tegvikli
yatirimlar iginde en buytik pay: ise her zaman
oldugu gibi imalat sanayii almigtir. Yihn ilk do-
kuz aymnda imalat sanayiinin 17 trilyon 847.3
milyar liralik yatirimi tegvik belgesine baglan-
mustir. Bu sektdrdeki tegvikli yatirimlarda, gegen
yilin ayni dénemine gore yiizde 8.8'lik bir artig
meydana gelmistir.

YATIRIM TESVIKLERININ

SEKTOREL DAGILIMI
(Ocak-Eylil,Milyar TL)
1991 1992 % Degisim
Tarum 471 346 16.0
Madencilik 573 400 -30.3
imalat 16,410 17,847 88
Enerji 102 135 322
Hizmetler 5,059 7,302 - 443
Toplam 22,615 26,230 16.0
Kaynak:DPT

Tesvikli yatirimlar enerji sektoriinde ylizde
32.2'lik artisia 133 milyar TL've, tarim sektoriinde
de yiizde 16'lik artigla 546.1 milyar TL'ye ylksel-
mistir. Madencilik sektorii yatirimlar ise ylizde
30.3 gerileyerek 399.5 milyar TL'ye inmistir.

Ozel sektoriin tesvik belgesine baglanan
toplam yatirimlarl iginde imalat sanayiinin pa-
yt 1992'nin ilk dokuz aylik ddoneminde gecen
yilin ayn1 dénemine gore yizde 72.6'dan yizde
68'e inerken, hizmetler sektoriiniin payr yiizde
22.4'ten yuzde 27.9'a ylikselmigtir. Ayrica, ma-
dencilik sektoriindeki tegvikli yatinmlarnn top-
lamdaki pay1 da yiizde 2.5'den yiizde 1.5'e gerile-
mistir. Tarim sektérd yatnmlarnm yiizde 2.1,
enerji yaunmlarinin da binde 5 olan pay: ise
degismermistir.
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Yilin itk dokuz ayindaki tesvikli yaturmmla-
rin biiylik bolimiini siwasiyla yeni yatunmlar,
tevsi ve modernizasyon yatinmlar: olusturmus-
tur. Yeni yatirmmlar 16 trilyon 98.4 milyar lira ile
ilk siray1 alirken,5 trilyon 483.2 milyar liralik tev-
si,2 trilyon 676.3 milyarlik modernizasyon, 748.5
milyarlik tamamlama, 409.5 milyarlik finansal
kiralama yatirrmi tesvige baglanml§f1r. Geriye
kalan 814.1 milyar liralik tegvigin ise yenileme,
kalite diizeltme, darbogaz giderme, entegrasyon
ve diger amaclarla gercgeklestirilecek yatirimia-
ra yonelik oldugu belirlenmigtir.

YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTOREL, DAGILIMI

(%)
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YATIRIM TESVIK BELGELERININ
iCERIKLERINE GORE DAGILIMI (%)
1989 1990 1991 | 1992*
Komple Yeni Yat. 787 | 767y 690 | 614
Tevsii 7.9 11.3 18.8 209
Tamamlama 1.1 14 A7 29
Modernizasyon 7.9 0.8 5.2 10.2
Darbogaz Giderme 1.0 16| 06 0.9
Yenileme ve Rest. 1.2 54 1.5 0.6
Kalite Dizeltme 0.1 0.2 0.1 0.3
Entegrasyon 20 1.6 0.3 1.0
Finansal Kiralama 0.0 0.5 0.2 1.6
Nakil 0.1 0.5 0.7 0.2
Toplam 100.0 | 1000 | 100.0 | 100.0
* Ocak-Eylil 1992
Kaynak: DPT




Dogu ve Glineydogu'daki terdr ve
belirsizlik ortami bu bbdlgelere yonelik yatiim
isteklerini azaltmistir. Yilin ilk dokuz aymnda bu
bolgelerdeki tesvikli yatirimlar adeta durma
noktasina gelmistir., Bu arada Akdeniz
Bolgesi'nde de tegvikli yatirimlarin onemli
olciude geriledigi belirlenmigtir. Ocak-Eyliil
déneminde bolgeler itibariyle tegvikli
yatinmlarda en buyik artiglar Marmara, Ege ve
I¢ Anadolu Bolgelerinde gerceklesirken, en
biityilk pay1 yine Marmara Bolgesi almugtir.

YATIRIM TESVIK BELGELERININ

BOLGESEL DAGILIMI (%)

1989 | 1990 | 1991 | 1992
Marmara Bolgesi 41.2 33.6 31.2 56.6
ic Anadolu Bolgesi 8.5 66 | 175 | 133
Ege Bolgesi 11.2 87 | 107 | 111
Akdeniz bolgesi 114 | 117 | 116 89
Karadeniz Bolgesi 4.4 5.6 49 7.2
Dogu Anadolu BSL 39 1 109 4.4 1.3
Giineydogu A. BsL 82 | 227 | 126 1.5
Bolgesi Belirsiz 113 0.2 7.1 0.1
Toplam 100.0 | 1000 | 1000 | 100.0
* Ocak-Eyitil 1992
Kaynak: DPT
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YATIRIM TESVIK BELGELERININ BOLGESEL DAGILIMI (1991,%)

Marmara Bolgesi
ic Anadolu Bélgesi
V#d Ege Bolgesi

F% Akdeniz bolgesi
Il Karadeniz Bolgesi
Dogu Anadolu BoL
[T[1] Gtineydogu A. BL
[ ] Bolgesi Belirsiz

YATIRIM TESVIKLERININ BOLGESEL DAGILIMI(Ocak-Eyliil 1992,%)

Marmara Bolgesi
i¢ Anadolu Bolgesi
Ege Bolgesi
Akdeniz bolgesi
Il Karadeniz Bolgesi
Dogu Anadolu Bol
[MM[] Giineydogu A. BsL
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1992 YATIRIMLARI TESVIK TEDBIRLER{

Tesvik tedbirleri, tilkenin ekonomik ve
sosyal kalkinmast icin belirlenen hedeflere
ulasiimasinda zellikle &zel sektdrtin katkisinin
saglanmasi, miitesebbislerin yaturim, ihracat ve
benzeri iktisadi faaliyetlerde bulunma arzu ve
isteklerinin  glc¢lendirilmesi, gerekli
yonlendirmelerin yapilmast gibi amaclarla
devletin kullandig1 énemli ve etkili araglardir.

"Watirimlarin, Doviz Kazandirict
Hizmetlerin ve Isletmelerin Tesviki ve
Yonlendirilmesine ait Esaslar" 28 Mart 1992
tarihli Resmi Gazete'de yayinlanmigtir.Bu
kararla birlikte tesvik belgesine baglanacak olan
yatinm projelerinin tutarlart ve 1992 yilinda
vatirtmlara uygulanan tegvik tedbirleri
belirlenmigtir.

1992 yilinda yatirimlara uygulanan tegvik
tedbirleri sunlardir:

- Yatirim indirimi,

- Tegvik kredileri,

- Glimrik muafiyeti,

- Vergi ,resim ve harg istisnasi,

- Finansman fonu,

- Bina, ingaat harci istisnast,

- Arsa, arazi tahsisi,

- Tesvik primi,

- SSK primi, Zorunlu Tasarruf ve Konut
Edindirme Fonlar ile,

- Enerji tegviki.

Tesvik edilecek yatirnm projelerinin
tutarlarnin ise yore gosterilmeksizin; finansal
kiralama sirketlerinin tegvik belgesine esas tegkil
eden yatirnm projelerinde, Uretime donlk
olmayan ve sadece gevre Kkirliligini onlemeye
yénelik yatirimlarda ve aragtirma ve
gelistirmeye yonelik yatinmlarda 250 milyon
liradan az olamayacagi kararlastinimigtir.
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Yatirnm tutarlarinin kalkinmada  oncelikli
yoreler ile serbest bolge yaturimlaninda; bolge
sarti aranmaksizin, bilgisayar yazidim
sirketlerince yapilacak yaurnmlarla, turizm
yatirim belgesine haiz turizm yatinmlarinda ;
konfeksiyon yatirimlarinda ve her tiirli tevsi,
modernizasyon ve tamamlama vb.
yaurmlarinda bir milyar liradan; diger yore ve
yatirrm konularinda ise 5 milyar liradan az
olamayacagina karar verilmistir

1992 Yatinm Tesvik Mevzuati birtakim
yenilikler icermektedir. 1992 yilinda tegvik
araclarinin onceki yillara gore cesitlendirildigi
goriilmektedir. Oncelik verilen yatinm alanlary
turizm, konfeksiyon, deri, gemi inga ve onarim
tesisi, tarim ve tarimsal sanayi yatirumlari,
kimya, elektronik yatirimlarindan Gretime
déniik olmayan yalmzca cevre Kkirliligini
dnleyen yatirimlar, aragtirma ve gelistirme ile
meslek-bilim-6l¢ii-kontrol ve optik donatim
yatirimlarima kadar uzanan toplam 22 alant
kapsayan genig bir yelpazeyi olusturmaktadir.

Tegvik politikasinda dikkat ¢eken bir nokta
kiiciik ve orta 6lcekli isletmelere zel bir dnem
verilmis olmasidir. Cogu yatinm projelerine 5
milyar liraltk limit taninmasi, ekonomideki
agirlhigi yizde 50 olan orta ve kigtk oOlgekli
isletmelere nefes aldirma amacins tagimaktadir.

1992 yili yatirim tegviklerinin hareket
noktast, azalan yaturim egiliminin arttiriimasi,
yanm kalmts yatirimlarin tamamlanmass ve
tamamlanmis olup ta cesitli sebeplerle
isletmeye alinamayan tesislerin siratle
ekonomiye kazandirilmasi sermaye
tiretkenligi  ve artiginin
kazandirilmasidir.Buna
gecebilecek durumdaki turizm, deri igleme ve
gemi insa girigimlerine verilecek Kkrediler
dncelik kazanmistir.Bu doénemde sektorel

ile
lretim

gbre, isletmeye




oncelikler dikkate alinarak selektif uygulamaya
agirlik verilerek suretiyle kaynaklarin rasyonel
kullanimi amaclanmustir,

Son yillarda zor duruma digen yerli
ureticilerin gli¢clendirilebilmesi igin; yerli
makina kullanimi 6ézendirilmis ve belirli
biiytkliikteki, yeni teknoloji getiren ve istihdami
artirict yatirimlarin hizlandirilmasi amaciyla
hammadde muafiyeti, enerji ucuzlatlmasi ve
fonlar sebebiyle meydana gelen isveren
yiklerinin azaltilmas: yolunda gerekli énlemler
alinmusgtir.

Bu yil ilk defa "Buylk Proje" tanumi
getirilerek bu yatmmlarin etkin tegvik tedbirleri
ile desteklenmesi 6ngoriilmiistir.

"Biiytik Proje" tanimina giren yatirimlar,,
dzel énem tagtyan sektorler kapsamina almmug
ve bunlara yiizde 100 yatinm indirimi
imkanindan, isletme doneminde hammadde
muafiyetinden, arsa-arazi tahsisinden, disik
faizli krediden ve enerji tesvikinden faydalanma
olanag saglanmugtir.

Biyiik Proje yatirimlari ve Kalkinmada
Oncelikli Yérelerdeki tarumsal sanayi
vatinmlarmimn ilk ti¢ isletme yilindaki;

a) Elektrik tiiketiminin ytizde 30'y,

b) SSK primlerinin isveren hissesinin
ytizde 50'si,

¢) Zorunlu Tasarruf ve Konut Edindirme
Fonu'nun isveren hissesinin tamaminin,
devletce kargilanmasi &ngorilmiistiir.

Ozkaynak tizerinden biitin yoére ve
sektdrler itibariyle diglik oranlarda etkin
olmadan uygulanmakta olan fon kaynakl
kredilerin, toplam sabit yaturim tutart izerinden
sektorel oncelikler dikkate alinarak yiksek
oranlarda ve etkili olacak sekilde tahsisi

Sngoralmuistis.

Bu kredilerin faizleri yatirimlarin yapildig:
yorelere gore yuzde 15 ile ylzde 35
arasinda olup, iki yili 6demesiz beg yil vadelidir.

Yanm kalmig turizm, deri isleme ve gemi
inga yatinmlarinin kisa dénemde igletmeye
alinmalarini teminen bu vatmmlarin 6ncelikle
kredilendirilmesi saglanmugtir.

Aul kalnus besicilik kapasitelerini harekete
gecirmek ve sosyoekonomik iyilegtirfne
saglamak amaciyla, besicilik sektdriine igletme
dénemi kredisi sistemi getirilmistir.

devlet
bankalarina olan kredi bor¢larinin faizlerinin

Turizm  yatirimcilarinin

ertelenmesi imkani saglanmigtir.

Ithal makina-techizat icin uygulanan KDV
ertelemesinin, yerli makina-techizat aleyhine
getirdigi rekabet imkanini yok edici uygulamay1
dnlemek amaciyla yerli makina techizata KDV
oraninda tegvik primi 6denmesi imkani
getirilmistir.

Yatirimlarin arsa-arazi tahsisi

uygulamasinin kapsamu genigletilerek;

a) Karadeniz, Dogu Anadolu ve
Giineydogu Anadolu Bolgelerinde
yapﬂacak yayla, nehir, termal ve kig
turizmi yatirimlarina,

b) Gelismis yoreler disindaki tarimsal
sanayi, egitim ve saglik yaurimlarina,
¢) Biyik Proje yatiimlarina, arsa-arazi
tahsisi imkani getirilmistir.

Diinyadaki yapisal degisiklige hizla uyum
saglanmasi ve Bagimsiz Devletler Toplulugu ile
ekonomik iligkilerin gelistirilmesi amaciyla s6z
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konusu devletlere yapilacak yatirimlara kredi
olanaklart saglanmustir.

Sonug olarak, 1992 yilinda yapilacak
yatirimlara yeni bir hiz kazandirilmas: ve
ekonomiye gercekten katkida bulunabilecek
olanlarin tesvik edilmesi hedeflenmistir. Tegvik
belgeli yatirimcilarnin bankalar araciligiyla
kullanacag: doéviz kredilerinde, reel
maliyetlerin yiizde 90'min "Yatirimlar ve Ddviz
Kazandirici Hizmetleri Destekleme Fonu" ndan
karsilanacak olmasi ve i¢ ve dig kredilerde orta
ve uzun vadeler dngdrilmesi yatirmmeilarn
planlarini uzun vadeli yaparak, saglkli ve
istikrarli yatirimlara yonelmesine olanak
saglayicr uygulamalar olarak nitelenmektedir.

4. URETIM
Tarunsal Uretim

1990 yihinda hava kogullarinin da olumlu
etkisiyle iyi bir doénem geciren tarim sektdrl
iiretiminde 6nceki yila gore yizde 7.1 artig
kaydedilmigtir. 1991 yilinda ytizdel.5 oraninda
 bir daralma gosteren sektdr Uretimi, 1992
yiinin dokuz aylik déneminde bir énceki yilin
es donemine gore ylizde 3.7 oraninda geligme
gostermistir. Aym1  donemde ¢ift¢ilik  ve
hayvanciiktaki gelisme hizi da ylzde 2.4
oraninda gerceklesmisgtir.

Tahil {iretiminde, 1991 yilinda bugday ve
arpa iretimleri yiizde 2.0 ve yiizde 6.8 oraninda
artarken, pirin¢ tretimi ytzde 13.0 oranmnda
azalmustir.Sanayi bitkilerinden tiitiin ve saf
pamuk Uretimleri azalirken, gekerpancarn
firetimi yizde 10.6 oraninda artmugtir. Yumru
bitkilerden patates ve kurusogan; yagh
tohumlardan, verfistig; meyvelerden,
turuncgil liziim ve incirde degisik oranlarda
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lretim artiglart kaydedilirken, =zeytin
Uretiminde azalma gortlmustiir. Cay Uretimi ise
yuzde 12.2 artmustir. Sebze Uretiminde daha
onceki yillarda goériilen artis devam etmis ve
1991 yili artis1 ylizde 4.2 olmustur.1992 yilinda,
DIE'nin tarim Griinleri tahminine gére, 6zellikle
titin, piring, pamuk, findik ve zeytin
tretimlerinde &nemli artiglar beklenmektedir.
Sebze Uretimindeki artis eZiliminin ise devam

edecedi tahmin edilmektedir.

Sanayi Uriinleri Uretimi

1990 yilinda sabit fiyatlarla ylzde 8.7
oraninda geligme goésteren sanayi sektorl
Uretimi, 1991 yilinda yiizde 2.6 artig kaydetmigtir.
1992'nin ilk on aymdaki gelisim orant ise bir
onceki yilin eg donemine gore ylizde 5.0
olmustur.Ayn: doénemler itibariyle enerji
sektorii diretimi ytizde 12.5, imalat sanayii
tretimi ylizde 4.0 artarken, madencilik sektorii
tretimi ylzde 1.3 gerilemistir.

DIE verilerine gére 1990 yilinda 127.4 olan
sanayi uretim endeksi, 1991 yilinda 130.7've
yikselmigtir.Sanayi Uretim endeksi 1992 yili
birinci ti¢ aylik dénemde 130.4, ikinci Gg¢ aylik
donemde 128.5, Uiclinci ti¢ aylik donemde ise
144.0 olmustur.

Sanayi sektord, ilk
dénemlerinde ulastig: artis
performansint , UGg¢lncld (¢ aylik dénemde
strdiirememigtir. Toplam sanayi {iretiminde
1991 yilinin aymi donemine gore, bu yilin
birinci doéneminde yizde 10.6, ikinci
doéneminde yiizde 5.2 artig gerceklesmisken,
yilin  Gg¢lincd ddneminde bu
devam etmemis,

1992  yilinin
tdretim

performans
yluzde 3.8'de kalmugtir.
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SECILMIS SANAYI
MADDELERININ URETIMI (Ton)
Kiumilatif | Kiimiilatif Y
Maddeler Uretim Miktars | Uretim Miktar: | Degisio
1991** 1992*

Yaz1 Kagidi 60,050 77,620 20.3
Gazete Kagids 89,695 95,339 63
Siilfirik Asit 396,255 491,025 23.9
Boraks 131,933 143,071 8.4
Amonyum Siilfat 163,843 220,248 34.4
Azotha Giibre 2,050,383 | 2,429,732 185
Fosfatl Giibre 1,925,203 | 2,475,382 286
Ham Petrol 3,761,396 | 3,637,599 33
LPG 590,275 580,624 -1.6
Benzin (Normal) | 1629377 | 1,689,395 3.7
Benzin (siiper) 669,585 760,380 13.6
Gazyag 107,587 106,125 -1.4
Motorin 5,315,509 | 5,521,840 39
Fuel 0il (5,6) 7,058,185 | 6,958,490 -1.4
Cimento (Toplam) | 22,344,760 | 24,840,503 11.2
Ham Demir 3,896,975 3 746,917 -3.9
Stv1 Celik 7.839,853 | 8,445,339 77
Pik 330,304 368,450 11.5
Slap 1,491,325 | 1,315,009 -11.8
Blum 2,118,859 | 1,981,776 6.5
Kiitiik* 1,869,173 | 1,749,347 -6.4
Yuvarkaklar* 894,822 924,217 3.3
Koésebentler* 21,341 8,911 -58.2
Profil* 64,222 51,133 -20.4
Levha 226,825 216,102 -4.7
DKP Sac - 997,043 1,006,300 0.9
Boru 0 0 -

Blister Bakir 22,773 21,205 -6.9

*Kamu Sektori Uretimi

** Ocak-Ekim
Kaynak:DIE

Gecen yilin aynt déneminde ise Uretim artig

hizi yiizde 6.5 olarak gerceklesmisti.




{Ocak-Eyliil, % Degisim)
1991 1992
3.3 5.5
Schirler 6.6 14.7
Toplam 1.6 10.3
Kaynak:Enerfi ve Tabti Kaynaklar Bakanhg

Sanayi

Elektrik enerjisi tliketimi, 1992 yilinin ilk
dokuz ayinda ytzde gecen yilin ayni dénemine
gore ylizde 10.3 yiikselmistir. 1992 yilinm Ocak-
Eylil doneminde tuketim,gecen yila gbére
sanayide ytizde 5.5, sehirlerde ise ylizde 14.7
artmustir.

Imalat Sanayiinde Gelismeler

1989 yihnin ikinci yansinda ve 1990
yilinda imalat sanayiinde gorllen hareketlilik,
Korfez Krizi ve savaginin olumsuz L‘etkileriyle
birlikte 1991 yilinda durgunluga doéniismiig ve
1990 yilinda imalat sanayiinde buyime hiz1
sabit fiyatlarla yizde 9.7 iken, bu oran 1991'de

ylzde 2.3'e gerilemistir. 1992 yilinda imalat
sanayi sektorl, bir 6nceki yilin aym
dénemlerine gore, birinci t¢ aylik ddénemde
yluzde 10.1, ikinci i¢ aylik donemde ylizde 4.4,
tiglincl ¢ aylik donemde ise yuzde 2.8 gelisme
gOstermistir.

1991 vyilinda imalat sanayiinde alt
sektorler itibariyle en fazla Giretim artisi ytuzde
12.0 ile makina sanayiinde goriilirken, bunu
yuzde 9.2 ile gida ve yiizde 4.6 ile tag ve toprak
sanayii izlemistir.

1992 yilinin G¢lnci ¢ ayhk déneminde,
kamu kesiminin imalat sanayi lretiminde ylzde
1.7 oraninda, Ozel kesimin imalat sanayi
uretiminde ise yizde 3.3 oraninda artig
gerceklesmistir.Bu donemde gida sanayi
dretimi yiuzde 4.8 oraninda azalirken,
mensucatta binde 9, orman urinleri ve
mobilyada yitizde 9.5, kagit ve basim sanayiinde
yizde 14.6, kimyada yiizde 3.6, metal ana
sanayiinde ytizde 10, makinada da ylzde 3.7 artig
kaydedilmistir.

(%)
20 =

1991

DONEMLER ITIBARIYLE IMALAT SANAYI URETIMI

1952

Braom 6z

M Toplam
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Aylik sanayi Uretim endeksine gbre, imalat
sanayi tiretiminde Eyldl ve Ekim aylarnda sirast
ile ylizde 4.7 ve yiizde 1.6 artis gdstermistir.

Imalat sanayi Uretiminin, Ocak-Ekim
déneminde gecen yilin ayni ddnemine gore
artis orant yiizde 4.0 olmustur.

AYLIK SANAYI URETIiM ENDEKSI (1986-100)

HMivwo 1991 M 1992

OZEL-KAMU IMALAT SANAYIi URETIMI
(Bir Onceki Yihin Ayni Dénemine Gore % Degisim)

1991 U¢ Aylik Dénemler 1992 {J¢ Aylik Donemler

Ozel Kamu Ozel Kamu
L L |m |[Iv. | L IL m | v. | L L | O L L | I
Gida Sanayi 53 | 54 228 | 34| 3.8 (103 (265 | 87 | 75| 60 |39 | 1.2 |59 |-57
Mensucat Sanayi 80 |90 |04 |-86 [298 |-154 [-23.9 |-27.1 | 44 | 1.5 | 1.8 [-11.2 |-9.6 | -6.8
Or. Ue-MobilSan. |-122 [91 [ 01 {22} 61 [205 | -7.8 | 59 | 22 [130 |131 | 29 | 1.5 | 22
Kagitve Baszm San. [ 19 |95 | 1.2 | 81 [-200 [-20.1 }-165 | 1.8 | 3.0 |1L0 [11.5 | 24.8 [20.9 | 28.4
Kirnya Sanayi 78 1178 |77 | 19| 24| 55 |-14 | 03 | 60|36 15]|-25]94 | 60
Tas-Toprak Sanayi 21 |63 125 | 43 }-12.3 [ 383 | 160 | 49 |137 [340 | 37 | -7.0 (123 | 145
Metal Ana Sanayi  [-203 |05 ;22 |-82 [-199 | 07 .25 [ -79 128 |-79 |161 [ 1.8 |-24 | -09
Makina Sanayi 67 [105 |246 161 | 245 | 2.3 [324 | 164 |432 | 01| 50 | 102 | 1.7 |-12.2
imalat Sanayii 61321701 311-07]-07]| 547 23 |155]| 46| 33| -05[36 (17

Kaynak:DIE

1990 yilinda ytizde 74.4 olan imalat sanayii
kapasite kullanim oram 1991 yilinda da aym
diizeyde kalmig ve yilizde 74.6 olarak
gerceklesmistir. 1992 yilinin  birinci  G¢ ayhik
déneminde yizde 73.8 olarak gerceklegen
imalat sanayi kapasite kullamim orany, ikinci G¢
aylik donemde 74.9'a ve ﬁgﬁnéﬁ l¢ aylik
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donemde yiizde 77.9'a yikselmistir. 1992 yilimn
liclincii ti¢ aylik déneminde 6zel sekidr kapasite
kullanim orami yiizde 76.2, kamu kesimi kapasite
kullanim oran1 yiizde 80.9 olarak

gerceklesmistir. Bu donemde, yiizde 88.7 ile tag
ve toprak triinleri sanayi , yizde 85.3 ile metal
ana sanayii ve yizde 81.0 ile kagit ve basim




sanayii, kapasite kullanim orani en ylksek olan

sektorierdir. IMALAT SANAYIINDE KAPASITE

) KULLANIM ORANLARI
1992'de imalat sanayiinde tam kapasiteyi

80
kullanmama nedenlerinin en o6nemlileri 60 -
talepteki vetersizlik,mali glclikler ve
T . . 40 A
hammadde yetersizligidir. Diger nedenlerin 0
pay1l ise gittikce artarak Uglnci Ug¢ ayhk 201
0 - 1

dénemde ylizde 20've ulasmustir.

1991 Ug Aylik Dénemler
1992 Ug Aylik Dénemler

IMALAT SANAYIl ALT SEKTORLERINDE
KAPASITE KULLANIM ORANLARI (%)

(Uretim Degeri Agirlikly)
1991 U¢ Aylik Dénemler 1992 Ug Aylik Dénemler
1 IL 1 1v. 1 L 1
Gida Sanayi 73.8 70.4 76.7 81.0 (9.1 66.7 71.7
Mensucat Sanayii 76:8 77.8 73.4 77.5 77.6 78.8 79.1
Orman Ur.ve Mobil.San. 73.7 75.6 76.6 83.1 73.4 75.7 79.3
Kagit ve Basym Sanayii 71.6 78.7 73.1 76.8 76.9 73.2 81.0
Kimya Sanayi 74.7 74.6 75.1 71.4 73.8 74.1 80.3
Tas Toprak Sanayii 76.9 81.3 88.4 84.3 79.1 88.5 88.7
Metal Ana Sanayii 69.2 84.2 80.3 77.6 76.4 80.6 85.3
Makina Sanayii 60.5 72.0 67.3 76.0 725 73.3 714
Diger imalat Sanayii 60.0 58.3 03.8 60.6 52.1 628 | 687
imalat Sanayii 71.4 75.1 74.9 76.4 73.8 74.9 77.9
Kaynak:DIE
IMALAT SANAYIINDE TAM KAPASITEY1
KULLANAMAMA NEDENLERI (%)
1991 Ug Aylik Dénemler 1992 Uc Aylik Dénemler
L 1 . V. I I o
Talepteki Yetersizlik
I¢ Talep 52.7 50.5 46.0 53.6 47.5 46.9 455
Dig Talep 15.8 17.3 18.5 16.1 23.7 19.4 20.2
Mali Giicliikler 5.7 3.3 5.1 5.4 5.3 5.4 6.2
Hammadde Yetersizligi
Yerli 5.0 3.4 3.4 4.4 3.5 29 32
Ithal 1.8 1.2 25 2.4 2.0 15 1.2
Enerji 0.9 1.4 1.5 2.8 1.2 2.3 1.1
isci Sorunu 7.7 5.3 3.7 3.7 3.1 4.6 25
Diger 10.1 15.0 19.3 11.5 13.7 17.1 20.0
Kaynak:DIE
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Verimlilil

Istanbul Sanayi Odasi tarafindan her yil
yaymnlanan "Tirkiye'nin 500 Biyiuk Sanayi
Firmasi" arastirmasi ile ilgili verilere gbre
isglici ve sermaye verimliliklerinin 6zel
kesimde daha yiiksek oldugu anlagimaktadr.
1991 yilinda calisan bagina net katma deger
(1990 fiyatlariyla) ozel kesimde 61.9, kamu
kesiminde ise 26.6 milyon liradir. 1982-1991
doénemindeki en yiiksek rakama 6zel kesim 61.9
ile 1991 yilinda, kamu kesimi ise 36.6 milyon lira
ile 1988 yilinda ulagmiglardir. 1983-1991
déneminde ortalama igglici verimliligi ozel
kesimde 45.2, kamu kesiminde 27.9 milyon lira

olarak gerceklesmigtir.

Bin TL
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500 BUYOK FIRMADA ISGUCU
VERIMLILIGI (1990 Fiyatlariyla)
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IJ Kamu -J- Ozel

Sermavye verimliligi olarak
tanimlanabilecek net katma deger/ sabit
varliklar orani 1983-1991 doéneminde &zel
kesimde 1.034, kamu kesiminde 0.327 olarak
gerceklesmistir. Ozel kesim en yiiksek degere
1.152 ile 1987'de, kamu kesimi ise 0.496 ile 1984
yilinda ulagmugtur.

Toplam faktdr verimliligi, isgicl ve
sermaye verimliliklerinin  agirlikls
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500 BUYUK FIRMADA SABIT SERMAYE

VERIMLILIGI (1990 Fiyatlarryla )
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I+ Kamn M- Ozel

ortalamasidir. Agirlik olarak faktérlerin net
katma deger icindeki paylar

kullanimaktadir. 1991 yilindaki bir diger sonug
maas ve licretlerin net katma deger icindeki
paylarini 6énemli oranda ylkselmesidir.
Toplam faktér verimliliginde 1984-1991
donemindeki ortalama btylime orani 6zel
kesimde ylzde 3.91'dir. Kamu kesiminde ise
faktor verimliliginde yiizde 2.08'ik bir gerileme
sozkonusudur. 1991 yilinda ise 6zel kesim faktor
verimliliginde yiizde 6.2'lik bir buyime
gerceklestirmigtir. Kamu kesiminde ise bliylime
oraminda ylizde 18'lik bir azalma gorilmektedir.
Bu sonuclar, iki kesim arasinda cok oOnemli
farklar oldugu gercegini bir kez daha ortaya

koymaktadir.
TOPLAM FAKTOR VERIMLILIGI
BUYUME ORANI(%)

Yillar Kanmm | Ozel | Toplam
1984 22.0 3.0 11.9
1985 327 49 343
1986 02 16.7 4.2
1987 26.5 13.7 213
1988 49 -6.2 221
1989 27 3.7 -1.8
1990 74 6.5 2.0
1991 -18.0 6.2 0.7
Ortalama 2.1 3.9 0.2
Kaynak:ISO




o) TOPLAM FAKTOR VERIMLILIGI BUYUME ORANLARI
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Talep artisinin yarattii tretim blyimesi

_ ) SERMAYE VERIMLILIGI
sonucunda kapasite kullanim oram yiikselecek
ve verimlilik artacaktir. Bu durumda dlcek Net Katma Deger / Sabit Varhldar
ekonomisinden yararlanilmis olacakur. Ozel (1990 Fiyatlartyla,Bin TL)
, e . Yillar Kamu Ozel Toplam
kesimde bu durum acgik olarak gorilmektedir.
K kesimi ici 1 k mii . 1983 0.407 0.969 0.625
amu kesimi 1(;1.n aynt sonuca ulagmak miimkiin 1984 0.496 0.992 0.700
gorilmemektedir. Verimlilik artis1 ile net katma 1985 0.304 0.933 0.463
deger artig: arasindaki iligki 6zel kesimde daha 1986 0.268 1.046 0.468
guiclidir. 1987 : 0.306 1.152 0.515
1988 0.316 1.096 0.495
1989 0.310 1.049 0.491
1990 0.287 1.063 0.499
ISGUCT VERIMLILIGT 1991 0.252 1.007 0.499
— Ortalama 0.327 1,034 0.528
Net Katma Degery/ Calisan Sayisi KaynakelSo
(1990 Fiyatlarryla Bin TL)
Yallar Kamn Ozel Toplam . .
1983 17,322 36,014 25,205 515 AM
1984 21,641 37,366 28,671 1992 yili Eylil ayinda isi olmayan, is
1985 25,433 36372 30,020 arayan ve ig buldugunda on bes glin i¢cinde
1986 24,450 44,066 32,871 | h Kisil larak 1 K
1987 34275 51821 42,169 calismaya hazir kisiler olarak tanimlanan agi
1988 36,570 47,135 41271 issizlerin sayist bir dnceki yilin ayn1 ayma gore
1989 35,180 46,194 40,184 yiizde 2 azalmustir.Yilin ilk dokuz aylik
1990 32,463 52,099 41,611 doneminde. [IBK'na bagvuranlarin sayisinda
1991 26,613 61,862 42,646 yiizde 28.7, ise yerlestirilenlerin sayisinda ylizde
Ortalama 27878 45,222 35,624 5.6 ve isyerlerinin isglicli isteminde ise ylzde

Kaynak:150 16.7'lik artislar kaydedilmigtir.
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ACIK iSSIZLIK
% Y% % %
1989 Desigim| 1990  |Degisim| 1991 |Defisim| 1992 |Degisim
Ocak 1,170,864 2.4 | 1,011,711 -13.6 | 881,361 -129 | 844,533 2.3
Subat 1,108,172 3.6 | 1,018,890 81 | 872,095 -14.4 | 849,490 0.6
Mart 1,119,171 -3.1 | 1,030,810 79 | 874,874 2151 | 852,950 0.4
Nisan 1,112,148 3.7 | 1,002,707 o8 | 887,115 | -T15 | 866459 16
Mayis 1,091,935 5.2 | 1,014,035 7.1 | 875316 -13.7 | 882,226 1.8
Haziran | 1,066,102 7.6 | 1,008,803 54 | 855,407 -15.2 | 869,713 -14
Temmuz | 1,056,214 -85 | 977,524 75} 841,946 -13.9 | 865,861 0.4
Agustos | 1,071,157 75 | 966,825 9.7 | 847,507 <123 | 837,430 353
Eyliil 1,049,395 97 | 955,831 89 | 861,993 98 | 820,481 2,0
Ekim 1,036,853 -10.7 953,126 8.1 848,092 -1.6 | - -
Kasmm | 1,022,469 -11.8 | 917,755 -10.2 | 836,820 -13 - -
Arahk 1,009,840 -13.1 896,132 -11.3 825,567 -13 - -
Raynak:DIE

DIE tarafindan gerceklestirilen Hanehalk:
Isglici Anketi (Nisan 1992) sonuglarina gore
toplam istihdam 19 milyon 172 bin kisi, toplam
issizlik orant ise yuzde 8.0 olarak belirlenmistir.
Gizli issizlik olarak ta tanimlanabilecek eksik
istihdamda ( anket doneminde ekonomik
nedenlerle 40 saatten daha az stire calisip
mevcut isinde ya da ikinci bir iste daha fazla
calismaya musait kigiler bunlar
disindakilerden, mevcut isinden elde ettigi
gelirin azlig1 ya da kendi mesleginde istihdam
edilmedigi gibi nedenlerle mevcut igini
degistirmek isteyen ya da ikinci bir ig arayan

ve

" kisiler) olanlarin isgiicl icindeki orant ylzde 7.9

olarak tahmin edilmistir. Toplam 39,969,724 kisi
olan 12 ve daha yukan yastaki niifusun yuzde
53.4'1 kentsel yerlerde ,yiizde 46.6's1 ise kirsal
yerlerde ikamet etmekteyken, 19,171,935 kisi
olan toplam istihdamin ytzde 42.7'si kentsel
verlerde, ylzde 57.31 de kirsal yerlerde
bulunmaktadir.

Tiirkiye'de istihdam edilen niifusun yizde
44.6's1 tarim kesiminde calismaktadir. Tarimda

calisanlarin tamamina yakimi (ylizde 94.8'1)
kirsal yerlesim alanlarinda oturmaktadr.

Kirsal yerlesim yerlerindeki tarimsal
istihdamin yizde 62.5'inin ise Ucretsiz aile
iscilerinden olustugu dikkati alinwsa, bu kigilerin
tlkenin isglicli gostergeleri Uzerinde belirgin
etkisi bulundugu gercegi ortaya ¢ikmaktadir.

Tiirkiye genelinde igsizlik orani yiizde 8.0
iken kentsel yerlerde yiizde 12.1 (1,127,732 kisD),
kirsal yerlerde ise yiizde 4.7 (546,862 kisD) dir.
Kadinlarin issizlik oranit bakimmdan kentsel
yerlerde artirics,kirsal yerlerde ise azalucr bir

etkiye yol acuklart gozlenmektedir. Egitim ve yas
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dikkate alindiginda issizligin bir diger énemli
boyutu dikkati cekmektedir. Kentlerde 15-24 yas
grubunda lise ve yiiksek okul mezunu gencler
arasindaki issizlik orani ytizde 32.4 'tQr.

1993 yih programina gore igsizlik oraninin
gelecek yil yiizde 7.0 olarak gerceklesecegi
tahmin edilmistir.Eksik istihdamin ise ylizde
7.4'e gerilemesi beklenmektedir.Buna gore
toplam isgiiciiniin 1993'te 20 milyon 846 bine




ctkacagt tahmin edilmektedir.fsgliclinin 7 IKTISADI FAALIYET KOLUNA GORE
milyon 835 bini tarim, 2 milyon 850 bini sanayi, ﬂ CALISANLAR (Nisan 1992)

8 milyon 121 bini de hizmetler l‘cesiminde Tartn TOSIT;‘:T E:;(S KZ‘;‘%
olmak {izere toplam olarak 18 milyon 806 Maden. 134 133 1
bininin istihdam olanagi bulacag: ifade imalat sanayii | 2,742 2,216 526
edilmektedir. Igsiz sayisinin ise gelecek yil 1 mg"z"es“ 9;3 92 1?
milyon 406 bine inmesi beklenmektedir.Igsizlik Ticaret 2320 | 2,136 184
ve eksik istihdam nedeniyle atl durumda Ulast. ve Hab. 882 854 28
bulunan .i§gfjc1'jn1'in bu yil yﬁzc-i-e 15.9 olan ﬁm | 3,323 2,223 (1513
toplam iggiicline oramimin yiazde 14.4'e Toplam 19172 | 13,348 5 824
gerileyecegi tahmin edilmektedir. Kaynak:DIE

Binkisi IKTISADI FAALIYET KOLUNA GORE CALISANLAR
10,000
8,000
6,000
4,000
- 1
0 S T T .__I T l-_I Y
Tarmm Maden. Jmalat Tekgaz Ingaat Ticaret Ulastve Mali Toplum
sanayii ve su Hab. lknumbr hizmet.
- Toplam [:‘ Edak
YAS GRUBUNA GORE ISSIZLIK (Ekim 1991)
Issizler Toplam | % Pay Erkek % Pay Kadin % Pay
12-14 95,984 5.60 77,564 6.19 18,420 3.99
15-19 459,132 2678 | 312,161 2491 | 146,971 31.86
20-24 455,997 26.60 | 320,890 25.61 | 135,107 29.29
2534 386,508 22.55 | 271,307 21.65 | 115,201 24.97
35-54 267,859 15.62 | 224,020 17.88 43,839 9.50
55+ 48,866 2.85 47,036 3.76 1,810 0.39
Toplam | 1,714,346 100.00 11,252,998 100.00 | 461,348 100.00
Kaynak:DIE
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YAS GRUBUNA GORE 1$SiZLIK

Kisi
600,000 -
400,000
200,000
0
12-14 15-19 20-24 25-34 35-54 55+
. Toplam D Erek
EGITIM DURUMUNA GORE iSSIZLIK
Toplam | % Pay Frdawk % Pay Kadin % Pay
Okuryazar olmayan 83,199 485 53,317 4.26 29,882 6.48
Olaryazar 51,732 3.02 44,532 3.55 7,200 1.56
jlkokul 023,114 53.85 | 731,939 5842 | 191,175 41.44
Ortaokul 207,013 12.08 | 163,284 13.03 43,729 9.48
Orta Dengi Meslek 11,712 0.68 8,545 0.68 3,167 0.69
Lise : 261,864 15.27 | 146,180 11.67 | 115,684 25.08
Lise Dengi Meslek 108,717 6.34 70,386 5.62 38,331 831
Yiiksekolul ve Fakiilte 66,995 3.91 34,815 2.78 32,180 6.98
Toplam 1,714,346 100.00 |1,252,998 100.00 | 461,348 100.00
Kaynak:DIE
i EGITIM DURUMUNA GORE 1$SIZLIK
1
1,000,000 = :
750,000
500,000
250,000
0

Okwryazar Okuryazar  flkokal Ortackul  Orta Dengi Lise Lise Dengi  Yiiksekokul
olmayan Meslek Meslek  wve Fakiilte

- Toplam D Edzk
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Son ti¢ yilik dénemde bagitlanan toplu is
sdzlesmelerinin ortak ozelligi uyusmazliktir.
Taraflar arasmdaki miizakerelerin siiresi uzamus,
cogu sozlesme uyusmazlik ve grev safhasindan
sonra imzalanabilmistir.Bu durumdan hem
isletmeler ve ilke ekonomisi, hem de calisanlar
zarar gormustliir.1990 yilinda kamu kesiminde
278,590, o6zel kesimde 205,262 olmak tizere
toplam 483,852 isciyi kapsayan 1,954 toplu is
sozlesmesi imzalanmistir.Metal, Maden ve
Kagit gibi igkollarinda c¢alisanlarin
sézlesmelerinin 1991 yilina sarkmasiyla
gectigimiz vil kamu kesiminde 630,844, &zel
kesimde 458,705 olmak tizere toplam 1,089,549
isciyi kapsayan imzalanmig toplu is s6zlegmesi
says1 5,030'a ulagmustir. 1992 yilinin ilk 9 ayinda
kamuda 175,954; 6zel kesimde 145,525 olmak
lzere toplam 321,479 calisanin sézlegmesi
tamamlanabilmistir.

Ozellikle 1987 yilindan itibaren grev
sayisinda gorilen hizli artis 1990 ve 1991
yillarinda da devam etmis ve tllkemizin en
6nemli sorunlarindan
olusturmustur.1990 yilinda 166,306 iscinin
katildig1 458 grev nedeniyle 3,466,550 isgiinii
kaybedilmis, 1991 yilinda ise katilan isci sayist
398 ve grevler nedeniyle kaybedilen isgini
sayist 3,809,354 olarak gerceklesmistir.Grev
uygulamalar: agirlikls olarak 6zel kesimde
cereyan etmistir.1992 yilinin ilk dokuz ayhk
doéneminde 59,830 iscinin katlmasiyla 85 grev
uygulamas: olmus ve 1,002,152 isglini
kaybedilmistir. Iyimser bir yaklasimla, 1992
yilinda kayip isgiinli sayismin azaldiZim
soyleyebilmek i¢cin henliz tamamlanmayan

birini

kamu sozlesmeleri ile Metal ve Tekstil gibi grup

s6zlesmelerinin  sonuclarini  beklemek

gereklidir.
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,  TOPLU IS SOZLESMELERI
Akdedilen Isyeri isci
YiHlar Soz.Sayist Sayist Sayisi
1990 1,954 11,399 483,852
1991 5,030 13,169 1,089,540
1992* 1,455 8,577 321,479
*Ocak-Eylil
Kaynak: Cahgma ve Sosyal Giivenlik Bakanhig:
LOKAVTLAR
Lokavt Lokavta Dahil | Kaybolan
Yillar Sayist Isci Sayis1 | isgiinii S.
1990 41 58,439 1,188,091
1991 25 60,936 | 1,188,719
1992* 6 1,318 79,447
*Ocak-Eylil
Kaynak: Cahsma ve Sosyal Giivenlik Bakanig
GREVLER
Grev Kaulan Kaybolan
Yillar Sayist IsciSayist | fsgiinis.
1990 458 166,306 3,460,550
1991 398 164,968 3,809,354
1992+ 85 59,830 1,002,152

*Ocak-Eylil

Kaynak: Calisma ve Sosyal Grivenlik Bakanh

Son Ug¢ yuda lokavt uygulamalarinda bir
disme egilimi izlenmektedir. Bilindigi tizere,
lokavt uygulamalart, grevlerle
karsilagtirildiginda daha disik seviyede
gerceklesmektedir.1990 yilinda 58,439 isciyi
kapsayan 41 ve 1991'de 60,936 is¢iyi kapsayan 25
lokavt uygulamasinda kayip isgini sayilar
sirasiyla 1,188,091 ve 1,188,719'a ulasmustir.1992
yilinin ilk dokuz aylik déneminde ise 79,447
isglinti kaybedilen 6 lokavt uygulamas: 1,318
isciyi kapsamustir.




isgiicii Maliyetleri

Sapayide isci basina igglcu maliyeti 1991
yili itibariyle, 11 igkolunun agirlikli ortalamasi
olarak 11,082 TL/ saat'ten 27,132 TL/saat'e
yikselerek bir onceki yila oranla yiizde 145 artig
gostermigtir.  TISK tarafindan yaywnlanan
verilere gore 1991 yilinda ortalama igglici
maliyeti enflasyonun iki katindan yiiksek bir
hizla artmistir, 1991'de reel iggiict maliyeti artig
yiizde 47.5 olarak hesaplanmaktadir.

Toplu is sozlegmelerinin 1992 yidina ait
hiikiimleri ile is¢i tcretlerinin enflasyonun
izerinde zam gormesi sonucu, igglcl
maliyetindeki reel yiikselis 1992'de de
stirmistiir.1992 yilinda ortalama isgticli
maliyetinin 6zel sanayi sektoriinde yuzde 74
oraninda artmasi ve reel olarakta ylzde 8.1
oraninda yikselmesi beklenmektedir.Bu
tahminlere dayanilarak yapian hesaplamalar,
isglicti maliyetinin 1992 yilinda 1980 yilina gore
reel olarak yizde 116.6 oraninda artacagini
gostermektedir.

itibariyle dolar bazinda kar@ﬂag.mrﬂmasmdan
ortaya ¢ikan sonuglar, Tirkiye'deki iggctict
maliyetinin AT tlkelerine gore cok hizh bir artis
izledigini ve hatta Yunanistan, Portekiz gibi bazi
Avrupa tilkelerini gectigini; Almanya, Fransa
gibi ileri dizeyde sanayilegmis bazi Avrupa
ilkeleri ile olan seviye farkinin ise i¢ ve dis
rekabet acisindan iilkemiz aleyhine hizla
kapanmakta oldugunu gdstermektedir.

1989 yilindan itibaren Tirkiye'de isglici
maliyetleri trmamnga gegmistir.Buna karsilik AT
tilkelerinde son derece ithimli artiglar olmus,
hatta nispi dusgtisler yaganmigtir.Bu gelismeler
sonucu AT ulkeleri ile aramizdaki fark 19838
yilinda 5.55 kat iken 1991'de 1.77 kata
inmistir.1991 itibariyle tlkemizde isgiicii
maliyeti seviyesi Yunanistan ve Portekiz'den
yiitksek,Irlanda ile hemen hemen esittir.

1985-1991 déneminde isgici
maliyetlerinin artig trendleri sabit fiyatlarla ele
alindiginda da benzer sonuclar elde
edilmektedir, Tiirkiye'de isglicii maliyetleri 1991
yilinda 1985'e gore sabit fiyatlarla yizde 141

AT iilkeleri ve Tirkiye'deki yillik isgiici  orapunda  artarken,AT'de ise reel olarak
maliyeti seviyelerinin 1985-1991 doénemi  azalnigtir.
iSGUCU MALIYETI,UCRETLER VE KESINTILER
_ Briit Ucretten Net Ucret/ TUcret Geliri | Reel Ucret | Reellsgiicii
kgii | Giydirlmis | Yapilan Net Briit Ucret | Kesinti Vergi |(NetUcretr| Geliri | Maliyeti
Yillar Maliyeti | Ucret' | Kesintiler | Ucret Orant Orant fadesi | V.iades)) | Endeksi | Endeksi
‘ (TL/Saat) |(TL/Saaf) |(I1/Saat) |(TL/Saat) ™) %) (TL/Saat) | (TL/Saat) |(1985=100) (1985=100)
1985 808.3 690.9 213.9 476.9 69.0 31.0 415 518.5 100.0 100.0
1986 1,054.9 879.9 279.7 600.1 68.2 318 64.1 664.2 95.2 96.9
1987 1,6221 | 1,2743 445.3 829.1 65.1 349 81.5 910.6 94.0 107.3
1988 2,680.5 | 20264 699.4 | 1,327.0 65.5 34.5 96.7 | 14237 3.8 101.2
1989 58960 | 43610 | 1,5864 | 27746 63.6 364 1234 | 2,898.0 100.5 131.2
1990 11,0820 | 83740 | 31355 | 52386 62.6 374 1700 | 54086 1171 153.9
1991 27,1320 | 19,8240 | 7,695.0 | 12,129.0 61.2 38.8 348.0 | 12,477.0 1627 226.9
1992* 47,2100 | 34,8400 | 13,371.0 | 21,469.0 61.6 38.4 487.0 | 21,956.0 177.8 245.2

"Briit ticrel, isginin dogrudan yararlanabildigi nakdi ve ayni ddemeler roplamichr. SSK isveren primleri,
kidem ve ibbar tazminatlar fonlar gibi is¢ive intikal etmeyen ddemeler barigtir.

w Gerceklesme Tabmini
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IMALAT SANAYIINDE NOMINAL iSGUCU MALIYETLERI($/YTL)

Ulkeler 1986 1987 1988 1989 1990 1991 >
Belcika 22,259 26,280 26,364 24,998 26,373 26,444
Danimarka 19,020 24,935 25,396 23,554 25,016 24,555
Fransa 18,252 21,935 22,292 21,149 21,330 21,122
Almanya 22,680 28,490 28,839 26,861 30,590 31,107
Yunanistan 7,566 8,642 9,264 9,532 10,151 10,075
irlanda 14,571 16,948 17,176 15,764 11,237 13,838
Italya 17,725 21,754 23,165 23,302 27,549 28,577
Hollanda 22,253 27,892 27,892 26,243 24,272 24,252
Portekiz 4,153 4,925 5,157 5,180 6,790 7,344
Ispanya 11,674 14,103 15,364 15,856 18,654 19,172
ingiltere 13,374 15,863 18,341 18,395 23,222 24,815
Tiirkiye 3,252 3,913 3,896 5,736 8,771 13,703
AT(Ag1clikh Ort.) 16,887 20,603 21,638 21,006 23,711 24,312
AT/Tiirkiye 5.19 5.27 5.55 3.66 2.70 1.77

*Tabmin.OECD kaynaklarmda yer alan isgricii maliveti ariis oranlarma ve ddviz kurlarma
gore TISK tarafindan besaplanmughr.

Kaymak:

1) mternational Fconomic Indicators 1991, Institut der Wirtschaft, Koln.

2) Trirkiye igin "TISK Caligma Istatistikleri ve fsgiicii Maliyeti” aragtirmalar, 1985-1990.

3) OECD Economic Outlook, December 1991
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DUNYA EKONOMISi VE DIS EKONOMIK ILISKiLER

1. DUNYA EKONOMISINDE
GELISMELER

Diinya ekonomisi 1980'lerde biyiik bir
degisimin icine girmistir. Ulusal para
pivasalart arasindaki smirlarin kalkmast ve
uluslararas: bir sermaye piyasasinin olugumu
bu degisimin temelini olusturmustur. 1991
yilinda eski sosyalist tilkelerde yonetimlerin
¢oHzilmesiyle degisim daha da hizlanmstir.
ekonomisindeki degisim
globallesme 1992 yilinda da devam etmistir.
Bu degisimde siyasi faktdrlerin roli biyukeir.
Dogu Avrupa ve eski Sovyet Cumhuriyetleri
demokrasive donisle birlikte merkezden

Dinya ve

planlanan bir ekonomi modeli yerine piyasa
ekonomisini ikame etmek tzere yogun caba
harcamaktadirlar. Latin Amerika bolgesinde
ekonomik reformlar olumlu sonuglar
vermeye baslamis, gecmis yillarin ekonomik
kabusu olan "dis bor¢" sorunu eski agirligim
kaybetmistir. Gilneydogu ve Dogu Asya'daki
de

tahminlerin otesinde olmustur. Bu gelismeler

ekonomik ve politik gelismeler
hem sdzkonusu tilke ekonomilerini, hem de
diinya ekonomisini olumlu yonde etkileme
potansiyeli tagimaktadir. Ancak bu iyimser
atmosferin yanisira sanayilesmis ulkelerin
hala resesyonun etkilerinden tam anlamiyla
kurtulamadiklarl, bazi Afrika tlkelerinde hala
siyasal karmasga ve "aclik" sorununun devam
ettigi, Bati Avrupa Birligi'nin ozellikle
bélinen Yugoslavya'da ve Balkanlar'da
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giderek agirlasan catismalara kargi alternatif
coziimler tretemedigi de gbze carpmaktadir.

Avrupa'nin siyasal ve ekonomik
entegrasyonu icin gosterilen politik ¢abalara
ragmen, ardarda yapilan halk oylamalari,
Avrupali'larin AT Komisyonu biirokrasisine
ve tek pazar fikrine tam 1sinamadifin
gostermektedir. Eylil ayinda ortaya g¢ikan
"kur" karmasasi da, Avrupa para birligine
olan giiveni oldukca sarsmuigtir.

Bati tilkelerinde devam eden resesyon
ve oOzellikle Bat Avrupa'daki ekonomik ve
politik kilitlenme, ekonomik ve dolayisryla
sivasal sorunlarini dig destek almadan
cozmeleri mimkiin olmayan Dogu Avrupa
ve eski Sovyet Cumbhuriyetleri i¢in olumlu
sayilamayacak kosullar yaratabilir.

Biitiin bu gelismeler 15183inda diinya
ekonomisinin 1991 yilinda geriledigi tahmin
edilmektedir. Gerilemenin baslica nedeni
Dogu  Avrupa eski  Sovyet
Cumhuriyetlerinde  Uretimin  hizla
daralmasidir. Sanayilesmis tlkelerde 1limli
bir bliyiime géze carparken, gelismekte olan

ve

ilkeler oldukca basarili bir performans
gostermistir.

Sanayilesmig tilkeler de ‘enflasyon
tehlikesine karst asirt Bu
nedenle, durgunlugun devam etmesine
ragmen, biiyiimeyi
enflasyonu yeniden uyaracak politikalardan

ihtiyatlidirlar.

hizlandirma ugruna




kacinilmaktadir. Bu durum 1993 yilinda da,
1991 ve 1992 yillarinda oldugu gibi

resesyonun devam etmesi ihtimalini
giclendirmektedir.
DUNYA EKONOMISI
( % degismeler)

1988 | 1989 | 1990 [ 1991
Bityiime %5 | 33| 22| 03
Sanayilesmis Ulkeler 43| 34| 25| 08
Gelismekte Olan Ulkeler 39 371 35 33
Dogu Avrupa ve Eski SSCB} 47 | 23 29 1-169
Diinya Ticareti 89| 67| 41 33
Tiiketici Fiyatlart
Sanayilesmis Ulkeler 33| 44| 49| 44
Gelismekte Olan Ulkeler 572 | 71.1  80.0 | 41.4
Dogu Avrupa 41.8 |130.6 |149.1 | 134.7

Kaynak: IMF Annual Report 1992

Resesyon ve bir 6l¢iide onun yarattigi
yeni korumacilik akimlan yiziinden diinya
ticaretindeki artis hizi da giderek
yavaslamaktadir. Ancak, ABD ve AT arasinda
varilan anlasmanin GATT goriigmelerine

yansimasi halinde diinya ticaretindeki
yavaglama egiliminin son bulacag:
beklenmektedir.

Diinya ckonomisinde yer alan ulke
gruplar1 iginde Dogu Avrupa'min gig
durumda oldugu goze carpmaktadir. Bu
tilkelerde enflasyon cok yliksek bir diizeyde
seyrederken, biytme hizlarinda dramatik

disisler gozlenmektedir.

Bu olumsuz gostergelere ragmen diinya

ekonomik c¢evrelerindeki genel kani,

dntimiizdeki villarda blylimenin tekrar
hizlanacag ve ozellikle sanayilegmis Ulkelerde
enflasyonun sorun olmaktan ¢ikacagi

seklindedir.
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Ancak, cok uzun bir siiredir devam eden
resesyon ve igsizlige karst bazi tlkelerde
halkin tepkisinin giderek yogunlasug: da
aciktir. Eger politik endigelerle halkin bu
tepkisine odiin verilirse, belki biytime daha
kisa siirede canlandiriabilir; ancak sonunda
sanayilesmig ulkelerin yeni bir enflasyon
kiskacina girmeleri de kaciilmaz olur.

2. DIS TICARET

1991 yilinda 6zellikle kurlarin bir énceki
yila gore daha hizli ylkselmesi nedeniyle,
ihracat tatminkar sayilabilecek bir tempoyla
artarken ithalatin yavaglamasi, dig ticaret
aciginy daraltmigtir,

tthalatn yavaglamasinda goreli olarak
hizdi  yiikselen kurlar kadar, petrol
fiyatlarindaki digtig ve ekonomideki durgunluk
da etkili olmustur.

Dis ticaret agigindaki daralma ile
birlikte onemli sayilabilecek boyutlardaki
Korfez yardimi, turizm gelirlerindeki ve igei
dovizlerindeki azalmaya cari
islemlerin iliml bir diizeyde de olsa fazialik

ragmen,

vermesinde birinci derecede rol oynamistir.

1992 yilinda ise cari islemler dengesinin
1 milyar dolar civarinda fazlalik vermesi
hedeflenirken, dis ticaret agiginin beklenenin
ustiinde olmas: ve diger mal ve hizmet
gelirlerinin beklenen dizeyde
gerceklesmemesi sonucu cari islemler
dengesinin 1,250 milyon dolar acik verecegi

tahmin edilmektedir. Cari iglemler
dengesindeki agigin 1993 yilinda da devam
etmesi beklenmektedir. Huklmet

programinda 1993 yilinda agigin 1,160
milyon dolar olarak gerceklesecegi
ongorilmustar.
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1991 vyilinda ihracat bir yil &ncesine
gore yiizde 4.9 artarak 13.6 milyar dolara
ulasmustir. Bu rakam, program hedefinin 500
milyon dolar altinda olmakla birlikte yine de
basartli bir ihracat performansina igsaret
etmektedir.

DIS TICARET GOSTERGELERI
(Ocak-Fyliil, Milyon $)
Dug
ihracat | ithafat | Ticaret | ihracat/
Acii Ithalat
1991 9492 | 14,906 5,414 63.7%
1992 10,555 16,283 -5,728 64.8%
Fark 1,063 1,377 -314
% Degisim 11.2 9.2 5.8
Kaynak: DIE

fthalat ise 1990 yilina gore yizde 5.6
daralarak 21 milyar dolarda kalmugtir.
ithalatin yavaslamasinda petrol fiyatlarindaki
diisme ile bugday ve otomotiv ithalatindaki
azalma dnemli rol oynamugtir.

fhracattaki artis ve ithalattaki azalma
sonucunda dis ticaret agigr 1991 yilinda bir
onceki yila gére 1.9 milyar dolar daralarak 7.4
milyar dolar dolayinda kalmistir.

1992 yilinda ihracaun 15,800 milyon
dolar, ithalatin ise 23,300 milyon dolar
olmasi, boylece dis ticaret a¢iimin 7 milyar
dolarda kalmasi hedeflenmisti.

1992 yilmun ilk dokuz aylik déneminde
ihracat, gecen yilin ayni dnemine gore ylzde
11.2 artarak 10.6 milyar dolara ulagirken;
ithalat ylizde 9.2 biiyiiyerek 16.3 milyar dolara
cikmus,tir. Thracatin ithalati karsilama orani ise
yiizde 63.8'den 64.8'e yikselmistir. Boylece dig
ticaret acigt ylzde 5.8 genislemis ve Eylil
sonunda 5.7 milyar dolari agmugtir. Bu
gelismeler karsisinda DPT tahminlerine gore
1992 yilinda ihracatin 15,100 milyon dolar,
ithalatin ise 23 milyar dolar olmasi, dig ticaret
acigmnin ise 8 milyar dolar olarak
gerceklesmesi beklenmektedir.
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hracat ve ithalattaki gelismeler miktar ve - - -
fiyat bilegenlerine ayrilarak incelenirse 1991 o D.IS HCARET ENDEKSLERI N
yilinda gerek ithalat, gerekse ihracat (Bir dnceki yilin az;;()donfmli;forel% i‘;ﬁf‘m)
fiyatlarimin ddstigt, miktar olarak ithalatin (Ocak-Anasion)
azaldigi, ihracatin ise arttigi gorilmektedir. Miktar
thracat 5.6 6.7 4.6
1992 yilinm ilk sekiz aylik doneminde ithalat 149 39 11
Tiirkiye fiyat avantajini surdirmustiir. Bu | giyat
dénemde ihracat fiyatlars artarken, ithalat |ihracat 11.2 99 15
fiyatlari azalmgtir. Boylece 1989=100 olan dig  [[thalat 6.8 31 2.3
ticart hadleri 1991 yilinda 107'ye, 1992 yilinmn  Kaynak DIE
Agustos sonunda da 110.8'e ¢ikmgtir.
Ihracat DIS TICARET FIYAT INDEKSLERI
Ocak-Eylil donemindeki 10,555 milyon - (1989=190)
dolarlik  ihracatin 8,854 milyon dolarlik Iihatat Ihracat | Dis ticaret
bélimint sanayi, 1,495 milyon dolarlik 1989 1000 000 1000
bolimini tanm ve hayvanailik, 206 milyon 4999 1053 1103 104.7
dolarlik bdlimini ise madencilik Grinleri 1991 102.1 109.2 107.0
ihracati olusturmustur. 1991  yiinm  ayni 1992* 102.7 113.8 110.8
dénemine gore yiizde 15.6 oraninda biytiyen ;;ZZZAEEM
sanayi trtnleri ihracatimin toplam igindeki
payt 3.2 puan artarak yuzde 83.9'a ciknustir.
IHRACAT
(Milyon $) % Degisim Kimmiilatif % Degisim
1990 | 1991 1992 | 91/90 | 92/91 1990 | 1991 | 1992 [ 91/90 | 92/91
Qcak 1,025 | 1,068 1,223 4.2 14.5 1,025 1,068 1,223 4.2 14.5
Subat 088 | 1,041 | 1,081 5.4 38 | 2013 | 2100 | 2304 48 9.2
Mart 082 | 1,269 1,247 292 -1.7 2,995 3,378 3,551 12.8 5.1
Nisan 872 884 1,057 1.4 19.6 3,867 4,262 4608 10.2 81
Mayis 920 {1 1,059 1,247 15.1 17.8 4,787 5,321 5,855 11.2 10.0
Haziran| 953 | 963 998 1.0 3.6 5740 | 6,284 | 6,853 9.5 9.1
Temmuz 782 989 1,216 26.5 23.0 6,522 7,273 8,069 11.5 10.9
Agustos 985 | 1,068 1,207 8.4 13.0 7,507 8,341 9,276 11.1 11.2
Eyliil 1,001 | 1,151 1,279 5.5 11.1 8,598 9,492 | 10,555 10.5 11.2

Kaynak: DIE
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* Ocak-Eyliil

(%)

Tarim ve hayvancilik Grinleri ihracati ylizde
8.1 oraninda azalmis ve toplam icindeki pay:
yvizde 14.2'yve inmistir. Madencilik Griinleri
ihracatinda onemli bir degisiklik olmamis ve
pay1 yizde 1.9 olarak gerceklesmistir.

1992 yiinin ilk dokuz aymnda AT
tilkelerine yapilan ihracaun toplam igindeki
pay1 yiuzde 52.6 dan yizde 52'ye gerilemis,
diger OECD iilkelerinin pay1 ise yizde 11.6'ya
dismiistiir. Boylece OECD lkelerinin payt
yizde 63.6 olarak gerceklesmistir.

Ocak-Eylil déneminde Diger Avrupa
tlkelerine yapilan ihracat artis egilimini
korumus ve viizde 16.5 oraninda artarak,
toplam jhracat icindeki payinit yiizde 8.6'ya
cikarmistir. Ote yandan, Islam tlkelerine
yapilan ihracatta yizde 4 artis olmakla
birlikte bu ilkelerin payinda grup olarak
yizde 20.5'den, yluzde 19.2've dogru' bir
daralma gerceklesmistir.
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SEKTORLER ITIBARIYLE iIHRACAT

(Ocak-Eyliil, Milyon $)

1991 | % | 1992 % %

Pay Pay |Dejgisim|
Tarim 1,627 | 17.1 | 1,495 | 142 8.1
Madencilik 205 | 22 206 | 19 05
Sanayi 7661 | 807 | 8834 | 83.9 15.6
Genel Toplam| 9,492 |100.0 | 10,555 |[100.0 11.2
Kaynak:DIE

ULKE GRUPLARINA GORE IHRACAT

{Ocak-Eylill, Milyon $)

1991 % | 1992 | % %
Pay Pay | Degisim
OECD Ulkeleri [6,155 | 64.8 | 6,718 | 63.6 9.1
AET Ulkeleri 4995 | 52.6 | 5,490 | 52.0 99
Diger OECD | 1,160 | 12.2 | 1,228 | 11.6 5.9
Dig. Avr. Ulkeleri| 781 | 82| 910 86 16.5
islam Ulkeleri 1,946 | 205 | 2,024 | 19.2 40
Diger Ulkeler 611 | 64 903 | 86| 478
Toplam 9,492 11000 [10,555 | 100.0 | 11.2
Kaynak: DIE




ULKELER ITIBARIYLE IHRACAT
1992+
1991
1990
(] 10 20 30 40 50 6o 70 80 20 100 (%)
B piger Ulkeler [ Diger islam [ Basra Korferi Ulk. B Diger Avrupa
B Diger OECD AET
*Qcak-Eyhil
Thracat Tesvik Tedbirleri de olanak saglanmustir. Thracatgilarin ihracati

thracati ve doviz kazandiricr faaliyetleri
tegvik tedbirleri arasinda vergi, resim ve harg
istisnasi, glmriikk muafiyetli ithalat, gegcici
kabul yoluyla yapilacak ithalata gilimrik
muafiyeti, ihracat sayilan mal ve hizmet
satislart icin gimriik muafiyetli ithalat ve
vergi, resim ve harg istisnasi, konut fonu
muafiyeti, ihracat karsiligt saglanan
dovizlerden mahsup olanag, enerji indirimi
ve/veya muafiyeti yer almaktadir.

1992 yilinda ihracatimizin artirilmast,
dis ticaret dengesinin kurulmasi, sanayide
kapasite kullanim oranlannin ve istihdamun
artirtlmas: amaciyla TIhracati Tesvik
Mezuati'nda bazi degisikler getirilmistir.

fhracatt ve doviz kazandinc faaliyetleri
tesvik cercevesinde ihracat daha ¢ok ihrag
lirinlerinin Uretimi asamasinda
desteklenmistir. Ayrica BDT'ye yapilacak
ihracat bedelinin takas yoluyla getirilmesine
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tesvik tedbirlerinden yararlanabilmeleri i¢in
yapilacak bagvuru ve izlenecek prosediilerde
yeni diizenlemeler de getirilmistir. Ihracati
tesvik belgesi diizenlenmis olmas: kaydiyla
ihracatcilar  kendilerinin ve/veya yan
sanayicilerinin ihracati taahhid ettikleri
mallarim biinyesine giren oranda hammadde,
yardimci madde ve ambalaj malzemeleri igin
gimritk muafiyetli ithalat yapabilecekler, bu
is icin kullanilan déviz miktar1 FOB ihrag
taahhtidiiniin yiizde 60'im1 gegmeyecekiir.

sahibi
firmalara, mevcut tesislerin modernizasyonu

Turizm igletmesi belgesi
amaciyla, yillik doviz gelirlerindeki artigin
yizde 30'u oraninda gimrik muafiyetli

makine ve techizat ithali olanagi taninmigtir.

fmalatct ihracatcilara ihra¢ ettikleri
mamuliin tretiminde kullanilan elektrigi
fatura fiyati lizerinden yuzde 25 indirimli,

fuel-oili ise Tirkiye'deki rafinerilerden




giimrik, vergi, resim, har¢ ve fonlardan muaf 9,454 milyon dolarlik bolimi (ylizde 58.1)
olarak saglamalari olanag tammnmugtirt. Ancak  hammaddelerden (ham petrol dahil), 4,774
imalat¢ir ihracatcilarin bu tir fuel-oil  milyon dolarlik bélimi (ylizde 29.3) yatirim
alimlarinda, Yatirimlart ve Doviz Kazandinci maddelerinden ve 2,056 milyon dolarlik
Hizmetleri Tesvik Fonu'na fuel-oil CIF  bolimi ise (ylzde 12.6) tiiketim
bedelinin yizde 10'u tutarmnda fon yatirmalart  maddelerinden olusmaktadir.

zorunlu tutulmustur.

Ihracat taahhiidinin kapatilmasinin,
Miistesarlik tarafindan uygun gorilerek takas

yoluyla getirilecek malin bedeli ile MADDE GRUPLARINA GORE ITHALAT
yapilabilmesi olana@i taninmigtic (Ocak-Eylul, Milyon $)
1991 % 1992 % %
Pay Pay | Degigim
. Yatirnm Mad. | 4,143 | 27.8 | 4774 | 293 | 152
Ithalat TiketimMad. | 2,079 | 139 2,056 | 126 | -11 :
" P Hammaddeler | 8,684 | 583 | 9454 | 581 89 ‘
Eylil ay1 sonu itibariyle ithalat 16,283 Ham Petrol 1767 | 119 | 1930 | 119 92

milyon dolara ulagmigtir. Bu deger gecen  |Dig. Hammad. | 6916 | 464 | 7,525 | 462 | 88 |
- ythn ayni donemine gore ylzde 9.2'ik bir Genel Toplam | 14,906 '
artis1 ifade etmektedir. Dokuz aylik ithalatin

100.0 |16,283 |100.0 9.2

Kaynak: DIE |
ITHALAT
(Milyon $) % Degisim Kiimiilatif % Degisim
1990 1991 1992 | 91/90 | 92/91 1990 1991 1992 | 91/90 | 92/91 3
Ocak 1,502 1,676 1,637 11.6 -2.3 1,502 1,676 1,637 11.6 2.3
Subat 1,491 1419 1553 48 94| 2993 3095] 319 3.4 31 ‘
Mart 1,714 | 1,821 1,752 6.2 28| 4,707 4916 | 4,942 4.4 0.5
Nisan 1317 | 1,308 1,743 0.7 333 | 6,024 6,224 6,685 3.3 7.4
May1s 1,991 18147 1,838 -89 131 8015 8,038 | 8523 0.3 6.0
Haziran 1567 ) 1,624 § 1904 3.6 172 9582 9662 | 10427 0.8 7.9
Temmuz 1,524 1,761 2,036 15.6 15.6 | 11,106 | 11,423 | 12,463 29 9.1
Agustos 2,007 | 1,738 1,867 -13.4 741 13,113 | 13,161 | 14,330 0.4 8.9
Eyhil 1,903 | 1,745 1,953 83 11.9 ] 15,017 | 14,906 | 16,283 0.7 9.2

Kaynak: DIE
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MADDE GRUPLARI FTIBARIYLE ITHALAT

1992

1991

0 10 20 30 40 50 G0 70 80 90 100 (o)

M Hammadde B Tiiketim Maddeleri B Yatrim Maddelerl

* Ocak-Eyliil

{thalatm ilke gruplarma gore dagilim
incelendiginde 1992 yilinin Ocak-Eyliil

déneminde AET ilkelerinden yapilan UIKEG:BU;&I;EAM(;??;IHAIAT
ithalatin ylizde 13 oraninda artugi ve toplam 1991 0/’0 90z | % ”

icindeki payinin yiizde 44'e ciktigr dikkati Pay Pay |Degisim
cekmektedir. Diger OECD ilkelerinden | opcp Uikeleri| 9870 | 662 |11,151 | 685 | 130
yapilan ithalatin pay: yizde 24.5 olarak AET Olkeleri | 6337 | 425 | 7163 | 440]| 130
gerceklegmis ve OECD iilkelerinin toplam Diger OECD | 3,533 | 237 ] 3988 245 ] 129

icindeki pay: ylizde 68.5'e yiikselmisgtir. piger Avr. Ulk. | 1457 | 98| 1445| 89| 08
fstam Ulkeleri | 2,305 | 155 | 2411 | 148 46
isiam tlkelerinden yapilan ithalat, s6z  |pigerUlkeler | 1,274 { 85 1277 | 78 0.2

konusu dénemde, ylzde 4.6 artarak 2,410.9 Toplam 14,906 | 100.0 | 16,283 | 1000 9.2
milyon dolara ¢ikmigtir. Ancak, toplam
ithalat icindeki pay: yizde 14.8' e gerilemistir.

Kaynak: DIE

TLKELER iTIBARIYLE ITHALAT

1992

1991

7
1990 /
)
- T T T T T T T 1
0 10 2 30 40 50 0 ] 80 % 100 O
H Diger Ulkeler M Diger Isiam [ Basra Kéirfez] Ulk. Diger Avrupa
Diger OECD H AET
* Ocak-Eylitl -
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Tirkiye'nin dig ticaretinde agulik &zel
sektérdedir. Ocak- Temmuz ddneminde 20.5
milyar dolarlik dis ticaretin yiizde 80.9'luk
“bolimi 6zel sektor, ylizde 19.1'lik bolimi ise
kamu sektoril tarafindan gerceklestirilmistir.

Ayni dénemde, 4,394 milyon dolarlik
dig ticaret agigimin 2,780 milyon dolarlik
kismi  kamu sektorinin  ac¢iBindan
kaynaklanmaktadir. 1990 yilindan beri dig
ticaret acifi vermeye baslayan 6zel sektdriin
acipy ise 1,614 milyon dolardur.

1992 wyilinin Ocak-Temmuz ddnemi
1991  yilinin  aynmi  dénemi ile
karsilastinldiginda 6zel sektdér ihracatinin
yizde 11.6, ithalatinin ise yizde 18.4 arttif:

gortilmektedir. Buna karsilik kamu kesiminde
ihracat gecen yila gore yiizde 2.5 artarken,
ithalat ylizde 10 oraninda azalmistir.

1992 yiiin ilk  yedi ayinda ihracatin
yizde 92.9'u Ozel sektdr, yiizde 7.1'i kamu
sektdri  tarafindan  yapilmistir.  Ayni
dénemde; toplam ithalatin icinde 6zel
sektoriin payr ylizde 73.1, kamu sektdriiniin
payt ise ylizde 26.9 olarak gerceklesmistir.

Ithalatin madde gruplari bazinda 6zel ve
kamu dagilimi incelendiginde ozel sektér
ithalatinin tim mal gruplan icin arttiy, ancak
en biiyik artisin ylzde 28.3 ile yatirim
mallarinda oldugu gorilmektedir. Kamu
sektoriinde ise yalniz yatirim mallan ithalati
binde 5 oraninda artmis, diger mal gruplan
ithalatinda azalma gorilmis, en bliylik azalma

DIS TICARETIN SEKTOREL DAGILIMI ylizde 44 ile tiketim mallarinda olmugtur.
(Ocak-Temmnez, Milyon $)
1991 1992 | % Deffisim 3. GORUNMEYEN ISLEMLER
A, fthalat 11,423 12,463 9.1
1. Kamu 3727 3,351 2101 Korfez Krizi 1991 yilinda gelismekte
Tiketim Mallar 461 258 -44.0 olan Tiurk turizm sektdérinid olumsuz
Yatiim Mallari 878 882 0.5 etkilemistir. Ancak 1992 yilinin ilk sekiz ayhk
Hammaddeler 2,388 2,211 7.4 dénemi verilerine goére turizm gelirlerinin
2. Ozel 7,696 9112 184 yeniden arttifn dikkati gekmektedfr. Soz
Tiketim Mallar 1136 1.267 1> konusu ddénemde turizm gelirleri yiizde 49.6
Yatirmm Mallan 2,261 2,901 28.3
Hammaddeler 4,200 4944 15.0 artarak 2,438 milyon dolara ¢ikmuistir.
3. Toplam 11,423 12,463
Tiketim Mallar 1,597 1,525 4.5
Yatirim Mallar 3,139 3,783 20.5
Hammaddeler 6,687 7,155 7.0 TURIZM GELIR VE GIDER1
B. ihracat 7,273 8,069 10.9 (Milyon $)
1. Ifamu 557 571 2.5 Ocak-Agustos
2. Ozel 6,716 7,498 11.6 1989 | 1990 | 1991 | 1991 | 1992 |% Degisim|
C. D1 Tic. Deng. -4,150 -4,394 5.9 Gelir | 2557 | 3,315 | 2,654 | 1,630 | 2,438 49.6
1. Kamu -3,170 -2,780 -12.3 Gider 565 520 592 336 599 78.3
2. Ozel 980 -1,614 64.7 Fark | 1,992 | 2,795 | 2062 | 1,294 | 1,839 | 421
Kaynak: DIE Keaynak: DPT
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DPT tahminlerine gore, yil sonuna
kadar bu rakamin gecen yila oranla yiizde 51
artis gostererek 4 milyar dolara ulagmas:
beklenmektedir. 1993 programinda ise turizm
gelirleri 5 milyar dolar olarak hedeflenmistir.

1992 yilin ilk on ayinda Turkiye'ye
gelen yabancilarin sayis1 gegen yilin aymi
déneme gore yiizde 34 artarak 6.3 milyon
kisiyve ulagmigtir. Ulkemizi ziyaret eden
yabanci turistler arasinda ilk sirayi yine Bati

Almanlar alogtir. 1992 Ekim sonu itibariyle
OECD iilkelerinden 3.1 milyon, Dogu Avrupa
tilkelerinde 2.7 milyon turist gelmistir.

1991 yilt is¢i dévizleri acisindan kot bir
yil olmustur. 1992 yili  Ocak-Agustos
doneminde ise isci dovizleri, bir 6nceki yilin
ayni doénemine gore Onemli bir artig
gbstermemis ve 1.8 milyar dolar dolayinda
kalmustir. Sene sonunda bu rakamin 2.9
milyar dolara ulagmasi beklenmektedir.

isci DOVIZE VE NET TURIZM GELIRLERL

4. DIS BORCLAR

1988 yilsonu itibariyle Turkiye'nin toplam
" dis borglart 40.7 milyar dolar, orta ve uzun
vadéli borglarin tutart 34.3 milyar dolar (ytizde
84.2), kisa vadeli borglann tutari ise 6.4 milyar
dolar (yiizde 15.8) diizeyindeydi. Dig borglar
1990 yili sonunda 49.0 milyar dolara ciktiktan
sonra, 1991 yili sonunda 48.7 milyar dolara
inmis ve 1992 Haziraninda yeniden 51 milyar
dolara ulagmugtir. Dig borglar aradan gecen dort
yilda 10 milyar dolar (ylzde 25) artustir. Yizde
18.8 artan orta ve uzun vadeli bor¢larin toplam
icindeki payl yiizde 80'e diigmily; buna kargilik
yiizde 59 artan kisa vadeli borglarm toplam
borg stoku icindeki payt 20'ye yiikselmistir.
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DIS BORCLARIN DAGILIMI (BORCLULARA GORE)
{ Milyon $ ) i
1988 1992 ()
Tutar Y% Pay Tutar % Pay % Degisim
Orta-Uzun Vade 34,305 84.2 40,758 80.0 18.8
Konsolide Blitce 20,746 50.9 25,162 404 21.3
Diger Kamu Sektorii 12,034 29.6 13,340 26.2 10.9
Ozel Sektor 1,525 3.7 2,256 44 47.9
Kisa Vade 6,417 15.8 10,203 200 59.0
Merkez Bankasi 1,830 45 570 1.1 -68.9
Ticari Bankalar 2,767 6.3 5,368 10.5 94.0
Diger Sektérler 1,820 45 4,265 8.4 134.3
TOPLAM 40,722 100.0 50,961 100.0 25.1
(*) Haziran sonu thibarivie
Kaynak: HDTM
DIS BORC GOSTERGELER1
1987 1938 1989 1990 1991 1992*
Toplam Dis Bor¢/GSMH 58.8 57.5 52.0 445 44.6 44.2
Kisa Vadeli Bor¢/Toplam Borg 18.9 15.8 13.8 19.4 18.7 20.0
Toplam Dis Borg/Thracat 389.7 341.4 354.4 376.4 355.9 -
D1s Borg Servisi/ihracat 53.4 60.0 60.9 55.7 55.0 53.1
Kur Farki/Toplam Dis Borg 12.2 553 0.7 64 0.3 0.0
Ortalama Spread (LIBOR) 10 0.9 1.2 09 1.0 1.4
Ortalama Vade (yil) 15.9 15.3 15.0 15.1 154 14.8
(*) Haziran sonu itibariyle
Kaynak: HDTM
Dis bor¢ gostergeleri 1987'den bu yana DIS BORC SERVISi
kismi bir gelisme gobstermigtir. Dis (Milyon $)
bor¢/GSMH oram 1992 Haziran ayi itibariyle 1987 | 1991 | 1992¢
44.2'yve digmus, ihracatin dig borg servisine
orani 1989'da yiizde Gl'e yikseldikten sonra | KrediKullammi (D) 5,765 | 4,003 | 1987
1992 Haziran'inda ylzde 53'e inmistir. Ancak, Toplam Dis Borg Servisi (2)| 5517 | 7,525 | 5,680
1989'a kadar azalan kisa vadeli borglarin Anapara 3130 | 4095 2,228
Faiz 2,387 | 3,430 | 1,452
toplam borglar igindeki orant 1992 {yepsferder (1D42) 248 |-8522 |-1,693
Haziran'inda yeniden yizde 20 seviyesine

yiikselmigtir. Ayrica, 1992 yiinin ilk yarisinda
ortalama vade 14.8 yila inerken, ortalama faiz
orani da LIBOR art1 ytizde 1.4'e yiikselmistir.
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(*) Haziran sonu itibariyle

Kaynak: HDTM




ODEMELER DENGESI
( Milyon $)
1989 1990 1991 1992 (M)

A. CARI ISLEMLER DENGESI 961 -2,624 258 953
1. D1s Ticaret Dengesi -4,219 9,554 -7,341 -5,177
a. ihracat (FOB) 11,780 13,026 13,666 9,395
thracat (FOB) 11,625 12,960 13,592 9,275
Transit Ticaret 155 66 74 120
b. ithalat -15,999 -22,580 -21,007 -14,572
tthalat (CIF) -15,792 22,302 21,047 -14,331
Altin Ithalati -1,058 -1,532 -1,161 997
Transit Ticaret 76 -45 -64 103
Navlun-Sigorta 927 1,299 1,265 859
2. Goriinmeyenler Dengesi 1,622 2,437 2,499 1,596
a. Goriilnmeyen Gelirler 7,098 8,933 9,315 6,397
Turizm 2,557 3,225 2,654 2,438
Diger 4,541 5,708 6,661 3,959
b. Goriilnmeyen Harcamalar 5,476 6,496 6,816 4,801
Turizm -565 -520 -592 -599
Dis Borg Faizi 2.907 3264 3430 1,996
Diger -2,004 -2,712 2,794 -2,206
3. Kargilikstz Transferler 3,558 4,493 5,099 2,628
a. Ozel Gelirler 3,171 3,374 2,879 1,921
tsci Dovizleri 3,040 3,246 2,819 1,819
Bedelsiz Ithalat 108 128 60 102
Gogmen Transferleri 23 0 0
b. Ozel Giderler -36 -25 25 0
c. Resmi Transfer 423 1,144 2,245 707
B. SERMAYE HAREKETLER{ 780 4,037 -2,397 2,615
1. Ozel Yabanci Sermaye 663 700 783 521
2. Portfoy Yatirymlars 1,586 547 648 1,445
3. Uzun Vadeli Sermaye -885 210 -808 -551
Kredi Kullanim: 2,620 3,679 3,784 2,407
Dresdner 518 49 -497 201
Dig Bor¢ Anapara 4,023 -3,938 -4,095 -3,159
4, Kisa Vadeli Sermaye -584 3,000 -3,020 1,200
Varhiklar 371 ~-409 -2,563 -1,290
Yiikiimliilikler 955 3,409 -457 2,490
C. NET HATA VE NOKSAN 971 -468 941 -877
D. ODEMELER TENGESIFINANSMAN 0 0 0 0
E. KARSILIK KALEMLERI 50 364 170 0
F. REZERV HAREKETLER{ 2,762 -1,308 1,029 785
IMF -252 -53 0 0
Resmi Rezervler 2,510 -1,255 1,029 -785

(%) Ocak-Agustos
Kaynak: TC Merkez Bankast
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5. ODEMELER DENGESI

Cari islemler dengesinde 1988 yili
ortalarindan itibaren baglayan iyilesme
egilimi 1990 baglarinda tersine donmis ve
1990 yilinda cari islemler agigt 2.6 milyar
dolara citkmistir. 1991 yilinda ise isci ddvizi
girislerinde ve turizm gelirlerinde ortaya
cikan diiglise ragmen, ithalaun yavaglamasi ve
Korfez yardimlannin etkisiyle cari islemler
dengesi 258 miyon dolar fazla vermistir.

1992 yilinda cari islemler dengesinin
945 milyon dolar fazla vermesi planlanmust.
Ancak ihracatin hedeflenen diizeyde
artmamasi sonucu dis ticaret acifi blylimus
ve cari iglemler dengesi 1992'nin Uglncl
ayindan baglayarak hizla negatife donmusgtiir

Ocak-Agustos doneminde ihracat ve
turizm gelirlerindeki artiga ragmen karsiliksiz
transferlerdeki diistisin de etkisiyle doviz
gelirleri ancak yiizde 2.8 artarak 18,384 milyon

6. YABANCI SERMAYE

dolar olmustur. donemde doviz
giderleri ithalattaki hizlanmanin da etkisiyle
yuzde 11 artarak 19,373 milyon dolara
cikmistir. Boylece 1992 Agustos sonunda 953
milyon dolara ulagan cari a¢igin , DPT
tahminlerine gore 1992 sonunda 1,250

milyon dolara ¢tkmasi beklenmektedir.

Ayni
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{llkeye girmesine izin verilen yabanci
sermaye miktari 1992'de azalma egilimine
girmigtir. 1991 yilinn ilk on aylik déneminde
739 firmaya 1591.7 milyon dolarlik izin
verilmigtir. 1992 yiliun ayni ddéneminde ise
841 yabanc: sermayeli firmaya Tirkiye'ye

girme izni verilmistir. Bu firmalar
beraberlerinde 1,295.3 milyon dolarlik
sermaye getireceklerdir. Boylece, tlkeye
girisine izin verilen yabanci sermaye tutari
1992 Ekim sonu itibariyle kiimiilatif olarak 9.6

milyar dolara ulagmugtir.

6224 ve 1567 SAYILI KANUNLARA iLiSKIN
86/10353 SAYILI KARARA GORE
TURKIYE'YE GIRMESINE iZiN
VERILEN YABANCI SERMAYE
Firma  |1zn Verilen| Kiimiikatif
_ Sayis1 | (Milyon $) | (Milyon $)
1979 Oncesi 234.9
1979 o1 64 228.5
1980 100 97.0 3255
1981 338 3375 663.0
1982 167 167.0 830.0
1983 103 102.7 932.7
1984 271 2714 1,204.1
1985 235 234.5 1,438.6
1986 3G4 364.0 1,802.6
1987 537 536.5 2,339.1
1988 825 824.5 3,165.6
1989 990 1,470.5 4,634.1
1990 943 1,784.0 6,418.1
1991 045 1,909.0 8,327.1
1992 () 841 1,295.3 0,622.4
(*) Ekim sonu itibariyle
Kaynak: DPT

Bu yilin ilgin¢ bir gelismesi Hollanda
kokenli firmalarin  yabanci
izinlerinde on siraya gecmesi ve gecen yilin
birincisi ABD'nin hayli arka siralara
diismesidir. Bu yilin ilk 10 ayinda Hollanda
kokenli firmalar 251.4 milyon dolarlik

sermaye
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yabanct sermaye izni almuslardir. Hollanda'yt
237.8 milyon dolarla Fransa, 141.3 milyon
dolarla Almanya, 138.8 milyon dolarla Italya
izlemistir. Sozkonusu donemde en yogun
sermaye girisi imalat sanayiinde gerceklesmis
ve gida sanayii, tagit imalat ile hizmet sektord
yiksek yabanci sermaye girigi gerceklesen
sektorler olarak dikkati cekmistir. Ocak-Ekim
doneminde Tirkiye'ye gelen yabanci
sermayenin yalnizca yizde 17.6's1 yeni
yatirim, yuzde 44.7'si ise sermaye arttirimudir,
Gecen yil bu oranlar sirasiyla yizde 40 ve
yiizde 40.5 idi.

Ekim ay1 sonu itibariyle, Turkiye'de
faaliyette bulunan yabanci sermayeli
firmalarin sayst 2,271'e yukselmigtir.

Mevcut yabanci sermaye 11.100 milyar
TL ile yabanci sermayeli sirketlerin toplam
sermayelerinin yuzde 51.2'sini
olusturmaktadir.

7. ULUSLARARASI REZERVLER

Tiirkiye'nin brit uluslararasi rezervleri
Ekim sonu itibariyle 15.247 milyon dolara
ulagmistir. Bu tutar simdiye kadarki en yiiksek
seviyeyi ifade etmektedir.

Uluslararas: rezervler, 1991 yili boyunca
yitkselme egiliminde olmug ve Aralik 1991
itibariyle 1990 yil sonuna gore yuzde 8.2
oraninda artis gostermistir. 1992'de ise ilk
dért ayda azalma egilimine giren uluslararas:
rezervier ‘Mayis ayiyla birlikte yeniden artig
egilimine girmistir.  Yilin ilk on aylk
déneminde Merkez Bankasi rezervleri yiizde
15.5 ve ticari bankalarin rezervleri ylizde 38.2
oraninda artarken, alun rezervleri ise 1991
sonundaki seviyesini korumusgtur.

Fiitisdini



ULUSLARARASI REZERVLER
(Milyon $) j
DOVIZ
Merkez Ticari Toplam
Bankasi Bankalar Toplam Altn Rezerv
1989 4,831 3,128 7,959 1,354 9,313
1990 5,972 3,971 9,943 1,468 11,411
1991 4918 5,842 10,760 1,493 12,253
1992 .
Ocak 4,705 5,811 10,516 1,508 12,024
Subat 4,249 6,042 10,201 1,516 11,807
Mart 3,735 5,894 9,629 1,533 11,162
Nisan 3,443 5,965 9,408 1,533 10,941
Mayi1s 3,591 6,255 9,846 1,533 11,379
Haziran 4,350 6,472 10,822 1,494 12,316
Temmuz 5,091 7,690 12,781 1,500 14,281
Agustos 5,758 8,522 14,280 1,497 15,777
Eyliil 5,731 8,253 13,984 1,491 15,475
Ekim 5,680 8,073 13,753 1,494 15,247
(%) Degisim
91/90 -17.7 47.1 8.2 1.7 7.4
10 ayhk 155 A 38.2 27.8 0.1 24.4
Kaynak:DPT
ULUSLARASI REZER Rﬁ:z.ervl.erdeklubu‘ artigla beraber. Eylal
sonu itibariyle Tirkiye 8.6 aylik ithalat:
vil Sonu A Rezerv / karsilayabilecek rezervlere sahip olmustur.
Uluslararast| Ortalama ithatac Ancak bu artig reel doviz gelirlerindeki bir
Rezervier 7| fthatat® | (1)/(2) artistan kaynaklanmanus, gecen yila gore faiz
1981 1,726 744 23 yikii artan kisa vadeli sermaye girisleri ve
1982 2,028 737 28 portféy vyatirimlari ile saglanmistir. 1992
1983 2,253 770 2.9 " . .
1984 3,699 896 id Ocak—f‘_xgustos d(.)nlem.lrllc_le ctem islemler
1985 3,655 945 39 dengesi agik verdigi gibi Turkiye'den uzun
1986 4,424 925 4i8 vadeli sermaye cikisi da olmustur. Kisa
1987 5 494 1,182 46 vadeli borclanma bir yandan bu agiklarnn
1988 6,596 1,195 55| finanse edilmesinde, diger yandan da
1989 - 9313 1,316 7.1 rezervlerin arttirilmasinda kullandmustir.
1990 11,411 1,850 6.1
1991 12,253 1,753 6.3
1991 15,475 1,809 8.6
* Eyliil sonu itibarivie
Kaynak:DPT
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8. DOVIZ KURLARI 53 8, Belcika Frank: kargisinda ylizde 53.0,
Alman Mark: karsisinda ylzde 52.9, Ingiliz

1992 Kasim bagi itibariyle TL, Japon _
s Sterlini kargisinda ylizde 30.0, Isvigre Franki

Yeni kargisinda yiizde 58.6 oraninda deger
kaybetmigtir. TL, ABD Dolan kargisinda karsisinda ise ylzde 52.8 oraninda de@er

yiizde 55.10, Fransiz Franki karsisinda yiuzde — kaybetmigtir.

DOVIZ SATIS KURLARI
31/12/1990 | 31/9/1991 | % Degisim | 31/12/1991 2/11/1992 | % Degisim -
ABD Dolar1 2,933.00 4,934.00 68.22 5,085.00 7,887.00 55.10
Alman Marki 1,951.43 2,931.67 50.23 3,346.50 5,118.11 52.94
ingiliz Sterlini 5,624.03 8,555.56 52.13 9,501.32 12,352.62 30.01
Fransiz Frangt 574.25 858.76 49.54 080.24 1,508.03 53.84
isvicre Frangt 2,287.83 334554 46.23 3,755.54 5,736.83 52.76
Belcika Frangi 94.46 142.50 50.86 162.46 248.61 53.03
Japon Yeni 21.50 37.68 75.26 40.42 64.09 58.56

Kaynak: Anka Ekonomik Btilten
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KAMU MALIYESI, PARASAL GELISMELER, SERMAYE PIYASASI

1. KAMUMALiYESi

1992 Y1l Konsolide Biitce Uygulamasi

Harcama tahmini 207,867 milyar TL, gelir
hedefi ise 175,880 milyar TL olarak belirlenen
ve 31,987 milyar liralik bir acikla baglanan 1992
yil: konsolide biitgesi, baslangic &denekleri
itibariyle harcamalarda y(izdé 105.3, gelirlerde
ise ylzde 109.1 oraninda bir artis dngdrmiistiir,
Yil icinde revize edilen bitge tahminlerine
gore Ozellikle personel, faiz, vergi iadeleri ve
KiT'lere transfer Odemelerinde, biitcede
ongorilenin lizerinde ‘bir gerceklesme olmast
nedeniyle  harcamalarin yil sonunda 227.4
trilyon TL'ye ulasmas: bekienmektedir.

1992 yilinda  175.9 trilyon TL olarak
programlanan Konsolide Biitge gelirlerinin bir
dnceki yila gore, yizde 77.0 oraninda artarak
171.2 trilyon TL seviyesinde gerceklesmesi
beklenmektedir. Akaryakat tiilketim vergisinden
biitceye aktarilan payin ve petrol lizerinden
alinan KDV oranimun artirilmasi, Tahsilatin
Hizlandirilmas: ve Matrah Arttinmi Hakkinda
Kanun'un uygulanmasi ve bazi fon gelirlerinin
biitgeye aktarilmasinin da etkisiyle Konsolide
Butce gelirlerinin GSMH i¢indeki paymin ytizde
22.1'e yiikselecegi tahmin edilmektedir.

1992 Konsolide Biit¢e a¢iginin 56.2 trilyon
TL civaninda gerceklegsecegi ve acigin GSMH'ya
oranintn yiizde 7.3 olacag: beklenmektedir.

KONSOLIDE BUTCE BASLANGIC ODENEKLERI ve GELIR TAHMINLERI
(Cari Fiyatlarla)
Milyar TL % Degisim
1991* 1992 1993** 1992 1993
Harcamalar 101,265.2 207,867.0 | 397,710.0 105.3 91.3
Cari 45,277.2 100,321.0 | 180,000.0 121.6 79.4
Personel 33,663.0 80,000.0 | 145,000.0 137.6 813
Diger Cari 11,614.2 20,321.0 35,000.0 75.0 72,2
Yatirim 13,457.8 26,890.0 47,000.0 99.8 74.8
Transfer 42,530.2 80,656.0 | 170,710.0 89.6 111.7
Gelirler 84,130.0 175,880.0 | 344,400.0 109.1 95.8
Genel Biitce 83,360.0 174,880.0 | 342,400.0 109.8 95.8
Vergi (9,950.0 139,750.0 | 243,600.0 99.8 74.3
Vergi Digt Nor. Gel. 7,280.0 16,200.0 26,100.0 1225 61.1
Ozel Gel. ve Fon 6,130.0 18,930.0 72,700.0 208.8 284
Katma Blitge _ 770.0 1,000.0 2,000.0 299 100
Gelir-Gider Farka 17,135.2 31,987.0 53,310.0 99.5 66.7
*Kesintili Britge
* Program
Kaynak:DPT
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1992 KONSOLIDE BUTCE UYGULAMA SONUCLARI
(Ocak-Ekim, Milyar TL)
1991 1992 %% Degisin
Gelitler 78,130.0 137,094.0 75.5
Vergi Gelirleri 60,600.0 108,674.0 79.3
Vergi Digi Nor. Gelirler 2,966.0 4,960.0 67.2
Ozel Gelir ve Fonlar 12,220.0 20,331.0 66.4
Harcamalar 08,194.0 169,400.0 72.5
Personel 38,958.0 75,653.0 94.2
Diger Cari 6,673.0 10,846.0 62.5
Yatinm 13,142.0 20,130.0 53.2
Transferler 39,421.0 62,771.0 50.2
Biitge AgiBt 200640 | 32,3060 61.0

Kaynak: Maliye ve Giimritk Bakanh

Ekim sonu itibariyle 1992 yili Konsolide
Biitce uygulama sonuglarmna gore harcamalar
yiizde 72.5 oraninda artarken, gelirlerdeki artig
ylzde 75.5 olarak gerceklesmigtir. Vergi gelirleri
ylizde 79.3, vergi dist normal gelirler ise yuizde
67.2 oraninda artmigtir.

1992 yilimn Ocak-Ekim doneminde
harcama kalemleri iginde en yiksek artig ylzde

94.2 ile personel harcamalarinda ve yiizde 62.5
ile diger cari harcamalarda gorilmigtir.

Biitce gelir-gider farks ise, 1991 yilinin aynt
doénemine gore yizde 61.0 oraninda artarak
1992 yidinm ilk 10 aymda 32,306 milyar liraya
ulagmustir.

Yilin ilk 10 ayinda vergi gelirlerinin
Konsolide Biitce gelirleri icindeki pay1




KONSOLIDE BUTCE DENGESI YIL SONU GERCEKLESME TAHMINI
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)
% Dagilim GSMH Pay1 (%)
1991 1992* % Artss 1991 1992 1991 1992
Harcamalar 130,263 | 227,427 74.6 100.0 100.0 28.7 20.4
Cari 60,403 {111,500 84.6 46.4 49.0 13.3 14.4 .
Personel 49,291 | 91,500 85.6 37.8 40.2 10.9 11.8 |
Diger Cari 11,112 20,000 80.0 8.5 8.8 25 2.6 |
Yatirm 17,146 | 29,769 73.6 13.2 13.1 3.8 3.8
Transfer 52714 | 86,159 63.4 40.5 37.9 11.6 11.1
Gelirler 96,747 {171,241 77.0 100.0 100.0 21.3 22.1
Genel Biitge 95,799 | 170,241 77.7 99.0 99.4 21.1 22.0
Vergi 78,643 | 141,041 79.3 81.3 82.4 17.4 18.2
Vergi Digt Normal Gel. 3,926 8,500 116.5 4.1 5.0 09 1.1
Ozel Gelir ve Fonlar 13,230 | 20,700 56.5 13.7 12.1 29 2.7
Katma Biitce 047 1,000 56 1.0 0.6 0.2 0.1
Gelir-Gider Farki 33,516 | -36,1860 67.6 74 7.3
Emanet ve Avans Net Degisimi 90 0 0.0 0.0 '
Nakit ACi1g1 -33 426 | -56,186 68.1 7.4 7.3
Borg Idaresi
Bor¢ Odemesi 18,199 | 34,810 91.3 40 4.5
Dis Bor¢ Odemesi 8,968 | 14,634 63.2 2.0 1.9
ic Bor¢ Odemesi 9,231 | 20,176 118.6 2.0 26
Bor¢lanma 45007 | 83,656 82.2 10.1 10.8
Dis -Bor¢ Kullanimi 10,880 | 19,864 824 2.4 26
I¢ Borg¢lanma 35,018 | 63,792 82.2 7.7 8.2
Tahvil 11,510 | 33,782 193.5
Bono (Net) 12,789 | 12,419 -2.9
Merkez Bankasi 10,719 | 17,591 64.1
Finansman Fazlasy 27,708 | 48,846 76.3
Diger 5718 | 7,340
*DPT Tabmini
Kaynak: DPT
) KONSOLIDE BUTCE HARCAMALARI YIL SONU GERCEKLESME TAHMINI
100 . . -
m f
80
70 H Transfer !
60 - B vatirm ‘;
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40 ] piger cari \
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1991'deki ylizde 77.6 diizeyinden 1992'de ylzde
79.3'e ylkselmistir. 1989-91 yillart igin, vergi
gelirlerinin Konsolide Biitge gelirlerine orani
ortalamasi ylizde 80.4'tiir. Buna gore, vergi
gelirlerinin, Konsolide Biitge gelirleri igindeki
payinin geriledigi gérﬁlmektédir.

Gelirlerden alinan vergilerin toplam vergt
gelirleri icindeki payr 1991 yilt Ocak-Ekim
déneminde yiizde 51.4 iken, 1992 Ekim ay:
itibariyle ylizde 50.5'e dusmusgtiir. Servet
vergilerinin  paymn da aym dénemler
itibariyle ytizde 1.0'dan ylizde 1.02'ye geriledigi
goriilmektedir. Dig ticaretten alinan vergilerin
payt yiizde 16.4'den yiizde 15.7' inerken, mal ve
hizmetlerden alman vergilerin pay1 ytizde
31.2'den yiizde 32.8'e ytikselmigtir.

Milyar TL
400,0%

'KONSOLIDE BUTGE DENGEST

300,000+

200,000

1993 Yil1 Konsolide Biitce Uygulamas1

1993 yili Konsolide Biitge harcamalan
397.7 trilyon lira olarak programlanmuistir.

Biitge giderlerinin 145 trilyon‘ liras1 personele
ayrlmistir. Diger cari giderler 35 trilyon,
yaturimlar 47 trilyon, transfer harcamalar da
170.7 trilyon lira olarak Ongorillmustur. Blige
gelirleri ise 344 4
belirlenmistir. Biitce gelirlerinin 243.6 trilyon
lirasinin vergilerden, 26.1 trilyon lirasinmn vergi

trilyon lira olarak

dist normal gelirlerden, 72.7 trilyon lirasinn
ozel gelir ve fonlardan, 2.0 trilyon lirasinin, da
olugmasi

katma biitce gelirlerinden

beklenmektedir.

1993 yili Konsolide Biitge a1 53.3 trilyon
lira olarak programlanmgtir. Boylece, 1992
yilinda yiizde 7.3 olarak gergeklegmesi beklenen
Konsolide Biitce agiginin GSMH icindeki
paymin 1993 yilinda ylizde 4.3e distirilmesi
hedeflenmistir.

Genel Biitce Vergi Gelirleri

Yim ilk 10 aymnda Genel Bitce gelir
tahsilat1
oraninda artarak 133,9 trilyon liraya ulagmagtir,
Vergi artts orani ylizde 79.3
olurken; Biitce Dist Fonlar'dan Konsolide

bir 6nceki yila gore yizde 76.8
gelirlerindeki

Biitce'ye yapilan gelir aktarmasi sonucunda
Ozel Gelirler ve Fonlar yiizde 66.4 oraninda
artis gostermigtir.

Yilin ilk on ayinda gegen yiln ayni
dénemine gore dolaysiz vergilerdeki artig orant
yiizde 76.1, dolayh vergilerde ise ytzde 83.0

olmusgtur.

1992 yili Ekim sonu itibariyle 108,7 trilyon
TL olan vergi gelirleri tahsilati icinde dolaysiz
vergilerin pay1 yilzde 51.5 olmustur. 1991 yihinda

bu oran ylizde 52.4 olarak gergeklesmisti.




GENEL BUTCE GELIRLERI Vergi Yiikii
(Ocak-Fkim, Milyar TL) !
Vergi gelirlerinin GSMH'ya orani seklinde
Py ‘
Verai Gelirleri 61(?230 10189234 %D Eg;;‘;n tamimlanan vergi yikiintn gelisimi seksenli
Gelirlerden Alman Ver. | 31.161 | 54,831 6.0 yillarda Tarkiye'de diger OECD tlkelerine gore
Servetten Alinan Ver. 66 | 1111 83.3 asagida kalmugtir, DPT tarafindan yayiunlanan
Mal ve Hizm. Alman Ver. | 18,913 | 35,661 g86 | GSMII biyiiklikleri temel alinarak yapilan
Dis Tic. Alinan Ver, 9914 | 17,067 72.2 hesaplamalara gére vergi ylikiiniin 1992 yilinda
Kaldinlan Ver. Artklan 6 4 -33.3 yiizde 18.2 olarak gergeklesmesi bekienmektedir.
Vergi Dist Normal Gel. 2,966 4,960 67.2
Ozel Gelir ve Fonlar 12,220 | 20,331 66.4
Ozel Gelirler 7,420 1,602 772
Fonlar 3741 | 16,197 333.0
Digerleri 1,059 | 2442 130.6 VERGI GELIRLERININ GSMH'YA ORANI
Toplam 75,786 1133965 76.8 (Milyar TL)
Kaynak: Maliye ve Giimriik Bakanh - ‘
GSMH Vergi Geliri** | Vergi Yilkil b
1985 277152 3,820.1 13.8 |
VERGI GELIRLERININ DAGILIMI 1986 39,1905 5972.0 15.2
(Ocak-Ekim Yiizde Dagilun) 1987 58,387.2 9,051.0 15:5
1988 100,154.2 14,231.0 14.2
1990 | 1991 | 1992 1989 170,633.2 | 25,5503 150
Dolaysiz Vergiler 537 | 524} 515 1990 2872540 | 45,3995 158
Gelirden Alinan 52.5 514 50.5 1991 453,206.0 78,642.8 17.4
Servetten Alinan 1.2 1.0 1.0 1992 774,319.0 141,041.0 18.2
. * Gergeklesme Tabmini
Dolayl V.ergller 46.3 476 48.5 = Vergi gelirleri Genel Biligeye gelen miktarlar olup,
Mal V? Hizmetten Alinan 29.9 31.2 528 Mahalli Idareleve ve Fonlara ayrian paylan icermemektedir.
g Ticaretten Alinan 16.4 16.4 15.7 Kaynak: DPT, Maliye ve Glimpitk Bakanhg
Raynak:DPT
(%) VERGI GELIRLERININ DAGILIME o) VERG YOKU
100 03
E B Dis Ticareten Alinan 18 /.._/'
§ - Vergiler 164 1
g e
m_ 141/ l\l/l
6. £ Mal ve Hizmetten L
Alinan Yergiler
% e 10
LR [ Servetten Alinan 8-
30 Vergilér 6
2] 4
0. B Gelirlerden Alinan N
Vergiler
0' 0 T T T T T T 1
19 199 1985 1986 1987 1988 1989 10 1 1992
* Gerveklegme Tahmini
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Biitce Actklar: - GSMH Iliskisi

Devletin ekonomiye getirdigi ilave yiikln
ve bunun yol actipt enflasyonist baskilarin bir
gostergesi niteliginde olan biitgce agiginin
GSMH'ya oram 1985-86 yillarinda yiizde 2.8 iken
1987 yilinda hizla yitkselerek ytzde 4.4'e
cikmustir. 1991 yiinda yiizde 7.4'e ¢ikan bu
oranin, 1992 yilinda yiizde 7.3 olarak
gerceklesecegi tahmin edilmektedir. 1993
yilinda biitge agigmnin 53.3 trilyon TL olmas,
GSMH'ya oranmn ise ylzde 4.3'e diigitrilmesi
hedeflenmistir. Faiz o6demeleri harig
tutuldugunda 1991 yilinda ag¢igin GSMH
icindeki pay: yiizde 2.1 iken, 1992 yilinda bu
orann yiizde 1.3 olarak gergeklesecedi tahmin
edilmektedir.

kaynaklanan
istikrart

Biitce agiklarindan
enflasyonist baskilar ekonomik
olumsuz yonde etkilemeye 1992 yilinda da
devam etmistir. Biitge aciklarindan
kaynaklanan yiiksek faizli i¢ bor¢lanma ise ozel
kesimin finansman olanaklarini smurlarken,

finansman maliyetlerinin asir1 derecede
ylikselmesine de yol agmugtr.
BUTCE ACIGI-GSMH ILiSKisI
(Milyar TL)

Gider Gelir Ack |Acik/GSMH
1985 53955 | 4,613.9 781.6 2.8
1986 8,309.1 7,197.1 1,112.0 2.8
1987 12,690.1 | 10,1390 | 25511 44
1988 21,0064 | 17,0162 | 3990.2 40
1989 38,0514 | 30,3789 7.672.5 4.5
1990 67,193.3 | 552386 | 119547 42
1991 130,2_63.0 96,747.0 33,5160 7.4
1992+ |227,427.0 |171,241.0 | 56,186.0 7.3
1993** | 397,710.0 |344,400.0 | 53,310.0 43
*+ Gerceklesme tabmini
* Program
Kaynak: DPT

BUTCE ACIGI/GSMH

7] B

;|

" —~ ’
S
N
N

0 T . . .
%7 1988 1%

T T

0 1991 1992 1993

1985 1986
* Gerqeklegme Tahmini ** Program
Biit¢e aciklarinin  kontrol altina

almabilmesi, bir taraftan kamu harcamalarinin
disiplin altina alinarak giderlerdeki artigin
stnirlandirilmasina, ote yandan vergi kayip ve
kacaklarimin en aza indirilerek vergi gelirlerinin
artirtlmasina  baglidir. Boylece kamu
kesiminden kaynaklanan talep baskis
hafifletilicken, vergi gelirlerinin artirilmasy ile
zorunlu tasarruflarin milli gelir icindeki payt da
yiikseltilmis olacakiir.

" ¢ Borglar
1991 yili sonunda 93.7 trilyon TL olan i¢

“borg stoku, 1992 yiliun ilk on ayinda 144.7
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trityon TL'ye ¢ikmustir. Ocak-Ekim doneminde
i¢c borg stokunun 58.7 trilyonu tahvil, 30.9
trilyonu hazine bonosu, 25.3 trilyonu avans,
20.7 trilyonu da konsolide borg¢lardan
olusmaktadir. Boylece yiln ilk on ayinda i¢ borg
stokundaki artis 54.4 trilyona ulagmugtir. I¢ borg
stokunun 1992'de 128.1 trilyon olarak
gerceklegsmesi hedeflenmigken, ilk on aylk
uygulama sonuglart bu rakamin asidigini
gostermektedir.




kesmi borclanma gereginin 3.0 puan azaltilarak

iC BORC STOKU
(Trilyon TL) yizde, 12.6'dan, ylzde 9.0'a diistiriilmesi
1990 | 1991 ] 1992* ongdrilmustir.
Tahvil 189 | 247 | 587 1992 yili KIT finansman agiklarnmn 61
Bono 55 18.3 30.9 . ' ‘ . .
Toplam 3 | 420 | 896 trilyon TL'y1 asug yolundaki son tahminler
Konsolide Borg 300 | 371 | 207 dikkate alinirsa bor¢lanma gereginin GSMH'ya
Merbank Avanst 20| 136 | 253 orani hibelerle birlikte ylizde 17.6' ya kadar
Genel Toplam 573 | 93.7 | 1446 cikacaktir,
Yillik Artig Orant (%6) 363 | 635 54.4
I¢ Borg/GSMH Oram (%6) 19.9 | 206 18.7
* Ocak-Ekim .
Kaynak: Hazine ve Dis Ticaret Milstesariigt KAMU KESIiMi
BORCLANMA GEREGI/GSMH
BORC, IDARESI ’ ‘ 1991 | 1902V | 1993
(Milyar TL) Hibeli KKBG 14.4 12.6 9.0
GSMEL Diger-Kamu 23 21 20
P Isletmeci Kit 47 3.2 27
% | igindeki
1991 1992* Degi;)me 1991 ll;a;; Konsclide Biitge 74 7.3 43
Hibesiz KKGB 16.3 129 9.1
Bor¢ Odemesi | 18,199.0 | 34,8100 | 913 | 40 | 45 Faiz Dist KKBG 91| 66| 30

Dis Borg Od. | 89680 | 14,6340 | 632 | 20| 19 (1) Gerceklesme Tabmini
fc Bor¢ Od. | 9,231.0 201760 | 1186 | 20| 26 (2) Program
Borglanma | 45907.0 | 83,6560 | 822 |101 [108 Kaynak: DPT Progran
Dig Borg Kul. {10,889.0 | 19,864.0 | 824 | 24 | 2.6

I¢ Borglanma | 35,018.0 63,792.0 822 | 77| 82 (% KAMU KESiMi BORCLANMA GEREGi/GSMH
* Gergeklesme Tabmini ' 18-
Kaynak: DPT %

Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi U

1991 yilinda 14:4 olan kamu kesimi E
bor¢lanma gereginin GSMH'ya oraninin 1992 8
yilinda yizde 12.6'ya gerileyecegi tahmin -
edilmektedir. Kérfez krizi hibeleri harig 4
tutuldugunda 1991 yilinda yiizde 16.3 olan bu 2
oranin 1992 wilinda yiizde 12.9'a gerilemesi 0

beklenmektedir. %1 1992* 1993+

1993 yilinda 3.0 puanlik kismi gelir, 0.6 B Bibeli KEGR
puanlik kismi ise harcama kalemleri Gizerinden
gerceklestirilecek mali uyum sonucunda kamu

[ HibesizKEGB 73 Faiz Digt KKGB

* Gergeklesme tahmini
*Program
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Fonlar

Fon sayisindaki huzli artig mali disiplinin
bozulmasina ve biitge birligi ilkesinden
uzaklasiimasina neden olmugtur.

1993 yilinda fonlarin Biitce kapsamina
alinmast uygulamast, fon gelirlerinin Bltge'ye
gelir kaydedilmesi, harcamalarinin  ise
Biitce'den ayrilan ¢denekler ve kendi usulleri
cercevesinde yapacaklar borg¢lanmalaria
kargilanmasi geklinde yiriirlige konulacaktir.

Fonlarin 1992 yilinin ilk dokuz ayindaki
gelirlerinin toplami 61 trilyon TL'yi agmusur. Bu
toplam gelirin 15.0 trityon TLlik kismu yalmzca
Kamu Ortakligs Fonu' nda ,11.9 trilyon TL'si de
biitce ve vergi gelirlerinden alinan paylar, diger
fonlardan aktarmalar ve diger transferlerden
olusmustur. Bor¢lanma yoluyla 20.2 trilyon TL,
fon varliklarindan 2.6 trilyon TL,
dzellestirmeden de 1.1 trilyon TL gelir elde
‘edilirken, kredi geri dontsleri 2.2 trilyon TL ve
diger gelirler de ilk dokuz ayda 24.4 trilyon TL
olarak ger¢eklesmigtir. Boylece bir onceki
dénemden devreden 8.0 trilyon TL ile birlikte
fonlarin dokuz-aylik gelir toplami 61.0 trilyon
TL'yi bulmustur. Harcamalarin ise 52.1 trilyon
TL'de kaldigr gorilmektedir.

Fonlarin harcama kalemleri olarak 19.1
trilyon TL karsiliksiz transfer, 12.2 trilyon TL
yatirtm harcamasi, 7.6 trilyon TL de cari
harcama gerceklesmistir. Bu ddnemde 5.2
trilyon TL bor¢ odenirken 2.6 trilyon TL de
kredi verilmistir. Diger faaliyet giderleri ise 5.5
trilyon TL'ye ulagmugtur.

Fon sisteminde onemli agirliga sahip olan
Kamu Orwakligi Fonu'nun toplam geliri 15.0
trilyon lira harcamalarinun ise 14.6 trilyon lira
oldugu kaydedilmistir.
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FONLARIN GELIR VE GIDERLERI

(Milyon TL) .
1991 1992*

Gelirler 49,068,979 | 61,073,286
Transfer Gelirleri 16,830,031 | 11,965,284
Borglanma 19,662,951 | 10,721,014
Fon Vatliklarindan 2,349,239 | 2,627,084
Elde Edilen Gelir
Ozellestirme Gelirleri 1,563,116 | 1,137,050
Verilen Kredi Geri Déniigleri 1,938682 | 2,194,883
Diger 10,949,211 | 24,372,225
Onceki Dénemden Devir 5,775,749 | 8,055,746
Giderler 41,013,233 | 52,057,880
Cari 6,934,496 | 7,552,084
Yatirim 13,306,704 | 12,154,459
Karsiliksiz Transferler 5,387,883 | 19,051,684
Bor¢ Geri Odemeleri 4,890,018 | 5,185,596
Verilen Krediler 3,694,895 | 2,579,340
Diger Faaliyet Giderleri 6,799,237 | 5,534,717
Sonraki Doneme Devir 8,055,746 | 9,015,406
Banka Mevduat 5,561,844 | 4,793,612 |
Menkul Kiymetler 2,023,315 | 2,544,514
Alacaklar 9,355,723 | 10,111,315
Tahakkuk Etmis Borg ve Taah. | 33,647,096 39,175,464
*Ocak-Eyltil

Kaynak: Hazine ve Dis Ticaret Miistesarif

Ikinci en biylk fon olan Savunma Sanayii
Destekleme Fonu'nun 1992'de 5.4 trilyon lira
gerceklesmesi beklenen geliri, 7.6 trilyon  lira
olarak revize edilmistir. Fonun dokuz aylik
harcamalart da 6.8 trilyon liraya yukselmigtir.
Toplu Konut Fonu'nun toplam geliri 5.5 trilyon
lira, harcamas: ise 4.8 trilyon lira olarak
gerceklesmistir.

1992 yilinda 46.8 trilyon lira civarinda
gerceklesecegi tahmin edilen fon kaynaklarinin
1993 yilinda 82.5 trilyon liraya ulagacag:
ongorilmektedir. Bu artis biytk 6lgiide Kamu
Ortaklig1 Idaresi'nin ozellestirme gelirleri,
Toplu Konut Idaresi'nin konut satiglarindaki
gelismeler ile Destekleme ve Fiyat Istikrar
Fonu'nun gelirlerinden kaynaklanmaktadir.




2. KAMU IKTISADI TESEBBUSLERI

KiT'lerin sabit sermaye yatirimlarinda
1986'dan sonra baslayan reel gerilemenin 1992
yilinda da devam ettigi tahmin edilmektedir.
KIT sabit sermaye yatiimlarinin GSMH'ya
oram 1991'de yiizde 2.9'dan, 1992'de yiizde 2.7'ye
gerilemistir.

Isletmeci KiT'lerin bor¢lanma gereginin
GSMH'ya oraninin 1991 yilinda yiizde 4.7 iken

1992 vyilinda® ytzde 3.2'ye dismesi
beklenmektedir.1993 vyilinda ise bitge
transferleri dahil bor¢lanma gereginin

GSMH'ya oraninin yizde 2.7, blitge transferleri
hari¢ borclanma gereginin GSMH'ya oraninin
ise yiizde 4.4 olmasi 6ngdrilmektedir.

ISLETMECI KIT'LERIN
FINANSMAN DENGESI
(Cari Fiyailarla, Milyar TL)
1991 | 1992® | 1992?®
Isletme Gelirleri 85,234 | 151,047 | 223,330
Mal ve Hiz. Satis Hasilat § 79,315 | 143,431 | 216,711
Diger Gelirler 5,919 7,616 6,619
Kurum B.Kalan Fonlar 18,090 | 23,935 | 29415
Amortismanlar 7,210 | 10,347 | 14,112
‘Kargihiklar 10,880 | 13,588 15,302
Biitge Transferleri 11,359 | 9717 | 20,400
Diger Gelirler ' 977 18 28
Toplam Kaynaklar 115,660 | 184,717 | 273,173
Isletme Giderleri 108,581 | 181,936 | 254,268
Mal ve Hiz. Satis Maliyeti | 60,487 | 112,785 | 155,372
Diger Giderler 48095 | 69,152 | 98,897
Yatirim Harcamalari 13,144 | 21,090 | 22,140
Stok Artist ' 13,552 4,017 t 22,439
Diger Giderler © 1,583 2,740 7,436
Toplam Kullanim 136,861 | 209,784 | 306,284
Borclanma Geregi -21,201 | -25,067 | -33,111
Finansman 21,201 | 25,067 | 33,111
(1) Gergeklesme Tabmini
(2) Program
Kaymak: DPT
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KiT'lere Biit¢ce'den yapian transferlerin
toplarm kaynaklar icindeki payinin 1991 yilinda
yiizde 9.8 duzeyinden 1992 yilinda ylzde 5.3'e
gerileyecegi Ongorilmektedir. Toplam
finansman kaynaklar iginde isletmeci KiT'lere
bitceden yapilan transferlerin GSMH'ya oranu,
1991 yilinda yiizde 2.5'dan 1992'de ylizde 1.3'e
diisecegi tahmin edilmektedir.

3. PARA POLITIKALARI

Onceki yillara benzer sekilde 1992 yilinda
da planlananin tzerinde gerceklesen kamu
aciklari, biitcedeki (fiskal) gelismelerden
bagimsiz olarak para politikalarn: izleme
olanagim ortadan kaldumustir.

Merkez Bankast tarafindan 32 trilyon TLik
biitce agi@1 ve yuzde 43 oraninda yil sonu
enflasyonu varsayumlarina gére hazirlanan ve
ilan edilen 1992 yil1 Para
Programi'nda yer alan hedeflerin yil i¢inde
dnemli dlciide asildig gozlenmistir.

TC Merkez Bankasi 1992 wyili Para
Programi: Merkez Bankas: tarafindan yilin ilk
aylarinda aciklanan Para Programi'na gore
Merkez Bankast Parasinun 1992 yili icinde
yiizde 40-50 artmasi hedeflenmis, buna kargin
bu parasal biyiiklik ilk dokuz aylik dénemde
yizde 74.8 lik bir genisleme gdstermistir.

Benzer sekilde; Merkez Bankas:
bilan¢osundaki net i¢ varliklar hedeflenen
yizde 27-39 luk artiga kargin ilk dokuz ayda
yiizde 70.9; toplam i¢ yikimliler yiizde 3848 lik
hedefe karsin ylizde 77.1; Merkez Bankas:
Bilangosu buytiklagiu ise hedeflenen ytizde 37-
47 lik artiga kargin yiizde 53.6 oraninda bir

genisleme gdstermistir.



1991 vyilinda wuygulamaya konan
genisletici maliye politikalar: kamu
aciklarindaki artigt huzlandirmig, artan kamu
aciklart agurdikll bir bicimde Merkez Bankasi
kaynaklarindan finanse edilmistir. Ekonomide
artan likidite ve enflasyonist beklentilerin
yeniden hizlanmasi, "para ikamesi" stirecini
hizlandirmus, yurtici déviz piyasalarinda
yogun bir talep baskisi ortaya ¢ikoistir. Turk
Lirasi'nin dis degerini koruma amacina
yonelik olarak kur politikalanna agirlik veren
Merkez Bankasi'nin déviz piyasalarina
miidahaleye ve acik piyasa islemleri'ne
y6nelmesi Para Programi'nin orta vadeli
hedeflerinden uzaklagilmasina yol acmugtir.

TCMB 1992 PARA PROGRAMI (%)

Hedef Gergeklesme
1992 1992 *

Merkez Bankasi Parast 40 -50 74.8

Net i¢ Varliklar 27 -39 70.9

Toplam i¢ Yiikiinoliiliikler 38 - 48 771

Toplam Bilango Bityiiklugi 37 - 47 53.6

* Ocak-Eyltil

Kaynak: TCMB

Kamu kesiminin kisa ve uzun vadeli i¢
bor¢ geri odemelerinin yilin ilk ceyreginde
yogunlagmast, hitkGmeti 1992 yilnin ilk
aylarinda biiylik ¢dplt bir bor¢ geri ddeme
sorunu ile karsi karstya getirmistir. Borg geri
ddeme operasYonu icin gerekli kaynaklar,
piyasa faiz oranlan {zerinde baski
olusturulmamast amactyla ig bor¢clanmadan
ziyade Merkez Bankast kaynaklarma basvurma
yoluyla saglanmistir. Bu tercih Merkez
Bankasi'nin kamuya actit kredilerde onemli
bir genigleme yaratmigtir. Kredi artiginin
emisyon uzerindeki genigletici etkisi agik
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piyasa islemleri yoluyld azaltilmaya
calistlmagtur.

Biitce agiklarinin finansmaninda ig
borclanmadan ziyade Merkez Bankast
kaynaklarina yonelinmesi - emisyon artigi
yoluyla - 1992 yilimn ilk aylarinda yurtici
déviz piyasalarinda énemli bir talep baskist
yaratmugtir. Bu baskiyr azalimak ve TL' nin dig
degerinde istikrar saglamak amacmna yonelik
olarak Merkez Bankasi'nmin doviz piyasalarina
yaptipn miidahaleler sonucu resmi doviz
rezervleri yiin ilk aylarinda azalma égilimine
girmistir. Merkez Bankasinin doviz
piyasalarina miidahalesi sonucu 1991 vili so-
nunda 4.9 milyar dolar olan resmi doviz re-
zervleri 1992'in Mart ayinda 3.7 milya dolara
gerilemistir.

Ekonomideki likiditeyi daraltmak
amacina yonelik olarak, 1992'nin ilk yarsinda
da acik piyasa iglemlerine devam eden Mer-
kez Bankasi'min -bu nedenle dogan
yiikiimluliikleri, Mart 1992'de 8.8 trilyon TL

iken, Haziran sonunda 12 trilyon TL'ye , Eylil

sonunda da 14.1 trilyon TL.'ye yiikselmistir. Bu
islemler sonucu borglart artan Merkez
Bankasi'nin piyasa faiz
yonlendirme konusundaki kaabiliyeti buyak
dlcide azalmugtur.

.oranlarini

Kamu kesimi bor¢lanma gereginin
GSMH'ya olan oranmin 1991'de yuzde 14.4
den, KIT aciklarindaki oransal azalma
nedeniyle; 1992 yilinda yuzde 12.6'va
gerilemesi beklenmektedir. Konsolide biitce
aciklarinin agag@i cekilememesi, kamu kesimi
borclanma geregi/GSMH oraninin planlanan
sekilde yiizde 8.8 diizeyine indirilememesinde
énemli bir etken olmustur.




1992'nin ikinci vyarisinda kamu
aciklarmin finansmaninda Merkez Bankast
kaynaklar1 yerine i¢ borclanmaya agulik
verilmistir. Planlanan yil sonu i¢ bor¢ stoku
128 trilyon TL. iken, yilin ikinci yarisinda ig
bor¢lanmanin hizlanmasi sonucu i¢ borg
stoku Ekim sonu itibariyla 144.7 trilyon TL. ye
ulasmistir. Ekim ve Kasim aylarinda
gerceklestirilen blyik boyutlu i¢
bor¢lanmalarin bu rakami daha da artirdif
tahmin edilmektedir. Diger yandan; ozellikle
kisa vadeli dis borclarda artig gozlenirken, i¢
borclanmada da kisa vadeli borglanmanin
agirhign artmustir. Yilin ilk ceyreginde ylizde
71-72"ere kadar diisiiriilen devlet tahvili faizi,
ic borglanmanin yeniden agilik kazanmasiyla
birlikte yikselmeye baslamig, Kasim ay1
ihalesi yiizde 77.6 faiz orami ile
sonug¢lanmustir.

KONSOLIDE BUTCE ACIGININ
FINANSMANI (Milyar TL)
1991 " [ 1992" | % Deg. |

Biitce Dengesi -20,064 1 -32,306 61.0
Gider 08,194 | 169,400 725
Gelir 78,130 | 137,004 75.5
Nakit Dengesi 20,404 | 44,685 1180
Finansman .

¢ Borg Degisimi 706 | 15,434 | 2,068.1
Dig Borg Degigimi 1,341 4119 207.2
Hazinece Alinan Avansy 9,433 13,033 38.2
Hazine Bonolart 8077 | 12,248 36.4
Net Hata 37 -149 -

¥ Ocak-Ekim dinemi
Kaynak : HDTM

1992 ylhmn'ikinci yarisinda kamu kesimi
aciklarinin finansmaninda Merkez Bankas:

kaynaklar: yerine i¢ bor¢clanmanin tercih
edilmesi sonucu ve esas itibariyla uluslararasi
doviz piyasalarindaki gelismelere baglt olarak,
yurtici doviz piyasalann goreceli olarak
istikrara kavusmustur. Resmi doviz rezervleri,
kismen Hazine'nin yurtdigina tahvil ihraci
yoluyla gerceklestirdigi dis borglanmanin da
etkisiyle, tekrar artis trendine girmistir. Merkez
Bankasi'nin doviz rezervleri Ekim sonu
itibaryla 5,680 milyar dolara, toplam déviz
rezervleri de 13,753 milyar dolara ulagmigtir.

KONSOLIDE BUTGE ACIGININ FINANSMANI

Milyar T,
18000+
15,00
12000
9,000-
6000;
3000
0 E

DisBor¢  icBorg Defisimi Hazinece Alnan Hazine Bonolart
Degiisimi Avans '

outin B0 B 1992

Yilin ikinci ceyreginde artig trendine
giren mevduat faiz oranlary; yil ortasinda
enflasyondaki yavaslama ve doéviz

piyasalarindaki goreceli istikrar nedeniyle
Temmuz ayindan itibaren kamu bankalarinin
onciliginde diisme egilimine girmis, ancak
mevduat faiz oranlart yil iginde ortalama
yuzde 70 ler diizeyinde kalmugtir.




BASLICA PARASAL GOSTERGELER

(Ocak-Kasim)

Milyar TL} % Degisim

Kasum 92*| 1992 1991
Emisyon 33062 | 597 | 424
Rezerv Para 56,992 58.0 453
Para Arz1 (M1) 61,952 47.1 32.5
Para Arzi (M2) 168,322 482 47.9
Merkez Bankas: Kredileri 41,929 938 | 157.1
Kamu 33,923 9.5 3733
Ozel 8006 |- 73.1 -0.1
Mevduat Banka Kredileri 129,980 65.2 42.8
Toplam Kredi Stoku 177,809 | 668 | 627
Toplam Konsolide Mevduat | 147,019 | 468 | 47.7
Vadesiz Ticari Mevduat 17,559 23.8 11.2
Vadeli Tasarruf Mevduau | 101,302 49.7 60.6
Toptan Egya Fiyat Endeksi "] 589 | 64.0
Tiiketici Fiyat Endeksi ** 54.0 52.4

* & Kasim
= Kasim ayi sont itibaryla ilk 11 ay
Kaynak : Anka Haber Biilteni
4. EMISYON, REZERV PARA VE

PARA ARZI

Bilyiik boyutlu i¢ bor¢ faiz ddemelerinin
yiln ilk aylarinda yogunlagmasi nedeniyle
hitkiimet 1992'nin ilk c¢eyreginde ciddi bir
nakit gereksinimi ile kargilagmug ve bu gerek-
sinimin karsilanmasinda daha ¢ok Merkez
Bankast kaynaklarina bagvurulmustur. Piyasa
faiz oranlarinin asag cekilmeye ¢aligildigt bir
ortamda, biyiik boyutlu bor¢lanmalarin mali
pivasalarda ¢nemli bir talep baskist
yaratacags ve faiz oranlarini daha da

arttiraca@ digtiniimustiir.

REZERV PARA VE TCMB KREDI
REZERVINDEKI GENISLEME (Milyar TL)

Aralik |Kasim* % Degisim*™*
1991 | 1992 1901 %5—1992—
Rezerv Para 36,069 | 56,992 453 58.0
MB Kredileri | 21,632 | 41,929 157.1 93.8
Ozel 17,008 | 33,923 373.3 99.5
Kamu 4,624 8,006 -0.1 73.1

€6 Kasum itibariyle
** Qcak-Kasim itibariyle
Kaynak : Anka Haber Bilteni

1 —

Nakit gereksiniminin karstlanmasinda
Merkez Bankasi kaynaklanna yonelme yihin ilk
ceyreginde emisyonda onemli artiglara yol
acmis, piyasadaki likidite fazlasi stratle doviz
piyasalarina yonelerek bu pivasalarda talep
baskis: yaratmugtir. Bu geligmeler karsisinda
Merkez Bankasi piyasadaki agin likiditeyi hem
actk pivasa iglemleri, hem de doviz
piyasalarina miidahale (TL satin alimlary)
yoluyla gidermeye caligmigtir. Piyasadaki asir
likiditenin emilmesinin maliyeti buyiik olctide
Merkez Bankasi déviz rezervlerinin azalmasi
seklinde ortaya glkmlgtir.

Emisyon ve tedavildeki para miktari
yilin yaklagik ilk 10 ayhk déneminde sirasiyla
yiizde 59.7 (gegen yil yizde 42.4) ve yiizde 62.2
(gecen yil ylzde 46.0) oraninda artig
gostermiglir.

Ayni donemde rezerv para yuzde 58'lik
bir artis (gecen yil ylizde 45.3) gosteritken, bu
artis biiyiik diclide Merkez Bankasi'nin kamu
kesimine actign kredilerdeki buyiik c¢apl
genigleme sonucu net ig varliklarinda
meydana gelen artistan kaynaklanmigtr.

M1 (dar tanimly) para arzi ile vadesiz
mevduat gecen yila oranla daha hizli bir
genigleme gostermigtir. M1 para arzi gecen
yilin ilk 10 ayhk doneminde yaklasik ylzde
32.5 artarken, bu yilin benzer ddéneminde
yiizde 47.1' lik bir artig kaydedilmistir.

Vadeli tasarruf mevduatiin artis hizinda
gecen yila oranla gozlenen oransal yavaslama
sonucu, M2 Para Arzi 1992 nin ilk 10 aylhik
doéneminde gecen yil ile hemen hemen aymi
oranda (ylizde 48) artig gostermistir.

Yurtici kaynakli doviz tevdiat hesaplarini
da kapsayan M2 Para Arzi (yeni tanim) yiizde
70 dizeyinde aruig gostermigtir (gegen yil




yizde 60). Yurti¢ci kaynakli doviz tevdiat Para carpant (M1/Rezerv Para) yil
hesaplart - dzellikle yihin ilk yarisinda dévize sonunda 1.17'den, 1992 Kasim aywnda 1.09'a;
olan yogun talep nedeniyle - yilin ilk 10 aylikk M2/Rezerv Para oramt ise 1991 sonunda
doneminde (TL karsilig olarak) yiizde 127 lik  3.15'den 2.95'e gerilemigtir.

bir genigleme gdstermistir. '

PARA ARZININ BELIRLENMESI (Milyar TL)
Aralik Kasim* | Ocak-Kasun % Degisim
1991 1992 1991 1992

Emisyon 20,707 33,062 42.4 50.7
() Banka Kasalar

Tedaviildeki Para 18,546 30,083 46.0 62.2
(+) Vadesiz Tasarruf Mevduaty 0,301 14,208 36.8 52.8
(+) Vadesiz Ticari Mevduat 14,186 17,559 11.2 23.8
(+) Merkez Bankasmdaki Mevduat 83 102 35.0 22.9
M1 Para Arzi (dar tanim) 42,116 61,952 32.5 47.1
(+) Vadeli Tasarruf Mevduat 64,319 97,462 624 51.5
(+) Vadeli Ticari Mevduat 3,793 5,068 31.9 33.6
- (+) Mevduat Sertifikas: ) 3,338 3,840 62.4 15.0
M2 Para Arzi 113,566 168,322 47.9 48.2
(+) Yurtici Kaynakli DTH 45,401 103,089 106.0 127.1
M2 Para Arz1 (Yeni Tanum) 158,967 271,411 60.4 70.7
M3 A Para Arz ** 118,790 177,204 47.5 49.2

* 6 Kasun itibarwla
* M2 + Resmi Mevduat
Kaynak : A nka Haber Biilteni

PARA ARZININ BELIRLENMESI

Milyar TL -
300,000 -
250,000 -
200,000 -
150,000 -
100,000 +

50,000

04

Emisyon T il i M1 M2 M2Y M3A

1991 B 1992
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5. MEVDUAT /KREDI GELiSMELERI

Mevduat Gelismeleri

Mevduat faiz oranlar 1992 vyilinda
oldukga istikrarli bir seyir izleyerek yuzde
70'ler duzeyinde seyretmistir. Uzun vadeli
mevduata -bilesik esasta- kisa vadelere oranla
daha dugik faiz odenmesi enflasyonun bir
yillikk  stire icinde gerileyecegi beklentilerine
dayandirdmigtir. Mevduat faiz oranlan vade
yapisinin genelde enflasyonist beklentileri

olumlu yonde etkileyecek bigirhde olustugu
gdzlenmisgtir.

Cesitli tasarruf araglannin 1992 yilindaki
getirileri karsilagtirildiginda, gerek ilk 11 aylik
dénemde ve gerekse Kasim ay1 itibariyle son
bir yilltk dénemde en yiksek getirinin hazine
bonolarinca saglandigi, bunu 3 ay vadeli
banka mevduatlan, devlet tahvili ve dovizin
takip ettigi gozlenmigtir. Hisse senetlerine
ise donemler itibariyla

yatirim ayni

tasarruflar icin mutlak bir zarar getirmigtir.

KREDI VE MEVDUAT FAiZ ORANLARI (%)
’ 1992 1992 1992 1992 1992 1992 1991
Mevduat Faiz Oranlart
3 Ay Vadeli Tasarruf 67.9 67.4 67.4 68.8 67.7 693 | 69.5
6 Ay Vadeli Tasarruf . 674 67.1 67.1 69.4 68.1 69.6 | 69.8
1 Y1l Vadeli Tasarruf 72.8 72.6 72.6 72.1 70.7 714 | 716
Merkez Bankasi Kisa Vadeli (geneD
Reeskont Kredi Faizleri ** 48.0 48.0 48.0 48.0 48.0 48.0 48.0

* Toplam mevduattan yaklasik yiizde 85 pay alar ilk on mevduat bankdsiun

uyguladih faiz oraniar: ortalamasi, brilt faiz

* Meveluat bankalarinca kisa vadeli ticar kredilere uygulanan baz faiz oranlar

1992 yihinda yiizde 70-85 civarmda olmustur
Kaynak: Anka Haber Billteni

YILIND ARR
1992 ATAS_ N ,UFO Toplam konsolide mevduat yaklagik ilk
ARACIARININ GETIRISI (%) 10 aylik donemde - gegen yila yakin bir oran-
Kasim 92 | Ocak-Kasim | Kastm91-92 d izde 4 . d inal bi
Avlik 1Ayl | 12Ayik a, vyizde 47 civarinda nominal Dir arug
Mevduat * gOstermigtir. Ayni donemde gergeklesen

5 ay 5.1 69.5 778 | enflasyon hizt hesaba katildifinda,

6 ay 5.1 65.0 63.7 duatl i lamd bi ¢

1l 53 58.6 65.2 mevduatlarin reel anlamda bir  arug
Hazine Bonosu * gosteremedigi gozlenmistir,

3 ay 6.2 | 82.6 95.1 _

6 ay 6.4 79.7 90.1 vadeli tasarruf mevduatmn yiin ik 10
De"let'ﬁah"m g}) ?gg 770 | aymnds eosterdigi artig (yiizde 49.7) gecen se-
Altn 3.9 '55"0 Szg neki arusin (yizde 60.6) gerisinde kalirken,
ABD Dolar1 5.2 63.2 63.6 vadesiz tasarruf mevduati ylzde 53' lik artigla
Alman Marky 1.0 54.5 65.9 i i
* Bilesik Faiz Hesabiyla g?gen y_ﬂa' oranla daha hizli bir genigleme
e fstanbul Menkul Kiymetler Borsas: Endeksi'ne gére gostermisur.

Kaynak: Anka Haber Biilleni :
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MEVDUAT GELISMELERI (Milyar TL)

DOVIZLI MEVDUAT HESAPLARI (Milyon $)

Arahk |Kasim* | % Degisim™

1991 1992 | 1991 | 1992

Tasarruf Mevduats | 76,958 [115510 [ 57.0 | 501
Vadeli 67,657 (101,302 | 606G | 497
Vadesiz 9,301 | 14,208 | 368 [ 528
Ticari Mevduat 17,979 | 22,627 15.4 259
Vadeli 3,793 | 5068 | 319 [ 336
Vadesiz 14,186 | 17,559 11.2 | 238
Resmi Mevduat 5224 | 8882 | 379 | 700
Vadeli 104 176 | 552 | 69.2
Vadesiz 5,120 8,706 426 | 700
Toplam Mevduat |100,161 (147,019 | 47.7 | 468

* 6 Kasun itibaryia
% Ocak-Kasim

Kaynak: TCMB

milyar. MEVDUAT GELISMELERI
120,000 A
80,000 -
40,000 -
0 =
1991 1992
E Tasarrf Mevdnaty Resmi Mevduat
Ticari Mevduat

Ekonomide ‘"para ikamesi'nin
hizlanmasi sonucu doviz tevdiat hesaplan
gecan yia oranla hizli bir artis gdstermis,
bunun sonucu vyurtici kaynakli doviz
mevduatmin toplam mevduat icindeki pay:
ylizde 40-45'e yukselmistir. Doviz tevdiat
hesaplan ge¢en seneye gdre ylizde 30'luk bir
artis gostermigtir. Kredi mektuplu Déviz Tev-
diat Hesaplart ise yiizde 2'ye yakin bir oranda
diistis kaydetmistir. '

Aralik [Kasim *| % Degisim**
1991 | 1992 | 1991 | 1992

Déviz Tevdiat Hes, |11,801 15,364 7.4 30.2
Yurtici Kaynakli 9,019 12,837 | 256 423
Yurtchg1r Kaynakl 2,782 | 2,527 | -26.0 92

Kredi Mektuplu DTH| 6445 | 6321 | -181 | -19

Toplam 18,246 | 21,685 -3.4 18.8

* 6 Kasim ttibartyla

* Ocak-Kasun

Kaynak: TCMB

Yatrim fonlarnin toplam degeri yiizde
69 artarak 1991 sonunda 1.6 trilyon TL.den,
1992 Ekim sonunda 2.7 trilyon TL.'ye
yukselmisgtir.

[
YATIRIM FONLARI (% pay)*
1990 | 1991 1992 ™1

Hazine Bonosu 15.1 27.0 61.7
Devlet Tahvili 58.6 43.1 19.3
Ozel Kesim Tahvili 190 | 191 { 120
Hisse Senetleri 2.1 2.5 S 27
Dévize Endeksli Tahvil 19 49 3.1
Diger ** - 32 3.4 1.2
Toplam Yat. Fon. (milyar TL)| 1,515 | 1,628 | 2,713

* Cesitli finansal araclarnn yahrim fonlar
- portfoytindeki paylar

* Ekim aw itibaryla

= Finansman bonolars dabil

Kaynak: Anka Haber Biilteni

Devlet tahvili 1990 yilinda yatirim
fonlari portfoyil icinde en buyiik payr (ylzde
58) alirken, bu pay 1992 Ekim sonu itibaryla
yizde 19'a gerilemigtir. Buna karsin hazine
bonolarinin portfdy icindeki payr 1992
yilinda ¢ok hizli bir artis gostererek Ekim sonu
itibariyla ylizde 62'yve ulagmistic. Hazine
bonosu ve devlet tahvillerinin yatinm fonlan
portfoyl icindeki toplam yuzde 81'lik payina
karsin ¢zel kesim tahvili, hisse senetleri ve
finansman bonolarinin toplam olarak yiizde




19 gibi daha kiigiik bir pay almasi, Oretken
olmayan ve hemen tiimiiyle biitce aciklarimin

finansmanina yonelik kamu kesimi fon

talebinin mali piyasalarda ne denli bir baski
olusturduguna igaret etmektedir. Kamu
kesiminin fon piyasalar iizerindeki yogun
talep baskisi, faiz oranlarnin piyasa kogullari
icinde serbestce olugumunu engelleyen temel
bir etken durumundadr.

1992 yilimin ikinci yarisinda fon
piyasalarinda gdzlenen gelismelerden birisi
de bankalarin "Varliga Dayall Menkul Kiymet"
ihracina baslamalaridir. Varliga Dayals
Menkul Kiymetler, mevduatlann tabi tutuldugu
munzam karstlik ve disponibilite gibi zorunlu-
juklara tabi olmadig icin bankalar agisindan
mevduata oranla pacal maliyeti daha distk
bir fon kaynag niteligindedir. Bu nedenle;
bankalar bu veni finansal araca mevduatin
{izerinde faiz ddeyerek fon toplama yoluna
gitmektedirler. Mevduatta son aylarda
gdzlenen yavaglamanin nedenlerinden Dbiri-
nin daha yiiksek faizli Varliga Dayal Menkul

Kiymet ihraglan oldugu sdylenebilir.

Kredi Gelismeleri

Banka mevduat ariig hizinda 1992 yiinn
ilk 10 aylk doéneminde gegen yila’ oranla
herhangi bir degisme olmamasina karsin,
mevduat banka kredilerinde bir hizlanma
gdzlenmistir. 1992'nin ilk 6 ayhk déneminde
ekonomi politikalarina iligkin beklenti ve
belirsizlikler sonucu kredi talebinde gdzlenen
durgunluk, yihin ikinci yarisinda agilmig ve
mevduat banka kredileri ilk on aylik dénemde
yiizde 65 oraninda genigleme gOstermigtir.

KREDI STOKU

Mevduat Bapkalarn  Kalkinma ve Yat,
Baakalart

G1oot B 10

TCMB Dolaystz
Kredileri

KREDIi STOKU
Milyar TL % Degisim
Aralik Kasun * (Ocak-Kasun)
1991 1992 1991 1992
Tium Banka Kredileri 88,934 143,368 475 61.2
a) Mevduat Bankalar1 78,663 129,980 425 65.2
Kamu Bankalari 37,594 59,054 33.7 57.1
Ozel Bankalar 37,609 65,004 51.5 73.1
Yabanct Bankalar 3,460 - 5,832 52.6 68.6
b) Kalk. ve Yat. Bankalarx 10,271 13,388 97.5 30.3
TCMB Dolays1z Kredileri 17,671 34,441 251.1 94.9
Toplam Kredi Stoku 106,605 | 177,809 627 66.8

* G Kastm itibarnyla
Kaynak: TCMB
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Kalkinma ve Yatirim Bankalarinca acilan
Kredilerde ise gecen yila oranla énemli bir
yavaslama godzlenmektedir.

Bankalar, Varliga Dayali Menkul Kiymet
ihraci yoluyla pacal fon maliyetlerinde -gele-
neksel mevduat kaynagina oranla- yaklasik
yizde 20 lik bir maliyet tasarrufu saglamakla
birlikte bunu heniliz kredi maliyetlerine
yansitmamiglardir.

Merkez Bankas: dolaysiz kredileri
1992'nin ilk on aylik déneminde yaklasik
ylizde 105 oraninda bir artig kaydetmistir.
Kamu aciklari ve Hazine'nin nakit ihtiyacinn
karsilanmasinda yilin ilk yarisinda ig
borclanmadan ziyade Merkez Bankasi
kaynaklarindan finansmanin tercih edilmesi,
Merkez Bankasi'nin kamuya actigt kredilerde
onemli bir genisleme yaratmistir. Hazine
avanslan ilk 10 ayda yiizde 106 oraninda bir
artis kaydetmistir. Merkez Bankasi kredilerin-
deki artisin ylizde 701 Hazine avanslarindan
kaynaklanmistir.

MERKEZ BANKASI DOLAYSIZ KREDILERI

(Milyar TL)
Aralik 91 | Ekim 92* [% Degisim

Hazine Avansi 12,279 25,312 106.0
T.M.O. 5,157 10,575 105.0
Diger 234 349 49.0
Toplam 17,671 36,236 105.0
* 30 Ekim
Kaynak: TCMB

Faiz Oranlari

Koalisyon  hiklimetinin temel

hedeflerinden birisi olan faiz oranlarinin
asag1 cekilmesi konusunda 1992 yili icinde bir
bagart saglanamamistir. Bu amaca yonelik
olarak, yilin ilk aylarinda Hazine'nin nakit
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ihtivaclar1 i¢ borclanmadan ziyade Merkez
Bankas: finansman: yoluyla karsdanmis; ancak
bu politika yilin ikinci yarsinda terkedilerek
yeniden i¢ bor¢lanmaya aguhk verilmistir.
Bunun sonucu yilin ilk aylarinda kisa bir slire
icin ytizde 71-72'lere kadar cekilen devlet
tahvil faizi, i¢ bor¢clanmadaki hizlanma
nedeniyle Temmuz ayinda ylizde 78,2've kadar
yikselmis, Kasim ihalesi ise yuzde 77,6 ile
sonug¢lanmistir.

Vadelerine goére mevduat faizleri
enflasyonun yd icinde yavaglayacagina dair
beklentiler yaratacak bicimde belirlenmekle
birlikte ylzde 70'ler dizeyinden asag:
cekilememistir. Munzam karsilik ve
disponibiliteye tabi olmayan ve bu nedenle
mevduata goére daha digik pacal maliyetli
Varliga Dayali Menkul Kiymetlere, bankalar
mevduata oranla daha ytiksek faiz &édemeye
baslamuslardir.

Merkez Bankas: Kisa Vadeli (genel)
Reeskont Kredi faizleri yiizde 48 diizeyinde
olugurken, kisa vadeli ticari banka baz kredi

faiz oranlar1 yizde 70-85 dizeyinde
gerceklesmigtir.
Bankacilik  kesimindeki likidite

egilimlerini yansitan Interbank para piyasasi
faiz oranlart yilin ilk 6 aylik déneminde inisli
cikigh bir seyir izledikten sonra Eylil baginda
ortalama (overnight) faiz orani yiizde' 63.91
den, Kasim basinda yilizde 64.09'a, Aralik
basinda da yuzde 67.75'e yiikselmistir.

6. FIYATLAR VE ENFLASYON

Gerek tiketici ve gerekse toptan esya
fiyatlarinda aylik artis hizlart 1992'nin ikinci
ve Uclinct ¢eyreginde 1991'in aynit




donemlerindeki artiglanin altinda seyretmistir.
Ancak, yiln ilk geyreginde yiiksek fiyat artiglart
ve son l¢ aylik dénemde yeniden hizlanma
egilimi sonucunda 1992 enflasyonu 1991 yil1
dizeyinin {izerinde belirlenmigtir.

1991 yilinda izlenen genigletici mali
politikalanin fiyatlart hizlandirict etkisi, KIT
fiyat ayarlamalarinin geciktirilmesi ve
tarmmsal destekleme édemelerinin zamaninda
yapilmamasi nedeniyle, fiyat artiglart 1992'nin
ilk aylarina sarkmugtir. Gecikmis zamlarin
yansira elverigsiz hava kosullar1 nedeniyle
tarimsal urin fiyatlarindaki ytksek artiglar
enflasyon hizmm ayhk bazda Ocak'ta yuzde 11
(T.E.F.E) Subat'ta yiizde 5.2 diizeyine ctkmasmna
yol agmugtir. Yilin ilk aylarmnda TL'nin yiksek
oranda deger kayb: da, gecikmeli olarak imd-
lat sanayi fiyatlarina yansimigur.

 ENFLASYON GOSTERGELERI
12Aybk | 11 Ayhk

villar | % Degisim | % Degigsim

Tiiketici Fiyatlari 1990 61.3 57.7
1991 66.8 64.0
1992+ (8.6 615

Toptan Egya Fiyatlari] 1990 50.2 - 454
1991 56.3 52.4
1992* 62.7 55.8

* Kasim sonu

Kaynak: DIE

Tiiketici fiyatlarindaki artig ile olgtlen
yillik enflasyon hizi Kasim 1991'de yuzde
66.8'den Kasim 1992'de ylzde 68.6'vya
ylikselirken, 1991'in ilk 11 aylik doneminde
yiizde 64 oraninda artan tiketici fiyatart bu
yil bir miktar gerileyerek ylizde 61.5 olarak
gerceklegmistir.

Yayimlanan son verilere gore 1992
yilinda toptan egya fiyatlart yillik bazda 1991'e

gore 2.2 puan artarak yﬁzde 61.4'e ulagmistir.
Tuketici fiyatlarindaki arti ise gegen yilin 5.1

puan gerisinde, yiizde 66.0 olarak
gerceklesmistir.
ENFLASYON GOSTERGELERI
% :
ol
o
3.
0
m.
.|
10
0.

1990 1991
'El‘uketn ici iyatar B ToptanF.syaFiyaﬂaﬂ

1992*

*Kasim Sonu

Toptan egya fiyatlar yillik artig huzi ise
Kasim 1991'de yizde 56.3 iken hizlanarak
Kasim 1992'de yiizde 62.7 olurken, 1992'nin ilk
11 ayinda gerceklesen toptan egya fiyat
artislart da (ylizde 55.8) gegen yilin {izerinde
(ylizde 52.4) kalmugtir.

1992 yili enflasyonu ile ilgili su
degerlendirmeler yapulabilir:

a) Tiketici fiyat artislart son yillann
uyumlu olarak toptan egya
fiyatlarinin bir miktar lizerinde seyretmigtir.
Bu gelismede, 1992 GSMH biiyimesinin
agirhikli olarak ozel tiketim talebindeki
canlanmadan kaynaklanmast etkili olmustur.

trendine

b) 1992'nin ilk 11 aylik donemine ait
genel fiyat dizeyi artislarinda imalat sanayi
fiyat artiglary toplam sektorler icindeki agirhgt
dolaysiyla en énemli etken olmustur. Aym
dénem itibartyla kargilagtinidiginda toptan
esya fiyatlann ylzde 55.8 artmugtir. Sektorler




ANA SEKTORLER ITIBARIYLA TOPTAN
ESYA FIYAT ARTISLARI
(Ocak-Kasim 1992)

%

Tartm Maden. Imalat Enerji Genel
Sanayi

itibariyla incelendiginde fiyat artislar1 yiizde
88.7 ile enerji sektoriinde en yiiksek, yiizde 41.5
ile tarim scktortinde en disuk seviyede
gerceklesmis; madencilik sektorlinde yuzde
52.5, imalat sanayi sektorinde ise ylizde 58.4
olarak hesapldnmugtir. Yilin ilk aylarinda
yuksek oranh artiglar gosteren, sonraki aylarda
yavaglama egilimine giren tarmmsal Uriin
fiyatlari Eylil ve Ekim aylarinda yeniden
artmustir. Bu egilimin yilin son iki ayinda da
strmesi durumunda 1992 yilinda tanimsal fiyat
artiglarinin 1991 yilinin {izerine ¢ikmasi
beklenebilir.

c) Gegen yil 6zel kesim fiyat artislarinin
bir miktar gerisinde seyreden kamu kesimi
fiyatlan 1992'nin Ocak - Kasim ddneminde
daha hizli bir artis gdstermistir. Yilin ilk 11
ayinda 6zel kesim toptan esya fiyat artiglan
yiizde 52.9, kamu kesimi toptan egya fiyat
artislar1  ise vyilizde 62.8 dizeyinde
gerceklesmistir.
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d) 1992 wyilinin ilk yansinda ve son
ceyreginde TL'nin hizli dis deger kaybi
gecikmeli olarak imalat kesimi fiyatlarinin
artmasina yol agmistir.

ANA SEKTORLER ITIBARIYLE TOPTAN
ESYA FIYAT ARTISLARI * (%)

AnaSektorler | Ozel Kesim | KamuKesimi | Toplam
Tartm 41.5 - 415
Maden. 56.5 50.9 52.5
imalat Sanayi 58.3 58.6 58.4
Enerji - 88.7 887
Genel 52.9 628" 55.8

* 1992 yili (Ocak-Kasim) 11 ayhk toplam fivat artiglar:
Kaynak: DIE

e) Ocak-Kasim doneminde ana harcama
gruplar1 itibariyla tiketici fiyatlaninda en
yitksek artiglar konut, kiiltiir/egitim/eglence ve
saglik sektorlerinde gozlenmistir.

ANA HARCAMA GRUPLARI iTiBARIYLE
TUKETICI FIYAT ARTISLARI *
Ana Harcama Gruplari Ocalc-Kasim 1992
Guda 56.7
Giyim/Ayakkabi 59.1
Ev Egyas1 57.6
Saglik/Kigisel Baksm 689
Ulastirma/Haberlesme 63.8
Kiiltiie/Egitim/Eglence 70.1
Konut 718
Genel 615

* 1992 yilt (Ocak-Kastm) 11 ayhk tiketici fivat artiglan
Kaynak: DIE

f) 1992'in ilk onbir aylik déneminde en
yiksek tiiketici fiyat artiglart yizde 66.7 ile
Dogu ve Gilineydogu Anadolu bolgelerinde,
en dustk fiyat artiglar da yilizde 59.3 ile Ege ve
Marmara bolgelerinde gerceklesmistir.




BOLGELERE GORE FiYAT ARTISLARI (1992)

% Degisim

12 aylde* | 11 aylk®
Ege ve Masrmara Bolgesi 66.5 59.3
Akdeniz Bolgesi 70.7 625
ic Anadolu Bolgesi 71.6 65.2
Karadeniz Bolgesi 68.1 6G0.4
Dojgu ve G.Dogu Anadolu BSL 739 66.7
Tiirkiye Geneli 68.6 61.5
* Kasun 1992 sonu
Kaynak: DIE Tiketici Fiyat Endeksi

BOLGELERE GORE FIYAT ARTISLARI*

i Anandoln Bilgesi RN

Akdentz Bilgesi

Ege ve Marmara ;
Bolgesi | .
0NN D LY O TN

* Kasum 1092 itbarnyla 12 ayhik % degisim

g) Kamu personel harcamalarindaki
artis, bor¢ faiz 6demelerinin 6ngdrilenin
tizerinde gerceklesmesi, vergi disi gelir
hedeflerinin program hedeflerinin altinda
kalmasi, yatirim harcamalannin  6zellikle
isglicii maliyeti ve dolar kuru etkisiyle pro-
gram hedeflerinin Gzerine ¢ikmasi vb. sebe-
plerle Kamu XKesimi Borg¢lanma
Geregi/GSMH orami 1992 icin hedeflenen
yiizde 8.8'e indirilememistir Diger yandan
kamu kesimi bor¢ gereksiniminin yilin ilk
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yarisimda Merkez Bankasi kaynaklarindan
karslanmast ekonomide yizde 42'iik yilsonu
enflasyon hedefi ile tutarli olmayan bir para-
sal genislemeye neden olmusgtur.

h) Enflasyonun asag: ¢ekilme siirecinde
kritik bir énem tastyan enflasyonist beklentile-
rin kirdmast konusunda da onemli bir basari
saglanamamis, yiiksek doviz kuru artiglan, ka-
mu kesimi borclanma faizleri vb. faktorler en-
flasyonist beklentileri canh tutmusgtur.

=. ALTIN FIYATLARI

Kiilce altn fiyatlari Londra Borsa'sinda
Agustos 1992 sonu itibanyla ilk 9 aylik
donemde yuzde 2.7'lik  bir
kaydetmigtir. Buna karsilik kilce altin fiyatlar

gerileme

Istanbul serbest piyasasinda yizde 34.6 artig

gOstermistir.
ALTIN FIYATLARI

Kiilge | Combmriyet| Londra Piy.

(TL/gr) _|(TL/aded)| ($/ons)
1990
Aralik 35,563 | 236,500 375.8
1991
Ocak 37,788 | 254,750 380.9
Haziran 46,440 | 309,750 365.5
Aralik 59,325 | 396,750 366.3
1992
Ocak 61,980 | 412,200 368.1
Subat 66,050 | 440,000 371.1
Mart 68,750 | 463,750 357.1
Nisan 70,875 | 476,000 340.2
Mayis 74,400 | 495,600 337.0
Haziran 76,900 | 511,666 3522
Temmuz 80,000 | 531,100 3525
Agustos 78,666 | 531,666 355.1
Evliil 83,433 | 558,666 358.2

Kaynak: TCMB.




Yurtigi altin piyasas: fiyatlar1 biyuk
dlgiide uluslararas: pivasalardaki gelismeleri
takip etmis ve fiyat artiglari TL'nin yabanci
paralara  karsi deger kaybindan
kaynaklanmigtir. |

Alttnin bir tasarruf aract olarak 1992' in
ilk 9 ayinda sagladig: yiizde 43.2 oranindaki
deger artigt devlet tahvili, hazine bonosu,
mevduat ve ABD Dolarr getirilerinin geri-
sinde kalmugtir.

8. SERMAYE PiYASASI

1992 yili sonlarinda Sermaye Piyasasi
Kurulu II'nci, Istanbul Menkul Kiymetler
" Borsast 7'nci faaliyet yilint tamamlamaktadir.
Bu siireler icinde, gerek birinciel, gerek
ikinciel piyasa uygulamalarinda birbirini ta-
mamlayan bu iki kurumun Tiirk ekonomisinin
finansmanina énemli hizmetleri olmustur.

Sermaye piyasasinin igleyisinde
gbzlenen aksakliklarin giderilmesi ve yeni
ihtiyaclarin kargilanmasi amaciyla baslatilan
¢alismalar sonug¢landirilmig, 13.5.1992 tari-
hinde yayimlanan 3794 ve 2499 sayili kanun-

larla tesis edilmis olan sermaye piyasast

dtizeninde genis capta degisiklik yapiloustir.
Sozii gegen kanunla, yeni piyasa tiirleri, yeni
yontemler ve mekanizmalar getirilmis, menkul
kiymet ihraclarinda izin alma yerine "Kurula
Kayit" ettirme usulii kabul edilmis; halka arze-
dilen sermaye piyasasi araclarinin borsaya
kota ettirilmesi zorunlulugu kaldirilmig; "Repo
Edilen Menkul Kiymet Sertifikalar", "Varliga
Dayali Menkul Kiymetler (VDMK)", "Oydan
Yoksun Pay Senetleri" gibi yeni menkul kiymet

tirleri ihdas edilmis; manipilasyonlan ve
iceriden bilenlerin ticaretini Onleyici
hiktmler ve diger denetim tedbirleri
getirilmis ve bu konudaki yaptirumlar

sikilastinnlmigtir. Kanunun uygulamasinin .

saglanmasi amactyla, SPK tarafindan, 1992 yils

icinde, ydnetmelik ve teblig biciminde bir se-

ri alt diizenleme yapilmis ve yayimlanmugtir.

3794 sayili kanunla getirilen sermaye
piyasas: araglari arasinda VDMK'lar, yliksek
faiz uygulamasina imkan veren maliyet
avantaji ve kademeli vade olanaklar
dolayisiyla gok ragbet gormustir. Yil
orfasindan beri yedi banka VDMK c¢ikarmig
ve 12 banka da izin icin SPK'ya bagvuruda
bulunmusgtur.

Birinciel Piyasa Faaliyetleri

1992 yilinin Ocak-Eylil doneminde, Ser-
maye Piyasasi Kurulu tarafindan kafda alinan
menkul kiymet ihraglart tutary, 1991 yilinin
ayni donemine kiyasla yizde 76.5'lik bir artg
gostererek 8.739,1 milyar TL. olmustur. Bunun
yaklagik ylizde 41'i hisse senedi, yiizde 6'st
tahvil, yiizde 8.3'i finansman bonosu, ylzde
8'i banka bonosu ve banka garantili bono,
binde 7'si KZOB (Kar-Zarar Ortakligi Belgesi),
binde 7.4 menkul kiymet fonu katlma belge-
si ve ylizde 35 VDMK ihracatina iligkindir.

1992 yilinda devreye giren VDMK!lar,
ihra¢ edilen kiymetlerin dagilimint énemli
dlctide degistirmis, toplam icinde hisse sene-
di ve diger araclarin paymn dismesine ned-
en olmustur. VDMK 'lar sermaye piyasasinda
bankalarin rolind dahada artirmugtir.
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Menkul Krymet Stoklart

Apustos 1992 itibanyle, piyasada mevcut
menkul kiymetlerin toplam nominal degeri
bir onceki yila gore ytzde 55,4 artarak
123.068,8 milyar TL.ye ulagmugtr. Bunun
yluzde 35' ozel sektor tarafindan ¢ikarilan
menkul kiymetlerden, yiizde 65' i kamu men-
kul kiymetlerinden olugmaktadir. Ozel sektor
menkul kiymetlerinin nominal deger olarak
GSMH'ya orani, Borsanin faaliyete basladigt
1986 yilt ile 1992 yilinm Agustos ayl arasinda
siirekli artarak yizde 2.4'den yizde 6.8'e
yiikselmigtir, Bunun yiizde 6.5'ini hisse senedi,
binde 3'anG tahvil ve binde 1l'ini finansman
bonosu olusturmaktadir.

ikinciel Piyasalarda ve Borsada
Kaydedilen Gelismeler

SPK verilerine gore, ikinciel piyasalarda
1992 Agustos ayinda ‘ulagilan islem duzeyi
53.006 milyar TL. olmustur. Bu, gecen yilin
ayni1 donemine kiyasla islem hacminde yizde
83.4'lik bir artis1 gostermektedir. S6z konusu
islemlerin ylizde 31.7'si Devlet tahvili, yizde
57.4'3 Hazine bonosu ve yiizde 6.6'st hisse se-
nedi alim satmindan kaynaklanmaktadir.

Borsa faaliyetlerine gelince, bilindigi gi-
bi, kamu kesimince ¢ikarnlan menkul kiymetler
herhangi bir kayda tabi olmaksizin, 6zel ku-
rumlarca ihrac edilen kiymetler ise bazi kriter
ve formalitelere bagli olarak borsa kotuna
alindiktan sonra  borsada islem
gormektedirler. Bossa verilerine gore 31.10.
1992 tarihi itibarniyle borsaya kota ettirilen
hisse senetlerinin nominal tutars 41.945 mil-
yar TL. dir. Bunun iginde ilk siray1r ylzde
31.34 ile bankalar, ikinci sirayr ylizde 16.62 ile
vatrim sirketleri ve holdingler almaktadir.

Aym tarihte, borsa kot listesinde yer alan
sirket tahvillerinin nominal tutart 1.904 milyar
TL. olup, bunun i¢inde en biyik yeri yizde
15.42 ile tlac-Ecza-Kimya ve Boya Sanayii al-
makta, onu, yizde 14.95 ile Makina-Motor-
Montaj Sanayii, yluzde 13.93 ile Finans
Kurumlar ve Doviz Ticaret Sirketleri takip et-
mektedir.

31.10.1992 tarihli itibariyle menkul
kiymetleri borsada kayitli bulunan sirket sayiss
1254 olup bunlardan sadece 140" 1nm hisse se-
netleri borsada cari olarak alinip
satilmaktadir. Digerleri, "anonim" sifatin
tasimalarina ve borsada kayitl olmalarina
ragmen halka kapali sirketierdir.

IMKB'de Hisse Senedi Islemleri

Hisse senedi islemlerinde, 1990 ve 1991
yillarinda erigilen fiyat seviyelerinden sonra,
1992 yili pek parlak bir yil olmamgtir. Yilin
basinda 5000'e yaklasan endeks rakami, daha
sonraki aylarda dalgali bir seyir takip ederek
4000'in altna diismiistiir. Aralik ay1 baglarmnda
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endeksin 3900'e tirmanmasi borsa
cevrelerinde iyimserlige yol acmustir.
HISSE SENEDI FIYAT
ENDEKSINDEKiI GELISMELER
1990 1991 1992
Ocak 3,641.3 4,213.5 4,926.2
Subat 3,516.1 5,102.6 3 664.4
Mart 3,204.3 4,520.0 4,070.6
Nisan 3,308.2 3,554.3 3,686.4
Mayis 3,852.0 3,626.4 3,207.4
‘| Haziran 4,133.0 3,587.4 4,407.2
Temnmyz 5,384.5 3.041.4 4,204.1
Agustos 4,939.2 3,301.3 4,157.8
Eyliil 5,085.2 2,937.6 3.976.4
Ekim 4,570.4 2,746.8 3,642.7
Kastm 3,257.0 4,058.5 3,786.2
Aralik 3,255.8 4,369.2 -
Kaynak:SPK




Endeks rakamlarindaki gelismeler
1992'deki genel dists egilimi de gdz Oniline
alimdiginda, Kasim ve Aralik aylarinda bir
diizelme kaydedilse bile yil basindaki seviyeye

IMKB'de hisse senedi islem hacminde
yiin ilk aylarinda ve yaz ortasinda onemli
artislar gériilmiisse de son aylarda 6énemli bir
gerileme dikkati ¢ekmektedir.

er. -1me ) v e mk T
__1§1 s1n11.r1 mimkin  olamayacagin: 1992 yilinmn Ocak-Ekim ddéneminde hisse
gostermektedir. . . . "
senedi islem hacimlerinde sert inis ¢ikiglar
; 'DE FISSE SENEDI IS l;lrlbumjj 1;le.rr111§, ylflllm %kElz?/mda 7(.14 ;riyorl
. . . ola aki islem hacmi, Ekim aymnda 2.4 tri-
HACMINDEKI GELISMELER (Milyar TL) yumdaxt giem aacen, SE 0 Y .
99 991 5553 lyon TL. diizeyine inmistir. Ekim ayinda iglem
hacminin 100 milyar TL.nin altina digtigi
Ocak 1,128.3 1,644.7 74474 giinler olmug ve boylece gilinlik ortalama
Subat 1,184.4 3,981.9 5,556.0 islem hacmi 127,5 milyar TL diizeyinde
Mart 649.7 2,753.1 5,853.2 gerceklesmistir. Kasim aymda islem hacmi 3.2
Nisan 528.7 14001 5,820.1 trilyon TL'ye yiikselmistir. Bu gelismeler1992
ve 1,383.9 2,604 3,1043 yillik iglem hacminin 55 trilyon TL.
Haziran 1,115.6 1,770.3 5,072.0 dolavl d I srilmektedi. Bu. bi
emumrz 15567 2.628.2 66275 olaylarinda olusacag: goriilmektedir. Bu, bir
Agusios 20185 3.663.1 3503.8 onceki yil ile kargilastirildiginda islem hac-
Eyiiil 1,512.3 1,960.5 4704.0 minde yiizde50-55 bir artiga isaret etmektedir.
Fkim 1,690.4 1,903.3 24226
Kasmm 1,200.5 49445 3,219.0
Aralik 1,344.1 5893.7 -
Toplam 153131 | 355048 | 51,3209
Kaynak.SPK
iMKB ENDEKS VE ISLEM HACMI (milyar 'TL) GELISMELERI
(1990-1992)
ENDEKS ISLEM HACME
6000 1990 1991 . 1992 8000
4000
2000

123456789101M12123456789101112123456789%1001

«O= islem Hacmi
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iMKB'de Borglanma Senetleriyle

Ilgili islemler

Borsanin gelismesinde hisse senedi
piyasasinin ayri bir yeri olmakla beraber, eko-

nominin finansmaninda diger menkul kiymet
tirleriyle ilgili islemlerin de bliyik ©Onemi

bulunmaktadsr. IMKB'de hemen alinip satilan’

veya iglemi tescil edilen diger menkul
kiymetler kamu sektdriince cikantan devlet
tahvilleri, hazine bonolari, Gelir Ortakhg: Se-
netleri, dovize endeksli tahviller ve konut
sertifikalan ile ozel sektdr tarafindan ihrag
edilen girket tahvilleri, finansman bonolar,
banka garantili bonolar ve VDMK'lardir. Bun-
larla ilgili tescil iglemlerindeki gelismeler
asagidaki tabloda gosterilmigtir.

BORCLANMA SENETLERIYLE iLGIILi BORSA

imkanlarint gittikge artan 6lglide kullanmakta
oldugunu gostermektedir.

Menkul Kiymet Piyasasi islemleri

Borsada, sabit gelirli menkul krymetlerin
tescil piyasast yaninda, 1991 yili ortalarindan
beri isleyen bir "Menkul Kiymetler Piyasasi"
bulunmaktadir. ileri bir teknikle cahsan bu
piyasa menkul kiymetlere, rekabet sartlari
icinde, istenildigi anda paraya cevrilme
imkani saglayan "canli" bir pazar tard
olusturmaktadir. Bu pazarda halen devlet tah-
vili, hazine bonosu, gelir ortaklig1 senedi gibi
kamu kagitlan ile dzel sektor tahvilleri ve fi-
nansman bonolart iglem gormektedir.

iSLEMLERINDEKI GELISMELER (Milyar TL)

Kamu  |Qzel Sektor | Toplam

| Borg Sen. | Borg. Sen.
1990 94,565.9 3,874.8 100,440.8
1991 278,722.8 13,088.3 291,811.1
1992 (Oc.-Ek.) 418,966.7 1143 | 430,397.3

MENKUL KIYMETLER PIYASASINDA
ISLEM HACMI (Milyar TL)
Kamu Sek. | OzelSek. | Toplam
1991 (Hazi.-Ara) 1,475.5 - 14755
1992 (Ocak-Ekim) | 9,348.9 13.9 9,362.8

Kaynak: IMKB, SPK

Alim-sattmu bankalarin ve diger arac
kurumlarin ofislerinde yapilip borsaya tescil
ettirilen borclanma senedi islemlerinin biiylk
bir kismi, Devlet tahvili ve Hazine bonosu gi-
bi i¢c bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.
Bunlarin miktar;, 1992 yilinin 10 aylik
déneminde 418,9 trilyon TL. yi bulmustur.
Artis hizinin, bir énceki yiun artig hizina
(yiizde 96,5) yakin olacag: tahmin edilmekte-
dir. Buna karsiik, yil sonunda, Ozel sektor
borclanma senetleri islem hacminin toplam
icindeki paymin bir 6nceki yil diizeyinin
altinda gerceklesecegi tahmin edilmektedir.
Bu durum kamunun, sermaye piyasasi

Kaynak:IMKB, SPK

1992 yilin ilk 10 aylik déneminde
gecen’ yilin son alti aylik dénemi ile
kargilastirildiginda  btiyiik bir gelisme
kaydedilmis olmakla birlikte, yapilan
islemlerin hacmi ¢ok smnirlt kalmstir. Bunun
bir nedeni, banka ve diger aract kurumlarin,
kendi is vyerlerinde alim satim yapma
aliskanligini devam ettirmeleridir. Belirtilmesi
gereken diger bir nokta da, yapian iglemlerin
kamu menkul

neredeyse tamaminin

kiymetleriyle ilgili oldugudur.Kamu sektori
menkul kiymetlerinin 1992 Ocak-Ekim aylan
arasindaki islem hacmi 9 trilyon 348 milyar
TL olmustur.




Borsa Dig1 Hisse Senedi Islemleri

Hisse seneteriyle ilgili borsa islemleri
arasinda Lot Alt1 veya Kusurat islemleri deni-
len pazar faaliyeti de yer almaktadir. Bu
pivasanin dlzenine gore, Birim'den daha
kiicik miktarlar Gzerindeki alim satimlar, bu
konuda Borsa'dan izin almis olan aract
kuruluslarin birolarinda yapilabilmektedir. Bu
tir bir pazar esas itibanyla, kigcuk
yvaurimcilara kolaylik saglanmasi ve "Sokak
Borsast" faaliyetinin frenlenmesi amaci iie
kurulmustur.

1992 yilimuin ilk on aylik déneminde
gecen vila oranla, bu pazarda alim ve satim
olarak gerc¢eklestirilen hisse
islemlerinde bir yavaglama gozlenmektedir.

BORSA DISI HiSSE SENEDI ISLEMLERI
(Milyar TL)
Alim Satm | Toplam
1990 4.5 4.2 88
1991 . 459 39.6 © 854
1992 (OcakFkim) | 328 237 56.5
Kaynak:IMKB

A

Hisse Senedi Piyasast ve Alternatif
Yatirun Alanlarmin Verimliligi

Hisse senedi yaturnimlari, etkinligi olan
bir borsada, likidite acisindan oldugu kadar,
* verimlilik bakimindan da en avantajll yatirim
seklidir. Ulkemizde IMKB'nin kurulugsundan
sonra hisse senedlerine onemli miktarda bir
yatrim yapilmugtir, Alim ve satimda isabetli
secim ve zamanlama yapmasini bilen tasarruf
sahiplerine, borsa, iyi kazanglar saglamustir.
Fiyat endeksi, kurulusu izleyen 4-5 yil icinde
5000'lerin Uzerine ¢ikmis, senetleri borsada

senedi
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islem goren sirketlerin aktifleri degerlenmigtir.
Ancak, son yillarda fiyatlarla birlikte borsanin
yillik piyasa verimliliginde diistigler meydana
gelmeye baglamugtir. Borsa, 1987 ve 1989
yillarinda hisse senedi yatiimeilanina yiizde
300'e, 500'e yaklagan verimlilikler saglamistir.
Bugtin yilik verimliligin kaybolmas: sonucu,
yaunmailarin borsaya karst tavirlarinda biytik
degisiklik olmustur. Bu gerilemenin ardinda,
uygulanan sosyal ve ekonomik politikalar, kro-
nik enflasyon, alternatif yatrim araclarinin
getirilerinin g¢ekiciligi, anonim sirketlerce
dagitilan ve hisse senedi fiyatlaninin baglica
dayanagini teskil eden temettilerin yetersiz
kalmas: (Bazi istisnalar disinda, borsa
sirketlerinin dagitmakta olduklart temettii
ortalamasi yiizde 40 dolaymdadir) ve bazs
aracilarin gliven sarsict. tutumlart gibi ¢ok
cesitli nedenler vardr.

Alternatif yatirim araclarmin Verirhliligi
her zaman enflasyon kayiplarim telafi etmese
de, vatirimci i¢cin daha cazip bir seyir takip
etmistir. - '

Mevduat faizleri,- 1992 ilkbahar ve yaz
déneminde, enflasyondaki yavaslama egilimi
ile birlikte bir diglis gostermis, ancak, yilin
son ceyreginde bu egilim tersine dénmustir.
Kasim sonu itibariyle vadeli mevduat faizleri
yuzde 70 dolaylarinda seyretmekte, bazi
bankalarin uygulamalarinda ytizde 80"
bulmaktadir. Bunun yaninda, Hazine
bonolarina uygulanan faiz oranlari, ¢ ay ve
alt1 aylik vadeler icin yiizde net 70-74 arasinda
degisirken, bir yil vadeli Deviet tahvilinin faizi

yuzde 80'lere tirmanmis bulunmaktadir. Diger

yandan "Repo" islemlerine uygulanan faizler
de ylksek dizeylere varmustir.

Hisse senedi piyasasiun diger 6nemli
bir rakibi de, siiphesiz, doviz piyasasidir. T.C.




Merkez Bankas: verilerine gore, tilkemizde en
fazla islem konusu olan Amerikan Dolan ve
Alman Marki'nin kurlarinda zaman icinde kay-
dedilen gelismeler asagida goOsterilmigtir.

DOVIZ FIYATLARI (Efektif Als)
ABD Dol. | Degisim % |Alman Mar. Degisim %
1990 2,924.2 - 1,945.6 -
1991 5,009.8 733 3,330.5 715
1992 8,322.9 64.2 5,187.2 55.5
Kaynak: TCMB

Doviz kurlarimin gelisiminde en ¢ok dik-
kati ceken nokta, 1992 yilinda Alman Markt'
nin fiyatinda dolar kuruna oranla dnemli bir
gerileme meydana gelmis bulunmasidir.

BAZI TASARRUF ARACTARININ GETIRILERI
(Ocak-Kasim)

B Carigetiti + Reel Getirl
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Alternatif yaturim araclarinin  getirile-
rinde yukarida acgiklanan gelismeler goz
oniinde  bulunduruldugunda, sade
yatinnmcintn, tasarruflanng hisse senedi
piyasasinda kullanmasini beklemek fazla iyim-
serlik olur. Borsadaki olumsuz gelismeler,
yalmz yerli yatimmery: degil, dovizle alim ya-
pan yabancilarn da zarara ugratmig ve borsa-
da islem yapmaktan uzaklagtrmisgtir.

Sonu¢ olarak Tirkiye'de son on yiul
icinde sermaye piyasasi ve borsa faaliyetleri
olduk¢a diizenli bir- sekilde bir gelisme
gosterdigi soylenebilir. Borsada hisse senedi
isiem hacmi, Kasim 1992 itibariyle 51 trilyon
TL'yi asmustir.  Ancak, fiyat gelismeleri
acisindan son iki yilda borsa, bir duraklama
ve gerileme slrecine girmig bulunmaktadir.
Eyvelce yeni bir hevesle borsa faaliyetine
katilmis bulunan sade yatirimer kitlesi, fiyatlar-
daki stirekli diistigler sonucu zarara ugrayarak
borsadan c¢ekilmigtir. Geligmis borsalarda
oldugu gibi sahnede kurumsal yaurimcilarin
bulunmayisi, piyasada istikrar saglanmasini
gliclestirmigtir. Ote yandan, bazi para piyasas:
ara¢ ve yontemlerinin scklen sermaye
piyasas: faaliyetleriyle icige ylrttilmesi de
hisse senedi piyasasini ve borsayr olumsuz
yonde etkilemektedir. Sermaye Piyasas: Kurulu
ve Borsa Yonetimi'nce harcanan cabalarn
sonug verebilmesi, her seyden dnce,ciddi bir
ekonomik istikrar programinin yurtrlige
konulmasina baghdir.

e e




1992 YILI EKONOMIK
ONLEMLERI







1992 YILI EKONOMIK ONLEMLERT

4 Ocak Gumrik tarife cetvelinde degisiklik yapildi.

5 Ocak Ekonomi ve maliye politikalart ile para ve kredi
politikalarinin tespitinde ve uygulanmasinda
koordinasyonu saglamak ve gerekli tedbirleri almak
iizere Para, Kredi ve Koordinasyon Kurulu
kurulmasma dair Bakanlar Kurulu karan yayimlandi.

16 Ocak 1992 Yili Programt'nin koordinasyonu ve
uygulanmasina dair Bakanlar Kurulu karan
yayimlandt.

18 Ocak Dis Ticaret Sermaye Sirketi Gnvani alabilmek icin

gerekli sartlar yeniden dizenlendi.

22 Ocak 1992'den baslamak tzere Serbest Muhasebecilik, Mali
Miisavirlik ve Yeminli Mali Migavirlik Gcret tarifesine
iliskin teblig yayimlandi.

24 Ocak Merkez Bankas: tarafindan yaymmlanan Umumi
Disponibilite hakkindaki teblig ile devlet ig
borclanma senetlerinde disponible deger sayilma
esaslar belirlendi.

31 Ocak _ Sermaye Piyasast Kurulu, araci kuruluglar ile bunlarin
faaliyetlerini yeniden diizenledi. Aract kuruluslar
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izni almak kaydi
ile miigteri portfoy yonetimi ve yatirum danigmanligt
yapabilecekler ve acenta ¢aligtirabilecekler.

1992 Yili Programi yayimlandi.

1 Subat TC Merkez Bankasi'nca, Dis Kredi Kur Farki Fonu
kapsamindaki kredilere uygulanacak degisken faiz
orant 1 Subat 1992 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere, vadeye bakilmaksizin tim krediler i¢in yillik
yiizde 70.40 olarak belidendi.
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12 Subat

15 Subat

18 Subat

1 Mart

3 Mart

6 Mart

12 Mart

12 Subat tarihine kadar gimriklere gelmis olan,
ithalati dogrudan tescilli yaturtm mallar listesindeki
maddelerin, bazi istisnalar disinda yag simrina
bakimaksizin kullanilmis olarak ithaline izin verildi.

Bazi miikelleflerin gotiri vergilendirme usuliiniin
kapsamindan ¢tkarnlmast hakkinda karar ile TV, radyo,
kamera, bilgisayar, ¢amasir ve bulagik makinesi,
sogutucu, elektronik muzik aletleri ile elektrikle caligan
benzeri esyalarin alim-satim ve iretimi ile ugragan
miikelleflerin gercek usulde vergilendirilmesi karara
baglandi.

tthalat rejimi degistirildi. Toplu Konut Fonu
kesintilerinin arttirilmast ya da yeniden konulmasi
suretiyle bazi mallardaki koruma orani yiikseltildi.

Sinir ve kiyt ticareti yonetmeligi ytrarlige kondu.

Sermaye Piyasast Kurulu mali tablo ve rapor
diizenleme, bagimsiz denetleme, hisse senetleri
konularinda 8 adet teblig yayimladi.

TC Merkez Bankasi'nca belirlenen, Dis Krediler Kur
Farki Fonu kapsamindaki kredilere uygulanacak
degigsken faiz oram: 1 Mart 1992 tarihinden gecerli
olmak tizere vadeye bakilmaksizin tim krediler icin
yillik yiizde 67.94 olarak belirlendi.

Bazi giibreler icin destekleme 6demeleri arturild.
Guimrik Girig Tarife Cetvelinde degisiklik yapildi.

Bag-Kur'a 31.12.1991 tarih itibariyle prim, gecikme
zammi ve faiz borcu olanlarm 1992 yilinda borglarini
4 taksitte ddemeleri halinde bunlara iliskin gecikme
zammi ve faiz borclarimin silinmesine dair kanun
yurtrdige girdi.

Tasarruf mevduatlarinda ana para igin s6z konusu
olan sigorta haddi 50 milyon liraya ¢ikanlds.

Gergek usulde vergilendirilen mikelleflere ait KDV
beyannamelerinin doldurulmasina iligkin usul ve

© esaslar yayimlandi.
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14 Mart

15 Mart

17 Mart

18 Mart

20 Mart

26 Mart

28 Mart

KIT ve belediyeler disinda kalan isverenlerin 31.12
1991 tarihi itibariylée Sosyal Sigortalar Kurumu'na olan
prim borglarins 1992 yili iginde belirlenen tarihlerde
ddemeleri halinde bunlara iliskin gecikme zammi ve
faiz borglarinin silinmesine dair kanun yaymmlands,

Maliye ve Gilimrik Bakanligt Gelir Vergisi Genel
Tebligi ile Gelir Vergisi Kanunu'nda yazili bazi maktu
had ve miktarlar artirilarak gelir vergisi tarifeleri
yeniden diizenlendi.

Serbest Muhasebecilik, Mali Misavirlik ve Yeminli
Mali Miisavirlik Kanunu genel tebligi yayimlandi.

Kicik ciftcilerin Ziraat Bankasi ve Tarm Kredi
Kooperatiflerine 5 milyon liraya kadar olan
borclarina iliskin faiz borglarina af getiren kanun
yayimlandi.

thracatt ve Doviz Kazandirict Faaliyetleri Tegvik
Karars ylriirlige girdi. thra¢ mallanmin (retiminde
kullanilan elektrik fiyatina yizde 25 indirim

‘uygulanmas: ve ihracatgi-imalatgilann ihrag¢

mallarinin dretiminde kullandiklan petroli KDV
hari¢c gimriik vergisi ve her tirlis fondan muaf olarak
uluslararast fiyatlardan temin etmeleri kararlastiriidu.

Turizm isletme belgesi sahibi firmalara mevcut
tesislerin modernizasyonu amaciyla yillik déviz
gelirlerindeki artigin yizde 30'u oranmnda gimrik
muafiyetli makina ve techizat olanag getirildi.

Yabanca Sermaye Cerceve Karar yurtrliige kondu.

Maliye ve Giimritk Bakanligi ¢deme kaydedici cihaz
kullanma miikellefiyetinin baglama stiresini uzatti.

Uluslararas: karayolu tagima hizmetlerini duzenli ve
giivenli bir hale getirmek amaciyla bu alanda faaliyet
gosteren gercek ve tiizel kigilerin ¢aligma gartlarim
diizenleyen bir yonetmelik yayimlandi,

Sermaye Piyasasi tarafindan yayimlanan teblig ile
sirket topluluklart tarafindan diizenlenecek konsolide
mali tablolarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina
‘iliskin ilke ve kurallar belirlendi.




29 Mart

3 Nisan

8 Nisan

10 Nisan

12 Nisan

18 Nisan

20 Nisan

vatirimlarin, doviz kazandiric hizmetlerin ve
isletmelerin tesviki ve yonlendiriimesine iliskin
esaslarin yurirhige konulmasma dair karar vaymnland.

1992 Mali Yili Biitge Kanunu yayimlandt.

"Bazi Kamu Alacaklarinin  Tahsilatinin
Hizlandirilmast ve Matrah Artirilmasi" hakkinda
kanun yayimlandi.Yayimlanan sézkonusu kanun vergi,
resim ve borglara iliskin gecikme zammi, gecikme

faizi ve cezalarn, alacak ashi 1992 yilinda dort egit -

taksitte odenmek sartiyla ylizde 70 oraninda affin
ongormektedir. thtilafli kamu alacaklar, 3505 sayili
yasaya gore asil alacak sayilan gecikme zammi ve
faizleri ile 1.1.1992'ye kadarki dénemlere ait olmak
tzere terk edilecek olan vergilere iligkin faiz ve cezalar
da kapsama dahil edildi.

Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligi'nin ihracati ve

. déviz kazandinicr faaliyetleri tesvik tebligi ile

yatirimlarin, doviz kazandirici hizmetlerin ve
isletmelerin tegviki ve yonlendirilmesi ile ilgili tebligi
yayunlandi.

Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligt icinde "Dig Ticaret
ve Pazarlama Koordinasyon Komitesi" kuruldu.

Tark Hitkiimeti ve AET arasinda, sinai, teknik, kiiltirel
ve sosyal konularda igbirligine ve glmrik birligine
iliskin 1992 yilina ajt ¢aligma programit onaylandi.

Bakanlar Kurulu, teésvik belgesi bulunan hayvancilik
yatirimlart igin Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu
kesintisinin belirlenmesi ve ©denmesine iligkin
esaslar1 yeniden diizenledi.

Tirkiye ve EFTA lilkeleri arasinda 1 Nisan 1992'de
yirtirliige giren ekonomik ve teknik igbirkigini
gelistirme anlagmasi onaylandt.

Maliye ve Gumriik Bakanhi, Giimrik Yonetmeliginin,
gercek ve tiizel kigilerin glimrik vergisi ve fonlardan
muaf olarak yapabilecekleri ithalati belirleyen
esaslarinda degisiklik yaptt.
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22 Nisan

24 Nisan

28 Nisan

1 Mayis

9 Mayis

11 Mayis
13 May1s

21 Mayis

26 May1s

27 Mayis

28 Mayis

Bakanlar Kurulu tarafindan Bankalarin kurulusta ve
subeleri icin sahip olmalarn gerekli dzkaynak tutarlan
yitkseltildi.

Fatura kullanma mecburiyeti ile ilgili sinir Bakanlar
Kurulu karart ile 500,00 TL.’den 800,000 TL'ye
cikartilds.

Finansal Kiralama Yasas: cercevesinde, finansal
kiralama sirketlerinin kurulmasina ve calismasina
iliskin esaslar1 diizenleyen yonetmelik yayimlandi.

TC Merkez Bankasi'nca Dis Krediler Kur Farki Fonu
kapsamindaki kredilere uygulanacak degisken faiz
oranlart 1 Mayis 1992 tarihinden itibaren gegerli
olmak ilizere vadeye bakilmaksizin tim krediler icin
yillik yizde 67.91 olarak belirlendi.

Erzincan ili Birinci Derecede Oncelikli Iller
kapsamina alind.

Sigorta eksperleri yonetmeligi yayimlandi.

" Sermaye Piyasasi Kanunu'na ve Bankacilik

Kanunu'nun bir maddesine degisiklik getiren ve 35
sayili kanun hikmiinde kararnamenin bazi
maddelerini yiiriirliikten kaldiran kanun yaymmlandi.

Tirkiye ile ABD arasinda Vergi Muafiyetleri
Anlasmasi'nin kapsami KDV'yi de dahil edecek
sekilde genisletildi.

1992 Mali Yili Biitge Kanununun, fon kaynaklarinin
birlestirilmesi ve gelir kaydina iliskin hiikGmleri
dogrultusunda hazirlanan bitce uygulama talimati
yayimland.

Bakanlar Kurulu'nca Et ve Balik Kurumu, Tirkiye Sit

‘Endiistrisi Kurumu, Orman Urlinleri Sanayi Kurumu,

Denizcilik Bankast ve Yem Sanayii T.A.§.'nin
ozellegtirilmesi kararlastirildi.

Bagbakanlik Toplu Konut Idaresi Baskanlig:i Toplu
Konut Fonu'ndan daha o6nce kredi almamis
ve ingaatlari devam eden toplu konut projelerinin
tamamlanmasint saglamak amaciyla kredi saglanmast
konusunda bir teblig yayimlandu. ‘
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1 Haziran

2 Hazitan

7 Haziran

23 Haziran

25 Haziran

7 Temmirz

8 Temmuz

11 Tenunaz

TC Merkez Bankast'nca, Dis Krediler Kur Farki Fonu
kapsamindaki kredilere uygulanacak degisken faiz
oranlart 1 Haziran 1992 tarihinden itibaren gegerli
olmak tzere vadeye bakilmaksizin tim krediler i¢in
yillik yiizde 68.63 olarak belirlendi.

Maliye ve Gumriik Bakanh: tarafindan, seyahat
acentelerinin yurtdigt faaliyetlerinde ve ABD'den
ortak savunma amaciyla yapilacak mal ve hizmet
alimlarinda uygulanacak XDV oranlarini igeren teblig
yayimlands.

Déviz Kazandirict Yatirim ve Hizmetleri Tegvik
Fonu'ndan seyahat acentalanna kredi tahsis edilmesi
ile ilgili esaslar agiklandi.

Sanlurfa Birinci Derecede Oncelikli Iller kapsamina
alindi.

Uye iilkelerin atalarindaki ticari, ekonomik, bilimsel
ve teknolojik igbirligini gelistirmelerini 6ngoren ve
tlkemizin girisimiyle gergeklestirilen Karadeniz
Ekonomik 1sbirligi Bolgesi deklarasyonu imzalandi.

Ithalat rejiminde yapilan degisiklikle bazi maddelere
uygulanan fon oranlart yeniden diizenlendi.

Renkli TV Ihracinda DFIF kesindisi yapilacak mallar
arasina alindi.

Finansal kiralama islemlerinde siire ve sinirin
tesbitine dair yonetmelik Bakanlar Kurulu tarafindan
yayimlandi.

Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi, Kurumlar Vergisi,
Harglar Kanunu, ithalde alinan vergi ve resimlere
iliskin hikamler ile gelir ve kurumlar vergileri
izerinden alinan fonlarin birlestirilmesine iligkin
hitkiimlerde degisiklik yapilmast ve bazi hitkiimlerin
de vyurtrlitkten kaldinlmasini Ongoren kanun
yayimlandi.

Kamu kurum ve kuruluslarnin birbirlerine olan
borglarimn tahkimi hakkindaki kanun onaylandi.
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19 Temmuz

28 Temmuz,

1 Agustos

5 Agustos

6 Agustos

15 Agustos

20 Agustos

28 Agustos

3 Eyhil

Yatinimlari ve DOviz Kazandirict Hizmetleri Tesgvik
Fonu'nun kaynaklari ile fondan 6deme esaslari ve fon
kaynakli kredileri kullandirma usulii bakanlar kurulu
tarafindan veniden diizenlendi.

Asgari tcret, milli seviyede tek bir lcret esasindan
hareketle 16 yasindan biytk isciler icin aylik 1.449.000
lira ve 16 yasini doldurmamis iggiler icin aylik
1.116.900 lira olarak saptandt.

T.C Merkez Bankasi'nca belirlenen, Dis Krediler Kur
Farki Fonu kapsamindaki kredilere uygulanacak
degisken faiz oram 1 Agustos 1992 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere vadeye bakilmaksizin tiim krediler
icin yilik yiizde 74.43 olarak belirlendi.

Tirkiye-Federal Almanya Teknik isbirligi ¢ercevesinde
"Tirkiye Halk Bankas: ile kiicik ve orta dlgekli
sanayinin gelistirilmesi konulu proje anlagmasi"
onayland:.

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu'nca tarimda
kullanilan kimyevi gibrelerin ciftciye daha ucuz
intikalini saglamak amaciyla destekleme oOnlemleri
artirildu.

Gumriik hatt1 dis1 esya satis magazalarinda ulkemizde
tiretilen rGnlerin satistni mimkin kilan yénetmelik
Maliye ve Gumrik Bakalig: tarafindan yayimlandi.

thracat yonetmeliginin "kayda bagli ihracat listesi"
nde degisiklik yapildu.

Fatsa Limani'ndan suur ticareti yapilmasini izin veren
teblig yayimlandi.

Hazine veri sistemleri projesinin finansmani icin
Uluslararas: Imar ve Kalkinma Bankasi'ndan 9.2
milyon ABD dolan kredi saglanmasina iliskin ikraz
anlasmasi1 imzalandi.

Hampetrol ve petrol durinleri alim satim
fivatlandirma esaslari ile Akaryakit Fiyat®Istikrar
Fonu'nun isleyisi hakkindaki kararda degisiklik yapildi.
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4 Eyliil

5 Eytiil

9 Eytiil

14 Eylill
17 Eyiiil

23 Eytiil

27 Eytiil

Kamu Ortakligi Fonu yonetmeliginin bazi
maddelerinde degisiklik Ongoren’ yonetmelik
yiirtirliige girdi.

icisleri Bakanligi ile Calisma ve Sosyal Giivenlik
Bakanligi, isverenlerin isyerlerini sigortalt
calistirmaya bagladiklan tarihten itibaren enge¢ bir
ay iginde SSK'ya bildirmek zorunda olduguna dair bir
teblig yaymmladi.

Belediye Gelirler Kanunu'nun bazi maddelerinde yer
alan makdu vergi ve harglarin enaz ve encok
hadlerini belirleyen oranlar 10 kat artirildy,

Kalkinmada o©ncelikli illerdeki Il Ozel Idareleri ve
Belediyelerin projelerini desteklemek; hizmet ve
yatirmlarda verimlilik, strat ve etkinligi saglamak icin
DPT biitcesine konulan mahalli idarelere ‘yapilacak
yardimlar odeneginin dagitim ve kullanimina ait
yonetmelik imzalandi. '

Tarimsal Arastirma Projesi'nin finansmant igin
Uluslararast imar ve Kalkinma Bankasi'ndan saglanan -
55 milyon ABD dolan tutarindaki krediye iligkin ikraz
anlasmast onaylandi.

Turkiye Cumbhuriyeti ile Demokratik Almanya
Cumbhuriyeti arasindaki anlagmalarin yurtrlikten
kaldirlmasima iliskin protokol onaylandt.

Avrupa Konseyi Sosyal Kalkinma Fonu'ndan saglanan
30 bin ECU tutarindaki krediyle ilgili olarak Nisan
ayinda Paris'te imzalanan anlasma onaylandi.

Yatinmmlarin, déviz kazandirict hizmetlerin ve
isletmelerin tegviki ve yonlendirilmesine ait esaslarda
degisiklik yapimasina dair Bakanlar Kurulu karari
yayimland:.

Hazine milkiyetinde bulunan arsa ve arazilere egitim
amacli yatirm yapmak isteyen gergek ve 6zel hukuk
tiizel kisilerine bedeli karsilifinda tahsis esas ve
usullerini diizenleyen teblig yayimland:.

96




1 Ekim

3 Fkim

~ Eki

8 Ekim

16 Fkim

21 Ekim

1T Kasumn

3 Kasmm

T. C. Merkez Bankasi'nca belirlenen, Dis Krediler Kur
Farki Fonu kapsamindaki kredilere uygulanacak
degisken faiz orant 1 Ekim 1992 tarihinden itibaren
gecerli olmak tzere vadeye bakmaksizin tim krediler
icin yillik yuzde 75.77 olarak belirlendi.

Kredi islemlerinde faiz diginda temin edilecek diger
menfaatlerin ve tahsil olunacak masraflarin nitelik ve
azami smnirlarinin  bankalarca  serbestge
belirlenebilecegine dair Bakanlar Kurulu karar
yaymmlandi.

thracati ve doviz kazandirict faaliyetleri tegvik
tebliginde degisiklik yapilmast hakkindaki teblig
Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligi tarafindan
yayimlandi. lhra¢ edilen nihai mamuli dreten
firmalarin enerji indirimi ve/veya muafiyetinden
yararlanma kogullari yeniden diizenlendi.

Hiikiimetimiz ve Birlesmis Milletler Kalkinma
Programi arasinda, "Turkiye'de Hayvancilifin
Gelistirilmesi" projesi imzaland.

"1993 Yili Programi" ile "1993 yili programinin
uygulanmast, koordinasyonu ve izlenmesine dair
karar" Bakanlar Kurulu'nca yayumlandi.

Eshaf ve sanatkarlar, serbest meslek mensuplan ile
sanayici ve ticaret erbabinin Halk Bankasi'na olan
bor¢larinin ertelenmesi ve taksitlendirilmesi ile yeni
kredi ihtiyaglarinin karsilanmas: ile ilgili bir karar
yayimnlandt

T.C Merkez Bankasi'nca, dig krediler kur fark: fonu
kapsamindaki kredilere uygulanacak degisken faiz
orant vadeye 1 Kasim 1992'den itibaren gecerli olmak
{izere bakilmaksizin tim krediler icin yillik ytzde 74.73
olarak belirlendi.

KiT'ler ve bagh ortakliklarin 1993 yilina ait genel
yatiim ve finansman programi Bakanlar Kurulu'nca
kararlastirilds.
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9 Kasum

10 Kasim

12 Kasim

28 Kasun

8 Aralikk

18 Aralik

Tiirkiye-Federal Almanya teknik isbirligi anlagmast
gergevesinde‘ akdedilen "Vergi Denetim
Hizmetlerinde Damsmanlik Yardimi” projesine iligkin
dizenlemenin onaylanmast hakkinda karar
yayimlanda.

Erzincan-Glimiishane ve Tunceli illerinde uygulanacak
gelir ve kurumlar vergisinin terkine dair Bakanlar
Kurulu karan yayimlandu

506 sayilt Sosyal Sigortalar Kanunu'na gore aylik alan
kimselere gelir ve aylik ¢deme tarihlerinin yeniden
tesbitine dair Bakanlar Kurulu karari yayimlands.

Mal ve hizmetlere uygulanacak katma deger vergisi
oranlarinin tesbitine iliskin kararnamede degisiklik
yapilmasi hakkinda bakanlar kurulu karar yayimlandi.

Sosyal Sigortalar Kurumu Kanunu'na gore aylik alan
sigortali ve hak sahiplerine ayliklarin; tahsis
numaralarinin sonu tek sayi ile bitenlere her ayin
onunda, tahsis numaralarmin sonu cift sayr ile
bitenlere her ayin onikisinde &denmesi Bakanlar
Kurulu karart ile Aralik 1992'den itibaren gegerli
olmak tizere yurirluige girdi. ‘

Bilango esasina gore defter tutan Gelir ve Kurumlar
Vergisi mukellefleri (imtiyazli girketler haric, kollektif,
adi komandit ve adi sirketler dahil) bilangolarina
dahil amortismana tabi iktisadi kiymetleri ve bu
kiymetlerin 1992 yili icin yeniden degerleme orani
yiizde 61.5 olarak belirleyen Maliye ve Giumrik
Bakanlig: tebligi yayimlandi.

Harclar kanunu, damga vergisi kanunu, kurumlar
vergisi, degerli kagitlar kanunu ve 3417 sayili
calisanlarin tasarrufa tegvik edilmesi ve bu
tasarruflarin degerlendirilmesine dair kanunlarda
degisiklik yapilmasimnt Gngoren Maliye ve Gumrik
Bakanligi tebligleri yayinlands.
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SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (Ozel)

(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1988 1989 1990 1991 1992+ 1993**
Tarim 680.9 8227 1,755.7 2,369 3,630 5,772
Madencilik 179.1 285.9 445.0 731 1,104 1,741
fmalat 2,974.6 4,381.4 10,015.6 15,334 24,972 40,113
Enetji 1737 359.5 570.9 814 936 1,853
Ulastirma 1,341.8 2,321.9 4,248.7 7,248 12,392 20,115
Turizm 607.8 1,356.4 2,246.1 3,359 4,511 7,079
Konut 6,140.6 10,4123 15,008.2 22,513 37,659 60,752
Epitim 54.7 113.0 209.9 379 548 875
Saghk 55.9 132.8 317.4 745 1,212 1,947
Diger Hizmetler 446.6 769.4 1,2514 | 1,871 2,914 4,646
Toplam 12,655.7 20,935.5 36,0689 55,363 89,878 144,893

SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (Kamu)

(Cari Fiyatlarla, Mikyar TL)
1988 1989 1990 1991 1992+ 1993*
Tarim 1,046.2 1,788.5 2,664.2 5,299 7,489 12,190
Madencilik 510.4 550.5 047.7 1,663 2,607 3,135
fmalat 6779 789.1 1,257.1 2,393 4,192 4,798
Enerji 3,080.0 5,177.4 6,008.0 7,990 14,711 18,121
Ulastirma 3,420.7 5,220.3 9,594.6 17,393 26,784 39,279
Tutizm 180.6 190.7 362.4 709 1,059 1,855
Kot 208.2 319.9 1,114.6 994 1,774 2,458
Egitim 653.7 1,068.1 1,958.4 3,069 5,724 9,760
Saglik 204.7 3727 777.2 1,196 2,487 4,236
Diger Hizmetler 1,527.8 1,878.3 3,412.3 6,322 10,885 18,214
Toplam 11,510.2 17,355.5 28,096.5 47,030 77,712 114,046
SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (Toplam)
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)
1988 1989 1990 1991 1992+ 1993*
Tarim 1,727.1 2.611.2 4,419.9 7,668 11,119 17,962
Madencilik 689.5 836.4 1,392.7 2,395 3,711 4,876
Imatat 3,652.5 5,170.5 11,272.7 17,727 29,164 44,910
Enerji 3,253.7 5,536.9 6,578.9 8,804 15,646 19,974
Ulagtirma 47625 7,542.2 13,843.3 24,641 39,175 59,394
Turizm 788.4 1,547.1 2,608.5 4,068 5,570 8,934
Konut 6,348.8 10,732.4 16,122.8 23,509 39,433 63,211
Egitim 708.4 1,181.1 2,168.3 3,448 6,272 10,635
Saghk 260.6 505.5 1,094.6 1,942 3,609 6,183
Diger Hizmetler 1,974.4 2,647.7 4,663.7 8,191 13,801 22,860
Toplam 24,165.9 38,311.0 64,165.4 102,393 167,590 258,939
* Gergeklesme Tabmini
* Program
Kaynak: DPT
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YENI INSAAT

(insaat Rubsatnameleri) ,
Yil Milyar TL | Yuzolgum | Zincirleme | BirimDegeri | Zincirleme
(1000 m?) Endeks (m2/TL) Endeks
1971 7.2 16,909.5 85.65 424 103.16
1972 8.7 19,230.9 113.73 452 106.60
1973 13.4 24,485.0 127.32 545 120.58
1974 15.1 20,347.6 -83.10 744 136.51
1975 23.7 23,337.5 114.69 1,014 136.29
1976 327 29,618.7 126.91 1,103 108.78
1977 40.3 28,972.6 97.82 1,392 126.20
1978 927 32,2373 111.27 2,876 206.61
1979 76.7 34,080.0 105.72 2,251 78.27
1980 249.5 28,422.4 83.40 8,780 390.05
1981 209.3 19,884.3 69.96 10,528 119.91
1982 288.1 21,7287 109.28 13,257 125.92
1983 485.3 25,554.9 117.61 18,992 143.26
1984 7,999.1 28,888.0 113.04 27,661 145.65
1985 1,615.2 37,251.0 128.95 43,360 156.75
1986 3,8814 55,624.0 149.32 69,780 160.93
1987 6,668.9 70,912.1 127.48 94,045 134.77
1988 12,174.5 67,801.3 95.70 179,403 190.76
1989 17,232.6 62,9239 92.72 273,864 152.65
1990 26,077.5 60,083 95.50 434,024 158.48
1991 44,002,7 61,214 101.88 718,835 165.62
1992* 56,703.0 51,341 83.87 1,104,439 153.64
YENI INSAAT
(Yap: Kullanma fzin Kagitlari)
Yil Milyar TL Yiizolciim | Zincirleme | Birim Defieri | Zincirleme
' (1000 m?) Endeks (m?*/TL) Endeks

1971 3.3 8,068.7 99.70 410 11051
1972 4.2 9,676.3 119.92 439 107.07
1973 5.6 10,879.8 112.44 515 117.31
1974 7.3 9,808.3 90.15 746 144.85
1975 11.6 11,5514 117.77 1,008 135.12
1976 13.3 12,273.6 106.25 1,084 107.54
1977 18.8 14,158.6 115.36 1,329 122.60
1978 446 14,934.1 105.48 2,989 22491
1979 80.3 15,635.9 104.70 5,133 171.73
1980 1453 17,835.1 114.07 8,147 158.72
1981 1664 15,469.9 86.74 10,760 132.07
1982 210.3 15,945.1 103.07 13,188 122,57
1983 297.3 15,931.0 99.91 18,662 141.51
1984 445.8 15,882.0 99.69 28,071 150.42
1985 G75.1 15,489.0 97.53 43,583 155.26
1986 1,524.3 22,295.0 143.94 68,368 156.87
1987 2.421.1 26,385.6 118.35 91,759 134.21
1988 5,131.9 28,7774 109.06 178,331 194.35
1989 9,761.7 35,588.1 123.67 274,296 153.81
1990 14,542.8 33,322.6 93.63 430,424 159.11
1991 23,906.0 33,051 99.18 . 723,308 165.73
1992+ 26,061.6 23,902 72.32 1,090,350 150.74
* Ocak-Eviil
Kaynak: DIE
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TARIMSAL URUNLERIN URETIM MIKTARLARX

TAHMINLERI (Bin Ton)

1991 1992° % Degisim
Tahallar
Bugday 20,400.0 19,300.0 -5.4
Arpa 7.800.0 6,900.0 -11.5
Cavdar 256.0 2300 -10.2
Yulaf 255.0 260.0 2.0
Misir 2,180.0 2,100.0 -3.7
Celtik 200.0 225.0 125
Baklagiller
Bakla 70.0 68.0 -29
Nohut 855.0 850.0 -0.6
Fasulye 214.0 - 205.0 4.2
Mercimek 640.0 610.0 47
Fig 172.0 165.0 4.1
Endiistriyel Bitkiler
Tithn 227.7 320.0 40.5
Seker Pancar 15,474.0 14,800.0 4.4
Pamuk-kiitlty 1,540.0 1,635.0 6.2
Yagh Tohumlar
Aycicegi 800.0 900.0 12,5
Yer Fistif 60.0 58.0 33
Soya 110.0 93.0 -13.6
Yuoumru Bitkiler
Soan (kuru) 1,600.0 1,700.0 6.3
Sarimsalc (kuru) 70.0 68.0 29
Patates 4,600.0 4,500.0 -2.2
Yumusak Cekirdekliler
Armut 403.0 410.0 1.7
Ayva 78.0 78.0 0.0
Elma 1,900.0 1,900.0 0.0
Tas Cekirdekliler
Erik 186.0 180.0 3.2
Kayist 276.0 290.0 5.1
Kiraz 150.0 155.0 33
Seftali 350.0 360.0 29
Zeytin 640.0 1,000.0 56.3
Turunggiller
Limon 429.0 420.0 2.1
Mandalina 390.0 350.0 -10.3
Portakal 830.0 800.0 36
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Sert Kabuklular
Ceviz
Findik

Uzimsii Meyveler
Dut

Incir

Tzlim

Cay

Yapragi Yenen Sebzeler
Lahana (bas)

Lahana (yaprak)
Ispanak

Pirasa

Meyvesi Yenen Sebzeler
Kavun-Karpuz
Kabak (sakiz)}
Hiyar

Patlican
Domates

Biber (dolmalik)
Biber (sivri)
Baklagil Sebzeler
Fasulye

Bakla

Barbunya

Soganst Yummi-Kok Se.
Sanmsak (taze)

Sogan (taze)

Havug

1991 1992 % Degisim
122.0 1200 16
315.0 520.0 65.1

82.0 80.0 24
314.0 314.0 0.0
3,600.0 3,600.0 0.0
682.6 708.0 37
560.0 580.0 36
124.0 1180 438
160.0 158.0 13
3200 307.0 41
5,700.0 5,250.0 7.9
270.0 280.0 37
1,010.0 1,050.0 40
750.0 740.0 13
6,200.0 6,400.0 3.2
350.0 370.0 5.7
570.0 575.0 0.9
436.0 450.0 32
59.0 56.0 5.1
33.0 35.0 6.1
25.0 27.0 8.0
200.0 2100 5.0
171.0 190.0 11.1

*Grergeklesme Tabmini
Kaynak: DIE
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is VE iSCi BULMA KURUMUNA BASVURANLAR ISE YERLESTIRILENLER
KAYITLI iSSiZLER ve YURTDISINA GIiDEN ISCILER
Kumilatif Kimidatif Degisme
Ocak/Byliil 91 | Ocak/Eyliil 92 Orani (%)

Bagvuranlar Toplam 511,316 658,124 28.71
Frbek 389,251 521,317 33.93

Kadin 122,065 136,807 12.08

fgyerlerinin IsgiiciiIs. | Toplam 313,318 365,632 16.70
Edck 228,470 269,320 17.88

Kadin 84,848 96,312 1351

fse Yerlestirilenler Toplam 214,669 226,688 5.60
Frkek 149,483 162,881 8.96

Kadin 65,186 63,807 212

Kamu Kesimi Toplam 120,661 138,897 15.11
Erdwck 111,418 128,947 15.73

Kadin 9,243 9,950 7.65

Ozel Kesim Toplam 94,008 87,791 -6.61
Edek 38,065 33,934 -10.85

Kadin 55,943 53,857 -3.73

Tarmim Toplam 69,749 72,890 4.50
Erack 20,450 23,302 14.92

Kadin 49,299 49,388 0.18

Tartm Dist Toplam 144,920 153,798 6.13
Edek 129,033 139,379 8.02

Kadin 15,887 14,419 -0.24

Kayith Issizler* Toplam 861,993 820,481 -4.82
Fdek 707,512 680,091 -3.88

Kadin 154,481 140,390 -9.12

Yurkhigma Giden fsiler | Toplam 30,382 47,946 21.75
Frek 29,163 47,665 21.71

Kadm 219 281 28.31

Kaynak : Is ve Isgt Bulma Kurumu

1991 YILINDA FiiLEN CALISILAN SAAT BASINA iISGUCU MALIYETI (TL/Saat)

isciSayis1| Ciplak |[HaftaTatili | Izin |ikramiye,| Sosyal | Diger | Toplam

iskol (villk Ucret | veGenel Ucretleri| Prim vb. | Yardimlar | Giderler| logii
Ortalama) Tatil Ucretleri Maliyeti

Agag 693 | 8,071 1,396 442 3,629 9,258 464 | 23,620
Cam 8,502 | 12,311 2,575 705 6,067 13,228 388 | 35,274
Cimento 7,953 | 12,337 2,538 736 5,502 13,213 701 | 35,047
_Gxda . 4,089 9,623 2,011 316 4,137 11,923 716 | 28,726
Ingaat(INTES) 13,933 | 12,778 403 45 809 8,152 269 | 22,456
Kagt 2,409 | 12,537 2,606 740 5,564 13,558 211 | 35,216
Kimya(KIPLAS) 12,001 | 11,307 2,363 675 5,670 13,131 607 | 33,753
Metal (MESS) 75,237 | 9,704 2,199 789 4,483 11,468 217 | 28,860
Seker 25,215 | 10,420 2,209 627 5,344 10,510 747 | 29,857
Tekstil 52,740 | 7,032 1,611 690 3,370 7,922 41 | 20,666
Toprak 6313 | 8363 1,641 456 3,783 8,317 227 | 22,787
209,085 9,604 1,952 612 4,214 10,401 349 | 27,132

(%) (35.4) (7.2) (2.2) (15.6) | (38.3) (1.3 | (100.0)

Kaynak:TISK Cabigma Istatistikleri ve fsgticti Maliyeti Aragiirmasi, 1991
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DIS TiCARET GOSTERGELERI
( Milyon $)
1991 fhracat/thalat 1992 [hrmacat/khala
ihracat ithalat Fark (%) ihracat ithalat Fark (%)
Ocak 1,068 1,676 -608 63.7 1,223 1,637 -414 74.7
Subat 1,041 1,419 -378 734 1,081 1,553 -472 69.6
Mart 1,269 1,821 -552 69.7 1,247 1,752 -505 71.2
Nisan 884 1,310 426 67.5 1,057 1,742 -685 60.7
Mayis 1,059 1,814 -755 58.4 1,247 1,838 -591 67.8
Haziran 963 1,620 -657 59.4 998 1,904 -906 52.4
Temmuz 990 1,758 -768 56.3 1,216 2,036 -820 59,7
Agustos 1,068 1,735 -667 61.6 1,207 1,867 -660 64.6
Eylial 1,152 1,745 -593 66.0 1,279 1,953 -674 65.5
Ekim 1,325 1,869 -544 70.9
Kasim 1,332 1,914 -582 69.6
Aralik 1,444 2,358 914 61.2
KUMULATIF
Ocak 1,068 1,676 -608 63.7 1,223 1,637 -414 74.7
Subat 2,109 3,095 986 68.1 2,304 3,190 -886 72.2
Mart 3,378 4,916 -1,538 68.7 3,551 4,942 -1,391 71.9
Nisan 4,262 6,226 1,964 68.5 4,608 6,684 -2,076 68.9
Mayis 5,321 8,040 -2,719 66.2 5,855 8,522 2,667 68.7
Haziran 6,284 9,660 -3,376 65.1 6,853 10,426 -3,573 65.7
Temmuz 7,274 11,418 -4,144 63.7 8,069 12,462 -4,393 64.7
Agustos 8,342 13,153 -4,811 63.4 9,276 14,329 -5,053 64.7
Eyliil 9,494 14,398 -5,404 63,7 10,555 16,282 -5,727 64.8
Ekim 10,819 16,767 -5,948 64.5
Kasim 12,151 18,681 -6,530 65.0
Aralik 13,595 21,039 -7,444 64.6

Kaynak: DIE
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fHRACATIN SEKTOREL DAGILIMI

(Ocak-Temmuz, Milyon $)
1991 % Pay 1992 % Pay  |% Degisim
A. Tarim ve Hayvancilik 1,199 16.5 1,202 14.9 0.3
1. Bitkisel Uriinler 1,022 14.1 1,094 13.6 7.0
Pamuk 165 23 47 0.6 -71.3
Tiitlin 219 3.0 226 2.8 3.5
Findik 133 1.8 134 1.7 11
Kuru Uziim 65 0.9 58 0.7 -10.6
Diger 441 6.1 628 7.8 42.4
2. Hayvan ve Hayvancilik Uriinleri 141 1.9 72 0.9 -49.3
3. Su Uriinleri 31 0.4 29 04 6.2
4. Orman Uriinferi 5 0.1 8 0.1 (8.8
B. Madencilik ve Tagsocaklifs 153 21 160 2.0 4.4
C. Sanayi Uriinleri 5,021 81.4 6,707 83.1 13.3
A. Taruma Dayali islenmis Criinler 537 7.4 659 8.2 22.6
B. Petrol Uriinleri 177 2.4 136 17 -23.1
C. Diger Sanayi Uriinleri 5,207 71.6 5913 73.3 13.6
Cimento 60 0.8 95 1.2 58.0
Kimya Sanayi 246 3.4 279 3.5 13.2
Lastik-Plastik 184 2.5 217 2.7 18.3
Deri-Kosele 294 4.0 245 3.0 -16.9
Orman Urlinleri 7 0.1 12 0.1 75.4
Dokuma-Giyim 2,518 34.6 2,936 36.6 17.4
Cam-Seramik 189 2.6 229 2.8 21.0
Demir-Celik 934 12.8 877 10.9 -6.2
Demirchst Metaller 108 1.5 100 1.2 -7.2
Madeni Esya 17 0.2 21 0.3 19.8
Makina 120 1.7 189 23 57.4
Elektrikli Cihazlar 283 39 303 3.8 7.1
Tasgit Araclar 103 1.4 234 29 127.9
Diger 144 2.0 157 1.9 9.0
Toplam 7,273 100.0 8,069 100.0 10.9
Kaynak: DIE
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ULKELERE GORE THRACAT

(Ocak-Temmuz, Milyon §)
Ulkeler 1991 % Pay 1992 % Pay % Degisim
OECD Ulkeleri 4,757 65.4 5,057 62.7 6.3
A) ART Ulkeleri 3,854 53.0 4,087 50.7 6.1
Bat: Almanya 1,839 253 1,942 24.1 5.6
Belgika-Liikksemburg 168 23 155 1.9 7.8
Danimarka 49 0.7 49 0.6 0.6
Fransa 364 5.0 420 5.2 15.3
Hollanda 256 3.5 273 3.4 6.6
Ingiltere 366 5.0 441 5.5 20.6
Irlanda 10 0.1 12 0.1 24.0
Ispanya 118 1.6 170 2.1 44.6
ftalya 577 79 525 65 8.9
Portekiz 27 0.4 19 0.2 -28.3
Yunanistan 81 1.1 81 1.0 -0.5
B) Diger OECD Ulkeleri 904 12.4 970 12.0 7.3
ABD 4006 5.6 505 6.3 24.4
Japonya 132 1.8 105 13 -20.7
Isvicre 140 19 121 15 -13.7
Avusturya 112 1.5 115 14 3.0
Diger 113 1.6 123 15 8.8
Diger Avrupa Ulkeleri 399 5.5 392 4.9 -1.8
Bulgaristan T 38 0.5 38 0.5 0.0
Cekoslavakya 33 0.5 24 0.3 -27.3
Macaristan 19 0.3 16 0.2 -15.8
Polonya 90 1.2 93 1.2 33
Romanya 67 0.9 80 1.0 19.4
Yugoslavya 56 0.8 40 0.5 -28.6
KXTC 76 1.0 84 1.0 10.5
Digerleri 20 0.3 17 0.2 -15.0
Eski SSCB (Ayrs Cumhuriyetler) 192 2.6 367 45 91.1
Ortadogn Ulkeleri 947 13.0 1,109 13.7 17.0
[ran 297 4.1 289 3.6 2.8
Irak 18 0.3 99 1.2 438.6
Suudi Arabistan 260 3.6 259 3.2 -0.3
Kuveyt 2 0.0 34 0.4 1,600.0
Suriye 139 1.9 116 14 -16.5
Urdiin 70 1.0 104 1.3 48.6
Digerleri 161 2.2 208 26 29.2
Kuzey Afrika Ulkeleri 403 5.5 418 5.2 3.6
Fas 17 0.2 42 0.5 147.1
Cezayir 141 1.9 82 1.0 -42.0
Libya 126 17 179 2.2 42.1
Misir 86 1.2 81 1.0 -5.8
Tunus 33 0.5 33 0.4 0.0
Diger Ulkeler 574 7.9 726 9.0 26.5
Pakistan 30 0.4 30 0.4 0.0
Giiney Kore 206 2.8 186 2.3 -9.7
Digerleri 338 4.6 0.0 -100.0
Toplam 7,273 100.0 8,069 100.0 10.9

Kaynalk: HDTM




ITHALATIN SEKTOREL DAGILIMI

(Ocak-Temmuz, Milyon $)

1991 % Pay 1992 % Pay % Degisim
A. Tartm ve Hayvancilik 486 4.3 595 48 22.5
Bitkisel Uriinler 244 2.1 327 26 33.7:
Hayvansal Uriinler 155 14 186 1.5 19.8
Su Uriinleri 5 0.0 10 0.1 106.4
Orman Urtinleri 81 0.7 73 0.6 -10.7
B. Madencilik ve Tagocaklii 1,632 14.3 1,707 13.7 4.6
Ham Petrol 1,328 11.6 1,464 11.7 10.2
Diger 304 2.7 244 2,0 -19.8
C. Sanayi Uriinleri 9,305 81.5 10,161 81.5 9.2
a. Tarima Dayal islenmis Uriinler 509 45 489 39 3.8
Gida Sanayii Uriinleri 247 2,2 289 2.3 17.2
Gida Sanayii Yan Uriinleri 42 0.4 55 0.4 30.5
tslenmis Tutin Urtinleri 170 1.5 71 0.6 -58.2
Islenmis Orman Uriinleri 39 0.3 59 0.5 52.1
Dokumaya Elverigli Islem Gormis Elyaf 11 0.1 15 0.1 37.8
b. Petrol Uriinleri 525 4.6 413 3.3 21.4
c. Diger Sanayi Uriinleri 8,272 72.4 9,259 74.3 11.9
Cimento 12 0.1 7 0.1 -45.0
Kimya Sanayi 1,325 11.6 1,459 11.7 10.1
Lastik-Plastik 458 4.0 535 4.3 16.8
Deri-Kosele 67 0.6 74 0.6 10.4
Orman Urlinleri 9 0.1 15 0.1 57.6
Tekstil 415 3.6 463 3.7 11.5
Cam-Seramik 101 0.9 111 0.9 9.7
Demir-Celik 1,116 9.8 1,138 9.1 2.0
Demirdis1 Metaller 259 2.3 244 2.0 3.8
Madeni Egya 68 0.6 75 0.6 11.2
Makina 1,964 17.2 2,124 17.0 8.1
Elekirikli Cihazlar 997 8.7 970 7.8 2.7
Tasit Araglan 836 7.3 1,375 11.0 64.3
Diger 646 5.7 672 5.4 4.1
Toplam 11,423 100.0 12,463 100.0 9.1
Kaynak: DIE
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ULKELERE GORE ITHALAT
(Ocak-Temmuz, Milyon $)

Ulkeler 1991 % Pay 1992 % Pay % Degisim
OECD Ulkeleri 7,596 66.5 8,639 69.3 13.7
A} AET Ulkeleri 4,887 42.8 5,482 440 12.2
Almanya 1,718 15.0 2,030 16.3 18.2
Belgika-Liiksemburg 331 2.9 306 2.5 7.4
Danimarka 57 0.5 64 0.5 11.6
Fransa 687 6.0 758 6.1 10.3
Hollanda 323 2.8 377 3.0 16.7
Ingiltere . 607 5.3 634 51 4.5
Irlanda 24 0.2 28 0.2 19.2
tralya 902 7.9 1,056 8.5 17.1
Yunanistan 42 0.4 44 0.4 6.7
Ispanya 187 1.6 176 1.4 -5.7
Portekiz 11 0.1 9 0.1 -17.3
B) Diger OECD Ulkeleri 2,709 23.7 3,157 253 16.5
ABD 1,356 11.9 1,575 12.6 16.1
Japonya 585 5.1 583 4.7 -0.3
Isvicre 250 2.2 438 3.5 75.2
Avusturya 156 1.4 169 14 8.3
Diger 362 3.2 302 3.1 8.3
Diger Avrupa Ulkeleri 481 4.2 507 4.1 5.4
Bulgaristan 56 0.5 108 0.9 92.9
Cekoslavakya 96 0.8 92 0.7 4,2
Macaristan 74 0.6 48 0.4 -35.1
Polonya 78 0.7 41 0.3 -47.4
Romanya 98 0.9 132 1.1 34.7
Yugoslavya 75 07 81 0.6 8.0
KKTC 2 0.0 3 0.0 50.0
Digerleri 2 0.0 2 0.0 0.0
Eski SSCB (Ayr1 Cumhuriyetler) 628 5.5 539 4.3 -14.3
Ortadogu Ulkeleri 1,289 11.3 1,430 11.5 11.0
fran 24 0.2 154 1.2 555.7
Irak - - 1 0.0 -
Suudi Arabistan 976 8.5 961 7.7 -1.5
Kuveyt - - 22 0.2 -
Urdiin 15 0.1 17 0.1 13.3
Suriye 48 0.4 26 0.2 -45.8
Digerleri 226 2.0 249 2.0 10.2
Kuzey Afrika Ulkeleri 306 2.7 297 24 -3.1
Fas 15 0.1 8 0.1 -46.7
Cezayir 45 0.4 5 0.0 -88.9
Libya 209 1.8 252 2.0 20.3
Misir 30 03 24 0.2 -20.0
Tunus 7 0.1 8 0.1 14.3
Diger Ulkeler 1,123 9.8 1,051 8.4 -6.4
Brezilya 112 1.0 103 0.8 -8.0
Giiney Kore 216 19 196 1.6 9.3
Digerleri 795 7.0 752 6.0 5.4
Toplam 11,423 100.0 12,463 100.0 2.1
Kaynak: HDTM
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TURKIYE'YE GELEN TURISTLER
1989 1990 1991 1992 (*)
Almanya 859,130 973,914 779,882 968,205
SSCB 43,369 223,211 731,869 920,775
Bulgaristan 15,626 72,741 943,250 667,748
Romanya 13,223 377,275 503,785 454,979
ingiltere 393,021 351,458 200,813 277,262
ingiltere 149,347 172,357 200,813 277,262
Fransa 268,185 310,809 117,070 210,148
Hollanda 102,904 150,337 107,018 176,961
Avusturya 145,956 196,561 102,071 175,053
italya 144,621 156,342 64,134 141,711
ABD 187,012 205,831 79,256 © 140,712
Yunanistan 233 489 227,709 - 138,918 116,463 '
iran 205,399 253,452 253,260 110,391
Suriye 75,255 112,716 119,872 93,632
Cekoslavakya 11,942 L 66,224 217,232 92,805
Polonya 154,397 206,639 184,008 91,188
Yugoslavya ' 152,529 325,703 158,699 85,834
Diger 1,303,746 1,006,029 615,947 1,348,691
Toplam 4,459,151 5,389,308 5,517,897 6,349,820

(%) Bylill sonu itibariyle
Kaynak: Turizm Bakanhigh, ANKA Ekonomi Biilteni
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isci DOVIZLERL

( Milyon $)
% Degisim
1989 1990 1991 1992 () 90/89 91/90 92/91
Ocak 190 187 222 207 -1.6 18.7 -6.8
Subat 236 213 219 185 9.7 2.8 -15.5
Mart 190 240 236 178 26.3 -1.7 -24.6
Nisan 172 224 200 220 30.2 -10.7 10.0
Mavis 185 272 224 175 £7.0 -17.6 21.9
Haziran 243 282 213 272 16.0 -24.5 27.7
Temmuz 319 334 306 268 4.7 -8.4 -12.4
Agustos 424 363 305 314 -14.4 -16.0 3.0
Eyliil 374 359 259 -4.0 -27.9
Ekim 315 301 234 4.4 223
Kasim 232 262 232 12,9 -11.5
Arahk 258 288 254 11.6 -11.8
KUMULATIF

Ocak 190 187 222 207 -1.6 18.7 -6.8
Subat 426 400 441 392 -6.1 10.3 -11.1
Mazt 616 640 677 570 3.9 5.8 -15.8
Nisan 788 864 877 790 8.6 1.5 9.9
Mayis 973 1,136 1,101 965 16.8 -3.1 -12.4
Haziran 1,216 1,418 1,314 1,237 16.6 7.3 -5.9
Temmuz 1,535 1,752 1,620 1,505 14.1 7.5 7.1
Agustos 1,959 2,115 1,925 1,819 8.0 9.0 5.5
Eylial 2,333 2,474 2,184 6.0 -11.7
Ekim 2,648 2,775 2,418 4.8 -12.9
Kasum 2,880 3,037 2,650 5.5 -12.7
Aralik 3,138 3,325 2,904 6.0 -12.7
(") Gegici
Kaynak: DPT
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DIS BORCLAR
{Milyon $)
1989 1990 1991 1992 (Y
A. Vadesine Gore .
1. Orta ve Uzun Vade 36,006 39,532 39,543 40,758
2. Kisa Vade 5,745 8,500 9,117 10,203
B. Borglulara Gore
1. Orta ve Uzun Vade 36,006 39,532 39,543 40,758
a. Konsolide Biitce 21,213 23,657 24,630 25,162
Hazine Borg¢lari 12,230 13,216 14,332 15,082
Katma Biitce 3,333 1 - 3,646 : 3,381 .3,281
Devirli Krediler 5,650 _ 6,795 6,917 6,799
b. Diger Kamu Sektorii 13,187 14,077 13,228 13,340
Merkez Bankasi 6,975 7,321 6,530 6,414
KIT 4,392 4,785 4,750 4812
Mahalli idareler 908 1,032 1,192 1,173
FON'lar 822 939 756 941
c. Ozel Sektor 1,606 1,798 1,685 2,256
2. Kisa Vade 5,745 9,500 9,117 10,203
Merkez Bankasi 799 835 557 570
Ticari Bankalar 3,118 5,373 5,216 5,368
Diger Sek;érler 1,828 3,272 3,344 4,265
C. Alacakldara Gore
1. Orta ve Uzun Vade 36,006 39,535 39,544 40,758
Uluslararast Kuruluslar 8,740 9,564 9,684 9,630
Tkili Anlagmalar 11,431 12,984 13,658 13,993
Ticari Bankalar 10,269 10,720 10,478 11,299
Ozel Alacaklilar 5,566 6,267 5,724 5,836
2, Kisa Vade 5,745 9,500 9,117 10,203
Ticari Bankalar 1,841 3,845 4,144 4,383
Ozel Kesim Kredileri 3,904 5,655 4,973 5,820
D. Kredi Turlerine Gore
1. Orta ve Uzun Vade 36,006 39,535 39.544 40,758
Proje-Program Kredileri 18,929 21,116 22,009 21,975
Uluslararas: Para Piyasa. 10,269 10,720 10,478 11,298
Ertelenmis Borglar 66 12 11 10
DCM'ler 0 0 0 0
Banker Kredileri 0 ; 0 0 0
Garantisiz Ticari Borclar 66 12 11 10
Ozel Krediler 6,742 7,687 6,986 7,475
2. Kisa Vade 5,745 9,500 9,117 10,203
a. Krediler 2,950 5,524 0,134 7,290
Banker Kredileri 35 51 0 0
Muhabir Aciklari 30 24 3 9
Kabul Kredileri 891 1,386 1,504 2,158
Pre-finansman Kredileri 218 146 480 749
Doviz Kredileri (Banka) 1,057 2,093 2,787 3016
Doviz Kredileri (Firma) 719 1,740 1,354 1,358
Diger 0 84 0 0
b. Mevduatlar 2,795 3,976 2,983 2,913
DCM'ler 1 1 1 1
Déviz Tevdiat Hesaplan 2,061 3,280 2,429 2,352
Dresdner Bank Hesabi 733 695 553 560

(%) Haziran sonu itibariyle
Kaynak: HDTM




DIS BORC ANAPARA VE FAIZ ODEMELERI

1991 ‘ 1992
Anapara Faiz Toplam Anapara Faiz Toplam

Ocak 378 216 594 281 184 465
Subat 255 322 577 387 287 674
Maxrt 481 385 866 311 280 591
Nisan 340 258 598 332 271 603
Mayis 278 338 616 355 190 545
Haziran 176 222 398 562 240 802
Temmuz 456 259 715 455 245 700
Austos 315 303 618 476 299 775
Eyliil 289 280 569

Ekim 331 240 571

Kasim 281 273 554

Aralik 515 334 849

Toplam 4095 3430 7525 3159 1996 5155
Kaynak: DPT
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TORKIYE'DE FAALIYETTE BULUNAN YABANCI SERMAYELI
KURULUSLARIN ULKELERE GORE DAGILIMI
(Ekim 1992 itibariyle, Milyar TL)
Mevcut Toplam Sirketlerin Top. Sermaye
Ulkeler Firma Yabanci Yab. Sermaye Toplam Igindeki
Sayisi Sermaye % Pay Sermavesi % Payi

ABD 170 1,321.8 11.9 2,370.9 55.8
Afganistan 2 0.4 0.0 0.5 75.3
Avustralya 5 1.6 0.0 9.4 16.8
Avusturya 46 82.9 0.7 115.4 71.8
BAE 11 36.4 0.3 64.9 56.1
Bahreyn 7 49.7 0.4 87.1 57.1 i
Belgika 29 63.1 0.6 128.8 49.0 |
Bulgaristan 4 1.9 0.0 4.3 44.7 ;
Cayman Adalari 4 11.3 0.1 17.2 65.7
Cezayir 2 4.1 0.0 8.1 50.4
Cin 7 5.8 0.1 12.0 48.3
Danimarka 18 52.3 0.5 123.6 42.3
F. Almanya 417 1,322.5 11.9 3,354.8 304
Finlandiya 10 13.7 0.1 24.9 54.8
Fransa 115 1,387.2 12.5 1,903.9 72.9
Giiney Kore 7 221 0.2 43.2 51.0
Hollanda 97 1,575.3 14.2 2,307.6 68.3
Hong Kong 7 11.1 0.1 27.9 39.9
Irak 30 201 0.2 41.7 48.2
I.K.B. 10 127 0.1 357.1 3.6
Ingiltere 168 1,036.6 9.3 1,500.6 68.8
Iran 197 73.0 0.7 80.3 91.0
Irlanda 3 4.4 0.0 8.9 49.3
ispanya 12 45.5 0.4 76.5 59.5
Israil 14 5.5 0.0 10.0 55.1
isvec 24 93.3 0.8 137.5 | - 67.8
isvigre 144 1,279.4 11.5 2,866.6 44.6
ftalya 88 914.0 8.2 1,627.3 56.2
Japonya 35 600.6 5.4 1,033.7 58.1
Kanada 10 815 0.7 2917 279
KKTC 23 32.5 0.3 39.5 82.2
Kuveyt 7 25.0 0.2 43.8 57.0
Libya - 13 96.6 : 0.9 180.3 53.6
Litbnan 38 19.0 0.2 21.7 87.8
Litksemburg 16 97.2 0.9 252.0 38.6
Misir 6 4.8 0.0 5.4 88.1
Norveg 7 12.1 0.1 16.4 73.5 |
Pakistan 9 16.9 0.2 17.7 95.3
Panama 9 21.4 0.2 121.8 17.6
Suriye 93 254 0.2 50.9 49.9
Suudi Arabistan 53 213.6 1.9 897.7 23.8
Urdiin 30 6.3 0.1 8.4 74.6
Yugoslavya o 4.0 0.0 9.3 43.3
Yunanistan 17 8.9 0.1 10.5 84.2
Diger* 248 387.1 3.5 1,351.3 28.6
Toplam 2271 11,100.5 100.0 21,669.1 51.2

* Digere karma yabanct sermdyeli sivketlerin sermayeleri dabildir.
Kaynak: ANKA Ekonomi Billteni
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TURKIYE'DE FAALIYETTE BULUNAN FIRMALARIN
SEKTORLERE GORE DAGILIMI

(Ekim 1992 itibariyle, Milyar TL)

Mevcut Toplam Sirketlerin |Top. Sermaye
Sektorler Firma Yabanci  |Yab. Sermaye| Toplam icindeki
Sayisi Sermaye % Pay Sermayesi % Pay
imalat Sanayi 662 6,011.0 54.1 12,053.2 49.9
Gida ve Icki Sanayi 88 643.1 5.8 1,037.9 62.0
Tiitiin Sanayi 7 744.1 6.7 949.0 78.4
tplik, Dokuma, Orme 33 84.7 0.8 225.5 37.6
Hazir Giyim 88 125.6 1.1 265.7 47.3
Deri ve Deri Mamiilleri 16 7.1 0.1 13.3 53.6
Orman Urtinleri 10 95.2 0.9 184.6 51.6
Kagit Sanayi 13 114.5 1.0 185.1 61.9
Basim-Yayin 6 20.5 0.3 34.7 84.9
Kimya 77 753.9 6.8 1,057.7 71.3
Diger Petrol ve Komiir Uriinleri 3 65.5 0.6 85.1 77.0
Kaucuk 1 201 0.2 20.8 97.0
Plastik 28 213.5 1.9 275.4 77.5
Lastik 5 136.8 1.2 309.2 44.2
Giibre 2 11.1 0.1 20.1 55.2
Seramik 13 35.6 0.3 3139 11.3
Cam 8 32.5 0.3 307.2 10.6
cimento 10 596.1 5.4 605.2 98.5
Temel Metal Sanayil . 2 2.3 0.0 4.1 56.3
Demir-Celik 11 445.0 4.0 21521 20.7
Demirdig: Metal 13 131.7 1.2 280.6 46.9
Madeni Egya 28 53.2 0.5 96.0 55.4
Makinalar 74 288.4 2.6 677.6 42.6
Elekironik 32 373.6 3.4 580.5 64.4
Tagit Araglan ve Yan Sanayii 42 834.8 7.7 2,0959 40.8
Olcii Kont. Opt. 10 41.7 0.4 75.9 55.0
Ugak Sanayi 2 23.7 0.2 48.3 49.0
Diger 40 87.6 0.8 151.9 57.6
Tarim 63 349.7 3.2 468.7 74.6
Madencilik 37 155.4 1.4 205.1 75.7
Hizmetler 1509 4,585.7 41.3 8,943.8 51.3
"“Ticaret 832 1,004.9 9.1 1,806.2 55.6
Turizm 246 1,479.3 13.3 3,149.8 47.0
Bankacilik 36 1,062.4 9.6 1,957.1 54.3
Finansman Kurumlar1 16 233.9 2.1 263.7 88.7
Sigortacilik 20 185.9 1.7 428.0 43.4
Ingaat 30 29.5 03 54.0 54.5
Kara Taginacilifi 17 3.2 0.0 7.1 45.1
Deniz Tagimacilig 15 40.1 0.4 58.3 68.8
Hava Tagimacilif 39 281 0.3 43.2 64.9
Saglik 8 53.4 0.5 478.0
Diger 241 -749.7 6.8 4,633.2 16.2
Toplam 2,271 11,102 100 21,671 252

Kaynak: ANKA Ekonomi Billteni

119




AYLIK ORTALAMA DOVIZ KURLARI

(TL)
ABD Alman Fransiz Isvicre Belgika Japon
Dolar1 Sterlin Marki Franki - Franki Franki Yeni

1990 2,607.6 4,669.8 1,620.6 481.3 1,892.8 78.5 18.2
Ocak 2,328.5 3,840.7 1,376.7 404.6 1,536.1 65.7 16.1
Subat 2,377.6 4,029.4 1,417.0 417.5 1,596.5 67.9 16.4
Mart 2,452.7 3,992.8 1,439.4 426.6 1,625.7 69.4 16.1
Nisan 2,502.7 4,100.0 1,482.0 441.4 1,677.7 71.7 15.8
Mayis 2,547.5 4,274.4 1,533.1 455.0 1,795.6 74.4 16.6
Haziran 2,626.4 4,480.8 1,557.9 463.2 1,841.2 75.8 17.1
Temmuz 2,662.2 4,777.8 1,617.8 482.5 1,904.2 78.7 17.8
Agustos 2,677.3 5,088.3 1,704.0 508.4 2,046.5 83.0 18.2
Eyliil 2,715.8 5,106.5 1,729.6 516.6 2,080.2 84.2 19.5
Ekim 2,739.7 5,327.3 1,795.3 536.6 2,139.1 87.3 21.1
Kasim 2,773.8 5,449.3 1,865.3 554.7 2,208.9 90.5 21.6
Aralik 2,871.1 5,522.7 1,914.6 564.2 2,241.2 92.6 21.5

1991 4,169.9 7,343.5 2,511.5 738.7 2,902.0 122.0 31.1
Ocak 2,987.7 5,773.9 1,978.1 5827 2,349.1 96.1 18.2
Subat 3,131.4 6,161.8 2,117.5 622.4 2,476.6 102.9 24.0
Mart 3,527.0 6,452.8 2,199.9 646.7 2,549.3 106.8 25.8
Nisan 3,794.5 6,650.5 2,229.8 659.9 2,640.2 108.5 27.7
Mayis 3,933.3 6,861.1 2,313.6 683.0 2,733.0 112.5 28.8
Haziran 4,227.0 6,986.4 2,373.9 700.0 2,772.2 115.4 30.3
Temmuz 4,375.1 7,215.9 2,446,7 721.2 2,825.3 118.9 31.7
Agustos 4,507.8 7,587.8 2,584.3 760.7 2,962.7 125.6 33.0
Eyliil 4,647.4 7,994.6 2,729.7 802.6 3,123.0 132.6 34.5
Ekim 4,842.9 8,345.3 2,865.8 841.0 3,277.4 139.2 37.1
Kasim 4,946.4 8,781.2 3,040.7 890.1 3,438.7 147.6 38.1
Aralik 5,049.3 9,230.1 3,230.5 045.6 3,647.2 156.8 39.4

1992
Ocak 5,306.8 9,625.0 3,373.1 988.7 3,795.4 163.8 42.3
Subat 5,659.6 10,072.9 3,502.1 1,028.5 3,897.1 170.1 44.5
Mart. 6,091.1 10,507.6 3,667.7 1,079.2 4,042.5 178.0 45.9
Nisan 6,414.4 | = 11,254.4 3,887.9 1,149.3 4,224.1 189.0 48.0
Mayis 6,707.7 12,119.7 4,126.4 1,227.6 4,492.2 200.1 51.3
Haziran 6,878.5 12,736.0 4,365.3 1,296.8 4,813.7 212.2 54.2
Temmuz 6,939.2 13,321.9 4,653.0 1,379.1 5,197.6 225.8 55.2
Agustos 7,087.8 13,736.3 4,876.5 1,438.6 5,448.3 236.8 56.1
Eyliil 7,274.3 13,512.0 5,023.1 1,475.8 5,698.5 2436 59.2
Ekim 7,570.6 12,609.8 5,130.0 1,512.3 249.0 62.6

Kaynak: DPT, TCMB
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TUSIAD 1993 TAHMINLERI

Ekonominin kisa dénemli yonetimi {ilke-
mizde serbest piyasa ekonomisine islerlik ka-
zandirmasi
kazanmugtir. Bu ihtiyaca kargilik verebilmek igin
TUSIAD'da 1985 yilinda kisa dénem modeli
tizerinde ¢alismalar baglamis ve bulgular "Ttrk
Ekonomisinin U¢ Aylik Ekonometrik Modeli,
1981 I-1986 IV" adli yayinda sunulmustur. Bu
bolimde Kisa Dénem Modeli'ne dayali dzet
bulgular sunulmaktadur.

1993 yilinda tarim sektdriinde ylzde 2.6,
sanayide 5.3 ve hizmetlerde ylizde 4.2 reel
buyime tahmin edilmektedir. Bunlara bagh
olarak GSMH'nin reel olarak yizde 4.0
bliytimesi beklenmektedir.

1993'de sabit sermaye yatirimlardaki ree]
buylme vylzde 2.2, toplam tiketimdeki
buyume ise yizde 4.5 olacaktr.

1993 yilinda ihracatin 15.5 milyar dolara
yaklagacagi tahmin edilmektedir. ithalatin 24.5
milyar dolar diizeyinde gerceklesmesi
beklenmektedir.

Turk lirasinin  dolar karsisindaki  deger
kaybinin devam etmesi ve dolarin 1993 yils
sonunda 14,400 TL, 1993 yili ortalamasinin
ise 11,300 TL olmast beklenmektedir.

GSMH deflatori
68.0 olmass

Enflasyon oraninin,
olarak 1993'de vyiizde
ongorilmektedir.

cabalariyla daha da ©onem
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TUSIAD 1993 TAHMINLERI

Tanm (%) 2.6
Sanayi (%) 5.3
Hizmetler (%) 4.2
GSMH (%) 4.0

Toplam Sabit Sermaye Yatirimlar: (%) 2.2
Toplam Tiketim (%) 4.5

Enflasyon Orani (%, GSMH deflatérit) 68.0

fhracat (Milyar $) 15.5
[thalat (Milyar $) 24.5
Déviz Kuru (TL/$)

Y1l sonu 14,400
Ortalama 11,300

Bu boélimde yeralan tahminler Aralik
1992 tarihinde hazirlanmustir. Ileride ekonomi-
de uygulanabilecek olan koklt degisikliklerin
sonuglart tahminlere dahil edilememektedir.
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TUSIAD UYELERiI BEKLENTI ANKETI SONUCLARI
1992 ARALIK

Tirk ekonomisindeki geligmeleri daha
gercekei olarak ve yakindan izleyebilmek
amactyla 1985 yilindan beri TUSIAD tyeleri
arasinda bir anket diizenlenmekte ve sonuglar
degerlendirilmektedir. Ankete verilen
cevaplarda her yi artig gdzlenmektedir. 1992
yilinda anket 82 iye tarafindan
cevaplandiridmustir.

TUSIAD anket sonuclari, gelecegi
tahmin calismalarina biiyik 6énem verilmekte
oldugunu  gostermektedir. Anketi
cevaplayanlarin yiizde 67'si  kuruluglarinda
tahmin ile ugrasan ozel grup veya kisilerin
bulundugunu belirtmiglerdir. Grup biyikligu
ortalama olarak 9 kisidir. Ankete cevap
verenler arasinda, gelecegi tahminde en sik
basvurulan yontem, yiizde 79.3 ile yonetici
yargist'dir. Yizde 71.9-ile piyasa aragtirmast,
ylizde 65.8 ile gecmis dénem verileri ile analiz
ve ekstrapolasyon, yizde 427 ile bayi satis
tabminleri kullanilmakta olan diger belli bagh
yontemlerdir. Uyeler, kendi tahminleri yanisira
TUSIAD gibi kuruluglarin tahminlerinden de
yararlandiklarini belirtmektedirler. TUSIAD
tahminlerinden yararlanma yiizdesi 75.6'dr.

GELECEGI TAHMIN ILE UGRASAN

KiSi SAYISI
Kisi Yiizde
0 32.9
1-9 46.3
10+ 20.7
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GELECEGI TAHMINDE KULLANILAN

YONTEMLER

Yontem Kullanan Kurulus

Yiizdesi

Yonetici yargist 79.3

Piyasa aragtirmas: 71.9

Gecmis donem verileri ile

Istatistiki analiz ve

ekstrapolasyon 65.8

Bayi satig tahminleri 42.7

Tiketici anketleri 28.0

Regresyon, korelasyon 17.1

Teknolojik tahmin 15.9

Ekonometrik model 13.4

Zaman serisi analizi 12.2

Ustel diizenleme 6.1

TAHMINLERDE YARARLANILAN

KURULUSLAR
Kurulus Yiizde
TUSIAD 75.6
DPT 62.2
Diger 76.8

Anketi cevaplayanlarin yizde 64.0'st
1993-1997 déneminin, 1988-1992 dénemine
gore daha basarth olmasin beklemektedirler.




1993-1997 DONEMININ 1988-1992
DONEMIYLE KARSILASTIRILMASI

Degerlendirme Yiizde

1993 - 1997 donemi daha bagarih 64.6

1988 - 1992 dénemi daha bagarili 35.4
Sabit sermaye yatiimini olumsuz

etkileyen faktorlerin baginda yiuksek faiz
gelmektedir. Bunu ekonomik istikrarsizhik  ve
politik istikrarsizivk izlemektedir.

SABIT SERMAYE YATIRIMINI
OLUMSUZ ETKILEYEN FAKTORLER

Faktérler Yiizde
Yiiksek faiz 52.4
Ekonomik istikrarsizlik 30.5
Politik istikrarsizlik 12.2
I¢ talep yetersizligi 11.0
Kredi yetersizligi 37

Ankete cevap veren iyelerin yilizde
57.3'ine gore 1992 yilinda ekonomimizin karg:
karstya oldugu en dnemli sorun enflasyondur.

Uyelerin yiizde 19.5'i kamu harcamalari
yizde 6.1'i ise egitim-saglhik konusunu en
onemli problem olarak gormektedirler. Uyele-
rin cogunlugu ikinci dnemli sorun olarak ytik-
sek faizleri, {iciincii dnemli sorun olarak da egi-
tim-saglik sorununu gostermiglerdir.

1997 yilinda Turkiye ekonomisinin kargs
karsiya olacag en dnemli sorun olarak igsizligi
gosteren Uyelerin orant ylizde 23.2'dir. Diger
onemli sorunlarin yizde 14.6 ile egitim - sagli
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ve yiizde 13.4 ile kamu harcamalari olacag
beklenmektedir. Bu sorunlarn yizde 12.2 ile
teknolojik yetersizlik izlemektedir.

EN ONEMLI SORUN OLARAK

GOSTERILME YUZDELERI
1992 1997
Enflasyon 57.3 8.5
Kamu harcamalan  19.5 13.4
Egitim, saglik 6.1 14.6
Gelir dagilimi 3.7 8.5
Yiiksek faiz 3.7 2.4
Dis ticaret a1 3.7 1.2
i¢ borglar 2.4 2.4
Teknolojik yetersizlik 1.2 12.2
Birokrasi 1.2 1.2
Igsizlik 0.0 23.2
Biiyiime orant 0.0 6.1
Dis borg 0.0 1.2
Konut 0.0 0.0

1992 yiliin en énemli i¢ sorunu arasinda
gosterilme  yiizdeleri dikkate alindiginda
enflasyonun diger sorunlarin 6ntinde geldigi
1992

cevaplayanlarin ylizde 80.5' enflasyonu ilk ti¢

gorilmektedir. yilinda anketi

sorun arasinda gostermislerdir.

1992 yilinda en énemli iig sorun arasinda
gosterilme yiizdelerine gore enflasyonu, kamu
harcamalar: (yizde 47.6), yiiksek faiz (ylzde
29.3), egitim - saghk (yizde 29.3), i¢ borclar
(yizde 28.0) , issizlik (yiizde 26.8) ve gelir da-
gilimu (yiizde 24.4) izlemektedir.




EN ONEMLI (’)C SORUN ARASINDA

GOSTERILME YUZDELERI

1992
Enflasyon 80.5
Kamu harcamalar 47.6
Yiuksek faiz 29.3
Egitim, Saglik 29.3
¢ Borglar 28.0
Issizlik 26.8
Gelir dagilimi 24.4
Bliylime orani 9.8
Biirokrasi 7.3
Dig ticaret acgigi 4.9
Dis borg 4.9
Teknolojik yetersizlik 1.2
Konut 1.2
Doviz darbogazt 1.2
Enerji sorunu 1.2

Ankete cevap veren Uyelerin ylizde 48.5'i
1991 yili ortalama stoklarinin bir 6nceki yil ile
ayn1 diuzeyde oldugunu bildirmislerdir.
Uyelerin ~ yizde 33.3'4 1992 yili stoklarinin
1991 yili stoklart ile ayni diizeyde olacags,
yiizde 31.9'u ise 1992 yili stoklarimn 1991 yili
stoklarinin altinda gerceklesecegi beklentisine
sahiptirler. '

ORTALAMA STOKLAR
(%)

1991 1992 1993

Bir énceki yila 265 264 152
gore fazla

Aymi 485 333 439
Bir onceki yilki 17.6 319 273
seviyenin altmda - -
Cevap yok 747 83 136
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Gerek toplam sipariglerin gerekse yurtdisi
sipariglerin, 1991 yilinda bir dnceki yila gbre
arttig: belirtilmis ve bu artisin 1992 ve 1993'de
de slirecegi tahmin edilmistir.

1992 yilinda bir onceki yila gére toplam
siparislerin arttigiru belirten Giyelerin orani yiz-
de 54.7 iken yurtdis1 siparislerin arttigini belir-
ten iyelerin orani yiizde 38.0 olmustur. 1993
yilindaki ayni1 oranlann strasiyla ylizde 52.9 ve
yizde 42.2 olmasi beklenmektedir.

TOPLAM SIPARISLER
(%)

1991 1992 1993

Bir dnceki yila 465 547 529
gOre fazla

Ayni 282 240 329
Bir énceki yilki 183 160 5.7
seviyenin altinda

Cevap yok 7.0 5.3 8.6

YURTDISI SIPARISLER
(%)

1991 1992 1993

Bir 6nceki yila 34.3 38.0 42.2
gore fazla
Aynt 269 282 281

Bir onceki yilki 224 183 9.4
seviyenin altinda
Cevap yok 164 155 203

Anketi cevaplayan {yelerin iretimlerine
iliskin degerlendirmeleri tretim dizeyinin,
1992'de bir dnceki yila gore artugini, bu egili-
min 1993'de «de slirdiriilecegine isaret
etmektedir.




(%)

1991 1992 1993

Bir onceki yila 58.7 582 581
gore fazla

Ayni 173 215 32.4
Bir onceki yilki 213 165 4.1
seviyenin altinda

Cevap yok 2.7 3.8 5.4

Ankete cevap veren iyelerin yizde
53.2'si, 1992 yilinda Urlnlerinin  fiyat
duzeyinde bir ¢nceki yila oranla artig oldugunu
ve bu egilimin 1993'de de siirmesininin beklen-
digini belirtmiglerdir.

FivAT DUZEYI
(%)

1991 1992 1993

Bir onceki yila 486 532 493
gore fazla

Ayni 30.6 286 352
Bir 6nceki yilki 16.7 14.3 11.3
sevivenin altinda

Cevap yok 4.2 3.9 4.2

Anketi cevaplayan tyelerimizin tahminle-
rine gore 1992, 1993 ve 1994 yillarinda GSMH
bliyime oranimin ylizde 5.0, imalat sanayinin
biyiime oranimin ise yizde 6 olacag:
ongorilmektedir,

1992 yilinda insaat ruhsat sayilarinda
yuzde 1 artis tahmin edilmistir. Bu rakamin
1993 yiinda yizde 1.3 ve 1994 yilinda yiizde
1.5 artmast beklenmektedir. Sabit sermaye yat-

rmlarinda ise biylime oranmin 1992, 1993 ve
1994 yillarinda sirastyla ytizde 1.3, ylzde 2 ve
yiizde 1.3 olacagi tahmin edilmektedir.

1993 yilinda, ihracatin 16, ithalatin ise 25
milyar dolar olmas: beklenmektedir. Dig
borclarin ise artarak 53.4 milyar dolara
ulasacag ongoriilmektedir.

Tiirk Lirasinin Dolar ve Mark kargisinda

deger kaybinin devam edecegi beklenmekte-

dir. 1993 yilt sonunda Dolann 14,000, Markin
ise 8,838 TL olacag: distinilmektedir.

Enflasyonun 1992 yilt sonunda ytizde 70.0
ve 1993 yilinda yiizde 65 olmasi, 1994 yilinda
ise yizde 60'a diigsmesi beklenmektedir.
Mevduat ve kredi faizlerinde de digme
dngdrulmektedir.

Ucret artslarimin 1992, 1993 ve 1994
yillarinda enflasyonun  istinde olmasi

beklenmektedir.

Alun fiyatlarinin 1993 yili sonunda,
148,000 TL/gr. olmasi beklenmektedir.

Vergi gelirlerinin 1992 yilinda ylizde 79.3,
1993 ve 1994 yillarinda ise ylzde 75 artmasi
beklenmektedir.

Uye tahminlerine gore para arzindaki
(M2) artis, enflasyon oraninin altinda kalacak-
tr. Para arzinin 1992, 1993 ve 1994 yillarinda
sirasiyla ylizde 65, ylzde 62 ve yuzde 60 art-
mas1 beklenmektedir.

Vadeli mevduat artis hizinin banka
kredilerindeki artis hizinin Ustinde olmasi
beklenmektedir. 1993'de banka kredilerinin
yizde 60.0, vadeli mevduatn ise 70.0 artacag:
tahmin edilmektedir.
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TURKIYE EKONOMISI {LE iLGILI BEKLENTILER (*)

1991 1992 1993 1994
I. Gelir/Uretim/Yatirum
Reel Biyiime/Artg Oranlan (%)
-GSMH 0.3 5.0 5.0 5.0
-Imalat Sanayii 2.3 6.0 6.0 6.0
-Ingaat Ruhsat Sayis -25 1.0 1.3 1.5
-Sabit Sermaye Yatunmlart -0.4 13 2.0 1.3
II. Dts Ekonomik Durum
Thracat (Milyar $) 13.6 15.0 16.0 18.0
tthalat (Milyar $) 21.0 23.0 25.0 26.0
Déviz Kuru (Yilsonu Déviz Alig)
-TL/$ 5,075 8,725 14,000 22,000
-TL/DM 3,340 5,500 8,838 13,850
Is¢i Dovizi (Milyar $) ' 28 3.0 3.0 3.0
D1s Borg (Milyar $) 487 51.0 53.4 55.0
1. Ucret/Fiyat/Faiz
Enflasyon orani (%) 71.1 70.0 65.0 60.0
1 Y1l Vadeli Mevduat Faizi (%) 727 75.0 70.0 65.0
Kredi Faiz Orani (%) 99.5 100.0 95.0 90.0
Kiilge Altin (gr., yilsonu) 59,325 93,000 148,000 228,000
Ortalama Ucret Artig Oranu (%) 145.0 85.0 80.0 80.0
IV. Maliye/Para/Kredi
Toplam Vergi Geliri Artis1 (%) 75.5 79.3 75.0 75.0
Para Arzi (M2) Biiylime Oram (%) 60.6 65.0 62.0 60.0
Biitge Acign Toplamu (Milyar TL) 33,316 56,000 85,000 120,000
Banka Kredileri Artis Qrant (34) 57.4 60.0 60.0 60.0
Vadeli Mevduat Artig Orani (%) 72.2 70.0 70.0 65.0

() Ortanca degerleridir. Anketi cevaplayanlann yars tabloda verilenin altinda, difer yans: ise dstiinde degerler vermiglerdir.
1991 yih degerleri gergeklesenler, diger yillarin degerleri TUSIAD ityelerinin tabminleridir. Anket 1992 Arahk aymda yapimisti.
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