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OZET ve SONUC

Kamu finansman agiklarindan kaynaklanan ekonomik istikrarsizlik 1991 yidhnda da devam etfi.
Kamu sektorii finansman agiklarinin yiiksek oranlarda devam etmesi 1989-90 yillarinda oldugu gibi
1991 yilin1 da olumsuz olarak etkilemis, enflasyon yine kontrol altina alinamamus ve 6zel sektdriin ticari

banka faizleri ile ilgili sorunlar bu yi1l da devam etmigtir,

Ciddi bir stabilizasyon program: ile ekonomide nisbi bir istikrar saglanarak AT enflasyon ortalamalarina
yaklagmak miimkiin iken, ekonomi politikalari ¢ok bagli ve tutarsiz 6nlemlerle yiiriitiilmeye devam

edilmig ve bu agidan 1991 yih da istikrar agisindan kaybedilen bir y1l olmusgtur.

(Yukaridaki iki paragraf gecen yilin basinda yaywnlanan rapordan tarihler degigtirilerek aynen

alinmigtir.})

1991 yihinda biiyiime hizi ve sabit sermaye yatirimlar geriledi.

1991 yilimin dokuz aylik doneminde GSMH‘artl'g hiz1 binde 7 olarak belirlenmistir. DIE verilerine gore
gegen yilin aymi déneminde biiyiime hiz1 yiizde 10.4 olarak gergeklesmisti. 1991 yahmin iigiincii iig ayhk
doéneminde ise tarun kesimi sabit fiyatlarla binde 2 kiigiilmiig, sanayi kesiminde ise yiizde 7.3'liikk artig
saglanmstir. GSMH artig hizi ise yiizde 2.7 olmugtur.

1991 yalinin ik ii¢. aylik déneminde Korfez Krizi nedeniyle artan petrol fiyatlan, yiiksek maliyetler ve
talep daralmasi ile birlikte imalat sanayiinde yiizde 4.5 oraninda iiretim gerilemesi goriilmiigtiir, Uretim
yilin ikinci ii¢ aylik doneminde yiizde 1.5 ve ticlincii ig aylik déneminde yiizde 6.0 artig gostermigtir.
Yilin ilk dokuz ayinda toplam sanayi iiretimi ise gecen yilin aynt dénemine gore yiizde 3.2 yiikselmigtir.

1988 yilindan bu yana diigmekte olan GSMH iginde sabit sermaye yatinmlarinin pay: 1991 yihnda bir
onceki seneye gore ylizde 1.6 puan artarak yiizde 22.8'e yiikselmigtir. Ancak 1988 yih fiyatlartyla sabit

sermaye yatirimlarinda binde 8 gerileme kaydcdilﬁxistir. Ozel kesim yatimmlarinin toplam igindeki pay:
1990 yilinda yiizde 56.2'den, 1991'de yiizde 55.4'e inmigtir.




1991 yilinin ilk dokuz aylik verileri incelendiginde ingaat ruhsatnamesi ve yap1 kullanma izni verilen

bina sayisinda sirast ile yiizde 3.5 ve yiizde 6.7 azalma olmustur.

Tegvik saflanan 6zel sektor yatirimlarinin tutari yilin ilk on ayinda yiizde 47 oraninda artarak 23 trilyon
946.6 milyon TL diizeyine ulagmigtir.Yatinm tegvik belgelerinin sektdrel dafihminda 1991 yilinin
Ocak-Fkim doneminde 6nemli bir degisiklik goriilmemektedir. Yilin ilk on ayi iginde tegviklerin
yiizde 72.2'si imalat sanayiinde, yiizde 22.8 hizmetler sektoriinde, yiizde 5.0'1 ise diger sektorlerdeki

yatirimlara verilmigtir.

Aqgik igsiz sa&:sn azalhirken, geng niifus arasimdaki igsizlik dikkat ¢ceken bir diizeyde idi.

Is ve ls¢i Bulma Kurumu'na kayith agik igsizlerin sayisi 1991 yilinin Austos ayinda yiizde 9.8
azalmmgtir. DIE tarafindan gergeklestirilen Hanehalk: Isgiicii Anketi (Nisan 1990) sonuglarina gore
Tiirkiye genelinde igsizlik oram yiizde 8.5 olarak belirlenmistir. 'lssizlcrin yarisin 15-24 yag grubundaki
geng niifusun olusturduBu goriilmektedir. Bu durum egitim sistemindeki ¢arpikliga isaret etmekte ve
hemen gerekli 6nlemlerin alinmasr gerektigi anlagilmaktadir. '

1991 yilinda parasal program agiklamayan Merkez Bankasi genigleyici bir para/kredi politikasi
uygulad

Ekonomideki parasal yonetimin ilan edilen belirli bir parasal program gergevesinde yiiriitiilmedigi 1991
yilinda parasal genisleme hizinin gecen yila oranla daha yiiksek diizeyde gerceklestigi gozlenmistir.
Parasal genisleme hizindaki artig, esas itibariyla, Merkez Bankas'inin  -gegmis son birkag yildaki
egilimin aksine- hemen tiimiiyle kamu kesimine yoénelik olarak uyguladifi "genigleyici" para/kredi
politikasindan kaynaklanmistir. Ozellikle 1984 sonras: dénemde, konsolide biitge agiklarinin
finansmaninda Merkez Bankasi kaynakli finansmanin 6nemi giderek azalmig ve yerine ig¢ bor¢lanma
Onem kazanmg iken, bu egilimin 1991 yilinda depistifi, biitce agiklarimn finansmaninda Merkez

Bankas: kaynaklarindan saglanan finansmanin 6neminin tekrar artti: gdzlenmektedir.

1989 ve 1990 yillarinda doviz mevcutlarim TL'nin dig degerini desteklemeye yonelik olarak kullanan
Merkez Bankast'nin bu politikay1 1991 yilinda biiyiik 6lgiide terkettigi, bunun sonucu TL'nin dig paralar
kargisindaki deger kaybinda htzlanma oldufu gdzlenmigtir. Banka'nin déviz rezervlerinde gdzlenen
azalma, dig bor¢ anapara 6demelerinin yeni borglanma yerine déviz rezervierinden kargilanmas,

zaman zaman piyasaya yaptlan miidahaleler ve doviz satiglarindan kaynaklanmgtir,
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1991 yilinda faiz oranlarmda onemli bir degisiklik olmad:.

Toplam mevduatta 1991 yilinda bir 6nceki yi1la oranla bir hizlanma gdzlenirken, bu hizlanmada
TL'nin dig paralar kargisinda hizlanan deger kaybi ve bunun sonucu doviz tevdiat hesaplann TL
karsiliklarindaki artig kismen etkili olmustur.

Nominal mevduat faiz oranlart yihn &nemli bir boltimiinde istikrarh bir seyir izlemig, buna kargihik
beklentilerin iizerinde gerceklesen kur artiglari yurtigi-yurtdigt faiz farklarini (faiz arbitrajim)
azaltmiguir. Yurtdigi kaynakli doviz tevdiat hesaplan yilin ilk on aylik doneminde yiizde 30 civarina
gerilemistir, Béylece bu tiir mevduatin toplam doviz tevdiat hesaplar: igindeki payi da yiizde 25 olarak

belirlenmigtir,

Mevduat faiz oranlarinin izledifi nisbeten istikrarli seyir yaninda, makroekonomik faaliyetteki
yavaglama ve ekonomide kisa vadeli beklentilerle ilgili artan belirsizliklerin kredi talebine yansimasi
sonucu 1991 yilinda kredi faiz oranlarinda gegen yila gore dnemli bir degisiklik olmamgtir.

[

Kredi stokundaki genislemede Merkez Bankas: kredilerindeki bityiik artig etkili oldu.
Ekonomide toplam nominal kredi stoku 1991 yilinin ilk on aylik déneminde gegen ythn ayni dénemine

oranla daha hizli bir genigleme gostermigtir.

Merkez Bankasi'nin, son yillarda izledigi muhafazakar kredi politikasin1 1991 yilinda terkettigi
gozlenmigtir. Merkez Bankasi kredilerindeki genigleme,temelde, kamu kesimine agilan kredilerdeki
yiizde 400 oranindaki artigtan kaynaklamrkeh; Ozel kesime yonelik kredilerde mutlak bir daralma
gbzlenmistir. Mevduat banka kredilerinin artig hizinda 1991 yilinda gozlenen yavaglamada, makro
ekonomik faaliyette gegen yila oranla gozlenen yavaslama ve azalan kredi talebi etken olmustur.

Kalkinma ve Yatinm banka kredilerinde ise gegen yila oranla yiizde 100'e varan bir artig gozlenmigtir,

1991'de biitce ve KIT agiklar biiyiik boyutlara ulasts,

1991 yih iginde, Korfez krizi dolayisiyla kamu harcamalar geniglemis ve bir ek biitge zorunlugu
dogmustur. Béylece harcamalar biitgede dngériilen tutarlant agnug ve bir dnceki yila gore Ekim ayinda
yiizde 95.9 genigleyerek 98 trilyon lirayr bulmustur. Gelirlerdeki artig ise yiizde 81.4 artarak 78 trilyon

lirada kalnugtir.

iii




Sonug olarak konsolide biitge agif1, bir dnceki yilin ayn1 dénemine gore yiizde 184.4 genisleyerek
20.0 trilyon liray1 bulmugtur. Y1l sonunda bu rakamn 30 trilyon lira dolayinda ger¢eklesecegi tahmin
edilmektedir.

1991 yilt sonunda toplam kamu agifindaki geniglemenin biitge agifindaki artistan daha hizh yiikselecegi
tahmin edilmektedir. Ozellikle Kamu Iktisadi Tegebbiisleri'nin agiklar, ertelenen zamlar dolayisiyla

olaganiistii boyutlara ulagmigtir.

Enflasyon 1991 vilinda da yiikselmeve devam etti.

1991 yih iginde gegsitli fiyat endekslerine iligkin gézlemler, cari enflasyon hizinin yeniden artig
egilimine girdigine igaret etmektedir. Gegen yi! 6zel kesim fiyat artiglarinin iizerinde seyreden kamu -
fiyat artiglar, bu yilin ilk onbir aylik déneminde zel kesim fiyatlarinin bir miktar gerisinde kalmisur.
Bu geligmede se¢im ekonomisi ortamunda kamu fiyat ayarlamalarinin ertelenmesi birincil etken
olurken, ertelenen kamu zamlarimin birikimli olarak oniimiizdeki birkag ayda fiyatlara yansimasi

beklenen bir geligmedir,

1991 yilinda Tiirk parasimn deger kaybinda goizlenen hizlanma ithal maliyetlerindeki artig yoluyla
maliyet enflasyonuna katkida bulunurken, parasal genigleme hizindaki artis da toplam talep yoluyla

enflasyonu koriiklemigtir.

1990 yihnda dis ticarette goriilen olumsuz gelismeler 1991'de tersine dondii.

Y1l iginde ekonomideki durgunluk nedeniyle i¢ piyasanin daralmasi ve doviz kurlarinin bir $nceki yila
gore daha izl yiikselmesi, ihracat siirekli uyarirken, ayni nedenlerle ithalatta Snemli bir yavaglama
meydana gelmigtir.

Ekim ay1 sonunda ihracat birikmeli olarak bir 6nceki y1ihin ayni dénemine gore yiizde 9.2 artarak 10.8
milyar dolara ulagirken, ayni dénemde ithalat yiizde 3.9 daralarak 16.8 milyar dolarda kalmugtir.
Boylece dig ticaret agi1 da, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde 21 daralarak 5.94 milyar dolar
olarak gergeklegmistir.

Goriinmeyen iglemlerin dnemli kalemlerinden olan ig¢i dovizlerinde ve turizm gelirlerinde yavaglamaya
ragmen, cari iglemler dengesi bir dnceki yila gore olumlu bir gelisme gostermigtir. Korfez yardinu
olarak adlandirilan hibeler de bu olumlu geligmelere eklenince, cari iglemler dengesi miitevaz: lgiide de
olsa, fazla vermeye baglamigtir.
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Sonug olarak 1991 y:lmda biiyiime hiz1 yavaglarken enflasyon hzlanmg ancak doviz dengesinde bariz
bir iyilesme goriilmiigtiir. Koérfez krizi sirasinda erozyqﬁa ugrayan doviz rezervleri yeniden eski
diizeylerine ¢ikmig ve hatta bu diizeyleri agmigtir. Kasim sonu itibariyle uluslarasi rezervler 12.9

milyar dolara yiikselmigtir.

1992 YILI iLE ILGILI TUSIAD ONERILERI

Ekonomide bozulan dengeleri diizeltmek igin kapsamh bir istikrar programs gerekmektedir.

1980 yilinda baglayan piyasa ekonomisi uygulamalan diga agilmada baganli adimlara ragmen ekonomik
ve mali istikrar amaclarina yeterince afirlik verilmedifinden maalesef hedeflerine ulagamamigtir.
Ekonomide halen durgunluk iginde kronik enflasyon, imalat sanayii yattrimiarinda giderek kiigiilme,
gelir dagiliminda durdurulamayan bir bozulma, likiditesini biiyiik dl¢iide yitirmig bir hazine parasal

yoOnetimi vardir.

1991 yilinda dzellikle kamu kesimi agiklarindan kaynaklanan kronik enflasyon Tiirk ekonomisindeki

sorunlanin kaynagim teskil etmigtir. Enflasyon oraninin makul bir diizeye indirilebilmesi i¢in kapsamli

bir istikrar programna ihtiyag vardir,

Enflasyon hizin1 gok uzun donemde agamali olarak diigiirme yoniindeki girigimler uygulamada bagarih
olmadigindan, Tiirkiye'de de enflasyonu belli bir siire iginde makul seviyelere indirmek hedef
alinmalidir. Bu arada kalkinma hizinin  niifus artis hizinin altina diigmemesi ve dig dengenin

bozulmamas: saglanmalidir.

Tiirkiye'de de kronik enflasyonun kamu agiklarindan ve bu ag:iklarm finansman gekillerinden
kaynaklandig1 bir gergektir. Su halde istikrar politikalarinin temel hedefi bu agifin siiratle daraiulmast

-olmalidir.

Kamu a¢igim azaltacak biitiin politikalarin tiim sektorlere ve iiretime yansiyabilecek yan ve gapraz

etkileri de ayrintilt bigimde tartigtimali ve nazara ahnmalidir.




Ekonomik ve Sosyal Konsey kurulmahdur.
Hiikiimetge hazirlanacak istikrar paketinin uygulamadan dnce 8zel sektor kuruluglarina danigilmast ve

belli bir uzlagma zemini saglandiktan sonra agiklanmasim bagar1 icin ilk kosul olarak gorliyoruz.
Ikinci Diinya Savagi'ndan sonra bat iilkelerinde rastlanan ekonomik ve sosyal konsey ¢aligmalarinin
iilkemizde de baglatilmas: uygun olacakur. Ayrica, belli bagh goniillii iggi-igveren kuruluglarinmn ve
meslek odalan ile birliklerinin temsilcilerinden olusacak Konsey'e bagl olarak asagidaki konularda
galigma komiteleri olugturulmas: programa alinmalidir.

1) Stabilizasyon izleme,

2) Para ve kredi igleri (Banka ve borsa dahil),
3) Isci-igveren iligkileri,

4) Vergi reformu

3) Biit¢e reformu

6) Ozellestirme.

7) Sanayide globalizasyon

8) Ekonomik verimlilik ve kalite devrimi

9) Arz1 arttirict tedbirler

10) Kamu yénetiminde modernizasyon

Hazirlanacak istikrar programl‘nda asagidaki hususlara agikhik getirilmesi bagsarinm énemli
kosullar1 arasmdadir.

{Ekonomi yénetiminden ve istikrar politikast uygulamalarindan tek Bakanlk sorumly olmalidir.,
fiPsikolojik enflasyonist beklentileri kiracak Ozel Onlemlere dncelik verilmelidir.

fiDisiplin saglanmas: amaciyla kamu borglanmalarimin ve kamu adina kredi verilmesinin sadece Hazine
tarafindan gergeklestirilmesini saglayacak yapisal bir diizenlemeye gidilmelidir,

1KITleri mali disipline sokacak sekilde ytlik yatirim ve finansman programlan hazirlanmah ve bu
programlar istikrar politikasindan sorumiu Bakanligin onayindan gegirilmelidir.

{Bankacilik sektoriinde Devletin ticari banka olarak tek bir bankaya sahip olmasina izin verilmeli, geri
kalan Devlet bankalarinin ise ihtisas bankacihit yapmalari saglanmal, bu temin edilemezse bu tiirdeki
meveut bankalar ya birlestirilmeli ya da dzellestiriimelidir.
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Ozeliestirmeye iz verilmeli ve devletin sahip oldugu iktisadi isletmelerin sayisin asgariye indirecek

tiim yollar denenmelidir.

{Mahalli idareler ve belediyeler mali 6zerklife sahip olmakla beraber mali disipline uygun bir yapiya
kavugturulmalidir.

iDaha etkin bir vergi kontroliinii saglamak iizere siiratle yeminli mali miisavirler devreye sokulmalidir.

{ Merkez Bankasi, Hiikiimetin ekonomik ve mali politikasina uyumlu bir para politikasini uygulayacak

bigimde bagimsiz bir yapiya kavugturulmalidir.

{Sosyal Sigortalar'da olugan fonlartn kullanimim ve uygulamadak: farklihiklan dikkate alarak Emekli
Sandig1, Sosyal Sigortalar Kurumu ve Bapkur'un birlegtirilerek tek kurulugta sosyal giivenligin
saglanmasi temin edilmelidir.

{'Yatirimei kuruluglara Hazine imkanlarinin Stesinde yatinm gorevi verilmemelidir.

{Yeni kamu i¢ bor¢lanmalarinda giivc;cc yiiksekligini yansitir bigimde daha diigiik faiz ve uzun vade
tercih edilmelidir.

fVergi tahsilati hizlandirilmah, miikelleflerin Devletten alacaklarinin borglarina mahsup imkanlari
saglanmalidir.

KIT'lerin Devlete, kamuya ve birbirlerine olan borglar tasfiye edilmelidir.
{[Fonlar biitgeye alinmali ve nakit yonetimi Hazine'ye devredilmelidir.

{Belediyelerin gerek i¢ piyasadan, gerekse dig piyasadan saflayacaklart borglanmalarin ilke ve

yontemleri saptanmali ve bu kuruluglarin cari harcamalar igin bor¢lanmalanna izin verilmemelidir.

(Biiyiime, yaurimlar, enflasyon ve dis ticaret ile ilgili 1991 yihi TUSIAD tahminleri EK I béliimiinde yer
almaktadir).
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BOLUM I

GSMH, YA']IRIMLAR KAMU MALIYESI,
URETIM, ISTIHDAM

1. GAYRI SAFI MILLI HASILA

1991 yilinda dokuz aylik bifyiime hizi binde 7'de kalmigtir. Sabit fiyatlarla gayri safi milli hasila yilin ilk
geyreginde yiizde 1.4, ikinci geyrekte binde 3 geriledikten sonra iigiincii geyrekte yiizde 2.7 artm;§nr,‘ancak
dokuz aylik toplam artig sadece binde 7 olarak gergeklesmistir. Devlet Istatistik Enstitiisii verilerine gore, gegen
yilin ilk dokuz ayindaki biiyiime hiz1, yiizde 10.4 diizeyinde bulunuyordu.

Yilin igiincil ii¢ aylik doneminde gayri safi milli hasila cari fiyatlarla 212.3 trityon, sabit fiyatlarla 29.3 trilyon lira
olmugtur. GSMH artigi gecen yilin aynt donemine gore cari fiyatlarla yiizde 58.8, sabit fiyatlarla yiizde 2.7
diizeyinde gergeklegmigtir. Ocak-Eyliil déneminde ise GSMH cari fiyatlarla 430.3 trilyon, sabit fiyatlarla 64.8
trilyon liraya yitkselmigtir. ‘

Yiln iigiincii ceyrefinde tarim sektorii gegen yilin ayn1 dénemine gore sabit fiyatlarla binde 2 kiigiilmiigtiir.
Sanayide ytizde 7.3'liik arti§ saglanirken, ingaat sektoriinde de binde 4'liik gerileme goriilmiigtiir. Belirtilen
donemde ticarette yiizde 3.1, ulagurma ve haberlesmede artig ise yiizde 1.3'e ulagmigtir,

1991'de biiylime hizinda ortaya ¢ikan olumsuz geligmede bir Onceki yilda yaganan yukxck oranh biiyiime,
tiretimde azalma ve Haziran ayinda yaganan 9 giinliik bayram tatili etkili olmugtur,

Yeni hesaplama yontemine gre 1989 yilinda 2005 dolar olan Kisi bagina gelir, 1990 yilinda 2667 dolara
yiikselmigtir. Kigi bagina gelirin yiiksek goriinmesinin dolarm 1990 yilinda az deger kazanmastyla ilgili oldugu
ifade edilebilir. 1991'de ise kisi bagina gelirin 2428 dolara diigmesi beklenmekiedir.

Ote yandan, Tiirkiye'de kigi bagina diisen milli gelirin, satin alma giicii paritesi kuru dikkate alinarak yapilan
hesaplamalarda 7 bin dolara yaklagtigt belirlenmisgtir. '




KiSi BASINA DUSEN GSMH (YENI ENDEKS)

Kigi Basma Diigen GSMH
Yil Ortas:
, Niifusu Cari Fiy. (TL) Dolar Sabit Fiy.(TL)*
Yallar . (000 Kisi) '
1979 43,530 64,694.0 1,837.4 1,191,830.3
1980 44438 120,662.7 1,556.1 1,140,435.8
1981 45,540 176,550.6 1,573.5 1,172,096.7
1982 46,683 229,169.2 1,386.6 1,185,985.0
1983 47,864 294,813.6 1,280.0 1,209,690.7
1984 49,070 462,322 1,234.2 1,271,681.1
1985 50,306 715,117.3 1,353.2 1,295,850.6
1986 51433 1,012,259.0 1,486.7 1,362,789.7
1987 52,561 1,457,601.3 1,670.6 1,457,601.3
1988 53,715 2,495,766.3 1,747.8 1,448,383.3
1989 54,893 4,286,620.8 2,005.1 1,429,496.7
1990 56,098 7.026,991.3 2,667.3 1,536,746.1
*1987 Fiyatlariyla
Kaynak:DIE

‘GSMH ve SEKTORLERE GORE GELISME HIZI

1988 1989 1990

Biyitme hizi (1987 temel yil, %) 1.5 0.9 9.9

Bilyiime iz (1968 temel yil, %)

Tarim 1.9 -10.7 11.5

Sanayi 2.0 4.2 9.1

Hizmetler 3.0 54 8.5

GSMH 3.6 1.9 9.2

Kisi bagma GSMH 1,747.8 2,005.1 2,667.3

($, 1987 temel wil)

Kaynak:DIE

KISl BASINA DUSEN
GSMH
Cari Fiy.(TL) Sabit Fiy.(TL)
8,000,000~ . 1,600,000
7,000,000+ " ——n—"y $£1,400,000
6,000,0004 w_ —— L 1,200,000
5,000, 0004 L 1,000,000
4,000,000 L 800,000
3,000,0004 : % - 600,000
2,400,000 L 400,000
1,000,000+ _____x___..x—-“‘x/ 200,000
0 4 _x*x*x*x;x—:_x T T Y LJ T T 0
79 80 81 83 84 85 8 8T 88 8 90

82

¥ Carl Fiyatlarla

‘#-Sablt Fiyatlarla
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2. EKONOMININ GENEL DENGESI

1991 yihinda toplam kaynaklar 1988 sabit fiyatlariyla yiizde 3.1 artarken, toplami yatinmlar yiizde 11.4 oraninda

azalmigtir,

Kamu yatinmlan reel olarak yiizde 24.3, 6zel yaunmlar ise yiizde 0.6 azalmigtir, Yatwrumlann en biiylik kismin
olugturan sabit sermaye yatirimlari 1991 yilinda yiizde 0.8 oraminda azalmig, GSMH i¢indeki pay: ise yiizde
22.8 civarinda kalmigtir. 1991 yilinda kamu sabit sermaye yatnimlan yaklagik yiizde 0,5 oraninda azalirken,

Ozel sektor sabit sermaye yatirimlan yiizde 1 oramnda diigmiistiir,

1991 yilinda 6zel titketim yiizde 8.7, kamu tiiketimi ise ylizde 5.4 artmigtir.

KAYNAKLAR-HARCAMALAR DENGES!
(Yiizde Degigme-1988 Fiyatlariyla)

1989 1990 199192
GSMH 1.9 9.2 2.2
DIS ACIK ®(*) 0.6 1.5 -1.1
TOPLAM KAYNAKLAR 2.5 17.0 3.1
SABIT SERMAYE YATIRIMI 0.6 12.8 .8
KAMU -5.8 7.9 0.5
OZEL 4.1 16.9 -1.0
STOK DEGISMESI™ -0.2 40 3.0
KAMU 0.3 2.7 3.0
OZEL 0.5 1.3 0.0
TOPLAM YATIRIMLAR - -1.5 30.3 -11.4
KAMU . T34 34.2 243
OZEL - 0.0 272 -0.6
TOPLAM TUKETIM 3.9 12.9 8.3
KAMU 44 15.3 5.4
OZEL . 3.8 12.5 8.7

(1)Yiizde degigimleri GSMH biiyiimesine katkilarimi gistermektedir,
{2) Gergeklegme Tahmini.
(*) 1990 ve 1991 willarinda Korfez hibeleri dig acifin hesabinda dikkate alinmamstr,

Kaynak: DPT




Kamu tasarruf-yatirim agigi ile enflasyon oram arasinda istatistiki olarak anlamhi bir iligki mevcuttur, 1972-
1990 verileri kullamlarak yapilan hesaplamalar gayri safi milli hastladaki pay1 yiizde 1 artan kamu tasarruf-
yatimrn fazlasmin enflasyon oraminda yiizde 5.43'iik bir azalmaya neden olacagim gbstermektedir.

Kamu tasarruf-yatinm agigi ile bilyiime orani arasindaki istatistiki iligki ise bu denli giiglii degildir.

Bu iki sonug, kamu agiklanimn azaltilmasinin enflasyonu kontrol altina alma  ydniindeki etkisinin biiyiime

oram iizerindeki etkisinden daha dnemli oldugunu istatistiki olarak gstermektedir.

TASARRUF-YATIRIM FAZLASIACIGI

ve
DIS ACIGIN GSMH ICINDEKI PAYLARI
(%)

8.00

6.00

4.00

2.00

0.00

-2.00

-4.00

-6.00

-8.00




3. YATIRIMLAR

Sabit sermaye yatirimlarimin GSMH igindeki pay1 1988 yilindan baglayarak 1991 yilina kadar diigmiistiir.
Ancak 1991 yilinda durumda bir diizelme olduu gozlenmekiedir. Cari fiyatlarla GSMH igindeki pay1 1988'dc
yiizde 24.0 olan sabit sermaye yatinmlartnin payr 1990'da yiizde 21.2 olmugken, bu oranin [991'de yiizde 22.8
olarak gergeklesmesi beklenmektedir. 1988'de 6zel kesimin toplam yatinmlardaki pay yiizde 52.4 iken bu oran
1991'de yiizde 55.4%e yiikselmisgtir.

Ancak 1988 fiyatlariyla sabit sermaye yatinmlarina gozauldiginda, 1991'de hafif bir diisme olduju
saptanmaktadir. Saglik ve uvlastirma , egitim yatinmilan 1991'de artig géstenniglcrdir. Saglik sektorii
yatinmlarinda yiizde 22.0, ulagtirmada 8.6 ve egitimde yiizde 1.6 artis olmugtur. Bu geligmeler sonucunda
egitim yatinmlarnimn toplam i¢indeki pay1 1990'da yiizde 3.3 iken, 1991'de yiizde 3.4, saglik sektoriiniin payi
1990'da 1.7 iken 1991'de yiizde 2.1, ulagtirma sektoriintin pay1 ise yiizde 21.9 iken 23.9 olmugtur.

Enerji ve konut sektorleri sabit sermaye yaurimlari 1990 yilinda oldugu gibi, 1991 yilinda da azalma
gostermislerdir. Enerji sektorii yatmlan yiizde 12.5, konut yatirimlari ise yiizde 8.6 oramnda azalmigtir. Iiging
bir gelismede diger yatirimlarda izlenen yiizde 24.4 oramindaki artigtir,

1991 yilinda imalat sanayi yaunmlar yiizde 4.7 azalmmgtir. 1990 yilinda nemli bir oranda artnug olan imalat
sanayi yattnmlarinin toplam igindeki pay1 1991'de yiizde 18.4 olabilmigtir. Bu pay 1990'da yiizde 19.2 idi.

GSMH ICINDE SABIT SERMAYE
YATIRIMLARININ PAYI
{Cari Fiyatlaria,Milyar TL)

_ Sabit Sermaye %

Yil GSMH* Yatirimlan Pay
1979 . 21695 479.0 218
1980 4435.1 864.0 19.5
1981 6553.6 1254.0 19.1
1982 8735.0 1664.0 19.0
1983 11551.9 21920 19.0
1984 18374.8 3285.7 17.9
1985 27796.8 5554.2 20.0
1986 T 39369.5 9114.5 23.2
1987 58564.8 14128.1 24.1
1988 100582.2 24165.9 24.0
1989 170412.4 38304.2 225
1990 287254.2 60927.5 21.2
1991** 441093.0 100700.0 22.8

* DPT Rakamlan
*#*DPT GSMH Tahmini

Kaynak: DIE, DPT




SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH'min Oram Olarak)

Yil Ozel Kamu |[Toplam
1981 7.2 11.9 191
1982 73 11,7 19.0
1983 83 10.6 18.9
1984 8.2 9.7 17.9
1985 8.4 1.6 200
1986 98 134 23.2
1987 11.2 13.0 242
1988 12,6 11.5 24.1
1989 12.3 10.2 224
1990 12.5 98 223
1991* 12.6 10.2 22.8

(")Gergeklegme tahmini
Kaynak:Devlet Planlama Tegkilati

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI ICINDE
KAMU VE OZEL SEKTOR PAYLARI
{Milyar TL)

.Toplam
Sabit
Sermaye Kamu Ozel
Yil Yatirrmi TL (%) TL (%)
1974 73.0 35.0 4719 38.0 521
1975 106.7 53.8 50.4 329 49.6
1976 146.0 75.2 51.5 70.8 48.5
1977 195.0 108.0 554 . 8§70 44.6
1978 280.0 135.0 48.2 145.0 51.8
1979 4790 238.0 49.7 241.0 50.3
1980 864.0 482.0 55.8 382.0 442
1981 1,254.0 780.0 62.2 474.0 378
1982 1,664.0 1,023.0 61.5 641.0 38.5
1983 2,192.0 1,226.1 55.9 965.9 44.1
1984 3,285.8 1,775.5 54.0 1,510.3 46.0
1985 55542 3,228.5 58.1 2,325.7 419
1986 9,114.5 5,258.2 57.7 3,856.3 423
1987 14,128.1 7,557.5 53.5 6,570.6 46,5
1988 24,1658 11,510.3 47.6 12,655.5 524
1989 38,3109 17,355.5 453 209554 54.7
1990 64,165.4 28,096.5 43.8 |36,068.9 56.2
1991* |100,700.0 44,886.3 44,6 |55,813.7 554

{*)Gerceklegme lahinini
Kaynak:Devlet Planlama Tegkilat:

8




SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH'nin Oram: Olarak)
(%)

25.0

20.0

15.0

190.0 4

5.0 -

0.0

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991+

W Ozel ¥l Kamu B Toplam

{*) Gergeklegme tahmini

OZEL S}EIKT(")R KONUT YATIRIMLARI
(Milyar TL) '

Konut GSMH'nin
Yil Yatirimlari GSMH Yiizdesi
1973 94 309.8 3.0
1974 11.6 427.1 2.7
1975 17.8 5358 3.3
1976 21.3 675.0 3.2
1977 204 8729 34
1978 67.7 1,290.7 5.2
1979 134.5 2,199.5 6.1
1980 186.8 44351 472
1981 145.3 6,5539 2.2
1982 1953 8.735.1 2.2
1983 262.5 11,5519 2.3
1984 427.2 18,375.0 2.3
1985 7121 27,796.8 2.6
1986 1,355.5 39,369.5 34
1987 2,857.0 58,564.5 4.9
1988 6,140.6 100,582.2 6.1
1989 10,7324 170,412.4 6.3
1990 16,1227 287,254.2 5.6
1991* 23,4725 441,093.0 53

(*)Gergeklegme tahmini




SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(Yizde Dagihmm)

1990 1991*

Sektirler Kamu Ozel Toplam |Kamu Ozel Toplam
Tarim 9.5 49 69 80 4.6 6.1
Madencilik 34 12 2.2 34 14 2.3
Imalat 4.5 27.8 17.5 45 26.5 16.7
Enerji 214 1.6 10.3 9.1 1.8 9.5
Ulagtirma-Haberlegme | 34.1 11.7 21.5 36.8 13.2 23.7
Turizm 1.3 6.2 4.1 1.6 6.1 4.1
Konut 4.0 41.6 25.1 2.0 405 233
Egitim 6.9 0.6 34 6.6 0.8 34
Saghk 2.8 0.9 1.7 2.7 1.6 2.1
Diger 12.1 3.5 7.3 15.3 35 8.8

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

("YGerceklesme {ahmini
SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

%730 %690
%1.40 = %2.20
%3.40 1

Tarim

Madencillk

A

tmalat

%17.50

Encer]ji

Ulagtirma-Haberlegme
®25.10
Turizm

Konut

%10.30
Egltim

Saghk

ESRZEBNOEODAEN

%4.10

Difer

%21.5

1990

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

% g.80 %6.10

%2.30
%2.18 sl M Tarim

%3.40

Madencilik

0 %16.70

Imalat

Enerji

Ulagtirma-Haberlegme

%23.30 Turizm

Konut

%9.5

AE DO

Egitim

.
.~k

8

Saghk
%4.10

=

Diger

%23.70

1991

10
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SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (Ozel)
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1986 1987 1988 1989 1990 19910
Tarim 257.2 444.6 680.9 822.7 1,755.7 2,548.7
Madencilik 514 99.5 179.1 285.9 4450 7842
Imalat 12714 1,721.7 2,974.6 4,381.4 10,015.6 14,792.0
Enerji 48.0 63.2 173.7 359.5 570.9 1,025.5
Ulagtirma 560.1 831.5 1,341.8 23219 42487 7,379.0
Turizm 115.0 2443 607.8 1,356.4 2,246.1 3,423.4
Konut 1,355.5 2,857.0 6,140.6 10,412.5 15,008.2 22,583.9
Egitim 16.4 29.6 54.7 113.0 209.9 4421
Saghk 234 37.7 55.9 132.8 3174 879.7
Diger Hizmetler 157.9 241.6 446.6 769.4 1,251.4 1,955.2
Toplam 3,856.3 6,570.7 12,655.7 | 20,955.5 36,068.9 55,813.7

SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (Kamu)
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1986 1987 1988 1989 1990 19910
Tarim 341.9 685.2 1,046.2 1,788.5 2,664.2 3,605.0
Madencilik 349.2 299.5 510.4 550.5 947.7 1,514.6
fmalat 514.3 4754 677.9 789.1 1,257.1 2,005.2
Enerji 1,2522 1,839.1 3,080.0 5,177.4 6,008.0 8.560.3
Ulagtirma 1,641.1 24722 3,420.7 5,220.3 9,594.6 16,519.8
Turizm 954 134.2 180.6 190.7 362.4 731.8
Konut 74.4 97.4 208.2 319.9 1,114.6 888.6
Egitim 202.9 346.0 653.7 1,068.1 1,958 .4 2,967.1
Saghk 67.3 106.8 204.7 372.7 777.2 1,231.3
Diger Hizmetler 719.6 1,101.7 1,527.8 1,878.3 34123 6,862.6
Toplam 5,258.3 7.557.5 11,5102 17,355.5 28,096.5 44 886.3

SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (Toplam)
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

Tarim
Madencilik
Imalat
Enerji
Ulagtirma
Turizm
Konut
Egitim
Saglhik
Diger Hizmetler
Toplam

1986 1987 1988 1989 1990 1990"
599.1 1,129.8 1,727.1 2,611.2 44199 6,153.7
400.6 399.0 689.5 836.4 1,392.7 2,298.8

1,785.7 2,197.1 3,652.5 5,170.5 11.272.7 16,797.2

13002 1,902.3 32537 | 5.536.9 6,578.9 9,585.8

2,201.2 3,303.7 4.762.5 7,542.2 13,8433 { 23,898.8
210.4 378.5 788.4 1,547.1 2,608.5 4,155.2

1,429.9 2,954.4 63488 | 10,7324 16,122.8 | 23,472.5
219.3 375.6 708.4 1,181.1 2,168.3 3,409.2
90.7 144.5 260.6 505.5 1,094.6 2,111.0
877.5 1,343.3 19744 2,647.7 4,663.7 8,817.8

9,114.6 14,1282 | 24,1659 | 38311.0 | 64,1654 |100,700.0

(1) Gergeklegme Tahmini

Kaynak: DPT
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INSAAT RUHSATNAMELERI VE YAPI
KULLANMA iZIN BELGELERI

Ocak/Eyliil |Ocak/Eyliil {Degigme
1990 1991 [Oram (%)
Ingaat Ruhsatnameleri
Sayn 91,315 88,075 3.5
Yazolgitmi (Bin m2) 43,427 45,375 4.5
Deger (Milyon TL) 17,545,885 30,662,166 74.8
Birim Ded. (m2/TL) 404,032 675,750 67.3
Yap1 Kullanma lzin
Belgeleri
Say 67,751 63,209 6.7
Yiizélciimii (Bin m2) 22,931 22,473 2.0
Deger (Milyon TL) 9,262,688 15,185,247 63.9
Birim Dep. (m2/TL) 403,937 675,711 67.3

Kaynak : DIE .

i . Faalivetleri

1991 yihnin Ocak-Eyliil déneminde ingaat ruhsatnamesi alinan bina say1s azalirken, bunlarin toplam
yiizolgiimlerinin arttigs belirlenmigtir. Ingaat ruhsatnamesi verilen bina sayis: yiizde 3.5 diiserek 88,075
inerken, bunlann yiizolgiimlerinin toplamt yiizde 4.5 artarak 45 milyon 374 bin 605 metrekareye ulagmigtir.

Ruhsatname alinan bina sayisinin 47,979'unu evler, 31,043'iinii apartmanlar, 4,662'sini ticari yapilar,
1,423'inii sinai yapilar, 2,272'sini de diger yapilar olugturmugtur. Ruhsatname say1s evlerde yiizde 7,5, sinai
yapilarda yiizde 58.6 azalirken, apartmanlarda yiizde 6.7, ticari yapilarda yiizde 33.8 artmugtir. Diger yapilar igin
alinan ruhsatnamelerin sayist da yiizde 12.9 azalmgtir.

Bu arada, ayni dénemde toplam 22 milyon 473 bin metrekare yiizdlgiimiinde 63,209 bina igin de yap1 kullanma
izni verilmistir. Buniann toplam degeri 15 trilyon 185.3 milyar lira diizeyindedir. Yap: kullanma izni alinan
binalarin 34,768'ini apartmanlar, 25,202'sini evler, 1,516'sim ticari yapilar , 767'sini sinai yapilar, 164'iinii

sihhi, sosyal ve kiiltiirel yapilar ve 792'sini de diger yapilar olugturmustur.
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YENI INSAAT

(Ingaat Ruhsatnameleri)

Yiizélgiim | Zincirleme | Birim Deperi Zincirleme
Yil Milyon TL (1000 mYH Endeks {m*TL) Endeks
1970 8,120.2 19,7417 115.10 411 105.90
1971 71,1714 16,909.5 85.65 424 103.16
1972 8.6864 19,2309 113.73 452 106.60
1973 13,351.1 24 4850 127.32 545 120,58
1974 15,136.0 20,347.6 83.10 744 136.51
1975 23,669.1 23,3375 114.69 1,014 136.29
1976 32,682.9 29,618.7 126.91 1,103 108.78
1977 40,339.0 28,972.6 97.82 1,392 126.20
1978 92,729.1 32,237.3 111.27 2,876 206.61
1979 76,700.8 34,080.0 105.72 2,251 78.27
1980 249,539.0 28,422.4 83.40 8,780 390.05
1981 209,336.5 19,884.3 69.96 10,528 119.91
1982 288,052.0 21,728.7 109.28 13,257 125.92
1983 485,336.4 25,554.9 117.61 18,992 143.26
1984 7.999,095.0 28,888.0 113.04 27,661 145.65
1985 1,615,191.0 37,251.0 128.95 43,360 156.75
1986 3.881,419.0 55,624.0 149.32 69,780 160.93
1987 6,668,935.6 70.912.1 12748 94,045 134.77
1988 12,174,500.0 67,861.3 95.70 179,403 190.76
1989 17,232,578.7 62,923.9 92.72 273,864 152.65
1990 26,003,340.5 59,991.6 95.34 433,450 158.27
1991* | 30,662,165.7 45,374.6 75.63 675,756 155.90
YENI INSAAT
(Yapr Kullanma lzin Kagitlan)
Yiizilcim | Zincirleme | Birim Deferi Zincirleme
Yil Milyon TL (1000 m?) Endeks {m?*TL) Endeks
1970 3,004.6 8,092.8 100.90 371 106.90
1971 3.308.3 8,068.7 99.70 410 110.51
1972 4,247.8 9.676.3 119.92 439 107.07
1973 5.598.1 10,879.8 112.44 515 117.31
1974 7,318.1 9,808.3 90.15. 746 144.85
1975 11,648.0 11,551.4 117.77 1,008 135.12
1976 13,306.2 12,273.6 106.25 1,084 107.54
1977 18,818.6 14,158.6 115.36 1,329 122.60
1978 44,6432 14.934.1 105.48 2,989 22491
1979 80,261.5 15,6359 104.70 5,133 171.73
1980 145,303.5 17.835.1 114.07 8,147 158.72
1981 166,449.9 15,469.9 86.74 10,760 132.07
1982 210,283.6 15,945.1 103.07 13,188 122,57
1983 297,300.0 15,931.0 99.91 18,662 141.51
1984 445,820.0 15,882.0 99.69 28,07 150.42
1985 675,054.0 15,489.0 97.53 43,583 155.26
1986 1,524,261.0 22,295.0 143.94 68,368 156.87
1987 2421,119.3 26,385.6 118.35 91,759 134.21
1988 5.131,898.3 28,7774 109.06 178,331 194.35
1989 9,761,683.4 35,588.1 123.67 274,296 153.81
1990 14,542,782.2 33,3226 93.63 436,424 159.11
1991+ | 15,185,246.6 $22,473.3 67.44 675,702 t54.83

¥ Ocak-Eylil

Kaynak: Deviet lIstatistik Enstitiisii
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Yatuam Tesvik Belgeleri

1991 yilimin Ocak-Ekim déneminde yatinm tegvik bel gelerinir{ dagaliminda ¢ok dnemli bir degigiklik gbze
carpmamaktadsr, Bu yihin itk on ayhk déneminde verilen yaunm tegviklerinin yiizde 72.2'si imalat sanayiinde,
yiizde 22.8' hizmetlerde, yiizde 5'i de diger sektorlerdeki yatirimlara verilmigtir. 1990'da imalat sanayii
yatirimlarinin toplam igindeki pay: yiizde 68.8, hizmet sektriiniin pay1 ylizde 15.9 olmugtur. Tegvik saglanan
yatrumlann tutart yilin ilk on aylik déneminde yiizde 47 oraninda artarak 23, 946.6 milyar lira diizeyine
ulagmgtir,

Tarim sektoriindeki yatmmlara verilen tegvikler ise yiizde 2.0 ile sirlt kalmigur. Hizmetler sekidrii iginde en
biiyiik pay1 yiizde 7.8 ile ulagtirma, yiizde 5.3 ile turizm ve yiizde 1.4 ile ticaret alt sektrleri almaktadr.

YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI

(%)
1936 1987 1988 1989 1994 1991*

Tarmm 0.7 23 1.1 2.6 10.6 2.0
Madencilik 59 7.6 2.0 2.7 2.7 2.6
1malat 38.7 37.5 492 48.3 68.8 72.2
Enerji 4.0 - 9.4 9.3 1.9 2.0 0.4
Hizmetler 50.7 432 38.4 44.5 15.9 22.8
Ulastirma 30.2 19.0 17.2 14.3 2.7 7.8
Turizm 6.0 12.2 16.8 18.5 7.4 5.3
Ticaret 1.3 3.9 0.7 32 0.0 1.4
Ihracat 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Diger 13.2 8.1 37 8.5 5.7 8.4
Toplam 100.0 100.0 100.0

100.0 100.0 100.0

* QOcak-Ekim 1991

Tegviklerin 6nemli bir boliimii 1990'da oldugu gibi 1991'de (yiizde 76.5) komple yeni yaurimlara ve tevsi
yatinimlara ayrilmigtir. Modernizasyon yatinmlart igin verilen tegviklerin payr yiizde 4.0'tiir.

Tegviklerin bolgesel dagthmmda gok fazla bir degisiklik gdzlenmemektedir. Yaurim tegviklerinin yiizde 19.7'si
Giineydogu, yiizde 15.9'u Akdeniz, yiizde 9.7'si I¢ Anadolu Bolgelerindeki yatrimlara verilmigtir. Dogu
Anadolu Bblgesi'ne verilen tegviklerin toplam igindeki pay1 1990 yilinda yiizde 10.9'dan 1991'de yiizde 6.2'ye
inmigtir, En fazla yatinm tegviklerinin verildigi bilge Marmara (ylizde 34.7) bolgesidir.
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YATIRIM TE§VIK BELGELERININ
SEKTOREL DAGILIMI '

100.0
90.0
30.0
70.0
60.0 -,
50.0 |
40.0 :
30.0
20.0
10,0
0.0

1986 1987 1988 1989 1990 1991+

Elutzmerier Eenerjl BiIMALAT EmanenciLlk Orariv

*Qcak-Ekim

YATIRIM TESVIK BELGELERININ ICERIKLERINE GORE DAGILIMI (%)

1986 1987 1988 1989 i 990 199 1*
Komple Yeni Yatiromlar 724 03.9 74.4 78.7 76.7 72.7
Tevsii 153 9.1 12.0 7.9 1.3 19.0
Tamamlama 1.9 0.6 1.5 1.1 1.4 1.3
Modernizasyon 4.5 20.6 7.4 7.9 0.8 4.0
Darbogaz Giderme 2.1 1.5 20 1.0 1.6 0.1
Yenileme 1.0 30 | 07 1.2 54 14
Kalite Diizeltme 1.6 04 0.3 0.1 02 0.1
Enfegrasyon 1.2 0.8 1.6 2.0 1.6 0.3
Finansal Kiralama 0.0 0.1 0.1 0.0 0.5 0.1
Nakil 0.0 0.0 0.0 0.1 0.5 0.9
Restorasyon 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
* QOcak-Ekim 1991
Kaynak: DPT
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YATIRIM TESVIK BELGELERININ BOLGESEL DAGILIMI

1986 1987 1988 1989 1990 1991+
Marmara Balgesi 399 28.6 43.1 412 33.6 347
fc Anadolu Bélgesi 25.9 8.2 11.5 8.5 6.6 9.7
Ege Bélgesi 8.1 14.8 14.5 1.2 8.7 7.9
Akdeniz bilgesi 9.8 11.6 10.5 114 11.7 15.9
Karadeniz Bolgesi 6.6 4.3 37 4.4 56 52
Dofu Anadolu Bolgesi 31 1.4 2.6 39 10.9 6.2
G.Dofu Anadolu Bdlgesi 6.6 54 11.7 82 227 19.7 )
Bolgesi Belirsiz 0.0 25.7 24 11.3 0.2 0.7
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 | 100.0 :

* Qcak-Ekim 1991

YATIRIM TESVIK BELGELERININ BOLGESEL DAGILIMI

%
1000 w ‘
90.0 4 : Bolgesi Belirsiz
80.0 \ s I G.Dogu Anadolu Bolgesi
\ T
0o 1 m— B Dogu Anadotu Bolgesi |
60.0 4
500 .| Karadeniz Bolgesi
400 4 H Akdeniz bolgesi !
300 + &l Ege Bolgesi
200 <
[Tt Anadolu Bolgesi -
100 <
00 W Mamara Bolgesi

1986 1987 1988 1989 1990 1991*

* Ocak-Ekim 1991
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it ik Si

1991 yii Yatirnm Tegvik Mevzuati esaslar ve yatirimiarin tegviki ve yonlendirilmesi ile ilgili tegvik tedbirleri

suniardir:

- Giimriik muafiyeti ve/veya ithalatt dogrudan tegvik edilen yatirim mallan listesinden ithalat.

- Yatinim indirimi.

- Ozel 6nem tagtyan sektorler ile kalkinmada 8ncelikli yorelerde ¢aliganlarin
vergilendirilmesinde indirim.

- Yaunm finansman fonundan faydalanma,

- Bina ingaat harc1 istisnasi.

- Vergi, resim ve harg istisnasi.

- Konut ingaatinda ve kalkinmada 6ncelikli yorelerde yapilacak yatrimlarda vergi, resim ve harg
istisnasi.

- Kaynak kullanimim destekleme fonu kaynakli kredi ve prim.

- Katma deger vergisi ertelemesi.

- Ulagtirma altyapilan resmi muafiyeti.

Yatinmlan ik Esaslarin 1 Yils irilen Degigiklikl

1991 yili Yatinm Tegvik Mevzuatinda, yatirnmlarla ilgili tesvik uygulama esaslari alu grup altinda
toplannugtir.

- Tegvik Belgeli Yatinmiar

- Tegvik Belgesiz Yatinmlar

- Serbest Bolge Yatirimlan

- Kalkinmada Oncelikli Yore Yatinmlan

- Kamu Yatinmlarz

- Ozel Onem Tagtyan Yatrumlar

1991 yilinda getirilen degigiklik ile, Tesvik Belgesi alabilmek igin toplam sabit yatirum tutary alt sumre 2.5

milyar TL olarak belirlenmigtir.

1991 yilinda Tegvik Belgesi alabilmek igin gerekli olan asgari toplam sabit yatirim tutarlari soyledir:

- Kalkinmada Oncelikli Yorelerde 250 milyon TL
- Serbest Bolgelerde 1 milyar TL
- Diger Yorelerde 2.5 milyar TL
- Finansal Kiralama Sirketleri igin 100 milyon TL

- Uretime Doniik Olmayan ve Sadece Cevre
Kirliligini Onlemeye Yénelik Yatirimlarla,
Aragtirma ve Geligtirmeye Yonelik Yatmmlarda
(Yore farki gbzetilmeksizin) 150 milyon TL
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1991 yilinda Tegvik tedbirlerinden, sermaye sirketleri, kooperatifler ve ig ortakliklar: tarafindan yapilan
yatirimlar yararlanmaktadir. Ancak kamu kuruluglan ve kamu kurumu niteligindeki kuruluglar ve vakiflann
yapacag: yatinmlarda sermaye girketi olma garti aranmaktadir.

Tegvik Belgesi miiracaatlaninda istenen teminat miktari, Kalkinmada Oncelikli Yoreler'de yapilacak ve
tiretime doniik olmayan ve sadece gevre kirliligini 6nlemeye yonelik yatnmlar ile aragtirma ve geligtirme '
yatirimlart i¢in 5 milyon TL, difer yorelerde yapilacak yatirimlar igin 20 milyon TL'dir.

Hizmetler sektorii yatirimlarinda 1991 yilinda Yatirim Indirimi ve Finansman Fonu tegvikleri

uygulanmaktadir.

1991 Program doneminde Giimriik Muafiyeti uygulamasina gegilmig, ithal makina ve teghizat ihtiyaglarinin
ithalat rejiminde yeralan "Ithali Dogrudan Tegvik Edilen Yaturim Mallan Listesi” uygulamas: sadece belgesiz
yatrumlarin ihtiyaglan igin gegerli olmugtur.

1991 yili program déneminde sadece Organize Sanayi Bolgeleri'ne yapilacak tagimalar tegvik tedbirlerinden
faydalandirilmmgtir.

1991 yihinda daha 6nce Kaynak Kullanmioum Destekleme Primi (KKDP) olarak uygulanan tesvik tedbtrinin
ismi Kaynak Kullanimimi Destekleme Fonu Kaynakli Kredi (KKDFKK) olarak degistirilmig ve uygulamada
da baz1 degisiklikler olmustur. Bu degisiklikler sunlardir:

- Bu krediden faydalanabilmek i¢in sézkonusu tegvigin belgede yer almasi ve krediyi verecek

bankanin yapacaf1 degerlendirmenin olumlu neticelenmesi gerekir.

- Bu kredi Tiirkiye Kalkinma Bankas1 veya bu Banka'nin uygun gorecegi bankalar ile T.C. Ziraat
Bankasi aracilifiyla kullandirilir,

- Sozkonusu krediye uygulanacak faiz oranlan sektSr ayirim olmaksizin
1. Derecede Kalkinmada Gncclikli Yorelerde % 10
2. Derecede Kalkinmada Oncelikli Yérelerde % 15

Oncelikli Normal Yorelerde % 20
Normal Yorelerde % 25
Geligmis Yorelerde % 30

Organize Sanayi Bolgeleri ve Serbest Bolgelerde Bulunduklan Yére Faiz Oranlan
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- KKDFKK 2 yili 6demesiz toplam 5 yilda 4 esit taksitle geri odenirken, faiz 6demeleri yilda bir

defa dénem sonunda yapilir.

- Kredinin miktart harcanan 6zkaynagin belli bir oran: olarak belirlenmekte olup, bu oran yatinm
sektdr ve yoresine gore degisiklik gostermektedir. '

- Tesvik Belgesi'ne konu yatinmlarda KKDFKK, toplam sabit yatirim tutarinin 1. Derecede
Katkinmada Oncelikli Yorelerde % 50'sini, 2. Derecede Kalkinmada Oncelikli Yorelerde
% 401, diger yorelerde % 33'iinii gegemez.

- Seyahat acentalan digindaki Tegvik Belgesiz yatinmlarda KKDP uygulamasina devam edilir.

Buna gore toplam sabit yatirrm harcamast bir yillik siire icinde asgari 2,509 milyon TL olan
yatinmlar Tiirkiye Kalkinma Bankast aracthiiyla % 10 oraninda KKDP'den yararlamr,

Giimriik muafiyetinden faydalanarak ithal edilen ve Tesvik Belgesi'ne istinaden yerli temin edilen yatirim
mallaninin DPT Miistesarlig'min uygun goriigit alinmadan, 5 yil siireyle devir, temlik ve satig yapilamaz.
Yatirimin biitiinliigiiniin bozulmamasi kayd ile tesislerin kiralanabilmesi imkani getirilmigtir.
Yatiimlarin izlenmesi ve tamamlanmast ile ilgili iglemler DPT Miistesarli1 tarafindan yiiriitiilmekiedir.
1991 yilinda kamu yatinmlart, yatirim tutartan dikkate alinarak Tegvik Belgesi'ne baglanmaktadir.

1991 yilinda sadece Tegvik Belgeli bazi yatinm konular Ozel Onem Tastyan Yatrim Konular: olarak
‘sayilmugtir, |

1991 yih programinda Serbest Bolge Yatinmlar: ve Kalkinmada Oncelikli Yore Yaurimlart ile ilgili yeni
hiikiimler yeralmaktadir.
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4. KAMU MALIYESI

It Konsolide Bij Ia
Harcama tahmini 101,265.2 milyar TL, gelir hedefi ise 84,130.0 milyar TL olarak belirlenen ve 17,135.2 mil-
yar liralik bir agikla baglanan 1991 yili konsolide biitgesi, baglangi¢ 6denekleri itibariyle harcamalarda yiizde
57.2, gelirlerde ise yiizde 56.2 oraninda bir artig 6ng&rmiigtiir.

KONSOLIDE BUTCE BASLANGIC ODENEKLERive GELIR TAHMINLERI
(Cari Fiyatlarla)

Milyar TL % Deltigsim

1989 1990 1991* 1990 199]1*
Harcamalar 329334 | 64,4004 {101,265.2 95.5 572
Cari 11,2249 | 274613 | 4527712 144.6 64.9
-Personel 6,996.1 | 19.999.5 | 33,663.0 185.9 68.3
_-Diger Cari . 4,248.8 74618 | 11,614.2 75.6 55.6
Yatinim 5,287.6 98144 | 1345738 85.6 37.1
Transfer 16,4009 | 27,1247 | 42,530.2 654 56.8
Gelirler 28.456.3 | 53,8360.0 | 84,130.0 89.3 56.2
Genel Biitce 28,2563 | 53,385.0 | 83,360.0 88.9 56.1
-Vergi 24,370.0 | 43,6500 | 69.950.0 79.1 60.3
-Vergi Dis1 Nor. Gel. 1,916.3 7,100.0 7,280.0 270.5 2.5
-(zel Gel. ve Fon 1,970.0 | 26350 | 6,130.0 33.8 132.6
Katma Biitge 200.0 475.0 770.0 137.5 62.1
Gelir-Gider Fark: 4,477.1 | 10,5404 | 17,1352 135.4 62.6

*Kesintili Biitge
Kaynak:DPT

Buna gore baglangic Sdenekleri itibariyle en yiksek artig personel harcamalarinda goriilmektedir. 1991 Kon-
solide Biitge tahminlerinde, 1990 yilina gore, personel harcamalarinda ise yiizde 68.3 oraninda bir artig

hedeflenmigtir.
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KONSOLIDE BUTCE BASLANGIC ODENEKLERI
(Milyar TL)
120,000 4

100,000 4

80,000 ¢
M Harcamalar

60,000 - 8l Gelirler

B Gelir-Glder Fark:

40,000 -
20,000 -

0 -

1989 1990 1991

Ekim sonu itibariyle 1991 yih Konsolide Biitge uygulama sonuglarina gore harcamalar yiizde 95.9 oramnda
artarken, gelirlerdeki artig yiizde 81.4 olarak gergeklesmistir. Gelirler i¢inde en yiiksek artig 6zel gelirler ve
fonlarda (yiizde 160.6) gorillmiigtiir. Vergi gelirleri, yiizde 71.7, vergi dist normal gelirler ise yiizde 44.4

oraninda artogtir.

1991 KONSOLIDE BUTCE UYGULAMA SONUCLARI
{Ocak-Ekim, Milyar TL)

1990 1991 |% Defisim
GELIRLER 43,062 78,130 814
~Vergi gelirleri 35,332 60,680 7.7
-Vergi Dig1 Nor. Gel. 2,319 3,348¢ 444
-Ozel Gel. ve Fonlar 5411 14,102 160.6
HARCAMALAR 50,116 08,194 959
-Personel 21,461 38,958 81.5
-Diger Cari 3,821 6,673 74.6
-Yatam . 6,735 13,142 95.1
:Transl‘erler 18,099 39,421 117.8
BUTCE ACIGI 7,054 20,064 184.4

Kaynak: Maliye ve Ginmriik Bakanh{i

Yilin ilk 10 ayinda harcama kalemleri iginde en yiiksek artit yiizde 117.8 ile transferler ve yiizde 95.1 ile

yatimm harcamalar gostermigtir.
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Biitce gelir-gider farki ise, 1990 yilinin aym donemine gore yijzde 184.4 oraninda artarak 1991 yilinmn itk 10
aymnda 20,064 milyar liraya ulagmgtir,

Gergeklegme tahminleri, 1991 yilh biitge harcamalarinin hedeflenenden daha yiiksek, gelirlerin ise daha
diigiik diizeyde olacagim gistermektedir.

DPT tahminlerine gore Konsolide Biitge harcamalar: 126.8 trilyon TL, biitge gelirleri ise 97.4 trilyon TL'nin

iizerinde gerceklesecektir. Biitce agiglnln ise 30 trilyon TL civarinda olmas: beklenmektedir. Ongériilen bu
agik 1991 yili igin tahmin edilen GSMH'nin yiizde 6.7'si diizeyindedir.

1990 KONSOLIDE BUTGE HARCAMALARI

%37.07 °,39.39 M Porsonel

(| Diger Carl

Yatirim

] Transfer

%13.25 %10.29'

1991 KONSOLIDE BUTGE HARCAMALARI*

o M Personel
%40.62 %38.64

a Diger Cari
1 Yatirim

| Transfer

11.36% %9.38

*Tahmin
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1990 yilinda Konsolide Biitge harcamalarimn biiyiik bir boliimiinii yiiidc 37.1ile transferler tutarken bu
epilim 1991'de de devam etmis ve transfer harcamalan yiizde 40.6'lik bir payla birinci strada yer almigtir, Her
iki y1lda da ikinci siray1 personel harcamalan almakiadur.

KONSOLIDE BUTCE DENGESI YIL SONU GERCEKLESME TAHMINI
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

% Artis % Dafilim GSMI Pay1 (%)
1990 1991 1991 . 1991 1991 1990 1991
HARCAMALAR 67,193.3 {126,800.0 88.7 160.0 100.0 234 28.7
Carl ' 33,379.9 | 60,900.0 824 49.7 48,0 11.6 13.8
-Personel 26,464.9 | 49,000.0 85.2 394 38.6 9.2 11.1 .
-Dlger Carl 6,915.0 | 11,9000 72.1 103 9.4 2.4 2.7
Yatirim 89022 | 144000 61.8 13.2 114 3.1 3.3
Transfer 249112 | 51,5000 106.7 37.1 40.6 8.7 11.7
GELIRLER . 55,238.6 | 97,350.0 76.2 82.2 76.8 19.2 22.1
Genel Biitce 54,575.7 | 96,500.0 76.8 81.2 76.1 19.0 219
-Vergi 45,399.5 | 78,650.0 73.2 67.6 62.0 15.8 17.8
-Vergl Dist Normal Gel. 4,266.8 5,850.0 37.1 64 4.6 1.5 1.3
«Ozel Gelir ve Fonlar 49094 | 12,000.0 144 4 7.3 9.5 1.7 2.7
Katma Biitce 662.9 850.0 28.2 1.0 0.7 0.2 0.2
GELIR-GIDER FARKI -11,954.7 | -29.450.0 146.3 -4.2 -6.7
Emanet ve Avans Net Dejigimi -400.0 1,504.0 476.0 -0.1 0.3
NAKIT ACIGI -12,354.7 | -27,946.0 126.2 4.3 6.3
BORC IDARESI
Borg Odemesi 10,029.0 | 17,525.0 74.7 14,9 13.8 3.5 4.0
-Dig Borg Odemesl 5,448.0 8,795.0 614 8.1 6.9 1.9 2.0
-I¢ Borg Odemesi 4,581.0 | 8,730.0 90.6 6.8 6.9 1.6 2.0
Borglanma 20,275.0 | 41,936.0 106.8 30.2 33.1 7.1 9.5
-Dis Borg Kullanimi 5,489.0 9.486.0 72.8 8.2 7.5 1.9 2.2
-I¢ Borglanma 14,786.0 | 32,4500 119.5 220 25.6 5.1 74
Tahvil 12,523.0 8,2570 -34.1
Bono (Net) 1,932.0 | 12,i93.0 531.1
Merkez Bankast 331.0 | 12,000.0 3,5254|
FINANSMAN FAZLASI 10,246.0 | 24,411.0 138.2 i
DIGER 2,108.7 3,535.0 67.6

*DPT Tahmint

Yilin ilk 10 ayinda vergi gelirlerinin Konsolide Biitge gelirleri igindeki pay: 1990'daki yiizde 82.1 diizeyinde
1991'de yiizde 77.6'ya gerilemigtir. 1985-90 yillar: igin, vergi gelirlerinin Konsolide Biitge gelirlerine orani
ortalamas: yiizde 83.5'dir, Buna gore vergi gelirlerinin, Konsolide Biitge gelitleri icindeki goreceli Gnemi

- gerilemektedir.
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Gelirlerden alinan vergilerin toplam vergi gelirleri igindeki pay1 1985-89 doneminde ortalama yiizde 48.9
iken, 1991 Ekim ay: itibariyle yiizde 51.4' yiikselmigtir, Servet vergileri ile mal ve hizmetlerden alinan
vergilerin pay1 da aym yillar itibariyle yiizde 0.9'dan yiizde 1.0'e gikmigtir. Dig ticaretten alinan vergilerin
pay: ylizde 18.8'den yiizde 16.4'¢ inerken, mal ve hizmetlerden alinan vergilerin pay: da yiizde 30.3'ten yiizde
31.2'ye yiikselmigtir. :

KONSOLIDE BUTGE DENGESI

(Milyar TL)
140,000+
120,000
100,000 4
80,000
60,0004
40,000~
20,000 +
0 .
-20,0004
-40,000

* Yil sonu gergeklesme tahmini

M cinEr
O GELIRLER

B GELIR-GIDER Fark:

1990 Yillar

Biitge ddenekleri iginde borg 6demeleri dnemli yer tutmaktadir. 1990 yil1 biitgesinde 10 trilyon borg ddemesi
yapimug iken 1991 biitge teklifinde borg 8demesine iligkin olarak 6ngoriilen ddenek 17.5 trilyon TL'dir.

Vergi Gelirleri

Yilin ilk 10 ayhik Biitge geliri tahsilah gegen yila gore yiizde 81.4 oraninda artarak 78,130 milyar liraya
ulagmigtir. Vergi gelirlerindeki artig oram yiizde 71.7 olmug; Biitge Dig1 Fonlar'dan Konsolide Biitge'ye
yapilan gelir aktarmas: sonucunda Ozel Gelirler ve Fonlar yiizde 160.6 oraninda artig gostermistir.

Yihin ilk on ayinda vergi gelirleri iginde dolaysiz vergilerin artis oram orani ylizde 68.9 olurken, dolayh

vergiler yiizde 56.6 oraninda artnugtir.

Ekim sonu itibariyle 60,600 milyar TL olan vergi gelirleri tahsilan i¢inde dolaysiz vergilerin pay1 yiizde 52.4
olmugtur. 1990 yilinda bu oran yiizde 53.70 olarak gergeklegmisgtir,
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GENEL BUTCE GELIRLERI
(Ocak-Ekim, Milyar TL)

1990 1991 % Defigim
VERG} GELIRLERI 35,307.0 60,600.0 71.6
-Gelirlerden Alinan Ver, 18,582.0 31,161.0 67.7
-Servetten Ahnan Ver. 376.0 606.0 61.2
-Mal ve Hizmnetten Alman 10,500.0 18.913.0 80.1
-Ing Ticaretten Alinan V. 5,836.0 99140 69.9
-Kaldirilan Vergiler 13.0 6.0 -53.8
VERGI DISI NORMAL GELIRLER 2,096.0 2,966.0 41.5
OZEL GELIR VE FONLAR 4,290.0 12,220.0 184.8
-0Ozel Gelirler 2,023.0 8,479.0 319.1
-Fonlar 2,267.0 3,741.0 65.0
Toplam 41,693.0 75,786.0 81.8

Kaynak: DPT

VERGI GELIRLERININ DAGILIMI

(Yiizde Dagilim)
1987 1988 1989 1990 1991*
DOLAYSIZ VERGILER 496 49.6 53.6 53.7 524
-Gelirden Alinan 489 48.6 52.8 52.5 514
-Serveiten Ahnan 0.7 1.0 0.8 1.2 1.0
DOLAYLI VERGILER 50.2 50.3 46.2 46.3 476
-Mal ve Hizn. Aln. 30.6 31.5 208 29.9 31.2
-Dug Tic. Alinan ) 19.6 18.8 16.4 16.4 164
i
*QOcak-Ekim
Kaynak:DPT
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1984 yihnda yiizde 13.0'e kadar inen vergi yiikii daha sonra siirekli artarak 1987 yilinda ylizde 15.5'

yiikselmistir. 1988 yihinda yiizde 14.2'ye inen bu oran 1989 yihinda yiizde 20.0'ye giknmigtir. 1990 yilinda
yeniden yiizde 15.8'¢ inen vergi yiikiiniin 1991 yihinda yiizde 17.8 diizeyinde gergeklesecegi tahmin
edilmektedir.

VERG! YUKD
VERGI GELIRLERININ %)
GSMH'YA ORANI 20 ,
(Milyar TL) 19 // \\
18 .
GSMH_| Vergi Gelir. Vergi Yiki 17 AN P
1984 [ 183168 | 23758 | 130 ‘6 N2
1985 | 27,7152 3.843.1 | 139 15 T
1986 | 39,1905 | 59742 | 152 i = A
1987 | 583872 | 9,051.0 | 155 s
1988 | 1001542 | 14,2318 | 142 12
1989 | 170,633.2 | 34,0586 | 200 .
1990 | 287,254.0 | 45,399.5 | 1538 ‘o ' i . . ‘ . .
1991* § 44 1’093°0 78’6500 178 984 1985 1988 1997 1988 19089 1900 19 9‘1' |'""

(*} Program

*Gerceklesme Tshmini

Konsolide biitge d1§1ndé toplanan ve vergi benzeri miikellefiyetler niteliginde olan gelirler de gézdniine
alindifinda yukardaki vergi yiikii rakamlar1 artmaktadir. Bu miikellefiyetler gunlardir:

- Biiitge D11 Fonlara (Savunma Sanayii Destekleme, Kamu Ortaklis, Toplu Konut, Geligtinme ve Destekleme
Akaryakit Tiiketim, Sosyal Yardimlagma ve Dayamigma, Vergi fadesini Geligtinne, Destekleme ve Fiyat
Istikrar, Akaryakit Fiyat Istikrar, Kaynak Kullaninmni Destekleme ve Petrol Arama Fonlan) yapilan

kesintiler,
- Mahalli idare vergi gelirleri
- Pérafiskal gelirler (Sosyal giivenlik kuruluglarina Sdenen primler)
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Biltce Aciklar - GSMH liskisi

Devletin ekonomiye getirdigi ilave yiikiin ve bunun yolagt:§1 enflasyonist baskilarin bir gostergesi niteliginde

olan biitge aciginin GSMH'ya oran1 1985-86 yillaninda yiizde 2.8 diizeyinde kazandif belli bir istikrardan
sonra 1987 yilinda hizla yiikselerek yiizde 4.4'e gikmmigtir. 1988 yilinda ise bir miktar diigerek yiizde 4.0 diize-
yine inmigtir. 1989 yih i¢in bu rakam yiizde 4.5'e ¢iknmg, 1990 yilinda ise yiizde 4.2'ye inmigtir. Bu oranm
1991 yilinda yiizde 6.7'ye ¢ikacagi tahmin edilmektedir.

Biitge agiklarinin kontrol edilememesi, devlet harcamalanindan kaynaklanan - enflasyonist baskinin
ekonomiyi etkilemesine yolagmakta ve ekonominin genel dengelerini bozmaktadir. Biit¢e agiklarindidn

kaynaklanan yiiksek faizli i¢ borglanma ise 6zel kesimin finansman olanaklarint sinirlamakta ve finansman

maliyetlerinin agin derecede yiikselmesine yol agmaktadir .

BUTCE ACIGI-GSMH ILISKISi

(Milyar TL)
Gider Gelir Ak Acik/GSMH
1984 3,784.4 2,839.7 9447 52
1985 5,395.5 4,613.9 781.6 2.8
1986 8,309.1 7,197.1 1,112.0 2.8
1987 12,690.1 10,139.0 2,551.1 44
1988 21,0064 17,016.2 3,990.2 4.0
1989 38,051.4 30,378.9 7.672.5 4.5
1990 67,193.3 55,238.6 11,954.7 42
1991* 126,800.0 97,350.0 | 29,450.0 6.7
(*) Program
ACIK/GSMH ORANI
(%)
5.5
5 4\ . .

o ——
2.5+
2 T T T T T T 1Yillar
1984 1985 1986 1987 1¢e8 1989 1990 1991*

‘Gergeklegme Tahmint
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Biitce aciklarinin kontrol altina alinabilmesi, bir taraftan kamu harcamalarinin disiplin aliina alinarak
giderlerdeki artigin simrlandirilmasina, éte yandan vergi kayip ve kagaklarimin asgariye indirilmesi suretiyle
vergi gelirlerinin arturilmasina baghidir. Béylece kamu kesiminden kaynaklanan talep baskisi hafifletilmig
olurken vergi gelirleri arttirilmak suretiyle zorunlu tasarruflanin milli gelir igindeki pay: da yiikseltilmig
olacaktir.

Ic Bor¢lar

1991 y1hi sonunda toplam i¢ bor¢larin 80..1 trilyon TL'sina ulagmas: hedeflenmekteydi. 1991 yili progranuna
gore saptanan yilk artisin yiizde 50.3 ve bu tutarin GSMH igindeki payinin yiizde 18.2 olaca:
ongoriilmektedir. Ancak i¢ borg stoku Ekim ay: sonu itibariyle 80.9 trilyon TL'ye ulagirken, bu rakamin y1l
sonunda 88.4 trilyon TL'yi bulacagi tahmin edilmektedir. Y1l sonu igin tahmin edilen stokun 33.5 trilyon
liralik béliimiiniin tahvillerden, 16.6 trilyon lirasinin bonolardan, 14.8 trilyon lirasinin da Hazine avansindan

olugmasi beklenmektedir.

[C BORC STOKU
{Milyar TL)
1987 1988 1989 1990 " 1991F
-Tahvil =2.4 49 10.9 18.9 21.5
-Bono 1.9 2.5 35 5.5 10.8
TOPLAM 4.3 74 14.5 24.3 383
-Konsolide Borg 11.5 19.0 25.0 30.0 34.0
-Merbank Avansi 14 2.1 2.5 29 7.8
GENEL TOPLAM 17.2 28.5 42.0 57.3 80.1
Yilik Artis Oram 63.8 65.3 47.6 363 199
1¢ BORC/GSMH Qram 294 28.3 24.6 19.9 18.2

*Program
Kaynak:Hazine ve Dig Ticaret Miistesarhih

BORC IDARESI
(Milyar TL)
GSMH I¢indeki Pay
1990 1991(*) | % Degisme | 1990 1991
Borg Odemnesi 10,0290 | 17,5250 74.7 3.5 4.0
-D1g Bor¢ Odemesi 54480 | 8,795.0 614 1.9 2.0
-I¢ Borg Odemesi 4,581.0 | 87300 90.6 1.6 2.0
Borglanma 20,2750 | 41,936.0 106.8 7.1 9.5
-D1g Borg Kullamim 5489.0 | 94860 72.8 1.9 2.2
-I¢ Borglanma 14,786.0 | 32450.0 119.5 5.1 74

*DPT Gerceklegsme Tahmini
Kaynak: DPT
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Kamu iktisadi Tesebbiisleri

KlT'lerin sabit sermaye yatinmlarinda 1986'dan sonra baglayan reel gerilemenin 1991 yilinda da devam ettigi
tahmin edilmektedir. 1987 yilinda yiizde 6.1 olan KIT sabit sermaye yatirimlarinin GSMH'ya oram 1987'de
yiizde 5.7"e, 1989'de yiizde 4.1'e, 190'da ise yliz€ 3.6'ya gerilemigir, 1991'de ise yiizde 2.9'a gerilemes
beklenmektedic

1990 yilinda igletmeci KiT'lerin faktor gelirlerinin sabit sermaye yatinmiarim kargilama orani yiizde 69.3
iken, 1991'de bu oranin yiizde 70.6 olacaf1 tahmin edilmektedir.

Isletmeci KiT'lerin temini gerekli finansman ihtiyacinin GSMH'ya oraninda ise 1986 yilinda bir diigme
olmustur. 1987 yilinda yiizde 4.4 ve 1988'de yiizde 2.6 olarak gergeklesen bu oran 1989'da yiizde 1.6'ya
gerilemistir. Bu oranin 1990 yilinda yiizde 1.4 olarak gergeklesmesi beklenmektedir.

Isletmeci KIT'lere Biitge'den yapilan transferlerin toplam kaynaklar igindeki payimin 1990 yilindaki yiizde 6.3
diizeyinden 1991 yilinda yiizde 10.2'ye yiikselecegi ongoriilmektedir. Toplam finansman kaynaklan iginde
isletmeci KlT'lere biitgeden yapilan transferlerin GSMH'ya orani, 1989 yilinda yiizde 0.7'den 199(0'da yiizde
0.4'e diigmiig 1991'de ise 0.45'e yiikselmigtir. ' '

ISLETMECI KIT'LERIN ISLETMECI KiT
FINANSMAN DENGESI KAYNAK VE ODEMELERIi
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL) (Yiizde Dagilim)
< 1990 1991™ 1989 [1990 | 1991

Vergi ve Vergi Digt Odemeler | -1,323.1 -1,311.6 ODEMELER 100.0| 100.0] 1000
Faktor Gelirleri 7.266.1 9,237.2 Yatirimlar 496 632 588
Stok Degiigimi -2,971.3 353 -S8.8. Yatwrimlari 516 49.0f 590
Sabit Defier Artigt 21,7002 | -1,920.5 -Stok Degigimi 02 142 -02
Igtiraklerde Sermaye Artig1 -713.6 -176.7 Stok Degerleme 29.8] 2621 217
Sermaye Artipn (HDO) (2) 393.0 0.0 Sabit Kaymetler 34 5.2 6.5
Kasa Banka Degigimi -495.3 2,200.7 Kanuni Odemeler 84 6.1 5.4
Dig Bor¢ Odemesi -5,098.5 6,127.2 Kasa Banka 88 -08 1.1
Ing Borclanma 4.870.6 1,578.6 Istirak Sermaye Artiga 04 0.2 0.5
f¢c Borg Alacak lligkisi 10,2959 13,304.1 KAYNAKLAR 100.0] 100.0] 1000
Stok Degier Artigi -5491.6 -5,982.5 Faktfir Gelirleri 439 299 359
Kaynak Odeme Farki 5,666.9 6,536.3 Biitce 94f . 63| 102
S.8. Yatirimlan -10,490.9 | -13,0744 Sermaye (HDO) 14 1.9 0.0
Temini Gerekli Finansman -4,824.1 -6,538.1 Devlet Yatirim Bankas: 00 00 0.0

-Biitge 1,560.4 2,499.0 Fonlar 30 32 48

-bPK 2467.5 2,788.5 Borglanma 42.3] S88| 49.1

-DFIF 3) 4 216 30.0 -I¢ (Net) 35.1] 48.0] 573

-Diger Kaynak - 774.5 1,220.5 -Dig (Net) 406 -0 200
(I} Gergeklegme tahmini : -DPK (2) 11.7] 11.8 129
(2) Hazine Digi Ortaklar :
(3) Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu (1) Gergeklegme tahmini
Kaynak:DPT (2) Dy Proje Kredisi
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5. URETIM
I l !“1 -

Tarim Uriinleri Tahmin Komitesince yapilan iiretim tahminlerine gore 1990 yilinda 1989 yilina gore 104
tarimsal iiriinden 70'inde Snemli artiglar goriilmiigtiir. Veriler incelendiginde 1990 yil1 iilkemizde tarimsal
irfinlerin iiretimleri agisindan iyi bir y2! olmugtur.

Ancak 1991 yilinda tarim tiretiminde hafif bir diigiig izlenmektedir. Tablolardan goriildiigti gibi, iiretimi azalan
firiinlerin baginda zeytin, yer fistif1, mercimek ve ¢eltik gelmektedir. '

Bugday tiretimi 1990'da 20 milyon ton iken, bu miktarin 1991'de 20.4 milyon tona ulagmasi beklenmekedir.
Arpa iiretiminde ise yiizde 6.8'lik bir artiy vardir. Jekerpancan {iretimi 1990'da 14 milyon ton civarindayken,
1991'de bu miktanin 14,9 milyon tona ulagacagi tahmin edilmektedir. Pamuk iiretiminde yiizde 3'liik bir azahg
vardir. Tiitiin iiretimi 1990'daki 288 bin ton diizeyinden 1991'de 247.4 bin tona diigmiistiir.

1991 gegici tahminlerine gore firetimi artan tanimsal firiinlerin baglicalan gunlardir:

Kayist " 25.0
Hiyar 10.0
Cay 9.8
Sogan (kuru) 9.7
Biber (dolmalik) 0.4
Kiraz 84
Sogan (taze) 1.5

1991 gegici tahminlerine gore iiretimi azalan tarimsal iiriinlerin bazilan gunlardir:

Zeytin 27.3
Mercimek 17.5
Yer Fisufi 15.9
Tiitiin 14.1
Celtik 13.0
Findik 12.0
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TARIMSAL URUNLERIN URETIM MiKTARLARI

TAHMINLERI
(Bin Ton)
1990 1991 {%) Degigme

Tahillar

Bugday 20,000.0 20,400.0 2.0

Arpa 7,300.0 7,800.0 6.8

Cavdar 2400 250.0 4.2

Yulaf 270.0 265.0 -1.9

Misir 2,100.0 2,100.0 ¢.0

Celtik 230.0 200.0 -13.0
Baklagiller

Bakla 750 72.0 -4.0

Nohut 860.0 860.0 0.0

Fasulye 210.0 220.0 4.8

Mercimek 630.0 5200 -17.5

Fig 175.0 175.0 0.0
Endiistriyel Bitkiler

Tiitiin 288.0 2474 -14.1

Seker Pancan 13,986.0 14,900.0 6.5

Pamuk-kiitli 1,650.0 1,600.0 -3.0
Yagh Tohumlar

Aycicegi 860.0 800.0 -1.0

Yer Fistif 63.0 53.0 -159

Soya 162.0 150.0 -7.4
Yumru  Bitkiler

Sogan (kuru) 1,550.0 1,700.0 9.7

Sarmsak (kuru) 70.0 72.0 2.9

Patates 4,300.0 4,600.0 7.0
Yumugak Cekirdekliler

Armut 4130 4200 i.7

Ayva 79.0 80.0 1.3

Elma 1,200.0 2,000.0 53
Tag Cekirdekliler

Erik 188.0 190.0 1.1

Kayisi 240.0 300.0 250

Kiraz 143.0 155.0 8.4

Seftali 350.0 360.0 2.9

Zeytin 1,100.0 800.0 -27.3
Turuncgiller

Limon 357.0 3570 0.0

Mandalina 345.0 345.0 0.0

Portakal 735.0 735.0 0.0
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1990 1991 (%)Defisme

Sert Kabuklular

Ceviz 115.0 1150 0.0

Findik 375.0 330.0 -12.0
Uziimsii Meyveler

Dut 80.0 80.0 0.0

Incir 300.0 3200 6.7

Uziim 3,500.0 3,600.0 2.9
Cay 608.4 668.0 9.8
Yaprafi Yenen Sebzeler

Lahana (bag) 575.0 575.0 0.0

Lahana (yaprak) 124.0 125.0 0.8

Ispanak 160.0 161.0 0.6

Pirasa 340.0 336.0 -1.2
Meyvesi Yenen Sebzeler

Kavun-Karpuz 4,950.0 5,300.0 7.1

Kabak (sakiz) 294.0 266.Q -9.5

Haiyar 1,000.0 1,100, 10.0

Patlican 735.0 731.0 -0.5

Domates 6,000.0 6,200.0 33

Biber (doimalik) - 3200 3500 9.4

Biber (sivri) 580.0 600.0 34
Baklagil Sebzeler

Fasulye 430.0 450.0 4.7

Bakla 62.0 63.0 1.6

Barbunya 31.0 31.0 0.0
Sogansi Yumru-Kék Se.

Sarimmsak (taze) 25.0 25.0 0.0

Sofan (taze) 186.0 200.0 7.5

Havug 168.0 180.0 7.1
Kaynak:DIE
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DIE verilerine gore yilin ilk dokuz ayinda sinai iiretim, gegen yilin ayni donemindeki iiretime gore yiizde 3.2
artmigtir. Dokuz aylik iiretim artigt madencilik sektoriinde yiizde 11.2, imalat sanayiinde yiizde 2.5, enerji
sektoriinde yiizde 3.5 olmugtur. | '

1991'in ilk dokuz aylik verilerine gére iiretimi azalan oran1 gosteren baglica sanayi iiriinleri boru (-100.0),
gazete kagidi (-38.2), siilfirik asit (yiizde 35.0), pik (yiizde 31.8) ve amonyum siilfat ( ylizde 30.4)'tiir.

SECILMIS SANAYI MADDELERININ URETIMI

Kimillatif Kimiilatif Degigme
Uretim Miktan | Uretim Miktan Oram
Ton Ton (%)

Maddeler Ocak-Ey1.90 [Ocak-Eyl.91

Yazi1 Kagidy 63,064 53,106 -158
Gazete Kafida 120,600 74,545 --38.2
Siilfirik Asit " 521,926 339,174 =350
Boraks 97,654 117,602 204
Amonyum Siilfat 211,690 147,270 -30.4
Azotlu Giibre, D. 2,249,112 1,779,779 -209
Fosfatl: Giibre. D. 2,212,066 1,595,203 -279
Ham Petrol 2,586,156 3,366,222 30.2
Sivilagti.Pet.Gazi(L.P.G) 525,381 529,674 0.8
Benzin (Normal) 1,302,875 1,442,066 10.7
Benzin (siiper) 866,968 612,300 294
Gazyaf 104,989 92,653 -11.7
Motorin 4,892,514 4,720,129 -3.5
Fuel Qil (5,6) 6,063,745 | 6,304,987 4.0
Cimento (Toplam) 18,077,758 | 19,517,687 8.0
Ham Demir 3,650,029 3,502,014 -4.1
Siv1 Celik 6,964,252 7,023,353 0.8
Pik 415,106 283,058 -31.8
Slap 1,289,295 1,340,524 40
Blum 1,806,083 1,921,071 6.4
Kiltiik 1,637,602 1,681,459 - 27
Yuvarlaklar 990,739 792,057 220.1
Kogebentler 20,433 15,785 -22.1
Profil 40,372 57,208 41.7
Levha 240,250 199,328 -17.0
DKP Sac 905,992 885,784 2.2
Boru 4,517 0 -100.0
Blister Bakir 12,391 20,053 61.8

Kaynak:DIE
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En yiiksek iiretim artiglan ise blister bakur (yiizde 61.8), profil (yiizde 41.7), boraks (yiizde 20.4) ve benzinde
(yiizde 10.7) gergeklegmisgtir.

1990 yilinda yiizde 10.8 artrmis olan elektrik enerji iiretimi, 1991 yilinin ilk geyreginde yiizde 3.9, ikinci
ceyreginde yiizde 0.4 yiikselme kaydetmigtir. '

in i
Korfez Krizi sebebiyle artan petrol fiyatlari, maliyetlerin yiiksekligi ve talebin daralmasiyla birlikte tiretimde
goriilen gerileme dolayistyla, 1991 yilinn ilk ii¢ ayhk doneminde olumsuz bir goriintii sergileyen imalat
“sanayiinde, yihin ikinci déneminde nispi bir hareketlenme goriilmtigtiir. 1991 yilimn birinci ii¢ aylik déneminde
yiizde 4.5 diigme gdsteren imalat sanayi iiretim endeksi y1hn ikinci i aylik doneminde bir dnceki yihin aym
donemine gore yiizde 1.5 oraninda artrmigtir. Ugiincii ii¢ aylik donemde ise bu artig yiizde 6.0 civarida
gerceklesmistir.

Ozel kesim imalat sanayi tiretiminde 1991 yilimn itk ii¢ ayinda yiizde 6.6'lik bir azalma kaydedilmesine raimen,
ikinei ii¢ ayda ylizde 2.1'lik ,ligiincii li¢ ayda ise yiizde 6.3'liik bir yiikselme olmustur. Kamu kesiminde ise
1991 yilinin birinci geyreginde yiizde 0.4'liik bir gerileme izlenmesine ragmen, bu durum ikinci iig ayhk
dnemde yerini yiizde 0.4'liik pozitif bir biiyiimeye terketmistir. Ugiincii ii¢ aylik donemde ise kamu kesimi
biiyiimesi yiizde 5.4'(i bulmugtur.

Yilin ilk dokuz ayhk déneminde iiretim aruigi kaydeden sekttrlerin baginda gida (birinci geyrek yiizde 3.6, ikinci
ceyrek yiizde 1.3, iigiincii geyrek 24.2) ve makina sanayii (birinci ceyrekte yiize 4.1 azalig, ikinci geyrekie
yitzde 8.7, ligiincit geyrekte yiizde 22.5 artig) gelmektedir. Diger tiim imalat sanayii sektérlerinde durgunluk, ya
da gerileme gozlenmektedir.

IMALAT SANAYI OURETIMI

(%)

MOozZEL

O xkamu

TOPLAM
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OZEL iMALAT SANAYII URETIMI
(Bir Onceki Yiim Aym Donemine Gore Yiizde Degigme)

1999 U¢ Ayhk Doénemler

1991U¢ Ayhk Déncmler

I. II. 111. V. 1. I1. III.
Guda, Icki ve Tiitiin 10.6 20.6 -0.6 16.1 4.2 -5.7 22.6
Dokuma-Glyim-Derli 7.0 7.5 9.3 -1.8 -8.5 -9.2 0.4
Afac Mamiilleri 39.7 303 19.8 10.0] -12.9 9.1 0.2
Kagit ve Basim Sanayii 12.5 19.1 13.3 20.6 1.8 -12.2 1.1
Kimya, Petrol Uriinleri ve Plastik 15.6 -20.2 19.0 6.7 -8.0 18.4 1.7
Tas ve Toprak Mamiitleri 6.5 0.6 6.3 7.5 25 -6.3 124
Ana Metal Sanayli 20.2 9.4 9.1 291 211 -3.0 -3.6
Makina ve Ulasim Araglan 38.0 45.1 26.5 23.8 -7.2 7.3 21.5
Imalat Sanayii 17.5 8.3 10.6 10.5 -6.6 2.1 6.3

Kaynak:DIE

KAMU IMALAT SANAYIil URETIMI
(Bir Onceki Yin Aym Dénemine Gire Yiizde Defigme)

1990 U¢ Aylhk Dénemler

19910¢ Ayhk Diéncmler

1. il. KII. I1V. I. k. I,
Gida, Igki ve Titiin 6.8 8.2 -5.8 . 39 3.1 10.3 26.5
Dokuma-Giyim-Der} 329 13.0 312 57 | 298 | -136 | -26.3
Afac Mamiilleri 6.1 4.6 13.2 3.9 -6.1 -20.5 -1.8
Kagit ve Basim Sanayii 16.0 -35 19.7 i4.8 | -20.0 -20.3 -16.5
Klmya, Petrol Oriinlerl ve Plastik -10.8 12.9 2.1 46 2.4 5.7 -1.4
Tas ve Toprak Mamiilleri -40 | 221 -14 135 | -123 383 139
Ana Metal Sanayli 20.1 41.1 540 17.2 | -19.9 0.7 -2.5
Makina ve Ulagim Araglan 329 28.8 300 120 | 423 28.0 37.0
Imalat Sanayii -1.0 124 5.0 6.1 0.4 0.4 54
Kaynak:DIE
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1990 y1limn igiincii iig aylik doneminde yiizde 72.9 olan kapasite kullanim orani, 1991 yilinm igtincii ii¢ aylik
déneminde yiizde 71.6'ya gerilemigtir. 1991 ytlinin ikinci ii¢ aylik dénemine iligkin kapasite kullamim oraminin
da gerisinde kaldifi gozlenen iigiincii ii¢ aylik donemde kapasite kullanim oram, kamu kesiminde bir 6nceki yilin
aym dénemine gére yiizde 68.6'tan yiizde 68.0'a, tzel kesimde yiizde 75.1'ten yiizde 73.4'e diigmiigtiir. Alt
sektdrler itibariyle tigiincii dénemde tag ve topraga dayali sanayi, metal ana sanayii ve kagit-basim sanayiinde
yiizde 80Q'in iizerinde kapasite kullanimi gergeklesirken, bu oran dokuma ve kimya sanayiinde yiizde 69, makina
sanayiinde ylizde 64 olmusgtur.

1991'de imalat sanayiinde tam kapasiteyi kullanmama nedenlerinin baginda yine talepteki yetersizlik, mali

giicliikler ve hammadde yetersizlifi gelmektedir. Ancak, diger nedenlerin agrhi: {iciincii ii¢ aylik donemde
onemli bir gekilde yiikseldigi goriilmektedir.

IMALAT SANAYI{ ALT SEKTORLERINDE

KA[’AS__iTE KULLANIM ORANLARI (%)
(Uretim Degeri Apmrhkl)

1990 1991
LUc Ay |iL Uc Ay |IIL Ug Ay Jv. Ug Ay | LUg Ay [IL Ug Ay [IIL Ug Ay
Gida, I¢ki ve Tiitiin 70.0 60.1 66.6 78.9 70.1 71.5 72.4
Dokuma-Giyim-Beri 798 78.8 76.2 824 71.9 75.6 69.0
Orman Uriinleri 77.7 79.9 74.5 80.3 59.4 74.5 78.9
Kafut ve Bastm Sanayll 82.0 72.9 78.4 84.5 871 80.9 80.7
Kimya, Petrol Uriinleri ve Plastik 75.0 75.9 74.0 71.8 66.8 72.6 68.9
Tag ve Topraga Dayah Sanayii 79.0 71.5 812 88.1 79.2 82.9 87.5
Metal Ana Sanayli 67.9 70.6 69.4 70.3 65.8 83.7 82.5
Metal Egya, Mak. Tech.,Tagit Aragl. 69.3 71.8 70.3 73.7 70.1 69.8 63.7
Diger lmalat Sanayii 60.3 57.3 60.2 62.6 394 55.1 76.7
Imalat Sanayil 73.5 73.5 729 - 774 69.7 74.3 71.6
Kaynak:DIE
IMALAT SANAYIINDE TAM KAPASITEYI
KULLANAMAMA NEDENLERI (%)
1990 1991
LU¢ Ay | IL Ug Ay [HIL Ug Ay JV.Ug Ay | LUg Ay [ IL Ug Ay [lIL Ug Ay
Talepteki Yetersizlik
I¢ Tatep 47.2 38.1 40.2 41.2 45.5 42.6 45.0
Dig Talep 21.6 224 25.7 26.0 11.9 12.3 17.7
Mall Gigliikler 9.5 8.1 8.2 6.6 16.0 15.5 4.4
Hammadde Yetersizligi
Yerll 6.4 94 57 4.5 7.0 7.1 2.6
ithal 4.0 8.7 8.0 6.9 1.8 1.5 1.2
EnerH 3.5 2.0 1.6 1.6 1.2 1.1 1.2
fgci Sorunu 4.9 8.9 11.1 6.6 8.1 6.6 39
Difer 24 1.9 2.3 1.7 8.1 12.9 23.6

Kaynak:DIE
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IMALAT SANAYIINDE KAPASITE KULLANIM ORANLARI

(%)
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It
1991 D&nemler

Verimiilil

{S0, tarafindan her y1l yayinlanan 500 Biiyiik Firma ile ilgili verilere gdre 1983-1990 doneminde ortalama
isgiicii verimliligi 6zel kesimde 43.88, kamu kesiminde ise 28.42 milyon TL olarak gerceklegmigtir. Sermayc
verimliligi olarak tamtmlanabilecek net katma defer/sabit varliklar orant 1983-1990 déneminde ozel kesimde
1.037, kamu kesiminde 0.337 olarak gerceklesmigtir. Ozel kesim en yiiksek degere 1.152 ile 1987'de, kamu

kesimi ise 0.496 ile 1984 yilinda ulagmiglardir.

500 Biyiik Firmada Isgiicii Verimliligi (1990 Fiyatlariyla Net Katma Deger/Calisan Sayisi)
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500 Biiyiik Firmada Sabit Sermaye Verimliligi
(1990 Fiyatlariyla Net Katma Deger/1990 Fiyatlariyla Sabit Varhklar)

1.2
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Isgiicii ve sermaye verimliliklerinin agirhkh ortalamasindan olugan faktér verimlilifi aym donemde 6zel
sektorde 43.91 milyon TL, kamu sektoriinde ise 27.74 milyon TL olmustur.

Verimlilik diizeyleri endeks haline doniistiiriilerek incelenir ise dzel kesimin toplam faktor verimlilifinde en
yitksek diizeye 1987 yilinda ulagbgi goriilmektedir. Kamu kesiminde ilk siralan 1983 ve 1988 yillan almakta ve
1988 yilinda baglayan diigme egilimi devam etmektedir.

500 Biiyiik Firmada Toplam Faktor Verimliligi
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Isgiicii, Sermaye ve Toplam Faktoér Verimliligi

Net katma deger/Calgan sayst|Net katma defer / Sabit varliklar [Toplam faktir verimlidigi
(Bin TL) {(Bin TL)
. Kamu Ozel Taoplam [|Kamu Ozel Toplam [Kamu Ozel Toplam
1982 24,830 39,293 31,589
1983 17,322 36,014 25,205 0.407 0.969 0.625 | 21,589 38,860 |32.432
1984 21,641 37,366 28,671 0.496 0.992 0.700 | 30,239 40,199 38,147
1985 25433 36,372 30,020 0304 0.933 0463 | 25,578 38,240 ]30.397
1986 24,450 44,066 32,871 0.268 1.046 0.468 | 23,409 44,184 |31,713
1987 34275 51,821 42,169 0.306 1.152 0.515 | 29,245 49,631 36,893
1988 36,570 47,135 41,271 0.316 1.096 0495 | 30,183 46,615 35,645
1989 35,180 46,194 40,184 0310 1.049 0.491 31,184 45,000 36,102
1990 32,463 52,099 41,611 0.287 1.063 0499 130475 48,426, | 38,193
Ortalama | 28,417 43,883 35,250 0.337 1,037 0.532 | 27,738 43,906 134,940

Isgiicii, Sermaye ve Toplam Faktor Verimliligi Endeksleri (1990=100)

Isgiicii verimliligi Sermaye verimi Toplam faktir verim
Endeksi Endeksi Endeksi

Kamu Ozel Toplam | Kamu Ozel Toplam | Kamu Ozel Toplam
1982 76.5 75.4 759
1983 53.4 69.1 60.6 141.9 91.1 1252 75.6 81.7 89.4
1984 66.7 71.7 68.9 i73.0 933 140.1 1119 85.0 107.1
1985 78.3 69.8 721 106.2 81.7 92.7 94.7 80.7 84.4
1986 75.3 84.6 79.0 934 98.4 93.7 85.4 939 88.1
1987 105.6 99.5 101.3 106.8 108.3 103.2 106.3( 105.7 102.5
1988 112.7 90.5 99.2 110.3 103.1 09.2 111.1 99.1 99.2
19389 108.4 88.7 96.6 108.4 08.7 98.4 108.4 948 97.5
1990 100.0] 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0] 100.0 100.0

6. ISTIHDAM

1991 yili Eyliil ayinda igi olmayan, ig arayan ve is buldugunda onbes giin iginde caligmaya hazir kigiler olarak
tamtmlanan agik igsizlerin sayst bir 8nceki yihn aym ayina gore yiizde 9.8 azalmgur.

Yilin ilk dokuz aylik doneminde 1{BK'na bagvuranlanin, ige yerlestirilenlerin sayist ve igyerlerinin iggiicii
isteminde de azalma olmugtur.

DIE tarafindan gergeklestirilen Hanehalk: Isgiici Anketi (Nisan 1990) sonuglarina gore Tiirkiye genclinde
igsizlik oram yiizde 8.5 olarak belirlenmigtir. Toplam igsizlerin yiizde 25.5'ini 15-19 yag grubundaki kigilet
olusturmaktadir, 20-24 yas grubundakiler de katilacak olursa igsizlerin yarisint ¢ok geng bir niifusun
olugturduu ve bunun egitim sisteminde bir garpiklifa isaret ettifi anlagtimaktadir. Egitim durumuna gore
incelendiginde toplam issizlerin yiizde 54'iinii ilkokul mezunlarimn olugturdugu goriilmekiedir. En diigiik pay!
ise lise dengi meslek okulu mezunlar olugturmaktadir.
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ACIK ISSIzLIK

(%) (%) (%) (%)
1988 | Degigim 1989 | Degigim 1990| Dejigim 1991 | Degigim
Ocak 1,143,240 4.5] 1,170,864 24) 1,011,711 -13.6] 881,361 -12.9
Subat 1,149,495 4.1] 1,108,172 -3.6] 1,018,890 -8.1] 872,095 -14.4
Mart 1,155,081 2.6] 1,119,171 310 1,030,810 -7.9) 874,874 -15.1
Nisan 1,154,503 1.5] 1,112,148 S37F 1,002,707 -9.8] 887,115 -11.5
Mayis 1,151,332 2.0 1,091,935 -5.21 1,014,035 -1.1F 875,316 -13.7
Haziran 1,153,475 2.2| 1,066,102 -7.6] 1,008,803 -5.4] 855,407 -15.2
Temmuz. 1,153,762 27| 1,056,214 -8.5 977,524 -7.5] 841946 -13.9
Apustos 1,157,642 3.0 1,071,157 -1.5 966,825 971 847,507 -12.3
Eyliil 1,162,556 2.8] 1,049,395 9.7 955,831 -89 861,993 0.8
Ekim 1,161,560 3.0} 1,036,853 -10.7 953,126 -8.1 c- -
Kasim 1,159,496 2.8} 1,022,469 -11.8 917,755 -10.2 - -
Arahk 1,162,548 2.4] 1,009,840 -13.1 896,132 -11.3 - -
Kaynak:DIE
IS VE ISCi BULMA KURUMUNA BASVURANLAR
ISE YERLESTIRILENLER
KAYITLI ISSIZLER ve YURTDISINA GIDEN ISCILER
- Kixmiitatif Kiimiilatif Degfisme

Ocak/Eyliil 90 Qcak/Eylil 91 Orant (%)

Bagvuranlar Toplam 522,711 S11.316 -2.2

Erkek 402,539 389,251 -33

Kadin 120,172 122,065 1.6

Isyererinin Isgiicii Istemi | Toplam 238,670 215,230 9.3

Erkck 166,759 149,751 -10.2

Kadin 71,911 65479 -8.9

fse Yerlegtirilenler | Toplam 227,501 214,669 -5.6

Erkek 157,393 149,483 -5.0

Kadm 70,108 65,186 -1.0

Kamu Kesimi Toplam 124,906 . 120,661 -3.4

Erkek 115,058 111,418 -3.2

Kadin 9,848 9,243 6.1

Ozel Kesim Foplam 102,595 94,008 -8.4

Erkek 42,335 38,065 -10.1

Kadm 60,260 55,943 -7.2

Tarim Toplam 68,054 69,749 2.5

Erkek 19,694 20,450 38

: Kadin 48,360 49,299 1.9

Tarim Dis1 Toplam 159,447 144,920 -9.1

Erkek 137,699 129,033 6.3

Kadm 21,748 15,887 -26.9

Kayith lgsizler* Toplam 955,831 861,993 -9.8

Erkek 791,043 707,512 -10.6

Kadm 164,788 154,481 -6.3

Y urtd g1 ma Giden Iggi ler { Toplam 36,562 39,382 7.7

- | Erkek 36,390 39,163 7.6

Kadmn 172 219 273

Kaynak : f§ ve Isci Bulma Kurumu
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IKTISADI FAALIYET KOLUNA

GORE CALISANLAR (Nisan [990)

TOPLAM ERKEK KADIN

Tarmm, ormancihk, avelhk ve balikgihik 9,532,408 4,766,179 4,766,229
Madencilik ve tag ocakcgilifa 171,483 169,949 1,534
imalat sanayii 2,430,082 2,027,906 402,176
Elektrik, gaz ve su 41,415 41415 0
ingaat ve bayndirhk igleri 859,906 847,124 12,782
Toptan ve perakende ticaret, lokanta ve oteller 2,041,360 1,909,188 132,172
Ulagtirma, haberlesme ve depolama 762,958 729,969 32,989
Mali kurumlar, sigorta, taginmaz mallara ait igler 391,046 289,499 101,547
Toplum hizmetleri, sosyal ve kigisel hizmetler 2,659,713 2,201,986 457,727

YAS GRUBUNA GORE ISSIZLIK (Nisan 1990)

I1SSIZLER Toplam (%) Pay Erkek (%) Pay Kadin (%) Pay
12-14 128,595 | 7.29 86,514 7.30 42081 7.27
15-19 445,359 25.25 290,901 24.55 154,458 26.68
20-24 423,505 24.01 26,126 2205 162,245 28.02
25-34 408,854 23.18 269,854 22.77 139 24.01
35-54 30,134 17.08 223,239 18.84 78,101 13.49
55+ 56,395 320 53,281 4.50 3,114 0.54

TOPLAM 1,764,048 100.00 1,185,049 100.00 578,999 100.00
Kist IKTISAD!I FAALIYET KOLUNA GORE

10,000,000 CALISANLAR

9,000,000
3,000,000
7,000,000
6,100,000
5,000,000
4,000,000

1.Tarim, ormancilik, aveilhk
ve bahkgihik

2.Madencillk ve tag cncnkqnllgl
3.imalat sanayi

4.Elektrik, gnz ve s

5. Ingoaat ve bayindirhtk Iglerl

6.Toptan ve perakende tiearet,

3,000,000
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2,000,000
1,000,000
0

7.Ulagtirma, haberlesme ve
depolama

8.Mall kurumlar, sigorta, ta-

Theazel ginmaz_mallara ait Igler

Mall Kar.

Ingal’
em ¢ hab, s,

Tanm  Mudencllik  Juslal  Elekl.gex Ulghrms Toplem

{KTISADl FAALIYET KOLU 9. Topium hlizmetlerl, sosys

B Toplam Orkek B Kadim ve kigise] hlzmetler
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YAS GRUBUNA GORE 1SS1ZLIK

Kist
450,000 -~
400,000 +
350,000 -
300,000 - .'l'.uplnm
250,000 4
O Erkek
200,000 +
150,000 - = Kadin
100,000 -
50,000 4
0~
12-14 15-19 20-24 25-34 35.54 55+
YAS GRUPLARI
EGITIM DURUMUNA GORE ISSIZLIiK
Toplam |(%) Pay Erkek | (%) Pay Kadmn (%) Pay
Okuryazar olmayanlar 150,616 | 8.54 82,278 | 6.94 68,338 | 11.80
Okuryazar olup bir oku! bitirmeyenler .| 102,699'| 5.82 74,664 | 6.30 28,035 | 4.84
flkokul 953,878 | 54.07 705,131 | 59.50 248,747 | 42.906
Ortaokul 183,617 | 1041 136,602 | 11.53 47015 8.12
Orta dengi meslek 12,1311 0.09 3,604 | 0.73 3,527 0.01
Lise 234,481 | 13.29 . 107646 | 9.08 126,835 | 21.91
Lise dengi meslek 6,069 | 344 32711 276 279791 4.83
Yiiksekokul ve fakiilte 65,936 3.74 37413 | 3.6 28,523 [ 4.93
TOPLAM 1,764,048 [100.00 1,185,049 1100.00 578,999 [00.00

Kavnak:DIE

EGITIM DURUMUNA GORE I§SIZLIK

Kist
1,000,000 -
900,000 « 1.0kurynzar olmayanlar
800,000 1 2.0kuryazar olup bir okul
700,000 - 1
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Tiirkiye Igveren Sendikalan Konfederasyonu tarafindan her yil yaymlanan "Caligma Istatistikleri ve fspiicii
Maliyeti” Araghrmasinin sonuglarina gre sanayide ¢ahgilan saat bagina iggiicii maliyeti 1990 yili itibariyle
ortalama 11,082 TL veya 6.84 DM'tir. Isgiicii maliyetinin fazla galigma ddemelerini kapsamadig dikkate
alimrsa, gergek seviyenin 11,082 TL/saat'm de tizerinde bulundugu belirtilmektedir.

Ote yandan iggiicii maliyeti seviyelerinin uluslararas: planda sadece nominal kambiyo kurlari kullanilarak
karsilagtinlmasi, yamluci sonuglar dogurmaktadir. ABD Dolarnin ya da Alman Markimin saunalma giicii,
iilkeden iilkeye farklilik gistermektedir.Bu nedenle , kambiyo kurunun yanisira, giiniimiizde Bati iilkeleri
tarafindan uygulanan OECD kaynakli * Satinalma Giicii Paritesi Kuru"nun da kullantlimas, {ilkeler arasindaki
kargilagtirmanin gergekgi sekilde yapilmasina imkan vermektedir.

1990 yih itibariyle dolar bazinda nominal kambiyo kuru uygulandiinda, iggi bagma ortalama iggiicli maliyeti
seviyelerinde iilkemizle AT iilkeleri arasindaki fark, en fazla 3.5 kat olmaktadir.Kargilagiurma, satmalma giicii
paritesi kuru kullanilarak yapildiginda ise, 1990 yihinda Tiirkiye'deki isgilik maliyetinin tiim AT iilkelerinin
iizerinde bulundugu ortaya ¢ikmaktadur.

NOMINAL ISGUCU MALIYETLERKS$/YIL)

ULKELER 1985 1986 1987 1988 1989 1999
Belgika 16,170 22,259 26,280 26,364 24,998 26,373
Danimarka 14,013 19,020 24,935 25,396 23,554 25,016
Fransa 13,410 18,252 21,935 22,292 21,149 21,330
Almanya 16,429 22,680 28,490 28,839 26,861 30,590
Yunanistan 6,778 7.566 8,642 9,264 9,532 10,151
Irlanda 10,938 14,571 16,948 17,176 15,764 11,237
{talya 13,154 17,725 21,754] 23,165 23,302 27.549
Hollanda 15,896 22,253 27,892 27,892 26,243 24,272
Portekiz 3,092 4,153 4,925 5.157 5,180 6,790
Ispanya 8,758 11,674 14,103 15,364 15,856 18,654
Ingiltere 10,973 13,374 15,863 18,341 18,395 23,222
Tiirkiye 3,206 3.252 3913 3.896 5,736 8,771
Tirkiye(1991) * 13,518
Kaynak:

1) International Economic Indicators 1991,Institut der Wirtschaft,Kiln.
2) Tirkiye icin "TISK Caligma Istatistikleri ve lggiicii Maliyeti” arastirmalary,1985-1990.
(*) Gegici tahmin

1991 Haziran ay1 ABD Dolar kuru ortalamasi kullantlmigtir,
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SATINALMA GUCU PARITESINE GORE CALISAN BASINA ISGUCU MALIYETI

($/YIL)
ULKELER 1985 1986 1987 1988 1989 1990
Belgika 21,547 22,106 22,052 21,883 22,083 19,851
Danimarka 15,143 15,465 16,887 ~ 16,594 16,556 15,181
Fransa 16,564 17,001 17,743 17,810 18,063 15,752
Almanya 19.476 19,765 20,762 20,888 20,954 20,735
Yunanistan 12,109 11,806 11,864 11,925 12,7700 11,553
Irlanda 14,312 14,769 15,391 15,229 14,702 10,616
Italya 19,286 19,361 20,168 20,815 21,529 21,501
Hollanda ' 20,696 21,808 23,079 23,107 23,878 19,123
Portekiz 7,936 7,962 8,245 8,146 8,228 8.864
fspanya 15,632 15,868 16,431 16,421 16,762 16,387
Ingiltere 15,049 15,918 16,652 17,037 18,012 20,557
Tirkiye 10,896 11,044 12,770 12,947 17,936 22,926
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BOLUM II
PARASAL GELISMELER

1. PARA POLITIKASI

Ekonomideki parasal yonetimi 1990 yilinda belirli bir parasal program gergevesinde gergeklestirmeye
caligan parasal otoritelerin benzer bir program1 1991 yiliiginde agiklayip gergeklestinmedikleri gézlenmigtir.
Bunda; hemen tiimiiyle Tiirk Lirasi'nin i¢ ve dig degerinin korunmas: igleviyle simirh bir para politikasinn
son yillarda faiz oram, déviz kuru vb. 6nemli baz1 fiyatlar arasinda yarattifi dengesizlik yanminda, 1991
yilinda -igine girilen secim ekonomisinin de etkiéiyle- fiskal geligmelerle ifgili ortaya ¢ikan dnemli belirsiz-

liklerin etkin oldugu tne siiriilebilir.

BASLICA PARASAL GOSTERGELER

" Yiizde Depigim
Ekim 91* Ocak-Ekim

_ (Mityar TL) 1990 1991
Emisyon 23,822 70.6 67.0
Rezerv Para ' 36,842 38.2 537
Para Arz1 (M1) 42,535 36.6 45.0
Para Arz (M2) 105,504 34.6 49.2
Merkez Bankasi Kredileri 20,661 16.3 1704
Kamu 16,282 1.7 406.1
) Ozel 4378 494 -1.0
Mevduat Banka Kredileri 71,292 49.8 38.7
Toplam Kredi Stoku 97,882 45.2 61.0
Toplam Konsolide Mevduat 87,137 27.0 41.0
Vadeli Mevduat 62,969 33.2 52.1
Vadesiz Mevduat 20,810 12.1 25.3
Toptan Esya Fiyat Endeksi** - 454 524
Titketici Fiyat Endeksi** - 57.7. 64.0

*18 Ekim itibariyle
** QOcak-Kasim 11 ayhk fiyat artiglar:




1991 yilinda, ekonomideki parasal genigleme hzinda gegen yila oranla nisbi bir artig gzlenmigtir. Parasal
genigleme hizindaki artig, esas itibariyle, Merkez Bankasi'nin -ge¢mis son bir kag yildaki trendin aksine- he-
men tiimiiyle kamu kesimine ydnelik olarak uyguladify genigleyici para/kredi politikasidan

kaynaklanmgtir.

1990 yilinda, déviz rezervlerindeki aruiga kargihk, TL nin dig degeri ile yurtici parasal genigleme arasinda
bir orta yol izlenmig, bunun sonucu -parasal programin 6ngoriilerine paralel olarak- nominal parasal
genigleme hizinda bir dnceki yila gore nisbi bir yavaglama kaydedilmigtir.

Ozellikle 1984 sonrasi1 dénemde, konsolide biitge agiklarinin finansmaninda Merkez Bankas: kaynaklh
finansmanin (emisyon) ¢nemi giderek azalmig, bunun yerine ig bor¢lanma 6nem kazanmgtir. Ancak bu
trendin 1991 yilinda dejistifi, biitge agiklarmin finansmamnda Merkez Bankasi kaynaklarmdan saglanan

finansmanin éneminin tekrar artif1 gézlenmektedir.

1990 yihinin ilk 8 aylik déneminde 7.1 trilyon olarak gerceklesen konsolide biitge nakit agift, 1991'in aym
déneminde yaklagik ikiye katlanarak 13.1 trilyon TL'ye ulagmigtir. 1991 yilinda biitge nakit a1t biiyiik
dlgiide (yiizde 80 oraninda) kisa vadeli borglanma ile finanse edilirken, kisa vadelt bor¢lammanm
yiizde 15'ini Merkez Bankasi'ndan net borglanma, yiizde 85'ini ise net hazine bonosu satiglar tegkil etmigtir.
(Buna mukabil; gegen yilin ayni ddneminde Merkez Bankasi'ndan biit¢e nakit agifitmmn finansmanina yonelik

yapilan net bor¢lanma 638 milyar TL azalma gOstermisti).

KONSOLIDE BUTCE ACIGININ FINANSMANI
{Milyar TL}

1990 1991

Gelirler 32,144 57,689

Harcamalar 38,505 069,005

BUTCE DENGESL (Aqiin) -6,361 -11,316

Bittge Emanetleri -328 -L189

Avanslar -427 -628

NAKIT DENGESH (Aqi) -1.116 -13,133
NAKIT ACIGININ FINANSMANI

« Dis Borglanma (Net) -214 578

« f¢ Borclanma (Net) 7,107 -454

» Kisa Vadeli Bor¢lanma 575 10,699

Merkez Bankas: (Net) -638 1,586

Hazine Bonolar: (Net) -63 9,113

+ Diger -352 2,310

{1} Ocak-Apustos donemi
{2) Nakit Pegigmesi+Diger Emanetier+Net Hata
Kaynak : HDTM
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Rezerv para 1990 yilinin ilk on aylik doneminde yaklagik yiizde 38 artig gésterirken, bu artig mzi 1991'in
ayni doneminde yaklagik yiizde 54'e yiikselmigtir. Bu Inzlanrilada Merkez Bankasi i¢ kredi geniglemest ct-
kin olmugtur. Buna mukabil, Merkez Bankasi i¢ kredi geniglemesi, tiimiiyle, kamu kesimine agilan krediler-
deki (y1lbagindan bu yana yiizde 400'liik) artigtan kaynaklanmigtir. Merkez Bankasi'nin 6zel kesime yonelik
kredileri ise y1l iginde mutlak bir daralma gstermistir.

1989 ve 1990 yillannda ddviz mevcutlarint TL'nin dig degerini desteklemeye yonelik olarak kullanan Mer-
kez Bankasi'nin; bu politikasim 1991 yilinda biiyiik ¢lgiide terkettigi, bunun sonucu TL'nin dig parala
karsisinda 6nemli bir deger kaybina ugradifi gézlenmistir. Doviz rezervlerindeki artigin i¢ para stoku
tizerindeki genigletici etkisi son bir kag yilda TL'nin dig degerini destekleyici kur politikalari ile gideril-

meye ¢ahigtimzstir. 1991 yilinda disviz rezervlerinde gozlenen kismi azalma da, uygulanan kur politikasma

ragmen, parasal genigleme hizim kontrolu nisbeten daha imkani1 kilan bir geligme olmustur.

Déviz rezervlerinde gdzlenen azalma, dig borg ana para 6demelerinin yeni borglanma yerine rezervlerden
kargilanmasi, k1smen de Merkez Bankasi'nin zaman zaman piyasaya miidahaleleri ve déviz satiglarindan
kaynaklanmgtir. D6viz mevcutlarindaki azalmanin 1991 yili iginde zaman zaman 2 milyar ABD Dolan'na

ulagtifi gbzlenmistir.

"

2. EMISYON, REZERV PARA VE PARA ARZININ BELIRLENMESI
Ekonomideki parasal yonetimin (en azindan) ilan edilen belirli bir parasal program gergevesinde

yiiriitiilmedigi, 1991 yilinda parasal genigleme hizinin gegen yila oranla daha yiiksek diizeyde gerceklegtifi

gozlenmigtir.

REZERY PARA ve MERKEZ BANKASI IC KREDI GENISLEMESI

(Milyar TL) Ocak-Ekim % Depigim
1990 1991 * 1990 1991
Rezerv Para 23,969 36,842 38.2 53.7
Merkez Bankasi Kredileri 7.641 20,660 16.3 170.4
Kamu 3,217 16,282 -1.7 406.1
Ozel 4,424 4,378 494 -1.0
MerkezBankas: Kredileri/Rezerv Para (%) 31.9 56.0

* 18 Ekim itibariyle
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Rezerv para 1990 yilinin ilk on aylik déneminde yaklagik yiizde 38-40 oraninda artarken, bu artig 1991'in
aym doneminde yiizde 55 civarinda gergeklegmigtir. Bu hizlanmada Merkez Bankasi i¢ kredi geniglemesi et-
kin olmus, Merkez Bankas: kredilerinin rezerv paraya oram, 1990 yili sonunda yiizde 32'den Ekim
1991'de yiizde 56'ya yiikselmigtir,

Emisyon gecen yila yakin bir oranda artarken, tedaviildeki para miktan -banka kasalanindaki dnemli miktar-
daki artig sonucu- gegen yila kiyasla daha diigiik oranda (yiizde 70) artmstir.

Tedaviildeki paranin (birincil para) para arz1 igindeki pay: (yurtigi kaynakl: déviz tevdiat hesaplarin dahil
eden genig tanimli para arz1) yiizde 15 civannda kalmgtir.

Dar tamml para arz1 (M1), vadesiz mevduatta 1991 yili iginde gdzlenen nisbi hizlanmaya paralel olarak,
gegen yila oranla daha hizh bir artig gostermistir.

PARA ARZININ BELIRLENMESI

(Milyar TL) Ocak-Ekim % Degigim
31 Arahik 1990; Ekim 1991 *+* 1990 * 1991 **

Emisyon 14,265 23,822 70.6 67.0
(-) Banka Kasalan 1,566 2,274
Tedaviildeki Para 12,699 21,548 83.0 69.7
(+) Vadesiz Tasarruf Mevduat: 6,833 9,098 163 3.1
(+) Vadesiz Ticari Mevduat 9,774 11,712 9.2 19.8
(+) Merkez Bankasi'ndaki Mevduat 20 177 16.3 33.1
M1 PARA ARZI {Dar Tamm) 29,326| 42,535 36.6 45.0
(+) Vadeli Tasarrul Mevduat: 36,563 56,771 58.3 25.1
(+) Vadeli Ticari Mevduat 2455 3,072 34.6 492
(+)} Mevduat Sertifikalan 2,363 3,126 16.3 323
M2 PARA ARZI 70,707 105,504 34.6 49.2
{(+) Yurti¢i Kaynakh Diviz Tevdiat Hesabn ] 19,282 37,659 43.6 95.3
M2Y PARA ARZI §9,989 143,163 36.3 59.1
M3A PARA ARZI @ 74,114 108,862 35.1 46.9
M3 PARA ARZI ¥ 75,128 110,609 35.0 472

(1) M2 PARA ARZI + Resmi Mevduat
(2) M3A PARA ARZI + Diger Mevduat
* 19 Ekim 1990
** I8 Ekim 1991
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M2 para arz1 yiizde 49.2 oraminda artarken, yurtigi kaynakli d6viz tevdiat hesaplarim da dahil eden M2 Y
para arz1 yiizde 59 oraninda artmigtir. Sabit fiyatlarla milli gelirin (1991'in {i¢iincii iig aylik dénemi itiba-
riyle) yiizde 2.7 oraminda arttifr hesaba katlirsa, bu dénemde gergeklegen yiizde 50-55 fiyat artiglarinin
parasal genigleme hizi ile biiyiik bir paralellik icinde oldugu gézlenmektedir.

Para ¢arpani, mevduat faiz oranlarinda yilin 8nemli bir béliimiinde gézlenen nisbi istikrarin da etkisiyle,

oldukga istikrarl bir seyir izlemistir.

3. MEVDUAT GELISMELERI

Gegen yilin ilk on aylik doneminde yiizde 27'lik bir artig gisteren toplam konsolide mevduat bu yilin aym

déneminde ylizde 41'lik bir genigleme gostermigtir.

MEVDUAT GELISMELERI

{Milyar TL) Ocak-Ekim% Depigim

1990 Ekim 1991 1990 1991
Vadesiz Mevduat 16,607 20,810L 12.1 253
Vadesiz Tasarruf 6,833 9,098 i6.3 33.1
Vadesiz Ticari 9,774 11,712 9.2 19.8
Vadeli Mevduat 41,381 62,969 332 52.1
Vadeli Tasarruf 36,563 56,771 32,9 553
Vadeli Ticari 2,455 3,072 58.3 25.1
Mevduat Sertifikas: 2,363 3,126 16.3 32.3
Diger (Resmi) Mevduat 3,407 3,358 47.2 -14
Vadeli 163 106 151.4 -350
Vadesiz 3,244 3,252 ‘ 43.0 0.2
TOPLAM KONSOLIDE MEVDUAT 61,395 87,137 27.0 41.0

Vadesiz mevduat yihin ayni doneminde yiizde 25, vadeli mevduat ise yiizde 52'lik bir artig gostermis, bu-
nun sonucu vadeli mevduatim toplam mevduat i¢indeki pay1 1990 yili sonunda yiizde 67.5'ten Ekim 1991

itibariyle ylizde 72'ye yiikselmigtir.

Déviz tevdiat hesaplart yilin ilk on aylik doneminde ABD Dolart bazinda yiizde 2.3'liik bir artig gosterirken,
Tiirk Lirastnin ABD Dolan kargisindaki deger kaybi aym dénemde yiizde 65 civarinda gergeklegmistir; bu-
nun sonucu doviz tevdiat hesaplarinin Tiirk Liras1 karsiliga yiizde 70 civarinda artig gostermistir,
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MEVDUATIN YAPISI *

1989 1990 1991 **
Vadesiz Mevduat 304 27.0 24.0
Vadeli Mevduat 65.5 67.5 72.2
Diger Mevduat 4.1 5.5 38
TOPLAM KONSOLIDE MEVDUAT 100.0 100.0 100.0
*  Toplam Konsolide Mevduat'm yiizdesi olarak
*+ 18 Ekim itibariyle

MEVDUATIN YAPISI
. 1990 1991 50
24.0%
67. 72.2%

Vadesiz Mevduat
Vadeli Mevduat
{59 Diger Mevduat

Diger yandan; nominal mevduat faiz oranlan ythin 6nemli bir biliimiinde istikrarh bir seyir izlemig

(1 y1l vadeli mevduata 6denen nominal mevduat faiz orani ortalama yiizde 60-65 civarinda seyretmigtir)
buna mukabil beklentilerin iizerinde gergeklegen kur artiglar yurtigi-yurtdigi faiz farklarini (faiz arbitrajy)
azaltmugtir. Yurtdigi kaynakl: déviz tevdiat hesaplari yilin ilk on aylik déneminde yiizde 30 civarinda geri-
lerken, bu tiir mevduatin toplam doviz tevdiat hesaplan iginde i)ayl da yiizde 25'e gerilemigtir.

Yurtigi kaynakl doviz tevdiat hesaplan ise, déviz kurundaki hizlanma ve TL reel faiz oranlarinin negatife
dodniigmesi sebebiyle, TL mevduatindaki kismi ¢6zitlme sonucu ABD Dolan bazinda yiizde 20 civarinda
bir arttg gdstermigtir. 1991 yihinda tasarruf¢u kesimden kaynaklanan doviz talebi, doviz piyasalarinda
baska yaratarak hizl kur artiglanin: pekistiren bir unsur olmustur.

Mevduat faiz oranlarinin vade yapisi incelendiginde; degisik vadeler igin tesekkiil eden faiz oranlarimn, ca-
ri enflasyon orammn yil icinde gerileyeceine dair beklentiler yaratugi gézlenmistir. Nitekim; kisa vadeli
mevduata (3 aylik mevduat) 6denen faiz orani 1 ytllik mevduata $denen faiz oranimin yaklagik 10 puan
tizerinde gergeklegmisgtir, '
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MEVDUATA ODENEN NOMINAL ve REEL FAIZ ORANLARI

Nominal Enflasyon | Reel Faiz

Faiz Orami | Oram (2) Oram ()
Arahk 1990 51.3 60.4 -5.7

1991

QOcak 52.5 62.0 -5.8
Subat 558 63.5 - 4.7
Mart 56.7 - 62.3 -34
Nisan 56.7 62.1 -34
Mayis 59.7 62.5 -1.7
Haziran 54.6 64.9 -6.2
Temmuz 54.6 68.6 -8.3
Afiustos 54.6 71.0 -9.6
Eyliil 54,6 66.9 -71.3

(1) 1 wl vadeli tasarruf mevduatina ddenen pet faiz oram

(2) DIE'nin Kenisel Alantar Tiiketici Fiyal Endeksi'ne gbre dlgilen enflasyon oram
(Bir dnceki yrthn aym ayma gire yiizde degiigme)

(3) Reel Faiz Oram = ]4+Nominal Faiz OQram - x 100

1 +Enflasyon Oram

1

Ancak; enflasyonun yavaslayacagina dair beklentilere kargin enflasyon yilin ilk geyreginden itibaren ycﬁidcn
hizlanma. egilimine girmis, vadeli mevduata Gdenen reel faiz oranlan giderek artan oranda negatile
doniigmiigtiir. Bu ise, toplam mevduat artig hizinin enflasyon hizinin altinda kalmas: yaninda, mevduat
kompozisyonunun ddviz mevduat: lehinde geligme gdstermesine yol agmgtir.

MEVDUAT FAIZ ORANLARI VADE YAPISI *

Yul:k Faiz | Yillk Bilegik
Oram Faiz Oram
3 ay Vadeli Tasarruf Mevduats 58.33 72.35
6 ay Vadeli Tasarruf Mevduats 59.00 67.70
1 yil Vadeli Tasarruf Mevduati 62.33- 62.33

* Subat 1991 ortalama faiz oranlan
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4, KREDI GELISMELERI

Toplam Kredi Stoku

Ekonomideki toplam nominal kredi stoku 1991'in ilk on ayhk déneminde gegen yilin aym dénemine oranla
daha hizhi bir genigleme gostermigtir. Yaklagik yiizde 61 oraninda gergekiesen bu geniglemede Merkez
Bankas1 dogrudan kredilerinde gozlenen yiiksek orandaki artiglar etken olinugtur. Bunun sonucu, Merkez

Bankas: kredilerinin toplam kredi stoku igindeki son yillarda azalan pay

yiikselmigtir.

TOPLAM KREDI STOKU

yeniden yiizde 20'lere

1. Banka Kredileri

Mevduat Bankalan

Kalkinma ve Yatirnm Bankalan
II. Merkez Bankasi Dogrudan Kredileri

I+II TOPLAM KREDI STOKU

{Milyar TL) Ocak-Ekim % Defiisim

1990 1991 * 1990 1991
56,288 80,937 474 4318
51,385 71,292 49.8 38.7
4,903 9,645 28.9 96.7
4,526 16,945 26.0 2744
60,8147 97,882 45.2 61.0

*18 Ekim itibariyle

TOPLAM KREDI STOKU

NN Mevduat Bankalan
Kalkinma ve Yaurim Bankalan

E] 11. Merkez Bankasi Dogrudan Kredileri
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Merkez Bankasi'nin, son yillarda izledigi nisbeten muhafazakar kredi politikasini 1991 yilinda terkettigi
gozlenmektedir. Nitekim; Merkez Bankasi'nca agilan dolaysiz krediler toplam: yilin yaklagik ilk on ayinda
yiizde 275, dolayli krediler toplami ise yiizdc 1751k bir artig géstermigtir. Merkez Bankas: kredi-lerindeki
genigleme tiimiiyle kamu kesimine agilan kredilerden kaynaklanmgtir. Nitekim; Merkez Bankas: kamu
kredileri ilk on aylik ddnemde yiizde 400 artarken, 6zel kesim kredileri ise yiizde 1 daralma gostermigtir.

Merkez Bankasr'min kamu kesimine agtif1 kredilerdeki genigleme, gergeklesen yiiksek boyuttaki biitge
agiklannin kismen Merkez Bankasi kaynaklarindan kargilanmasindan kaynaklanmaktadir. Merkez Bankass
finansmamimn (para basma) biitge agiklarinin kapatilmasinda son yillarda azalan énemi, 1991 yilinda tekrar
artmistir. Konsolide biitgedeki nakit agig1 1991'in ilk sekiz aylik déneminde 13.1 trilyon TL'ye ulagarak,
gegen yilin aym dénemine oranla yaklagik ikiye katlanmigtir,

Bu nakit agifimn yaklagik yiizde 80'i kisa vadeli borglanma ile karsilanirken, kisa vadeli borglanmanin
yiizde 15'i Merkez Bankas1 kaynaklarindan, yiizde 85' de (net) hazine bonosu satiglartyla kargilanmistir.
Gegen yilin aym ddneminde, biitgenin nakit agif 7.1 trilyon TL diizeyinde gcf(;ekleg.mis, Merkez Bankast
kaynaklarindan saglanan finansman ise 638 milyar TL'lik net bir azalma gostermisti.

Merkez Bankast'nin bankalar yoluyla 6zel kesime agtig1 krediler 1990 yihnin ilk on ayinda yiizde 50 artark-
en, 1991'in ayn1 déneminde yiizde 1 daralma gostermigtir, '

Mevduat Banka Kredileri
Mevduat banka kredileri 1991 yilinin itk on aylik doneminde gegen yilin aym dénemine oranla daha yavag
bir genigleme gostermigtir. 1991'in ilk on ayinda Toptan Esya Fiyat Endeksi'nde gergeklesen kiimitlatif
artigin yiizde 46.8 oldugu hesaba katilirsa, yilin ilk on ayinda yiizde 39 oramnda artig gésteren mevduat

banka kredilerinin reel olarak daraldif goriilebilir.

Mevduat banka kredilerinde 1991 yilinda gozlenen nisbi yavaglama, kismen, makroekonomik faaliyette
gegen yila oranla gbzlenen yavaglama ve azalan kredi talebinden kaynaklanmistir.

Son yillarda artan kredi riski, donuk ve tahsili gecikmig alacaklarin 6nemli boyutlara uIasinasx; risksiz,
yliksek getirili ve 6nemli vergi avantajlart saflayan kamu kagitlarini banka kesiminde alternatif bir plasman
aract haline getirmigtir. Nitekim; biiige agiklarinin finansman igin ihrac edilen devlet tahvili ve hazine
bonolanmin yiizde 90 gibi ¢ok yiiksek bir miktan bankalarca satin alinmaktadir. 1991 yilinin ilk sekiz aymda
hazine bonosu ve devlet tahvili yoluyla gergeklestirilen net i¢ bor¢glanmamn 11.7 trilyon TL. diizeyinde
oldugu hesaba katilirsa, kamu i¢ borglanma araglarinin banka kestminde &zel sektor kredileri ile ne denli bir
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rekabete girdigi kolaylikla goriilebilir. Kamu - i¢ borglanma araglarinin  bankalar
i¢in alternatif bir plasman arac1 haline doniigmesi; bankalarin kredi agma konusundaki isteksizliklerini artirp
kredi faizlerinin piyasa kosullan iginde daha siiratle agag1 ¢ekilmesini onlerken, bu araglara olan talebin
bankalarla sinirlt kalmast kamu borglanmalanimin maliyetinin diigiiriilmesini giiglegtirmektedir. Meveut kamu
borglan oldukga pahali bir bigimde finanse edilmekte olup, kamu borg stoku agir bir faiz yiikii altunda izl
bir genisleme gostermektedir. Bu durum, kamu borg faiz oranlartnin belirlenmesinde, bir rasyonel borg
yonetimi endigesinden ziyade, kamu finansman aciklar icin gerekli fonlari dzel kesim ile rekabete girerek
elde etme kaygisina igaret etmektedir.

iC BORC STOKU
(Milyar TL)

Ocak-Afustos

199¢ 1990 1991
Tahvil 18,878.8 18,318.7 21,478.0
Hazine Bonosu 5,468.6 3,467.4 14,581.3
Merkez Bankasi Avansi 2,870.2 3,176.7 44559
Konsolide Borglar 30,040.0 24.505.1 31,040.0
TOPLAM 1 BORC STOKU 57,251.6 49.467.9 71,555.2

Banka performanslan mevduati krediye doniigtiirme kabiliyeti agisindan incelendifinde; tzel mevduat
bankalan ve biiyiik dlgiide dig kredi ve interbank para piyasas: fonlarina dayalt olarak ¢aligan yabanci
bankalarin mevduat krediye doniigtirme konusunda gegen yila oranla daha bagarih olduklari, kamu
bankalarinin mevduati krediye doniigtiirme oraninda ise bu yil bir gerileme oldugu gézlenmektedir. Bu geri-
leme muhtemelen banka kaynaklarimn kredi yerine i borglanma araglarina kaymig olmast ile agiklanabilir.

Yatirim ve Kalkinma Bankalan kredileri, 1991'in ilk on ay]llk doneminde yiizde 100'e yakin bir artig
gostermigtir,

KREDI / MEVDUAT ORANI

(%)
1989 1990 1991 *
K_amu Mevduat Bankalari 68 75 68
Ozel Mevduat Bankalan 92 88 92
Yabanca Mevduat Bankalan 281 232 281
| Banka Sektirii Toplam 81 83 81

* 18 Ekim itibariyle
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K_REDI / MEVDUAT ORANI

150 +

100 +

50

1990 1991

B Kamu Mevduat [] Ozel Mevduat Yabanci Mevduat B Banka Sckibrii
Bankalart Bankalan Bankalan Toplarm

5. FAIZ ORANLARI

Mevduat Faiz Oranlan
Nominal mevduat faiz oranlari 1991 yilinin 6nemli bir boliimiinde nisbeten istikrarl bir seyir izlemis, ban-
kalarca 1 yil vadeli mevduata 6denen ortalama briit faiz oram yiizde 60-65 civarinda gergeklegmistir. Ancak;
mevduat faiz oranlarinin Ekim 1991'den itibaren tekrar tirmanmaya bagladif1 ve bazi bankalarca teklif edilen
faiz oranlarimn yiizde 75" agtif1 gozlenmigtir, Nisbeten siirh sayida banka tarafindan baglatilan faiz
artinmi genelde diger bankalarca da takip edilmis, Ekim ay1 ortasi itibariyle 1 yil vadeli mevduata 8denen
ortalama faiz oram yiizde 70'e yiikselmistir. Ancak biiyiik bankalarin faiz artinmi, genelde, bu konudaki is-
tekliliklerinden ziyade mevduatlarninin yiiksek faiz 6deyén bazi bankalara kaymasini engelleme kaygusundan

kaynaklanmugtir.

Mevduat faiz oranlarinmn vade yapisi, genelde, cari enflasyon oraminin yil iginde tedricen gerileyecegine dair
beklentiler yaratacak tarzda tegekkiil etmigtir. Nitekim; ii¢ aylik mevduata ddenen yilhik bilegik faizin Jubat
1991 itibariyle yaklagik ortalama yiizde 72.5, alt ayhik mevduata ddenen yalhik bilegik faizin yiizde 67.7,
bir yillik mevduata ddenen yallik bilesik faizin yiizde 62.5 diizeyinde gergeklegmesi, nominal faiz oranlarinmn
yil iginde tedricen gerileyecei, bunun da cari enflasyon oranindaki gerilemeye paralel olarak gergeklesecefi

beklentileri yaratmigtir,

Ancak; cari enflasyon hizi, beklentilerin aksine, yeniden hizlanma egilimine girmig, bunun sonucu reel mev-

duat faiz oranlan artan oranda negatife doniigmiigtiir.
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KREDI ve MEVDUAT FAIZ ORANLARI

7 Arahk |7 Ocak | 6 Subat | 8 Mart |16Mayis| | 0Hzirmn | 10 Tmmuz] | 2Agetos |10 Eylidl |15 Ekim
i990 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991
. w

= Vadesiz Mevduat 833} 9.33] 10.00] 8.33] 8.33| 833 8331 833} 833 833
+ 3 ay Vadeli Tasarruf 48.00) 51.00| 58.33| 59.33] 62.67| 59.67| 60.00] 60.00[ 60.007 6833
» 6 ay Vadeli Tasarruf 50.67] 53.67] 59.00] 60.33] 65.33] 60.00] 60.00] 60.00] 60.331 70.33
+ 1 yil Vadeli Tasarruf 5733} 58.67| 62.33| 63.33| 66.67] 61.00] 61.0¢§ 6I.00] 61007 70.00
« Mevduat Sertifikasi (1 yilhk) 57.33] 58.67| 62.33| 63.33] 66.67| 61.00] 61.00] 61.00] 61.00] 70.00
» Reeskont lslemleri 45.00] 45.00] 48.00] 48.00] 48.00| 48.00] 48.00] 48.00| 48.00] 48.00

» Avans Istemleri @ 50.75] 50.75] 54.50] 54.50] 54.50| 54.50] 54.50] 54.50] 54.50] 54.50

(I) Serbest. Biiyitk bankalarca ddenen faiz oranlar ortalamasidir.

(2) 1.1.1990 tarihinden itibaren (degigik faizler yerine) iki aym oran uygulamasma gecilmistir.

(3) Mevduat bankalarinca kisa vadeli ticari kredilere uygulanan faiz oranlari serbest olup, 1991 yilinda
arasinda gerceklegmistir. -

Kredi Faiz Oran!
Mevduat faiz oranlarimin izledigi nisbeten istikrarh seyrin yamsira, makroekonomik faaliyetteki yavaglama
ve ekonomide kisa-vadeli beklentilerle ilgili artan belirsizliklerin kredi talebine yansimasi sonucu 1991

yilinda kredi faiz oranlarinda gecen yila gore 6nemli bir degisiklik olmamgtir.

Kisa vadeli ticari kredilere uygulanan (baz) faiz oram yiizde 70-85 arasinda olugurken, bu kredilerin
kullaniciya nihai maliyeti -vergi ve fon kesintileri ile birlikte- yiizde 107-137 diizeyinde gergeklegmigtir.

Ancak; banka kaynaklarinin -dolayl ve dolaysiz yoldan- kamu kesiminin finansmamm ydnlendirmesi piya-
sa faizlerinin arz/talep kosullarina bagl: olarak daha yiiksek oranda agag ¢ekilme imkanmm ortadan
kaldirmaktadur.

Interbank Faiz Oranlari

Interbank (bankalararasi) para piyasast faiz oranlari, 1991 yil siiresince, banka kesimindeki likidite
egilimlerine paralel olarak dalgali bir seyir izlemigtir. Mart ve Nisan aylaninda yiizde 1(0{'iin iizerine ¢ikan
giinliik interbank faiz oranlan daha sonraki aylarda tedricen gerileyerek Eyliil ayinda ortalamma yiizde 60'lara
kadar gerilemigtir.
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INTERBANK (BANKALARARASI) PARA PIYASASI

Faiz Oranlan
Ginlak Ginlak riinlitk Haftalhik
Istem Adedi|lslem Hacmi ® | (Overnight)
1989
Arahk 202 14143 26.87 32.79
1990 _
Ocak 225 2,109.3 32.00 29.99
Haziran 188 1,531.6 61.64 63.33
Aralik 182 2,374.2 67.72 62.00
1991
Ocak 186 3,650.1 63.70 62.67
Subat 183 3,033.9 73.35 89.72
Mart 270 2,675.4 104.27 102.23
Nisan 256 3,018.1 108.10 116.40
Mayis 174 2,340.0 80.78
Haziran 154 2,678.6 72.04
Temmuz 17 2,363.3 .77 74.00
AbBustos 167 3,408.1 64.42 71.00
Eyliil 130 2,891.5 62.76 71.54

Kaynak : T.C.M.B.
(1) Ayhk ortalama deferler

INTERBANK (BANKALARARASI) PARA PIYASASI
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6. ENFLASYON

1991 yih iginde gesitli fiyat endekslerine iligkin gozlemler , cari enflasyon hizimn yeniden artig egilimine
girdigine igaret etmektedir. Genelde talep enflasyonunun yaklagik bir gstergesi olarak degerlendirilen
tiiketici fiyatlarindaki yilhik artig hiza Kasim 1991 itibariyle yiizde 66.8'e, yilin ilk onbir ayina ait artig ise
yiizde 64'e ulagmigtir. Daha ziyade maliyet enflasyonunu yansitan toptan egya fiyatlarindaki yilhik artig ise
Kasim 1991 itibariyle yiizde 56.3'e, onbir aylik artis ise ytizde 52.4'e yiikselmigtir.

ENFLASYON GOSTERGELERI

Yillar

Kasim Sonn 12
Ayhk % Degigim

Kasim Sonn 11
Aylik % Depigim

Tiiketici Fiyattar 1989
19990
1991

Toptan Egya Fiyatlann {1989
1990

1991

69.4
61.3
66.8

69.7
50.2

36.3

63.0
57.7
64.0

62.7
454

52.4

Kaynak: DIE

i) Tiiketici fiyat artiglan -gecen yildaki trende benzer gekilde- toptan esya fiyat aruglarimin {izerinde
seyretmigtir. Tiiketici fiyatlar1 1991'in ilk onbir ayhik déneminde yiizde 64, toptan egya fiyatlan ise

yiizde 52.4'litkk bir artig gstermigtir.

ENFLASYON GOSTERGELERI

%0
80
60 1 \
40 -
20 1 \ \
0 & k\ W
1989 1990 1991
Tiiketici Fiyatlan Toptan Egya Fiyatlar
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ENFLASYONUN AYLAR ITIBARIYLE GELISiM! *
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(*) 12 aylhik yiizde degisim (DIE)

ii) Ana harcama gruplari itibariyle en yiiksek tiiketici fiyat artiglan, saghk (yiizde 83.3),
kiiltiir/egitim/eglence (yiizde 71.6) ve gida (yiizde 70.8) alanlarinda gerceklesmigtir.

-

ANA HARCAMA GRUPLARI ITIBARIYLE
TUKETICI FIYAT ARTISLARI *

Ana Harcama Gruplan Ocak-Kasim 1991
Gida 70.8
Giyim/Ayakkab 50.2
Ev Egyasi . 568
Saghik/Kigisel Bakim 83.3
Ulagtirma/Haberlesme 539
Kiltir/Egitim/Eglence 71.6
Konut 65.5
GENEL 60.0

* 1991 yili (Ocak-Kasim) 11 ayhk tisketici fiyat artigtar (DIE)

Kasnn

iii) Yalin ilk onbir ayhk doneminde, ana sektorler itibariyle en yiiksek toptan esya fiyat aruglarn enerji
alaninda (yiizde 84.6) gergeklegirken, bum_l tarim (yiizde 61.3) ve madencilik (yiizde 52.4) izlemig en
diigiik fiyat artiglart ise imalat sanayinde (yiizde 48.2) gergeklegmistir. Imalat sanayindeki toptan esya

fiyat artiglani, genel endeksteki artigin altinda kalmgtir.
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ANA SEKTORLER ITIBARIYLE TOPTAN ESYA FIYAT ARTISLARI *

Ana Sektirler Ozel Kesim |Kamu Kesimi| Toplam
Tarim 61.3 - 613
Madencilik 44.1 559 524
Imalat Sanayi 50.7 42.8 48.2
Enerji - 84.6 84.6
GENEL 53.9 49.1 52.4

_* 1991 yii (Ocak-Kasim) 11 ayhk toplam fiyat artiglari (DIE)

iv) Gegen yil 6zel kesim fiyat artiglarinin iizerinde seyreden kamu kesimi fiyat artiglari, bu yilin ilk onbir
ayinda 6zel kesim fiyatlarinin bir miktar gerisinde kalmigtir. Ocak-Kasim 1991 doneminde, ozel
kesim toptan esya fiyatlan yiizde 53.9, kamu fiyatlar ise ylizde 49.1 artig géstermistir. Bu geligme
biiyiik olgiide secim ekonomisi ortanmunda kamu fiyat ayarlamalarun ertelenmesinden kaynaklan-
mgtir.Ornegin, segimi izleyen Kasim ayi igerisinde toptan egya fiyat endeksi (toplam) ayhk yiizde 3.8
arti gosterirken, bu artig biiyiik lgiide 6ze! kesim fiyatlarindaki artigtan (yiizde 4.9), oldukga sinirh
dlciide de kamu fiyat artislarindan (yiizde 1.3) kaynaklanmstir. Ertelenen kamu zamlarmnin birikimli
olarak Aralik 1991 ya da Ocak 1992'de kamu fiyatlarina yansitilmasi, kamu kesimi toptan esya fiyat
endeksinde onemli bir sigramaya neden olacakuir.

OZEL KESIM-KAMU KESIMI FIYAT GELISMELERI *

Ozel Kesim-[Kamu Kesimi| Toplam
Kasim 1991 sonu 11 ayhk % arhg 539 49.1 52.4
Kasim 1991 sonu 12 aybk % artig 585 51.1 56.3
Kasim 1991 sonu 12 ayhk ortalama % arig 51.8 61.2 54.5

* DIE Toptan Esya Fiyat Endeksi

v) Cografi bdlgeler itibariyle; en yiiksek tiiketici fiyat artiglart (Kasim sonu itibariyle onbir ayhk artig),
Karadeniz Bélgesi'nde (yiizde 67.5) ve I¢ Anadolu Bolgesi'nde (yiizde 66.7) gergeklegirken, bunu
Dogu ve Giineydogu Anadolu Bélgesi (yiizde 63.5), Ege ve Marmara Bolgesi (yiizde 63.3) ve Akdeniz
Bolgesi (yiizde 61.2) izlemigtir.
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BOLGELERE GORE FIYAT ARTISLARI

Kasim 1991 sonn Kastm 1991 sonu
12 ayhk % degisim | Il ayhk % depisim
Ege ve Marmara Bdolgesi 66.7 3.3
Akdeniz Bélgesi 63.7 61.2
I¢ Anadolu Bolgesi 69.3 G6.7
Karadeniz Bolgesi 69.0 67.5
Dogu ve Giineydogu Anadolu Bolgesi 64.8 63.5
TURKIYE GENEL} 66.8 64.0

* DIE Tiiketici Fiyat Endeksi

BOLGELERE GORE FIYAT ARTISLARI *

TURKIYE GENELLI" W
ngu ve Giineydogu Anadolu Bolgest W
Karderiz Bt | .
ig Amo B | T
Akdeniz Bolgesi W
Ege ve Marmara Bélgcsi W

0 10 20 30 40 50 60 70

Kasim 1991 sonu itibariyle 12 ayhk yiizde degisim (DIE)

vi) 1991 yilinda Tiirk parasinin dis deger kaybinda gzlenen kaydadeger hizlanma ithal maliyetlerindeki.
artig yoluyla maliyet enflasyonuna katkida bulunurken, nominal parasal genigleme hizindaki arti da
toplam talep yoluyla enflasyonu koriiklemigtir.

63




7. ALTIN FIYATLARI

Kiilge altin fiyatlan Londra Borsasi'nda Eyliil 1991 sonu itibariyle yilbagina oranla yiizde 7.5'lik bir geri-
leme gdstermistir. Buna kargin; kiilge altin fiyatlan Istanbul piyasasinda yiizde 49'luk bir artig gbstermistir.
Ancak bu artig aym dénemde TL'nin dig paralara kargt gergeklegen deffer kaybiyla ilgili olup, yurtigi alun
piyasasi fiyatlan biiyiik Slgiide uluslararasi piyasalan takip etmigtir.

Cumbhuriyet altin fiyatlar da 1991'in ilk 9 ayinda yiizde 50.1 artig gdstermigtir.

Alun'in sagladigh deger artist aym diénemde saglanan net banka mevduat faiz kazanglanmin {izerinde
! ay ¢

gerceklesmigtir.

ALTIN FIYATLARI

Kiilge Cumhuriyet |[Londra Piyasas
(TL/gr) (TL/adet) ($/ons)

1989

Arahk 30,640 208,200 409.0
1990 °

Ocak | 30900 208,333 409.1

Haziran| 30,087 200,500 353.6

Aralik 35,563 236,500 3758
1991

Qcak 37,788 254,750 380.9

Mart 42,300 281,000 362.0

Haziran| 46,440 309,750 365.5

Eylil 52,967 356,000 347.0

Kaynak : T.C.M.B.
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8. SERMAYE PIYASASI

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 1991 yili sonunda altinci faaliyet yilum bitirirken, gerek tasarrufiarm
degerlendirilmesinde gerek gesitli sektorlerdeki ekonomik faaliyetlerin finansmaninda roliinii gittikge artiran
bir kurum haline gelmigtir, Gergekten, Borsa'da ilk faaliyet yili olan 1986 yili i¢inde sadece § milyar liralik
hisse senedi ahinip satilmugken, bu miktar 1991 yilinda Kasum ay itibariyle yaklagik 25.5 trilyon TL
diizeyine ¢ikimg, borsada hisse senetleri faal olarak alimp satilan anonim girketlerin sayisi baglangigta 40
iken 150'ye, borsa iglemlerine aracilik eden iiyelerin sayis1 da 1986'daki 33'ten 156'ya yiikselmigtir.

Borsamin faaliyeti ¢esitli i¢ ve dig faktérierin yaninda 6zellikle ekonominin iginde bulundugu kogullar ve al-

ternatif yatinm alanlarindaki degigmelerin etkisi altinda geligme gostermektedir.

Gegen yil (1990) yaz ortasinda baglayan Korfez Krizi'nin yaratig1 olumsuz etkiler, yilin ikinci yarisinda
ekonomide mevcut dengeleri bozmus, enflasyonun canlanmasina, faiz hadlerinin ve déviz kurlarimin yiiksel-
mesine yol agnugtir, Psikolojik etmenlerin de eklenmesiyle bu durum borsada yaz donemine hizly girmig
olan hisse senedi piyasasin: da biraz gecikmeyle olumsuz yonde etkilemis, fiyatlarin hizli inig ¢rkiglar kay-
dederek dalgalanmasina ve Kasim ay: ortalarindan  itibaren siiratle diigmesine sebep olmugtur. Oyle ki,
Temmuz ayinda 5385'e tirmanmig bulunan fiyat endeksi yil sonunda kaydettigi 3275 diizeyi ile, yilin itk
aymnda bagladigi noktanmn da altina diigmiigtiir.

Borsa iizerinde Kérfez Krizi'nin etkileri 1991 yilinda da devam etmig, yilin ikinci yarisinda buna i¢ politi-

kadan kaynaklanan bagka olumsuz faktorler de eklenmigtir.

Secim karanyla birlikte devreye sokulan secim ekonomisi ve yiflik biitge agiiu iki katina grkaran ek biitge
uygulamalan, i¢ borglanma ve emisyonu genisleterek, enflasyonu 1991 yihi igin 6ngoriilenin ¢ok iizerine
¢tkarmiguir, DIE rakamlarina gore enflasyon hizi Kastm ay itibariyle yiizde 64 olmug ve yillik enflasyon
yiizde 66.8 olarak gerceklegmigtir. Yiiksek enflasyon girketlerin sermayelerini agindirnng ve sermaye piya-
sasina yonelik fon taleplerini arturmigtir. Ancak, devlet de biitge agiklarini finanse edebilmek igin gittikge
artan Slgiide sermaye piyasasina bagvurdugundan, bu rekabet durumu sermaye piyasasinda dzel kesimin
payim azaltmigtir. Bu geligme faiz hadlerini de yukan gekerek banka mevduatimn cazibesini artirmmg, bu da

hisse senedi piyasasm: ve borsay! olumsuz y6nde etkilemigtir.

Birinci EL Pi Faalivetleri

SPK verilerine gore, kurul tarafindan 1991 y1limn Ocak-Ekim déneminde verilen ihrag izinlerinin toplami
6,071.9 milyar TL olmugtur. Ekim ayi ihrag izinlerinin yiizde 61.9'u hisse senedi, yiizde 7.4'i tahvil ve
yiizde 7.8'i finansman bonosuna iligkindir. '
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1991 yl1 Eyliil ay: itibariyle, menkul kiymet stoklari nominal deger toplam 68.3 trilykm TL'ye ulagmigtr.
Bunun yiizde 42.7'si 6zel sektdr menkul kiymetlerinden, ylizde 57.3'ti kamu menkul kiymetlerinden

olugmaktadir.

Ozel sektér menkul kiymetleri nominal degerlerinin GSMH'ya oram 1986-1991 yillan arasinda (Eyliil itiba-
riyle) siirekli bir artig gistererek yiizde 2.7'den yiizde 6.7'ye yiikselmigtir. Bu oranin yiizde 6.2'sini hisse

‘senedi stoklar1 olusturmaktadir.

Borsa Islemleri

Yeni ihrag edilen menkul kiymetlerin borsaya intikali bunlarin borsa kotuna alinmasiyla gergeklegmekiedir.
Ozel sektor tarafindan ¢ikarihp borsaya kote ettirilen (Devlet tahvilleri ve diger kamu menkul kiymetleri
borsaya kote ettirilmemektedir.) menkul kiymetler hisse senetlerinin Afustos 1991 tarihi itibariyle nominal
tutart 29.5 trilyon TL. dolayindadir. Bunun iginde en biiyiik pay1 yiizde 32.69 ile banka hisse senetleri,
ikinci siray1 ise yiizde 18.6 ile yatinm girketleri ve holdingler almaktadur.

Aym tarih itibariyle borsa kotunda yer alan sirket tahvillerinin nominal tutart 942 milyar TL. dolaymda olup,

bunun iginde en biiyiik yeri yiizde 15 ile tekstil , yiizde 13 ile makina-motor sanayileri almaktadir.

Anilan tarihte, hisse senetleri borsada kayith girket sayis1 1013 olup, sadece 150 kadarnmn senetleri borsa-
da faal olarak alinip satilmakta ve bunlarin iglemleriyle ilgili bilgiler borsa ydnelimi tarafindan hergiin ilan
edilmektedir. Digerleri halka kapah, hisseleri el degistirmeyen girketlerdir.

Borsada kayitli bunca girketin durumlarimn, kotasyon kriterlerine uygunluk derecesi de ayn bir konudur.
Borsa islemleri agisindan 1991 yih yukarida agiklandifii iizere; baglica, Korfez Krizi ve segim ckonomisi-
nin etkisiyle olusan elverigsiz kogullar altinda, Kasim ay1 ortalarina kadar séniik gegmis, hisse senetlerinin
gogunun piyasa fiyatlarinda 6nemli diigiigler olmusg, bu yiizden birgok yatirimci bilyiik zararlara ufirayarak
piyasadan ¢ekilmigtir.

Gegen iki y1! ile kiyaslamalh olarak borsada hisse senedi fiyat endeksinin kaydettifii geligmeler tabloda

belirtilmistir.

Tablodan da anlagilacag: iizere, fiyat endeksi 1989 yilinda 379.74'den baglayip y1l sonunda 2217.6'ya ka-
dar siirekli ve gittikge ivmesi artan bir yiikselme gistermistir.
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IMKB'de HISSE SENEDI FIYAT ENDEKSI GELISMELERI (*)

1989 1990 1991
Ocak 379.74 3,641.25 4,213.48
Subat 487.09 3,516.12 5,102.57
Mart 465.90 3,294.31 4,519.95
Nisan 533.62 3,308.23° 3.554.25
Mayis 653.95 3,852.08 3,626.36
Haziran 795.88 - 4,132.98 3,587.36
Temmuz 701.43 538448 3,041.44
Apustos 87598 493923 3,301.29
Eyliil ' 1,475.26 5,085.15 2,937.60
Ekim 1,664.01 4,570.44 2,746.84
Kasim 1,507.54 3,256.96 405847
Arahk 2,217.66 3,255.75 -

(*) Kapamg fiyatlariyla bilesik endeks (IMKB verileri)

iIMKB'de HISSE SENEDI FIYAT ENDEKSI GELISMELERI
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Ancak endeks 1990 yilinda, yaz ortalarinda 5000'in iizerine tirmandi@1 halde, énce tedrici sonra siiratli geri-

lemelerle birinci aydaki ¢ikig noktasinin da altina inmigtir.

1991 yilinda ise, ilk aylarda 5000'n iizerine dogru kaydettigi tirmanmalardan sonra inig trendine girmig ve
Ekim ayim 2746.84 gibi ¢ok diisiik bir seviyede kapamigtir. Yukanda temel nedenleri agiklanmig olan bu
durum, gerek aracilari gerek yatmmeilart piyasa igin kotiimser diiglincelere sevkettigi gibi, yihn ikinci yans-
inda kamu kurumlannda ve anonim sirketlerde ozellestirme ve halka agilma harcketlerinin de duraklamasina

neden olmusgtur.

Genel segim sonunda ortaya gikan tablo geregi bir koalisyon hiikiimetinin kurulmasi ve borsa ile ilgili olarak
yetkililerin beyanlan gelecek hakkinda yeni timitler uyandirmig ve bunun iizerine borsa ¢evrelerindeki ka-
ramsar hava dagilmaya baglanugtir. Kasim ayinin baglannda 2668'e kadar diigmiis olan endeks siiratli bir
canlanma gostererek ayin ortasinda 3000'in, 25 Kasim'da 4000'in iizerine ve ertesi giin 4514'e yiiksel-

migtir. Kasim ayinin kapams endeksi 4058.47 olmustur.

Aralik ayinin ilk giinlerinde de talep canlihifiim korumug, 3 Arahik giinii iginde bir ara bilegik endeks rakami
4920'ye kadar yiikselmigtir.

Borsada bunlar olurken, bir yandan da Hazine bonosu faizinin ve banka mevduat faizlerinin urmandig en

yiiksek noktalardan agafida inmeye bagladifi gozlenmigtir.

Somut higbir ekonomik tedbirle ilgisi olmayan bu gelismeler; borsada psikolojik faktoriin ve gelecefe olan
giiven duygusunun ne kadar biiyiik bir yeri olduunu gstermektedir.

Borsada baglayan bu canlanma yilin bu déneminde harekete gegen bazi spekiilatif faktorlerin de eklenmesiy-
le bir siire daha devam edebilir. Ama siireklilik kazanmast agiklanan vaadler yoniinde alinacak kararlarin ve

tedbirlerin igerifine bagl bulunmaktadir.

Cegitli faktorlerin etkisi altinda borsada meydana gelen geligmelerin diger bir yoniinii de iglem yofuniufiu
hareketleri olugturmaktadir, 1991 yilinda borsada hisse senedi iglem hacimleriyle ilgili geligmeler dalgah bir
seyir takip etmig, Subat ayinda 4 trilyon TL'ye yaklagan diizeyini koruyamamakla birlikte gegmiy ytllara
kiyasla yiiksek bir performans gdstermigtir.

Hisse Senedi Islem Hacimleriyle Ilgili Geligmeler tablosunda da goriildiigii tizere, 1989 yilinda

1.7 trilyon TL dolayinda bulunan yillik igiem hacmi, 1990'da yiizde 800 artigla 15.3 trilyon TL. diizeyine,
1991 yilimn 11 ayhik ddneminde de 1990 yilina gore yiizde 6.6 artigla 25.5 trilyon seviyesine ¢ikmigir.
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IMKB'de HISSE SENEDi ISLEM HACIMLERIYLE ILGILI GELISMELER (*)
(Mityon TL)

1989 1990 1991

Ocak 7,168 1,128,273 1,644,689.9
Subat 9,760 1,184 413 3,981,934.0
Mart 26,115 649,658 2,753,075.5
Nisan 15917 528,699 1,401,092.1
Mayrs 36,827 1,383,897 2,960,401.1
Haziran 113,850 1,115,649 1,7710,307.7
Temmuz 45,440 1,556,685 2,628,244.0
Afustos 60,496 2,018,507 3,663,055.4
Eylil 245,222 1,512,348 1,960,500.0
Ekim 365,457 . 1,690,362 1,903,284 .4
Kasim 241,631 1,200,453 1,881,759.0 ¢
Arahk 569,024 1,344,120 -
TOPLAM 1,753,907 15,313,064 25,548,343.1

(*) IMKB verileri (Kot digt piyasa islemlieriyle, borsada gergeklegtirilen birincil piyasa iglemleri dahil)
(**) Yaklagik :

IMKB'de HISSE SENEDI ISLEM HACIMLERIYLE ILGILI GELISMELERV

(Milyar TL)
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Fiyat endeksindeki hizh inig gikiglara, duraklama ve gerilemelere ragmen, iglem yogunl-ugumm aylik dal-

galanmalarla birlikte yildan yila biiyiik mesafeler katettifi gézlenmektedir.

SPK verilerine gore giinliik ortalama iglem hacmi 1991 Ocak-Ekim déneminde 121.2 milyar TL. olmus, ge-

¢en yihn aym dénemine gore yiizde 93.6'lik bir artig gostermigtir.

Giinliik iglem seviyesinin; $ubat ayinda birgok kere 200 milyar TL'nin, Austos ayinda zaman zaman 300
milyar TL'nin iizerine ¢kt olmugtur. IMKB biiltenlerinde, 1991 yili iginde en yiiksek iglem rakamina 407
milyar TL ile 3 Aralik giinii ulagtlmgur. “

1slem birimi (lot) altinda kalan hisse senedi alim saumlar: ; Lot Alt: Piyasa da denilen borsa disi piyasada
yapilmakta, ancak bu iglemlerin aracihif1 zel izin almig borsa iiyeleri tarafindan gerceklestiritmektedir.
1991 yili Ocak-Ekim déneminde sézkonusu piyasada ahiglarin tutar: 39 milyar TL satiglarin tutar: 32.5 mil-

yar TL elmustur.

[MBK'de Sabit Gelirli Menkul K fslemleri

Borsa'da alinip satilan ya da iglemi tescil edilen diger menkul kiymetler, kamu sektoriinde, devlet tahville-
ri, hazine bonolan, gelir ortaklig1 senetleri ve konut sertifikalan; ozel sektorde, sirket tahvilleri, finansman

bonolar ve banka bonolaridir. Bunlarla ilgili saum iglemlerinin seyri agaggidaki tabloda gosterilmigtir.

iMKB'de SABIT GELIRLI MENKUL KIYMET ISLEMLERI
(Milyon TL)

KAMU MENKUL KIYMETLERt |OZEL SEKTOR MENKUL KIYMETLERI| TOPLAM

Devlet Tahvili Gelir Ortakh Ozet Sektor Tahyili

ve Hazine Bonosu Senetleri Finansman ve Banka Bonolan
1989 29,566,248 2,222.920 2,701,143 34 490,311
1990 94,361,712 1,812,063 3,702,236 99 876,011
1991 * 232,530,797 2,150,870 12,810,997 247,492,604

(*) 1991 ombir ayhk (IMKB verileri)

Borsa'da iglem goren sabit gelirli menkul kiymetlerin biiyiik bir kismmm devlet tahvilleri ve hazine bonolars

olusturmakta, 6zel sektor menkul kiymetleri gok az bir yer tutmaktadur.
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1989 yilinda toplam iglem iginde 6zel kesim menkul klymetlerinin pay! yiizde 7.8 iken, by oran 1990 yilinda
yiizde 3.7'ye diigraiig, 1991'de yiizde 5.1'e yiikselmigtir. Y1llik artis oram 1990 yihnda yiizde 189.5 ve
1991 yilinda yiizde 147.8 olmugtur.

Ote yandan, devletin menkul kiymet ihraci, yani sermaye piyasasina borglanmasindaki hizlanma
dolayisiyla devlet tahvilleri ve bonolanyla ilgili iglemlerde de artig olmustur.,

Ozel kesim menkul kiymetleriyle ilgili yillik artig orant ise 1990 yilinda yiizde 3.7 olmasina kargihik 1991
yilinda yiizde 246'dir.

rsa’ nk metler Pi 1
Borsa'da 1991 Haziran'indan itibaren Menkul Kiymetler Piyasasi olusturulmugtur. Amacs hisse senetleri
disindaki menkul kiymetlerin, borsa diginda cereyan eden ikinci el piyasa iglemlerini borsaya ¢ekmek ve
bunlarin borsada organize bir bigimde ve rekabet sartlan iginde gergeklegmesini sagilamak olan bu piyasa-
da, belirli bir vadeye sahip menkul kiymetlerin, vadesinden dnce istendifii anda, hizli ve ucuz bir gekilde
nakte doniigtiiriilmesi miimkiin olacaktir, §imdilik bu piyasada Devlet Tahvili, Hazine Bonosu, Gelir Or-
taklif1 Senetleri islem gormekte olup, ileride zel sektor tahvilleri ve finansman bonolan da devreye gire-

cektir. Ad1 gegen piyasada 1991 Haziran-Ekim déneminde yapilan iglemler agagida gosterilmistir.

MENKUL KIYMETLER PIYASASI'NDA YAPILAN ISLEMLER *

NOMINAL
KAMU MENKUL ISI.EM ISI.EM HACMI
KIYMETLERI TUTARLARI (1000 TL)
(1000 TL)
Haziran Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 35,600,000 30658470
Temmuz Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 251,031,000 226,217,088
Afustos Devlet Tahvili ve Hazine Bonosa 119,999 (X)) 109,735,633
Eylil Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 399,625,000 361,799,803
Ekim Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 191,165,000 160,799,803

*) IMKB verileri

Yeni baglayan bir piyasa faaliyeti olarak iglemlerin boyutunun sinirlt olmast dogal kargilanmahdr.
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Tiirkiye'de hisse senedi yatimeilig daha yeni bir olaydir. Likiditesi olmayan gayri menkul yaurimlan konu

- diginda birakilirsa, eskiden beri, goniilli yatirimlar1 cezbeden banka mevduati, doviz, aluin gibi yattrim

| araglan bulunmaktadir.

{Jlkemizde hisse senedi yatirimian, yiiksek riskine ve fiyatlarmin hizla inig gikiglarma ramen verimliligi ve
getirisi en yiiksek yatirim seklidir. 1986 yilinda 100 ile baglayan endeks rakami 5-6 yil iginde 4-5 bin sevi-
yesine gtkmugtir. Borsa fiyat biiltenine dahil girketlerin aktifleri degerlenmis, Ekim 1991 sonu itibariyle top-
lam piyasa kapitalizasyonu 51,945.7 milyar TL., fiyatkazang orani ise 10.5 olarak gergeklegmistir.

Yaunmer igin, alim satimda fiyat degigimlerinin iyi izlenmesi ve degerlendirilmesinden dofian scrmayce
kazanglarinin yamnda, hisse senedi yatnmimn gekiciligini artran iki unsur daha vardir; temettii ve yeni
hisse elde edilmesi. Ulkemizde, istisnalar bir yana, anonim girketlerce ortaklara dagtulan temettii orani son
derece diigiiktiir. Oysa, geligmis piyasalarda temettii, hisse senedi fiyaunin baghica dayanagmi teskil etmek-

tedir.

Sermaye artirimlarinda riighan hakk: yoluyla veya yeniden deferleme fonundan bedelsiz hisse senedi elde
edilmesi ise, hisse senedinin en ¢ekici unsuru haline gelmigtir. Ancak, rolii ve etkisi itibariyle ¢ogu
yatinnmet tarafindan yanhy algilanmaktadir. Bedelsiz hisse senedi dafiimi kendi bagmna, sirket sermayesinin
ve sonug olarak hisse senedinin gergek degerini yiikselten bir yol degildir. Yalniz, scnedin daha kiigiik

- pargalara boliinmesi, mobilitesini arirmaktadr.

Alternatif yatim alaniarma gelince, bunlann baginda mevduat faizleri gelir. Enflasyonun yarattifit beklenti-

ler sonucu 1991 yilinmin ikinci yansinda ve dzellikle segim arifesinde faiz hadleri siiratle trmanmaya
baglamig, bir yil vadeli mevduatin faizi yiizde 70'in iizerine, bazi kiigiik bankalarda yiizde 78-79" kadar
yiikselmigtir. Bu durumdan tahvil faizleri de etkilenmig, gerek devlet kesiminde gerek 6zel kesimde yiizde
75'in iizerine ¢1kan faizlerle tahvil ihrag edilmigtir. Siiphesiz bunda devlet i¢ borglanmalarindaki urmanigim

etkisi biiyiik olmustur.

Ay enflasyonist etkilerle , 1991'de diviz fiyatlaninda da gegen yila kiyasla daha hizh aruglar olmugtur. En
siiratli yiikselme Japon Yeni ve A.B.D. Dolar’'nda kaydedilmigtir.

Altin yatirimlari da hisse senedine rakip bir yatinm geklidir. Ancak, Merkez Bankasi'nin girigimiyle yurda
altin ithalinin bir diizene baglanmasi ve girigimin biiyiik 6lgiide kolaylagtirnilmasi tizerine altin, piyasadaki et-
kisi agisindan eski 6nemini kaybetmistir. Altin fiyatlart gok yavas degigmektedir. Aralik ay1 ortasina dogru
fiyatlar gerilemistir, ‘

72




MERKEZ BANKASI DOVIZ ALIS KURLARI
ve
YILLIK ARTI§ ORANI *

Doviz 28.10.1991'de Fiyatlarj Yiluk Artis

Cinsi (TL) (%)
ABD Dolan 4943.09 804
ingiliz Sterlini 8452.69 64.7
Alman Mark 2905.14 66.1
isvigre Frang: 322242 58.4 -
Japon Yeni 37.63 89.9

(*) IMKB Kasim 1991 Biilteni

Doviz fiyatlaninda ve 6zellikle mevduat faizlerinde meydana gelen bu geligmeler hisse senedi piyasasi iize-
rinde gok olumsuz etkiler yaratmigtir. 1991 yili iginde mevduat faizinin ve dovizin gekiciligi arttikga borsa-
dan gekilen sermayeler, doviz ve para piyasalarima akin etmigtir. Ancak segimden sonra yeni hiikitmetin ku-
rulmasinin ardindan bir yandan faizler diigme efilimine girmig, doviz fiyatlarinda artig yavaglamig, Gte yan-
dan sermayelerin yeniden borsaya yonelmesiyle, hisse senedi piyasasasindaki diigiis egilimi tersine ¢evril-
mig ve iki hafta gibi kisa bir siire iginde bilegik endekste ylizde 60'1 gegen yiikselmeler kaydedilmigtir. Te-
mel kosullarda hi¢ bir degisiklik olmadan biiyiik dlgiide politik ve psikolojik faktorlerin rol oynadig bu ge-
ligme piyasanin politik degismelere ne kadar duyarli oldugunu gostermektedir.

Sonue

Yukaridaki agiklamalardan anlagilacagi iizere, Tiirkiye'de son yillarda Borsa faaliyetlerinde nemli geligme-
ler olmug, IMKB diinyada en hizli geligen borsalar arasinda yer almigtir. Borsa'nin hisse senetlerine sagla-
dif1 genig pazar imkani ve likidite sayesinde gouniillii tasarruflardan, Sanayilegmenin finansmanina yoneltilen
uzun vadeli fonlarin miktan artmig, heniiz sinirh dlgiilerde olsa, kamu kurumlarinda 6zellegtirme, 6zel ke-

simde halka agilma faaliyetlerinde 6nemli adimlar atilmigtir.

Bununla birlikte borsanin gelisme siirecinde yeterli giiven ve istikrarin saglanmasi igin, bir yandan ekonomi,
maliye ve para politikalari alaninda, &te yandan, sermaye piyasasi ve borsa alaninda yeni tedbir ve diizenle-
melere ihtiyag vardir, Bu arada, dzellegtirmeler ve halka agiliglarda arz fiyatinin daha gegerli yontemlerle tes-
piti iizerinde dikkatle durulmali, anonim girketler temettii dagitmaya dzendirilmelidir. Borsamn yalmz ano-
nim sirketlerin yararlandig, aracilarin ve spekiilatdrlerin kazandif, kiigiik tasarruf sahipleri ve ciddi yati-
rimeilann dirktiigii, gekindigi bir mekanizma olarak algilanmasina meydan birakiimamamasi, bunun igin sa-

dece diizenlemelerle yetinmeyip ciddi denetim énlemleri alinmast gerekmektedir.
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BOLUM III

DUNYA EKONOMISI
VE
DIS EKONOMIK ILISKILER

1. DUNYA EKONOMISINDE GELISMELER

1991 diinyadaki siyasi geligmeler agistndan ¢ok 6nemli bir yd olmugtur. Geligmeler cofrafi agidan Tiirkiye'yi
yakindan ilgilendiren bir bélgede yofunlagmigtir. Bunlar arasinda Korfez Savag Tiirkiye'yi hemen ve
dogrudan etkilemigtir. Tiirkiye, Korfez Krizi nedeni ile ugradifi ekonomik zarann bir bisliimiinii aldify hibelerie
giderebilmigtir. :

Basansiz darbe girigiminin ardindan Gorbagov'un birlik planlari bagarsizlikla sonuglaninig, Sovyetler Birligii
dagilmsg, yerini Rusya Federasyonu onderliginde Bagimsiz Devletler Toplulugu almigur. Ancak diinyanin bu
bilyiitk bolgesinde nihai yapilanmanin nasil olacag: ve diinya ekonomisini nasil etkileyecegi heniiz tam olarak

aciklik kazanmamgtur.

Ote yandan diinya ekonomisinde 1990'1n son geyreginde baglayan durgunluk 1991 boyunca devam etmigtir.
Ozellikle Anglo-Sakson diinyasinda derin bir resesyon yasénmlgur. 1991'in ilk yansi boyunca, Korfez
Savagi'nin ardindan resesyondan ¢ikilacagi beklentilerinin yaygin olmasina kargilik yaz sonunda resesyonun
devam edecegi ortaya gikmgtir. Son agiklanan verilere gre ABD'de sinai iiretimin gerileme gosterdigi

anlagilmigtir,

Japonya ve Almanya ise 1990'da elde ettikleri yiiksek biiyiimeyi 1991'de de, aynt luzla olmamakla birlikie
stirdiiriilebilmiglerdir. Ancak her iki iilkede de sinai iiretim endeksinin dokuzuncu aydan itibaren negatife

gecmis olmas 1992 icin biiyiime mzinda 6nemli diigiis beklentilerine yol agnugtir,

1991 boyunca 6nemli para birimlerinin degerlerinde bilyiik dalgalanmalar goriilmiigtiir. Mark-Dolar paritesinde

yiizde otuzlara dek varan oynamalar gergeklegmig, sene sonuna dogru ABD Dolan DM kargisinda biiyiik bir

diigiis gbstermistir. Dolar-Japon Yeni paritesinde de 6nemli dalgalanmalar olmustur.




Enflasyon, Almanya haricinde tiim diinyada bir miktar diigmiis olmakla birlikte hala yiiksek seviyesini
korumaktadir. Bu nedenle geniglemeci politikalara gegme konusunda ihtiyatl davranitnugtir. Ancak yaz
sonunda sik1 para politikasindan vazgegilimeye baglanmus, Ingiltere, ABD ve Japonya'da faiz oranlan
diigiiriilmiistiir. Almanya'da enflasyon endigesiyle faizlerin yiiksek tutulmast 1992'de &n goriilen yavaglamanin

nedenlerinden birini olugturmustur.

Bu gelismeler neticesinde diinyada resesyonun 1992'nin ilk yarisinda da devam edecegi tahmin edilmektedir.

Ote yandan Ingiltere'nin tiim gekincelerine ramen Avrupa'da 1992 tek pazara dogru 8nemli adiniar aulnugtir.
Her ne kadar 1999'da parasal birlife gegme karan alinmig ve siyasi birlik giindemi iggal ettmeye baglanngsa da
hedeflere ulagiima yolundaki sorunlar gecerlilifini korumaktadirlar.

2.DIS EKONOMIK ILISKILER

Odemeler dengesine iligkin agiklanan son tahminlere gore, cari iglemler dengesinin vermesi beklenen biiyiik agik
kapanmugtir, Thracatta gectifimiz yila gore ortaya gikan hizh gelismenin yanisira ithalattaki yavaglamamn devam
etmesi nedeniyle cari islemler dengesinin bu yil sadece 35 milyon dolar civarinda bir agik verecegi tahmin
edilmektedir.

1991'de bir 6nceki yilin agin degerli doviz kuru politikasindan vazgegilmig bunun neticesi olarak ithalat
yavaglarken ihracat canlannugtir. Bununla birlikte Korfez krizi iggi dovizi giriglerini ve turizm gelirlerini
olumsuz etkilemigtir. Dig ticaretteki olumlu gelismelerin yanisira bu kalemlerde y1l baginda 6ngoriilen hedeflere
ulasilimsg olsaydi cari islemler dengesi artiya doniisebilirdi.

Kur politikalarinda Snemli bir degisiklik olmadig1 takdirde, 1992 yilinda da kurlarin enflasyonla orantilt olarak
degisecegi ve onemli bir doviz sorunu ile kargilagiimayacag varsayilabilir,

DIE tarafindan yayinlanan istatistiklere gore; ihracat 1991 yilinin itk dokuz aymnda gegen yilin aynt dénemine
gore yiizde 10.5 oraninda artarak 9.5 milyar dolar olarak gergeklegmistir. lthalat ise, s6z konusu donemde,
gecen yila gore binde 8 oraminda bir azalma gostererek 14.9 milyar dolara inmistir. Boylece, 1991 yili Ocak-
Eyliil doneminde dig ticaret agii 5.4 milyar dolara inmigtir, Dig ticaret agifimn yiizde 16 oramnda daraldig bu
donemde, ihracatin ithalat kargilama oram yiizde 63.8'c ¢ikimigtir.

1990 yilinin ilk sekiz aylik donemi ile kargilagtinldiginda, 1991 yilinin aynt déneminde ig¢i dévizi girisinde bir
ditgilts oldufu dikkati c¢ekmektedir. 1991 yili Afustos ayi itibariyle ig¢i dodvizi girigi
ylizde 9.0 azalarak 1.9 milyar dolara inmistir.
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Turizm sektoriiniin ekonomiye net katkisi 1991 ylinda da siirmiigtiir. Bu yil, Agustos sonu itibariyle turizm
gelirleri 1,629 milyon dolar; turizm giderleri ise 338 milyon dolar olmug, biylece 1,291 milyon dolar olarak

gergeklesen net turizm gelirleri, isgi dovizleri ile birlikte cari iglemler dengesine yine de katkida bulunmugtur,

Yayinlanan son verilere gore, Hazifan 1991 itibariyle dig bor¢larin tutar 43.7 milyar dolara inmigtir. 1991
yilinm ilk sekiz aylik doneminde; 2,647 milyon dolart anapara Odemesi, 2,291 milyon dolan faiz olmak iizere
toplam 4,938 milyon dolarhk di§ borg 6demesi yapilnugtir.

Cari iglemler dengesi 1991 yilinin Ocak-Agustos déneminde 521 milyon dolar fazla vermigtir.

3. DIS TiCARET

1980'lerden bu yana uygulanan ekonomi politikalariyla Tiirkiye'nin diga agilma deneyimi oldukg¢a bagsanh
olmustur. 1980-1989 arasinda ithalat yilda ortalama yiizde 7.4 artarken ihracat artigt yiizde | 1.4 dolaylartna
gikrmtir. Boylece Tiirkiye s6z konusu dénemde ihracat artigi agisindan 127 tilke arasinda yedinet olmugtur.

DIS TICARET GOSTERGELERI
(Ocak-Eylal, Milyon $).

DI§
IHRACAT [ITHALAT |TICARET | IHRACAT/
ACIGI  [ITHALAT .
1990 8,598 15,017 6419 57.3% | -
1991 9,497 14,890 -5,393 63.8%
FARK 899 -127 1,026
ARTIS % 10.5% 0.8% -16.0%

1990 yilinda dis ticarette goriilen olumsuz gelismeler 1991'de tersine donmiigtiir. ihracat yeniden canlanmrken
ithalattaki biiyiime frenlenmis, boylece dig ticaret agii1 kapanmaya bagtamig ve cari islemler dengesi Haziran,
ayindan sonra artiya gegmigtir. Bu geligmeler sonucunda Eyliil ay1 verilerine gore ihracatin ithalat: kargilama

orani, gegen yihin aym dénemine gére 6.5 puan artarak yiizde 64'e ulagmustir.
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Milyar $ DIS TICARET GOSTERGELER!
25 m

0 T T T T T T T T T Y
1980 1980 1980 1980 1980 1980 1980 1980 1980 1989 1990 (991

(*)
(*) Ocak-Eyliil

DIS TICARET GOSTERGELERI

( Milyon %)
1990 frwacatAthakd 1991 ImacaitAthakit
fhracat | ithalat Fark (%) 1hracat fthalat ¥ark (%)

Qcak 1,025 1,502 477 68.2 1,068 1,676 -608 063.7
Subat 988 1,491 -503 66.3 1,041 1419 =378 734
Mart 982 1,714 =732 57.3 1,269 1,821 -552 69.7
Nisan 872 1,318 -446 66.2 884 1,310 -426 67.5
Mayis 920 1,990 -1,070 46.2 1,058 1,807 =749 58.6
Haziran 953 1,567 -614 60.8 963 1,620 -657 59.4
Temmuz 782 1,524 =742 51.3 994 1,758 -764 56.5
Agustos 985 2,007 -1,022 49.1 1,068 1,735 -667 61.6
Eyliil 1,091 1,904 -813 573 1,152 1,745 -5013 66.0
Ekim 1,310 2424 -1,114 54.0

Kasim 1,388 2,409 -1,021 57.6

Arahk 1,663 2,452 -739 67.8

KUMULATILF

Ocak 1,025 1,502 477 68.2 1,068 1,676 -608 63.7
Subat 2,013 2,993 980 67.3 2,109 3,095 986 68.1
Mart 2,995 4707 -1,712 63.6 3,378 4916 -1,538 68.7
Nisan 3,867 6,025 -2,158 64.2 4.262 i 0,226 -1,964 08.5
Mayis 4,787 8,015 -3,228 59.7 5,320 8,033 -2,713 66.2
Haziran 5,740 9,582 -3,842 599 6,283 9.653 -3,370 654
Temmuz 6,522 11,106 -4,584 58.7 7,277 11411 -4,134 63.8
Afuslos 7,507 13,113 -5,606 57.2 8,345 13,146 -4, 801 63.5
Eyliil 8.598 15,017 -6,419 573 9497 14,891 -5,394 63.8
Ekim 9,908 17,441 -7.533 56.8

Kasim 11,296 19,850 -8,554 56.9

Arahk 12,959 22,302 -9.,343 58.1

Kaynak: DIE
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4. IHRACAT

Yihn ilk dokuz ayhik déneminde ibracat 9,497 milyon di}lar olarak gergeklegmistir. Ihracatin 1990 yilimin ayni
doneminde 8,598 milyon dolar olarak gergeklestigi gbzoniine alinirsa, 1991 yilinda yiizde 10.5 oraninda arthifs
ortaya gikmaktadr,

Son ondort aylik donemdeki aylik ihracat gergeklesmeleri, bir onceki yilin aylik verileri ile kargilastinldiginda;
ihracatin tiim aylarda artig gosterdigi dikkati gekmektedir.

Ocak-Eyliil dénemindeki 9,457 milyon dolarltk ihracatin 7,665 milyon dolarlik biliimiinii sanayi, 1626.6
milyon dolarlik boliimiinii tanm ve hayvancilik, 204.8 milyon dolarlik boliimiinii ise madencilik {iriinleri ihracat
olugturmugtur. 1990 yilimn aym dénemine gore yiizde 8.5 oraninda biiyliyen sanayi iirtinlert ihracatinmn toplam
igindeki pay1 1.5 puan azalarak yilizde 80.7'ye inmigtir. Tarim ve hayvancihik iiriinleri thracati yiizde 26.2
oraninda artmig ve toplam igindeki payi yiizde 17.1'e gitkmigtir. Madencilik iiriinleri ihracat: da yiizde 15.9
oranmnda azalmmg ve pay1 yiizde 2.2 olarak gergeklegmistir.

IHRACAT
(Milyon $) DEGiSIM % KUMULATIF DEGISIM %

1989 | 1990 1991 | 90/89 | 91/90 1989 1990 1991 | 90/89 91/90
QOcak 772 | 1,025 1,068 328 42 172 1,025 1,068 328 4.2
Subat 947 988 1,041 43 54 1,719 | 2,013 | 2,109 17.1 4.4
Mart 1,085 932 | 1,269 9.5 29.2 2,804 | 2995 | 3,378 6.8 12.8
Nisan 977 872 834 | -107 14 3,781 3.867 | 4262 2.3 10.2
Mayis 700 920 | 1,058 314 15.0 4,481 4,787 | 5,320 6.8 1.1
Haziran 896 953 963 64 1.0 5,377 5,740 6,283 6.8 " 95
Temmuz 749 782 994 44 27.1 6,126 6,522 7,277 6.5 11.6
Agfustos 823 985 1,068 19.7 84 6,949 7,507 8,345 8.0 it2
Eyliil 996 | 1,091 1,151 9.5 5.5 7,945 8,598 9,496 8.2 10.5

Kaynak: DIE
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iHRACATIN SEKTOREL DAGILIMI
(Ocak-Eylii), Milyon $)

A. TARIM VE HAYVANCILIK
1. Bitkisel Urimler
- Pamuk
- Tiitiin
- Findik
- Kuru Uziim
- Diger
2. Hayvan ve Hayvanalk Uriinleri
3. Su Urimleri
4. Orman Uriinleri

B. MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI

C. SANAY! URUNLERI
A. Tarima Dayah Islenmis Uriinler
B. Petrol Uriinleri
C. Diger Sanayi Uriinleri

- Cimento

- Kimya Sanayi

- Lastik-Plastik

- Deri-Kosele

- Orman Uriinleri

- Dokuma-Giyim

- Cam-Seramik

- Demir-Celik

- Demirdisi Metaller
- Madeni Egya

- Makina

- Elektrikli Cihazlar
- Tasit Araclan

- Diger

TOPLAM

1999 PAY %| 1991 PAY %|Degisim %
1,289 15.0 1,627 17.1 26.2
1,070 12.4 1,401 14.8 30.9
40 0.5 149 1.6 272.5
168 2.0 249 2.6 48.2
225 2.6 182 1.9 -19.1
87 1.0 95 1.0 9.2
550 6.4 726 1.6 32.0
170 2.0 184 19 8.2
41 0.5 36 0.4 122
8 0.1 6 0.1 250
244 2.8 205 22 -15.8
7,066 82.2 7,665 80.7 8.5
530 6.2 748 79 41.1
183 2.1 221 23 20.8
6,353 73.9 6,696 70.5 5.4
54 0.6 78 0.8 44.4
395 46 330 3.5 -16.5
179 2.1 237 25 3124
472 5.5 427 a5 9.5
17 0.2 10 0.1 -41.2
2,906 33.8 3216 33.9 10.7
236 2.7 250 2.6 5.9
1,174 13.7 1,122 11.8 4.4
179 2.1 133 14 -25.7
26 03 22 0.2 -15.4
149 1.7 157 1.7 5.4
284 3.3 378 40 33.1
135 1.6 153 1.6 133
147 1.7 83 0.9 435
8,598 1000 | 9,497 100.0 10.5

Kaynak: DIE
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SEKTORLER ITIBARIYLE IHHRACAT
{Ocak-Eyliil, Milyon $)

1990 PAY % 1991 | PAY % | ARTIS %

Tarsm ve Hayvanalk | 1.289 150 | 1.627 17.1 26.2
Madencilik ve Tagocakgihk 244 28 205 22 -159
Sanayi Uriinleri 7.066 82.2 7,665 80.7 8.5

GENEL TOPLAM 8,598 100.0 9,497 100.0 105

(%) SEKTORLER ITIBARIYLE iHRACAT (Milyon $)
160 -

90 A
80 A

70

60 - g Tarim ve Hayvanaihk

50 M Madencilik

40 - Sannyi Urdnleri

30 4

20 4

1988 - 1989 1990 1991 (*) (*) Ocak-Eylil

1991 yilin ilk dokuz ayinda AT iilkelerine yapilan ihracatin toplam igindeki pay: yiizde 52.0'ya yiikﬁclmis.
diger OECD iilkelerinin payi ise yiizde 12.2'ye diigmiigtiir. Bﬁylecé OECD iilkelerinin payi yiizde 64.8 olarak
gerceklegmigtir. Ocak-Eyliil doneminde 6zellikle, Yunanistan, Avusturya, Ispanya, Portekiz ve Batt Almanya
olmak iizere genelde OECD iilkelerine yzipllan ihracatta artig goriilmiistiir.

Ote yandan Korfez krizinin etkisiyle dzellikle Trak ve Kuveyt'e yapilan ihracat azalirken Suudi Arabistian'a

yapilan ihracat artmig; Islam tilkelerinin payinda grup olarak yiizde 8 oraninda bir arug goriilmiigtdr.

1991 yihnda Pasifik iilkelerine yapilan ihracatta da énemli bir artig saglanmigur. Giiney Kore'ye ve ll(')ng

Kong'a yapilan ihracat sirasiyla yiizde 58.7 ve yiizde 23.5 artnugtir.
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ULKELERE GORE IHRACAT

(Ocak-Eyliil, Milyon $)

ULKELER 1990 PAY % 199§ PAY % | Depisim %

OECD ULKELERI 5,704 66.3 6,154 64.8 7.9
A) AET ULKELERI 4,456 51.8 4,995 52.6 12.1
- Bati Almanya 1,912 22.2 2,398 25.3 254

- Belgika-Litksemburg 210 24 213 22 1.4

- Danimarka 53 0.6 61 0.6 15.1

- Fransa 502 5.8 491 5.2 2.2

- Hollanda 292 34 341 3.6 16.8

- Ingiltere 511 5.9 471 5.0 -1.8

- Irlanda 16 0.2 13 0.1 -18.8

- Italya 731 8.5 707 7.4 -33

- Yunanistan 87 1.0 106 1.1 21.8

- fspanya 123 14 163 1.7 325

- Portekiz 19 0.2 31 0.3 63.2
B) DIGER OECD ULKELERI 1,248 14.5 1,159 12.2 -1.1
- ABD 642 7.5 534 5.6 -i6.8

- Japonya 139 1.6 154 1.6 10.8

- Isvigre 191 2.2 172 1.8 99

- Avosturya 109 1.3 148 1.6 35.8

- Difer 167 -1.9 151 1.0 9.6
I1SLAM ULKELERI 1,801 20.9 1,946 20.5 8.1
- Iran 295 34 359 38 21.7

- Irak 215 2.5 58 0.6 -73.0

- Suudi Arabistan 244 2.8 351 3.7 439

- Kuveyt 92 1.1 6 0.1 93.5

- KKTC 104 1.2 93 1.0 -10.6

- Libya 174 2.0 170 1.8 2.3

" - Mhsir 121 1.4 121 1.3 Q.0
- Cezayir 141 1.6 167 1.8 18.4

= Tunus 34 04 38 0.4 1.8

- Digerleri 381 4.4 583 6.1 53.0
DOGU AVRUPA ULKELERI 606 - 7.0 775 8.2 219
- Sovyetler Birligi 355 4.1 389 4.1 9.6
- Dofu Almanya 11 0.1 - -

- Bulgaristan 4 0.0 48 0.5 1, 100.0

- Cekoslavakya 23 - 0.3 40 0.4 73.9

- Macaristan 21 0.2 24 0.3 14.3

- Polonya 5 0.6 106 1.1 107.8

- Romanya 47 0.5 86 0.9 83.0

- Yugoslavya 89 1.0 64 0.7 -28.1

- Arnavutluk 51 0.1 18 0.2 260.0
DIGER ULKELER 487 5.7 622 6.5 21.7
« Hindistan 47 0.5 3 0.3 -34.0

- Cin Halk Cumhuriyeti 16 0.2 14 0.1 -12.5

- Giiney Kore 104 1.2 165 1.7 58.7

- Hong Kong 17 0.2 21 0.2 235

- Digerleri 303 35 391 4.1 29.0
TOPLAM 8,598 100.0 9,497 100.0 10.5

Kaynak: DIE
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Ocak-Eyliil déneminde Sosyalist iilkelere yapilan ihracat arug egilimini korumus yiizde 34.5 oramnda artarak,
toplam ihracat i¢inde ki payim yiizde 9.2'ye gikarmugtr. Ozellikle Bulgaristan, Polonya ve Arnavutluk'a yapilan
ihracatta biiyiik artiglar olmugtur.

ULKE GRUPLARINA GORE IHRACAT
(Ocak-Eylii}, Milyon $)

1990 PAY % 1991 PAY % |ARTIS %
OECD ULKELERI . 5704 66.3 6,154 64.8 79
- AET ULKELERI 4,456 51.8 4995 52.6 12.1
- DIGER OECD 1,248 14.5 1,159 12.2 7.1
i1S.LAM ULKELERI 1,801 20.9 1,946 20.5 8.0
SOSYALIST ULKELER 649 7.5 872 9.2 345
DIGER ULKELER 445 5.2 525 5.5 179
TOPLAM - 8,598 100.0 9,497 100.0 104
Kaynak: DIE
(%) ULKELER ITIBARIYLE IHRACAT (Milyon $)
100 / /// R cos N — e
90 ; 553 R 1,246 emanssansns] 1,265 ST 1,106 - .
' 691
80 o S L226BRR | B o P piger
0500 _
70 - AL 2 l"l‘%‘;“ . o B Diger Islam
60 - fEiiiisa i 1,917
R 1,767 LI5S B orta Dogu
50 1,609

E Sosyalist
40 |
30 / | Miger OECD
' 4,995
20 / 50 % e | BAAET
0 - / !
1988 1989 1990 . 1991 (% (*) Ocak-Eytill
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5. IBRRACAT TESVIK TEDBIRLERI

Diviz K I Faalivetleri Tesvil
Déviz kazandirici faaliyetlerin tegvikinde ana gaye ihracat hacminin arturilmasi, artigin siireklilik kazanmas,

ihrag iiriinlerinin gesitlendirilmesi ve toplam igerisinde 6zellikle sanayi iiriinlerinin paymnmn arttinlmas: yoniinde

devam etmektedir.

jhracan Tegvik Tedbirleri iginde, global doviz tahsisi; ihrag edilecek {iriiniin biinyesine giren han ve yart mamul
maddeler ile ambalaj malzemesinin giimriik §denmeden ithalini saglayan giimriik muaf iyeti tegviki; ihracat
safhasinda dogabilecek her tiirlii vergi, resim ve harglarm tdenmemesini saglayan Vergi, Resim ve Harg
Istisnas1 Tegvikleri; ihracatgtlara tamnan yiizde 16 oramndaki Kurumlar Vergisi Istisnasi tegviki ve bu tiir
muafiyetlerin yamsira uygulanan parasal bir tegvik olarak da Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu ddemeleri
bulunmaktadir. Diger taraftan, 1989-1991 yillars programlaninda yer alan hususlar dogrultusunda Eximbank
aracthf ile verilen degigik ihracat, kredi, sigdrta ve garanti programlart da uygulanmakta olan tegvik tedbirleri

icerisinde sayilabilir.

it ) ve Doviz K 1incs Faalivetleri Tesvik Esas! 12 1990 Yilmda Getirilon Degisiklikler
Dig Ticaret Sermaye Sirketleri harig proje bazinda thracati Tegvik Belgesi Diizenleme esasina gegilerck ilgili
belgelerin Merkez Bankasi tarafindan kapatilmast hitkmii getirilmigtir.

fhracan gergeklegtiremeyen firmalara 1 ve 2 misli uygulanan miieyyideler kaldirilarak, miieyyidelerin aynu ile

ilgili Kanun Hiikiimlerince ceza ve gecikme faizi ile tahsili esas: getirilmigtir.

Irak ve Kuveyt'e ihracatin Devietge durduruimast nedeniyle magidur olan firmalara, ithal ettikleri maddcleri veya
ihrag mamiilleri icin, mahrecine iade, giimriige terk veya giimriik vergilerini ddeyerek kat'i ithali imkam

getirilmigtir,

fhracatta KDV teminatlan, Tegvik Belgesi kapanmast beklenmeksizin, ihracatin yapilmasi orantnda teminat

iadesi imkam getirilmigtir.
Tegvik Belgeli ihracatta, ihracatgilara ihracatlarini tamamlama maksadiyla Tegvik Belgelerindeki siirelere
ilaveten 12 ay daha ek siire imkam getirilmigtir. Yurt digt miiteahhitlik hizmetleri gibi dviz kazandimict faaliyet

projelerinde ihracat siiresi, proje siiresine paralel olarak verilebilme imkant getirilmigtir.

Kamu tarafindan konulan kisitlamalar sebebiyle ihrag edilemeyen ithal maddelerinin giimriife terki veya
mahrecine iade imkan1 getirilmigtir.
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thrag edilen mamiillerle ilgili ihracattan sonra, imalatgilara tamnan yiizde 10 oramndaki piimriiksiiz ithalatn,
ihracata konu mamiillerin girdilerinden herhangi birinin ithali icin kullamlabilme imkam getirilmigtir. Ihracat

Tegvik Belgelerinin kaybedilmesi iizerine yenilenmesi harca baglanmigtir.

6. ITHALAT

1991 yilinin Ocak-Eyliil donemi incelendiginde, ithalat ile ihracat arasindaki farkin giderck kapandig dikkati
cekmektedir. S6z konusu dénemde ihracat artigt devam ederken, ithalat yavaglamigtir.

Eyliil ay1 sonu itibariyle ithalat 14,890 milyon dolara ulagmigtir. Bu deger gecen yihin ayni déncmine gore binde
8'lik bir azalig1 ifade etmektedir.

Dokuz aylik ithalatin 8,683 milyon dolarhk béliimii (yiizde 58.3) hammaddelerden (ham petrol dahil), 4,145
milyon dolarlik boliimii (yiizde 27.8) yaunnm maddelerinden ve 2,063 milyon dolarhik boliimii ise (yiizde13.9)
titketim maddelerinden olugmaktadir. Bu dénemde petrol faturast azalmmyg, toplam ithalat iginde ham petrol
ithalatinin payi ylizde 11.9'a inmigtir.

ITHALAT
(Milyon $) : DEGISIM % KUMULATIF DEGISIM %

1989 { 1990 | 1991 [90/89| 91/90 | 1989 | 1990 | 1991 | 90/89 | 91/90
Ocak 1,063 1,502 1676 | 41.3 11.6 1,063 1,502 1,676 413 1.6
Subat ' 1,046 | 1,491 1419 | 425 48 | 2,109 | 2993 3,095 41.9 3.4
Mart 1,210 1,714 1,821 | 41.7 62| 3319 | 4707 | 4916 44.8 4.4
Nisan 1,275 1,317 13101 33 051 4594 ) 6,024 | 6,226 311 34
Mawnts | 1,178 1,991 1,807 | 69.0 921 577121 8015 8,033 389 0.2
Haziran 1,354 1,567 1,620 | 15.7 34 | 7,26 | 9,582 | 9,653 345 0.7
Femmuz | 1,267 1,524 1,758 | 20.3 154 | 87393 | 11,106 | 1t 411 32.3 2.7
Agustos | 1,389 | 2,007 1,735 | 44.5 -136 1 9,782 | 13,113 | 13,146 34.1 0.3
Eyliil 1,339 1,903 1,744 | 42.1 84 | 11,021 { 15017 | 14,890 350 -0.8

Kaynak: DIE
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MADDE GRUPLARINA GORE ITHALAT (Milyon $)

(%)
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lthalaun iilke gruplarina gore dagilimi incelendiginde 1991 yalinin Ocak-Eyiiil doneminde AET iilkelerinden
yapilan ithalatin yiizde 3.1 oraninda azaldif1 ve toplam igindeki payimn yiizde 42.5'e diigtiigii dikkati
gekmektedir. Diger OECD iilkelerinden yapilan ithalatin pay1 yiizde 23.6 olarak gergeklegmis ve OECD
iilkelerinin toplam igindeki pay: yiizde 66.1'e yiikselmistir.

MADDE GRUPLARINA GORE ITHALAT
(Eyliil, Milyon $)

1990 PAY % 1991 PAY % | ARTIS %

Yatirim Maddelerl 3,709 24.7 4,145 278 11.8
Tiiketim Maddeleri 1,960 13.1 2,063 13.9 52
Hammaddeler 9,348 62.3 8,683 58.3 211
Ham Petrol 2,191 14.6 1,767 11.9 -19.3
Diger Hammaddeler 7,157 4717 5,887 39.5 -17.7
GENEL TOPLAM 15,017 100.0 14,890 100.0 -0.8

Kaynak: DIE
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Islam iilkelerinden yapilan ithalat, séz konusu donemde, yiizde 8.3 azalarak 2,315 milyon dolara inmigtir.
Toplam ithalat i¢indeki pay ise yiizde 15.5'e gerilemigtir.

(%) ULKELER ITIBARIYLE ITHALAT (Milyon $)
100 , : -
e i i i
90 3’[’1 — 13 1,3378 80 GEE (11 g
80 2,356 T — z,sn%’_’__{_’..m eeseet . | B Diger
ST s i hs‘xw%
LA s 2 - e 2,486 L R B piger 1stam
60 4 R o
3,511 B orta Dogu
50 - 3,343 3,85 4,897 e ,
Sosyalist
40
30 / / / / M Diger OECD
20 /9,328 /6.336 7 AET
10 / // /// /
N ) h Ui
1988 1989 1990 1991 (*) (*) Ocak-Eylil
ULKE GRUPLARINA GORE ITHALAT
(Ocak-Eylii], Milyon $§)
1990 | PAY % | 1991 | ray % Wrmis %
OECDP ULKELERI 9,849 65.6 9,847 | 66.1 0.03
- AET ULKELERI 6,539 435 6,336 | 42.5 3.0
- DIGER OECD 3,311 220 3,511 23.6 6.1
ISLAM ULKELER{ 2,524 16.8 2,315 © 155 -8.3
SOSYALIST ULKELER 1,347 9.0 1,572 10.6 16.7
DIGER ULKELER 1,296 8.6 1,156 7.8 -10.8
TOPLAM 15,017 100.0 14,890 100.0 0.8

Kaynak: DIE

87




ITHALATIN SEKTOREL DAGILIMI
(Ocak-Eyliil, Milyon $)

1990 PAY % 1991 PAY %| Degisim %

A. TARIM VE HAYVANCILIK 1,067 7.1 613 4.1 -42.5
- Bugiday 381 2.5 16 0.1 0958

- Piring 44 0.3 30 0.2 3R

- Merinos 51 0.3 29 0.2 -43.1

- Diger 591 39 538 36 9.0
B. MADENCILIK VE TASOCAKGILIG] 2,548 17.0 2,158 14.5 -15.3
- Ham Petrol 2,191 14.6 1,767 11.9 -194

- Tas Komiirii 205 1.4 232 1.6 13.2

- Diger 152 1.0 159 1.1 4.6

€. SANAYI URUNLERI 11,402 75.9 12,119 814 6.3
A. Taruma Dayah Iglenmis Urinler 799 5.3 694 4.7 -13.1

- Soya Yah 40 0.3 42 0.3 3.0

- Diger Bitkisel S1vi Yaglar 142 09 208 14 40.5

- Sigara 151 1.0 213 1.4 41.1

- Diger 466 3.1 231 1.6 -50.4

B. Petrol Uritnleri 316 2.1 673 4.5 130
C. Dipger Sanayi Uriinleri 10,287 68.5 10,752 722 4.5

- Cimento ‘ 39 0.3 17 0.1 -56.4

- Kimya Sanayi 1,756 11.7 1,709 1.5 2.7

- Lastik-Plastik 561 38 590 4.0 4.1

- Deri-Kisele 82 0.5 84 0.6 2.4

- Orman Urimleri 14 0.1 15 0.1 7.1

- Tekstil 585 39 530 36 9.4

- Cam-Seramik 128 0.9 132 0.9 3.1

- Demir-Celik 1,439 9.6 1,470 9.9 22

- Demirdisi Metaller 381 2.5 320 2.1 -16.0

- Madeni Egya T4 0.5 86 (1.6 16.2

- Makina 2,502 16.7 2,547 i7.1 1.8

- Elektrikli Cihazlar 1,081 7.2 1,337 9.0 23.7

- Tagit Araglari 901 6.0 1,091 7.3 21.1

- Diger 738 4.9 824 5.5 1.7
TOPLAM 15,087 100.0 14,890 100.0 -0.8

Kaynak: DIE
838
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ULKELERE GORE ITHALAT
(Ocak-Eyliil, Milyon $)

ULKELER 1990 PAY % 1991 PAY % | Degisim %

OECD ULKELERI 9,850 65.6 9,847 66.1 -0.0
A) AET ULKELERI 6,539 435 6,336 42.6 3.1
- Bati Almanya 2,465 i6.4 2,225 149 9.7

- Belgika-Litksemburg 361 24 403 27 il6e

- Danimarka 80 0.5 73 0.5 -8.8

- Fransa 939 6.3 866 5.8 -7.8

- Hollanda 406 2.7 434 29 6.9

- Ingiltere 708 4.7 788 53 1.3

- Irlanda 29 0.2 32 0.2 10.3

- ltalya 1,194 8.0 1,208 8.1 1.2

- Yunanistan 97 0.6 54 04 -44.3

- Ispanya 251 1.7 239 1.6 -4.8

- Portekiz 9 0.1 14 0.1 55.6
B) PIGER OECD ULKELERI 3,311 22.0 3,511 236 6.0
- ABD ' 1,554 10.3 1,725 11.6 11.0

- Japonya 723 48 77 5.2 6.6

- lsvicre 349 2.3 331 2.2 5.2

- Avusturya 166 1.1 223 1.5 343

- Diger 519 35 461 3.1 -11.2
1SLAM ULKELERI 2,524 16.8 2,315 15.5 -8.3
- Iran T 423 2.8 26 0.2 939

- Irak 1,046 7.0 0 0.0 -100.0

- Suudi Arabistan 175 1.2 1,366 9.2 680.6

- Kuveyt 53 04 0 00 -100.0

- KKTC 71 0.0 8 0.1 14.3

- Libya 308 2.1 213 1.4 i -30.8

- Misir A 0.1 36 0.2 71.4

- Cezayir 142 0.9 51 0.3 -64.1

- Tunus 21 ) 0.1 7 0.0 -66.7

- Digerleri 328 | 22 608 4.1 - 854
DOGU AVRUPA ULKELERL | 1,304 8.7 | 1,486 10.0 14.0
- Sovyetler Birligi - -587 39 799 54 36.1

- Dogu Almanya 23 0.2 20 0.1 -13.0

- Bulgaristan : ; 33 | 02 | 92 0.6 178.8

- Cekoslavakya 81 , 0.5 123 |- 0.8 51.9

- Macaristan ) 80 0.5 95 |- 0.6 18.8

- Polonya 1 135 0.9 105 0.7 222

- Romanya : . 151 1.0 133 0.9 -11.9

- Yugoslavya ‘ o . 198 1.3 102 0.7 -48.5

- Arnavutluk ) 16 0.1 17 0.1 6.3
DIGER ULKELER T - 1,339 | 89 1,242 3.3 -7.2
- Hindistan 1l 59 04 72 0.5 220

- Cin Halk Cumhuriyeti 79 0.5 119 0.8 50.6

- Giiney Kore T 196 1.3 267 1.8 36.2

- Hong Kong 54 04 35 0.4 1.9

- Digerleri ‘ 951 6.3 729 49 -23.3
TOPLAM 15,017 100.0 14,890 100.0 -0.8

Kaynak: DIE
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7. DIS TICARETIN KAMU-OZEL SEKTOR DAGILIMI

Tiirkiye'nin dig ticaretinde agirlik 6zel sektdrdedir. Ocak- Eyliil doneminde 24.4 milyar dolarhik dig ticaretin
yiizde 76.7'lik boliimii dzel sektor, yiizde 23.3'liik boliimii ise kamu sektdrii tarafindan gergeklestirilmistir.

1991 yilimn ilk dokuz ayinda ihracatin yiizde 91.8' dzel sektor, yiizde 8.2'si kamu sektorii tarafindan
yapilmigtr. 1991 yilnin Ocak-Eyliil dénemi 1990 yihnin aynt donemi ile kargilagtinldiinda ozel sektor
jhracanmn yiizde 7 arttuf1 ithalatinmn ise yiizde 1.3 azaldig goriilmektedir. Buna kargilik kamu kesiminde ihracat
gegen yila gore yiizde 71.3 artarken, ithalat ancak binde 1 oraninda artmgtir.

DIS TICARETIN SEKTOREL DAGILIMI
(Ocak-Eyliil, Milyon $)

1990 1991 Defiisim %
A. ITHALAT 15,016 14,890 ' -0.8
1. KAMU 4,893 4,897 0.1
- Titketim Mallan 489 598 222
- Yatirtm Malan 819 1,167 42.5
- Hammaddeler 3,585 3,132 -12.6
2. OZEL 10,123 9,993 -1.3
- Tiiketim Mallar: 1471 1,465 04
- Yatinm Mallan 2,890 2,977 3.0
- Hammaddeler 5,762 5,551 =37
3. TOPLAM 9,582 9,653
- Tiiketim Mallar: 1,960 | 2,063 52
- Yatirmm Maltan 3,709 | 4,145 118
- Hammaddeler 0,348 8,683 -7.1
B. IHRACAT 8,598 9,497 10.5
1. !_(AMU 454 778 713
2. OZEL 8,144 8,719 7.1
C. DIS TICARET DENGES] -6,419 -5,394 -16.0
1. KAMU -4,439 -4,119 7.2
2. OZEL -1,979 -1,274 -35.6

Kaynak: DIE
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Aym donemde; dzel sektor ithalatmn toplam igindeki payt yiizde 67, kamu sektériiniin pay1 ise yiizde 33 olarak
gerceklesmigtir. fthalatn madde gruplan bazinda 6zel ve kamu dagihimi incelendiginde 6zel 1991 yithinin Ocak-
Eyliil donemindeki 5,394 milyon dolarlik dig ticaret agifiiin 4,119 milyon dolarlik kismu kame sektdriiniin
agigindan kaynaklanmaktadir, Gegen ylldan beri dis ticaret ag1f1 vermeye baglayan dzel sektoriin acift ise
4,119 milyon dolardir. '

Ozel sektor tiiketim mallant ve hammadde ithalatinin azaldid: gériilmektedir. Bu donemde 6zel sektér yalmz
yatinm mallart ithalatim arttirmigtir. Kamu ithalati iginde ise hammadde ithalat azalirken, yatinm mallar ve
tilketim mallar1 ithalat: artmugtir.

8. TURIZM GELIR VE GIDERI

Korfez Krizi gelismekte olan Tiirk turizm sektoriinii olumsuz etkilemigtir. 1991 yilinm ilk sekiz aylk donemi
verilerine gore turizm gelirlerinin yavagladig dikkati gekmektedir. S6z konusu dénemde turizm gelirleri yiizde

227 azalarak 1,629 milyon dolara inmigtir.

™

TURIZM GELIR VE GIDERI
(Milyon $)

Ocak-Agustos
1988 1989 1990 1990 1991 Artis (%) |
GELIR - 2,355 2,557 3,225 2,108 1,629 <227
GIDER 358 . 565 520 339 338 -0.3
FARK 1,997 1,992 2,705 1,769 1,291 -27.0

Kaynak: DPT

1991 ythimn ilk sekiz ayinda Tiirkiye'ye gelen yabancilarin sayisi 4.7 milyon kigiye ulagmsur.Bu sencye iligkin
verilerde iilkemize gelen yabancilanin milliyetler itibariyle dagiirmimn biiyiik olgiide degigtifi dikkati
cekmektedir. Ulkemizi ziyéret eden yabanci turistler arasinda ilk siray1 bu seneye dek Bati Almanlar almakta
iken 1991'de Bulgarlarin arkasindan yiizde 15.6 ile ikinci siraya diigmiislerdir.1991 Ekim sonu itibariyle
Bulgaristan kokenliler iilkemize gelen yabancilarin yiizde 16'sim olustunnllsiérdlr. Onlan sirastyla Sovyetler
Birligi, Romanya ve Iran vatandaslan izlemektedir. 1991 Ekim sonuna dek {ilkemizi ziyaret eden yabancilann

yarisimt Dogu Avrupa kékenliler olugturmugtur.

4
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TURKIYE'YE GELEN YABANCILAR

S5CB
Romanya
Cekoslavakya
Yunanistan
Yugostavya
Suriye
Polonya
Macaristan
ttalya
fran
Ingiltere
Hollanda
Fransa
Bulgaristan
B. Almanya
Avusturya
ABRD

Difer

TOPLAM

1988 1989 1990 1991 (*)
22,013 43,369 223213 551,733
16,067 13,223 377,275 407,091

8,199 11,942 66,225 183,484
359,863 233,489 227,284 115,803
257,478 152,529 325,682 139,123

71,298 75,255 112,796 97,403
138,589 154,397 206,639 162,272
43,805 149,347 172,356 139,989
134,579 144,621 158,177 56,749
193,562 205,399 253,422 221,788
454,568 393,021 152,616 181,475
78,476 102,904 150,413 102,467
231,729 268,185 310,695 109,256

9,098 15,626 72,711 754,131
740,858 859,130 970,795 737,682
111,014 145,956 195,235 96,375
152,179 187,012 205,715 71,140

1149352 | 1,303,746 | 1,192,775 589,506

4,172,727 | 4459151 | 5374024 | 4,717,467

Kaynak: DFPT

Milyon $
3,500

3,000 +
2,500
2,000+
1,500 -
1,000«

500 -

0

(*) Ocak-Agustos

(*) Ekim sonu itibariyle

AN

Mg Davizi

Net Turizm Gelirl |
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9, iSCi DOVIZLERI

1991 yili isci dsvizleri agisindan da kotii bir yil olmusgtur. Mart ayindan itibaren iygi dovizleri bir dneeki ysim aym
aymna gore diismeye baglamig, bu ytlin ilk sekiz ayinda ise bir dnceki déneme gore yiizde 9 azalmigtir.

ISCl DOVIZLERI
{ Milyon $ }

Degisim (%)

1983 1989 1990 1991 (*) 89/88 90/89 91/90
Ocak 96 190 187 222 97.9 -1.6 18.7
Subat 96 236 213 219 145.8 9.7 2.8
Mart 105 190 240 236 81.0 26.3 1.7
Nisan 137 172 224 200 25.5 30.2 -10.7
Mayis 158 185 272 224 17.1 47.0 176
Haziran 133 243 282 213 82.7 16.0 -24.5
Temmuz 172 319 334 306 85.5 4.7 -84
Agustos 225 424 363 305 88.4 -14.4 -16.0
Eyliil 172 374 359 1174 -4.0
Ekim 170 315 301 853 -4.4
Kasim 187 232 262 24.1 12.9
Aralik 214 258 288 20.6 1.6

KUMULATIF

Ocak 96 190 187 222 | 919 -1.6 18.7
Subat - 192 426 400 441 121.9 -6.1 - 10.3
Mart 297 616 640 611 074 39 5.8
Nisan 434 788 864 877 81.6 9.6 1.5
Mayis 592 973 1,136 1,101 64.4 16.8 31
Haziran 725 1216 1418 1,314 _ 67.7 16.6 -13
Temmuz 897 1,535 1,752 1,620 71.1 14.1 -1.5
Agustos 1,122 1,959 2,115 1,925 74.6 8.0 -9.0
Eyliil 1,294 2,333 2474 80.3 6.0
Ekim 1,464 2,648 2,775 80.9 4.8
Kasim 1,651 2,880 3.037 - 74.4 5.5

Arahk 1,865 3,138 3,325 68.3 6.0

(*} Gegici
Kaynak: DPT
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10. DIS BORCLAR

Yilin ilk sekiz ayinda 4,938 milyon dolar dis borg 6demesi yapilmigtir. Bu miktarin 2,647 milyon dolan anapara,
2,291 milyon dolan dig borg faizi olarak §denmigtir.

DIS BORCLARIN DAGILIMI

Kisa Vade

i Ertelenmis Borglar i
M Uluslararas: Para Piyasalary

Proje-Program

1990 - 1991 (*Y) (**) Ocak-Haziran

1984 yilsonu itibariyle Tiirkiye'nin toplam dig borglar 20.7 milyar dolar idi. Orta ve uzun vadeli borglann tutan

17.5 milyar dolar (yiizde 84.6), kisa vadeli borglarmn tutar ise 3.2 milyar dolar (yiizde 15.4) olarak
gergeklegmisti. 1991 Haziran sonu itibariyle dig borglar, 1984 ylhha gore yiizde 111.3 artarak 43.7 milyar dolar i
olarak gergeklesmigtir. Dig borglar aradan gegen yedi yilda 22.9 milyar dolar artmistir, Yiizde 99.3 artan orta ve

uzun vadeli borglarin toplam igindeki payr 79.8'e diigmiis; buna kargilik, kisa vadeli borglarin payr 20.2'ye
yiikselmigtir.

1987 y1h sonunda 40.2 milyar dolar, 1988 yil: sonunda 40.7 milyar dolar, 1989 yili sonunda 41.0 milyar dolar,
1990 y1h1 sonunda ise 49.0 milyar dolar olan toplam borglar, 1991 yili Haziran sonunda 43.6 milyar dolara
inmigtir. 5.4 milyar dolarlik bu azalmann 3.81 milyar dolarlik kism: ABD dolannimn diger para birimleri

kargisinda deger kazanmasi sonucu olugan kur farkl:hklarindan kaynaklanmustir.
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DIS BORCLAR

( Milyon $ )
1984 1991 (*)
Tutar { Pay (%) Tutar Pay (%) Depisim (%)
Orta-Uzun Vade 17479 84.6 34,830 79.8 99.3
- Proje-Program 11,897 57.6 18,963 434 59.4
« Uluslararas) Para
Piyasalart 1,487 7.2 9,802 22,5 559.2
- Ertelenmig Borglalji 2,404 11.6 1 0.0 -99.5
- Oi_r.el Krediler 1,691 8.2 6,154 14.1 263.9
Kisa Vade 3,180 15.4 8,822 20.2 177.4
TOPLAM 20,659 100.0 43,652 100.0 1113
{(*) Haziran sonun itibariyle
Kaynak: Hazine ve Dig Ticaret Miistesarhjs
DIS BORC ODEMELERI
- (Milyon $)
1990 1991
Anapara Faiz Toplam Anapara Faiz Toplam
Ocak 427 164 591 378 216 594
Subat 222 273 495 255 322 5717
“Mart 355 284 " 7639 481 385 RO6
Nisan 339 285 624 340 258 598
Mayis 242 204 446 278 338 616
Haziran 409 203 612 176 222 3908
Temmuz 371 - 202 663 456 259 715
Apustos 199 282 481 283 291 574
Eyliil 358 313 671
Ekim 412 308 720
Kasim 208 201 - 589
Arahk 306 359 665
TOPLAM 3,938 3,258 7.196 2,647 2,291 4,938
IMF'ye Odeme 53 0
GENEL TOPLAM 7,249 4,938

Kaynak: TCMB
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DIS BORCLAR

(Milyon $)
19388 1989 1990 1991 (%)
TOPLAM BORC 40,722 41,751 49,032 43,652
A. VADESINE GORE
1. Orta ve Uzun Vade 34,305 36,000 39,532 34,830
2. Kisa Vade 6,417 5,745 9,500 8,822
B. BORCLULARA GORE
1. Orta ve Uzun Vade 34,305 36,006 19,532 34,830
a. Konsolide Biitce 20,746 21,213 23,657 21,465
- Hazine Borglan 11,756 12,230 13,216 12,203
- Katma Biitce 3,480 3,333 3,646 3,284
- Devirli Krediler 5,510 5,650 6,795 5978
b. Diger Kamu Sektori 12,034 13,187 14,077 11,672
- Merkez Bankas: 6,546 6,975 7.321 5577
- KIT 3,988 4,392 4,785 4,294
- Mahalli ldareler 512 998 1,032 061
- FON'lar 988 822 939 840
c. Ozel Sektir 1,525 1,606 1,798 1.693
2. Kisa Vade 6,417 5,745 9,500 8,822
- Merkez Bankas 1,830 799 855 515
- Ticari Bankalar 2,767 3,118 5.373 5,217
- Diger Sektirier 1.820 1,828 3,272 3,090
C. ALACAKLILARA GORE
1. Orta ve Uzun Vade 34,305 36,006 319,535 34,930
- Uluslararas: Kuruluglar 9,192 8,740 9,564 8,531
- ki Anlasmalar 11,382 11431 12,984 11,763
- Ticari Bankalar 8,801 10,269 10,720 9,802
- Ozel Alacakhlar 4,840 5,566 6,267 4834
2, Kisa Vade 6,417 5,745 9,500 8,822
- Ticari Bankalar 2,950 1,841 31,845 4,781
- Ozel Kesim Kredileri 3,467 3,904 5,655 4,041
D. KREDI TURLERINE GORE
I. Orta ve Uzun Vade 34,305 36,000 39,535 34 930
a. Kamu Sektirii 28,503 20,264 31848 28,776
- Proje-Program Kredileri 19,495 18,929 21,116 18.963
- Uluslararas Para Piyasa. 8,505 10,269 10,720 9,802
- Ertelenmis Borglar 503 66 12 11
. DCM'ler 329 0 0 4]
. Banker Kredileri 57 0 0 0
_+ Garantisiz Ticari Borgclar 117 66 12 il
b. Ozel Sektir 5,802 6,742 7,087 6,154
2. Kisa Vade 6,417 5,745 9.500 8,822
a. Krediler 3,984 2,950 5,524 6,229
- Banker Kredileri 914 35 51 0
- Muhabir Agiklarn 168 30 24 14
- Kabul Kredileri 903 891 1,386 1,346
- Pre-finansman Kredileri 131 218 146 102
- Diviz Kredileri (Banka) 1,082 1,057 2,093 3,120
- Diwviz Kredileri (Firma) 786 719 1,740 1,642
- Diger 0 0 84 5
b. Mevduatlar 2,433 2,795 31976 2,593
- DCM'ler i 1 1 |
- Diviz Tevdiat Hesaplar: 1,685 2,061 3,280 2,097
- Dresdner Bank Hesahi 747 733 695 495

{(*) Haziran sonu itibariyle

Kaynak: Hazine ve Dig Ticaret Miistegarhif
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11. ODEMELER DENGESI

Cari iglemler dengesinde 1988 yili ortalarindan itibaren iyilesme egilimi baglanusg, cari islemler fazlas: Man
1989'da en yiiksek seviyeye gikarak 12 aylik kiimiilatif temelde 2.3 milyar dolara ulagmistir. Ancak, 1990
bagindan itibaren bu egilim tersine ddnmiis ve yil sonunda cari iglemler hesabi yaklagik 2.6 milyar dolar agik

vermigtir. Bu geligmedeki ana etkenlerden biri, dig ticaret agifimin hizla artmaya bagtamasidir.

Y1l baginda 2.37 milyar dolar olarak planlanan, yil i¢inde yapilan revizyonla 1.39 milyar dolara ¢ekilen cari
islemler agifimn 1991 sonunda yalniz 35 milyon dolar olmas: bekleniyor.

Yilin ilk sekiz ayinda déviz gelirleri yiizde 15.5 artmig, harcamalar ise binde 9 azalnugtir. Boylece 1991 yils
Agustos ay1 sonu itibariyle cari iglemler dengesi 521 milyon dolar fazla vermistir. lsgi dévizi girisi ve turizm
gelirleri Korfez krizinin etkisiyle beklenen degerlerin altinda gergeklegmistir. Buna ragmen ithalatin azalan
bugday ve ham petrol faturasimin etkisiyle tahmin edilenin altinda gergeklegmesi ve ihracattaki artig cari iglemler
fazlahifinda etken olmuslardir. Korfez yardimlarinin da devreye girmesiyle 1991 yilinda diviz dengesi tahiminin

iistiinde olumlu gelisme gdstermistir.

Ancak cari iglemler agiginin kapanlmasm"da esas olarak kargiliksiz transferlerdeki artig etkili olmugtur. Kérfez
krizi nedeniyle saglanan yardimlarin etkisiyle kargihksiz transferler 1991'n ilk sekiz ayinda 1990 yiluun aym

donemine oranla 1.04 milyar dolar artarak 3.45 milyar dolara ulagnugtir.,

12. YABANCI SERMAYE

~

Ulkeye girmesine izin verilen yabanci sermaye miktari 1991'de de artuma egifimnini siirdiirmiigtiir. Y1lin ilk on
ayinda 739 yabanci sermayeli firmaya Tiirkiye'ye girme izni verilmigtir. Bu firmalar beraberlerinde 1,592
milyon dolarlik sermaye getirmiglerdir. Boylece, iilkeye girisine izin verilen yabanci sermaye tatars 1991 Ekim

sonu itibariyle 8§ milyar dolara ulagmistir.

Yabanci sermayeli kuruluglardaki mevcut yabanci sermayenin yiizde 50'ye yakimn bir béliimii Almanya,
Ingiltere, ABD ve Isvigre kokenlidir. Yabanct sermayeli kuruluglarin turizm, ticaret, bankaciik, kimya sanayt,

tagit araclani ve elektronik sektorlerinde yogunlastig: dikkati cekmektedir.

Bu yilin ilk 10 ayinda ABD kokenli firmalar 342 milyon dolarlik yabancr sermaye izni almmglardie. ABD'yi, 262
milyon dolarla Hollanda ve 183 milyon dolarla Italya izlemigtir. S6z konusu dénemde en yofiun serimaye girigi
turizm sektoriinde gergeklesmis; tiitiin, ticaret, bankacilik, kimya sanayii ile gida da yiiksck yabanc
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sermaye girisi gergeklesen sektorler olarak dikkati gekmistir, Ocak-Ekim déneminde 'I‘ﬁrkiyc’ye gelen yabanci

sermayenin yiizde 44.9'u yeni yatinim, yiizde 40.7'si sermaye arttirimidir.

6224 ve 1567 SAYILI KANUNLARA
ILISKIN 86/10353 SAYILI KARARA GORE TURKIYE'YE
GIRMESINE iZIiN VERILEN YABANCI SERMAYE

Firma fzin Verilen| Kiimilatif

Sayis: {Milyon $)| (Milyon $)

1979 Oncesi 2349
1979 91 6.4 228.5
1980 100 97.0 325.5
1981 338 337.5 663.0
1982 167 167.0 830.0
1983 103 102.7 932.7
1984 271 271.4 1,204.1
1985 235 234.5 1,438.6
1986 364 364.0 1.802.6
1987 537 536.5 2.339.1
1988 825 824.5 3,163.6
1989 990 1,470.5 46341
1990 243 1,784.0 6,418.1
1991 (%) 739 1,591.7 8.009.8

(*) Ekim sonu itibariyle
Kaynak: DPT

Ekim ay1 sonu itibariyle, Tiirkiye'de faaliyette bulunan yabanct sermayeli firmalarin sayist 2003 yiikselmistir.
Mevcut yabanci sermaye 5,308 milyar TL ile yabanc: sermayeli girketlerin toplam sermayelerinin yiizde

47.9'unu olugturmaktadir.
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ODEMELER DENGESI

( Milyon $ )
1988 1989 1990 1991 (%)

A. CAR! ISLEMLER DENGESI 1,596 961 2,611 521

1. D1ig Ticaret Dengesi -1,777 -4219 -0,554 -4,629

a. thracat (FOB) 11,929 11,780 13,026 8,396

« thracat (FOB) 11,662 11,625 12,960 8,345

- Transit Ticaret 267 155 66 51

b. Ithalat -13,706 -15,999 -22,580 -13,025

- Ithalat (CIF) -14,335 -15,792 22,302 -13,146

- Altm 1thalati -32 -1,058 -1,532 -630

~ Transit Ticaref -161 -76 -45 - 45

- Navlun-Sigorta 822 027 1,299 796

2. Goriinmeyenler Dengesi 1,214 1,622 2437 1,693

a. Gorilnmeyen Gelirfer 6,026 7,098 8933 6,067

- Turizm 2,355 2,557 3,225 1,629

- Diger : 3.671 4,541 5,708 4,438

b. Gorilnmeyen Harcamalar -4,812 -5.476 -6,496 -4.374

- Turizm -358 -565 -520 -338

- Ing Borg Faizi -2,799 -2,907 -3,264 -2,291

- Diger -1,655 -2,004 2,712 - -1,745

3. Karsiiksiz Transferler 2,159 3,558 4,506 3457

a, Ozel Gelirler 1,846 3,171 3,374 1,924

- Isci Dovizleri . 1,776 3,040 3,246 1,887

- Bedelsiz ithalat 70 108 128 37

- Giogmen Transferleri 0 23 0 0

b. Ozel Giderler -19 -36 -25 -12

¢. Resmi Transfer 332 423 1,157 1,545

B. SERMAYE HAREKETLERI -958 780 3,966 -2,397

1, Ozel Yabanc: Sermaye 354 663 713 437

2, Portfoy Yatirimlar: 1,178 1,586 547 322

3. Uzun Vadeli Sermaye -209 -885 -294 -810

- Kredi Kullanim 3,124 2,620 3,595 2,343

- Dresdner 594 518 49 -506

- D1y Borg Anapara -3,927 -4,023 -3,938 -2,647

4. Kisa Vadeli Sermaye -2,281 -584 3,000 -2,346

- Varhiklar -1,428 371 -409 -2,037

- Yikimlilikler -853 -955 3,409 =309

C. NET HATA VE NOKSAN 515 971 -411 1,126
D. ODEMELER DENGES1 FIN AN SMA NI 0 0 0 |

E. KARSILIK KALEMLER} -263 50 364 -275

F. REZERV HAREKETLERI -390 -2,762 -1,308 1,025

- IMF -469 -252 -53 0

- Resmi Rezervler -421 -2,510 -1,255 1,025

(*) Ocak-Apustos
Kaynak: TC Merkez Bankasi

99




TURKIYE'DE FAALIYETT_E BULUNAN YABANCI SERMAYELI
KURULUSLARIN ULKELERE GORE DAGILIMI
(Ekim 1991 itibariyle, Milyar TL)

MEVCUT TOPLAM [SIRKETLERIN TOP.SER.

ULKELER FIRMA YABANCI YAB. SER. TOPLAM ICINDEKI

SAYISI SERMAYE PAYI (%) SERMAYESH PAYI (%)
ABD 148 6214 11.7 1,030.7 60.3
Afganistan 2 0.3 0.01 0.4 67.8
Avustralya 2 0.6 0.01 0.6 99.8
Avusturya 41 28.9 a.5 49.5 58.3
BAE 11 272 0.5 439 61.9
Bahreyn 4 8.6 0.2 9.7 88.3
Belcika 24 47.1 0.9 879 536
Bermuda 1 0.2 0.00 0.2 100.0
Bulgaristan 3 1.5 0.03 34 44.6
Cayman Adalan 5 12.9 0.2 18.8 68.7
Cezayir 2 4.1 0.1 8.1 50.4
Cin 5 14 0.03 1.5 96.5
Danimarka 15 56.0 1.1 71.0 78.8
F. Almanya 357 590.7 .1 1,597.9 37.0
Finlandiya 10 7.0 0.1 15.8 44 4
Fransa 94 389.5 73 681.3 51.2
Giiney Kore 6 19.1 04 428 447
Hollanda 83 4924 9.3 755.3 65.2
Hong Kong 5 3.5 0.1 4.7 73.8
LF¥.C. 2 35.2 0.7 4722 7.5
Irak 25 18.0 0.3 394 45.6
1.LK.B. 10 7.2 0.1 204.8 3.5
Ingiltere 161 795.3 15.0 1,056.9 75.3
Iran 192 38.9 0.7 43.4 89.7
irlanda 3 44 0.08 8.9 492
Ispanya 12 393 0.7 69.8 56.3
israil 11 2.0 0.04 59 331
Isveg 20 59.4 1.1 76.4 77.7
Isvicre 137 560.3 10.6 1,511.5 3.1
Italya 59 315.0 59 557.6 56.5
Japonya 32 451.5 8.5 858.5 52.6
Kanada 9 207 0.6 200.4 14.8

Karma 151 0.0 0.0

Katar 5 27.0. 0.5 53.5 50.5
KKTC 20 15.7 0.3 18.0 87.3
Kuveyt 7 24.2 0.5 42.8 56.5
Liberya 3 17.8 0.3 20,0 88.9
Libya 13 84.1 1.6 175.2 48.0
Liechtenstein 8 26.2 0.5 271 96.8
Litbnan 38 10.4 0.2 129 80.5
Liksemburg 13 68.0 13 204.2 333
Misir 4 34 0.1 40 84.3
Norveg 7 99 0.19 12.4 79.5
Pakistan 9 6.3 0.1 6.5 96.8
Panama 7 24.0 0.5 84.2 28.5
Suriye 93 i5.4 0.3 19.7 71.9
Suudi Arabistan 47 114.3 22 287.7 397
Urdiin 26 4.6 0.1 64 71.6
Yugoslavya 9 4.0 0.1 93 43.3
Yunanistan 12 5.1 0.10 5.7 89.0
Diger* 40 179.3 3.4 549.8 32.6
TOPLAM 2003 5,308.2 100.0 11,068.7 48.0

Kaynak: DPT

* Digere karma yabanci sermayeli gitketlerin sermayeleri dahildir.
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TURKIYE'DE FAALIYETTE BULUNAN FIRMALARIN
SEKTORLERE GORE DAGILIMI
(Ekim 1991 itibariyle, Milyar TL)

MEVCUT TOPLAM SIRKETLERIN| TOP.SER.
SEXTORLER FIRMA YABANCI YAB. SER. TOPLAM {ICINDEKI
SAYISI | SERMAYE | PAYI yiizde [SERMAYESI | PAYI yiizde
IMALAT SANAYI 572 2,576.2 48.5 59186 43,5
- Gida ve Icki Sanayi 74 3019 5.7 492.4 61.3
- Tiitin Sanayi 4 21.7 04 334 64.9
- Iplik, Dokuma, Orme 3i 75.8 14 212.5 35.7
- Hanr Giyim 64 534 1.0 160.6 333
- Deri ve Deri Mamiilleri 13 5.1 0.1 6.8 74.9
- Orman Uriinleri 9 7.3 0.1 10.4 70.3
- Kafiait Sanayi 13 64.9 1.2 129.3 50.2
- Basim-Yaymn 7 61.5 1.2 72.7 B4.6
- Kimya 74 439.1 83 641.1 68.5
- Plastik 23 375 0.7 78.9 476
- Lastik 7 107.5 2.0 246.5 43.6
- Gilbre 2 1.1 0.2 - 20.1 55.2
- Seramik oo 26.5 0.5 612 434
- Cam 7 30.0 0.6 301.9 99
« Cimento 10 71.8 1.4 98.2 3.1
» Demir-Celik o1 198.0 37 "1,046.6 18.9
- Demirdisi Metal 10 3.4 0.2 102.8 8.2
- Madeni Esya 25 37.5 0.7 56.6 606.3
- Makinalar 61 1259 24 3578 35.2
- Elektronik 31 246.6 4.6 375.6 65.7
- Tagit Araclars ve Yan Sanayii 36 526.2 99 1,193.6 441
- Olcia Kont. Opt. 8 381 0.7 70.7 539
- Ugak Sanayi 2 13.6 0.3 27.8 49.0
- Diger 39 66.6 1.3 121.3 54.9
TARIM 58 241.1 4.5 2954 81.6
MADENCILIK 33 125.2 24 156.6 79.9
HIZMETLER 1340 2,365.9 44.6 4,698.1 50.4
- Ticaret 751 345.6 6.5 693.6 498
- Turizm 221 846.8 16.0 2,008.0 42.2
- Bankacihk a5 573.0 10.8 1,124.8 50.9
- Finansman Kurumlari 16 2427 4.6 2707 89.7
- Sigortacilik 28 122.0 23 206.6 45.8
- Ingaat 23 14.7 0.3 315 46.6
- Kara Tagimacihj 14 2.6 0.0 52 49.5
- Deniz Tagimacihfi 11 30.2 0.6 47.0 64.4
- Hava Tagmacilifit 38 19.6 0.4 42.8 459
- Diger 203 168.7 32 208.0 81.1
TOPLAM 2003 5,308.3 100.0 11,068.7 48.0
Kaynak: DPT -
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13. ULUSLARARASI REZERVLER

Tiirkiye'nin briit uluslararas rezervleri 22 Kasim itibariyle 12,926 milyon dolara ulagnugtir. Bu tutar gimdiye

kadarki en yiiksek seviyeyi ifade etmektedir.

Uluslararast rezervler, 1991 yili boyunca yiikselme egiliminde olmus ve Kasim 1991 itibariyle 1990 y1l sonuna

gore ylizde 13.3 oraminda artig gdstermigtir,

ULUSLARARASI REZERYLER

( Milyon $ )
DOVIZ
MERKEZ TICARI TOPLAM '
BANKASI BANKALAR TOPLAM ALTIN REZERY
1988 2,307 2,921 5,228 1,368 6,596
1989 ‘ 4,831 3,128 7,959 1,354 9,313
1990 5,972 3,97 9,943 1,468 11,411
1991
Ocak 4,694 3,574 8,268 1,467 9,735
Subat 4,167 3,893 8,060 1,467 9,528
Mart 3,717 4,534 8,251 1,479 9,730
Nisan 4,146 4,249 8,395 1,468 9,863
May1s 4,553 4453 | 9,006 1,468 10,474
Haziran 5,052 4412 9464 1,468 10,932
Temmuz 4,966 4,687 9,653 1,481 11,134
Apustos 4911 5,306 10,217 1,504 11,721
Eyliil 4,957 5.989 10,946 1,505 12,451
EKim 4,510 5,985 10,495 1,493 11,988
Kasim 4918 6,527 11,445 1,481 12,926
(%) Depigim
91/90 23.6 26.9 249 8.4 22.5
11 ayhk -17.7 64.4 15.1 0.9 13.3
Kaynak:DPT:
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ULUSLARASI REZERVLER

Yit Sonu Ayhk Rezery [

Uluslararasi Ortalama fthalat

Rezervler (1) 1thalat (2 (1)/(2)
1981 1,726 744 23
1982 2,028 137 2.8
1983 2,253 770 2.9
1984 3,899 . 896 44
1985 3,655 945 3.9
1986 4424 925 48
1987 5,494 1,182 4.6
1988 6,596 1,195 5.5
1989 9,313 1,316 7.1
1998 : 11,411 1,859 6.1
1991* 11,988 1,676 7.2

* Ekim sonu itibariyle

Kaynak:DPT

Il onbir aylik dénemde Merkez Bankas: doviz rezervleri yiizde 17.7 azalirken ticari bankalarin doviz rezervleri
yiizde 64.4, altin rezervleri ise binde 9 oraminda artmigtir.

Rezervlerdeki bu artigla beraber Ekim sonu itibariyle Tiirkiye yedi aylik ithalau kargilayabilecek rezervlere sahip
olmugtur.Bu simdiye kadar ulagtlan en yiiksek oranchr, Daha énceki dénemlerle kargtlagtinldiginda rezervlerin
ithalatt kargilama oranimn 1980'den itibaren siiratle yiikselmekte oldugu goriilmektedir. Ancak rezervierde,
ozellikle son yillardaki artigm ardinda spekiilatif amaglarla Tiirkiye'ye akan kisa vadeli sermaye etkili olmustur.

14. DOVIZ KURLARI

1991 Aralik sonu itibariyle TL Japon Yeni kargisinda yiizde 87.5 oraninda deger kaybetmistir. TL, ABD Dolan
karsisinda yiizde 72.9, Fransiz Franki kargisinda yiizde 70.4, Belgika Franki karsisinda yiizde 71.8, Alman
Marki kargisinda yiizde 71.2, Ingiliz Sterlini kargisinda yiizde 69, Isvigre Franki kargisinda ise yiizde 64.1
oraninda deger kaybctmigfir. '
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AYLIK ORTALAMA DOVIZ KURLARI

( TL }
ABD B.ALMAN | FRANSIZ | ISVICRE | BELCIKA | JAPON
DOLARI | STERLIN | MARKI | FRANKI! | FRANKI | FRANKI YENI
1989 2,120.8 3,467.3 1,130.0 3332 1,298.3 54.0 154
Ocak 1,848.1 3,287.3 1,011.5 296.8 1,189.9 48.3 14.6
Subat 1,909.2 3,355.3 1,031.2 303.0 12134 493 15.0
Mart 1,978.1 3,398.6 1,061.3 313.3 1,234.1 50.7 15.2
Nisan 2,054.6 3,492.5 1,097.6 - 3248 1,246.5 52.5 15.6
Mayis 2,067.4 3,387.2 1,066.4 315.5 1,200.6 51.0 15.1
Harziran 2,1159 3,292.2 1,068.4 315.1 1,238.3 51.1 14.7
Temmuz 2,139.5 3,464.4 1,128.1 3330 1,311.3 53.9 15.2
Agustos 2,185.6 3,4875 1,134.3 336.0 1,316.8 54.3 15.5
Eyliil 2,240.5 3,486.8 1,144.5 339.2 1,325.1 54.7 15.4
Ekim 2,275.8 3,617.6 1,218.2 359.1 1,394.8 58.1 16.0
Kasim 2,312.3 3,637.3 1,261.1 371.1 14272 60.1 16.1
Arahk 2,309.6 3,692.1 1,329.3 389.2 1,474.7 63.3 16.1
1990 2,607.6 4,669.8 1,620.6 481.3 1,892.8 78.5 18.2
Ocak 2,328.5 3,840.7 1,376.7 404.6 1,536.1 65.7 16.1
Subat 2,371.6 4,029.4 1,417.0 417.5 1,596.5 679 16.4
Mart 2,452.7 3,992.8 1,439.4 426.6 1,625.7 69.4 16.4
Nisan 2,502.7 4,100.0 1,482.0 4414 1,677.7 717 15.8
Mayis 2,541.5 42744 1,533.1 455.0 1,795.6 74.4 16.6
Haziran 2,626.4 4,480.8 1,557.9 463.2 18412 75.8 17.1
Temmuz 2,662.2 4,777.8 1,617.8 482.5 1,904.2 78.7 17.8
Agustos 2,6713 5,088.3 1,704.0 508.4 2,046.5 83.0 18.2 |
Eyliil 2,715.8 5,106.5 1,729.6 516.6 2,080.2 84.2 19.5 |
Ekim 2,739.7 53273 1,795.3 536.6 2,139.1 81.3 2t
Kasim 2,773.8 5,449.3 1,865.3 554.7 2,208.9 90.5 21,6
Aralk 2,871.1 5,522.7 1,914.6 564.2 2,241.2 92.6 21.5
1991 ,
Ocak 2,987.7 5,773.9 1,978.1 582.7 2,349.1 96.1 18.2
Subat 3,1314 6,161.8 2,117.5 6224 2,476.6 102.9 24.0
1 Mart 3,527.0 6,452.8 2,199.9 646.7 2,5493 106.8 25.8
Nisan 3,794.5 6,650.5 2,229.8 659.9 2,640.2 108.5 21.7
Mays 39333 6,861.1 2,313.6 683.0 2,733.0 112.5 28.8
Haziran 4,227.0 6,986.4 2,373.9 700.0 2,772.2 1154 303
Temmuz 4373.1 7,215.9 2,446.7 721.2 28253 i18.9 317
Agustos 4,507.8 7.587.8 2,584.3 760.7 29627 125.6 3.0
Eyliil 4,6474 7,994.6 2,729.7 802.6 3,123.0 132.6 345
Ekim 4,842.9 8,345.3 2,865.8 841.0 32774 139.2 37.1

Kaynak: DPT, TCMB
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EK I

TUSIAD 1992 TAHMINLERI

Ekonominin kisa dénemli ydnetimi serbest piyasa ekonomisi kurulma gabalanyla daha da énem kazanmigtir, Bu
ihtiyaca kargilik verebilmek igin TUSIAD'da 1985 yilinda kisa dénem modeli iizerinde ¢aligmalar baglamig ve
bulgular "Tiirk Ekonomisinin Ug Aylik Ekonometrik Modeli, 1981 1-1986 IV" adli yayinda sunulmustur.

Burada Kisa Donem Modeli'ne dayal: 6zet bulgular sunulmaktadir.

1992 yilinda tanm sektoriinde yiizde 3.1, sanayide ve hizmetlerde yiizde 4.8 reel biiyiime tahmin edilmektedir.
Bunlara bagh olarak GSMH'nin reel olarak yiizde 4.4 bilylimesi beklenmekiedir.

~

1992'de yatirimlardaki reel biiyiime ylizde 4.3, toplam titketimdeki biiylime ise yiizde 4.5 olacakur.

1992 yilinda ihracatin 1991 yilindaki hizini koruyacagi ve 14.5 milyar dolara yaklagacagi tahmin edilmektedir.
fthalatin 22.0 milyar dolar diizeyinde gergeklesmesi beklenmektedir.

Tiirk lirasinin dolar kargisindaki deger'kaybinin devam etmesi ve dolann 1992 yali sonunda 8,150TL, 1992
yili ortalamasinin ise 6,900 TL olmas1 beklenmektedir.

Enflasyon oranimn, GSMH deflat6rii olarak 1992'de yiizde 55.4 olmasi Ongoriilmektedir.
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TUSIAD 1992 TAHMINLERI

1992
Tarim (%) 3.1
Sanayi (%) 4.8
Hizmetler (%) 4.8
GSMH (%) 4.4
Toplam Sabit Sermaye Yaurimlan (%) 4.3
Toplam Tiiketim (%} 4.5
Enflasyon Oram (%, GSMH deflatorii) 55.4
ihracat (Milyar $) 14.5
ithalat (Milyar $) “ 22.0
Déviz Kuru (TL/$)
Y1l sonu 8,150

Ortalama 6,900

san by M

Bu bdliimde yeralan tahminler Arahk 1991 tarihinde hazirlanmgur.
Ekonomide uygulanabilecek olan koklii degigikliklerin sonuglan

tahminlere dahil edilememigtir.
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EK II

TUSIAD UYELERI BEKLENTI ANKETI SONUCLARI
1991 ARALIK

Tiirk ekonomisindeki geligmeleri daha gergekgi olarak ve yakindan izleyebilmek amaciyla 1985 ytlindan beri
TUSIAD iiyeleri arasinda bir anket diizenlenmekte ve sonuglan degerlendirilmektedir. Ankete verilen
cevaplarda her yil artig gézlenmektedir. 1991 yilinda anket 59 iiye tarafindan cevaplandinlmistr,

TUSIAD anket sonuglan, gelecegi tahmin ¢ahgmalanina biiyiik Snem verilmekie oldugunu gostermektedir.
Anketi cevaplayanlarn yiizde 92.7'si kuruluglarinda tahmin ile u$ragan 6zel grup veya kisilerin bulundugunu
belirtmiglerdir. Grup biiyiikliigii ortalama olarak 5 kisidir. Ankete cevap verenler arasinda, gelecegi tahminde
en stk bagvurulan yéntem, yiizde 87.5 ile yonetici yargisidir. Yiizde 73.2ile piyasa aragtirmast, yiizde 57.1
ile gecmis donem verileri ile analiz ve ekstrapolasyon, yiizde 48.2 ile bayi satiy tahminleri kullamimakta
olan diger yontemlerdir. Uyeler, kendi tahminleri yanisira TUSIAD gibi kuruluglarin tabminlerinden de
yararlanchklarini belirtmektedirler. TUSIAD tahminlerinden yararlanma yiizdesi 78.2'dir.

GELECEGI TAHMIN ILE UGRASAN KiSi SAYISI

Kisi Xijzde

e - ' ‘ _ 0.0

1-9 o 92.7

10+ © 13
ELECEGI DE K ILAN YONTEMLEI

!:u [ m l; ll l; l 1:-- l -
Yonetici Yargisi 87.5
Piyasa Aragtirmasi 73.2

Gegmig Donem Verileri ile
Istatistiki Analiz ve

Ekstrapolasyon 57.1
Bayi Satig Tahminleri 48.2
Tiiketici Anketleri 304"
Teknolojik Tahmin 25.0
Regresyon, Korelasyon 20.3
Zaman Serisi Analizi 17.9
Ekonometrik Model 16.1
Ustel Diizenleme ' 5.4
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TAHBMINLERDE YARARLANILAN KURULUSLAR

Kurulug Yiizde
TUSIAD 78.2 _\
Diger 21.8

Anketi cevaplayanlarin yiizde 74.1'i 1992-1996 d6neminin, 1987-1991 dénemine gore daha bagarilt olmasim
beklemektedirler. :

1992-1996 DONEMININ 1987-1991 DONEMINE KIYASLA

1992 - 1994 dénemi daha bagarili 74.1
1987 - 1991 dénemi daha bagarih - 25,9

Sabit sermaye yatiimim olumsuz etkileyen faktorlerin baginda yiiksek faiz gelmektedir. Bunu ekonomik
istikrarsizhik ve politik istikrarsizlik izlemektedir, |

SABIT SERMAYE YATIRIMINI OLUMSUZ ETKILEYEN
EN ONEMLI FAKTORLER

Yiiksek faiz 47.5
Ekonomik istikrarsizlik 33.9
Politik istikrarsizlik 10.2
I talep yetersizligi 5.0
Kredi yetersizligi 3.4

Ankete cevap veren liyelerin yiizde 60.3'tine gire 1991 yilinda ekonomimizin karg: kargtya oldugu en 6nemli
sorun enflasyondur. Kamu harcamalart yiizde 8.7 ile ikinci sirada yer almaktadir. Egitim - saglik ve yiiksek
faiz yizde 6.9 ile igiincii siray1 ,  gelir dagilum ve biiyiime orant yiizde 5.2 ile iigiincii siray
paylagmaktadirlar.

1996 yilinda Tiirkiye ekonomisinin karg: kargiya olacag: en énemli sorun olarak igsizlifi gésteren iiyelerin
oram yiizde 22.8'dir. Diger tnemli sorunlarin yiizde 19.3 egitim - saglik ve teknolojik yetersizlik olacag
beklenmektedir. En 6nemli bu ii¢ sorunu yiizde 8.8 ile gelir dagilinu, yiizde 7.0 ile enflasyon izlemekiedir.
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Enflasyon

Kamu harcamalari
Egitim, saghk
Yiiksek faiz
Biiyiime oram
Gelir dagilim

i¢ borglar

Igsizlik

Dug borg
Teknolojik yetersizlik
D1s ticaret agif1
Konut

Biirokrasi
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1991 yilimin en nemli ii¢ sorunu arasinda gosterilme yiizdeleri dikkate alindiginda enflasyonun  diict
soruntanin $niinde geldipi goriitmektedir: 1991 yilinda anketi cevaplayanlarin yiizde 89.7'si enflasyonu ilk iig

sorun arasinda gostermiglerdir.

1991 yilinda en dnemli iig sorun arasinda gdsterilme yiizdelerine gore enflasyonu, yiiksek faiz (yiizde 46.6),
kamu harcamalar: (yiizde 37.9), gelir dagilinu (ylizde 27.6), i¢ borglar (ylizde 22.4) ve biiyiime oram
(viizde 20.7) izlemektedir. ' '

1991
Enflasyon 89.7
Yiiksek Faiz ' 46.6
Kamu Harcamalart ) 379
Gelir Dagilim 27.6
I¢ Borglar 224
Biiyiime Orant 20.7
Egitim, Saghk 19.0 .
Issizlik 13.8
Dig Ticaret Agigt 8.6
Dig Borg 5.2
Teknolojik yetersizlik 5.2
Biirckrasi 1.7
Konut 1.7
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Ankete cevap veren iiyelerin yiizde 41.2'si 1990 yili ortalama stoklarimin bir énceki ytla gore fazla oldugunu
bildirmiglerdir. Uyelerin yiizde 34t 1991 yih stoklarimn 1990 yilt stoklani ile aym diizeyde olacag, diger
yiizde 34'ii ise 1991 yili stoklarinin 1990 yihi stoklan i{izerinde bir diizeyde gergeklegecegi beklentisine

sahiptirler.

Gerek toplam sipariglerin gerekse yurtdist sipariglerin, 1990 yilinda bir dnceki yila gire artug belirtilmis ve
bu artigin 1991 ve 1992'de de siirecegi tahmin edilmigtir.

Anketi cevaplayan iiyelerin {iretimlerine iligkin degerlendirmeleri, 1990'dan bu yana bir nceki yila gore
artan tiretim diizeyinin, aym trendi 1992'de de siirdiirece§ine igaret etmektedir.

Ankete cevap veren ityelerin yaklagik yiizde 55'i, iirtinlerinin fiyat diizeyinde bir énceki yila oranla arug
oldugunu belirtmiglerdir.

ORTALAMA STOKLAR
: (%)
1990 1991 1992
Bir dnceki yila gore fazla 41.2 34.0 42.0
Aym 333 34.0 40.0
Bir énceki yilki seviyenin altinda  21.6 30.2 14.0
Yok 39 1.9 4.0

(%)

. 1920 1991 1992
Bir énceki yila gore fazla 60.4 41.8 44.2
Aym 22.6 309 36.5
Bir dnceki yilki seviyenin altinda  15.1 25.5 13.5
Yok 1.9 1.8 5.8
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YURTDISISIPARISLER
(%)

1990 1991 @ 1992

Bir énceki yila gore fazla 46.0 353 42.0
Aym 24.0 33.3 32.0
Bir onceki yilki seviyenin alinda  20.0 25.5 14.0
Yok 10.0 5.9 12.0
URETIM
. (%)
' 1990 1991 1992
Bir onceki yila gore fazla 55.6 41.8 56.6
Ayni 22.2 29.1 26.4
Bir onceki yilki seviyenin alinda  16.7 23.6 94
Cevap yok 7 5.6 55 1.6
(%)
Bir dnceki yila gore fazla 56.6 53.7 55.8
Aym 24.5 259 19.2
Bir onceki yilki seviyenin altinda 13.2 14.8 17.3
5.7 5.6 7.7

Cevap yok
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Anketi cevaplayan iiyelerimizin tahminlerine gore 1992 yilinda GSMH biiyilme oram yiizde 5.0 olacakur.

1992 yilinda imalat sanayinin biiy{ime oraninn ytizde 5.9 olacafii Sngtriilmektedir.

1991 yalinda ingaat ruhsat sayilarinda yiizde 5.0 diigiis tahmin edilmigtir. Ancak 1992 yilinda yiizde 2.0 ve
1993 yilinda yiizde 4.0 arti§ beklenmekiedir. Sabit sermaye yaurnimlarindaki biiyiime oramnin da 1992'de

yiizde 5.0 olacag diigiiniilmektedir.

1992 yilinda, ihracatin ve ithalatin 15.7 ve 24.0 milyar Dolar olmalar1 bekienmektedir. Dig borglarin ise

artarak 53 milyar Dolar'a ulagacagi 6ngoriilmektedir.

Tiirk Lirasinin Dolar ve Mark karsisinda deger kaybinin devam edecegi ongoriilmektedir. 1992 yili sonunda
Dolarin 8,000, Markin ise 4,800 TL olacag diigiiniilmektedir.

Enflasyonun 1991 yili sonunda yiizde 70.0 ve 1992 yilinda yiizde 60.0 olmasi beklenmektedir, Mevduat ve

kredi faizlerinde de diigme Ongoriilmektedir.
Ucret artiglarimn 1991, 1992 ve 1993 yillarinda enflasyonun {istiinde olacag beklenmektedir.

Alun fiyatlarinin 1992 yili sonunda, enflasyonun altinda deger kazanarak, 85,000 TL/gr. olmas

beklenmektedir.
Oniimiizdeki yillarda vergi gelirlerinde de artislar beklenmektedir.
Para arzindaki dﬂlglann, enflasyon oranina paralel degigimler gostermesi beklenmektedir.

Vadeli mevduat artig hizinin banka kredilerindeki artig hizinin alunda olmasi beklenmektedir. 1992'de banka

kredilerinin yiizde 60.0, vadeli mevduatin ise 50.0 artacag tabmin edilmekiedir.
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TURKIYE EKONOMISH ILE ILGILI BEKLENTILER (%)

1990 1991 1992 1993
I. GELIR/URETIM/YATIRIM
Reel Biiylime/Artig Orantan (%)

--GSMH 92 3.5 5.0 6.0
Imalat Sanayii 9.9 3.7 5.9 70
-Ingaat Ruhsat Sayis: -106 -5.0 20 40
-Sabit Sermaye Yaunmlan 8.5 3.0 5.0 6.0

I1. DI§ EKONOMIK DURUM

thracat (Milyar $) 13.0 142 15.7 17.3
fthalat (Mityar ) 22.3 23.0 240 26.0
Déviz Kuru (Yilsonu Doviz Alig)

LS 2,951 5,300 8,000 11,608

-TL/DM 1,929 3,200 4,800 6,850
Isgi Dovizi (Milyar $) T 32 3.0 3.4 3.5
Dis Rorg (Mityar $) 49.0 50.0 53.0 55.0
[1. UCRET/FIYAT/FAIZ |
Enflasyon orans (%) 604 70.0 60.0 50.0
1 Y1t Vadeli Mevduat Faizi (%) 58.0-64.0 72.8 60.0 523
Kredi Faiz Orant (%) 1 600750 84.0 74.5 60.0
Ktilge Aln (gr., yilsonu) 35,563 60,000 85,000 114,000
Ortalama Ucret Artig Orani (%) 144.7 106.0 90.0 80.0
IV. MALIYE/PARA/KREDI
Toplam Vergi Geliri Arust (%) - 78.0 75.0 72.5 65.0
Para Arzt (M2) Riiytime Oran (%) 71.9 70.5 60.0 530
Bitge Aci Toptam (Milyar TL) 11,484 25,000 22,500 16,500
Banka Kredileri Artis Oram (%) 67.0 66.0 6.0 60.0
Vadeli Mevduat Arus Oram (%) T 434 52.0 50.0 45.0

(*) Ontanca defierlerdir. Anketi cevaplayanlann yarist tabloda verilenin alunda, dier yanst ise ilstiinde deficrler
vermiglerdir. 1990 yili deperleri gergeklesenler, diger yillarm degerleri TUSIAD iiyelerinin tahminleridir,
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OCAK 1991

1 YILIEK MIK ONLEMLER{

Ithalat Rejimi degigtirildi. 265 ¢esit madde iizerinden ahnan giimriik tarifeleri
ve fonlar degistirildi. Bir ¢ok sinai hammadde {izerinden alinan fon ve vergilet
kaldirilirken, canl hayvan, seker ve siit tozuna uygulanan fonlar yikseltildi.

Giimriik Girig Tarife Cetveli Uyumlulagtirilmg AT Gilmriik Sistemi'ne gore
diizenlendi. |

Off-shore bankacilik da dahil olmak iizere serbest bélgelerde faaliyet gdsteren
bankalarin, Tiirkiye'deki bankalardan ya da yurt diginda ikamet eden kigilerden
aldiklar1 mevduat iizerinden disponibilite ve mevduat munzam kargiliklar uy-
gulamasina tabii olmadiklan agiklandi.

Merkez Bankast kanuni kargihiklara iligkin yasal ylikiimliiliklerini siiresi i¢in-
de ve tam olarak yerine getirmeyen ticari bankalara yerine getirmedikleri kisim
iizerinden uyguladig cezai faiz oranini agikladi.

Gelir vergisi miikelleflerinin 6zel indirim tutarlar: ylizde 50 yiikseltildi.

fthalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesi Hakkinda Kanun hiikiimleri uyarinca,
Giimriik Tarife Pozisyonu No 8466.20.90'a giren torna aynalarinm Polonya ve
Cekoslavakya mengeli olanlan tizerinden, damping uygulamasina kargi hali-
hazirda uygulanan giimriik tatifeleri ve/veya fonlara ilaveten yiizde 100 vergi

konulmas karartagtirddi.
Maag ve iicretlilere ddenen vergi iadesi oranlar yiikéeltildi.
Yerli ham petrolden iiretilen petrol firiinlerine uygulanan yiizde 10 Fiyat Istik-

rar ve Destekleme Fonu kaldirildi. Ancak ithal petrolden alinan yiizde 10 Fiyat
Istikrar ve Destekleme Fonu yiizde 15'e yiikseltildi.
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SUBAT 1991

1/2/1991 - 30/4/199 tarihleri arasinda normal ve siiper benzin ithalatnda uygu-
lanan Fiyat Istikrar ve Destekleme Fonu yiizde 7.5'den yiizde 30'a, Akaryakt
Fiyat Istikrar Fonu ise yiizde 5'den yiizde 10'a ylikseldldi.

Ithalat rejiminde I ve IT sayil: listelerde degisiklik yapildi. Bazi tarimsal iiriinler
fon kapsamina ahnirken, bazilanindan alinan fonlar da yikseltildi. Insan
saghgn ilgilendiren bir kisim hijvenik malzeme ithalat giimriik vergisinden
muaf kilind.

Merkez Bankasi, Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat Hesab: agilabilen yabanc
para cinsleri ile asgari limitlerini agikladi. Bir veya iki y1l vadeli olarak

agilabilen bu hesaplarda uygulanacak faiz oranlan da yiikseltildi.

Cikartilan Park Y6netmeligi ile niifusu 100.000'i agan kentlerde inga edilecek
binalara park yeri yapilmasi zorunlu hale getirildi.

Trakya Serbest Bolgesi Yonetmeligi yayimlandi, Bolgede faaliyet gdstermek
isteyen sirketlerin metrekare basina 5 dolar kira ddemeleri kararlagtinildi.
Ingaat alanlarinda metrekare satg fiyanmn 500 dolardan az olmayaca§y, parsel
metrekare fiyatimn alt sinirinin ise 150 dolar olacag ilan edildi. Sirketler bu
bolgede 20 yil siireyle faaliyet gosterebilecekler. Ancak 5 milyon dolann fize-
rinde yatinm yapan girketler i¢in bu siire 10 y1l daha uzatilabilecek.

Sovyetler Birligi ve Tiirkiye arasinda imzalanan anlagmaya gore Tiirkiye Sov-
yetler Birligi'nden 4 milyar metrekiip dogal gaz ithal edecek. Ithal edilen dogal
gazin 170 milyon dolarlik boliimii Tiirk ihrag mallartyla ddenecek; 100 milyon
dolarlik baliimii ise Sovyetler Birligi'nde Tiirk miiteahhitlerinin miiteabhitlik
projelerinin finansmaninda kullamlacak. Anlagma dogal gaz ithalan kargihd
olarak ihra¢ edilecek Tiirk mallarini listeye bagladi. Sovyet isbirligi ile Tiirki-
ye'de inga edilen tesislerin finansmani igin alinan Sovyet kredilerinin servisi
karsilig1 olarak 26 milyon dolarlik mal ihrag ederek Tiirkiye dogal az ithalats
kargihifinda yapacag ddemenin 30 milyon dolanm nebati yag, 27 milyon do-
larin: ilag, 20 milyon dolarini demir gelik éiriinleri, 20 milyon dolarini sabun ve
deterjan, 17 milyon dolanimi ¢ay, 10 milyon dolarimu sigara, 5 milyon dolarim
hazir giyim egyas: ve dert iiriinleri, 6 milyon dolanm findik, 2 milyon dolarim
bebek mamasi ve 16 milyon dolarim sinai iiriinler ve diger mallar olarak
Odeyecek.
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MART 1991

Haksiz rekabeti nlemek icin Romanya, Tayvan ve Cin'den ithal edilen bazs
mallara dampinge kary: ek vergi getirildi. Bylece Romanya'dan ithal edilen
cam egyanin CIF ithal bedeli iizerinden yiizde 100; Tayvan'dan KMC Chain
IND. Co. Ltd. ve Chain Tiger Ind. Co. Ld. girketleri disinda ithal edilen her
tiirlii kasnak zincirlerinin CIF ithal bedeli fizerinden yiizde 30; Cin'den ithal
edilen her tiirlii porselen kiiltablasi, mutfak egyas: ve difer ev egyasinda kilog-
ram bagina 2 dolar ek vergi ahinmasina karar verildi.

~ Kaynak Kullanim Destekleme Fonu'ndan yatinmlann déviz kazandmer hiz-

metlerin ve iglemmelerin tegviki ve yonlendirilmesi ile ilgili tebligde degisiklik
vapildi. Teblig ile Kaynak Kullammim Destekleme Primi uygulamas
kaldmldi. Kredi ve yannim tegviklerinde Kaynak Kullanimim Destekleme Fo-
nu Kaynakl Kredi uygulamas: baglauldi. Buna goére kredi faizleri birinci
dereceden dncelikli bolgede yiizde 10, ikinci derecede oncelikli bolgelerde
yiizde 15, diger dncelikli bslgelerde yiizde 20-25 ve kalkinmig bolgelerde
yiizde 30 olarak belirlendi.

Avrupa Konseyi Yerlesim Fonu'ndan 103 milyon 500 bin dolar tutarinda iki

 kredi alindz, Tiirkiye her iki kredinin 100 milyon dolar mtarindaki kismu igin li-

bor art1 yiizde 0.25 faiz 8deyecek. Geri kalan 3 milyon 150 bin dolarlik kisim
icin ise yiizde 1 yillik faiz 6deyecek. Her iki kredinin geri 6deme tarihi 1 Ekim
2000 olarak belirlendi.

Trabzon Serbest Bolgesi Yonetmmeligi yayimlandi. Bélgede faaliyet gdstermek
isteyen firmalar lisans igin 5.000 dolar $deyecek. Banka ve sigorta sirketlers
icin miktarlar 75.000 dolar ve 50.000 dolar olarak belirlendi. Bagvurular Anka-
ra'da DPT'ye, Trabzon'da ise Trabzon Serbest Bolge Miidiirliigii'ne yapilacak.

Tiirkiye, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi'nin kurulug anlagmasim onayladi.
Tiirkiye Banka'ya 115 milyon ECU'luk hisse ile kanlacak. Ancak Bakanlar Ku-
rulu'nun hisse miktanm ii¢ katna gikartma yetkisi olacak.

Tiirkiye'nin Asya Kalkinma Bankasi'mn kurulma anlagmasma katilmas: da ka-
rarlagtirildh. Tiirkiye'nin sermaye katkis1 60.2 milyon SDR olarak belirlendi.
Ancak bu miktar da Bakanlar Kurulu'nun karanyla 3 katna gikabilecek.
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NISAN 1991

MAYIS 1991

HAZIRAN 1991

DPT Serbest Bolge Genel Miidiirliigii Adana Yumurtalik Serbest Bolgesi'ne
bagvuru siiresinin bitim tarihini 15 Haziran 1991 olarak agiklad:. Bankalardan
ve sigonta girketlerinden 50.000 dolar bagvuru iicred alinacak. Diger sirketler-
den alinacak iicret ise 2.000 dolar olarak belirlendi.

Iki yillik bir aradan sonra dzellegtirme programi altinda kamu tegekkiillerinin
blok satigina yeniden baglandi. TOFAS Oto'nun yiizde 16'lik hissesi FIAT Au-
1o SPA'ya satildi. Boylece TOFAS Oto'da devletin pay: yiizde 39'dan yiizde
23'e diigtii. ﬁ

Ithalat Rejimi yonetmeligi'ne degisiklik yapilds.
Sigara ve tiitlin liriinlerinde devlet tekeli kaldirldi.

Katma protokoliin 22.nci maddesine uygun olarak Bakanlar Kurulu karar ile
Avrupa Toplulugu konsolide libere maddeler listesine yeni maddeler eklendi
ve konsolidasyon oran: yiizde 8Q'e ¢ikartild:.

Ithalat rejiminde yapilan degisiklikle pamuklu dokuma, pamuk ipligi ve bazi
yiyecek maddeleri gibi {irlinlerden alinan giimriik vergisi ve fon miktarjan
degistirildi.

Mal teslimleri ve hizmet ifalarina nygulanacak KDV oranlan degigtirildi.

Tiirkiye Cumhuriyet: ile Rusya Sovyet Federatif Sosyalist Cumhuriyeti arasi-
nda Ticari ve Ekonomik Igbirligine dair bir anlagma imzalanda.

Vergi Usul Kanunu'nda degisiklik yapilarak 300.000 lira olan fatura kullanma
mecburiyet ile ilgili had 500.000 liraya, amortismana tabi iktisadi kiymetler-
deki dogrudan dogruya gider yazabilmeye iliskin had de 100.000 liradan
200.000 liraya yiikseltildi.

Tiirkiye-iran Karma Ek Komisyonu Dokuzuncu Dénem Mutabakat zapt
onaylandi. Her iki lilke de ekonomik, sinai ve téknik igbirligi, ticaret ve ban-
kacilik, ulagtirma, haberlesme ve tarimla iligkileri daha da geligtirme arzusun-
da olduklarni teyit ettiler.

118




TEMMUZ 1991

AGUSTOS 1991

Thracati ve Déviz Kazandiric1 Faliyetleri Tegvik Tebligi'nde degisiklik j'aplldl.

"D1g Ticaret Sermaye §irketi” iinvani verilmesi, geri ainmas: ve bu sirketlerin
sorumluluklanna iligkin teblif yayimlandi.

Giimriik vergilerinden muaf olarak ev egyas ithal etme hakkina sahip olanlar
bu haklarini yurti¢i giimriik hatn dig1 esya sang magazalanndan esya satin al-
mak suretiyle kullandiklarinda Gdeyecekleri vergi oran1 yeniden belirlendi.

Yat rurizminin geligtirilmesi hakkindaki yonetmelikte degisiklik yapilda.

Nusaybin sinir kapisindan Suriye ile sinir ticareti yapilabilmesini teminen
Mardin iline izin verildi.

Déviz kazandirici hizmetlerin ve igletmelerin tegviki ve ydniendirilmesine ait
esaslarda degisiklik yapilarak bazi yoreler i¢in uygulanan Kaynak Kullanimim
Destekleme Fonu kaynakl kredi 6demelerine esas tegkil eden oran yiikseltildi.

Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun 1991 yilina ait asgari iicretin tesbitine
yonelik kararlan yayimlandi,

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin nispeti 1/1/1992 tarihinden itibaren
yuzde bir, bankalar aras1 mevduat muamelelerinde yiizde bir, kambiyo mua-
melelerinde ise matrahin binde biri olarak kararlagurldi.

Yeni ihracat potansiyeli yaranlarak ihracatin arttrnilmasim temin i¢in IThra-
catin Geligtirilmesi ve Desteklenmesine [ligkin Ihracat Finansman Karari
¢ikartilarak imalatgi-ihracatg: firmalara verilecek kredilere iligkin esaslar tes-
bit ediidi. '

Kurumlann ihracat ve di navlun istisnalarindan yararlanmalan igin gerekli
olan asgari ihracat mitarlan, kurumlann 1991 ve 1992 yillari kazanglarna uy-
gulanmak iizere yeniden tespit edildi.

Gelir Vergisi Kanunu'nda yer alan kazang, iicret, menkul ve gayrimenkul ser-
maye iratlanndan yapilacak tevkifata ait vergi tevkifat oranlan yeniden belir-
lendi.
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EYLUL 1991

Dar miikellefiyete tabi kurumlann gayrimenkul sermaye iratlan ve doviz tev-
diat hesaplanna yiiriitillen faizler ile doviz katilma hesaplarina §denen kar pay-
larindan yapilacak tevkifat nispetleri degigtirildi.

Vergi ladesi Genel Tebligi ile vergi iadesinden yararlananlann harcamalarinin
ticari, zirai ve mesleki kazancin elde edilmesine iligkin bir harcama niteliginde
olmamnasi gerektigi, vergi iadesinden yararlananlarin yaptiklan harcamalann
tilketime yonelik gergek aligverisi yansimasimin zorunlu oldugu, bu nedenle
harcamanin ticari bir nitelik tagimasimn tesbiti halinde ilgilinin vergi

miikellefiyetinin tesis edilecegi teblif olundu.

Kurumlar Vergisi'nden muaf olan kurumlardan yapilan mal ve hizmet alimlar
vergi iadesi kapsamindan ¢ikanld.

Merkez Bankas: I-M sayih Genelgesi'nin 1. maddesinde yeralan Merkez Ban-
kasi'nca alim-saum konusu yapilan dévizlere "Ispanyol pezetas: ESP"dahil
edildi. Ayrica bankalarin, Merkez Bankasi'nca bildirilen vadeli agik pozisyon
limitleri iginde kalmak gartiyla vadeli ddviz alim sanm1 yapabilecekleri bildi-
rildi. ‘

Uygulamada sekil birligi ve diizeni tesis etmek lizere tahvillerin boyut, igerik,
bask: ve kagit nitelikleri ile kullammlarina iligkin tebli§ yayimlandi.

1991 yilinda mecburiyeti baglayan ve mecburiyetinin baglama tarihinden dnce
cihaz almis bulunan miikellefierin, bu cihazlarinin kaydini yaptirdiktan sonra,
mecburiyetlerinin baglama tarihine 30 giinden fazla bir stirenin bulunmasi ha-
linde, mecburiyetlerinin baglama tarihini beklemeden cihazlarim en geg 30 giin
i¢inde kullanmaya baglayacaklan bildirildi.

Tiirkiye ve Belgika arasinda gifte vergilendirmeyi 6nlemek iizere imzalanan
anlagma onaylandi.

Hazine ve D1 Ticaret Miistesarlifn Pakistan'in pamuklu dokuma ihracatinda
damping uyguladifn yolundaki sikayetleri inceleyerek Pakistan'dan ithal
edilen bu nevi mal iizerinden yiizde 20 nispetinde telafi vergisi alinmasin
kararlagtirds.
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EKIM 1991

KASIM 1991

ARALIK 1991

Ozel Finans Kurumlarimin Kurulmas: Hakkinda Karar'da degisiklik yapildi.
Yapilan degisiklikle kurumlann en az 100 ortakli bir anonim sirket halinde
kurulmalar karara baglanirken ddenmig sermayelerin toplami en az 75 milyar
lira olarak belirlendi.Aynca yabanci orraklarin sahip olduklan sermaye
paymn bankaca alim sanmi yapilan doviz cinsinden nakit olarak Tiirkiye'ye
getirilmesi zorunlu hale getirildi.

Tiirkiye IMF kotasin1 212.9 milyon 6zel gekme hakk: (SDR) arttrarak 429.1
milyon 6zel gekme hakki (SDR) olan kotasim 642 milyon 6zel cekme hakk
(SDR)'na ¢ikarmaya karar verdi.

Ozel sektore 8 ilde elektrik enerjisi liretme ve daitma izni verildi. Karar
Mugla, Aydin, Denizli, Isparta, Eskigehir, Bilecik, Balikesir ve Izmir'de
gegerli olacak. Verilen izinlerin gegerlilik siiresi ise 30 yil olarak
kararlagtinld.

. Devlet Planlama Teskilap Miistesarlifi'nin Yatunmlarin Déviz Kazandirics

Hizmetlerin ve Isletmelerin Tegviki ve Yonlendirilmesi ile ilgili tebligi'ne
istinaden yatinmlara ddenmek iizere Kaynak Kullanimimi Destekleme
Fonu'ndan tahsis edilecek kredi ile ilgili uygulama esaslar belirlendi.

1991 yih satiglar1 veya gayri safi ig hasilauna gore 1992 yihnda ddeme
kaydedici cihaz kullanacak olanlarla yeni ige baslayan ve sonradan
mecburiyet kapsamina giren miikelleflerde 6deme kaydedici cihaz kullanma
mecburiyetinin baglangig tarihleri agikiandz.

T.C. Merkez Bankas:1 dig krediler kur farki fonu kapsamindaki kredilere
uygulanacak degisken faiz oram yillik yiizde 71.88 olarak belirlendi.

Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesi Hakkinda Kanun hiikiimleri uyannca
52.05 glimriik tarife pozisyonunda yer alan pamuk ipliginin Pakistan menseli
olanlarimn her tiirlii ithalatinda, mevcut giimriik vergileri ve/veya fonlardan
ayn olarak CIF bedel iizerinden yiizde 20 vergi almmas: karartagtirild.
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Vergi Usul Kanunu'na gore Gelir ve Kurumlar Vergisi miikelleflerinin
bilangolanna dahil amortismana tabi iktisadi kiymetleri ve bu klymctler
iizerinden aynilmig olan amortismanlan 1991 yili igin yeniden degerleme
esaslar agiklands.

Tehlikeli Maddeler Zoruntu Sorumluluk Sigortas: genel sartlar: agiklandu.
Yanici, parlayict, patlayict ve yakici maddeleri iireten, depolayan, nakleden
veya satanlann, bu mesleki faaliyetteri nedeniyle, bu maddelerin dogrudan
dogruya neden ofuduu olaylar sonucu kusurlarn olsun olmasin iiglinci kigilere
verilecek bedeni ve maddi zararlara karst sorumluluklan sigorta kapsamina
alindy. Tehlikeli Maddeler Zorunlu Sorumluluk Sigortas: tarife ve talimat
yayimland:. Tiipgaz Zorunlu Sorumluluk Sigoftam gene] sartlan ayrnca
belirlendi.

cherli Kagitlar Tablosu'nda yer alan degerli kagitlarin bedelleri 1/1/1992

tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yeniden tespit edildi.

Maktu harclann ve Damga Vergisine tabi maktu vergilerin (maktu ve nispi |

harclann ve vergilerin asgari ve azami miktarlanni belirleyen hadler dahil)
yeniden degerleme oramimn (54.1) tatbiki suretiyle 1992 yihinda uygulanacak
artrilmis miktarlarim gosteren tarife yayimlandi. Ayrica bu gekilde
hesaplanan har¢ ve vergi miktarlarindan 100 lira kesirlerinin tahsil
edilmeyecegi agiklandi. |
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