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OZET VE SONUC

Kamu sektdrii finansman a¢iklarinin yiiksek oranlarda devam etmesi 1989 yilini oldugu gibi 1990
yilint da olumsuz olarak etkilemis, enflasyon yine kontrol altina altnamamig ve 6zel sektoriin ticari
banka faizleri ile ilgili sorunlar1 bu y1l da devam etmistir,

Ciddi bir stabilizasyon programi ile ekonomide nisbi bir istikrar saglanarak AT enflasyon
ortalamalarina yaklagmak miimkiin iken ekonomi politikalan ¢ok bagh ve tutarsiz Snlemlerle
yiiriitiilmeye devam edilmis, ve bu agidan 1990 yil1 da istikrar agisindan kaybedilen bir yil

olmustur.

TC MB parasal programu hedefleri kendi iginde, yani biitge ve maliye politikasindan soyutlanmig
olarak bagarili olmus ise de, bu program kamu aciklarinin devam etmesini ve agiklarin i¢ ve dig
kaynaklardan saghksiz bir sekilde kapatilmasini engelleyememistir. Faiz ve kur arbitrajina dayal
olarak, Tiirkiye'ye gelen kisa vadeli sermaye hareketleri rezervleri yapay olarak arttirmigtir. Bu
artislara dayanarak déviz kurlarimin diisiik diizeyde tutulmasi, gelecekte ihracat ve hizmetlerle
ilgili doviz girilerini olumsuz olarak etkileyebileceginden rasyonel bir politika olarak

nitelendirilmesi miimkiin degildir.

DIE'nin ikinci tahminine gore 1990 yilinda hemen hemen tiim sektdrlerin biiylime hizlarinda
dnemli artislar meydana gelmigtir. Tarimda biiyiime 1989 yilinda yiizde -11.2'den 1990'da yiizde
11.0'a, sanayide yiizde 4.2'den yiizde 9.7'ye ve hizmetlerde ylizde 3.9'dan yiizde 7.9'a yiikselmigtir.
Bu gelismelere bagh olarak 1990 yihnda gayrisafi milli hasila sabit fiyatlarla yiizde 9.1, cari

fiyatlarda yiizde 66.5 artmigtir. '

1990 yilinda kamu harcanabilir geliri GSMH'nn yiizde 15.6'sindan yiizde 13.7'sine inmigtir.
Kamu titketimi yiizde 11.9 artarken, kamu yatirim yiizde 21.6 oraninda artarak GSMH'mn yiizde
10.3'tinden yiizde 11.5'ine ¢ikmigtir. Kamu tasarruflan yiizde 26 oramnda bir diigiis kaydederek
GSMH'nin yiizde 6.7'sinden yiizde 4.6'sina inmistir. Kamu tasarruf ag1g1 diger deyimiyle kamu
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tasarruf-yatirim farki GSMH'nin yﬁide 6.9'una ¢ikmustir.

Ozel harcanabilir gelir GSMH'nin yiizde 84.4'iinden yiizde 86.3'line gikmug, 6zel titketim yiizde
66.2'sinden yiizde 67.4'tine, dzel tasarruf yiizde 18.2'sinden yiizde 18.9'una yiikselmigtir. Ozel
yatirim ise GSMH'nin yiizde 13.4'i olarak gerceklesmistir. Ozel tasarruf fazlasi, diger deyimiyle
Ozel tasarruf yatirim farki GSMH'nin yiizde 5.1'inden yiizde 5.5'ine yiikselmigtir.

Toplam yurtici tasarruflar GSMH'nin yiizde 25.0'inden yiizde 23.5'e diigmiistiir, Sabit sermaye
yatmmlarimin GSMH igindeki pay: 1989 yihindaki diizeyini korumugtur. Kamu sabit sermaye
yatrimlarinin GSMH'ya oram yiizde 10.6'dan yiizde 10.5%e gerilemis, 6zel sektor sabit sermaye
yatirimlarinin orant ise yiizde 12.9'a sabit kalmugtir. Toplam yatirimlanin GSMH igindeki orani ise
yiizde 23.4'ten ylizde 24.9'a ylikselmigtir.

Sabit sermaye yatinmlarinin GSMH ig¢indeki paymin 1987 yilindan beri diismekte oldugu
gozlenmektedir. GSMH igindeki pay1 1987'de yiizde 24.2 olan sabit sermaye yatimmlannin
1990'daki pay: yiizde 21.4 olmugtur. Ayn1 dénemde 6zel kesimin toplam yatirimlardaki pay: da
yiizde 46.5'ten yiizde 54.3'e yiikselmigtir.

Yatunmlarin sektorel dagilimm plan dénemleri itibariyle incelendiginde, prodiiktif yannmlarin -
tarim, madencilik, imalat sanayi ve turizm- 1963-1983 yillan arasinda yiizde 42.7 civarinda,
altyap1 yatinmlarnnin ise yiizde 57.3 civarinda ¢ok az degistifi gdzlenmektedir. 1985-1989
doneminde ise bu oranlar biiyiik 6lciide degigmig, altyapiya verilen agirlik sonucu bu tip
yatinmlarin pay1 IV. Plan doneminde yiizde 58.4'ten yiizde 68.6'ya yﬁksélmig, prodiiktif
yatirimlarin pay: da yiizde 41.6'dan yiizde 31.4'e diigmiigtiir. 1990 yilinda altyap: yatinmlan daha
da artarak payini yiizde 71.7'ye yiikseltmis, buna karsilik prodiiktif yatirimlann payr yiizde 28.3'e

gerilemigtir,

Yatinm tegvik belgelerinin sektorel dagilimi, 1990 yilinin ilk 10 aylik verilerine gére, imalat
sektoriinde yogunlagma gostermektedir. Bu verilere gore yatrnm tegviklerinin yiizde 69.2'si imalat
sanayiine, ylizde 9.7'si tarima, yiizde 6.3'ii turizm sektorlerine verilmigtir. Gegen yila gére turizm
ve hizmetler sektorlerine verilen tegvik belgelerinde azalma goriilmektedir.

1990 yilinin ilk dokuz ayhk déneminde ingaat ruhsatnamelerinin temsil ettigi yiizolgiim gegen
senenin ayn1 dénemine gore yiizde 10.9 oraninda diigmiistiir. Yap1 kullanma izin kagitlarina gore
yiizolctimii artig oran1 1990 yilinin ilk dokuz ayinda gegen senenin ayni donemine gore yiizde 20.9

oraninda artig gostermigtir.

Kamu agiklarimn gayri safi milli hasilaya oraninin 6ngériilen seviyenin altina diigiiriilememesinin
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nedeni bir yandan kamu harcamalarindaki hizli artig, diger yandan kamu gelirlerinde ve 6zellikle
vergi gelirlerindeki artigin kamu harcamalarindaki artisin altinda kalmasidir, 1990 gerceklesme
tahminlerine gore 53,711.0 miljar TL olarak tahmin edilen gelirlere kargilik giderler 67,913.3
milyar TL olarak tahmin edilmistir, Bu durumda yaklagik yiizde 85.0'lik bir artigla biitge agif
14,202.3 milyar TL. olacaktr.

Imalat sanayii tiretiminde 1990 yahnin ilk ii¢ ayinda yiizde 10.7 lik bir biiytime olmustur. Ikinci ve
liglincii ddnemlerde birinci doneme gore hafif gerileme olmustir. Ozel ve kamu imalat sanayileri
iiretim artig lzlan da farkhilik gdstermektedir. {lk {i¢ aylik donemde 6zel imalat sanayi ylizde 17.5
bilyiirken, aym dénemde kamu imalat sanayi yiizde 1.0 oramnda gerilemistir. Fakat ikinci iic aylik
donemde kamu kesimi kendini toparlamig ve yiizde 12.4 oraninda iiretim artig1 gostermigtir., -

Is ve Is¢i Bulma Kurumu'na kayith igsizlerin sayis1, 1989 ve 1990 yillarinda Agustos ayinda bir
onceki yihint aym ayina gore sirasiyla yiizde 7.5 ve yiizde 9.7 oraninda azalmgtir,

1990'da ige bagvuranlarm sayssi yiizde 31.1 artarken igyerlerinin, iy giicii istemi sadece yiizde
7.4'liik bir artig gostermigtir.

1988 Ekim ayinda alinan sonuglara gore istihdam edilen niifusun en biiyiik kisrm tarim,
ormancilik, avcilik ve balikgilik faaiyet kollarinda istihdam edilmektedir. Bu kolu imalat sanayi,
toplum hizmetleri, sosyal ve kisisel hizmetler ve toptan ve perakende ticaret, lokanta ve oteller
takip etmektedir. Igsizligin en yogun oldugu yag gruplarnin 15-19 ve 20-24 oldugu ve igsizlerin en
biiyiik kismin1 ilkokul mezunlarinm olugturdugn gériilmektedir.

Orta-vadeli bir perspektif i¢inde kaleme alinan 1990 yili parasal programu esas itibariyla:

(1) Merkez Bankast bilangosundaki toplam i¢ yiikiimliiliikleri kontrol etmeyi ve bu
yiikiimliliiklerin miktarini1 azaltmay,

(2) Net i¢ varliklarin kontrolu yoluyla "Merkez Bankasi Parasi"ndaki artigin kaynagini net dig
varliklar ile sinirlandirmay: Sngormiigtiir,

1990 yihimn ilk 10 ayina iligkin Merkez Bankas: rakamlari, ulagilan parasal biiyiikliiklerin, parasal
programin i¢ hedeflerine uygun bir seyir izledigine igaret etmektedir. $6yle ki; 55-60 trilyon TL
olarak &ngdriilen Merkez Bankas: bilango biiyiikliigii yilbagindan bu yana yaklagik yiizde 20.0
artig ile 58.7 trilyon TL ile stmrli kalmigtir. Merkez Bankas: bilango biiyiikliigiindeki yiizde
20.0'1ik artig kamu kesimine agilan nakdi kredilerdeki yiizde 10.9'luk daralmaya kargin, bankalara
agilan nakdi kredilerdeki yiizde 65.0 oranindaki genisleme, dig varliklardaki yiizde 38.0 ve
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degerleme hesabindaki ylizde 29.0'luk artigtan kaynaklanmugtir.

Merkez Bankas: rakamlarindaki bu geligmelere paralel olarak; emisyon hacmi, rezerv para ve
muhtelif tanimli para arzlar gibi parasal bityiikliikler yihn ilk on aylik doneminde gecen yilin aym
donemine kiyasla daha kontrollii ve yavas bir genigleme kaydetmistir. Bunun sonucu emisyon
hacmi yilin ilk on ayinda yaklagik yiizde 76.5 (gegen y1l yiizde 96.5); rezerv para yiizde 42.0 (gegen
yil yiizde 70.0); M2 para arz1 ise yaklagik yiizde 32.0'lik (gegen yil yiizde 48.0) bir artig
gOstermigtir, )

Kur ve faiz arbitrajindan kaynaklanan ve {i¢ yildir doviz rezervlerinde gdzlenen artiglar, Merkez
Bankas: bilangosunda net dig varhiklan arturmak suretiyle emisyon artigina yol agmakta ve bu
islemler yiiksek enflasyonun kontroliinii giiglestirmekte ve hatta imkansiz kilmaktadir.

Tiirk ekonomisinde yiiksek faiz ve yiiksek enflasyonun temel nedeni yiiksek ve artan boyuttaki
kamu agiklar1 ve bu agiklarin sonucu ortaya ¢ikan biitge finansman yiikiidiir. Maliye politikalarimn
(bu agiklar1 daha da arttirict) genigleyici , buna kargin para politakalarinin daha ziyade daraltic1 bir
hedef gdzettifi bir ortamda, cari para politikasinin kendi icinde tutarl oldugu kesinlikle
soylenemez. Kamu finansman politikastyla biitiinlesemeyen bir para politikasinin da bagaril:

sayilamayacag agiktir.

Tedaviile cikan banknot miktar1 (emisyon) 1990 yilinin ilk onbuguk ayinda yaklagik yiizde 76.0
artigla gegen yil ki artig hizimin (yiizde 96.5) alunda kalmigtir. Rezerv paradaki artig mzi da gegen
yilin ayni déneminde yiizde 70.0'den bu yil yiizde 42.0'ye gerilemigtir. Ozellikle Merkez Bankasi
kamu kredilerindeki belirgin yavaglama sonucu (1990 yilinin ilk 10.5 aylik déneminde sadece
yiizde4.8'lik bir artig) Merkez Bankasi i¢ kredi geniglemesinin rezerv para igindeki pay1 son
yillardaki tutarli azalig egilimini siirdiirmiis, bu pay 1989 sonunda yiizde 40.8'den 1990 yilinin ilk
onbuguk ay: sonunda yiizde 35.5'e gerilemistir. Vadesiz mevduattaki yavaglamanin da etkisiyle,
1990 ilk on buguk aylik déneminde yaklagik ylizde 32.0'lik bir nominal genigleme gostermistir.

Nominal milli gelir diizeyindeki degismeleri genellikle daha iyi agikladifn diisiintilen M2 -genig
tamiml1 para arzi da, vadeli mevduat kategorilerindeki yavaglama nedeniyle, yaklagik yiizde 32.0
diizeyinde artarken, reel anlamda daralma gostermistir.

1990 yihimn ilk onbuguk ayina ait geligmeler, tiim mevduat tiirlerinde belirgin bir yavaglama
egilimine igaret etmektedir. Gegen yilin ayni déneminde yiizde 37.0'lik bir artig gbsteren toplam
konsolide mevduat (bankalararas1 mevduat harig) 1990 yilinda yiizde 27.0'lik bir artigla 55.6
trilyon TL'ye yiikselmigtir (mevduat sertifikalan hari). Vadeli tasarruf mevduat ylizde 31.0 artig
ile gecen yila oranla yavaglama gostermistir (1989'da yiizde 54.0). Benzer bir yavaglama egilimi
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vadesiz mevduat i¢in de sézkonusudur.

Merkez Bankast Dogrudan Kredileri, Mevduat Banka Kredileri ve Kalkinma ve Yatrim Bankasi
Kredileri toplamindan olusan toplam kredi stoku 1990 yilinin ilk on buguk aylik déneminde gecen
yilin aym ddnemine oranla daha hizli bir genigleme gostermistir. Toplam nominal kredi stoku
yiizde 44.9'luk arti§ ile 55.2 trilyon TL'ye ulagmustir.

Merkez Bankasi'nin 6zel kesime hemen tiimiiyle bankalar vasitasiyla kullandirdign kredilerde
belirgin bir arti gdzlenmektedir. Nitekim, Merkez Bankas: toplam kredilerinde 1990 yilinda
gozlenen sinirh genigleme tiimiiyle dzel kesime agilan kredilerden kaynaklanmgtir, Ozel kesime
agilan krediler yilin ilk onbuguk ayinda yiizde 49.0 artig ile 4.2 trilyon TL'ye yiikselmistir.

1990 yilinin biiyiik béliimiinde yiizde 56.0 civarinda olugan mevduat faiz orani (net faiz orani
yiizde 50.12), Kasim sonunda tekrar yiikselme egilimine girmis, baz: bankalar: yiizde 61.0
diizeyinde faiz teklif ettikleri gbzlenmistir.

1990 yilinda banka kesiminde uygulanan kredi faiz oranlan % 60.0-75.0 diizeyinde olusmustur
(kredinin kullaniciya nihai maliyeti ise yiizde 88.0-113.0).

1990 yilinda Tiirk Liras1 kredilerinin yiiksek maliyeti ve Tiirk Lirasinin dis deger kaybindaki
yavaslama doviz kredilerini (dig bor¢lanmay1) yeniden cazip hale getirmistir.

1991 yilinda mevduat faiz oranlarindaki artis egilimine paralel olarak, kredi faiz oranlarinda

artiglar beklenmektedir.

Ttiketici ve toptan egya fiyatlarinin y1l igindeki seyri incelendiginde tiiketici fiyatlarinin toptan
egya fiyatlarina oranla daha hizli arttify gézlenmektedir, Nitekim yilin ilk onbir aylik déneminde
titketici fiyatlan yitzde 57.7, toptan egya fiyatlart ise yiizde 45.4 artig gdstermigtir. 1990 yilinda
takip edilen genigletici mali politikalar yaninda 6nemli Slciide banka tiiketici kredileri ve leasing
ile desteklenen toplam efektif talep artig: tiiketici fiyatlarim koriiklerken, Tiirk Lirasi'nin dig deger
kaybindaki yavaglama nedeniyle artan ucuz ithalat sonucu maliyet artiglar1 nisbeten sinirh

kalmagtir.

1989 yilinda, tarimsal fiyatlarin imalat sanayi fiyatlarina oranla daha hizl: arttig1 ve enflasyona
katkisinin daha fazla oldugu gozlenmistir. Bu egilimin 1990 yilinda degistigi ve tanmsal fiyat
artiglarinin imalat sanayi fiyatlarina oranla daha simrli kaldig1 gézlenmektedir. Tarim toptan egya

fiyat endeksi yilin ilk onbir ayhk déneminde yiizde 44.6, imalat toptan fiyat endeksi de yiizde 44.8

oraninda art1§ gdstermistir.



Ozellikle 1984 yihndan bu yana, KIT agiklarinin biiyiik 6l¢iide daha sik ve zamanlamal fiyat
ayarlamalan ile kargilandif gézlenmektedir. Bunun sonucu, biiyiik dlgiide dzel kesime girdi tegkil
eden kamu kesimi mal fiyatlarimin énemli artiglar kaydettigi, bunun da nihai fiyatlara (ve
enflasyona) yansidift goriilmektedir. 1990 yilinda kamu fiyat artiglaninin, 6zel kesim fiyat
artiglannin iizerinde seyrettifi gbzlenmektedir. :

Nisbeten yavag bir artig seyri izleyen altin fiyatlart Korfez Krizi ile birlikte dnemli bir sigrama
gbstermigtir. Petrol fiyatlarindaki artiga paralel olarak artan altin fiyatlari, daha sonra petrol
fiyatlarindaki gerilemeye paralel olarak azalmaya baglamgtir,

1989'da ekonomik biiyiime hizinin diigiikliigline ragmen, borsa fiyat endeksi bagka yatinm
alternatiflerinin bulunmayisi, yurt diginda kurulan yatirim fonlariin diirtiisii ve spekiilasyonun
etkisiyle yilin son geyreBinde ¢ok siiratli bir artig gostererek Ocak ayindaki 379 seviyesinden yil
sonunda 2217 diizeyine ¢ikmugtr. Fiyatlarda kaydedilen bu hizlr artigin iticiligi, ekonomik
biiytimenin siiratlendigi 1990 yilinda daha da gii¢lenerek devam etmig ve yaz ortasinda fiyat
endeksini alt1 binlere dogru ttrmandirmugtir. Hatta fazla iyimserlige kapilan bazi yetkililerin
beyanlarinda bunun yil sonunda 10 bine kadar ¢ikabilecegi ifade edilmigtir. Gergekten, durumu
parlak goriinen bazt girketlerin hisse senetlerinin yildinm hiziyla deger kazanmasi, diger hisse
senetlerini de etkileyerek borsada biiyiik bir hareketlilik yaratmg, dzellegtirmeler ve halka
agulmalar birbirini takip etmistir.

Ekonominin makro gostergeleri, girketlerin karlihk durumlan temettii dagitimlan ve diger
rasyolarla kolay agiklanamayan bu durumun meydana ¢ikmasinda gesitli faktdrlerin katkist
olmustur. Bunlar gbyle siralanabilir.

- 1989 yilindan beri siiregelen, doviz kuru ve faiz oranlariyla yatinm yapmanin gii¢liikleri,
- Ozellestirme ve halka agilma operasyonlan dolayisiyla girigilen taniim kampanyalari,

- Sozkonusu operasyonlarda ilgili kurum, banka ve girketlerin uyguladiklari repo, garanti ve

destekleme ybntemleri,
- Genig yatirimea kitlesinin piyango havast i¢inde hisse senedi yatinimina girigmesi,

- Bilyiik yatiimer ve profesyonellerin firsatgi bir zihniyetle- siirdiirdiikleri genig
spekiilasyon,

- Yetkililerin borsay bityiitmeyi tek hedef sayarak giiven ve istikrar hususunda yeterli tedbir
almamalar, '

Bu kosullar altunda olusan fiyat gigkinliinin dzellestirme ve halka ag1.‘lmalann yarattifi mal
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bollugu ve Agustos baginda ortaya ¢ikan Koérfez krizinin psikolojik ve ekonomik etkileriyle
degisen piyasa sartlar iginde uzun stire devam etmesi olanaksizdir.

Nitekim fiyatlar 6nce yavag bir tempoyla diismeye baglamig, Kasim ortalarinda ise birden hiz
kazanarak 3200'lere inmistir. Bu, Mart ve Nisan aylarinin fiyat seviyesidir. Fiyat endeksi daha
sonraki haftalar icinde toparlanarak Kérfez krizinin etkisiyle 3500'tin altinda, listiinde
dalgalanmalar gostermigtir. Yine Korfez'den gelen iyi haberlerin de kismen etkisiyle, Arahk
aymin ilk haftas:1 sonunda endeksin 4000'e yiikseldigi goriilmiigtiir. Korfez olayiyla ilgili
haberlerin piyasayi i¢ faktérlerden ¢ok daha fazla etkileyici bir giice sahip oldugu anlagilmigtir.
Fakat, ortaltk duruldugunda, piyasanm gidisinde i¢ ekonomik durum ve faktodrlerin rolii daha agik
olarak goriilecektir.

Ihracat 1990 yilimin itk dokuz ayinda gegen yihin ayn1 dénemine gore yiizde 8.0 artarak 8.6 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. Ithalat ise ayn1 dSnemde gegen yila gore yiizde 35.3 artarak 15.1
milyar dolara ulagnugtir. Boylece Ocak-Eyliil déneminde dis ticaret agif1 yiizde 103.4 gibi yiiksek
bir oranda artarak 6.5 milyar dolara yiikselmistir,

Dig ticaret agigimin yil sonunda 11 milyar dolar dolayinda gergeklesmesi beklenmektedir. Bu
yiiksek agigin yarisindan ¢ogunu goériinmeyen iglemler gelirleri (turizm girdileri, ig¢i dovizi,
navlun vs.) ile kapatlabilecektir. Bdylece cari iglemler agifinin 2 .5 - 3 milyar dolar dolayinda
kalmasi séz konusudur.

1990 y1hnimn ilk dokuz aylik bdliimiinde is¢i ddvizi girlg izinda dnemli bir degisiklik olmamus, net
turizm gelirleri 2.4 milyar dolara ulagarak yiizde 56.4'liikk bir artig gdstermigtir. Aym dénemde
Tiirkiye'ye gelen turist sayisinda 6nemli bir artig olmusgtur.

Haziran 1990 itibariyle dig borglar 42.8 milyar dolara ulagmstir. 1984 yilna gore yiizde 107.2
oraninda artan dig borglar iginde kisa vadeli borglarin pay: yiikselirken, uluslararas: para
piyasalarindan alinan borglarn paymin da nemli 6lgtide artig gosterdigi dikkati gekmektedir.

Ekim 1990 itibariyla 759 firmaya bir milyar dolarlik yabanci sermaye izni verilmigtir. Béylece
Tiirkiye'de faaliyette bulunan yabanci firma sayis1 1756'ya, sermaye miktan 3.4 trilyon TL'sina
ulagmgtir.

1990 yilimin Kasim ay: sonunda uluslararasi rezervier 12.5 milyar dolara yiikselmigtir. Aylik

ortalama ithalatin yaklagik 1.7 milyon dolar oldugu gdztniine alindifinda uluslararasi rezervlerin
yedi buguk ayhk ithalati kargilayabilecedi ortaya ¢ikmaktadir.
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Das ticaret agi§indaki hizli geniglemenin ithalattaki ¢ok yitksek artiglardan kaynaklanmasi soruna
daha ciddiyetle egilmeyi gerektirmektedir.

Ithalatta ¢ok yiiksek tempodaki artig sonucu olusan dig ticaret agifindaki hizli genigleme 1990
yilinda 8nem kazanrmgur. Ihracattaki ilimli arug, ithalattaki artig temposundan kaynaklanan dig

ticaret agigin1 frenlemeye yetmemisgtir.

1990 yilinda ithalattaki hizlanma ile ihracattaki yavaslamanin en dnemli nedeni, doviz
kurlarindaki artisin enflasyon oraninin ¢ok altinda kalmasi olmugtur.,

Bugiinkii diigiik kurlar biraz da kendiliginden ortaya ¢ikmmg ve Onceki yil ithalati uyarmaya
baslayip thracat1 yavaslatarak dig ticaret agigini genisletmistir. Gegen yilin baginda giimriik

vergileri diigiiriiliip ithalat daha da serbestlestirilince, dig ticaret agig1 hizla artrgtir,

Biitiin y1l boyunca Tiirk Liras: agin degerlenmis olma durumunu korumugtur. Diisiik kurlarin
piyasa kosullarina gore belirlenmesi bu gergegi degistirmemektedir. Bir ulusal paranin dig

satinalma giiciiniin, i¢ sattnalma giliciiniin iistiine ¢ikt1g1, yani paranin dig degeri i¢ degerinden

- (enflasyondan) daha yavag diistiiii durumlarda, agirt degerlenmeden séz edilebilir Bu agir

degerlendirmeyi normal piyasa kogullar1 yaratmamusg, tersine agik¢a ve yapay olarak yaratilan kur

farki ve faiz arbitraji bu durumu ortaya ¢ikarmugtir,

Gergekte i¢ ve dig istikranin devamu agisindan 6nce ekonomideki mal, para ve doviz fiyatlar:
arasinda reel bir denge ve uyumun olmasi geregi kabul edilmelidir, Paramn fiyatin1 gésteren faiz ve
dévizin fiyatin1 gosteren kurlar ile mal fiyatlarindaki artigi gosteren enflasyon arasindaki nazik

dengeleri bir arada kurmak ve muhafaza etmek sarttir.

Bu durumda, dikkatlerin faiz-kur farkini devam ettiren esas hatali politikalar iizerinde
yogunlagsmasi gerekmektedir. Bagka bir deyimle, sorunun ¢oziimii en bagta kamu agiklarim
daraltmak ve kisa vadeli i¢ ve dig bor¢lanmalan azaltmaktan gegmektedir.

Kamuoyunda yogun bigimde tartigilan diger konu ise, serbest ithalatin dig ticaret agigin siiratle
genigletip bir déviz bunalimi yaratmasi olasilifinin yanisira imalat sanayiinin programsiz ve
hazirliksiz olarak ani bir dig rekabete maruz birakilmas: ihtimalidir.

Disa agilmanin ilk agamalarinda olan bir ekonomiyi tiiketim mallar ithalatin: tedricen serbest
birakmadan rekabete hazirlamak miimkiin degildir. Rekabet olmadan da makro politikalar:
saptamak ve uygulamak son derece glictiir. Ancak yerli sanayileri serbest ithalat ile dig rekabete
zorlamanin asgari bazi kosullart bulunmaktadir. Ornegin, en azindan rakip iilkelerin uyguladig
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koruma Snlemleri seviyesinde bir korumanin devém ettirilmesi ve ithalata kars anti-damping
uygulamalaninin batida oldugu gibi etkili hale getirilmesi diigiiniilmelidir.

Ozellikle Bat: ekonomilerinin Korfez krizi nedeniyle durgunluga girdikleri ve bu nedenle
korumac: dnlemnlerini yofunlagtirabilecekleri bir donemde dig ticareti serbestlestirirken daha

rasyonel ve ihtiyath hareket etme zorunlulugu oldugu gliphesizdir.

(Biiyiime, yatirumlar, dis ticaret ve enflasyon ile ilgili 1991 yui TUSIAD tahminleri EK 1
béliimiinde yeralmaktadir.)
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BOLUM I

GSMH, YATIRIMLAR, KAMU MALIYES],
URETIM, ISTTHDAM

1) Gayri Safi Milli Hasila

1990 yilinda gayrisafi milli hasilada rekor sayilabilecek diizeyde bir biiylime gergeklesmisgtir.
Ancak daha dikkatli bir inceleme ile bunun en Snemli nedeninin 1989 yilinda tarimda yaganmg
olan kuraklik oldugu goriilebilir. Tarim kesimi katma degeri 1989 yilinda sabit fiyatlarla yiizde
11.4 oramnda kii¢iilmii, 1990'da ise ylizde 11.0 bliyiime ile uzun yillar ortalamasinin gok iist bir
performans gostermistir.1991 yilinda bu sektdrdeki biiyiimenin yiizde3.1 olmasi beklenmektedir.

ANA SEKTORLERIN KARSILASTIRMALI

BUYUME ORANLARIK %)
(1978-1990)

Sektorler 1988 | 1989 | 1990* | 1988/90| 1984/36| 1981/83| 1978/80
GSYIH 37 1.0 90 4.6 5.8 4.0 0.9
Tanm 7.0 |-114 11.1 22 4.6 2.1 2.4
Sanayi 2.1 4.2 59 54 8.4 6.8 -1.8

- Madencilik 4.6 | 134 5.0 4.6 45 -1.8 -19

- Imalat Sanayii 1.8 32 102 50 8.4 79 2.5

- Elektrik, Gaz, Su 881 179 10.5 9.1 1.5 6.9 54
Ingaat 24| 1.0 1.0 15 4.4 0.5 3.0
Hizmetler 4.1 39 7.9 53 5.2 42 1.1
GSMH (Piyasa Fiyatlariyla) 34 1.6 9.1 47 6.4 4.0 1.8
* 2. Tahmin

Kaynak: DIE

1990 yilinn ilk yarisinda, bir y1l &nceki duraklamaya bagh olarak sanayi kesimi de oldukga yiiksek
(yiizde11.7) bir biiylime gergeklestirmigtir. Ancak yilin ikinci yarisinda aym hiz siirdiiriilemedi-
ginden (ylizde 9.7) yillik ortalama rakam daha diisiik olmugtur. 1989 yilinda yiizde 3.9 geligme
gosteren hizmetlerde 1990'da biiyiime h1z1 yiizde 7.9 olmustur. Bu gelismelere bagl olarak 1990
yilinda gayrisafi milli hasila sabit fiyatlarla yiizde 9.1, cari fiyatlarla yiizde 66.5 artmugtir. Ote
yandan, DIE y1l sonunda gayri safi milli hasilay: iiger ayhik dénemler itibariyle hesaplamaya
baglarmgtir. Bu hesaba gre GSMH gelisme hizi 1990'nin ilk ii¢ ayinda ylizde 15.5, ikinci ii¢ ayinda
yilizde 14.3 olarak gergeklesmistir.




ANA SEKTORLERIN KARSILASTIRMALI
BUYUME ORANLARI
(1978-1990)
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1990 yilinda sabit fiyatlarla en yiiksek bilytime hizini gergeklestirmis olan sekitrler imalat sanayi
(yiizde 10.0), tarim (yiizde 11.0), ticaret (yiizde 12.0) ve ithalat vergisidir (yiizde 36.6). Ingaat

FAALIYET KOLLARINA VE URETICI FIYATLARINA GORE
SABIT FIYATLARLA GSMH

(Milyon TL)
Sektor Geligme Sektor | Geligme
Iktisadi Faaliyet Kollar 1989 Paylar (%)} | Hizi (%) 1990* | Paylar1 (%) | Hizm (%)
1. Tarim 55,619.2 17.6 -11.2 61,734.8 17.9 T 110
- Ciftgilik ve Hayvancilik 53,799.1 17.0 -11.0 59,894.8 17.4 113
- Ormancilik 1,158.1 04 -1.7 1,127.0 0.3 2.7
- Balkeihk 662.0 02 -324 713.0 0.2 17
2. Sanayi 91,793.0 ©290 4.2 100,716.6 29.2 9.7
- Madencilik ve Tagocak¢ihi 5,834.6 1.8 13.0 6,121.7 1.8 4.9
- Imalat Sanayil 76,819.9 243 3.1 84,504.2 245 10.0
- Elektrik, Gaz ve Su 9,138.5 2.9 7.8 10,090.7 2.9 104
3. Ingaat Sanayii 16,756.8 53 1.0 16,927.7 49 10
4, Toptan ve Perakende Ticaret 48,749.4 154 5.5 54,623.7 15.9 12.0
5. Ulagtirma ve Haberlesme 27,018.7 8.6 1.8 27.942.7 8.1 34
6. Mali Milesseseler 89734 2.8 1.8 9,287.5 2.7 35
7. Konut Sahipligi 15,004.8 47 4.4 15,600.5 4.5 4.0
8. Serbest Meslek Ve Hizmetler 15,885.0 5.0 0.2 17,280.3 5.0 8.8
9, tzafi Banka Hizmetleri (-) 4,964.0 1.6 1.8 5,137.7 1.5 3.5
10. Sektdrler Toplam (1-9) 274,836.3 ) 87.0 0.2 298,976.1 36.8 3.8
11. Devlet Hizmetleri 30,612.8 9.7 6.5 31,6812 9.2 35
12. Toplam (10+11) 305,449.1 96.7 0.8 | 330,657.3 959 83
13. fthalat Vergisi 8,756.4 23 6.1 11,956.9 35 36.6
14. GSYIH (Alic1 Fiyat.) (12+13) 314,205.5 99.4 1.0 | 342,6142 9%.4 9.0
15. Dig Alem Net Faktor Gelirleri 1,794.3 0.6 2,001.6 0.6
GSMH (Aha Fiyat.) (14+15) 315,999.8 100.0 1.6 | 344,615.8 100.0 9.1
* 2. Tahmin
Kaynak: DIE
asi
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FAALIYET KOLLARINA VE URETICI FIYATLARINA GORE

CARI FIYATLARLA GSMH

(Milyon TL)

Sektor | Gelisme Sektér | Gelisme
Iktisadi Faaliyet Kollan 1985 | Paylar1 (%) | Huz (%) 1990* |Paylari (%) |Hiz (%)
1. Tarum 25,804,834.8 15.1 574 { 46,314,350.0 16.3 79.5
- Ciftcilik ve Hayvancilik 24,741,675.5 14.5 58.9 | 44,311,580.6 15.6 79.1
- Ormancihik 739,103.2 0.4 444 1,342,794.5 0.5 81.7
- Balikgihk 324,056.1 0.2 1.7 659,974.9 0.2 103.7
2. Sanayii 55,252,076.3 324 66.4 | 88,480,083.0 31.1 60.1
- Madencilik ve Tasocakethi 3.253,331.9 1.9 76.6 4,875,117.9 1.7 499
- Imalat Sanayii 44,901,3459 26.3 66.0 | 72,511,731.2 25.5 61.5
- Elektrik, Gaz ve Su 7,097,398.5 42 64.5 | 11,093,233.9 3.9 56.3
3. Ingaat Sanayii 6,624,528.4 39 672 | 11,147,756.4 3.9 683
4. Toptan ve Perakende Ticaret | 28,878,599.3 16.9 63.0 | 473089214 16.6 63.8
5. Ulagtirma ve Haberlesme 16,829,658.9 9.9 713 | 27,142,873.9 9.6 61.3
6. Mali Miiesseseler 5,577,128.8 33 78.0 | 10,937,865.0 38 96.1
7. Konut Sahipligi 7.764,907.6 4.6 77.9 | 13,638,283.7 4.8 75.6
8. Serbest Meslek Ve Hizmetler 9,243,655.0 54 65.8 | 15,380,272.9 54 66.4
9. Izafi Banka Hizmetleri {-) 2,781,736.4 1.6 78.0 | 5,4555414 1.9 96.1
10. Sektdrler Toplam (1-9) 153,193,652.7 89.8 63.8 ]254,894,864.9 89.7 66.4
11. Devlet Hizmetleri 9,665,489.9 57 81.5 | 16,155.866.4 5.7 67.2
12. Toplam (10+11) 162,859,142.6 95.4 66.6 |1271,050,731.3 95.4 66.4
13. Ithalat Vergisi 4911,353.0 2.9 . 591 8.869,525.0 3.1 80.6
14. GSYIH (Alic Fiyat) (12+13) | 167,770,495.6 98.3 66.4 1279,920,256.3 98.5 66.8

15. D1g Alem Net Faktir Gelirleri 2,862,7154 1.7 4,256,000.0 1.5
GSMH (Ahct Fiyat.) (14+15) 170,633,211.0 100.0 69.7 |284,176,256.3 100.0 66.5

* 2, Tahmin
Kaynak: DIE

sektorll yiizde 1.0 ile en yavag biiylimiig olan sektordiir.

DIE'nin GSMH ikinci gegici tahminine gére 1990 yilinda 1989 yilina gore sektdrlerin iiretim

durumu gdyledir:

a) Tarmm Sektorii: Tanm Orman ve Koyigleri Bakanhifi Tegkilati'ndan elde edilen verilere
dayamlarak dokuz kurulugun vzmanlarindan olugan "Tarnim Uriinleri Tahmin Komitesi"nce
yapilan "Uretim Miktar1 Tahminleri"nde bugday, arpa, yulaf, geltik, nohut, fasulye, mercimek
(kirmiz1), tiitiin, geker pancan, pamuk (kiitlii), afyon (kapsiil), anason, yer fistif1, sofan, sarmisak,
patates, erik, geftali, zeytin, incir, lahana (bag), marul (gobekli), bezelye, patlican, domates, biber
(dolmalik), fasulye, ot ve saman iiretiminde artig; eltik, aygigegi, soya, elma, antep fistfy, ceviz,
findik, zerdali, biber (sivri), havug ve kendi yetigen bitki iiretiminde diigme gériilmiigtiir.

b) Imalat Sanayi Sektorii: Yilsonu itibariyle bu sektriin kamu kesiminde; icki, tiitiin, dokuma,
ayakkabi diginda giyim egyasi, ayakkabi sanayi, agac. ve mantar iirinler, kagit ve kagit iiriinleri,
diger kimyasal iiriinler, petrol rafinerileri, tag ve topraga dayal: diger sanayi, demir ¢elik, metal



ana sanayi, metal esya sanayi, makina sanayi, elektrik makinalari ve aygitlan, tagit araglari, mesleki
ve ilmi aletler ve diger imalat sanayi iiretimlerinde artig; gida maddeleri, difer gida maddeleri,
basim yayin ve bunlara bagli sanayi, ana kimya sanayi, gesitli kdmiir ve petrol tiirevleri, canak
¢omlek ¢ini porselen vb. sanayi, demir ¢elik diginda metal ana sanayiinde dretim diisiisii
beklenmektedir. Ozel kesimde ise sadece gida maddeleri, tiitiin sanayi, deri ve deri benzeri
maddeler ve kiirk esya, lastik iirlinleri ve tas ve topraga dayal difer sanayilerde iiretim diigtigti
gozlenmektedir.

Bu geligmelere gore ithalat sanayi kamu kesimi sabit geligme hizi yiizde 3.9, 6zel kesim sabit
gelisme hizt yiizde 3.5 olarak hesaplanmistir.

¢) Madencilik Sektorii: Kamu kesiminde tiim tiretimlerde arti goriiliirken, 6zel kesimde linyit,
krom, manyezit, barit, ¢inko, kursun-¢inko, silis kumu, stransiyum, kireg tag1, demir, ham petrol ve
mermer iiretimlerinde diigme goriilmektedir.

d) Elektrik, Gaz ve Su Sektorii: Elektrik iiretiminde artig, su iiretiminde azalig, havagazi
tiretiminde azalig olabilecegi tesbit edilmigtir.

Gayrisafi milli hasilanin daha uzun donemdeki bir analizi yapildifinda tarim sektSriiniin
1950'lerde yiizde 40.0'lardan 1990'da yiizde 20.0'nin altina diistiigti, sanayi kesiminin payimn ise
yiizde 10'lardan 30'lara yiikseldii goriilebilir. Hizmetler kesiminin pay1 ise yiizde 50.0 civarinda
bulunmaktadir. Bu uzun dénemli egilimin, biiyiimekte olan bir ekonomide, devamlilifinin

saglanmasi 6nem kazanmaktadr.

KIiSI BASINA DUSEN GSMH Sektorlerin beger yillik donemler
itibariyle biiyiimeye katkilan

Yil Ortas) Kisi Bagina Kisi Bagina
Niifusu | Diisen GSMH | Diisen GSMH incelendiginde, sanayi kesiminin
Yillar | (000 Kigi) | Cari Fiy. (TL) | Sabit Fiy. (TL) |  gneminin artug1 ve artmakta oldugu
1963 29,655 2,151 2,839 | rahatlikla gériilmektedir. Sadece 1989-
1970 34,321 4,184 3,551 e 5
1980 44,438 99 805 4,638 1990 biiyiimesine bakildiinda tarimin
1981 45,540 143,909 4,714 1 gatkisinin gok nemli bir boyutta oldugu
1982 46,688 187,094 4,807
1983 47,864 241,348 4,844 anlasilmaktadir. Ancak bu katkilar
1984 49,070 374,462 5,006 [ dogrudan olanlardir. Dolayh katkilarin
1985 50,906 552,407 5,132 ' e A
1986 51,546 762,612 5413 (bir sektordeki geligmenin digerlerini de
1987 32,343 1,104,929 5672 olumlu yonde uyarmasi) bir girdi/giktn
1988 54,176 1,348,684 5,723 o coe _
1989 55,541 3,072,203 5.689 analizi gercevesi i¢inde incelenmesi
1990 56,941 4,990,714 6052 | gerekmektedir
Kaynak: DIE

1990 yilinda sabit fiyatlarla kigi bagina



KISI BASINA DUSEN
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GSMH 6,052 TL olmustur. Kisi bagina GSMH 1989'da 5,689, 1988'de 5,723 olarak belirlenmistir.
1990 yilinda cari fiyatlarla kisi basina GSMH'nin 4,990,714 TL olmasi beklenmektedir. Buna
gore, 1990 yilinda kisi bagina éclir cari fiyatlarla ylizde 62.5 oraninda artarken, sabit fiyatlarla
yiizde 6.4 oraminda artmig bulunmaktadir. DIiE tarafindan 1990 yili i¢in 2,600 lira dolayinda
tahmin edilen ortalama dolar kuruna gore kisi bagina gelir 1,920 dolar olarak gerceklesecektir.

2) Ekonominin Genel Dengesi

1990 yilinda toplam kaynaklar sabit fiyatlarla ylizde 12.3, toplam yatinmlar yiizde 16.1,toplam
tiiketim ise yiizde 11.1 oraninda artrmstir. Bu suretle toplam yatinmlarin GSMH igindeki pay1
ylizde 23.4'ten ylizde 24.9'a ¢ikarken, toplam tiiketimin pay:r yiizde 75.0'ten yiizde 76.5'e
yitkselmigtir.

Kamu yatinimlarz reel olarak yiizde 21.6, 6zel yatinmlar ise yiizde 11.8 oraninda artmigtir. Bu
suretle 6zel yatirimlarin GSMH i¢indeki pay yiizde 13.1'den yiizde 13.4'e yiikselirken, kamu
yatirimlaninin pay1 yiizde 10.3'ten yiizde 11.5% ¢ikmustir. Yatinmlann en biiylik kasmini olugturan
sabit sermaye yatrimlan 1990 yilinda yiizde 8.6 oraninda artrmg, GSMH i¢indeki payi ise yiizde
23.5 civarinda kalmugtir. 1990 yilinda yiizde 8.5 artan kamu sabit sermaye yatimmlarinin GSMH
icindeki pay1 ise yiizde 10.5 olarak gergeklesmistir. Ozel sektr sabit sermaye yatirimlar ise yiizde
8.6 oraninda artmg, ancak GSMH icindeki pay: yiizde 12.9 ile sabit kalmstir. Bunda konut
yatirimlarindaki azalmanin etkisi bulunmaktadir. 1989 yilinda 6zel sektdr sabit sermaye
yatimmlarinin iginde konut yatinmlarinin pay: yiizde 49.7 iken, bu oran 1990 yilinda yiizde 43.5%
inmigtir. Ozel sektdr konut yaurimlannin GSMH'ye orani ise yiizde 6.1'den yiizde 5.0'a
gerilemigtir,
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EKONOMININ GENEL DENGESI

(1988 Fiyatlariyla, Milyar TL)

Yiizde
1989 (%) 1996* (%) | Degiigme
Gayri Safi Milli Hasila 102,229.3 100.0 1113924 | 1000 9.0
Dis Acik (1) -1,615.2 -1.6 1,559.0 14 -3.1
Toplam Kaynaklar 100,614.1 984 1129514 101.4 12.3
Toplam Yatirimlar 23,8937 234 27,7432 24.9 16.1
Sabit Sermaye Yatirimlar 23,992.0 235 26,045.1 234 8.6
Kamu 10,785.5 106 11,705.1 10.5 85
Ozel 13,206.5 12.9 14,340.0 12.9 8.6
Stok Degigmesi (1) -98.3 -0.1 1,698.1 1.5 -0.3
Kamu =273 -0.3 1,079.3 1.0 0.1
Ozel 175.4 0.2 618.3 0.6 0.2
Toplam Tiiketim 76,720.4 75.0 85,208.2 76.5 11.1
Kamu Harcanabilir Geliri 15,936.0 15.6 152139 13.7 -4.5
Kamu Tiiketimi 9,041.3 8.8 10,1149 a.1 11.9
Kamu Tasarrufu 6,894.7 6.7 5,099.0 4.6 -26.0
Kamu Yatirimi 10,511.9 10.3 12,784 .4 11.5 21.6
Kamu (Tasarruf-Yatirim) Farki -3,617.2 -3.5 -7.685.4 -6.9
Ozel Harcanabilir Gelir 86,293.4 84.4 96,178.5 86.3 11.5
Ozel Tiiketim 67,679.1 66.2 75,093.3 67.4 11.0
Ozel Tasarruf 18,614.2 18.2 21,085.2 18.9 13.3
Ozel Yatirim 13,381.9 13.1 14,958.8 13.4 11.8
Ozel (Tasarruf-Yatirim) Farka 5,232.3 5.1 6,126.4 55
Ozel Tasarruf Orani 21.6 219 0.0
Toplam Yurtici Tasarruflar 25,508.9 25.0 26,184.2 23.5 2.6
S. Sermaye Yatirsmi/GSMH 23.5 234
Yurti¢i Tasarruflar/GSMH 25.0 23.5

(1) Yiizde deiiisimleri, GSMH biiyiimesine katkslarim gistermektedir.
* 1991 Programi, Gerceklesme Tahmini
Kaynak: DPT

Kamu harcanabilir gelirinin GSMH igindeki pay1 1989 yilinda yiizde 15.6'dan, 1990'da yiizde
13.7'ye gerilemistir. Kamu harcanabilir gelirin GSMH'ye olan oraminin azalmasi, 6zel harcanabilir
gelir oranimin yiizde 84.4'ten yiizde 86.3'¢ yiikselmesi anlamina gelmektedir.

1990 yilinda dzel tiiketim yiizde 11.0, kamu tiiketimi ise yiizde 11.9 artrmgtir. Iki kesimin sabit
sermaye yatirimlan yiizde 8.5 kadar bir artig gdstermigtir. Ancak 6zel ve kamu kesimi tasarruflan
arasinda 6nemli fark goriilmektedir. Ozel tasarruf yiizde 13.3 artarken, kamu tasarrufu yiizde 26
oraminda bir diigiis kaydetmistir. Bu gelismeler sonucunda 6zel tasarruf yatirim fazlasinin
gayrisafi milli hasila i¢indeki payr 1989'daki ylizde 5.1'lik diizeyden 1990'da yiizde 5.5'e
yiikselmigtir. Kamu kesimi tasarruf-yatirim farkinin GSMH 'ya orani 1989'daki yiizde -3.5'ten
1990'da yiizde -6.9'a ¢ikmigtir, Kamu agiklarimn siireklilik kazanmas, biiyiime ve enflasyon
oranlarim arttirict etkilerin devamlilifini saglayan etkenlerin baginda gelmektedir.

1989'da GSMH'nin yiizde -1.6's1 kadar olan dig tasarruf (veya dis agik) 1990'da GSMH'nin yiizde



(1988 Fiyatlariyla, Milyar TL)

EKONOMININ GENEL DENGESI

Yiizde
1989 (%) 1990* (%) | Degisme
Gayri Safi Milli Hasila 170,633.3 100.0 286,305.8 | 100.0 67.8
Dis Agik (1) -2,048.7 -12 49742 1.7 -4.1
Toplam Kaynaklar 168,584.6 98.8 291,280.0 | 101.7 72.8
Toplam Yatirimlar 38,137.6 224 65,361.5 228 71.4
Sabit Sermaye Yatirimlari 38,304.2 224 60,927.5 21.3 59.1
Kamu 17,351.1 10.2 27,8258 9.7 60.4
Ozel 20,953.1 12.3 33,101.7 11.6 58.0
Stok Degigmesi (1) -166.6 -0.1 44340 1.5 -0.6
Kamu -464.0 -0.3 28182 1.0 -0.6
Ozel 297.4 0.2 1,615.8 0.6 0.0
Toplam Tiiketim 130,447.0 76.4 225918.5 78.9 73.2
Kamu Harcanabilir Geliri 30,2571 17.7 51,7234 18.1 70.9
Kamu Titketimi 19,395.3 114 39,963.9 14.0 106.0
Kamu Tasarrufu 10,861.8 6.4 11,759.5 4.1 8.3
Kamu Yatirim 16,887.0 5.9 30,644.1 10.7 81.5
Kamu (Tasarruf-Yatirim) Farki -6,025.2 3.5 -18,884.6 -6.6
Ozel Harcanabilir Gelir 140,376.1 823 234,582.4 81.9 67.1
Ozel Titketim 111,051,7 65.1 |. 1859546 64.9 674
Ozel Tasarruf 29,324.4 17.2 48,627.9 17.0 65.8
Ozel Yatirm 21,250.5 12.5 34,717.5 12.1 63.4
Ozel (Tasarruf-Yatirmm) Fark: 8,0739 4.7 13,9104 49
Ozel Tasarruf Oram 20.9 20.7
Toplam Yurtici Tasarruflar 40,186.2 23.6 60,3874 21.1 50.3
S. Sermaye YatmmyGSMH 224 213
Yurtigi Tasarruflar/GSMH 236 211

(1) Yiizde degigimleri, GSMH biiyiimesine katkilarin gostermektedir,

* 1991 Programi, Gergeklesme Tahmini

Kaynak: DPT

1.4'{inii olusturmaktadir. 1988 ve 1989 yillarinda gergeklestirilmis olan dig fazla 1990'da tekvar
aciga doniigmiistiir.

Nihai yurtici talep ylizde 12.3 oraminda artmigtir. Daha ayrintili olarak incelendiginde dzel sabit
sermaye yatimmlarinin yiizde 8.6, 9zel tiiketimin ylizde 11.0, kamu sabit sermaye yatirimlarmin

NiHAI YURTICI TALEP
{ % Artiglar )

1988 1989 | 1990* | 1988/90 | 1984/87 |1981/83 |1978/80

Nihai Yurtigi Talep 1.5 1.0 12.3 4.9 6.8 29 -32
Ozel Sabit Sermaye Yatirimlari -13.6 2.7 8.6 0.8 122 051 -11.7
Kamu Sabit Sermaye Yatirmmlar 15.0 -10.2 8.5 4.4 6.2 45 4.6
Ozel Tiiketim 4.3 3.1 11.0 6.1 64 3.3 31
Kamu Tiiketimi 4.0 0.3 11.9 54 6.0 1.5 6.7

* Ger¢eklesme talimini
Kaynak: DPT




3) Yatirimlar

GSMH ICINDE SABIT SERMAYE
YATIRIMLARININ PAYI

yiizde 8.5 ve kamu tiiketiminin de ylizde 11.9 oraninda arttif1 anlagilmaktadir.

Sabit sermaye yatinrmlarinin GSMH igindeki payinin 1987 yilindan beri diigmekte oldufu dikkati
cekmektedir. Cari fiyatlarla GSMH i¢indeki pay1 1987'de yiizde 24.2 olan sabit sermaye
yatinimlarinin pay1 199('da ancak yiizde 21.4 olabilmigtir. Aynt dénemde 6zel kesimin toplam

yatinmlardaki pay1 da yiizde
46.5'den yiizde 54.3'e

(Cari fiyatlarla, Milyar TL) yiikselmigtir.
Sabit Sermaye Pay
Yillar GSMH Yatirimlari % { 1990 yilinda egitim ve saghk
© 1978/80 20.5 | sektorii yatirimlart 6nemli
1981/83 19.0 Slciid ¢ St tdlerdi
1984/36 210 | Oleide artig gostermiglerdir.
1987/89 23.3 | Egitim yatimlan yiizde 30.9,
1978 1,290.7 280.0 21.7 v .
1979 2,199.5 479.0 a1g | saghkyiizde 37.5 artmugtir. Bu
1980 4435.1 864.0 19.5 | geligmeler sonucunda egitim
1981 6,553.6 1,254.0 19.1 amml topl cindeki
1982 8,735.0 1,664.0 19.0 | Yaunmiarnin toplamiginde
1983 11,5519 2,192.0 19.0 | pay1 1989'da yiizde 3.1 iken,
1984 18,374.8 3,285.7 17.9 ' .. w
1985 27,789.4 5,554.2 200 | 1990'dayiizde 3.8, saghk sek-
1986 39,305.6 9,114.5 232 | tOriiniin pay1 ise 1989'da yiizde
1987 58,390.0 14,128.1 242 . ' .
1988 100,154.3 24,165.9 241 | 1.3 iken 1990'da yiizde 1.7
1989 170,633.2 38,304.2 224 olmu§tur.
1990 284,176.3 60,927.5 214

Kaynak: DIE, DPT

Enerji ve konut sektorleri sabit
sermaye yatirimlari 1990

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH'min Oram Olarak)

yilinda azalma gdstermislerdir. Enerji sektorii

- Brel Kamo | Toplam yatirimlar: yiizde 19.5, konut yatinmlar ise
yiizde 5.9 oraminda azalmgtir.

1980 8.6 10.8 19.4

1981 72 11.9 19.1

1982 73 11.7 19.0 1990 yilinda imalat sanayii yatiimlan yiizde

1983 8.3 10.6 18.9 26.4 biiviimiistii A

1984 372 97 179 | 4 biiylimiigtiir. 1987 yilindan beri diisme

1985 8.4 11.6 20.0 gostermis olan imalat sanayi yatirimlarinin

1986 9.8 134 23.2 1 . . . : v

1987 112 13.0 247 toplam icindeki payr 1990'da yiizde 15.2

1988 126 11.5 24.1 olabilmigtir. Ancak bu 1986'daki payn (yiizde

1989 12.3 10.2 224 19.8) altndad

1990+ 116 10.1 218 -8) alindadur.

Kaynak: DPT

* Gergeklesme tahmini

Yatinmlarin sektérel dagilimi plan dénemleri



itibariyle incelendiginde; kaynaklarin prodiiktif Szatmmlar ve altyapr yatirimlan arasindaki
dagiliminin 1963-1983 yillan arasinda agm bir sapma gostermedigi, prodiiktif yatmmlarin -tarim,

madencilik, imalat sanayi ve turizm- ylizde 42.7 civarinda, altyap: yatirimlarinin ise yiizde 57.3
civarinda ¢ok az degistifi gbzlenmektedir. 1985-1989 déneminde ise bu oranlar biiyiik sl¢tide

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI ICINDE
KAMU VE OZEL SEKTOR PAYLARI

(Milyar TL)
Sabit
Sermaye Kamu Ozel
Yillar Yatirim (TL) (%) (TL) (%)
1973 54.4 25.1 46.1 203 539
1974 73.0 35.0 47.9 38.0 52.1
1975 106.7 53.8 504 529 49.6
1976 146.0 75.2 51.5 70.8 48.5
1977 195.0 108.0 554 87.0 44.6
1978 280.0 135.0 48.2 145.0 51.8
1979 479.0 2380 49.7 241.0 50.3
1980 864.0 482.0 55.8 3820 442
1981 1,254.0 780.0 62.2 474.0 " 378
1982 1,664.0 1,023.0 61.5 641.0 38.5
1983 2,192.0 1,226.1 55.9 9635.9 441
1984 3,285.8 1,775.5 54.0 1,510.3 46.0
1985 5,554.2 3,228.5 581 2,325.7 41.9
1986 9,114.5 5,258.2 577 3,856.3 42.3
1987 14,128.1 71,557.5 53.5 6,570.6 46.5
1988 24,165.8 11,5103 476 | 12,6555 524
1989 38,304.2 17,351.1 453 | 20953.1 54.7
1990* 60,927.5 27,825.8 457 | 33,1017 54.3
Kaynak: DPT * Gergeklesme Tahmini

(%)

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH'min Orami Olarak)

25.0
20.0
15.0
4
10.0 A 3 ’
5.0 - i ?
0.0 4 & 4 2 /L i 4
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990+*
| W Ozl B Kamu E Toplam

(*) Gergecklegme tahmini




OZEL SEKTOR KONUT
YATIRIMLARI
(Milyar TL)

Konut GSMH'min

Yillar Yatirimlar: GSMH Yiizdesi
1972 7.1 240.8 2.9
1973 94 309.8 3.0
1974 11.6 4271 2.7
1975 17.8 535.8 33
1976 21.3 675.0 3.2
1977 29.4 872.9 34
1978 67.7 1,290.7 52
1979 134.5 2,199.5 6.1
1980 186.8 4,435.1 42
1981 145.3 6,553.9 22
1982 195.3 8,735.1 22
1983 262.5 11,551.9 2.3
1984 427.2 18,375.0 2.3
1985 712.1 27,789.4 2.6
1986 1,355.5 39,309.6 34
1987 2,857.0 58,390.0 4.9
1938 6,140.6 100,154.3 6.1
1989 10,412.5 170,633.2 6.1
1990+ 14,342.7 284,176.3 5.0

* (Gergeklesme Tahmini
Kaynak: DIiE, DPT

degismis, altyapiya verilen agirhk sonucu bu tip yatirimlarin pay: I'V. Plan doneminde yiizde
58.4'ten V. Plan doneminde yiizde 68.6'ya ylikselmis, prodiiktif yatimmlarin pay: da yiizde
41.6'dan yiizde 31.4%¢ diigmiigtiir. 1990 yilinda altyap1 yannmlan daha da artomg, prodiiktif
yatinimlarin pay1 yiizde 28.3'e gerilemigtir. Buna karsilik altyapr yatinmlarnmn payt 1990'da yiizde

71.7'ye yiikselmistir.
SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

YUZDE DAGILIMI (%)
1989 1990*

Sektorler Kamu Ozel | Toplam Kamu Ozel | Toplam

Tarm 10.3 3.9 6.8 8.5 4.5 6.4
Madencilik 3.2 14 22 3.6 1.3 2.4
Imalat 4.5 20.9 13.5 5.3 235 15.2
Enerji 20.8 1.7 14,5 21.5 1.8 10.8
Ulagtirma-Haberlesme 29.9 11.1 19.6 33.8 12.9 22.5
Turizm 1.1 6.5 4.0 1.5 6.7 43
Konut 19 497 28.0 3.6 43.5 25.2
Egitim 6.3 0.5 3.1 6.7 1.3 38
Saghk ' 2.2 0.6 1.3 23 0.8 1.7
Diger 10.8 3.7 7.0 12.7 3.7 7.7
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* Gergeklesme tahmini
Kaynak: DIE
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SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

%7.00 %6.80
%1.30 %2.20
%3.10 1]

%13.50

%28.00 i

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

%770 %6.40
%170 ) %2.40
%3.80

25.20

%22.50
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SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (OZEL)
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1985 1986 1987 1988 1939 1990*

Tarim 209.8 2572 4446 6809 822.7 1,503.1
Madencilik 333 514 99.5 179.1 285.9 4414
Imalat 766.5 12714 1,721.7 29746 4,381.4 7,788.2
Enerji 13.6 48.0 63.2 173.7 359.5 580.7
Ulagtirma 4153 560.1 831.5 1,341.8 2,321.9 4,2850
Turizm 51.0 115.0 244.3 607.8 1,3564 2,216.8
Konut 712.1 1,355.5 2,857.0 6,140.6 10,412.5 14,3427
Egitim 8.7 16.4 20.6 5479 113.0 442.5
Saghk 11.4 234 37.7 559 132.8 262.9
Diger Hizmetler 104.0 1579 241.6 446.6 7670 1,238.4

Toplam 2,325.7 3,856.3 6,570.7 12,655.7 20,953.1 33,1017

SEKTORLER IiTiBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (KAMU)
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1985 1986 1987 1988 1989 1990*

Tarim 208.3 341.9 685.2 1,046.2 1,787.8 2,366.7
Madencilik 310.7 349.2 299.5 510.4 550.5 1,000.8
fmalat 407.9 514.3 4754 6779 788.2 1,484.6
Enerji 728.0 1,252.2 1.839.1 3,080.0 51773 5,987.6
Ulagtirma 932.6 1.641.1 24722 3,420.7 5,189.5 9,399.7
Turizm 38.1 954 134.2 180.6 .184.6 413.7
Konut 86.5 744 974 208.2 323.7 999.3
Egitim 1234 202.9 346.0 653.7 1,092.0 1,865.9
Saghk 35.0 67.3 106.8 204.7 374.4 767.5
Diger Hizmetler 358.0 719.6 1,101.7 1,527.8 1,883.1 3,531.2
Toplam 3,228.5 52583 7,557.5 11,5102 17,351.1 27.826.0

SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (TOPLAM)
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1985 1986 1987 1988 1989 199(*

Tarim 418.1 599.1 1,128.8 1,727.1 2,610.5 3,869.9
Madencilik 344.0 400.6 399.0 689.5 836.3 14513
Imalat 1,174.4 1,785.7 2,197.1 3,652.5 5,169.6 9,272.7
Enerji 741.6 1,300.2 1,902.3 3,253.7 5,536.8 6,568.3
Ulagtirma 1,347.9 2.201.2 3,303.7 4,762.5 75114 13,684.6
Turizm 89.1 2104 378.5 7884 1,541.0 2,630.5
Konut 798.6 1,429.9 2,954.4 6,348.8 10,736.2 15,342.0
Egitim 1321 2193 375.6 708.4 1,205.1 2,308.3
Saglik 46.4 90.7 144.5 260.6 507.2 1,030.4
Diger Hizmetler 462.0 877.5 1,343.3 19744 2,650.1 4,769.5
Toplam 5,554.1 9,114.6 14,128.2 24,1659 38,304.2 60,927.5

* Gergeklesme Tahmini
Kaynak: DPT
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YATIRIMLARIN PLAN DONEMLERINE GORE SEKTOREL DAGILIMI

(%)

I II 111 IV Vv VI

63-67 68-72 73-77 79-83 85-89 1950 90-94

Enerji 6.5 9.0 74 15.2 134 10.8 10.9
Ulagtrma-Haberlegme 15.6 16.0 20.6 18.0 220 225 19.2
Toplam 22,1 25.0 28.0 33.2 354 333 301
Konut 224 20.1 16.9 15.8 20.8 252 21.6
Toplam 44.5 45.1 44.9 49.0 56.2 585 | 517
Egitim-Sagihk 8.4 6.2 44 34 38 55 5.1
Toplam 52.9 513 49.3 524 60.0 64.0 56.8
Difier Hizmetler 5.9 54 6.0 6.0 8.6 7.7 75
Toplam 58.8 56.7 55.3 58.4 68.6 71.7 64.3
Tarsm-Maden.-imalat-Turizm 412 43.3 44.7 41,6 314 28.3 35.7
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: DPT, 6.Bes Yiihk Kalkmma Plam

bclirlcnmistir.

12.6'ya yiikseltilmesi hedeflenmigtir,

YATIRIMLARIN PLAN DONEMLERINE GORE SEKTOREL

DAGILIMI
(%)
45
40
354
304
25,
201 4
151 - & : }ff
104 - . .
68-72 73-77 79-83 85-89 1990
W Enerji B Ulagtirma-Habertegme B Konut B Egitim-Sxglik

O Piger Hizmetler

H Tarim-Maden..Imala
Turizm

=
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yatinmlanmin toplam igindeki pay: 1985-1989 yillaninda yiizde 35.4 ile en yiiksek seviyesine
ulagmigtir. 1990'da bu sektorlerin toplam yatirimlar igindeki paylan yiizde 33.3 olarak

Konut Yatirimlar:: 1963-1983 doéneminde yiizde 22.4'ten yiizde 15.8' gerilemig olan konut
altyapr yatinmlarinin payinin 1985-1989'da yiizde 20.8'e, 1990'da yiizde 25.2'ye yiikseldikten
sonra, 1990-1994 déneminde biraz daha yiikselerek yiizde 21.6'ya ulagmast hedeflenmigtir,

Efitim, saghk ve difer hizmetlerin pay: 1985-1989 déneminde yiizde 12.4 olmugtur. Bu oran
1990'da ylizde 13.2 olarak gergeklesmesi beklenmektedir. Aym oranin 1990-1994'te yiizde



INSAAT RUHSATNAMELERI VE YAPI
KULLANMA iZIN BELGELERI

(Kiimiilatif)
Ocak/Eyliil | Ocak/Eyliil Degisme
1989 1990 | Oram (%)
Ingaat Ruhsatnameleri
Sayi 104,362 90,093 -13.7
Yiizolciimii (Bin m2) 48,421 43,154 -10.9
Deger (Milyon TL) 12,533,097 17,408,149 389
Birim Deg. (m2/TL) 258,836 403,396 55.9
Yapt Kullanma izin
Belgeleri
Say 49,726 64,410 29.5
Yiizolciimii (Bin m2) 19,046 23,018 20.9
Deger (Milyon TL) 4,789,065 9,337,512 95.0
Birim Dej. (m2/TL) 251,447 405,661 61.3

Kaynak: DIE

Ingaat Faaliyetleri

1990 yihnin ilk dokuz aylik
doéneminde ingaat ruhsat-
namelerinin  temsil ettiji
yiizbl¢lim gecen senenin aym
donemine gbre yiizde 10.9
bir
gosterirken, yap1 kullanma

oraninda azalma

izinlerinin temsil ettigi
yiizélglim ylizde 20.9
oraninda artmigtir. Aym

donemde, insaat ruhsatna-

melerinin birim degeri yiizde

55.9, yap1 kullanma izin belgelerinin birim degeri ise yiizde 61.3 oraninda artmmgtir,

Yatinnm Tegvik Belgeleri

Ocak-Ekim 1990 yatinm tegvik belgelerinin dagiliminda onemli degisiklikler oldugu

goriilmektedir. Bu yilin ilk 10 aylik déneminde verilen yatrim tegviklerinin yiizde 69.2'si imalat

sanayiine, yiizde 9.7'si tarima, yiizde 6.3'll turizm sektorlerine verilmigtir, 1989'da imalat

sanayiinin pay: yiizde 48.3, ulagtirmamn pay! yiizde 14.3, turizm pay1 yiizde 18.5 olmugtur.

YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI (%)

1985 1986 1987 . 1988 1989 1990*
Tarm 1.1 0.7 2.3 1.1 2.6 9.7
Madencilik 3.9 59 7.6 2.0 2.7 31
imalat 26.0 38.7 375 49.2 48.3 69.2
Enerji 42.8 4.0 94 9.3 1.9 28
Hizmetler 26.2 50.7 432 38.4 445 15.2
Ulagtirma 20.6 30.2 19.0 17.2 14.3 3.0
Turizm 3.5 6.0 12.2 16.8 18.5 6.3
Ticaret 0.8 1.3 3.9 0.7 3.2 0.0
Thracat 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Diger 1.3 132 8.1 3.7 8.5 56
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
* Ocak-Ekim
Kaynak: DPT
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YENI INSAAT

(ingaat Ruhsatnameleri)

: Yizblgiim | Zincirleme | Birim Defer | Zincirleme
; Yillar Milyon TL (000 m2) Endeks (m2/TL) Endeks
1969 6,987.3 17,158.7 388.0
1970 8,120.2 19,741.7 115.1 411.0 105.9
; 1971 7,171.4 16,909.5 857 4240 103.2
‘ 1972 8,686.4 19,230.9 113.7 4520 106.6
1973 13,351.1 24,485.0 1273 545.0 120.6
1974 15,136.0 20,3476 83.1 744.0 136.5
1975 23,669.1 23,3375 114.7 1,014.0 1363
1976 32,6829 29,618.7 126.9 1,103.0 108.8
1977 40,339.0 28,972.6 97.8 1,392.0 126.2
1978 02,729.1 32,2373 1113 2,876.0 206.6
1979 76,700.8 34,080.0 105.7 2,251.0 78.3
1980 249,539.0 28,4224 834 8,780.0 390.0
1981 209,336.5 19,884.3 70.0 10,528.0 1199
? 1982 288,052.0 21,728.7 109.3 13,2570 1259
! 1983 485,336.4 25,5549 117.6 18,992.0 143.3
g 1984 7.999,095.0 28,888.0 113.0 27,661.0 1456
1985 1,615,191.0 37,251.0 1289 43,360.0 156.8
1986 3,881,419.0 55,624.0 149.3 69,780.0 160.9
1987 6,668,935.6 70,912.1 127.5 94,0450 134.8
i 1988 12,174,500.0 67,861.3 95.7 179,403.0 150.8
! 1989 | 17,141213.0 |  62,659.6 923 273,560.8 152.5
! 1990* 17,408,149.0 43,154.2 68.9 403,394.1 147.5
(Yap1 Kullanma Izin Kafitlan)
Yiizolcim | Zincirleme | Birim Deger | Zincirleme
Yillar Milyon TL (000 m2) Endeks {(m2/TL) Endeks
1969 2,7182.6 8,023.3 347.0
1970 3,004.6 8,092.8 100.9 371.0 106.9
1971 3,308.3 8,068.7 99.7 410.0 110.5
1972 4,247.8 9,676.3 1199 4390 167.1
1973 5,598.1 10.879.8 112.4 515.0 117.3
1974 7,318.1 9,808.3 90.2 746.0 144.9
1975 11,6480 11,5514 117.8 1,008.0 1351
1976 13,306.2 12,273.6 106.3 1,084.0 107.5
1977 18,818.6 14,158.6 1154 1,329.0 122.6
1978 44.643.2 14,934.1 105.5 2,989.0 2249
1979 80,261.5 15,635.9 104.7 5,133.0 171.7
1980 145,303.5 17,835.1 114.1 8,147.0 158.7
1981 166,449.9 15,469.9 86.7 10,760.0 132.1
1982 210,283.6 15,945.1 103.1 13,188.0 122.6
1983 297,300.0 15,931.0 999 18,662.0 141.5
1984 445,820.0 15,882.0 99.7 28,0710 150.4
1985 675,054.0 15,489.0 97.5 43,583.0 155.3
1986 1,524,261.0 22,2950 i43.9 68,368.0 156.9
1987 2,421,119.3 26,385.6 118.3 91,759.0 134.2
1988 ' 5,131,898.3 28,7774 109.1 178,331.0 1943
1989 9,745,505.0 35,4359 1231 2750178 154.2
1990* 9,337,512.0 23.017.9 65.0 405,663.1 147.5
* Ocak-Eyliil
Kaynak: DIE
i
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YATIRIM TESVIK BELGELERININ

SEKTOREL DAGILIMI
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HIZMETLER ENERJI IMALAT B MADENCILIK O TARIM

*Ocak-Ekim 1990

Tegviklerin &nemli bir boliimii (ylizde 76.5) komple yeni yatirimlara ve tevsi yatirnimlara (yiizde
9.8) ayrnitmigtir. Modernizasyon yatinmi icin verilen tegviklerin pay1 yiizde 6.9'dur.

YATIRIM TESViK BELGELERININ MAHIYETLERINE GORE DAGILIMI

(%)

1985 1986 1987 1988 1989 1990*
Komple Yeni Yatirimlar g1.1 72.4 63.9 74.4 78.1 76.5
Tevsii 8.2 15.3 9.1 120 79 9.8
Tamamlama 0.8 1.9 0.6 1.5 il 1.2
Modernizasyon 472 4.5 20.6 74 79 6.9
Darbogaz Giderme 0.9 2.1 1.5 - 2.0 1.0 1.9
Yenileme 1.3 1.0 30 0.7 12 0.9
Kalite Diizeltme 1.2 1.6 0.4 03 0.1 0.3
Entegrasyon 23 1.2 038 1.6 20 1.1
Finansal Kiralama 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.7
Nakil 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.7
Restorasyon 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Toplam 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* Qcak-Ekim
Kaynak: DPT
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1990 OCAK-EKIM AYLARINDA VERILEN YATIRIM TESVIK
BELGELERININ MAHIYETLERINE GORE DAGILIMI

Toplam isletme Diwviz
Belge Yatirim Sermayesi Geregi
Sayis1 | (Milyor TL) | (Milyon TL) (000 %) | Istihdam
Komple Yeni Yatirmnlar 2,010 12,624,220 987,734 1,840,248 81,425
Tevsi 110 1,620,032 109,379 346,495 13,241
Tamamlama 15 202,011 12,794 34,507 | 660
Modernizasyon 111 1,144,018 61,487 247,595 29,070
Darbogiaz Giderme 18 317,287 34,539 56,955 6,899
Yenileme 8 139,556 2,743 32,679 858
Kalite Diizeltme 5 46,077 570 12,644 1,066
Entegrasyon 14 185,518 12,865 42,442 1,535
Finansal Kiralama 27 110,038 1,586 22,339 921
Nakil 4 113,697 40,210 5,333 1,068
Restorasyon 1 1,916 114 0 25
Toplam 2,323 16,504,370 1,264,021 2,641,237 136,768
Kaynak: DPT

Tegviklerin bolgesel dagiliminda da 6nceki yillara gore farkliliklar gézlenmektedir. Yatirim
tesviklerinin yiizde 23.4'i Giiney Dogu, yiizde 10.7'si Dogu Anadolu b&lgelerine verilmigtir.
1989'da bu oranlar yiizde 8.2 ve yiizde 3.9'du. En fazla yatirim tegviklerinin verildigi bdlge
Marmara (yiizde 35.9) bolgesidir. Ancak bu oran bir yil 6nceki diizeyin (ylizde 41.2) altunda
kalmaktadir.

TTin e

et
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YATIRIM TESVIK BELGELERININ BOLGESEL DAGILIMI (%)

1985 1986 1987 1988 1989 | 1990+
Marmara Bolgesi 35.6 399 28.6 43.1 41.2 359
1¢ Anadolu Bolgesi 16.7 259 8.2 11.5 8.5 5.8
Ege Bolgesi 274 8.1 14.8 14.5 11.2 8.3
Akdeniz Bolgesi 7.5 98 11.6 10.5 114 94
Karadeniz Bolgesi 42 6.6 43 3.7 44 63
Dogu Anadolu Bolgesi 14 31 14 2.6 39 10.7
G. Doiu Anadolu Bolgesi 72 6.6 5.4 1.7 8.2 234
Bolgesi Belirsiz 0.0 0.0 25.7 24 11.3 02
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 1000 | 100.0

* Ocak-Ekim 1990
Kaynak: DPT

1990 YILINDA OCAK-EKiM AYLARINDA VERILEN YATIRIM
TESVIK BELGELERININ BOLGESEL DAGILIMI

Toplam Igletme Doviz
Belge Yatirim Sermayesi Geregi
Sayis1 | (Milyon TL) | (Milyon TL) (000 %) | istihdam
Marmara Bolgesi 340 5,930,533 420,647 | 1,155,954 45,147
¢ Anadolu Bolgesi 144 961,425 58,736 143,281 10,592
Ege Bolgesi 96 1,374,789 83,580 207432 12,536
Akdeniz Bélgesi 106 1,548,252 68,423 247,265 15,906
Karadeniz Bélgesi 230 1,042,458 71,655 137,319 6,369
Dogu Anadolu Bolgesi 509 1,773,848 165,382 224,024 15,600
G, Dofu Anadolu Bolgesi 841 3,834,414 389,498 516,615 29,878
Bolgesi Belirsiz 7 38,651 100 9,347 740
Toplam 2,323 16,504,370 1,264,021 | 2,641,237 136,768
Kaynak: DPT
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1990 YILI OCAK-EKiM AYLARINDA VERILEN YATIRIM TESVIK
BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI

S

T e =

Toplam Isletme Déviz
Belge Yatirim Sermayesi Geredi
Sayisi | (Milyon TL) | (Milyon TL) (000 $) { istihdam
TARIM 1,019 1,607,461 340,973 4,096 14,686
- Bitkisel Uretim 7 22,531 1,585 0 135
- Hayvanalik 983 1,533,397 331,117 4,008 14,116
- Su Uriinleri 11 18,981 3,335 0 148
- Ormancihk 18 32,552 4,936 28 287
MADENCILIK 50 515,129 22,949 76,647 5,702
IMALAT 941 11,421,916 831,915 | 2,152,217 94,481
- Gida ve Icki 267 1,069,519 132,063 75,177 9,908
- Dokuma ve Giyim 257 5,523,754 262,051 1 1,366,728 48,565
- Orman Uriinleri 42 262,110 21,125 45,654 1,789
- Kagnt 13 198,566 25,821 27,506 929
- Deri ve Kosele 20 126,223 17,715 5,527 1,218
- Lastik 51 242,702 14,727 27,791 2,025
- Kimya 32 632,949 50,994 94,274 1,497
- Cam 6 65,582 1,600 13,065 4,756
- Demir-Celik 15 508,589 73,590 78,101 2,664
- Demir Digt Metaller 3 7,838 500 172 125
- Tagit Araglari 43 515,861 19,947 87,526 4,894
- Madeni Egya 48 397,170 44,318 56,615 4404
- Mesl. Bil. Ol¢. Opt. Do. 6 30,070 2,906 885 205
- Makina Imalat 17 53,525 4,710 3,755 797
- Elektrik Makinalar 12 246,445 19,640 48,094 1,015
- Elektronik 9 444,050 77.600 64,399 2,982
- Cimento 18 381,295 7,850 54,549 1,659
- Pismis Kil ve Cim. Ger. 35 172,253 11,410 5,801 2,116
- Seramik 10 262,151 26,435 49,522 811
- Digerleri 37 278,264 17,363 47.076 2,032
ENERJI 3 462,000 8,725 78,803 211
HIZMETLER 310 2,497,864 59,459 329,474 21,688
- Ulasgtirma 35 497 853 3,360 151,947 1,291
- Turizm 95 1,032,866 21,536 51,399 7.870
- Ticaret 55 145,743 16,765 15,274 2476
- Digerleri 125 821,402 17,798 110,854 10,051
TOPLAM 2,323 16,504,370 1,264,021 | 2,641,237 136,768
Kaynak: DPT
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Yatirim Tegvik Sistemi :

1991 Yili Programimin Uygulanmasi, Koordinasyonu ve Izlenmesine Dair Karar'in eki

“Yatirmlann, Isletmelerin ve Déviz Kazandiric Hizmetlerin Tegviki ve Yonlendirilmesine Ait

Esaslar"a gore 1991 yilinda tegvik sisteminde yapilan degisiklikler s6yledir:

1) Yaurimlann tegvik belgesi alinabilmesi i¢in zorunlu olan en az yatirim tutan yariya

indirilmisgtir.

Yillar Kalkinmada Oncelikli Yoreler Diger Yoreler
1990 250 Milyon TL 5 Milyar TL
1991 250 Milyon TL 2.5 Milyar TL

Bu karara gore, toplam sabit yatinm tutan kalkinmada 6ncelikli yorelerde 250 milyon, serbest
bolgelerde bir milyar, normal yorelerde 2.5 milyar, finansal kiralama girketlerinin tegvik
belgesine esas olugturacak yatirmm projelerinde 100 milyon, firetime doniik olmayan ve-sadece
cevre kirliligini énlemeyi amaglayan yatinmlarla, aragtirma ve gelistirme yatinmlarinda 250

- milyon liranin iizerinde olan projeler tegvik edilecektir.

2)

3}

1991 yilinda Tegvik tedbirlerinden yararlanabilmek i¢in DPT'ye yapilacak bagvuru éncesinde
Merkez Bankas1 nezdindeki "Yatirmlar ve Doviz Kazandirici Hizmetleri Tegvik Fonu"na
yatirilacak teminat tutarlan arttirnlmistir. Teminatin tutari, kalkinmada dncelikli yorelerde
yapilacak yatinmlar ve iiretime doniik olmayan sadece gevre kirliliini Onlemeye yonelik

yatinmlarda 5 milyon lira, diger yatrimlarda 20 milyon lira olarak belirlenmigtir.

Sézkonusu teminat, 1990 yilinda sirasiyla 2 ve 10 milyon lira olarak uygulamyordu. Tegvik
belgelerinin revize iglemleriyle finansal kiralama girketlerinin bagvurularinda teminat
alinmayacaktir.

Kararda, yatinm mallar ithalatinda kolaylik saglanarak, DPT'ye toplam sabit yatirim tutari 5
milyar liranin iizerinde olan ve yeni isletmeye gecen komple yeni yatinmlarin gereksinme
duydugu hammaddelere proje bazinda gilimritk muafiyeti tanima yetkisi verilmistir.

Bazi makina ve techizat da CIF bedeli lizerinden yiizde 20.0 ve yiizde 5.0 oraninda bir miktarin
Merkez Bankas: nezdindeki "Yatmmlan ve Doviz Kazandirici Hizmetleri Tesvik Fonu™na
yatirilmas: durumunda giimriik vergisinden tiimiiyle muaf olarak ithal edilebilecektir.
Otomobil tiretimine doniik komple yeni yatinimlarla, tevsi ve modernizasyon yatimimlarinda
firetilen mamuliin biinyesine giren CKD parca ithalatinda glimriik muafiyeti uygulanacak, bu
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4)

5)

6)

ithalat sirasinda pargalarin CIF bedelinin yiizde 13.0'i oranindaki tutar yukarida belirtilen fona
yatirlacaktir.

Karara gore, Kaynak Kullantmni Destekleme Fonu'ndan yapilacak prim 6demesi, toplam sabit
yatirim tutarimn birinci derecede kalkinmada 8ncelikli yorelerde yiizde 50'sini, ikinci derecede
kalkinmada oncelikli yorelerde yiizde 40.0'tm, difer yorelerde yiizde yiizde 33'iinii
gecemeyecektir. (Gegen yil da aym oranlar uygulanmigt1). Sézkonusu primin uygulama
esaslar1 ve oranlart DPT tarafindan belirlenecektir, ﬁ

Bu program déneminde: Afyon, Aksaray, Burdur, Canakkale, Giresun, Karaman, Kirikkale,
Kirgehir, Nevsehir, Nigde, Ordu, Rize, Trabzon, Usak, Zonguldak (merkez ilce ve Caycuma
il¢esi harig) illerinde yapilacak yatimmlara uygulanacak prim 6demesi bu illerin tabi oldugu
yore oranlarindan 10 puan fazladir. Bu illerden Afyon, Aksaray, Burdur, Karaman, Kirsehir,
Nevsehir, Nigde ve Usak illerinde yapilacak hali, dokuma ve konfeksiyon yatinnmlarinda
stzkonusu 10 puana 5 puan daha ilave edilecektir.

1991 Programinda Organize Sanayi Bolgelerindeki yatirimlara uygulanacak tegvikler géyle
tanimlanmugtir. Kaynak Kullanim Destekleme Primi; harcanan 6zkaynak lizerinden, geligmis
yorelerde bulunan Organize Sanayi Bélgelerinde yiizde 5, normal yérelerde bulunan Organize
Sanayi Bolgelerinde yiizde 15.0, Ikinci Derecede Kalkinmada Oncelikli Yéreler'de bulunan
Organize Sanayi Bolgeleri'nde yiizde 40.0, Birinci Derecede Kalkinmada Oncelikli Yoreler'de
bulunan Organize Sanayi Bolgeleri'nde yiizde 50.0 oraninda uygulanmaktadir, (Bu oranlar
1990 yilinda 10'ar puan daha diigiik uygulanmaktaydi).

Geligmis ve normal y&relerde bulunan Organize Sanayi Bolgeleri'nde yapilacak otomobil
liretim tesisi yatirimlart, otomotiv yan sanayi yatirimlari, elektronik sanayi ve elektronik yan
sanayi yatirimlarinda ylizde 5.0 ve yiizde 15.0'lik oranlara bagl: kalinmayacaktir.

1990 yih Program Kararnamesine gore Tegvik Belgesi'ne baglanarak tegvik araglarindan
yararlandirilan yatinmecilar, 1991 Kararnamesinin lehlerine olan hiikiimlerinden istifade
edebileceklerdir.

Otomobil {iretim tesisi yaurimlanyla ilgili halen gecerli olan tegvik belgeleri ise, daha énceki

yillarda diizenlenmis olsa bile 1991 Kararnamesinin lehteki hiikiimlerinden
yararlandmlacaklardlr.
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Tesvik Belgesiz Yatirrmlar

1991 yil: Programi'na Tegvik Belgesiz yatimlarla ilgili tegvik ve uygulama esaslar1 eklenmistir.
Tegvik Belgesi yatirimlar, bu miktarlarin iizerinde olmakla beraber Tegvik Belgesine
baglanmayan veya baglanamayan yatirimlardir,

Gelismis yorelerde yapilan yatirimlar kaideten Kaynak Kullanimu Destekleme Primi'nden istifade
edemez. Ancak, bu yorelerde bulunan Organize Sanayi Bolgeleri'ndeki yatimimlarla, gemi inga ve
yat inga yatirrmlar1, gemi inga ve onanm tesisi yatmmlan ve Turizm Bakanlifi'ndan A veya gegici
A grubu Seyahat Acentas1 Belgesi almig ve 6denmis sermayesi en az 1 milyar TL olan Seyahat
Acentalarinin Turizm Bakanhi'nca onaylanmig yurt dig: turizm pazarlamasina ydnelik (teblig ile
belirlenmig) harcamalar ile, Turizm Bakanlifi'nca Turizm Yatirim Belgesi'ne baglanmg
yatrimlan da sézkonusu primden istifade edebilmektedir. Yukarida belirtilen yatirmmlarla digér
yorelerde yapilacak yatmmlarda 6zkaynak tizerinden (gemi inga ve yat inga yatirimlarinda toplam
“sabit yatimm tutan iizerinden) yiizde 10.0'dur. Ancak, Seyahat Acentalarinin harcamalar bu orana
tabi degildir. ] |

Kaynak Kullanimini Destekleme Primi Turizm Bakanhgi'nca Turizm Yatiim Belgesi'ne
baglanmig turizm yatirimlarinda yore farki gézetilmeksizin 6zkaynak fizerinden yiizde 20.0
oraninda uygulanir. Bu primden faydalanabilmek i¢in toplam sabit yatinm harcamasinin bir yilhk
siire icerisinde asgari 250 milyon TL'nin iizerinde olmas: gerekir. Hizmetler Sektdrii yatirimlari
kaideten Kaynak Kullanim Destekleme Primi'nden istifade edemez (Teblig ile belirlenen sekt6r
yatirimlar harig).

Bu maddenin 1. paragrafinda 6zellikleri belirtilmig olan Seyahat Acentalani'min Turizm
Bakanligi'nca onaylanmus, yurt dig1 turizm pazarlamas: projeleri kapsamindaki teblig ile
belirlenen harcamalann yiizde 25.0' bir 6nceki yil cirosunun yiizde 10.0'unu gegmemek kayd: ile
Kaynak Kullanimini Destekleme Primi olarak denir. Bu tutar azami 5 yil igerisinde Tiirkiye
Kalkinma Bankast'nca gikarilacak teblig ile belirlenecek faiz orani, 6deme siireleri, teminat miktar
ve sekillerine iligkin esaslar gergevesinde geri Sdenmek dzere orta vadeli kredi olarak kullandirihir.

Tesvik Belgesiz yatirimlara, bankalarca uygun goriilmesi halinde toplam sabit yatinm tutarinin
yiizde 50.0'sine kadar orta ve uzun vadeli kredi kullandirilabilir. Bu oran gemi ithali yatirimlarinda

dig krediler igin yiizde 70.0'tir.

Serbest Bolge Yatirmmlar: ve Tegvikleri

Bakanlar Kurulu, serbest bolgelerde yapilacak yatirimlara ve bu bolgelerde faaliyet gosterecek
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bankalara da gesitli tegvikler saglamgtir.

Buna gore, gelismis yore ve normal yorelerde bulunan serbest bélgelerde yapilacak yatinmlarda
(hizmetler sektorii ile ilgili yatimmlar dahil) Kaynak Kullanimini Destekleme Primi orami kaideten
harcanan ézkaynagZin yiizde 20.0'sidir. Serbest bdlgelerde vergi, resim, harg, glimriik ve kambiyo
mitkellefiyetlerine dair mevzuat hiikiimleri uygulanmaz. Bu bolgelerde yurtdisina génderilen
mallardan 5 y1l miiddetle Serbest Bolgeleri Tesis ve Gelistirme Fonu'na binde 5 iicret alinmaz.

Serbest bdlgelerde faaliyet gosterecek bankalarin topladifl mevduat igin munzam kargilik
ayrilmas1 gerekmeyecek ve s6zkonusu mevduat toplam disponibilite oram1 uygulamasi agisindan
taahhiit sayllmayacaktir. Bu bankalar yurtdigindaki, yurtigindeki ve serbest bolgelerdeki gergek ve
tiizel kisilere kredi verebilirler ve uluslararas: mal ve para hareketlerinin gerektirdigi her tiirlii
bankacihik iglemlerine aracilik edebilirler. Bu bankalar, mevduata ve kredilere uygulayacaklan
faiz oranlarini, miigterilerden alacaklar ticret, komisyon ve masraflarim hi¢bir taban ve tavanla
kisith olmaksizin serbestge belirleyebilecekler, Serbest bolgelerde bulunan bankalardan saglanan
krediler, alinan garantiler ve akreditif teyidleri yurtdigindan saglanan kredi, garanti ve akreditif
teyidi hitkmiindedir. Bu bdlgelerde bankacilik iglemleri konvertibl dévizlerle yapihir ve bislgedeki
bankalar elde ettikleri her tiirlii kazanc istediklerinde Tiirkiye'nin diger kesimlerine ve yurtdigina

transfer etmekte serbesttirler.

Kalkinmada Oncelikli Yore Yatirimlar ve Tegvikleri

Kamu Ortakhg Fonu'nun asgari yiizde 10.0'u Kalkinmada Oncelikli Yorelerde istihdanm arttimet
her nevi yatirmlarda ve bunlarin isletme finansmaninda kullamlir, Kalkinmada Oncelikli
Yorelerde yapilacak yatmrimnlar vergi, resim ve harglardan miistesnadtr.

Bu yérelerde caliganlarin gergek iicretlerinin vergilendirilmesinde 1. ve 2. derecede Kalkinmada
Oncelikli Yorelere ve il ve ilgelere gore degisen 6zel indirim nisbeti uygulanmaktadir.

Kamu Yatirimiar:

BEERE S

Kamu kuraluglarinin DPT Miistesarlifi'nca yayinlanan Yillik Yatimm Progranu'nda yer alan veya
almayan yatirimlar Kararnamede belirtilen esaslar ¢ergevesinde Tesvik Belgeli veya Tegvik
Belgesiz olarak tegvik tedbirlerinden istifade ederler.

Yatirimlar ve Doviz Kazandirict Hizmetleri Tegvik Fonu

Yatirimlarin ve Déviz Kazandiner Hizmetlerin, Kalkinma Plam ve Yillik Programlarda 6ngoriilen
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hedeflere uygun olarak ynlendirilmesi ve tegvikleﬁ saglamak ve Tegvik ve Uygulama Baskanlig
ile Yabanci Sermaye Bagkanligi'nca yapilacak aragtirma, egitim, tanitim faaliyetleri; yanrimlann
degerlendirilmesi, takip ve kontroliinde kullanilmak amaciyla Merkez Bankasi nezdinde kurulan
"Yatirnmlan ve Déviz Kazandinic: Hizmetleri Tegvik Fonu" faaliyetlerine devam edecektir.

Fon'un kaynaklars:

a) Ithalat Rejimi gergevesinde irad kaydedilen teminatlarin tamam,

b) Yillik programlarin uygulanmasi, koordinasyonu ve izlenmesine dair kararin Ek'i:
"Yatinmlarin ve Doviz Kazandiric: Hizmetlerin Tegviki ve Yonlendirilmesine Ait Esaslar"
gerefince ddenmesi gereken teminat ve tahsilatlar,

¢) Ihracati Tegvik Karari'na ek kararlar gereZince belgesiz ve belgeli ihracatta alinan teminatlar ile
taahhiit edilen thracatin kismen veya tamamen gerceklesmemesinden dolay: irad kaydedilen
tutarlar,

d) ihracat taahhiidiiniin, Thracat Tesvik Tebligleri ile Thracan Tesvik Belgeleri'ndeki sartlara
uygun olarak gerceklesmemesi halinde irad kaydedilen teminatlar,

e) Diger fonlardan gerektiginde yapilacak aktarmalar.

Yatirim Finansmam

Yatinm projelerinin finansmaninda uygulanabilecek asgari 6zkaynak oranlar1 agagida
belirtilmigtir:

) Uygulanabilecek Asgari
Yatirimn Ozelligi Ozkaynak Oram (yizde)

a) Kalkinmada Oncelikli Yorelerde

yapilacak yatirimlar 40.0
b) Normal yérelerde yapilacak

yatirmmlar (Geligmis yorelerle,

Kalkinmada Oncelikli Yoreler diginda

kalan yorelerdir) 50.0
¢) Gelismis yorelerde yapilacak

yatinmlar. (Istanbul, Kocaeli illeri ile

Ankara, Izmir, Bursa ve Adana

Biiyliksehir Belediye simirlan iginde

yapilacak yatirnmlar) 60.0
d) Her tiirlii gemi inga ve yat inga ve gemi

ithali yatinmian 25.0
e) Finansal Kiralama Sirketlerinin yapacag:

kiralama yatirimlar 10.0

25



Revize Islemleri

Tesvik Belgeleri'nde yazili bulunan tegviklerden faydalanabilmek igin, iizerinde yazilt
karakteristik degerlere, sartlara ve siirelere uymak esastir. DSviz tutarinda veya toplam yatirimda
meydana gelecek ylizde 30.0'un iizerindeki arniglarda veya azahglarda revize proje ile DPT
Miistesarlif1'na miiracaat edilir.

Yatrimlarn tamamlanmasini miiteakip, toplam yatinm tutarinda meydana gelecek artiglardan
dolay: tamamlama ekspertiz raporuna istinaden yapilacak revize islemleri ylizde 30.0'un

iizerindeki artig veya azalig oranina bakilmaksizin gerceklesen deger iizerinden yapilir.

Yatirim Mallan Ithalaty

Uluslararas: rekabet giicii kazandiran, ileri ve yeni teknoloji getiren ve DPT Miistegarli1
tarafindan sektdr ve proje bazinda belirlenecek asgari ekonomik kapasitelerde' olan projeler
kapsamindaki makine ve teghizatin Giimriik Girig Tarife Cetvelinde gdsterilen giimriik vergisi ve
ithalde alinan diger vergi, resim ve har¢lar muafiyete tabidir,

DPT Miistegarligi, toplam sabit yatirim tutar1 5 milyar liranin tizerinde olan ve yeni isletmeye
gecen Tegvik Belgeli komple yeni yatirimlarin ihtiyaci olan gerekli hammaddelere (azami iig aylik
ihtiyaglan dikkate alinarak ve Yattnimlar: ve Ddviz Kazandiric1 Hizmetleri Tegvik Fonu'na yiizde
10 fon yatirilmas: kaydiyla) ve yedek parcalar (belirli oranlarda fon yatirilmasi kaydiyla) proje
bazinda Giimriik Muafiyeti tagiyabilir.

DPT Miistegarlifi'nca diizenlenen Tegvik Belgesi kapsaminda Giimriik Muafiyeti ile ithali uygun
goriilen makine ve techizatin CIF bedellerinin yiizde 5.0 ve yiizde 20.0'si Merkez Bankasi
nezdindeki "Yatirimlar ve Doviz Kazandine: Hizmetleri Tegvik Fonu"na yatirilir.

Giibre sanayi yatirimlarimin igletme ana hammaddeleri ve ara mallan ithalatn Hazine ve Dig Ticaret
Miistesarlifi'nca yapilacak diizenlemeye gore sézkonusu Miistesarlik¢a yiiriitiiliir. Ayrica
otomobil imal etmek maksadiyla kurulacak komple yeni yatirimlarda, tevsi ve modernizasyon
yatirimlarinda iiretilen mamuliin biinyesine giren CKD parga ithalatinda giimriik muafiyeti
uygulanacak, bu ithalat sirasinda pargalarin CIF bedelinin yiizde 13.0'i oranindaki tutar yukarida
belirtilen fona yatirilacaktir.
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Yatirim Indirimi

Yatirmun Ozelligi ' Yatirim Indirimi Miktar (yiizde)

a) Geligmig Yoreler'de yapilacak yatiimlar
(Istanbul, Kocaeli illeri ile Ankara, Izmir,Bursa ve

Adana Biiyiiksehir Belediye sinirlart dahili) 30.0
b) Bolge kalkinmast ile ilgili yatinmlar(normal yorelerde) 40.0
¢) Zirai yatirimlar 40.0
d) 2. Derecede Kalkinmada Oncelikli Yérelerde yapilacak

yatirimlar : 60.0
e) 1. Derecede Kalkinmada Oncelikli Yorelerde yapilacak

yatinmlar 100.0
f) Ozel 6nem tasiyan sektorlerde sermaye sirketleri ve

kooperatiflerce yapilacak yaurimlar 100.0
g) Su iiriinleri yatinmlar: 100.0
h) Sermaye sirketleri, kooperatif ve is ortakliklarinin yapacag

bilimsel aragtirma ve geligtirme yatirimlarn 100.0

1991 yili Programi'nda gegen yaldan farkli olarak Birinci ve Ikinci Derecede Kalkinmada Oncelikli
Yoreler'de yapilacak yatirimlar i¢in uygulanacak yatirim indirimi oranlar1 da bulunmaktadar.

Finansman Fonu: Tegvik Belgesine baglanmis olan ve sermaye sirketleri ile kooperatiflerce

yapilacak yatinmlarin Finansman Fonu'ndan faydalanmas: miimkiindiir.

Finansman Fonu, bir muafiyet ya da istisna uygulamas: olmayip, vergi ertelemesine yonelik bir
diizenlemedir. Yapilacak yatirimlarin finansmaninda kullamlacak bir fon niteligindedir. '

Finansman Fonu'ndan, éteden beri faaliyetine devam eden ve hesap donemini karh kapatan
kurumlarin yahnmlan yararlanabilir,

Orta ve Uzun Vadeli Yatirim Kredilerinde Vergi, Resim ve Harg Istisnasi

Yatirimin tamamlanmasindan sonra 5 yil miiddetle asagida belirtilen oranlarda ihracat yapmasi
taahhiit edilen yatirim projelerine agilacak orta ve uzun vadeli i¢ yatinm kredileri, déviz kredileri
ve dis kredilere Vergi, Resim ve Harg istisnasi uygulandif gibi (igletme kredileri sadece Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisinden istisnadir); yine ihracat veya ddviz kazandirma taahhtidiinde
bulunulan Yatirim Tegvik Belgesi kapsamindaki girket kurulusu, sermaye arttirimi ve
gayrimenkullerin ve irtifak haklarinin aym sermaye olarak konulmast halinde bunlarn girket
adina tapuya tescil islemleri de damga vergisi ve hargtan istisna edilmigtir.

Tevsi yatrimlar i¢in ihracat taahhiit miktar, tevsi yatirinyla saglanacak ilave kapasite lizerinden
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tesbit edilir. Yenileme, modernizasyon vb. yatinmlarda ise kullandinlan déviz dikkate alinur.

Kaynak Kullanimum Destekleme Primi

Yatinmlara uygulanacak Kaynak Kullanimini Destekleme Primi oranlan agagida gésterilmistir:

Harcanan Ozkaynaga

Yatirimm Karakteristigi Uygulanacak Oran (yiizde)
- Geligmis yorelerde yapilacak yatirimlar 0.0
- Geligmig yore Org. San. Bol. yapilacak yatirimlar 5.0
- Normal yérelerde yapitacak yatirimlar 10.0

Normal y6relerde bulunan Org. San. B&l. yapilacak yat. 15.0
- Oncelikli normal yérelerde yapilacak yatirimlar 20.0
- Oncelikli normal yorelerdeki Org. San. B&l. yapilacak yat. 25.0
- Oncelikli normal yérelerde yapilacak hali-dokuma, konf, yat. 25.0-30.0
- 2. derecede kalkinmada 6ncelikli yorelerde yapilacak yat. 30.0
- 2. derecede kalkinmada 6ncelikli yorelerde bulunan Org. San.

Bol. yapilacak yatirimlar 40.0
- 1. derecede kalkinmada 6ncelikli y&relerde yap.yat. 40.0
- 1. derecede kalkinmada oncelikli yorelerde bulunan

Org.S an. bol. yapilacak yatirimlar 50.0
- Serbest Bolgelerde yapilacak yatirimlar 20.0
- Egitim ve hastane yatinmlan 50.0
- Geligsmis ve normal y&relerdeki hastane dis1 saghik yatirimlar 15.0
- Liman yatinmlan 30.0
- Ozel belgeli 6ncelikli turizm yatirimlan 30.0
- Diger turizm yatirimlarn | 25.0
- Gemi inga ve yat inga yatinmlar (toplam sabit yat.ii zerinden) 25.0
- Otomobil yatinmlan (gelismis yorelerdeki yatinmlar hari¢. Bu

yorelerdeki Org.San.Bolg.yatinmlar dahil) 25.0
- Otomotiv Yan Sanayi Yatirimlar (Geligmis yorelerdeki

yatinmlar harig. Bu yorelerdeki Org.San.Bolg. yatirimlar dahil) 35.0

- Elektronik Sanayi Yatinnmlar ve Aktif ve Pasif devre elemanlan
tiretimine yOnelik Elektronik yan sanayi yatinmlari (Geligmis
yorelerdeki yatirimlar hari¢. Bu yorelerdeki Org. San. Bsl.

yattrimlar dahil) 25.0
- Cevre kirliligini dnleyen yatirimlar, aragtirma, gelistirme
yatirimlari, Tevsi ve Modemizasyon Yatirimlar: 15.0

Turizm yatirtmlarinda, halen gecerli tesvik belgesine sahip olmak kaydiyla, yatinm tesvik
belgesinin diizenlendigi tarihte sirket bilangosunda yer alan hazir arsa arazi bedeli, toplam sabit
yatmm tutarimn yiizde 10.0'unu gegmemek sartiyla Kaynak Kullanimni Destekleme Primi‘nden
istifade eder. |
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Makina Techizat Devri ve Kompe Tesis Kiralanmasi

Bir yatirim igin giimritk muafiyetiyle ithal edilen makina ve techizat, tegvik belgesi almig bir bagka
yatirimciya, yatiriminin makina ve techizat listesinde yer almmg olmasi ve yatirim biitiinliigiiniin

bozulmamasi kaydiyla devredilebilir.

Ayrica, Tegvik Belgesi kapsaminda gergeklestirilen tesisler, yatirmin biitiinliigi bozulmadan
DPT Miistesarligi'nin izni ile kiralanabilir.

Kullamlmig Makina Techizat ve Tesis Ithali

Kullaniims yatirmm mallarinin proje bazinda ithaline miisaade edilebilmesi i¢in ithal edilecek
makina ve techizat veya tesisin tesvik edilebilmesi bir yatirim konusu ile ilgili olmast ve fiili ithal
tarihinde 5 yasindan biiyiik olmamas: gerekmektedir,

Cesitli Hiikiimler

- Bakanlar Kurulu karart ile ilan edilen "Ozel Cevre Koruma Bélgelerinde” yapilacak yatinmlarda
Bagbakanlik Ozel Cevre Koruma Kurumu Bagkanhgi'ndan izin alinacaktir.

- Miiteahhitlik hizmetleri ile ilgili daha énceki yil program: kararnamelerine istinaden
diizenlenmis olan Tesvik Belgelerinde ithal ve yerli global listeler toplaminda ihale bedelinin
yiizde 20.0'si dikkate alinir, Thale bedelinin yiizde 20.0'si kullandinlmus ise, kalan miktar kadar
ithal ve yerli listeler tasdik edilebilir.

- Uretime hi¢ gegmemis, iiretime cesitli sebeplerle ara vermis veya kismen gegmis Szel sektor
yatrimlarinin igletme kredisi ihtiyaglarinin tamamy, agagida belirtilen kriterler gergevesinde

Tiirkiye Kalkinma Bankast veya bu bankamn uygun gérecegi bankalar aracilif ile kargilanabilir:

a) Isletme kredisinden istifade edebilecek yatinmlarin kalkinmada Sucelikli ySrelerde imalat

sanayi yatirimlari, diger yorelerde ise ihracat potansiyeli olan imalat sanayi yatirimlar1 olmasi,
b) llgili bankaya yapilacak miiracaat tarihi itibariyle asgari sabit yatirim tutarinin kalkinmada
dncelikli yorelerde 250 milyon TL difer yorelerde ise 2.5 milyar TL'nin iizerinde olmasi (gecen

yil bu miktar 5 milyar TL idi),

¢) Miiracaat tarihi itibari ile yatirimcimn dzkaynak-yabanci kaynak kullanim oranlarinin
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kalkinmada Oncelikli yorelerde ytizde 20.0-80.0, diger yorelerde ise yiizde 40.0-60.0 olmast
gerekmektedir.

- 1991 yili programinda Kaynak Kullanimini Destekleme Primi'nden yararlandirlabilecek
hizmetler sektdriine ait yatrim konular, turizm, saglik, egitim, gemi-inga ve yat inga yatirrmiart,
tarimsal iiriinlerin depolanmasi, tasniflenmesi, islenmesi, ambalajlanmas1 ve
degerlendirilmesine yOnelik yatinimlar, kalkinmada éncelikli yérelerde yaplan yatirimlar, liman
yaurimlari, Yillik Yatrim Programi'nda yer alan kamu yatirtmlar, basin yatirimlars, DPT
Miistegarlifi'nca uygun goriilen turizm sahalarinda bulunan turizm tesislerine entegre biiyitk
dlgekli ortak altyap: yatimmlar ve Serbest Bolgelerde yapilacak yatinmlardir.

- DPT Miistesarli1'nca diizenlenen Belgelerin herhangi bir sebeple yeniden tasdikinin talep
edilmesi halinde ilgili belgelerde yazili toplam degerin yiizde 0.2'si oranindaki meblag
Yatrimlan ve Doviz Kazandiric: Hizmetleri Tegvik Fonu'na irad kaydedilmek tizere yatirilir. Bu
miktar 20 milyon TL'sin1 gegemez.

Sozkonusu belge tasdiklerinde alinacak teminatin miktarimn tespitinde matrah olarak, Global
listelerle, ¢eki listede CIF bedel, Yerli listelerde toplam bedel, Tegvik Belgesi ve Doviz Kullanim
Formu'nda giimriiklii toplam yatirim tutari, Yatirim Mali Imalatgis1 Yeterlilik Belgesi'nde ise kredi
miktart dikkate alinir.

- 1989 ve daha &nceki yil program kararnamelerine gore diizenlenmis ve Tegvik Priminden
istifadesi dngoriilen tegvik belgeleri kapsamina alinacak ilave yerli makina ve teghizat igin
Tesvik Primi 6denmez. '

- Projeye dayali hayvancilik, su lriinleri, seracilik agih asma ¢ubugu ve meyva fidani iiretimine
yo6nelik fidanlik yatinmlannda Kaynak Kullanimu Destekleme Primi uygulamasi, TC Ziraat
Bankasi'nca yapilir. Tegvik Belgeli veya Belgesiz diger yatirim konularinda ise sézkonusu
uygulama Tiirkiye Kalkinma Bankasi'nca yapilir.
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4) Kamu Maliyesi

Kamu Kesimi Genel Dengesi

1990 111 kamu harcanabilir gelirinin cari fiyatlarla yiizde 70.9 oraninda artarak 51,723.0 milyar

liraya, kamu tasarrufunun yalnizca yiizde 8.3 artarak 11,759.0 milyar liraya ulagacagi, kamu
tasarruf agifinin ise yiizde 292 'lik bir artigla 18,884.5 milyar TL olarak gergeklesecegi tahmin
edilmektedir. Kamu sabit sermaye yatinmlarinin 6nceki yila gore yiizde 60.4 artarak 27,825.0
milyar liraya ulagmasi beklenmektedir.

1990 YILI KAMU KESIMI GENEL DENGESI(¥)

(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

Genel KIiT Mahalli |Doner §Sosya Gilv. Toplam
+Katma [Isletmeci [Tasarrufcu|Toplam |idareler |[Sermaye |Kuruluglar)Fonlar |Kamu

Vergiler 44,1700 | -1,0424 -45.7 1-1,088.11 63244 -0.5 0.0 111,040.0 | 60,4458
-Vasital 23,400.0 |- -1,042.4 -45.7 |-1,088.1 | 3,126.8 -0.5 0.0 638.2 1 26,0764
-Vasitasiz 20,770.0 0.0| 3,197.6 10,401.8 | 34,3694
Vergi Dist Normal Gel. 28135 -235.0 2350 1,762.5 0.0 0.0 | 1,567.0 5,008.0
Faktdr Gelirleri 1,777.5 6,263.7 1,002.4 | 7,266.1 799.0 500.7 1,152.0 | 2,448.3 | 13,943.6
Sosyal Fonlar 0.0 0.0 -407.8 -407.8
(Cari Transferler) 204720 | 1,174.1 1,174.1 § -1,554.0 0.0 0.0 1-7,314.3 | -28,166.2
Kamu Harcanabilir Geliri| 28,289.0 } 6,1604 956.6 | 7,117.0| 73319 5002 7443 | 7,741.0 | 51,7234
Cari Giderler -34,150.0 0.0 -4,494.6 |. -1,319.2 |-39,963.8
Kamu Tasarrufu -5,861.0 | 46,1604 956.6 | 7,117.0| 2.837.2 500.2 7443 | 6,421.8 | 11,759.5
Yatirimlar -8,400.0 |-13,231.8 -230.5 1134623 | -3.447.6 | -529.5 -208.5 |-4,596.2 |-30,644.1
-Sabit Sermaye -8,400.0 | -10,260.4 -230.5 10,4909 -3,501.3 | -529.5 -208.5 |-4,695.6 |-27.825.8
-Stok Defiismesi 29713 -2,9713 53.7 0.0 994 | -2,818.2
Tasarruf-Yatirim Farka | -14,261.0 | -7,071.3 726.1 |-6,345.2| -6104 293 535.8 | 1,825.6 |-18,884.5
Sermaye Transferleri 58.7 79.5 -283.0 | -203.5 356.8 -36.0 504 {-2,226.8 | -2,000.4
-Servet Vergileri 400.0 0.0 5047 26| 10808
-(Diger Transferler) -541.3 1,161.1 335.6 | 1,496.7 107.2 -0.5 173.5 | -686.6 252.3
-(Kamulagtirma ve S.D) 200.0 | -1,081.6 -618.6 |-1,700.2 | -255.1 -355 -123.2 |-1,542.8 | -3.919.7
Kasa-Banka/Bor¢lanma | 14,2023 | 6,991.8 443.2 | 6,548.6 253.6 65.3 -586.1 401.2 | 20,610.6
-Kasa-Banka Degigimi 0.0 171.5 -666.8 | -4953 205.8 429 -8604 | 46151 -1,568.5
-Dig Borglanma (Net) -1,000.0 | 2,266.3 -26.7 | 2,239.6 29.3 0.0 356.0 | 1,6249
a)Dis Borg Odemesi | -5,634.0 | -5,071.9 -26.7 1-5,098.6| -178.0 00| -7249 [-11,635.5
b)Dis Bor¢ Kullammi| 4,634.0 | 4,634.0 0.0 | 4,634.0 207.3 0.0 { 1,080.9 | 10,556.2

-I¢ Borg/Alacak (Net) 15,2023 t 15,2023 2503 |15,452.6 50.2 224 2743 926.4 | 31,928.2
-Stok Degisim Fonu ‘ -5491.6 -5,491.6 317 419.8 | -5,943.1

(*) Gergeklesme Tahmini

Kaynak: DPT, 1991 Yih Progranu

1990 yilinda 61,353.1 milyar TL olarak gergeklesecegi tahmin edilen kamu kesimi vergi
gelirlerinin yiizde 42.5' olan 26,076.4 milyar lirast vasitasiz, yiizde 56.0 oranindaki 34,369.4

milyar liras1 da vasitah vergilerden olugmaktadir.

Y
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KAMU KESIMI GELIRLERI
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

Degisme % Dagihm

1989 1990(*) 1989 1990+ 1990*

Vergiler 34,058.6 61,353.1 32.6 80.1 75.9
-Vasitasiz 14,6259 26,0764 106.5 78.3 323
-Vasital 19,085.0 34,3694 69.5 80.1 42.5
-Servet 347.7 907.3 15.0 160.9 11
Vergi Digt Normal Gel. 3.205.7 5,908.0 43.9 84.3 73
Faktor G. ve Sosyal Fon. 11,064.5 13,535.8 40.4 22.3 16.8
Toplam 48,328.8 80,796.9 68.1 67.2 100.0

(*) Gergeklegme tahmini
Kaynak: DPT, 1991 Yili Programm

1990 Yihi Konsolide Biitce Uygulamasi ve 1991 Yili Konsolide Biitce Tasarisi

-Harcama tahmini 64.400.4 milyar TL, gelir hedefi ise 53.860.0 milyar TL olarak belirlenen ve

10.540.4 milyar liralik bir agikla baglanan 1990 yili konsolide biitgesi, baglangig 6denekleri itibariyle
harcamalarda yiizde 562.7, gelirlerde ise yiizde 51.2 oraminda bir artig éngoriiyordu.

KONSOLIDE BUTCE BASLANGIC (_")DENEKLERI
ve GELIR TAHMINLERI
(Cari Fiyatiaria, Milyar TL)

DPT | TUSIAD % Degistm
1989 1990 1991 1991 1990 1991
Harcamalar 32,9334 | 64,4004 | 104,780.0 { 111,150.0 95.5 62.7
Cari 11,2249 | 27,461.3 | 48.850.0 | 52,500.0 1442 779
-Personel 6,996.1 [ 19,999.5 | 36,000.0 | 39,000.0 185.9 80.0
-Diger Cari 42488 | 74618 | 12,850.0 | 13,500.0 75.6 72.2
Yatirim 52876 { 98144 | 14,6500 | 14,650.0 85.6 493
Transfer 16,400.9 | 27,124.7 | 41,280.0 { 44,000.0 65.4 522
Gelirler \ 28,4563 | 53,860.0 | 84,130.0 | 84,1500 89.3 56.2
Genel Biitce 28,256.3 | 53,385.0 | $3,360.0 88.9 56.1
-Vergi 24,3700 | 43,650.0 | 69,950.0 [ 70,000.0 79.1 60.3
-Vergi Dist Nor. Gel. 19163 | 7,1000 | 72800 | 72500 270.5 2.5
-Ozel Gel. ve Fon 1,970.0 | 26350 | 6,130.0| 46,9000 33.8 1326
Katma Biitce 200.0 475.0 770.0 0.0 137.5 62.1
Gelir-Gider Farki 44771 | 10,5404 | 20,650.0 | 27,0000

Kaynak: DPT, 1991 Y1t Programi

Buna gre baglangi¢ tdenekleri itibariyle en yiiksek artig personel harcamalaninda gériilmektedir,
1991 Konsolide Biitge tahminlerinde, 1990 yilina gore, personel harcamalarinda ise yiizde 80.0
oraninda bir artig hedeflenmigtir,
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KONSOLIDE BUTCE BASLANGIC
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Eyliil sonu itibariyle 1990 y1l Konsolide Biitge uygulama sonuglarina gére harcamalar yiizde78.8
oraninda artarken, gelirlerdeki artig yitzde 73.2 olarak gerceklesmistir. Gelirler iginde en yiiksek
artigt yilizde 78.2 ile vergi gelirleri gosterirken, vergi disi normal gelirler yalniz yiizde 20.1 oranminda
artmigtir,

1990 KONSOLIDE BUTCE UYGULAMA SONUCLARI
(Ocak-Eyliil, Milyar TL)

1989 1990 % Degigim

GELIRLER 20,386.0 35,312.0 73.2
-Vergi gelirleri 17,048.0 30,385.0 78.2
-Vergi Digi Nor. Gel. 1,524.0 1,831.0 201
-Ozel Gel. ve Fonlar 1,814.0 3,096.0 70.7
HARCAMALAR 24,586.0 43,950.0 78.8
-Personel 8,290,0 18,975.0 128.9
-Diger Cari 1.970.0 3,174.0 61.1
-Yatirim 3,408.0 5,592.0 64.1
-Transferler 10,918.0 16,209.0 48.5
BUTCE ACIGI 4,200.0 8,638.0 105.7

Yilin itk 9 ayinda harcama kalemleri iginde en yiiksek artigt yiizde 128.9 ile personel ve yiizde 64.1
ile yatinm harcamalar1 gostermigtir.

Biitge gelir-gider farki ise, 1989 yihmn ayn: dénemine gore yiizde 105.7 oramnda artarak 1990
yihnda 8,638 milyar liraya ulagmugtir.
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Gergeklegme tahminleri, 1990 yil: biitge harcamalarimin hedeflenenden daha yiiksek, gelirlerin ise
daha diigiik diizeyde olacagini gostermektedir.

DPT tahminlerine gére Konsolide Biitge harcamalan 67,913.7 milyar TL, biitge gelirlerinin
53,711.0 milyar lira diizeyinde kalacakur. Yilbaginda 10,540.4 milyar TL olarak hedeflenen biitge
agiginin ise 14,202.3 milyar TL'ye ¢tkmasi beklenmektedir.

1989 yilinda Konsolide Biitge harcamalarinin yiizde 43.0'liik bir kisrmum transferler tutarken bu
egilim 1990'da da devam etmis ve transfer harcamalan yiizde 37.3'liik bir payla birinci sirada yer
almgtir. 1991tahmini de yiizde 39.4'liik bir pay1 éngérmektedir. Her iki yilda da ikinci siray:
personel harcamalar almaktadir.

1989 KONSOLIDE BUTCE
HARCAMALARI

M Personel

H Diger Cari
| Yatirim
] Transfer

43.04%

13.32%

1990 KONSOLIDE BUTCE
HARCAMALARI

37.35%

3B28%
M Personel

M Diger Card

| Yalirim

B Tranaler

1991 KONSOLIDE BUTCE
HARCAMALARJ*

M Personel

B Diger Carl
| Yatinm
Bl Transfer

13.98%

“Maliye Bakanbift Takmini
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Vergi gelirlerinin Konsolide Biitge gelirleri igir;deki pay: yiizde 84.1'den yiizde 83.0%¢
gerilemigtir. 1985-89 yillan igin, vergi gelirlerinin Konsolide Biitge gelirlerine orani ortalamas:
yiizde 83.6'dir. Buna gore vergi gelirlerinin, Konsolide Biitge gelirleri i¢indeki géreceli énemi,

¢ok hafif de olsa gerilemektedir.

KONSOLIDE BUTCE DENGESI YIL SONU GERCEKLESME TAHMINI
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

DPT TUSIAD | Artig* Dagihm GSMH Icindek! Paylar
1989 199¢ 1990 1990 1989 | 1990 1989 1990
HARCAMALAR 38,0514 | 679133 | 69,5000 | 78.5 | 100.0 }100.0 223 23.7
Cari 16,606.9 | 34,150.0 | 35,300.0 | 105.6 | 43.6 | 50.3 9.7 11.1
-Personel 12,539.1 | 26,000.0 | 27,000.0 | 1074 |- 33.0 | 383 1.3 9.1
-Diger Carl 4,067.8 8,150.0 | 8,300.0 | 100.4 | 10.7 | 12.0 24 28
Yatirim 5,066.6 84000 | 85000 | 6581 133 | 124 3.0 29
Transfer 16,3779 | 25363.3 | 25,7000 | 549§ 430 | 373 9.6 89
GELIRLER 30,3789 | 53,711.0 | 53,500.0 | 76.8 §{ 100.0 |100.0 17.8 18.8
Genel Biitge 20,9388 | 53,186.0 | 53,0000 | 776 | 98.6 | 99.0 17.5 18.6
-Vergi 25,5503 | 44,570.0 144,500.0 | 744 | 84.1 | 83.0 150 15.6
-Vergl Digi Normal Gel, 24383 49000 { 4,750.0 | 101.0 8.0 9.1 14 1.7
-Ozel Gelir ve Fonlar 1,950.2 3,716.0 { 3,750.0 { 90.5 6.4 6.9 1.1 13
Katma Biitge 440.1 525.0 50001 19.3 14 1.0 0.3 02
GELIR-GIDER Fark -7,672.5 | -14,202.3 | 16,000.0 | 85.1 -4.5 -5.0
Emanet ve Avans Net Degigimi]  -639.0 " 00 -100.0 -0.4 0.0
NAKIT ACIGI -8,311.5 | -14,202.3 70.9 -49.0 -5.0
BORG IDARESI
Borg Odemesi 6,798.1 | 10,699.0 57.4 1 100.0 |100.0 4.0 3.7
-Dig Borg Odemesi 3,797.1 56340 484 | 559 | 527 22 2.0
-f¢ Borg Odemesi 3,001.0 | 50650 68.8 | 44.1| 473 1.8 1.8
Bor¢lanma 14,0232 | 23,2390 65.7 { 100.0 1100.0 8.2 8.1
-Dig Borg Kullamm 35882 | 46340 2011 256 )] 199 2.1 1.6
-I¢ Borglanma 10,435.0 | 18,605.0 783 | 744 | 80.1 6.1 6.5
Tahvil 8,983.0 | 13,500.0 50.3
Bono (Net) 0950 | 4,1440 316.5
Merkez Bankasi 457.0 961.0 110.3
FINANSMAN FAZLASI 7,225.1 12,540.0 73.6
DIGER 1,086.4 16623 | . 53.0
* DPT Tahminl :

Kaynak: DPT, 1991 Yib Program

Gelirlerden alinan vergilerin toplam vergi gelirleri igindeki pay1 1985-89 doneminde ortalama
yiizde 48.9 iken, 1991'de yiizde 52.5' yiikselmistir. Servet vergileri ile mal ve hizmetlerden alinan
vergilerin pay: da ayn: yillar itibariyle yiizde 0.9'dan yiizde 1.2'ye gikmugtir. Dig ticaretten alinan
vergilerin pay: yiizde 18.8'den yiizde 16.4'e, mal ve hizmetlerden alinan vergilerin payida hafif
bir gerileme gostererek yiizde 30.3'ten yiizde 29.7'ye inmigtir.

35




TR T R S R

KONSOLIDE BUTCE DENGESI YIL

(Milyar TL) SONU GERCEKLESME TAHMIN{
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1991 yih biitgesi iginde gelirden alinan vergilerde yiizde 76.2, servetten alinan vergilerde
yiizde155.2, mal ve hizmetlerden alinan vergilerde yiizde 75.2, dig ticaretten alinan vergilerde ise
yiizde 7.8 oranlaninda artiglar beklenmektedir.

Sonug itibariyle 104.8 trilyon TL olan 1991 Konsolide Biitge teklifi bir onceki yil biitgesi
baglangi¢c tdeneklerine gore cari fiyatlarla yiizde 62.7 oraminda artis1 gdstermektedir. Artig
ozellikle personel ddeneklerinden kaynaklanmaktadir. Personel 6deneklerinde bir 6nceki yil
biitgesinin baglangi¢ 8deneklerine gore yiizde 80.0 oraninda arug Ongoriilmiigtir.

Konsolide biitge iginde cari harcamalarin pay: artarken yatrim harcamalarinin pay: azalmaktadir.
1991 biitge teklifinde yatinm odeneklerinin toplam &denekler igindeki pay: yilizde 14.0'e
gerilemistir. '

Biitge ddenekleri iginde borg-faiz 6demeleri dnemli yer tutmaktadir. 1990 yili biitgesinde
baglangig 6denegi olarak 14.6 trilyon TL faiz 6demesi 6ngoriilmiis iken 1991 biitge teklifinde faiz
tdemesine iligkin olarak dngoriilen 8denek 20.7 trilyon TL'dir. Borg faiz 6demelerinde 6.1 trilyon
TL'lik artug 6ngériilmekle beraber faiz 6demelerinin toplam biitge 6denekleri igindeki pay: yiizde
22.7'den yiizde 19.7'ye gerileyecektir.

Devlet biitgesi idari-fonksiyonel harcamalarina bakildifinda en biiyiik pay: genel hizmetlerin ve

borg faizlerinin aldif goriitmektedir. Ugiincii siradaki savunma hizmetlerinin pay: 1988 yilindan
bu yana artig gdstermektedir.
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DEVLET BUTCESI iDARI-FONKSIYONEL HARCAMALARI

(%}
Hizmetler 1985 | 1986 1987 1988 1989 1990 1991
Genel Hizmetler 279 257 28.5 27 23.7 226 222
Savanma 154 149 12.7 11.8 13.1 13.6 14.3
Adalet/Emniyet 3.9 37 4 3.7 4.5 4.1 5.3
Tarim/Orman/Koy 5.1 5.8 56 4.6 5 4.8 52
Su Igleri 8 9 7.6 72 6.5 4.9 4.2
Karayollari 53 49 39 32 29 | 28 2.6
Baymdrhk 3.3 28 2.1 1.8 1.5 0.5 0.6
Ulaghrma 1.6 1.4 1.1 0.7 0.5 0.7 0.7
Madencilik 0.5 0.4 0.4 0.3 04 04 0.4
Egitim 12.5 11.6 12.3 12.4 15.5 17.1 18.7
Sajhk 28 2.6 29 3 3.8 4.1 4.3
Kiiltiir/Turizm 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 09 0.9
Sosyal Hizmetler 0.7 0.7 0.7 0.6 0.7 0.8 0.8
Borg Faizleri 12.5 16 - 17.7 23.2 21.3 227 19.8
TOPLAM 100 100 100 100 100 100 100

Kaynak: Mallye ve Giimriitk Bakanh{i

Egitim harcamalarimn biitge igindeki payinda 1989'dan itibaren ciddi bir arng goriilmekte olup
1991 biitge tahminlerine gore bu pay yiizde 18.7'ye ulagacakur.

DEVLET BUTCESINDE EGITIM VE
SAVUNMAYA AYRILAN PAYLARIN

% 1985-1991 DONEMINDEKI DURUMU %
19 - - 16
18 \ o 14
17 .-\./ " 12
16 4
10
15 4 8 Q- Egitim
14 A &= Savunma

13 4

] O 4
12 \o/

11 4

10 # ¥ 4 ¥ + ¥ 0

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991

1991 biitgesinden egitim ve saghik hizmetlerine gbreli olarak daha gok kaynak ayrilmasi
diigtiniilmektedir. Egitim hizmetlerinin toplam biitge 6denekleri igindeki paymnin 1990 yilinda
yiizde 17.1'den 1991'de yiizde 18.7've, saglik hizmetlerinin pay: da yiizde 4.1'den yiizde 4.3'
yiikselmesi dngériilmektedir.
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1991 biitgesinde yaklasik 20.6 trilyon TL'lik bir agik 6ngoriilmiig olmakla beraber bu agigin daha
yiiksek diizeylerde gergeklesmesi olasilifi kuvvetlidir. TUSIAD'in DPT verilerine dayah olarak
yaptifa tahminlerde, 1991 biitge agifinin 27.0 trilyon olarak gergeklesecegi tahmin edilmektedir.
Ongériilen bu agik 1991 yih igin tahmin edilen GSMH'mn yiizde 4.7'sine isabet etmektedir.

Vergi Gelirleri

Yihn ilk 10 aylik Biitge geliri tahsilati gegen yila gore yiizde 73.2 oraninda artarak 35,312.0 milyar
liraya ulagmigtir. Vergi gelirlerindeki artig oram yiizde 78.2 olmug; Biitge Digt Fonlardan
Konsolide Biitge'ye yapilan gelir aktarmas: sonucunda Ozel Gelirler ve Fonlar ise yiizde 70.7
oraninda artig gostermigtir.

Vergi gelirleri iginde dolaysiz vergilerdeki artig oram yiizde 78.2 olurken, dolayl: vergiler yiizde

80.0 oraninda artmastir.

Ekim sonu itibariyle 30,385.0 milyar TL olan vergi gelirleri tahsilat iginde dolaysiz vergilerin
pay1 yiizde 53.6 olmugtur. 1989 yilinda bu oran yiizde 53.70 olarak ger¢eklegmigtir.

GENEL BUTCE GELIRLERI
(Ocak-Ekim, Milyar TL)
1989 1990 Defigim

VERGI GELIRLERI 17,048.0 30,385.0 78.2

-Gelirlerden Alinan Ver. 9,013.0 15,927.0 76.7

-Servetten Alinan Ver, 143.0 365.0 155.2

-Mal ve Hizmetten Alinan 5077.0 9,096.0° 79.2

-Dig Ticaretten Alman V, 2,804.0 4,985.0 77.8

-Kaldirilan Vergiler 1.0 12.0 9.1
VERGI DISINORMAL GELIRLER 1,524.0 1,831.0 20.1
OZEL GELIR VE FONLAR 1,814.0 3,096.0 70.7

-Ozel Gelirler 9220 1,147.0 24.4

-Fonlar 892.0 1,949.0 118.5
Toplam 20,386.0 35,312.0 73.2
Kaynak: BPT

Diger taraftan goriildiigii gibi genel vergi toplaminin biiyiik bir kism borg faizi 6demelerine
gitmektedir. 1985 yilinda vergi gelirlerinin yitzde 17.6's1 borg faizi 6demelerine giderken, bu oran
stirekli olarak artarak, 1989'da ylizde 33.5'a ulagmigtir, 1990 yilinda borg faizi Sdemelerinin genel
vergi toplamu igindeki pay1 yiizde 32.7"ye diigmiigtiir. 1991 yilinda bu diisiisiin devam ederek,
yiizde 29.5'e inmesi 6ngoriilmektedir. :
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FAiZ ODEMELERI VE VERGI GELIRLERI ILISKISI

{(Milyar TL)
YILLAR VE GELIR KURUMLAR| DIS TIC. | DAH. ALL | GENEL VERGI| BORC FAlZ]
ORAN (%) VERGISI VERGISI VERGISI K.D.V TOPLAMI ODEMELERI
1985 1,324 448 746 567 3,829 675
ORAN 51 151 90 119 18
1987 3,093 1,332 1,778 1,563 9,051 2,266
ORAN 13 170 127 145 25
1989 9,871 3,597 4,246 4,176 25,550 8,550
ORAN 87 238 201 204 33
1990 18,750 4,650 6,695 7,650 44,570 14,600
ORAN 79 314 218 191 33
1991 28,450 6,650 10,840 12,600 69,950 20,700
ORAN 73 313 191 164 30
Kaynak: DPT
Vergi Yiki
Vergl Yiki
0.22
g
. . /
0.18 /
0.16 /
o9 /
014 \ ./ \g
\0/
a.12
0.1 Y T T T T T 3 Yillar
1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990(*)

*Gergeklegme Tahmlni

Vergi Yiikii

Vergi yiikii olarak adlandimlan vergi gelirlerinin GSMH'ya orani 1988 yilinda diigiig gdsterdikten

VERGI GELIRLERININ DAGILIMI

(Yiizde Dagilim)
1986 1987 1988 1989 1990*

DOLAYSIZ VERGILER

-Gelirden Alman 513 48.9 48.6 52.8 52.5

-Servetten Alman 1.1 0.7 1.0 0.8 1.2

~Toplam 524 49.6 49.6 53.6 53.7
DOLAYLI VERGILER

-Mal ve Hizm. Alin, 30.6 306 | 315 29.8 29.9

-Dig Tic. Alnan 17.0 19.6 18.8 164 16.4

-Toplam 476 50.2 50.3 46.2 46.3
*Ocak-Ekim :

Kaynak: DPT, 1991 Yili Program
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sonra 1989 ve 1990 yillarinda yeniden yiikselmistir.

1984 yilinda en dilsiik diizeyi olan ylizde 13.0'% inen vergi yiikii daha sonra siirekli artarak 1987
yihinda yiizde 15.5'e yiikselmigtir. 1988 y1linda yiizde 14.2'ye inen bu oran 1989 yilinda yeniden

yiizde 20.0'ye ¢ikmgtir. 1990 y1linda ise yiizde 21.6'ya ulagacag tahmin edilmektedir.

Konsolide biitge diginda toplanan ve vergi benzeri miikellefiyetler niteliginde olan gelirler de
gozbniine alindifinda yukardaki vergi yiikii rakamlan artmaktadir, Bu miikellefiyetler

sunlardir;

- Biitge Digt Fonlara (Savunma Sanayii Destekleme, Kamu Ortaklig1, Toplu Konut, Geligtirme ve
Destekleme Akaryakit Tiiketim Sosyal Yardimlagma ve Dayamgma, Vergi fadesini Geligtirme, -
Destekleme ve Fiyat Istikrar, Akaryakit Fiyat Istikrar, Kaynak Kullammini Destekleme ve Petrol

Arama Fonlar1) yapilan kesintiler,
VERGI GELIRLERININ GSMH'YA ORANI

(Milyar TL)
GSMH Vergi Gelir. | Verpi Yiikii (%)
1983 11,549.1 1,938.2 16.8
1984 18,316.8 2375.8 13.0
1985 27,7115.2 3.843.1 13.9
1986 39,190.5 5,974.2 15.2
1987 58,3872 9,051.0 15.5
1988 100,154.2 14,231.8 14.2
1989 170,633.2 34,0586 20.0
1990(*) 284,176.2 61.353.1 21.6

(*) Gergeklegme tahmini

Agk/GHSM Oram

ACIK/GSMH ORANI

0.055

0.05

0.045

0.04 \

0.035 \

0.03 N

» v
0.025
0.02 ¢ $ t ' $ g Yiliar
1984 1985 1986 1987 1988 1949 1990(*)

*Gergeklegme Tahmini
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- Mahalli Idare vergi gelirleri
- Parafiskal gelirler (Sosyal giivenlik kuruluglanina 6denen primler)

Biitce Aciklar - GSMH lligkisi

]

Devletin ekonomiye getirdigi ilave yiikiin ve bunun yolagtuf enflasyonist baskilarin bir gostergesi
nitelifinde olan biitge agifinin GSMH'ya oram 1985-86 yillarinda yiizde 2.8 diizeyinde kazandif
belli bir istikrardan sonra 1987

BUTCE ACIGI-GSMH ILISKISI
yihinda hizla yiikselerek yiizde

(Milyar TL)

4.4'e cikmigtir. 1988 yilinda ise
Yillar Gider Gelir Ak Ack/GSMH | . . .
1984 13,7844 2.839.7 | 944.7 5.9 | bir miktar diigerek yiizde 4.0
1985 5,395.5 4,613.9 781.6 2.8% duzeyine lnmlstir. 1989 ylh iqin
1986 8,309.1 7,097.1 | 1,120 2.8% ‘ ) ,
1987 12,690.1 10,1390 |  2,551.1 449 | bu rakam yiizde 4.5'a ¢ikuktan
1988 21,006.4 17,016.2 3,9902 4.0% SOnra 1990 ylhnda yﬁzde 5.0'6
1989 38,0514 30,378.9 7.672.5 4.5% . . ]
1990(*) 679133 | 5371101 142023 5.0% | g1kt tahmin edilmektedir.

{*) Gergeklegme tahminl

Biitge agiklarinin kontrol edilememesi, devlet harcamalarindan kaynaklanan bir enflasyon
baskisinin ekonomiyi etkilemesine yolagmakta ve ekonominin genel dengelerini bozmaktadr.
Biitge agiklarindan kaynaklanan yiiksek faizli i¢ bor¢lanma ise 6zel kesimin finansman
olanaklarini sinirlamakta ve finansman maliyetlerinin agir1 derecede yiikselmesine yol

agmaktadir.

Biitge agiklarinin kontrol altina alinabilmesi, bir taraftan kamu harcamalarinin disiplin altina
alinarak giderlerdeki arngin simrlandinlmasina, 8te yandan vergi kayip ve kagaklarinin asgariye
indirilmesi suretiyle vergi gelirlerinin arttirilmasina baghdir. Boylece kamu kesiminden
kaynaklanan talep baskis: hafifletilmig olurken vergi gelirleri artinlmak suretiyle zorunlu
tasarruflarin milli gelir i¢indeki pay: da ylikseltilmis olacaknir.

I¢ Borglar

Hazine'den Gdenecek i borglann toplam tutar, 30.6.1990 tarihi itibariyle toplam 45,976.3 milyar
TL'sina ulasmugtir. Bu tutarin 17,910.4 milyar lirast i¢ bor¢lanma tahvillerinden dogan borg olup
3,070.9 milyar TL da kisa vadeli ve ihale ile sanlan Hazine Bonolari'ndan dogmugtur. 1990 yii
sonunda toplam i¢ borglarin 58.5 trilyon TL'sina ulagacag tahmin edilmektedir.
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IC BORC STOKUNDAKI ARTIS

(Milyar TL)

30/6/89 30/6/90 | Degisim (%)

Istikrazlar 7.359.3 17,9104 143.4
-Devlet I¢ Bor¢ Tahvil. 7,359.2 17,9104 143.4
-Ozel Amach Borg Tahvil. 0.1 0.0 -100.0
Konsolide Borglar 20,036.1 24.995.0 24.7
-Kur Farklar 15,993.0 20,957.0 31.0
-Tahkim Borglari 4,042.6 4,038.0 -0.1
Hazine Bonolar 2,681.7 3,070.9 14.5
Toplam 30,077.1 45,976.3 52.9

Kaynak: Maliye ve Giimriik Bakanh@ 1991 Mali Yl Biitge Gerekgesl

1989 y1li ortast i¢ borg stoku ile kargilagtirildiiinda devlet i¢ borg tahvillerindeki artig oram yiizde
143.4, Hazine bonolanindaki artig oram ise yiizde 14.5 olmustur.

Gergeklegsme tahminlerine gore 1990 yili i¢in tahvil, bono, Merkez Bankasi avans: ve konsolide
borg geklinde gergeklestirilen i¢ borglanma geklinde gergeklestirilen i¢ borglanma 8.500.0 milyar
TL olmugtur.

iC BORC STOKU
(Milyar TL)

1987 1988 1989 1990 1991 |
-Tahvil 24070 4,880.0 10,940.0 22,500.0 44,500.0
-Bono 1,923.01 2,542.0 3,537.0 7,500.0 10,500.0
TOPLAM 4,330.0 7,422.0 14,477.0I 30,0000 55,000.0
-Konsollde Borg 11,486.0 18,959.0 25,000.0 25,000.0 28,000.0
-Merbank Avans 1,406.6 2,082.0 2,539.0 3,500.0 5,000.0
GENEL TOPLAM 17,2226 28,463.0 42,016.0 58,500.0| 88,000.0
Yilhk Artig Orani 63.8 65 .3| 47.6 39.3 50.3
1C BORC/GSMH Orani 29.5 28.3 24.6 20.4 20.

*Kaynak:DPT'nin Ayhik Gostergelerine dayantlarak TUSIAD tarafindun gergeklegtirlimigtir.

1991 yih i¢in yapilan 8ngoriiye gore i¢ borg stokundaki genel toplam 88.000 milyar TL olacakur.
Bu rakamlara gore saptanan yillik artig yiizde 50.3 ve bu tutarin GSMH igindeki pay1 yiizde 20.0
olarak tahmin edilmigtir.

BORC IDARESI

(Milyar TL)
GSMH igindeki Pay
1989 1990(*) | Defisme (%) 1989 1990

Borg Odemesi 6,798.1 | 10,699.0 574 4.0 3.7

-Dig Borg Odemesi 3,797.1 5,634.0 484 22 2.0

-f¢ Bor¢ Odemesi 3,001.0 | 5,065.0 68.8 1.8 1.8
Borg¢glanma 14,0232 t 23,2390 65.7 8.2 8.1

-Dg Borg Kullamm 3,588.2 | 4,634.0 29.1 21 1.6

-l¢ Borclanma 10,435.0 | 18,605.0 78.3 6.1 6.5
*DPT Gergeklegsme Tahmini
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Kamu Iktisadi Tegebbiisleri

KIT'lerin sabit sermaye yatinmlarinda 1986'dan sonra baglayan reel gerilemenin 1990 yilinda da
devam ettigi tahmin edilmektedir, 1987 yilinda yiizde 6.1 olan KIT sabit sermaye yatimmlarinin
GSMH'ya oran1 1987'de yiizde 5.7'ye, 1989'de yiizde 4.1'e diigmiis olup, 1990'da ise daha da
diigerek yiizde 3.6 dolayina gerilemesi beklenmektedir.

1989 yilinda Isletmeci KiT'lerin faktor gelirlerinin sabit sermaye yatirimlarini karsilama orani
yiizde 87.1 iken, 1909'da bu oramin yiizde 62.1 olacag: tahmin edilmektedir.

ISLETMECI KIT'LERIN FINANSMAN DENGESI
{Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1989 1990(1)

Vergi ve Yergi Disi Odemeler -1,146.1 -1,323.1
Faktor Gelirleri 6,764.9 7,266.1
Stok Derigimi 2722 29713
Sabit Defer Artini -910.3 -1,700.2
Istiraklerde Sermaye Artigi -420.0 -78.6
Sermaye Arti;t (HDRO) (2) 182.5 393.0
Kasa Banka Defiigimi -1,503.9 4953
Dig Bor¢ Odemesi -3,080.2 -5,098.5
D Borclanma 2,639.8 4,870.6
I¢ Borg Alacak Iligkisi 4,7879 10,295.9
Stok Defier Artist -4,002.5 -5,491.6
Kaynak Odeme Farki 3,584.2 5,666.9
8. 8. Yatirmlan -6,997.3 -10,490.9
Temini Gerekli Finansman -3413.1 -4,824.1

-Biitce 1,386.7 1,560.4

-DPK 1,576.2 2,461.5

-DFIF (3) 25.1 21.6

-Dier Kaynak 425.1 774.5

(1) Gergeklegme tahmint
(2) Hazine DigL Ortaklar

(3) Destekleme ve Flyat Istikrar Fonu

Isletmeci KIT'lerin temini gerekli finansman ihtiyacinin GSMH'ya oraninda ise 1986 yilinda bir
diigme olmugtur. 1987 yilinda yiizde 4.4 ve 1988'de yiizde 2.6 olarak gergeklesen bu oran 1989'da
yiizde 1.6'ya gerilemigtir. Bu oramin 1990 yilinda yiizde 1.4 olarak gergeklegmesi
beklenmektedir. '

Isletmeci KiT'lere biitgeden yapilan transferlerin payinda 1987'de meydana gelen artig 1988
yihnda da devam etmig; 1989 yilinda duraklamaya baglayan bu artig 1990 yilinda iyice durmustur.
Toplam finansman kaynaklar iginde isletmeci KIT'lere biitgeden yapilan transferlerin GSMHya
orantmn ise 1989 yilinda yiizde 0.7'den 1990'da yiizde 0.4'e diigecegi tahmin edilmektedir.
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5) Uretim

ISLETMECI KIT KAYNAK VE ODEMELERI

(Yiizde Dafihm)

1988 1989 1590 (1)
ODEMELER 100.0 100.0 100.0
Yatirimlar 51.2 49.6 63.2
-8.8. Yatinmlan 56.8 51.6 49.0
-Stok Defigimi -5.6 -0.2 14.2
Stok Degerleme 28.6 29.8 26.2
Sabit Kiymetler 53 3.1 5.2
Kanuni Odemeler 9.4 8.4 6.1
Kasa Banka 5.4 8.8 -0.8
Igtirak Sermaye Artigi 0.0 0.4 0.2
KAYNAKLAR 100.0 100.0 100.0
Faktir Gelirdleri 524 439 29.9
Biitce 11.7 5.4 6.3
Sermaye (HDO) 0.0 14 19
Devlet Yatirim Bankas: 0.0 0.0 0.0
Fonlar 0.4 3.0 3.2
Borglanma 35.5 42.3 58.8
-I¢ (Net) 16.7 35.1 48.0
-Dig (Net) 1.0 -4.6 -0.1
-DPK (2) 17.8 11.7 11.8
(1) Gergeklegme tahmini
(2) Dug Proje Kredisi

Tarimsal Uretim:

1990 yiindaki biiyiimenin en énemli kaynagn tarim kesimi olugturmaktadir. 1989'daki kotii hava
sartlar1 nedeniyle 6nemli 6lgiide diigme gostermig olan tarimsal liretim 1990'daki biyiime ile 1988

diizeylerine gelmigtir,

Tablolardan gérﬁldﬁgﬁ gibi 1990 yilinda ¢eltik, ay¢igegi, findik ve bakla gibi tarimsal iiriinlerin
diginda biitiin iirlinlerin {iretim miktarlarinda meydana gelen artiglarla 1988'deki diizeylerine

TARIM SEKTORU GAYRI SAFi KATMA DEGERI
(Milyon TL, 1968 Fiyatlariyla)

1989 1990 (%) Degigim

Ciftcilik, Hayvancihk
ve Tarmm 53,799.0 59,894.7 11.3
Ormancihik 1,158.0 1,127.0 2.7
| Balkgilik 662.0 713.0 7.7
TARIM SEKTORU 55,619.0 61,734.7 11.0

ulagmast beklenmektedir.
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Bugday iiretimi 1988 de 20.5 milyon ton, 1989 dlal 16.2 milyon ton, 1990 da ise 20 milyon ton
seviyesine ulagmasi1 beklenmekiedir. Arpa iiretiminde yiizde 55.6'lik bir artig ile 1988'deki
seviyesine yaklagmugtir. Sekerpancari iiretimi 1988 de 11.5 milyon tona, 1989 da 11.0 milyon ton
iken 1990 da 13.5 milyon tona yiikselmigtir . Pamuk tiretiminde yiizde 4.4 'liik bir artigla 1988
iiretiminin {istiine gikrmgtir. Tiitlin iiretimi ise 1988 deki 313 bin tondan 1989 da 269 bin tona
diigmiig, 1990 ise ancak 280 bin tona ylikselebilmigtir.

1990 gegici tahminlerine gore iiretimi {i¢ ve iki haneli artan tanmsal iiriinlerin bazilan gunlardar:

URUN - Artig
Zeytin 120.0
Mercimek 118.0
Arpa 55.6
Nohut 31.8
Yulaf 29.6
Cavdar 257
Bugday 23.5

1990 gegici tahminlerine gore iiretimi iki haneli azalan tartmsal iiriinler gunlardar:

URUN Arti
Celtik -27.0
Aygigegi -16.0
Findik -16.7
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TARIMSAL URUNLERIN URETIM MIKTARLARI

TAHMINLERI
(Bin Ton)
1989 1990 (%) Degisme

Tahillar

Bufiday 16,200,0 20,000.0 235

Arpa 4,500.0 7,000.0 5.6

Cavdar 1910 240.0 251

Yulaf 216.0 280.0 296

Msir 2,000.0 2,000.0 0

Celtik 330.0 240.0 273
Baklagiller

Bakla 75.0 79.0 53

Nohut 683.0 900,0 318

Fasulye 193.0 215.0 114

Mercimek 320.0 700.0 118.8

Fig 182.0 200.0 9.9
Endiistriyel Bitkiler

Tiitiin 269.0 280.0 4.1

Seker Pancari 10,929.0 13,500.0 235

Pamuk-kiitli 1,580.0 1,650.0 44
Yagh Tohumlar

Aycicefi 1,250.0 1,050.0 -16

Yer Fishf 50.0 54.0 8

Soya 161.0 165.0 25
Yumru Bitkiler

Sofian (kuru) 1,360.0 1,5500 - 14

Sarmmsak (kuru) 64.0 75.0 172

Patates 4,060.0 4,000.0 -1.5
Yumugak Cekirdekliler

Armut 430.0 430.0 0

Ayva 75.0 75.0 0

Elma 1,850.0 1,900.0 27
Tag Cekirdekliler

Erik 176.0 175.0 -0.6

Kaysi 370.0 370.0 0

Kiraz 134.0 134.0 0

Seftali 317.0 320.0 0.9

Zeytin 500.0 1,100.0 120
Turunggiller

Limon 335.0 335.0 ]

Mandaiina 336.0 336.0 0

Portakal 740.0 740.0 H
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1988 1989 (%) Degigme

Sert Kabuklular :
Ceviz 113.0 115.0 1.8
Findik 456.0 380.0 -16.7
Uziimsit Meyveler
Dut 85.0 850 0.0
Incir 279.0 270.0 -32
Uziim 3,430.0 3,400.0 -09
Cay 660.0 623.0 -5.6
Yaprad: Yenen Sebzeler
Lahana (bag) 510.0 5300 39
Lahana (yaprak) 130.0 1300 0.0
Ispanak 140.0 164.0 171
Pirasa 310.0 302.0 -2.6

Meyvesi Yenen Sebzeler

Kavun-Karpuz 4,500.0 4,500.0 ’ 0.0
Kabak (sakiz) 285.0 285.0 0.0
Huyar 800.0 866.0 83
Patlican 720.0 860.0 19.4
Domates - 5,750.0 58500 1.7
Biber (dolmakik) 525.0 550.0 4.8
Biber (sivri) 328.0 327.0 -0.3
Baklagil Sebzeler
Fasulye 383.0 400.0 44
Bakla 67.0 61.0 -9.0
Barbunya 30.0 30.0 0.0
Sogans) Yumru-Kok Se.
Sarmisak (taze) 24.0 250 42
Sogan (taze) 170.0 180.0 5.9
Havug 178.0 174.0 22
Kaynak: DIE

Sinai Uriinleri Uretimi:

1990'n ilk sekiz aylik verilerine gore liretimi iki haneli azalma oran1 gosteren baghica sanayi
iirtinleri Gazyag (- 60.0), Amonyum Siilfat (- 14.0) ve Blister Bakir'(-11.2) dur. Buna kargihik baz1

sanayi {iriinlerinde iki ve ii¢ haneli artis oranlar gozlemlenmigtir:

Uriin (%)

Yuvarlaklar 238.7
Kiitiik , 185.4
Blum 154.6
Kogebentler ‘ 140.5
Boru 08.8
Profil 53.3
Ham Demir 514
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SECILMIS SANAYI MADDELERININ URETIMI

Kiimilatif Kiimiilatif
Uretim Uretim
Miktari, Ton | Miktari, Ton Degigme
. Maddeler Ocak-Eyl.,.89 | Ocak-Eyl.,90 Oram (%)
Yazi Kajdi 68,442 63,064 -79
Gazete Kafuda 97,969 120,600 23.1
Sulfarik Asit 509,341 521,926 25
Boraks 98,078 95,403 2.7
Amonyum Siilfat 246,117 211,690 -14.0
Azotlu Gibre., D. 2,077,442 2,249,112 8.3
Fosfath Giibre. D. 1,954,999 2,212,066 13.1
Ham Petrol Ithalat 14,495,713 14,700,731 14
Silagtinilnag Pet. Gazi (LPG) 511,457 525,381 2.7
Benzin (Normal) 1,232,386 1,302,875 5.7
Benzin (Siper) 697,518 866,968 24.3
Gazyap 262,670 104,989 -60.0
Motorin 4,654,638 4,892,514 5.1
Fuel Qil (5,6) 5,974,086 6,063,745 1.5
Cimento {Toplam) 18,458,232 18,077,758 2.1
Ham Demir 2,411,035 3,650,029 51.4
Siv1 Celik 5,070,583 6,964,252 37.3
Pik 302,649 415,106 37.2
Slap 1,330,225 1,289,295 -3.1
Blum 709,269 1,806,083 154.6
Kitik 573,880 1,637,602 185.4
Yuvarlaklar 292,471 990,739 238.7
Kogebentler 8,500 20,443 140.5
Profil 26,342 40,372 53.3
Levha 212,852 240,250 129
DKP Sag - 864,640 905,992 438
Boru 2,272 4,517 98.8
Blister Bakir 13,769 12,221 -11.2

Kaynak: DIE

Imalat Sanayiinde Gelismeler
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1986 y1linda yiizde 16.0, 1987 de yiizde 11.7 ve 1988 de yiizde 8.2, 1989 da yiizde 7.0 oramnda artig
gosteren elektrik enerjisi 1990 yilinda Ocak-Agustos déneminde yiizde 9.9 oraninda artmgter,

DIE' nin iiger aylik sanayi iiretim endeksi verileri, 1989 yilinin ilk geyreginde durgunlugun
doruguna erigmig olan imalat sanayiinin 1990 yilinin ilk yarisinda énemli dlgiide biiyiidiigiinii
gostermektedir. 1990 yihinn birinci ¢eyreginde bir dnceki yilin ayn: donemine gére biiyiime oram
yiizde 10.7, ikinci ¢eyregindeki biiytime ylizde 9.6, ii¢iincii Qcyregmde ise yiizde 8.7 olmustur.
Ancak 6zel ve kamu kesimleri arasinda farklar vardir.




Bu dénemlerde 8zel kesimdeki biiylime yiizde 17.5 v.cf yiizde 8.3, kamu kesiminde ise 1990 yilimn
birinci geyrefiinde yiizde 1.0'lik bir diigiis olmustur. kinci {i¢ ayhk dénemde ise yiizde 12.4'liik bir
artig vardir, 1990'n iigiincii ¢eyreginde ise 6zel imalat sanayi ylizde 10.6, kamu imalat sanayi yiizde
5.0 biiyilimiigtiir.

OZEL IMALAT SANAYII URETIMI

(Bir Onceki Senenin Aym Dionemine Gore Degisme)

1989 (U Ayhik Dénemler) 1990 (U¢ Aylik Dénemler)

L II. 1. IV. L II. 1.
Gida, ki ve Tiitin 4.0 11.6 21.3 48 | 106 206 -0.6
Tekstil, Deri ve Ayakkabi 4.6 4.3 19.6 12.5 7 75 -9.3
Orman Urimleri -16.1 -0.5 117 15.5 39.7 303 19.8
Kagit ve Basim Sanayii -11.8 -8.6 -6.0 17.5 12.5 19.1 13.3
Kimya, Petrol Uriinleri ve Plastik 29 32.3 7.7 5.9 156 -202 19
Tas ve Topraga Dayah Sanayii 0.5 4.8 4.6 52 6.5 0.6 6.3
Metal Ana Sanayii -6.1 8.0 20.0 28.3 20.2 94 54
Metal Egya, Mak. Tech.,Tasit Arag -22.8 -11.9 14.5 20.6 38 45.1 26.5
Tmalat Sanayii -59 6.8 13.3 122 17.5 8.3 10.6

-~ KAMU IMALAT SANAYIl URETIMI

(Bir Onceki Senenin Aym Dénemine Gore Degisme)

1989 (Ug Ayhk Dénemler) 1990 (Ug Aylik Dénemler)

L II. r. Iv. L. II. II1.
Gida, I¢ki ve Tiitiin -6.9 122 11.1 0.1 6.8 8.2 -5.8
Tekstil, Deri ve Ayakkabt -27.6 -21.8 -10.9 2.2 329 13.0 31.2
Orman Uriinleri 2.2 -89 -04 15.5 6.1 46 13.2
Kagit ve Basim Sanayii -24.4 44 9.3 | 1189.0 16.0 -3.5 19.7
Kimya, Petrol Uriinleri ve Plastik -0.3 -21.2 4.7 9.0 -10.8 12.9 2.1
Tag ve Topraga Dayalt Sanayil 17.0 84 9.5 80 4.0 -22.1 -14
Metal Ana Sanayii -1.6 -26.4 <256 -8.2 20.1 41.1 6.1
Metal Egya, Mak, Tech.,Tagit Arag -23.1 -5.5 9.1 26.5 329 28.8 30.0
Imalat Sanayii 40 | -136 24 -2.6 -1.0 12.4 5.0

IMALAT SANAYI URETIMI
%
20

135

10

B KAMU
BE OZEL
E TOPLAM

=140

R

-15
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En dnemli gelismeler metal ana sanayii ve metal egya, makina ve tagit araglari ve orman iirtinleri
sektorlerinde gbézlenmistir. Metal esya, makina ve tasit araglarinda sirasi ile birinci, ikinci ve
ligtinci donemlerdeki biiylimeler yiizde 37.7, yiizde 43.9 ve yiizde 26.6 olmugtur. Metal ana sana-
yinde bu rakamlar yiizde 20.1, yiizde 19.2 ve yiizde 22.0'dir, Orman {iriinleri ve mobilya sanayinde
ise ilk ¢eyrekte yiizde 26.2, ikinci ¢eyrekte ylizde 20.5 ve tiglincii ¢eyrekte yiizde 17.3 liretim
artiglart olmustur.

Istanbul Sanayi Odasi'nin verilerine gore ise imalat sanayiinde, alt sektérler itibariyle 1990 yilinin
ilk ve ikinci {i¢ ayinda, 1989 yilinin ayn: donemlerine gbre cari ve sabit fiyatlarla iretimdeki
artiglara bakildifinda metal egya, makina teghizat ve tagit araglar ve ormaniiriinlerindeki artiglarin
yanisira elektrikli makinalar, makinalar (elektriksiz) ve otomotiv sanayinde de Gnemli artiglar

gozlenmistir,
IMALAT SANAYIINDE TAM KAPASITEY!
KULLANAMAMA NEDENLERI (%)
1989 1990
LUcAy | ILUcAy ML UgAy | TIV.UcAy | LUcAy | IL UgAy
Talepteki Yetersizlik 59.0 57.7 592 584 59.6 554
I¢ Talep 39.2 37.9 338 374 38.0 35.1
Dis Talep 19.7 19.7 20.4 21.0 216 202
Mali Giiglikler 20.3 19.9 19.0 214 20.0 19.8
Hammadde Yetersizligi 13.5 13.9 13.6 130 I1.2 10.8
Yerli 7.5 8.2 8.3 7.0 6.3 6.1
ithal 6.0 5.7 5.3 6.0 49 4.6
Enerji 2.0 1.8 2.2 2.1 6.3 6.4
Is¢i Sorunu 4.8 6.4 5.5 4.6 22 1.9
Diger 0.0 0.0 0.3 0.2 0.3 5.7
IMALAT SANAYII ALT SEKTORLERINDE
KAPASITE KULLANIM ORANI '
1989 1996
L.UcAy | ILUgAy [T Uc Ay | IV. Ug Ay 1.UcAy | ILUgAy
Gida, I¢ki ve Tiitiin 72.2 70.8 81.7 78.3 75.0 74.1
Tekstil, Deri ve Ayakkabi _ 79.9 81.2 79.5 82.2 822 810
Orman Uriinleri 625 719 68.6 81.6 79.9 839
Kagit ve Basim Sanayii 80.7 782 804 33.1 87.0 324
Kimya, Petrol Uriinleri ve Plastik 73.1 737 73.2 7.7 73.9 739
Tag ve Topraga Dayali Sanayii 85.3 86.3 853 85.5 84.7 84.1
Metal Ana Sanayii 73.3 715 739 774 81.1 672
Metal Esya, Mak. Tech.,Tagit Ara¢ 62.4 64.2 64.0 67.1 68.1 721
Diger Imalat Sanayil 65.1 66.9 66.0 63.1 64.1 64.0
Imalat Sanayii 72.5 73.1 74.0 76.6 75.6 73.8
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IMALAT SANAYIINDE KAPASITE

% Degigim KULLANIM ORANLARI

et I
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I 1I I 1v I I
1989 1990 Dénemler

1990 yihnin ilk 6 ayinda tag ve topraga dayali sanayi ve diger imalat sanayii liretiminde gerileme
goriillirken diger sanayi gruplarinda arang gbzlemlenmigtir. Sabit fiyatlarla en yiiksek iiretim artigi
yiizde 45.2 ile otomotiv sanayiinde goriilmiigtiir. Bunu yiizde 39.5 ile elekrikli makinalar iiretimi
takip etmektedir. Bahsedilen iki sektordeki zimmi fiyat deflatorleri swasi ile yiizde 154.1 ve yiizde
142.9 olmugtur.

Kapasite kullamm oranlari, 1989'un ilk ¢eyregindeki yiizde 72.5'den 1990'mn ilk geyrefinde
yilzde 75.6'ya ylikselmekle birlikte ikinci ¢eyreginde yiizyde 73.8'e diigmiigtiir. 1990 yihndaki en
onemli geligmeler Orman {iriinleri ve metal egya, makina techizat sanayilerinde olmustur. Birinci
i aylik dénemde kapasite kullanim orani yiizde 81.0 olan metal ana sanayinin ikinci ii¢ aylik
dénemde yiizde 67.0'ye diigmesi dikkat gekicidir.

6) Istihdam

Is ve Is¢i Bulma Kurumu verilerine gore agik igsizlik 1989 ve 1990'da azalmalar géstermektedir.
Agustos 1990 itibariyle agik igsiz sayis1 966,825' dir.

Ocak-Agustos 1990'da ig icin bagvuranlarin say1s1 gegen yilin ayn1 donemine gore yiizde 31.1
artrmstir. Buna kargilik igyerlerinin iggiicii istemi sadece ylizde 7.4 artmugtir ve ige yerleg-
tirilenlerin sayis1 yiizde13.0'liik bir artig olmustur,

Ocak- Agustos 1989-1990 déneminde yurtdigina giden is¢i sayisinda yiizde 7.4'liik bir diigme
olmustur. '



ACIK ISSIZLIK
Defiigim Degisiml Degigim Degigim
Aylar 1987 D 1938 % 1989 % 1990 %
Ocak 1,093,882 9.8 | 1,143,240 45| 1,170,864 24 | 1,011,711 -13.6
Subat 1,104,640 83 | 1,149,495 4.1 | 1,108,172 -3.6 | 1,018,890 -8.1
Mart 1,126,199 83 | 1,155,081 26 1,119,171 -3.1 | 1,030.810 7.9
Nisan 1,137,106 82 | 1,154,503 1.5 1,112,148 -3.77 | 1,002,707 -0.8
Mayis 1,128,866 6.6 | 1,151,332 20 1 1,091,935 -5.2 1 1,014,035 7.1
Haziran 1,128,686 6.8 | 1,153,475 2.2 | 1,066,102 -7.6 | 1,008,803 5.4
Temmuz 1,123,366 59 | 1,153,762 27 | 1,056,214 -8.5 977,524 -7.5
Ajustos 1,123,822 58 1 1,157,642 3.0 1 1,071,157 -1.5 966,825 9.7
Exyliil 1,130,562 50 | 1,162,556 2.8 | 1,049,395 97
Ekim 1,127,629 4.7 | 1,161,560 3.0 | 1,036,853 -10.7
Kasim 1,128,416 50 | 1,159,496 2.8 1 1,022469 -11.8
Aralk 1,134,884 54 | 1,162,548 24 | 1,009,840 -13.1
Kaynak: DIE
1§ VE ISCi BULMA KURUMUNA BASVURANLAR, ISE YERLESTIRILENLER
KAYITLI iSSIZLER VE YURTDISINA GIDEN ISCILER
- Kimilatif Kiimiilatif Degisme
Ocak/Agus.,89 Ocak/Adus, 90 Oram (%)
Bagvuranlar Toplam 344,333 451,420 311
Erkek 264,350 356,811 35.0
Kadm 79,983 94,608 18.3
Isyerlerinin Isgiicii Istemi | Toplam 184,815 198,423 74
Erkek 140,338 146,514 44
Kadmm 44477 51,909 16.7
Ise Yerlegtirilenler Toplam 164,671 187,381 13.8
Erkek 121,594 137,379 13.0
Kadin 43,077 50,002 16.1
Kamu Kesimi Toplam 104,903 116,316 10.9
Erkek 97,705 " 107,494 10.0
Kadin 7,198 8,822 226
Ozel Kesim Toplam 59,768 71,065 189
Erkek 23,889 29,885 25.1
Kadin 35,879 41,180 14.8
Tarim Toplam 43,066 44761 39
Erkek 11,545 12,303 6.6
Kadin 31,521 32,458 3.0
Tarim Disi Toplam 121,605 142620 17.3
Erkek 110,049 125,076 13.7
Kadin 11,556 17,544 51.8
Kayith Igsizler* Toplam 1,071,157 966,825 -9.7
Erkek 884,732 800,504 9.5
Kadin 186,425 166,321 -10.8
Yurtdisima Giden Isciler | Toplam 36,908 34,167 -14
Erkek 36,745 34,024 <74
Kadn 163 143 -12.3 .

Kaynak : Is ve Is¢i Bulma Kurumu

* (Eallgma giicil olan, ¢al
gelir getirici isi olmayan,
i urum kayitlarinda ig bekleyenlerden yalnez belli
¢ahgmak isteyen, oteki is yerlérinde saglanabilecek is olanaklarin yEl
isi varken daha elveriglisine gegmeyi isteyenler ile emeklilerden i ara
bekleme listelerinden cikarilarak geri kalanlar kayith igsiz saydmaktadir.

icindeki kisilerdir,
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ak isteyen, Kurum'a basvurdugunda asgari iicret dilzeyinde
urum tarafindan heniiz kendisine ig bulunamayan faal niifus
bir is yerinde
emeyen, halen bir
yan[ar ay sonlarinda



DIE'nin Ekim 1988 yili esas alinarak yapugi Hanehalks Isgiicii Anketi Sonuglarina gére, galigan
niifusun en bilyiik kesimi tarim, ormancilik, avcilik ve balikgiik kesiminde istihdam

edilmektedir. Ikinci sirayt imalat sanayi ve iligiincii siray1 toplum hizmetleri sosyal ve kigisel

hizmetler almaktadir. En az istihdam elektrik, gaz ve su sektoriinde goriilmektedir.

IKTISADI FALIYET KOLUNA GORE CALISANLAR

TOPLAM ERKEK KADIN
‘Tarim, ormancilik, avcilik ve bahkgiik 9,329,181 4,631,528 4,697,653
Madencilik ve tag ocakqliin 214,187 208,248 5,939
Imalat sanayii 2,583,225 2,136,790 446,435
Elektrik, gaz ve su 27,511 24,409 3,120
Ingaat ve baymdirkk igleri 1,014,781 1,000,152 14,629
Toptan ve perakende ticaret, lokanta ve oteller 2,052,529 1,909,727 142,802
Ulagtirma, haberlesme ve depolama 769,387 728,735 40,652
Mali kurumiar, sigorta, tasinmaz mallara ait igler 422 446 320,686 101,760
Toplum hizmetleri, sosyal ve kigisel hizmetler 2,494 749 2,041,399 453,350
YAS GRUBUNA GORE ISSIZLIiK
1$SIZLER Toplam (%) Pay Erkek (%) Pay Kadm (%) Pay
12-14 127,371 745 92,608 8.56 34,763 5.54
15-19 503,424 2946 318,207 2042 185,217 29.53
20-24 452,541 26.48 268,752 24.85 183,789 29.30
25-34 312,056 18.26 172,486 15.95 139,570 2225
3554 239,709 14.03 162,547 15.03 77,162 12.30
55+ 73,636 431 66,887 6.18 6,749 1.08
TOPLAM 1,708,737 100.00 1,081,487 100.00 627,250 100.00

(Logaritmik olgek)
Kisi
10006000

10000004

100000

10000 »

10004

IKTISADI FALIYET KOLUNA GORE
CALISANLAR

M TOPLAM
B TRKEK
B2 KADIN
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IKTiSADI FALIYET KOLL

1. Tanim, ormancilik, avcilik ve
balikgilik

2. Madencilik ve tag ocakgilif
3. Imalat sanayi

4. Elektrik, gaz ve su

5. Ingaat ve baymdirlik igleri

6. Toptan ve perakende ticaret,
lokanta ve oteller

7. Ulastirma, haberlesme ve
depolama

8. Mali kurumlar, sigorta, taginmaz
mallara ait igler

9. Toplum hizmetleri, sosyal ve
kigisel hizmetler



Toplam igsizlerin yiizde 29.5'inin 15-19 yas grubundaki kisiler olugturmaktadir. Bu durum
istihdam sorunu olmaktan ziyade bir egitim sorunu sayilmahdir. Toplam igsiz niifusun en az oranda
oldugu yas kesimi ise yiizde 1.08 ile 55 yag ve yukarisidir.

YAS GRUBUNA GORE 1§SIZLIK

Kist
600000 7
500000 "
400000~
|| Toplam
300000 - Bl Erkek
Bd Kadin
200000 -

100000

12-14 15-19 20-24 25.34 35-54 55+
YAS GRUPLARI

EGITIM DURUMUNA GORE ISSIZLIK

Toplam | (%) Pay Erkek | (%) Pay Kadm | (%) Pay
Okuryazar olmayanlar 123,624 7.23 62,747 5.80 60,857 9.70
Okulyazar olup bir okul bitirmeyenlen ~ 91,912 5.38 59,766 5.53 32,146 5.13
Ilkokul 852,611 4990 | 3592420 54781 260,191 . 4148
Ortaokal 194,197 11.36 | 133,967 i2.39 60,230 2.60
Orta dengi meslek 19,050 1.11 13,002 1.20 6,048 0.96
Lise 259,056 15.16| 126,854 11.73 | 132,202 21.08
Lise dengi meslek 82,435 4.82 51,619 477 30,816 491
Yiiksekokul ve fakiilte 85,852 5.02 41,112 3.80 44,740 7.13
TOPLAM 1,708,737 100.00 | 1,081,487 100.00 | 627,230 | 100.00
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Yag grubunun yanisira egitim durumu gézoniinde bulunduruldugunda; toplam igsizlerimizin
yiizde 49.9'unu ilkokul mezunu, yiizde 15.2'sini lise mezunu igsizlerin olusturdugu goriilmektedir.
Igsiz niifusun iginde okuryazar olupda bir okul bitirmeyenlerin yiizdesi ile bir yiiksekokul ve
fakiilte bitirmig olanlarin yiizdesi hemen hemen esgit durumdadir. Igsiz niifusun yiizde 4.82'isi de
lise dengi bir meslek lisesi bitirmig kigilerden olugmaktadir.

EGITIM DURUMUNA GORE i$SIZLIK

181
900001:( 3 } 1. Okuryazar olmayanlar
800000 4 2. Okuryazar olup bir okul
bitirmeyenler
7000007 3. Nkokul
600000 4 4. Ortaokul
M Toplam
506000 4 5. Orta dengi meslek
B Erkek .
400000 4 B xud 6. Lise
adin .
300000 4 7. Lise dengi meslek
8. Yiiksekokul ve fakiilte
200000 4
160000 4
0

EGITIM DURUMU

h 56




BOLUM I
PARASAL GELISMELER

1. Para Politikas:

Son yillarda ekonomide parasal kontrolu ticari banka kesimince kullanilabilir Tiirk Liras:
rezervlerini kontrol yoluyla gergeklegtirmeyi amaglayan Merkez Bankasi, 1990 y1il bagindan bu
yana farkh bir "parasal biiyiikliik" izlemeye baglamistir. Ekonomideki toplam likiditenin daha
yaklagtk (uygun) bir gostergesi olarak kabul edilen ve "Merkez Bankasi Paras1” olarak adlandin-
lan bu yeni parasal biiytikliigiin, cari para politikasinin toplam likidite {izerindeka etkilerini izlemek
ve MB'nin likidite yaratma kabiliyetini 6lgmek agisindan, "tedaviile gikan banknot miktar"na
mukayese ile daha uygun bir 6l¢ii oldugu one siiriilmektedir. MB Parasi; tedaviile ¢ikan banknot
miktar1, Merkez Bankast'nin”(agik piyasa iglemlerinden dogan yiikiimliiliikler dahil) ticari
bankacilik kesimine olan toplam yiikiimliiliikleri) ve kamu mevduatlan (kamu kesiminin heniiz
kullanilmamig kredi limitleri dahil) toplami geklinde tanimlanmaktadwr. Diger bir ifade ile, MB
Paras1 Merkez Bankasi'mn Merkez Bankasi dig1 kesime olan toplam Tiirk Lirasr-ytikiimliiliiklerini
yansitmaktadir.

BASLICA PARASAL GOSTERGELER

Yiizde Degisim
Ekim 90* Ocak-Ekim

(Milyar TL) 1989 1990
Parasal Taban 23,287 719 41.7
Para Arzi (M1) 26,614 80.6 315
Para Arz (M2) 64,588 80.6 31.7
Merkez Bankast Kredileri 8,255 303 232
Kamu 4,075 22.9 48.4
Ozel 4,180 422 48.6
Mevduat Bankas: Kredileri 45,023 63.9 48.1
Yatiriim Bankast Kredileri 4,887 46.7 269
Toplam Kredi Stoku 55,275 56.7 449
Toplam Konsolide Mevduat 55,634 32.5 26.7
Vadeli Mevduat 40,270 58.7 31.0
Vadesiz Mevduat 14,753 -0.03 10.8
Toptan Egya Fiyat Endeksi** - 69.7 50.2
Tiiketici Fiyat Endeksi** - 694 61.3

*12 Ekim itibariyla on ayhk
*% 11 ayhk
Kaynak: Anka, TUSIAD




Orta-vadeli bir perspektif iginde kaleme alinan 1990 y1li parasal programu esas itibariyla:

(1) Merkez Bankas1 bilangosundaki toplam i¢ yikiimliilikleri
kontrol etmeyi ve yiikiimliiliiklerin miktarini azaltmayzi,

(2) Net i¢ varliklarin kontrolu yoluyla "Merkez Bankasi Parasi"ndaki
artigin kaynagini net dig varliklar ile simrlandirmayi Sngdrmiigtiir.

Net i¢ varhiklardaki artigin biiyilik 8l¢tide Merkez Bankasi i¢ kredilerindeki geniglemeden

kaynaklanmasi, net i¢ varhiklarin kontroliinde tabiatiyla kamu ve 6zel kesime agtlan Merkez
Bankasi kredilerinin sinirlandirilmasini gerektirmigtir.

MERKEZ BANKASI iC KREDI GENISLEMESI

REZERY PARA
{Milyar TL)
1988 1989 1990*
Merkez Bankasi Kredileri 5,1423 6,699.0 8,255.0
(Kamu+Ozel)
Rezerv Para 9,237.3 16,436.0 23,287.0
Merkez Bank. Kredileri/Rezerv Para 55.7 40.8 355

* 12 Ekim itibariyla
Kaynak: Anka

1990 yilimn itk 10 ayina iligkin Merkez Bankasi rakamlari, ulagilan parasal biiyiikliiklerin, parasal
program hedeflerine uygun bir seyir izledifine igaret etmektedir. $8yle ki; 55-60 trilyon TL olarak
ongoriilen Merkez Bankas: bilango biiyiikliigii yilbagindan bu yana yaklagik yiizde 20.0 artig ile
58.7 trilyon TL ile sinirh kalmigtir, Merkez Bankasi bilango biiytikligtindeki yiizde 20.0'ik artig
kamu kesimine agilan nakdi kredilerdeki yiizde 10.9'luk daralmaya kargin, bankalara agilan nakdi
kredilerdeki yiizde 65.0 oranindaki genigleme, dig varhklardaki yiizde 38.0 ve degerleme
hesabindaki yiizde 29.0'luk artigtan kaynaklanmigtir.

| Benzer sekilde; Merkez Bankas: Parasi'ndaki geniglemenin de belirlenen hedeflerin alunda kaldig

gozlenmistir, Merkez Bankas: Parasi, Ekim 1990 sonu itibartyla, yaklagik yiizde 28.0'lik bir artigla
(belirlenen hedef yiizde 35.0-48.0) 23.6 trilyon TL diizeyinde ger¢eklegmigtir.
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PARA STOKUNUN BELIRLENMESI

{Milyar TL)

' 1989 | 12Ekim 90 | % Defisim
Emisyon ' 8,365 14,771 76.6
{-) Banka Kasalar 1472 2,953 100.6
Tedaviildeki Para 6,893 11,818 715
{+) Vadesiz Ticari Mevduat 7,807 8,060 32
(+) Yadesiz Tasarruf Mevduat 5,511 6,693 21.5
(+) Merkez Bankasi'ndaki Mevduat 25 43 72.0
M1 Para Arzi (Dar Tamim) 20,236 26,614 31.5
(+) Vadeli Tasarruf Mevduati 25,192 33,050 31.2
(+) Vadeli Ticari Mevduat 1,649 2,628 394
(+) Mevduat Sertifikalar 1,954 2,296 17.5
M2 Para Arzi 49,031 64,588 31.7
(+) Kamu Mevduat: ' 1,776 2,907 63.7
M3 Para Arzl 50,807 67,495 329

Kaynak: Anka, TUSIAD

Merkez Bankasi rakamlarnindaki bu geligmelere paralel olarak; emisyon hacmi, rezerv para ve
muhtelif tamimh para arzlan gibi parasal biiyiikliikler yilin ilk on aylik déneminde, gegen yiln aym
dénemine kiyasla daha kontrollii ve yavag bir genisleme kaydetmistir. Bunun sonucu emisyon
hacmi yilin ilk on ayinda yaklagik yiizde 76.5 (gegen yil yiizde 96.5); rezerv para yiizde 42.0
(gegen yil yiizde70.0); M2 para arz1 ise yaklagik yiizde 32.0'lik (gegen yil ylizde 48.0) bir artig
gostermigtir. Son birkag yilda oldugu gibi, 1990 yilinda da Merkez Bankas: bilangosundaki net i¢
varliklarin rezerv para iizerindeki etkisi nisbeten stmrh kalmug, rezerv paradaki artig bliyiik dlgiide
net dig varliklardaki artigtan kaynaklanmmgtir. Son bir kag yildir Tiirkiye'nin net doviz rezervlerinde
gdzlenen onemli artiglanin, parasal kontrolii zorlastiran temel faktorler arasinda yer aldifs
goriilmektedir. Nitekim; Tiirkiye'de rezerv para ve emisyon arasindaki iligkiyi aragtiran bazi
caligmalar, 6zellikle son 2-3 yildir déviz rezervlerinde gozlenen artigin, Merkez Bankast
bilangosunda net dis varliklari arttirmak suretiyle emisyon artigina yol agug: ve enflasyonu
koriikledigi sonucuna varmaktadir.

"Fiyat istikrart”, "Tam [stihdam", "Odemeler Dengesinin Saglanmasi1", vb. makrockonomik
politika hedefleri geleneksel yaklagim cergevesinde, Merkez Bankasi'nca yiiriitiilen para
politikasinin amaglart icerisinde yer almaktadir. Diger bir ifade ile, para politikas: bu hedefleri ve
ekonomideki baz1 &nemli nisbi fiyatlar (doviz kuru, faiz oramt vb.) arasindaki dengeleri gbzetir
tarzda formiile edilip uygulanmalidir. Buna kargin; son zamanlarda TC Merkez Bankasinin -
sorumluluk alamn: ekoniminin diger alanlarindan soyutlanmug bir tarzda- Tiirk Lirasi'nin i¢ ve dig
degerini belirleme ve koruma ile sinirlandirma egilimi iginde oldugu gdzlenmektedir.

Hedeflenen parasal biiyiikliiklerin tutturulmasi, Tiirk Lirasi'nin dig degerinin korunmasi vb.
hususlar s6z konusu oldugunda, 1990 yilinda Merkez Bankasi'nca uygulanan para politikasin bir
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olgiide basarili oldugu goriilmektedir. Ancak bu, cari para politikast ve sonuglarini, ekonominin
diger degiskenlerinden soyutlayarak varilabilecek bir sonugtur.

Son yillarda Tiirkiye'nin net ddviz rezervlerindeki dnemli artiglar, parasal otoriteleri: (a) TL'nin
dis piyasalardaki degerinin artmastna -ya da deger kaybinin yavaglamasina- izin verme ya da (b)
Merkez Bankasi- dig1 kesimden déviz satinalmak suretiyle yurti¢i para stokunun geniglemesine
neden olma gibi zor bir tercihle kargt kargiya birakmigtir. Dogallikla; TL'min agin degerlenmesi,
ihracatin biiyiik olgiide "reel efektif devaluasyon"a dayali olarak arttinlmaya galigildig: bir
ortamda dig ticaret dengesini olumsuz yénde etkileyecektir. Diger yandan, Merkez Bankasi-disi
kesimden doviz satin almak- emisyon artis1 yoluyla- parasal kontrolu zorlagtiracak, enflasyonun
esas itibariyla parasal geniglemenin kontrolu yoluyla agagiya ¢ekilmeye ¢aligildifi bir ortamda,
enflasyonla miicadele daha da gii¢lesecektir.

Déviz rezervlerindeki 8nemli artiglara paralel olarak, Tiirk Lirasi'nin dig deger kayb: son 2 yildir
belirgin bir yavaglama egilimi i¢ine girmigtir. {Nitekim TL'nin ABD Dolar'na kars1 deger kaybi
1988'de yaklagik yiizde 74.0 iken, 1989'da yiizde 25.0, 19901n ilk 11 ayinda ise yiizde 25.0 ile
sinirh kalmigtir,] Bunun temel nedeni Merkez Bankast'nin, i¢ fiyat istikrarina yénelik olarak, doviz
kuru ve yurti¢i enflasyon arasindaki kisir dongiiyii kirmak amacina yonelik olarak doviz birikimini
kullanma ¢abasidir. Ancak, bu tiir bir kur politikasi, Tiirk Liras: faiz oranlarinin (yiiksek enflasyon

ve asir1 boyuttaki kamu

. .
PARA ARZI (M2) BILESENLERI bor¢lanmalanna bagl olarak)

1988 1989 1990%* ¢ok yiiksek diizeylerde olmasi

Birincil Para 13.2 13.5 177 { nedeniyle, biiyiikk gapl bir

(Tedaviildeki Para) : yurti¢i-yurtdigt faiz farka
Ikincil Para 86.8 86.5. 823

yaratmigtir. Diger bir ifade ile,

(Vadesiz Mevduat) 33.5 26.1 22.1 L. .
(Vadeli Mevduat) 53.2 60.3 g0 | Yurtigi (TL) faiz oranlari,
M2 Para Arzi 100.0 100.0 1000 | "beklenen TL devaluasyonu'na

* M2'nin yitzdesi olarak gore diizeltilmig yurtdigt (doviz)

**12 Ekim itibariyla _ faiz oranlarinin ¢ok iizerinde

Kaynak: TUSIAD kalmgtir

Bu durum, dogallikla, firmalar kesiminde yiiksek maliyetli TL kredileri yerine -dolaysiz ya da
bankalar kanaliyla- yurtdiginda ddvizli borglanmayi tercih egilimi yaratmuig, kisa vadeli ticari
borglanmalar yoluyla net sermaye (dSviz) girisleri gerceklesmistir. Kisa vadeli net sermaye
giriglerinin diger bir kaynag: da yurtdigindan Tiirk Liras: cinsinden yatirim araglarina (drnegin
vadeli banka mevduatlar) yapilan portféy yatinmlardir. Kisacas, cari doviz kuru politikasi, bir
doviz kuru- faiz makasi yaratarak kisa vadeli sermaye akum yoluyla"sun'l bir déviz bolluguna yol
agmugtir. Doviz arzi fazlasi, bir ydniiyle, takip edilen kur politikasmnin "isabetliligi"ni dogrular
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niteliktedir, ancak ayn1 zamanda, rekor diizeyde bir artig ile (Eyliil 1990 sonu itibariyla) 6.5 milyar
ABD Dolart'na ulagan dig ticaret agtf1 da "isabetli” bir kur politikasinin agiklamas: gereken Snemli
bir geligkidir.

PARA ARZI M2 BILESENLERI

%17.7

Tedavaldeki Para

% 13.5
Tedavildeki Para

% 26.1

Vadesiz Mevduat

% 60.3

%60.2 ) ga
7 Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat f Vadesiz Mevdunt

EKIM 1990 1989

Tiirk ekonomisinde yiiksek faiz ve yiiksek enflasyonun temel nedeni yiiksek ve artan boyuttaki
kamu agiklan ve bu agiklarin sonucu ortaya ¢ikan finansman yiikiidiir. Maliye politikalanmn (bu
agiklar: daha da arttirict) genigleyici , buna kargin para politakalarinin daha ziyade daraltict bir
hedef gdzettifi bir ortamda, cari para politikasinin kendi iginde son derece tutarh bagarisi aym
zamanda Onemli geligkileri de beraberinde getirmigtir. Kamu finansman politikasiyla -
biitiinlesemeyen bir para politikasi, dzellikle, ekonominin ii¢ 6nemli fiyat: -enflasyon, déviz kuru

ve faiz orani- arasinda 6nemli bir dengesizlik yaratmigtir.

Tiim bu gdzlemler Tiirk ekonomisinde geg¢miste oldugu gibi bugiin de, biitge (fiskal)
gelismelerden bagimsiz para politikalart izlemenin imkansizlifina igaret etmektedir. Fiskal
gelismelerden tiimilyle bagimsiz bir sekilde formiile edilen para politikalarinin bagans: ve
gegerliligi -hedefleri ve sonuglan itibariyla kendi iginde ne kadar tutarhi olursa olsun- sonugta yine

fiskal geligmelerce belirlenecektir.
2. Emisyon, Rezerv Para ve Para Arzimin Belirlenmesi

Déviz rezervlerindeki artisa karsilik Merkez Bankasi'mn 1990 yilinda, "TL'min dig degeri” ile

“yurtici parasal genigleme" arasinda bir orta yol izlemeye ¢alighf gbzlenmigtir.
Parasal programin dngoriilerine paralel olarak, nominal parasal genigleme hizinda gegen yila

oranla 1990 yilinda nisbi bir yavaslama kaydedilmistir. Tedaviile ¢tkan banknot miktar (emisyon)
1990 yalinin itk on ayinda yaklagik yiizde 76.0 artigla gegen yil ki artig hizimin® (yiizde 96.5) alnnda
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kalmustir. Rezerv paradaki artig hizi da gegen yilin ayn1 déneminde ytizde 70.0'den bu yilda yiizde
42.0'ye gerilemistir. Ozellikle Merkez Bankas: kamu kredilerindeki belirgin yavaglama sonucu
(1990 yilinn ilk 10 ayhk déneminde sadece yiizde 4.8'lik bir artig) Merkez Bankasi i¢ kredi
geniglemesinin rezerv para i¢indeki pay1 son yillardaki tutarh azahg egilimini siirdiirmis, bu pay
1989 sonunda yiizde 40.8'den 1990 yilinin ilk on ay1 sonunda yiizde 35.5'a gerilemigtir.

PARA CARPANI
(PARA ARZI/PARASAL TABAN)

1988 1989 1950*

MI1 Para arz/Parasal Taban 1.21 1.23 1.14
M2 Para arzi/Parasal Taban 2.94 2.98 2.77
M3 Para arzvParasal Taban 3.13 3.09 2.90

* 12 Ekim itibariyla
Kaynak: TUSIAD

"Muamele Saiki ile Para Talebi"nin yaklagik bir ol¢iisii sayilabilecek dar tamim para arzi (M1),
vadesiz mevduattaki yavaslamanin da etkisiyle, 19901n ilk on aylik doneminde yaklagik yiizde
32.0'lik bir nominal genigleme gostermistir. Toptan Egya Fiyat Endeksi'nin aym dénemde yiizde
40.0 civarinda arttifa ve reel milli gelir artisinin da yil i¢in yaklasik ylizde 9.0-10.0 civarinda
gerceklesecegi hesaba katilirsa, 1990 yilinda ekonominin daha siki bir parasal ortam yagadig
sonucuna vanlabilir. (Nitekim Interbank para piyasasinda gegerli faiz oranlarimin tedricen yiizde
60.0'lara titrmanmas: belirli bir parasal sikilifin igaretidir).

Nominal milli gelir diizeyindeki degismeleri genellikle daha iyi agikladif1 diigiiniilen M2 genis
tanmiml1 para arz1 da, vadeli mevduat kategorilerindeki yavaglama nedeniyle, yaklagik yiizde 32.0
diizeyinde artarken, reel anlamda daralma gistermistir,

3. MEVDUAT GELISMELERI

1990 yilinin ilk on ayina ait geligmeler, tiim mevduat tiirlerinde belirgin bir yavaglama egilimine
isaret etmektedir. Gegen yilin ayn1 déneminde yiizde 37.0'lik bir artig g&steren toplam konsolide
mevduat (bankalararasi mevduat hari¢) 1990 yilinda yiizde 27.0 artigla 55.6 trilyon TL'ye
yiikselmigtir (mevduat sertifikalar1 hari¢). Vadeli tasarruf mevduati yiizde 31.0 artig ile gecen yila
oranla yavaglama g&stermigtir (1989'da yiizde 54.0). Benzer bir yavaglama egilimi vadesiz
mevduat i¢in de sdzkonusudur.
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!
MEVDUAT GELISMELERI
(Milyar TL) % Deijisim

1989 1990* 1989 1990*

Vadesiz Mevduat 13,318 14,753 75.3 62.2
Vadesiz Tasarruf 5,511 6,693 18.9 61.2
Vadesiz Ticari 7.807 8,060 537 63.0
Vadeli Mevduat 30,749 40,270 92.8 68.2
Vadeli Tasarruf 27,146 35,346 83.2 57.1
Vadeli Ticari 1,649 2,628 458 81.5
Mevduat Sertifikasy 1,954 2,296 57.1 39.5
Dier Mevduat 1,776 2,907 -1.5 78.6
Toplam Konsolide Mevduat 43,889 55,634 73.1 604

* 12 Ekim itibaryla 12 Ayhk

Kaynak: Anka

Nominal mevduat faiz oranlarinda 1989 yilinin ilk ¢eyreginde baglayan gerileme egilimi 1990

yilinin Gnemli bir béliimiinde (bir y1l vadeli mevduat igin) ortalama yiizde 55.0 diizeyinde (net faiz

oran yiizde 49.2) istikrar bulmugtur. Faiz oranlar1 Kasim ayinda yeniden yiikselme egilimine

girmig, baza mevduat bankalan bir yil vadeli mevduata yiizde 60.0-61.0 diizeyinde faiz 6demeye

baslamiglardir.

Banka mevduat artiginda 1990 yilinda gézlenen nisbi yavaglama, parasal genigleme hizinda

gozlenen nisbi yavaglama yaninda, esas itibariyle Borsa'dan kaynaklanan rekabet ile agiklanabilir.

1990 yilinda canh bir donem yagayan hisse senetleri piyasas: yatirimcilan son derece cazip

getiriler saglarmg, 6nemli miktardaki tasarruf fonlar: banka ya da doviz piyasalan yerine borsa da

degerlendirilmigtir.
MEVDUATIN YAPISI*
1990%* 1989
Vadesiz Mevduat 26.5 30.4
Vadeli Mevduat 68.3 65.5
DiZer Mevduat 5.2 4.1
Toplam Mevduat 100.0 100.0

* Toplam Konsolide Mevduatin Yiizdesi Olarak.

** 12 Ekim itibartyla
Kaynak: TUSIAD

1990 yilinda
mevduattan aldiklar1 pay yiizde 55.0'e

kamu bankalarinin toplam

ytikselirken, 6zel mevduat bankalarinin payi
yiizde 44.0'e gerilemistir. Genellikle mevduat
toplamaktan ziyade Interbank para piyasasindan
ve dig piyasalardan fon temin etmeyi tercih eden
yabanci mevduat bankalarinin pay! ise yiizde 1.0

civarinda kalmigtir.

Mali sistemimizde son 6 yildir faaliyet gdsteren "6zel finans kurumlar1"nin kar/zarar'a katilma

hesaplar yoluyla topladiklart (vadeli) fonlar 1 trilyon TL'ye ulagmigtir; bu kurumlarin mevduat

pazarindan aldiklan pay halen yiizde 2.0 diizeyinde bulunmaktadir.
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MEVDUATIN YAPISI

%Al
Diger Mevduat Diger Mevduat

Yadeslz
Mevduat

Vaddi Mevduat
% 655

EKIM 1990 1989

Vadeli Mevduat
% 683

4) Kredi Gelismeleri
Toplam Kredi Stoku

Merkez Bankas:1 Dogrudan Kredileri, Mevduat Banka Kredileri ve Kalkinma/Yatinnm Banka
Kredileri toplamindan olugan toplam kredi stoku 1990 yihimn itk 10 aylik déneminde gegen yilin
ayni donemine oranla daha hizl: bir genigleme gostermistir. Toplam nominal kredi stoku yiizde
44.9'luk artig ile 55.2 trilyon TL.'ye ulagmgtir.

Merkez Bankas1 Kredileri

Merkez Bankasi'nin nisbeten muhafazakar bir kredi politikas: izledigi ve kamu kesimine agtif
kredileri daraltig1 gozlenmektedir (dolayh ve dolaysiz). Toplam Merkez Bankasi kredileri yilin
ilk 10 aylik ddneminde sadece yiizde 15.0'lik bir artig gosterdigi gozlenmistir. Merkez Bankasi'nin
kamu kesimine ac¢tifit krediler yilbagindan bu yana yaklagik yiizde 10.0'luk bir daralma

TOPLAM KREDI STOKU

{Milyar TL) Degisim (%)
1989 1990* 1989 1990*
Banka Kredileri : 34,256 49,910 61.8 45.7
Mevduat Banka Kredileri 30,404 45,023 63.9 48.1
Kalkimma ve Yatirmm Bankasi Kredileri 3,852 4 887 46.7 26,9
Merkez Bankasl Dogrudan Kredileri 3,887 5,365 229 38.0
Toplam Kredi Stoku 38,143 55,275 56.7 449

*12 Ekim itibanyla
Kaynak: Anka
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gostermigtir. Bu daralmada Hazine avanslarindaki yiizde 36.0'ik artiga karsin KIT (ticari) ve
IDTlere agilan kredilerin tiimiiyle sifirlarimas: etkin olmugtur.

Merkez Bankasi'nin 6zel kesime hemen tiimiiyle bankalar vasitastyla kullandirdii kredilerde
belirgin bir artig gozlenmektedir, Nitekim, Merkez Bankasi toplam kredilerinde 1990 yilinda
gbzlenen sinirh genigleme tiimityle dzel kesime agilan kredilerden kaynaklanmigtir. Ozel kesime
agilan krediler yilin ilk 10 ayinda yiizde 49.0 artig ile 4.2 trilyon TL'ye yiikselmigtir. Ozel kesim
kredilerindeki artig ve kamu kesimi kredilerindeki azalma sonucu, 6zel-kamu kredilerindeki

‘azalma sonucu, 6zel-kamu kredilendirme dengesi 6zel kesim lehine degismeye devam etmisgtir.

Bunun sonucu kamu kesimine agilan kredilerin toplam Merkez Bankas: kredileri i¢indeki pay1
1989 sonunda yiizde 58.0'den 1990 Kasim ayinda yiizde 46.0'ya gerilemigtir.

KREDi - MEVDUAT ORANI

Bittin Ticari Bankalar
Kamu Bankalar

Yedi Blylk Ozel Banka
Diger Ozel Bankalar

ODEREBEN

Yabanai Bankalar

1988 1989 1990*

* 12 Ekim fitibariyle

MERKEZ BANKASI TOPLAM iC KREDILERI

(Milyar TL)

1989 | 1990* | % Degisim

Kamu Kesimine Acilan Krediler 3,952 3,586 -10.0
Hazine Avansi 2,630 3,586 36.0
KIT (Ticari) ve IDT 1,322 - -
Ozel Kesime Aqilan Krediler 2,812 4202 49.0
Bankalar 1,871 4,189 124.0
Tarim 920 - -
Diger 21 13 -380
Toplam i¢ Krediler 6,764 7,788 15.0

* 19 Ekim itibariyla
Kaynak: ANKA
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Mevduat Banka Kredileri

1990 yilinda mevduattaki nisbi yavaglamaya kargin mevduat banka kredilerindeki hizlanma

gbzlenmigtir,

Gegen yilm ilk on aylik déneminde yiizde 36.0 artan mevduat banka kredileri 1990'un aym
déneminde yiizde 48.0 artig géstermigtir. Bu artig biyiik 6lgiide 6zel mevduat banka kredilerindeki
geniglemeden kaynaklanmigtr. Yaklagik 15 trilyonluk kredi ariginin yiizde 29.0'u kamu
bankalan, yiizde 65.0'i 5zel mevduat bankalari, yiizde 6.0's1 da yabanci mevduat bankalarindan

kaynaklanmugtir.

BANKA KREDILERININ DAGILIMI

Kalkiama ve Yabnm Baskalan

%.70% Kilkinma ve Yatirie Baokalary
% 12

Yabancr Mevdvat Bankalan

% i by
(AN
AR
a.30% LN
DOOCCOOOOKKY Kaom Mevduat Bazkain
DOOOGOOOO0N)
i KA % 55
Ozl Mevdust Bankalan 00’0'0.0’0’0.0'0'0.4’0
) WOOOCO000]
OGN0
%3 COLOOOOO0]
(OOCOOGO0S
KRN
QKR
y'

190%
Yabancs Mevduat Buakalany 5

Kimu Mewdusi Bagkalan

EKiM 1990 .‘ 1989

BANKA KREDILERININ DAGILIMI*

1988 1989 1990%*
Mevduat Bankalar: 902 88.8 90.2
Kamu Mevduat Bankalari 523 50.6 43,3
Ozel Mevduat Bankalar: 359 35 43.1
(IXk Yedi Ozel Banka) 31.2 26.1 29.9
Yabanci Mevduat Bankalan 2.0 3.1 3.9
Kalkmma ve Yatirim Bankalart 9.8 1.2 9.8
Toplam Banka Kredileri 1000 | 1000 100.0

* Toplam Banka Kredilerinin Yiizdesi Olarak
{MB Dogrudan Kredileri Harig)

*+12 Ekim Itibariyla.
Kaynak: Anka, TUSIAD
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Kredilerdeki hizlanma sonucu, mevduat bankalarinin mevduati krediye doniistiirme hiz1 1989
sonunda yiizde 69.0'dan 1990'da yiizde 80.0'e yiikselmigtir.

Tiirk Liras1 kredilerin yiiksek maliyeti ve Tiirk Lirasinin nisbeten yavag dig deger kaybi, TL ve
doviz kredileri arasinda 6nemli maliyet farkliliklar: yaratrmsg, déviz kredisi kullanim daha cazip
hale gelmistir. Doviz kredilerinin maliyeti (TL cinsinden) yiizde 45.0'ler, TL. kredilerin maliyeti
ise yiizde 75.0-80.0'ler diizeyinde olugmustur.

MEVDUAT/KREDI ORANI
_ 1988 1989 1994*
Bittiin Ticari Bankalar 136.7 144.4 123.6
Kamu Bankalari 1124 132.5 141.8
Yedi Bityiik Ozel Banka 202.0 202.9 146.7
Diger Ozel Bankalar 67.0 66.3 34.9
Yabanc: Bankalar 204 71.6 41.2

* 12 Ekim itibariyla
Kaynak:Anka

Mevduat bankalart azalan TL kredi talebi karsisinda, TL fonlarim kasmen tiiketici kredileri yoluyla
degerlendirme yoluna gitmigler, tiiketici kredilerinde Snemli artiglar goriilmiigtiir. Tiiketici
kredilerindeki genigleme toplam efektif talebi arttiric: bir etki yapmugtir.

Yatirnm/Kalkinma Banka Kredileri

Bu tiir kredilerde nisbi bir gerileme gozlenmigtir. Kalkinma ve Yatirim Banka Kredileri 1990
yihmn ilk 10 ayinda yiizde 27.0'lik artisla, toplam kredi stokundan yiizde 8.0-9.0 pay almustir.

5. Faiz Oranlan
Mevduat Faiz Oranlan
1988 yilt Ekim ayinda yiizde 85.0'lere kadar tirmanan nominal mevduat faiz oranlari, 1989 yilinda

tedrici bir azalma egilimine girmis, 1990 yilinda ise istikrarli bir egilim i¢inde olmugtur. Agagidaki
tablo agirlikli ortalama cinsinden mevduat faiz oranlarimn son iki yildaki seyrini vermektedir.
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MEVDUAT FAIZ ORANLARI*

1989 Ocak 77.05
Subat 74.52
Mart 70.49
Nisan 68.24
Mayis 64.47
Haziran 63.42
Temmuz 64.20
Agustos 64.47
Eyliil 63.38
Ekim 61.51
Kasim 60.21
Arahik 58.83

1990 Ocak 57.12

- Subat 56.67
Mart 56.66
Nisan 56.68
Mayis 56.69
Haziran 56.83
Temmuz 56.90
Agustos 56.89
Eyliil 56.94

* 1 yil vadeli mevduata ddenen, bankalararas: agirhikh ortalama
Kaynak: TC Merkez Bankast

1990 yilimn biiyiik boliimiinde yiizdé 56.0 civarinda olugan mevduat faiz orani (net faiz orani
yiizde 50.1), Kasim sonunda tekrar yiikselme egilimine girmig, bazt bankalan yiizde 61.0
diizeyinde faiz teklif ettikleri gbzlenmigtir.

Vadesiz mevduat faiz oranlanimn ise yiizde 12.0 diizeyinde olugtugu gozlenmisgtir.

Faiz oranlarimin, enflasyonist beklentileri etkilemede etkin bir ara¢ olmas: miimkiindiir. C')megin;
eger kisa vadeli mevduatlara daha yiiksek, daha uzun vadeli mevduatlara daha diigiik faiz denirse,
bu (faiz oranlarinin enflasyona bagh olarak belirlendigi bir ortamda) enflasyonun gelecekte
diisecegine dair beklentiler yaratacaktir. Ancak, Tiirk banka sistemince vadeli mevduata 6denen
faiz oranlarimin vade yapis: incelendiginde, muhtelif vadelere denen faiz oranlarinin enflasyonist
beklentileri azaltic1 degil arttirict bir nitelik arzettii goriilmektedir. Ornegin; kisa vadeli (3 ay)
mevduata denen ortalama yiizde 47.0 faiz oram1 (Eyliil 1990) yillik bilegik esasta yiizde 56.0'ya
egittir; ayn tarihte daha uzun vadeli mevduata (1 y1l vadeli) 6denen yillik faiz oram ise ylizde
57'dir. Diger bir ifade ile, bir yillik siire zarfinda daha kasa vadeli mevduat faiz oranlarinda énemli
bir degisikli§in olmayacagi (ve enflasyonun gerilemeyecegi) beklentisi olugmaktadir.
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Kredi Faiz Oranlan

1990 ‘'yilinda banka kesiminde uygulanan kredi faiz oranlan ylizde 60.0-75.0 diizeyinde
olusmusgtur (kredinin kullaniciya nihai maliyeti ise yiizde 88.0-113.0).

TURK LIRASI VE DOViIZ KREDILERININ KIYASLAMALI MALIYETLERI]

1990 (1)
TURK LIRASI KREDILER DOVIZ KREDILERI
(ABD DOLARI BAZINDA)
Yiizde Yizde
Baz Faiz Oran (2) : 65.00 Libor Faizi (3)+Spread 10.0
Komisyon 2.00 Komisyon 2.0
67.00 Kaynak Kullanimr Destek-
Gider Vergisi (Baz Faiz ve Komisyon leme Fonu (Flat) (4) 6.0
iizerinden %5) 3.35 Yillik Nihai Maliyet 18.5
Kaynak Kullamimm Destekleme Fonu (ABD Dolar1 Cinsinden)
(Baz Faiz Uzerinden %6) 390 Tiirk Lirasimin ABD Dolan 25.0
TOPLAM 74.25 Kargisidaki Deger Kayh
Yillik Nihai Maliyet 97.58 (Yaklagik)
(Ucger Ayhk Faiz Tahakkuku ile) Yilhk Nihai Maliyet 48.0
(Tiirk Lirasi1 Cinsinden)

(1) Kisa vadeli ticari krediler icin

(2) Ortalama baz faiz

(3) London Interbank Offered Rate

(4) Kabul Kredili Iglemlerde Ekim 1989'da (Fiat) %1'e indirildi.

1990 yilinda TL kredilerinin yiiksek maliyeti ve Tiirk Lirasimn dig deger kaybindaki yavaslama
déviz kredilerini (dis borglanmay1) yeniden cazip hale getirmigtir. Asagidaki tablo, TL ve dviz
kredilerinin kullaniciya yillik nihai maliyetini vermektedir. Goriildigii gibi, doviz kredilerinin
maliyeti TL kredilerinin maliyetine oranla oldukea diigiik bulunmaktadur.

1991 yilinda mevduat faiz orantarindaki artig egilimiﬁe paralel olarak, kredi faiz oranlarinda biiylik
artiglar beklenmektedir. Bu ise maliyet artiglari yoluyla enflasyonu koriikleyen bir etken olacaktir.,

Interbank Para Piyasasi Faiz Oranlar

1990 yihinda, Interbank para piyasasinda olugan faiz oranlar biiyiik lgiide, banka kesimindeki
kisa vadeli likidite egilimlerini yansitmaya devam etmigtir. Mevduattaki yavaslama ve kredi
kullanimindaki hizlanma yaninda takib edilen nisbeten siki para politikasi, interbank para
piyasasim faiz oranlarinda artig bigiminde yansimgtir. Gegen y1l yiizde 30.0-35.0'ler diizeyine
gerileyen bir giinliik (overnight) faiz oraninin Arahk 1990 baginda yiizde 59.5-60.0'lara kadar
yiikseldigi gozlenmigtir.
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Interbank faiz oranlarindaki yiikselmenin daha ziyade (mevduat yerine) interbank para
piyasasindan kisa vadeli borglanmalarla kredi agan bankalan etkiledigi goriilmektedir.

6) Fiyat Diizeyi ve Enflasyon

Gerek tiiketici ve gerekse toptan egya fiyat endeksleri, 1990 yili cari enflasyon hizinda bir &nceki
yila oranla nisbi bir yavaslama olduguna isaret etmektedir. Genelde talep g¢ekisli enflasyonun bir
gostergesi olarak degerlendirilen tiiketici fiyatlanindaki yilhk artig hiza Kasim 1989'da yiizde
69.4'den Kasim 1990'da yiizde 61.3'e, itk onbir aylik fiyat artiglar1 da 1989'da ylizde 63.0'den
1990'da yiizde 57.7'ye gerilemistir. Daha ziyade maliyet enflasyonunu yansitan toptan egya
fiyatlanindaki yillik artig hiz1 ise Kasim 1989'da yiizde 69.7'den Kasim 1990'da yiizde 50.2'ye, ilk
onbir aylik fiyat artiglart da 1989'da 62.7'den yiizde 45.4'e gerilemigtir.

ENFLASYON GOSTERGELERI

Kasim Sonu 12 Kasim Sonu 11
Aylik % Degisim Aylik % Degigim
Tiiketici Fiyatlan 1989 694 63.0
1990 613 51.7
Toptan Egya Fiyatlar 1989 69.7 62.7
1990 50.2 454
Kaynak: DIE
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1990 yilinda gozlenen enflasyonun belli bagh Szellikleri goylece ézetlenebilir:

1) Tiiketici ve toptan egya fiyatlarinin y1l igindeki seyri incelendiginde tiiketici fiyatlarinin toptan
esya fiyatlarina oranla daha hizl arttif1 gozlenmektedir. Nitekim yilin ilk onbir ayhik
doneminde tiiketici fiyatlar: yiizde 57.7, toptan egya fiyatlan ise yiizde 45.4 artig géstermigtir.
1990 yilinda takib edilen genigletici fiskal politikalar yaninda énemli 8lgiide banka tiiketici
kredileri ve leasing ile desteklenen toplam efektif talep artigi nihai (tiiketici) fiyatlarim
koriiklerken, Tiirk Lirasi‘'min dig deger kaybindaki yavaslama nedeniyle artan ucuz ithalat
sonucu maliyet artiglart nisbeten sinirh kalmigtir, Izlenen kur politikas: nihai mallar yaninda ara
mali, yar1 mamul mallaninda ithalatin: cazip kilmg, bunun sonucu yurtigi iiretimden temin
edilen baz: ara malt, yart mamul mallar da kismen yurtdigindan temin edilmeye baglanmugtir.
Bunun sonucu yurtigi iiretim ve ihracatta yurtici katma deger katkisinin azalmas: beklenebilir
(iiretimde "dikey biitlinlegme"nin azalmasz).

SEKTORLER ITIBARIYLA
FIYATLARDAKI DEGISMELER*

Kasim Sonu 12 ayhk Kasim Sonu 11 ayhk

% Degisim % Depisim

Tarimm 46.5 446
Madencilik 51.7 '49.6
Imalat Sanayii 50.8 454
Enerji 56.1 45.8
Genel ‘ 50.2 454

* 1981=100 Bazh DIE Toptan Esya Fiyat Endeksi'ndeki Yiizde Degisim
Kaynak: DIE

1990 YILI FiYAT ARTISLARI

70.0

60.0 +

50.¢

Ocak $ubat Mart Nisan Mayis HaziranTemmuzAgustos Eylil Ekim Kasim

W Tiketici
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2) 1989 yilinda, tanimsal fiyatlarin imalat sanayi fiydtlanina oranla d&ha hzl arttif1 ve enflasyona
katlasinin daha fazla oldugu gﬁzle‘nmigti. Bu egilimin 1990 yilinda degistigi ve tarimsal fiyat
artiglarinin imalat sanayi fiyatlarina oranla daha simirli kaldia gézlenmektedir. Tarim toptan
egya fiyat endeksi yihn ilk onbir aylik déneminde yiizde 44.6, imalat toptan fiyat endeksi de

yiizde 44.8 oraninda artig gdstermigtir,

IMALAT SANAYIINDE FIYAT ARTISLARI *

Kasim Sonu 12 ayhk Kasim Sonu 11 aylik

% Degigim % Defiigim

Gida,icki,tiitiin 52.9 44.8
Tekstil 409 38.3
Orman Uriinleri 6371 55.9
Kagit ve Basim 45.4 45.5
Kimya ve Petrol Uriinleri 723 57.0
Tag ve Toprak 65.9 614
Metal Ana Sanayii 259 28.3
Metal egya, Makina tasit 435 ' 40.8
Diger Imalat ) 97.0 96.7
Imalat Sanayii : 50.8 454

*]1 981=100 Bazli DiE Toptan Esya Fiyat Endeksi Yiizde Degigim.

IC TICARET HADLERT
1590 Yulhk Ortalama
Kasim Ekim | Eylil | Agustos 1989 1988
Tarm/Imalat Sektorii 99.6 95.8 99.7 108.9 93.5 84.8
Tiiketici'Toptan Fiyatlar* 109.0 107.8 105.8 102.5 99.6 102.6

* DIE Tiiketici Fiyatlar: Endeksi (1981=100)

3) Ozellikle 1984 yilindan bu yana, KIT agiklarinin bityiik lgiide daha sik ve zamanlamal fiyat
ayarlamalari ile kargilandig1 gbzlenmektedir. Bunun sonucu, biiyiik 6lgiide 6zel kesime girdi
tegkil eden kamu kesimi mal fiyatlarinin 6nemli artiglar kaydettigi bunun da nihai fiyatlara (ve
enflasyona) yansidif1 goriilmektedir. 1990 yilinda kamu fiyat artiglannmn 6zel kesim fiyat
artiglarinin iizerinde seyrettifi gdzlenmektedir. Kasim 1990 itibariyle 12 aylik (y1llik) fiyat
artiglar1 kamu kesiminde yiizde 60.7, 6zel kesimde de yiizde 46.3 diizeyinde gergeklegmigtir.
Benzer gekilde; yilin ilk onbir ayinda kamu fiyatlan (yiizde 50.3) 6zel kesim fiyatlarina (yiizde
43.5) oranla daha hizlz bir arti§ egilimi sergilemigtir.
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KAMU VE OZEL KESiM FIYATLARI*

Kasimm Sonu 12 ayhk Kasim Sonu 11 aylhik

% Defiigim % Degtisim

1989 Kamu 724 65.6
Ozel 68.7 61.6

1990 Kamu 60.7 503
Ozel 46.3 43.5

* 1981=100 Bazh DIE Toptan Egya Fiyatlar:1 Endeksindeki Yizde degigim

1986

FIYAT ARTISLAR!

1987 1988

1989 1990*

M Toketicl (1978-79 = 100) B Toptan (1981 = 100)

4) Enflasyon oranmmin cografi bolgeler itibariyle 6nemli bir farklilik gostermedigi ve gesithi
bolgelerde gozlenen enflasyon oraninin Tiirkiye ortalamasina yaklagtif: goriilmektedir.
Bolgeler itibariyle onbir aylik en yiiksek fiyat artiglart Akdeniz Bolgesi (yilizde 58.2) en diigiik
fiyat artiglan da Dogu ve GiineydoBu Anadolu Bolgesi ile Karadeniz Bolgesi'nde (yiizde 55.5)
gergeklesmisgtir.

BOLGELERE GORE FIYAT ARTISLARI *

Kasim Sonu 12 ayhik Kasim Sonu 11 ayhk

% Defigim % Degigim

Ege ve Marmara Bolgesi 63.6 58.2

Akdeniz Bolgesi ' 63.1 58.2

I¢ Anadolu Bolgesi 61.7 56.1

Karadeniz Bdolgesi 604 55.5
Dogu ve Gimeydofu

Anadolu Bolgesi 62.1 55.5

Tiirkiye Geneli 62.4 56.9

* 1978-1989=100 Bazh DIE Tiiketici Fiyat Endeksindeki Yiizde Artig.
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7. Altin Fiyatlar

Nisbeten yavag bir artig seyri izleyen altn fiyatlan Korfez Krizi ile birlikte Snemli bir mgraxha

gostermigtir. Petrol fiyatlarindaki artiga paralel olarak artan altin fiyatlar, daha sonra petrol
fiyatlarindaki gerilemeye paralel olarak azalmaya baglamgtir. Ancak, fiili bir savag durumunda
borsalarda hisse senedinden kacigin altin fiyatlarim tekrar yiikseltmesi beklenebilecek bir

gelismedir.

Kiilge altin fiyatlari Istanbul serbest borsasinda yilin yaklagik 10 ayhk aylik déneminde (9 Kasim
itibariyle) yiizde 15.0 oraminda bir artig kaydederken, Cumhuriyet altinindaki artig ise yiizde 14.0
civarinda gergeklegmigtir,

ISTANBUL SERBEST PIYASASINDA ALTIN FIYATLARI *
(Tirk Lirasi)

Afustos 89 | Apustos 90 | % Degisme [Temmuz 90 | Afustos 90 | % Defisme

Kiilge,1 gr. . 25,800 34,113 322 30,967 34,113 10.2

Cumbhuriyet 172,666 228,250 32.2 205,333 228,250 11.2
Regat 200,000 267,500 33.8 245,667 267,500 8.9

Kaynak: TC Merkez Bankas:
* Ayhk Ortalama Fiyatlar

LONDRA PIYASASINDA ALTIN FIYATLARI *
(Dolar)

Afustos 89 | Afustos 90 | % Degisme | Temmuz 90 | Afustos 90 | % DeZisme

Altin,1 ons** 385.04 394.61 2.5 362.02 394.61 9.0

Kaynak: TC Merkez Bankasi
* Ayhk Ortalama Fiyatlar
** 31,1041 gr.
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8. Sermaye Piyasasi

]

1991 y1ilina girerken geride biraktifimiz 1990 yilinin gerek ekonomi, gerek sermaye piyasast ve
borsa faaliyetleri agisindan ¢ok canli, fakat galkantlarla dolu ve bazi olumsuz gelismeleri de
biinyesinde tagiyan bir yil oldugunu goriilmektedir. Yiiksek bilyiime hizinin yaninda baglangigta
diigme egilimi gdsteren enflasyon, yilin ikinei yarisinda canlanmaya, faiz hadleri yiikselmeye
baglamig, cari iglemler dengesine, doviz fiyatlarina, tiiketime, tasarrufa, blitge uygulamalarina
iligkin gostergelerde de olumsuz geligmeler meydana ¢rkmugtir,

Yatrimcilarin yilin bagindan beri hisse senetlerine gittikge daha fazla ilgi gostermesiyle Istanbul
Borsast 1990 Ocak-Ekim dénemini biiyiik bir canlilik iginde gegirmis, baz1 sinirl: fiyat diigmeleri
ve dalgalanmalar diginda, Korfez krizinden baglangigta fazla etkilenmemis, krizin etkileri,
ekonomide ortaya ¢ikan olumsuz geligmelerle birlikie belirginlegmeye baglamig, Kasim ay:
ortalarinda hisse senedi fiyatlaninda biiyiik diistislere sebep olmugtur.

Sermaye piyasast ve borsa bakimindan 1990 yilinin en 6nemli dzelliklerinden birisi, borsanin
canlihif ile olugan elverigli ortam iginde genig 6zellestirme ve halka agilma operasyonlarina sahne
olmasidir. Ozellestirmeye girigen kurumlar yaninda bir gok anonim sirkete halka agilma yoluyla
hisse senedi satarak, bir baslangig dénemi igin kiiglimsenemeyecek miktarlarda &zkaynak
toplamiglardir. Bu suretle hisse senetlerinin halk iginde yayginlif1 artmig,yatinmei halkalar
genislemis, borsanin ekonominin finansmanindaki rolii kuvvetlenmisgtir.

Birinci El Piyasa Gelismeleri

1990 yilinda hisse senedi piyasasi énemli atlimlar kaydederken gerek kamu kesimi, gerek ozel
kesim girketleri tahvil, hazine bonosu, finansman ve banka bonosu gibi borglanma niteligindeki

menkul kiymet ihraglarina devam etmiglerdir.

Asapida 1989 ve 1990 yillarinda Ocak-Eyliil doneminde ihrag edilen menkul kiymetlerle ilgili
gelismeler gosterilmigtir:
MENKUL KIYMET IHRACLARI
(Ocak-Eyliil, Milyon TL)

‘ 1989 1990
Kamu Kesimi 11,318.7 15,655.5
Devlet tahvili 5,223.8% 10,001.9
Hazine Bonolar 5,894.9 5,053.6
Gelir Ortakhifa Senedi 200 600
Ozel Kesim - 1.585,4 2.883,3
Hisse Senedi 674.2 1.239,5
Tahvil 336.3 429.7
Fins. Bon. Banka Bon. 459.9 391.1
Genel Toplam 12,904,1 18.538,8

* 1989 Yillik Tahvil Ihract  Kaynak: SPK, MDTM
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ikinci El Piyasa Gelismeleri: Borsada Yapilan iglemler

Tablonun incelenmesinden goriilecegi lizere Ocak-Eyliil doneminde 1989'dan 1990 yilina, toplam
menkul hizmet ihracinda yiizde 44.0 dolayinda bir artig vardir,

Kamu kesiminde bu gegitli menkul kiymet iglem hacmi artiginin Ekim itibariyla yiizde 176.9
diizeyinde oldugu goriilmektedir. Toplam menkul kiymet iglem hacmi artigt yaklagik yiizde
200.0°'dlir. Gelir Ortakhifn Senedi kaleminde goriilen azalma kamu kesiminin églrhfgml
degistirmemigtir, |

Ozel kesimde Eyliil sonu itibariyle 1989'dan 1990'a menkul kiymet ihraglarinda yiizde 82.0'lik bir
artity kaydedilmigtir. Artig oran1 hisse senetlerinde yiizde 84.0, tahvil kesiminde yiizde 28.0
dolayindadir. Ayni1 dénem icin 1990'da Finansman bonosu ve banka bonosu ihracinda yiizde 15.0
oraninda bir azalma vardir. Thraglarin yil icindeki dagilim bir yildan digerine degisebildigi icin
burada, 9 aylik ihra¢ rakamlarimin yillik durumu tam yansitmayabilecefini g&zoniinde
bulundurmak lazimdir.

Ozel sektoriin ihrag faaliyetlerini ayrintili bir gekilde agiklayan SPK biiltenlerine gére, Ekim 1990
sonu itibariyle hisse senedi dahil, Ocak-Ekim 1990 déneminde verilen menkul kiymet ihrag
izinleri tutar1 5,656.0 milyon TL olup bu, 1989'un ayn1.dénemine nazaran yiizde 90.0 gibi bir artig1
ifade etmektedir. Bu artigta 6nemli rolii hisse senedi oynamigtir, Gergekten, Ocak-Ekim 1990
déneminde ihrag izinlerinin yiizde 68.2'si hisse senetlerine iligkindir, Bu oran, 1989 yilimin ayni
doneminde yiizde 38.8 olarak gerceklesmisti. Buna kargilik, Ocak-Ekim 1990 déneminde Hzel
sektorde tahvil ve ozellikle finansman bonosu ihraci azalmigtir. 1990 yilinin $nemli bir Hzelligi,
anonim girketlerin sermaye ihtiyaglarin1 daha ¢ok sermaye arttirimlan ve halka agilmalarla hisse
senedi satarak kargilama yoluna gitmeleridir. Birinci el piyasa ile ikinci el piyasa arasindaki
fonksiyonel iligki dikkate alindifinda, Ocak-Eyliil donemi itibariyle ikinci el piyasada hisse senedi
satiglarinin 1989 yihinin ayn: dénemine kiyasla yiizde 1,988.3 gibi 6nemli bir artis kaydetmesi de
bunu dogrulamaktadir. Ayni dénemlerde Devlet tahvili satiglar yiizde 486.7, 6zel kesim tahvil
satiglari ise yiizde 97.9'luk artiglar gdstermigtir,

1990 yilinda Szellestirme ve halka agilmalar biiylik yayginhk kazanmigtir, SPK verilerine gére
Ocak-Ekim déneminde 28 anonim girket halka agilarak 2,550.3 milyar tutarinda kaynak saglamms
bulunmaktadir. Piyasa fiyatlari iizerinden, 1990 yilinda SPK tarafindan verilen ihrag izinlerinin
ylizde 66.0's1m1 halka agilmalar olusturmustur, Ancak, sézkonusu acilma operasyonlarinin
gogunlugu halka yeni hisse senedi arzetme suretiyle degil, girket ortaklarinin ellerinde bulunan
hisseleri satmasi seklinde gergeklegtirilmistir. Boyle de olsa sdzii gegen agilma faaliyetlerinin
Tiirk sermaye piyasasinin gelecegi agisindan gayet olumlu bir gelisme tcskil ettifine gliphe yoktur,
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Ote yandan, 1990 yilinda demir-gelik, petrokimya, ¢imento, bankacilik sektdrlerinde faaliyette
bulunan bazi devlet tesebbiisleri de, dnce anonim girket gekline getirilmeleri igin bir hazithik
dénemi gegirdikten sonra bir kisim sermayelerini halka arzetmek suretiyle 6zellegtirme yoluna

IKINCI EL PIYASA ISLEM HACMI

- (Ocak-Ejylil, Milyon TL)

1989 1990
Hisse Senedi 245222 1,512,690
Ozel Sektor Tahvilleri 115,881 314,879
Devlet Tahvilleri 1,287,260 6,159,934
Hazine Bonosu 2,244,110 2,507,099
Banka Bonolar1 16,876 16,813
Gelir Ortakh# Senedi 37,953 38,399
Finansman Bonosu 136,485 13,692
Divize Endeksli Senet 143,998 145,437
GENEL TOPLAM 4,227,786 10,708,942
Kaynak: SPK

gitmiglerdir, Bu arada, baz1 6zel §irkeﬂcrdeki Hazine hisseleri de satiga ¢ikarilomgtr. S8z konusu

ozellegtirmeler Nisan ayinda baglayarak yilin son aylarina kadar devam etmistir. Bu suretle Hazine
1990 y1l1 iginde halkin tasarruflarina bagvurmada 6zel sektorle olan rekabetini yalnz borglanma
yolunda degil, 6zkaynak saglama alaninda da siirdiirmtigtiir. Sozkonusu ozellegtirme
operasyonlarinda bir zamanlar revagta olan blok satig yonteminin de terkedilmig oldugu

goriilmektedir.

1990 yilinda IMKB'nin iglem hacimlerinde 1989 yilna gore énemli artiglar kaydedilmisgtir.

Asagidaki tabloda yer alan verilerde bu gelisme agikga goriilmektedir:

BORSADA YAPILAN MENKUL KIYMET ISLEMLERI

{(Milyar TL.)
OZEL KESIM KAMU KESIMI TOPLAM
Hisse Senedi Devlet
Tahvil Tahvili Gelir
Finansman Hazine | Ortakhin
Bonosu Diger | Toplam Bonosu Senedi { Toplam
1989 935.3 1,9434 | 2.878.7 19,3:33.6 1,602.3| 21,0259 23.904.6
1990* 12,768.2 2,331.8 | 15,100.0] 56,944.2 1,206.0 | 58,240.2 73,340.2

* (Ocak-Ekim)
Kaynak: IMKB
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Tabloda ilk bakigta gbze garpacaf lizere, 1989 yili Ocak-Ekim déneminde Borsa'da islem géren
menku! kiymetlerin hacmi 23.9 trilyon liradan 1990'da 73.3 trilyon liraya ¢ikmak suretiyle yiizde
200.0 dolayinda bir artig géstermistir, Bunun ¢ok biiyiik kisrm kamu kesimi ile (Devlet Tahvili ve
Hazine Bonolan) ilgili iglemlerdeki artigtan kaynaklanmaktadir. Gelir Ortakhi senedi kaleminde
goziiken azalma kamu kesiminin afirhifini degigtirmemigtir. En hizli artig hisse senedi
iglemlerinde olmugtur. Ocak-Ekim dénemi igin 1989 daki 935.3 milyar TL diizeyinden 1990'da
12,768.2 diizeyine yiikselmek suretiyle yiizde 1,265.0 oraninda artig gistermigtir. Bu, yeni geligen
borsalarda ender rastlanabilen bir biiylime h1zidir. “

Milyar TL HISSE SENEDI iSLEMLEKRI

2,000.0 /\ 199;0
1,500.0 ; /}
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Ocak  Subat Mart Nisan Mayis HaziranTemmuzAgustos Eylil Ekim Kasim Aralk

Buna kargihk, 1990'da 6zel kesimin borglanma senetleri iglemlerinde kayda deger bir artig
olmamugtir.

Ote yandan, tiim iglemler i¢inde 6zel kesim iglem hacminin pay1 1989 Ocak-Ekim dénemi igin
yaklagik yiizde 12.0 iken 1990 yilinin ayn1 déneminde yiide 20.0'lere yiikselmigtir. Bunda en
biiyiik rolii yine hisse senedi piyasasindaki geligmeler oynamgtir. Gerek 6z, gerek bigim
bakimindan borsa faaliyeti biitiin anlamim hisse senedi islemlerinde bulmaktadir. Ulkemizde
simdiki halde sabit gelirli menkul kiymetlerin alim satirm banka ve diger araci kurumlann ig
merkezlerinde yapilmakta, sonra getirilip borsaya tescil ettiritmektedir. Sadece hisse senetlerinin
alim satinu borsada, tam aleniyet kogullan iginde cereyan etmektedir.

Aslinda sabit gelirli menkul kiymet iglemlerinin de dogruca borsa islem salonunda
gergeklegtirilmesi gerekmektedir. Bu hususta kargjilagilan giigliiklerin heniiz agilamadifi

anlagilmaktadir.

1990 yilinda hisse senedi fiyatlaninda ve iglem seviyelerinde meydana gelen biiyiik artiglar
borsanin, ekonomik faaliyetlerin finansmanina katkisini ve menkul kiymet yatinmlarna likidite
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saglamadaki etkinligini Snemli bl¢iide arttrmugtir. S6z konusu gelismeler aylar itibariyle bir y1l
oncesiyle karsilagtirmal: olarak agagidaki tabloda verilmig bulunmaktadur:

{MKB'DE HIiSSE SENEDI iSLEMLERI

Islem Hacmi IMKB Endeksi
(Milyar TL} (8512=100)

Aylar 1989 1990 1989 1990
Qcak 72 1,128.3 379.7 36413
Subat 9.8 1,184.4 487.1 3,516.1
Mart 26.1 649.7 465.9 3,294.3
Nisan 15.9 528.7 533.6 3,308.2
Mayis 36.8 1,383.9 654.0 3,852.1
Haziran 11.9 1,115.6 7959 4,133.0
Temmuz 454 1,556.7 7014 5,384.5
Agustos 60.5 2,018.5 876.0 49392
Eyliil 2452 1,512.3 i 14753 5,085.1
Ekim 364.5 1,690.0 1,664.0 4,570.0
Kasim 2416 1,507.5

Arahk 569.0 . 2,217.7

Yillik 1,735.9 11,078.1 22177 5,085.1

Tablonun incelenmesinde anlagilacag: iizere, borsada hisse senedi fiyatlarinda gegen yilin Eylill
ayindan itibaren baglayan hizli irmanma fiyat endeksini y1l sonunda 2200'iin iizerine gikarrmg, bu
rakam 1990'da 3600'lere, Mayis'ta 4000 dolayina yiikselmistir. Anonim sirketlerin genel kurul
toplantilarinin belirsizlik ve dalgalanmalar dénemi agpldiktan sonra Mayis'ta 6nemii fiyat
yiikselmeleri kaydedilmigtir,

Haziran'da sermaye artirumlan ve halka agilmalarla ilgili olarak arz ve talep dengesinde meydana
gelen degisiklikler nedeniyle hisse senedi fiyatlarinda beliren genig dalgalanmalar ve fiyat
diismeleri ayin son giinlerinde yine de endeksin 4000'in iizerine gikmasim engellememigtir.

Temmuz ayinda sirketlerin mali durumlan hakkindaki haberlerin iyi olmasi, sermaye artirumlari
ve yeni sirketlerin borsaya girmesiyle borsanin canlih1 artmus, fiyat endeksi aym son haftasmda
5400'lere dogru yiikselmigtir. Temmuz ay1, y1l iginde Ocak ayindan sonra fiyat yiikseliglerinin en
hizl1 seyrettigi ay olmugtur.

ABustos ayinda patlak veren Korfez krizi diinya borsalarinda gok etkisi yaratmug, bilyiik fiyat
diisiislerine sebep olmug, IMKB'yi de &nemli ol¢iide etkilemigtir. Aym ilk giinlerinde 5750'ye
kadar ¢ikmis olan borsa endeksi bir hafta iginde 4200'¢ diigmiis, kaydettigi inig ¢ikaglardan sonra ay
sonunu 4940 ile kapatmigtir. Ama, borsada herhangi bir panik hali yaganmamugtrr. Eyliil ayinda
krizin dogurdugu endiseler artrmg olmakla birlikte hisse senedi fiyatlarinda fazla bir gerileme
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olmamus, fiyat endeksi ay i¢inde 4700-5200 arasinda degismeler gostererek ay sonunu 5000'in
{izerinde bir rakamla kapamigur.

Borsanin canhilif: Ekim ayinda devam etmis, fiyat endeksi Korfez krizine ragmen 5000'lerden pek

asagiya inmemigtir. Ekim geligmeleri, yaz boyunca siiregelen halka agilmalar ve hizli sermaye
artinmlarinin yarattifi mal bolluunun talepteki artiglarla karsilanabildigini ifade etmektedir.

Ancak bu durum Ekim sonundan itibaren degismeye baglamig, yihin ikinci yaris1 ve 6zellikle son

ceyreginde ekonomik gostergelere yansiyan olumsuz geligmelerin ve korfez krizinin etkisiyle

fiyatlar diigme siirecine girmig, Kasim ayinin ortasina dogru diigiis iyice hizlanmigtir. Endeksin 2

Kasim'da 4200, 9 Kasun'da 3600 seviyelerine diigmesi bunu gostermektedir. Takip eden

haftalarda inig gikiglar siirmiig, zaman zaman endeks 3200 lere kadar diigiig gostererek, Kasim

ayim 3256 ile kapamigtir.

HISSE SENEDI ENDEKSI

6,000.0
5,000.0
4,000.0
1
1989
3,000.0 -
EH 1990
N |
2,000.0
1,000.0
0.0 Aylar

11 12

1990 yilinda borsada yapilan bazi diizenlemeler iizerinde de, islemlere etkisi bakimindan biraz
durmakta yarar vardir. Buntarin baginda, bir seanstan Gtekine borsa iglemlerinde fiyat degisme
simirlarinin yilizde 10.0'dan yiizde 5.0%¢ indirilmesi gelmektedir. Bununla, fiyat inig ¢ikiglarinin
daha tedrici cereyan etmesi, spekiilatif hareketlerin simrlanmasi amaglanms olmaktadir. Ancak,
borsa yonetimine taninmg olan yetkiyle her sey bilyiik olgiide yoneticilerin takdirine bagh
kalmaktadir. Nitekim, Arahk ayinin ilk haftasi i¢inde, islemleri tegvik etmek amaciyla sGzkonusu

degigsme sinint biitiin senetler igin yiizde 10.0 olarak uygulanmaya baglamigtir.
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BORSADA HISSE SENETLERI

1989 - 1990*

Islem Hacmi | Islem Miktar | Islem Hacmi | Islem Miktar:

{Milyar TL) | (Milyon Adef) {Milyar TL) | Milyon Adet)
Ocak 7.2 2.7 1,128.3 104.2
Subat 9.8 3.5 1,184.4 91.3
Mart 26.1 9.5 649.7 61.0
Nisan 159 4.1 528.7 56.2
Mayis 36.8 7.1 1,983.9 138.1
Haziran 113.9 26.0 1,115.6 146.5
Temmuz 454 7.3 1,556.7 171.5
Agustos 60.5 10.5 2,018.5 207.5
Eylil 2452 26.2 1,512.3 130.6
Ekim 364.5 34.3 1,690.1 137.8
Kasim 2416 24.4 - -
Aralik 569.0 82.3 - -
TOPLAM 1,735.9 238.0 12,768.2 1,745.1
* Ocak-Ekim

Kaynak: IMKB

Yilin baslarinda, bir sirketin hisse senetlerinin sahtelerinin ortaya ¢tkmas: borsada biiyiik saskinlik
yaratmus, fakat ciddi bir sarsintt dogurmamustir. Uzun ¢aligmalardan sonra bir Tazmin Fonu
kurularak yatrimcilarin bir kistm zararlarinmn kargilanmasina karar verilmigtir. Kararin

uygulanmasinda biiyiik gecikmeler olmustur.

Bu vesileyle, borsada islem géren menkul kiymetlerin galinma, sahtelerinin yapilmasi, kaybetme,
hasara uframa durumlarina karg sigorta edilmesi yoluna gidilmistir. Son zamanlarda iki girketin
daha, hisse senetlerinin sahtelerinin piyasaya siiriilmiig olmasi tedbirin isabetini gostermektedir.
Daha dnce SPK tarafindan, sahtecilifi 6nleme amaciyla hisse senetlerinin filigranli kagitlara
bastirilmasim zorunlu hale getiren bir yonetmelik ¢ikarlmigtt.

Bir kisim hisse senedi islemlerinin "Sokak Borsasi"nda alinip satilmakta olmasi bu husustaki

denetimi gliglestirmekte ve tedbirlerin etkinligini azaltmaktadir.

Borsanin karan ve SPK'in onay ile, istekli olan bazi araci kurum ve bankalara borsa diginda "lot
alt1" islem yapma izninin verilmesi sokak borsasinin Snlenmesinde bir etki yaratmarmigtir.

Bu arada borsada iglem biriminin (lot) 200 hisse senedinden 500 senede gikarilmasi ySniinde bir
karar alinomsg, fakat uygulamasi daha ileri bir tarihe ertelenmigtir. Birimin biiylimesi borsanin ve
aracilarin isini kolaylagtirmakla birlikte kii¢iik yatirimeilan miigkiil duruma diigiirerek sokak
borsasint tegvik edici bir sonug yaratabilir.
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Y1l iginde hisse senedi iglem hacimleri de fiyatlarda oldugu gibi genellikle yiikselig egilim iginde
dalgal1 bir seyir takip etmis, Afustos'tan sonra iglemlerde de daralma baglamigtir.

Verilerin incelenmesinden anlagilacag iizere 1990 yilinda iglem goren hisse senedi sayisi ve
bedellerinin tutarinda da biiyiik artiglar olmugtur. 1989'un Ocak-Ekim dtnemi igin yaklagik 925
milyar TL olarak hesab edilen iglem hacmi 1990 yilinin aym dtincminde yiizde 1,280.0 art1g
gostererek 12.7 trilyon TL'ye yitkselmistir, Islem miktarlarinda da aynl dbnem igin buna yakm bir
arti kaydedilmistir.

1989 yilinda islem hacimlerinde en hizhi artig y1lin son dért aymnda olmugtur. 1990'm Ocak- Ekim
ddneminde ise, nisbeten durgun gegen Mart-Nisan aylar1 diginda islemler genellikle yogun
seyretmistir. En biiyiik iglem hacmi yaklasik 2 trilyon TL olarak, Kérfez krizinin bagladift AZustos
ayinda gergeklesmigtir. Bu geligmeler de Korfez krizinin borsa iizerindeki etkisinin ilk soktan
sonra zamanla yavas yavag ortaya ¢iktifin1 dogruluyor, '

Hisse Senedinin ve Alternatif Yatirim Araclarimn Verimliligi

Cesitli faktérlerin etkisi alinda, 1990 yih iginde biiyiik bir canlilik yaganmug olmakla birlikte son
aylarda kaydedilen olumsuz gelismeler sonucu hisse senedi yatmmlarinin yillik verimi diigmiis,
1989 yilimin gok altinda kalmagtir, Gergekten, IMKB verilerine gore, 1989 yilinda hisse senedi
yatmmlarinin verimi yiizde 493.0 gibi nadir goriilen bir seviyede olugmustur. 1990 yihinda ise, yil
sonunda endeks rakam 3256 diizeyine indifi i¢in sdzkonusu verimlilik ancak yiizde 46.8
olmugtur. Yil ortasinda fiyat endeksinin 6 bine dogi'u trmandigi, iglem hacminin 15 trilyon TL
dolayinda olugtugu bir y1l igin bu bir ¢eligki gibi goziikmektedir. Mesele, verimliligin, yil sonlart
endeks rakamlar arasindaki fark olarak alinmasindan ileri gelmektedir. Aradaki arzlarin f1yat
endeksleri hi¢ nazara alinmamaktadir. Bu hesaplama tarzinda, 1989 ve 1990 yillannin endeks
gelismeleri agisandan ¢ok ayr karakterlerde olmasi biyle bir sonu¢ vermektedir. Cok diigiik bir
endeks rakamiyla baglayan 1989 yilimin son aylarinda endeksin 2,217 TL diizeyine tirmanmasi,
uygulanan hesap tarzina gore verimliligin ¢ok yiiksek olmast sonucunu dogurmugtur. 1990 yilinda
ise aylik endeks rakamlan genellikle yiiksek seviyelerde olustugu halde baglangi¢ diizeyinin
yiiksek olmas1 ve yilin son aylarinda fiyat endeksinin biiyiik diigligler gdstermesi yillik verimi
yiizde 46.8 oranina inmesi sonucunu vermistir. Halbuki, yil igindeki geligmeler daha iyi
yansitabilecegi igin birinci 6 ayhik donemler tizerinden bir kiyaslama yapilsa sonug hayli degisik
cikmaktadir. 1989 yili ilk 6 ayinda hisse senedi yatmmlarinm verimi yiizde 112.8, 1990 yili aym
dénemi igin yiizde 86.3'tiir. Goriiliiyor ki burada iki yihn verimlilik oranlar arasindaki fark, yillik
kargilagtirmaya nazaran biiyiik 6lglide azalmaktadir,

Esasen, 1990 gibi son derece canli ve hareketli gegen bir faaliyet yilinda yatinimlarin, fiyat
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farklanindan dogan kazang vaya kayiplarini uzun donemler itibariyle Slgmeye kalkigmak nazari bir
degerlendirme olur. Pratikte borsa aracilari, profesyoneller ve az ¢ok deneyimli yatirimeilar
borsay: giin giin izleyip gerektikge satarak, satin alarak dnemli kazanglar saglamuglar, firsatlan
vaktinde degerlendirmeyip senetleri ellerinde uzun siire tutanlar, fiyat diigiigleri stireklilik
kazandiginda zarara ugramglardir. Bu arada, durumu sarstlan bazi girketlerin senetlerine yatinm
yapmus olan tasarruf sahipleri daha da fazla kaybetmiglerdir. '

Herseye ragmen, iilkemizde borsamin gegen 5 yillik faaliyet ddneminde edinilen tecriibeler, hisse
senedi ticaretinin, yatirnmeilar agisindan, diger yatinm araglarina kiyasla daha yiiksek verim
saglayan bir yatirim sekli oldugunu gostermektedir. Mevduat, doviz, altin gibi alternatif yatirnm
araclaninin getirilerine bir goz atildiginda bu durum daha iyi anlagilmaktadir.

1990 yilimin ilk yansinda diisiis egilimi iginde seyreden mevduat faizleri ikinci yarida ylikselme
gostermeye baglamg, 6zellikle yilin son aylarinda yiikselig eSilimi ¢ok belirgin hale gelmigtir.
Bununla birlikte gelir ortalama net faiz getirisi yiizde 50.0 dolayinda olmugtur. Bir gesit vadesiz
mevduat mekanizmasi gibi igleyen yatinm fonlarinin ortalama verimliligi ise yiizde 52.5 ile

mevduat fazini gecmigtir.

Sabit gelirli menkul kiymetlerin verimlerine gelince; Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin
getirilerinin yil ortalamas: yiizde 52.5 olarak hesabedilmistir. Ozel sektdr tahvillerinin getiriler,
sirketine, borglanma sartlarina ve vadeye gore degisiklik gostermekle birlikte genellikle Devlet
tahvilleri faizlerinin 4-5 puan iizerindedir. Son zamanlarda ihrag edilen tahvillerde yiizde 64.0°
kadar varan briit faiz uygulamalarina rastlanmaktadir.

Doviz yaunmlénnm getirileri, kurlarmn diisiik tutulmas: sonucu, enflasyonun da, faiz hadlerinin
de gerisinde kalmig durumdadir. Déviz mevduat yatirimlarina en fazla konu olan Amerikan
Dolarinin 1990 y1llik getirisi yiizde 27.0, Alman Marki'mn ki yiizde 42.5 olmugtur. Bu arada
Isvigre Frangi'mn yiizde 53.1, sterlinin yiizde 50.5 ile diger d6vizlerin lizerinde bir rant sagladig1
goriilmektedir. Ayrica, dovizli mevduata bankalarca uygulunan yillik faizlerde de son aylarda bir
yﬁksclme olmus, baz1 bankalarda yiizde 10.0-12.0 seviyelerine gikanlmugtr,

Geleneksel bir yatirim araci olan alnin gegen y1l oldugu gibi 1990 yilinda da sart madenin getirisi
¢ok diisiik seviyede kalmsur. Yillik getiri oram1 Ata Lira'da yiizde 19.5 ve kiilgede bunun da
altindadir. Y1llik enflasyonun yiizde 60.0'lar dolayinda seyrettigi bir ekonomide altin, artik bir
yatirim arac1 olma nitelifini kaybetmigtir. Bununla birlikte, halkin bu yatirim aracina geleneksel

‘baglilis ve besledigi giiven dolayisiyla bu giin dahi tasarruflarin bir bdliimii ziynet dig1 altin
aliminda kullanimaktadir.
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Goriiliiyor ki 1990 yilinda, hisse senedi yatinmlarina alternatif tegkil eden banka mevduat, tahvil,
dbviz, alun gibi yatirim araglarimin yillik getirileri enflasyon oraminin altinda kalmig, bu da 1989 ve
1990 willarinda tasarruflarin borsaya yonelmesini tegvik edici bir rol oynamigtir.

Bu gelismeler, hisse senedi fiyatlar: ve iglem hacimlerinin erigtiZi seviye agisindan IMKB igin
1990 yilinin parlak bir faaliyet yili oldugunu dogrulamaktadir. Borsa faaliyetlerinin olugturdugu
elverisli zeminin tegvikiyle kamu girketlerinde biitiin y1la yayilan genis bir dzellegtirme hareketi
baglamusg, bir yandan da birgok dzel sektor girketi bu arada banka ve sigorta kurumu sermayelerinin
az veya ¢ok bir boliimiinii halka agarak borsaya girmiglerdir. Borsada sirket panolarinin sayis1 9'u
banka, 2'si sigorta sirketi olmak iizere 100'e ¢ikmig yatirimer kitlesinin geniglemesiyle birlikte
borsanin derinligi dnemli 6l¢iide artmigtir.

Borsada hizh geligmelerin cereyan ettigi bir ddnemde kérfez krizinin patlak vermesi borsa ¢evresi
ve yatinmcilar iizerinde 6nce bilyiik sagkinlhik yaratmug, ilk sarsintiy1 gecirdikten sonra borsa
nisbeten tedrici bir sekilde diismeye baglamis, ii¢ aylik bir dénem sonunda fiyat endeksi yiizde
40.0'n {izerinde kayba ugramustir.

Ancak, borsada fiyatlarin degigme seyrinin tiimiiyle korfez krizine baglanmas1 miimkiin degildir.
Krizin etkisi, ekonomik kosullardan ve piyasanin dzelliklerinden kaynaklanan ve zamanla ortaya

¢ikan olumsuz gelismelerle birlegmistir.

1989'da ekonomik biiyiime hizinin disiikliigiine rafmen borsa fiyat endeksinin bagka yatirim
alternatiflerinin bulunmayzgt, yurt diginda kurulan yatirnm fonlarimin diirtiisii ve spekiilasyonun
etkisiyle yilin son ¢eyreginde ¢ok hizl bir artig gostererek Ocak ayindaki 379.7 seviyesinden yil
sonunda 2217 diizeyine ¢ikmugtir. Fiyatlarda kaydedilen bu izl artigin iticiligi, ekonomik
biiylimenin siiratlendigi 1990 yilinda daha da giiglenerek devam etmig ve yaz ortasinda fiyat
endeksini 6 binlere dogru trmandirmigtir. Hatta bunun y1l sonunda 10 bine kadar gikabilecegi
yoniinde beklentiler goriilmiistir. Gergekten, durumu iyi goriinen bazi sirketlerin hisse
senetlerinin hizla deger kazanmasi, diger hisse senetlerini de etkiliyerek borsada biiylik bir
hareketlilik yaratmis, 6zellestirmeler ve halka agilmalar birbirini takip etmistir.

Ekonominin makro géstergeleri, sirketlerin karliliklari, durumlan temettii dagitimlart ve diger
rasyolaryla kolay agtklanamayan bu durumun meydana ¢ikmasinda gesitli faktorlerin katkist
olmustur. Bunlar gdyle siralanabilir.

- 1989 yilindan beri siiregelen, doviz kuru ve faiz oranlariyla ilintili yatinm segeneksizligi,

- QOzellestirme ve halka acilma operasyonlari dolayisiyla girigilen dzel-resmi tanitim
kampanyalari,
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- Sozkonusu operasyonlarda ilgili kurum, banka ve girketlerin uyguladiklar repo, garanti ve
destekleme yontemleri,

- Genig yatinmci kitlesinin bilgisizce, piyango havasi i¢inde hisse senedi yatnmina
girigmesi,

- Bityiik yatiimct ve profesyonellerin firsat¢1 bir zihniyetle siirdiirdiikleri spekiilatif
faaliyetler,

- Yetkili ve sorumlularin kendilerini daha ziyade borsay: biiyiitme heyecanina kaptirip giiven
ve istikrar saglama hususunda yeterli tedbir alamamalar1.

Bu kosullar altinda olugan fiyat giskinliinin 6zellestirme ve halka agilmalarnin yaratug: mal
bollugu ve Afustos baginda ortaya ¢ikan Korfez krizinin psikolojik ve ekonomik etkileriyle
degisen piyasa sartlart iginde uzun siire devam etmesi olanaksizdi.

Fiyatlar 6nce yavag bir tempoyla diigmeye baglarmg, Kasim ortalarinda birden hiz kazanarak
3200'lere inmistir. Bu, Mart ve Nisan aylarinin fiyat seviyesidir. Fiyat endeksi daha sonraki
haftalar iginde toparlanarak Korfezden esen riizgarlann etkisiyle 3500'in altinda, tistiinde
dalgalanmalar gdstermigtir. Yine kérfezden gelen iyi haberlerin etkisiyle de, Aralik ayinin ilk
haftas1 sonunda endeks 4000'e kadar yiikselmigtir.

1990'mn ikinci yansinda enflasyonda, mevduat faizlerinde ve diger makro ekonomik gostergelerde
gbzlenen olumsuz geligmeler hisse senedi piyasasim daraltabilecek niteliktedir. Geligme h1z1
diisen ve faiz oranlant yiiksélcn bir ekonomide, kural olarak, tasarruf sahipleri ve yatirimetlarin
hisse senedine olan ilgileri azalacag1 ve borsanin iglem temposu diisecefi icin, anonim girketler,
1990'dakinin aksine, finansman ihtiyaglarin1 daha gok, sabit gelirli menkul kiymet gikararak
kargilama yohjna gidebilirler. Kamu kesimi i¢ borglanmalarla bu yolu zaten en genis gekilde
kullanmaktadr.

Korfez krizinin yaratabilecegi stirprizler bir yana, 1991 yihnda borsada 1990 da oldugu kadar
siiratli gelismeler olmayacag), hisse senedi piyasasimn, Kasim-Aralik aylaninda ulagug fiyat
seviyeleri etrafinda, ekonominin belirleyecegi sinirlar iginde, daha yavag bir geligme gosterecegi
tahmin edilmektedir. Korfezden gelecek haberlerin niteligi, piyasaya yabanci sermaye girisler,
baslica alternatif yatinm alanlarim olugturan déviz kuru ve faiz oranlariyla ilgili politikalar, bu
arada, oniimiizdeki genel kurul toplantilariyla ilgili beklenti ve tahminlerin yol agabilecegi
spekiilasyonlar vs. bu tabloyu az veya gok deistirebilecektir.

Borsa faaliyetinin daha dengeli, istikrarli gelismesini saglamak i¢in, bu gline kadar gegcirilen

tecriibeler 191§inda, sermaye. piyasast alaninda ve borsamin kendi teknik diizeni iginde de
alinabilecek tedbirler vardir:
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Yeniden degerleme ve bedelsiz hisse dagitimi konusunda ortaya ¢ikan yasa boglugunun bir
an 6nce doldurulmas,
Ozellestirme ve halka agilmalarin borsada arz ve talep dengesini altiist etmeyecek sekilde
yuriitiilmesi i¢in 1lgili merci ve kurumlar arasinda gerekli koordinasyonun saglanmast,
Borsada, saklama hizmetleri de gelistirilmek suretiyle Takas Merkezi Iglevinin daha etkin
hale getirilmesi,
Borsa i¢i ve borsa iistii diizenlemelerde piyasa giiven ve istikrar saglama dgesine daha fazla
agirhk verilmesi ve bu arada, faaliyeti 6nlenemeyen sokak borsasindaki basi boglugun denetimi
igin bir yol bulunmasi,
Borsa gorevlileri, iiye elemanlar ve dileyen yatiimeilarin egitimlerinin daha genis ve siirekli
bir egitim programiyla ele alinmasz,
Borsamn bina ve yerlesme sorunlarina bir ¢oziim getirilmesi.

Bu tedbirlerle ilgili caligmalar ve elde edilecek sonuglar bir yana, borsanin orta vadede ekonomik

faaliyetlerin finansmanina daha fazla katkida bulunacak bir seviyeye gelebilmesi, esas itibariyle,

ekonominin gapina, bilyiime hizina ve bunun yaratacag tesvik etkisine baglidir. Oniimiizdeki

yillarda uygulanacak sosyo-ekonomik programlar ¢ergevesinde, niifus artiginin simirlandirilmast

-ve gelir dagiliminin diizeltilmesiyle birlikte tiretken, dengeli ve istikrarli ekonomi politikalan

izlenebilirse, borsamn gelismesi daha saglam bir temele oturtulmug olur.
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BOLUM III

DUNYA EKONOMISI
VE
DIS EKONOMIK ILISKILER

1) DUNYA EKONOMISINDE GELISMELER

1986 yilinda diinya ekonomisi, &zellikle Bau ekonomileri, nisbi bir durgunluga girdikten sonra
1988 yilinda ani bir canlanma gstermigtir. Baz1 uluslararas: kurulug ve orgiitler, bu canlanmanin
gecici oldugunu, 1989 yilindan baglayarak yeni bir durgunluk dénemine girecegini tahmin

ediyorlard.

Bu kétiimser tahmini daha da yogunlagtiran olay, Kérfez krizi olmugtur. Korfez krizi, biiyiime iz

tahminlerinin daha da diigiiriilmesine yol agrmstir.

Gergekten diinyann yedi biiyiik sanayilegmis iilkesinde 1986 yih ortalama bilytime mz1 yiizde
2.6'ya diigtitkten sonra 1987 yilinda yiizde 3.4'e ve 1988 yilinda da yiizde 4.2'ye gikarken ve buna
paralel olarak igsizlikte nisbi bir iyilesme goriilmiig, ancak fiyatlar da yiikselmeye devam etmistir

BUYUME HIZI TAHMINLERI (%)

1986 1987 1988 1989 1990 1991

Sanayilesmis Ulkeler 2.6 3.4 4.1 3.5 2.7 2.4
Geligmekte Olan Ulkeler 4.2 33 43 3.0 32 42
Diinya Ortalamasi 3.2 3.2 4.1 3.0 2.3 24



ENFLASYON HIZI (%)
1986 1987 1988 1989 1990* 1991*
Sanayilesmis Ulkeler 2.3 2.9 3.3 4.4 4.2 43
Geligmekte Olan Ulkeler  31.1 40.5 70.5 104.1 71.0 16.1
Tiirkiye 29.6 320 68.3 69.6 60.0 65.0

* Tahmin (Tiirkiye'ye iligkin rakamlar TUSIAD tahminidir.)

Y1l sonuna dogru baz: uluslararasi kuruluglar, 1990 yilinda yedi sanayilegmisg iilkenin ortalama
biiyiime hizinin yilda yiizde 2.7 dolayinda kalacagini, daha hizh bilyiiyen gelismekte olan tilkeler
de ise ortalama biiyiime hizinin yiizde 3.2 dolaywna ¢ikacagini tahmin etmektedirler. Ancak
diinyanin fakir bolgelerinde biliylime hizimin ylizde 1.7'de kalacag tahmin edildiginden diinya
ortalamasinin yiizde 2.3 olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

Son iki yil boyunca sanayilegmis iilkelerde biiylimenin yavaglamasina ragmen enflasyonun
hizlanmaya devam edece§i endiseleri, gercekten anti-enflasyonist politikalarda israr edilmesine
neden olmugta. Ayni politikanin 1990 yilinda da siirdiiriilmesi biiyiimenin daha da yavag;laniasma

neden olmusgtur.

Geligmekte olan iilkeler i¢in yapilan tahminler ise daha iyimser olmugtur. 1989 yilinda diigen
ortalama biiyiime hizimin 1990 yilinda yiizde 3.2 seviyesine ¢ikacag1 ve ayn1 anda enflasyon
mzinda yavaglama saglanacag: Sngoriilmektedir. Diinya ticaretinde de daraltci etkilerin ortaya
¢ikacag ve bu egilimin 1991 yilinda da devam edecegi tahmin edilmektedir.

Yilin ikinci yansina ait gegici veriler, baghcé sanayilesmis iilkelerde biiyiimede beklenen
yavaglamanin gergeklestifini, ama enflasyonun yavaglamadigin1 gdstermektedir. Sonug olarak
diinya ticaretinde de belli bir daralma hissedilmekte, enflasyon ise sorun olmaya devam
etmektedir.

1990 yilinda diinya ekonomisini etkileyen en dnémli olay Dogu Avrupa'daki piyasa ekonomisine
gecis reformlan ile iki Almanya'nin birlesmesi olmustur. Bu arada Avrupa Para Birlifi'ne dofru
onemli adimlar atilmus ve 1993 Avrupa Tek Pazan ¢aligmalari, Dogu Avrupa'daki hizli degisime

ragmen devam etmistir.

Ozellikle, Dogu Avrupa'daki geligmeler hem diinya, hem de Tiirkiye ekonomisini yakindan
etkileyecek niteliktedir. Dogu Bloku'ndaki piyasa ekonomisine yonelik girigimlerin basarili
olabilmesi ve siyasal istikranin saglanabilmesi i¢in oncelikle ekonomik sorunlarin ¢oziilmesi

gerekmektedir.
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2) DIS EKONOMIK ILISKILER

Odemeler dengesine iligkin agiklanan son tahminlere gbre; cari islemler dengesinin yil sonunda
yaklagik 2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. Ihracatta gectigimiz yila gre hizl bir
gelisme olmamasina karsilik; ithalattaki yitksek artigin devam etmesi nedeniyle cari iglemler
dengesinin bu yil 6nemli miktarda acik verecegi tahmin edilmektedir.

Y1l iginde déviz kurlarinin i¢-dig enflasyon farkina paralel olarak degil, serbest piyasadaki arz-
talep kosullarmma gore belirlenmesinin Tiirk Lirasim agit degerlendirmesi yavaslatirken ithalan
hizlandirmugtir. Biitiin bu kosullara ragmen bu y1l ciddi bir ddviz sorunu beklenmemektedir.

Cari iglemler agigimin 6nemli bir kismu kisa vadeli sermaye hareketleriyle kapatilarak denge
saglanmustir. Ancak kisa vadeli sermaye hareketlerini agirn degerlenmig TL'nin arbitraj kanaliyla

cazip kildif1 unutulmamalidir.

Kur politikalarinda énemli bir degisiklik olmadig1 takdirde, 1991 yilinda da kurlarn arz-talep
kogullarina bagli olarak defisecegi ve Onemli bir doviz sorunu ile kargilagilmayacagi

varsayilabilir.

DIE tarafindan yayinlanan istatistiklere gore; ihracat 1990 yilmn ilk dokuz ayinda gegen y1ilin
aym dénemine gore yiizde 8.0 oramnda artarak 8.6 milyar dolar olarak gergeklesmigtir. Ithalat ise,
stz konusu dénemde, gegen yila gére yiizde 35.3 oraninda bir artig gostererek 15.1 milyar dolara
ulagmugtir. Boylece, 1990 yili Ocak-Eyliil doneminde dig ticaret agif1 6.5 milyar dolara
yiikselmigtir. Dis ticaret agifinin yiizde 103.6 craninda biiyiidiigii bu dénemde, ihracatin ithalati
kargilama oran1 yiizde 57.0'ye diigmiigtiir.

1989 yilinin ilk dokuz aylik dénemi ile kargilagtirildiginda, 1990 yilinin ayn1 déneminde ig¢i
dovizi giriginde artig oldugu dikkati cekmektedir. 1990 y1il1 Eyliil ayi itibariyle is¢i dovizi girigi
yiizde 5.7 artarak 2.4 milyar dolara ulagmigtir.

Turizm sektoriiniin ekonomiye net katkist 1990 yilinda da siirmiigtiir. Bu yil, Eyliil sonu itibariyle
turizm gelirleri 2,817 milyon dolara; turizm giderleri ise 392 milyon dolara yiikselmigtir. Boylece
2,425 milyon dolar olarak gergeklegen net turizm gelirleri, is¢i dovizleri ile birlikte cari iglemler
acifinin simrlanmasinda etkili olmusgtur.

Yayinlanan son verilere gére, Haziran 1990 itibariyle dig bor¢larin tutari 42,8 milyar dolara

- erkmugtir, 1990 yilinin ilk dokuz aylik déneminde; 2,922 milyon dolan anapara ddemesi, 2,292

milyon dolan faiz olmak iizere toplam 5,214 milyon dolarhik dig borg ddemesi yapilmagtir,
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Cari iglemler dengesi 1990 yalinin Ocak-Eyliil dsneminde 1,066 milyon dolar agik vermigtir.

3) Dug Ticaret

1990 yilinin bagindan itibaren uygulamaya konulan ekonomik politikalarla (ithalatin

serbestlegtirilmesi, konvertibilite, giimriiklerin azaltilmasi vs) birlikte dig ekonomik iligkiler

(Ocak-Eylis), Milyon $)

DIS TICARET GOSTERGELERI

DIS

TICARET [HRACAT/

THRACAT | ITHALAT ACIGI |[ITHALAT

1989 7.945.2 11,119.4 -3,174.2 71.5%

1990 8,581.0 15,042.3 -6,461.3 57.0%
FARK 635.8 3,922.9 -3,287.1
ARTIS % 8.0% 35.3% 103.6%

agisindan da Snemli gelismeler
gerceklesmigtir. Thracat ve
ithalatta goriilen artiglar
dolayisiyla diga agilma devam
etmigtir.

Thracatta artisin ihmli olmasina
kargilik, ithalattaki mzh artig

dis ticaret ac¢ifinin

geniglemesine yol agmustir. Ayrica, Eyliil ay: verilerine gore ihracatin ithalan kargilama orany,

gecen yilin aym donemine gore 14.5 puan gerilemigtir.

Dig ticaretin, 1990 yilinin son geyreginde egilimi koruyacag: varsayilarak; yil sonu itibariyle
ihracatin 13 milyar dolara, ithalatin ise 24 milyar dolara yakin gerceklesmesi beklenmektedir.

Boylece dig ticaret agig yaklagik 11 milyar dolara ulagacaktir.

Milyar $
16.0 -

14.0 4
12.0 +

10.0 4

8.0 4
6.0
4.0
2.0

0.0

DI§ TICARET GOSTERGELERI

1980

1981

(*) Ocak-Eylil

1982 1983

1984 1985 1986
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DIS TICARET GOSTERGELERI

(Milyon $ )
1989 : IHRACAT/ 1990 IHRACAT/
IHRACAT ITHALAT FARK ITHALAT (%)|I{HRACAT ITHALAT FARK ITHALAT (%)
Ocak 7719 1,063.2 | -291.3 72.6 097.8 1,501.1 | -503.3 66.5
Subat 946.9 1,045.4 -98.5 90.6 987.7 1,5150 | -527.3 65.2
Mart 1,084.8 1,209.2 | -1244 89.7 985.3 1,7142 | -728.9 57.5
Nisan 9774 1,274.8 -2974 76.7 875.5 1,317.7 | 4422 664
Mayis 700.5 1,178.1 4776 59.5 921.6 1,990.7 |-1,065.1 46.3
Haziran 896.0 1,354.2 | -458.2 66.2 954.7 1,566.7 | -612.0 60.9
Temmuz 749.0 1,266.6 | -517.6 59.1 781.9 1,523.4 | -741.5 51.3
Afustos 822.8 1,388.5 | -565.7 59.3 985.2 2,0100 |-1,024.8 49.0
Eylitl 996.3 1,339.4 | -343.1 744 1,091.3 19035 | -812.2 57.3
-Ekim 1,101.5 1,546.2 | -444.7 71.2
Kasim 1,201.3 1,542,5 | -341.2 779
Arahk 1,378.9 1,554.5 ] -175.6 88.7
KUMULATIF
Ocak 771.9 1,0632 | -291.3 72.6 997.8 1,501.1 | -503.3 66.5
Subat 1,718.8 2,108.6 | -389.8 81.5 1,985.5 3,016.1 {-1,030.6 65.8
Mart 2,803.6 33178 | -514.2 84.5 2,970.8 4,730.3 |-1,759.5 62.8
Nisan - 3,781.0 4,592.6 | -811.6 82.3 3,846.3 6,048.0 |-2,201.7 63.6
Mays 4481.5 5,7710.7 1-1,289.2 77.7 4,767.9 8,038.7 1-3,270.8 59.3
Haziran 5,377.5 17,1249 |-1,7474 75.5 5,722.6 9.6054 |-3,882.8 59.6
Temmuz 6,126.5 8,391.5 |-2,265.0 73.0 6,504.5 | 11,128.8 |-4,624.3 58.4
Agustos 6,949.3 9,780.0 |-2,830.7 71.1 7.489.7 | 13,138.8 |-5,649.1 57.0
Ejyliil 79456 { 11,119.4 |-3,173.8 715 8,581.0 | 15,0423 |-6,461.3 57.0
Ekim 9,047.1 | 12,665.6 |-3,618.5 714
Kasim 10,2484 | 14,208.1 |-3,959.7 721
Aralik 11,6273 | 15,762.6 |-4,135.3 738
Kaynak: DIE
4) Ihracat

Y1l itk dokuz aylik doneminde ihracat 8,581.0 milyon dolar olarak gergekle§mi§tir. Ihracatin
1989 yilinm ayni déneminde 7,945.6 milyon dolar olarak gergeklestigi gozontine alinirsa, 1990
yilinda yiizde 8.0 oraninda artt1if1 ortaya gikmaktadir.

Thracatin aym egilimi koruyacag varsayilirsa, ihracatn 1990 yili sonunda 13 milyar dolara
ulagmas: beklenmelidir. 1989 yilinin son iig aylik ddneminde ihracattaki geligmeler gozoniine

alinirsa, yil sonunda ihracatin bu diizeye ulagmasi olastlig1 yiiksektir.
1990 yilimin ilk dokuz ayhk donemindeki ayhk ihracat gerceklesmeleri, bir onceki yilin ayhk

verileri ile kargilagtirildiginda; ihracatin Mart ve Nisan aylar1 harig tiim aylarda artig gosterdigi,
ancak bu artiglarin Ocak ve Mays aylan diginda diisiik oranlarda kaldig1 dikkati cekmektedir.
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IHRACAT

( Milyon $)

DEGISIM % KUMULATIF DEGISIM %

1988 1989 1990 | 89/88 | 90/89 1988 1989 1990 | 89/88 | 90/89

Ocak 9055 7716 | 9978 -148 | 293 905.5 7716 | 9978 | -148 1 29.3
Subat 944.9 946.9 987.7 0.2 43 1,8504 | 1,718.5 | 1,985.5 -7.1 15.5
Mart 952.5 | 1,084.8 085.3 13.9 92 | 2,802.9 [ 2,803.3 | 2,970.8 0.0 6.0
Nisan 1,008.0 977.4 875.5 3.0 | -104 | 3,810.9 | 3,780.7 | 3,846.3 -0.8 1.7
Mayis 825.1 700.5 | 921.6 | -15.1 316 | 4,636.0 | 44812 | 4,767.9 -3.3 6.4
Haziran 891.8 895.9 954.7 0.5 66 | 55278 | 5377.1 | 5,7226 207 6.4
Temmuz 773.1 749.0 7819 -3.1 44 | 6,3009 | 6,126.1 | 6,504.5 -2.8 6.2
Afustos 812.8 822.8 985.2 1.2 19.7 | 7,113.7 | 6,948.9 | 7489.7 23 7.8
Eylil 1,006.0 996.3 | 1,091.3 -1.0 95| 8,119.7 | 79452 | 8,581.0 2.1 8.0

Kaynak: DIE

Ocak-Eyliil donemindeki 8,581.0 milyon dolarlik ihracatin 7,047.1 milyon dolarlik béliimiinii
sanayi, 1,290.4 milyon delarlik b&liimiinii tarim ve hayvancilik, 243.5 milyon dolarlik boliimiinii

ise madencilik iirtinleri ihracati olugturmugtur. 1990 yilinin aym donemine gore yiizde 11.3

oraninda biiyiiyen sanayi tiriinleri ihracatinin toplam ig¢indeki pay1 2.4 puan artarak yiizde 82.1'e

SEKTORLER ITIBARIYLE iHRACAT
(Ocak-Eylil, Milyon §)

1989 | PAY % 1990 | PAY % | ARTIS %
Tarim ve Hayvancihk 1,3194 16.6 1,2904 15.0 -2.2
Madencilik ve Tagocakgihik 2036 3.7 2435 28 -17.1
Sanayi Urinleri 63323 797 | 7,047 82.1 113
GENEL TOPLAM 79453 100.0 8,581.0 100.0 8.0

oraninda azalmug ve pay1 yiizde 2.8'e olarak gergeklesmigtir.

100 -

50 -
40 4
304
20 +

10 4

0 4
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(%) SEKTORLER ITIBARIYLE IHRACAT (Milyon $)

ylikselmigtir. Tarim ve
hayvancilik iiriinleri
ihracati yilizde 2.2
oraninda azalmig ve
toplam ic¢indeki pay1
yiizde 15.0'e diigmiisgtiir.
Madencilik iiriinleri
ihracat1 da yiizde 17.1

2 Tarim ve Hayvancilik
W Madencilik

Sanayi Uriinleri

1990 (*)

{*) Ocak-Eyliil



1990 yilinin ilk dokuz ayinda AT iilkelerine yapilan ihracaun toplam igindeki pay1 yiizde 51.8'e
yitkselmis, diger OECD iilkelerinin pay ise yiizde 14.5'e diigmiistiir. Boylece OECD fiilkelerinin
pay1 yiizde 66.3 olarak ger¢eklesmigtir. Ocak-Eyliil ddneminde 6zellikle, Japonya, Irak, Iran,

Suudi Arabistan ve Bulgaristan'a yapilan ihracatta azalma, genellikle Bati lilkelerine yapilan

ihracatta ise artig gergeklegmistir.

(%)
100 -

90 -

1,240

80 o i

ULKELER ITiBARIYLE IHRACAT (Milyon $)

60 «

7

1938

1990 (%)

/ //:

Diger

B Kuzey Afrika
B Orta Dogu
Dogu Avrupa
M Diger OECD

AET

(*} Ocak-Eyliil

OECD iilkelerine yapilan ihracatin pay1 artarken, [slam iilkelerine yapilan ihracatin pay: (ylizde

21.0) yeniden azalmigtir.

ULKE GRUPLARINA GORE IHRACAT
(Ocak-Eyliil, Milyon $)

1989 PAY % 1990 PAY % | ARTIS %

OECD ULKELERI 49129 61.8 5,689.9 66.3 158
- AET ULKELERI 37530 472 4,444 4 51.8 184
- DIGER OECD 1,159.9 14.6 1,245.5 14.5 74

ISLAM ULKELERI 2.033.5 25.6 1,805.0 21.0 -112
DOGU AVRUPA ULKELERI 563.8 7.1 606.8 7.1 7.6
DIGER ULKELER 435.0 5.5 479.3 56 102
TOPLAM 79452 100.0 8,581.0 100.0 8.0

Kaynak: DIiE
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Ocak-Eyliil doneminde Dogu Avrupa iilkelerine yapilan ihracatta artiy olmug, ancak toplam
icindeki pay1 yiizde 7.1'de sabit kalmigtir. Eyliil ay1 sonu itibariyle Dogu Avrupa iilkelerine

ihracatta yiizde 7.6 artis olmugtur.

IHRACATIN SEKTOREL DAGILIMI
(Ocak-Eyliil, Milyon $)

1989 PAY % 1990 | PAY %| Degisim %

A. TARIM VE HAYVANCILIK 1,3194 16.6 1,264.7 14.7 4.1
1. Bitkisel Uriinler 1,070.7 13.5 1,047.5 12.2 2.2
- Pamuk 934 1.2 39.7 0.5 -57.5
- Tiitiin 225.0 28 165.6 1.9 264
- Findik 168.7 21 222.1 26 317
- Kuru Uziim 79.4 1.0 86.9 1.0 94
- Digier 504.2 6.3 533.2 62 58
2. Hayvan ve Hayvancihk Uriinleri 204.0 26 169.2 2.0 -17.1
3. Su Uritnleri 35.8 0.5 39.7 0.5 10.9
4. Orman Urimleri 8.9 0.1 8.3 0.1 -6.7
B. MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI 293.6 3.7 243.5 28 -17.1
C.SANAYi URUNLERI 6,332.3 79.7 70735 824 117
A. Tarma Dayal: Islenmis Uriinler 594.6 7.5 6144 7.2 33
B. Petrol Uriinleri 195.5 2.5 182.8 2.1 6.5
C. Diger Sanayi Urinleri 55422 69.8 6,276.3 73.1 132
- Cimento 21.8 0.3 53.7 0.6 146.3
- Kimya Sanayi 512.7 6.5 3945 4.6 -23.1
- Lastik-Plastik '236.4 30 1724 20 =271
- Deri-Kosele 389.0 49 474.5 55 220
- Orman Uriinleri 10.7 0.1 169 0.2 579
- Dokuma-Giyim 2,421.1 30.5 2,831.1 33.0 16.9
~ Cam-Seramik 186.6 23 239.1 28 28.1
- Demir-Celik 1,012.2 12,7 1,174.8 13.7 16.1
- Demirdign Metaller 193.9 24 186.8 22 -3.7
- Madeni Esya 13.9 0.2 17.5 0.2 259
- Makina 1342 1.7 146.6 1.7 9.2
- Elektrikli Cihazlar 162.9 2.1 2825 33 734
- Tagit Araglar 114.8 14 1373 1.6 19.6
- Diger 132.0 1.7 148.6 1.7 126
TOPLAM 7,945.3 100.0 8,581.7 100.0 8.0

Kaynak: DIE
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ULKELERE GORE IHRACAT

(Ocak-Eyliil, Milyon $)

ULKELER 1989 PAY % 1990 PAY % | Degisim %

OECD ULKELERI 4913.0 61.8 56899 | 66.3 15.8
A) AET ULKELERI 3,753.0 472 44444 51.8 184
- Bati Ahmanya _ 14899 18.8 1,904.1 222 27.8

- Belcika-Liitksemburg 1949 2.5 209.8 2.4 76

- Danimarka 49.9 0.6 52.6 0.6 54

- Fransa 400.7 5.0 500.7 58 25.0

- Hollanda 280.8 3.5 289.9 3.4 3.2

- Ingiltere 434.7 55 509.3 59 17.2
-Irlanda 13.0 0.2 15.7 0.2 20.8

- Italya 699.4 8.8 733.5 8.5 4.9

- Yunanistan 87.9 1.1 86.6 1.0, -15

- ispanya 83.8 1.1 123.0 14 46.8

- Portekiz 18.0 0.2 19.2 0.2 6.7
B) DIGER OECD ULKELERI 1,160.0 14.6 12455 14.5 7.4
-ABD 613.4 7.7 639.0 74 42

- Japonya 148.4 1.9 138.9 1.6 64

- Isvicre 124.3 1.6 193.1 23 55.3

- Avusturya 92.8 1.2 107.6 1.3 15.9

- Diger 181.1 2.3 166.9 1.9 78
ISLAM ULKELERI 2,033.6 25.6 1,805.0 21.0 -11.2
-iran 4472 5.6 295.7 34 -33.9

- Irak 301.0 3.8 214.5 2.5 -28.7

- Suudi Arabistan 260.1 33 243.9 2.8 -6.2

- Kuveyt 112.1 1.4 91.4 1.1 -18.5
-KKTC 82.4 1.0 103.8 12 26.0

- Libya 162.6 2.0 173.8 2.0 6.9

- Misir 97.5 1.2 119.8 14 22.9

- Cezayir 126.7 1.6 141.1 1.6 114

- Tunus 342 0.4 34.4 0.4 0.6

- Digerleri 409.8 5.2 386.6 45 -5.7
DOGU AVRUPA ULKELERI 563.6 7.1 606.8 7.1 7.7
- Sovyetler Birligi 350.3 4.4 355.0 4.1 1.3

- Dogu Almanya 124 0.2 11.0 0.1 -11.3

- Bulgaristan 23.2 0.3 42 0.0 -81.9

- Cekoslavakya 17.3 0.2 22.8 0.3 31.8

- Macaristan 17.3 0.2 20.9 02 20.8

- Polonya 46.8 0.6 50.7 0.6 8.3

- Romanya 33.5 0.4 474 0.6 41.5

- Yugoslavya 59.9 0.8 89.5 1.0 49.4

- Arnavutluk 2.9 0.0 5.3 0.1 82.8
DiGER ULKELER 435.1 5.5 4793 5.6 10.2
- Hindistan 53.5 0.7 47.1 0.5 -12.0

- Cin Halk Cumhuriyeti 61.1 0.8 16.3 0.2 -73.3

- Giley Kore 143 0.2 14.8 0.2 3.5

- Hong Kong 23.1 0.3 17.3 0.2 -25.1

- Digerleri 283.1 3.6 383.8 45 35.6
TOPLAM 100.0 8,581.0 100.0 8.0

7.945.3

Kaynak: DIE




5) Yeni Thracat Tegvik Tedbirleri

1991 yili Ihracat1 ve Doviz Kazandiric1 Faaliyetleri Tegvik Karar ile bu karara istinaden
hazirlanan 91/1 sayili Tegvik Tebligi 13.11.1989 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige

girmigtir.

Yeni Teblig'de ihracatgilara; ihracat ve ithalat iglemlerini yiiriitecegi azami 5 adet giimrilk
miidiirliigiinii, Teblig'de belirtilen giimriik miidiirliikleri arasindan segerek miiracaatlarinda
bildirme zorunlulugu kaldinlmigtir. (Teblig, Madde 4)

Teblig'de 12 ay siireli Ihracat1 Tesvik Belgeleri'ne ek siire tamnmamasi, 15 ay siireli Thracat Tegvik
Belgeleri'ne teyidli gayri kabulii riicu akreditiflerinin tegviki halinde azami 3 ay ek siire taninmasi
hiikme baglanmistir. 1615 sayili Kanun hiikiimlerince diizenlenen Ihracan Tegvik Belgeleri'nde
ihracat siiresini; ilgili kanunun 118'inci maddesi hitkmii geregince 24 aya kadar uzatma yetkisi
T.C. Maliye ve Giimriik Bakanligi'na devredilmigtir. Bu siireyi asan taleplerin ise, DPT
Miistesarlii'nca degerlendirilecegi hitkkme baglanmugtir. (Teblig, Madde 9)

Araci ihracatgi ile yapilacak ihracatlarda; yag meyva ve sebze, su lirlinleri, el dokuma halisi
kapsam dig1 tutulmugtur, (Teblig, Madde 12)

Yurtdig1 miiteahhitlik hizmetleri, uluslararasi yurtici ihaleler ile ilgili miiteahhitlik hizmetleri,
gemi, komple fabrika ve tesislere iligkin kullandirlan kredilerde ise Vergi, Resim ve Harg
Istisnasi'ndan yararlandirilma siiresi Thracat Tegvik Belgesi'nin siiresi ile kisitlanmugtir.
(Teblig, Madde 14)

Yurtici satig ve teslimler ile Gegici Kabul Hiikiimleri ¢ergevesinde diizenlenen lhracat Tegvik
Belgeleri kapsaminda igletme ihtiyac1 madde ve malzemeler (yedek parga dahil) i¢in doviz
kullandiramayacag1 belirtilmistir. Ayrica Dig Ticaret Sermaye Sirketleri adina global olarak
Ihracatn Tegvik Belgesi diizenlenebilecegi ve bu sirketlerin madde bazinda FOB ihrag
taahhiidiiniin yiizde 60'1m1 gegmemek iizere ithalat yapabilecekleri hiikme baglanmusgtir,
(Teblig, Maddel5)

Yalniz imalatgi thracatgilara; belgeli olarak gerceklegtirdikleri ihrag mamiillerinin biinyesine
giren hammadde, yardimci madde ve ambalaj malzemeleri (yan sanayicilerin ihtiyaclar1 dahil)
déviz kullanmada tanmnan 3 aylik siire kaldinlmgtir. Gegici Kabul Hitklimlen ile Yurti¢i Satig ve
Teslimler gergevesinde gergeklestirilen ihracatla ilgiliihracattan sonra déviz kullandimlmayacagi
belirtilmigtir. (Teblig, Madde 16)
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15. Maddenin (a) fikras: gercevesinde kullandinlacak doviz miktari Bedelli Gegici Kabulde yiizde
80'le sinrlandinilmustir, (Teblig, Madde 17)

Ihracat Tesvik Belgesi vefveya eki bilgi ve belgeler hakkinda tereddiit edilmesi halinde
Giimriikler Genel Miidiirligli'niin goriigline istinaden iglem yapilmasi karar altina alinmgtir,
(Teblig, Madde 23) '

Yeni Teblig'le; gecerli kapasite raporlarinda belirtilen iiretim konusunda gerekli makina ve/veya
ara¢ parkina sahip Imalatg: Ihracatgilanin Ihracat siiresi geriye dogru 1 yil igine giren Ihracan
Tesvik Belgeleri'nin kapatilmig olmast durumunda, bu belgeler kapsaminda yapacaklar
teminatsiz ithalat FOB ihrag¢ degerinin 5 katindan 3 katina indirilmigtir. (Teblig, Madde 24)

ithal edilen esyamin kontrol ve nakli ile miiracat ve belge almaya iligkin madde yiiriirliikten
kaldinlmgtir.

Gegici kabulde, 6 ay olan ithal siiresi Ihracat Tegvik Belgesi tarihinden itibaren 18 aya
gikanlmgtir. (Teblig, Madde 25)

Ihracat Tegvik Belgesi'ne dayamlarak ithal edilen maddelerden hasarli, bozuk veya evsafina
uygun bulunmayanlarin, mahrecine iadesinde ii¢ ay iginde bedelsiz olarak tekrar ithali
zorunlulugu kaldinlmigtir. (Teblig, Madde 28)

Tebligih 34'iincii madde hiikmii ¢ergevesinde diizenlenecek Belgelerle ilgili taahhiit ve tahsis
degerlerinin hesabinda belgenin diizenlendigi tarihteki dviz satig kuru esas alinmigtir.
(Teblig, Madde 34)

Yatirm Programlarinda yer alan kamu yatirimlarindan uluslararas: ihaleye ¢ikarilan veya yabanct
parayla finanse edilenlerin tamamnin veya bir bdliimiiniin ihalesi kapsamindaki teslimler ile
Savunma Sanayii agisindan ﬁnem‘ar_zcden arag ve gereglerin yerli imalatci firmalara teslimleri
yiizde 50 glimriik muafiyeti ile vergi, resim ve harg istisnasi kapsamina alinmustir.

(Teblig, Madde34)

Yurtici Satig ve Teslimler kapsaminda diizenlenen Ihracan Tegvik Belgelerinin taahhiit
kapatmalarinda Katma Deger Vergisiz satig fiyatinin esas alinmasi hitkmii getirilmigtir.

(Teblig, Madde 35)

Thracat: Tegvik Belgesine istinaden yapilan ithalata iligkin belgenin Giimriik Idaresine onaylatip
15 giin iginde, Thracati Tesvik Belgesi'ne istinaden gerceklestirilen ihracata iligkin belgenin ddrt
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ayda bir Merkez Bankasi'na gdnderilmesi ytikiimliiligii kaldirilmgtr.

Bir ihracatgimin Thracan Tegvik Belgesine bagh olarak yapmaya hak kazandif ithalattan bagka bir
firmaya aktardig1 ve/veya devrettifi maddelerin ikinci defa boyle bir igleme tabi tutulamayacagi
Teblig'de yer almaktadir. (Teblig, Madde 40)

Yeni Teblig'e denetim ile ilgili bir madde ilave edilmistir. (Teblig, Madde 44)

Serbest Bolgelere yapilacak ihracatin ve buralardan yapilacak ithalatin Ihracati Tesvik
Tedbirlerinden yararlandirilmas: hitkme baglanmigtir. (Teblig, Madde 45)

6) Ithalat
1990 yilinin Ocak-Eyliil dénemi incelendiginde, ithalat ile ihracat arasindaki farkin giderek

P acildig: dikkati gekmektedir. S6z konusu dénemde ihracat thml dl¢lide artarken, ithalat hizh
artmaya devam etmigtir.

Eyliil ay1 sonu itibariyle ithalat 15,042.4 milyon dolara ulagmigtir. Bu deger gegen yilin ayni
dénemine goére ylizde 35.3'lik bir artis1 ifade etmektedir.

L ITHALAT
i (Milyon $)

| DEGISIM % KUMULATIF DEGISIM %
1988 1989 1990 | 89/88 | 90/89 | 1988 1989 1990 | 89/88 | 90/89

Ocak 1,46.5 | 1,063.2 | 1,501.1 1.6 412 10465 | 1,063.2 | 1,501.1 16| 412
Subat 1,128.7 | 1,0454 | 1,515.0 -1.4 449 1 2,175.2 | 2,108.6 | 3,016.1 -3.1 43.0
Mart 1,318.5 | 1,209.2 | 1,714.2 -8.3 41.8 | 3,493.7 ] 3,317.8 | 4,730.3 50 426
Nisan 1,331.6 | 1,274.8 | 1,317.7 -4.3 34 | 48253 | 4,592.6 | 6,048.0 4.8 31.7

Mayis 1,187.4 | 1,178.1 | 1,990.7 -08 69.0 | 6,012.7 | 5,770.7 | 8,038.7 401 393
Haziran 1,262.5 | 1,3542 | 1,566.7 7.3 157 | 7,275.2 | 7,1249 | 9,6054 2.1 34.8
£ ' Temmuz 9816 | 1,2666 | 1,5234 29.0 | 203 | 8,256.8 | 8,391.5 |11,128.8 1.6 [ 326

E Agustos 1,1366 | 1,388.5 | 2,010.0 | 222 | 448 93934 | 9,780.0 |13,138.8 41| 343
Eyliil 1,146.8 | 1,3394 | 1,903.5 16.8 | 42.1 |10,540.2 111,119.4 |15,042.3 55| 353

Kaynak: DIE

e P

3
H
:
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Dokuz ayhk ithalatin 9,374.6 milyon dolarlik bsliimii (yiizde 62.3) hammaddelerden (ham petrol
dahil), 3,706.5 milyon dolarhik béléimii (ylizde 24.6) yatirim maddelerinden ve 1,961.3 milyon
dolarlik  bolimii ise
(ylizdel13.0) tiiketim
maddelerinden olugmaktadir.

MADDE GRUPLARINA GORE ITHALAT
(Ocak-Eyliil, Milyon $)

1989 [ PAY % 1990 | PAY % | ARTI§ % | Toplam ithalat i¢inde ham
Yatinm Maddelerl 2,758.6 248 | 37065 | 246 344 | petrol ithalatinin pay:1 yiizde
Tiiketim Maddeleri 898.6 81| 19613 130 1183 e
Hammaddeler 74635 | 671 ] 93746| 623 256 | 140yadigmiistir.
(Ham Petrol) (1,850.5) | 166 | 2,191.4) | 146 18.4
GENEL TOPLAM 11,1207 | 1000 | 15,0424 | 1000 353 | Ithalatin iilke gruplarina gore

- dagilinn incelendiginde 1990
Kaynak: DIE

yilinin Ocak-Eyliil déneminde
AET iilkelerinden yapilan ithalatin yiizde 57.6 oraninda arttig1 ve toplam i¢indeki payinin yiizde
43.5'e yiikseldigi dikkati cekmektedir. Diger OECD iilkelerinden yapilan ithalatin payz yiizde 21.9

olarak gergeklesmis ve OECD iilkelerinin toplam igindeki pay1 yiizde 65.4' yiikselmigtir.

(%) MADDE GRUPLARINA GORE ITHALAT (Milyon $)

100 mperseese poTsrres o TR - R TR - W T
90
80 o
6,807 3073 7,183
70~ H Diger Hammaddeler
60 ]
Ham Petirol
50
/2,430 ¢ 2,191 O Tiiketim Maddeleri
40 / / /2 45 /
22222 Vi
1,110 1,961 M Yatinm Maddelerd
30 ! 1,384 ’
20 =
3,989
10 - 3,850 3,707
0
1988 1989 1990 (%) (*) Ocak-Eyliil

Islam iilkelerinden yapilan ithalat, séz konusu donemde, yiizde 19.6 artarak 2,553.1 milyon dolara

¢rknmgtir, Toplam ithalat icindeki pay ise yiizde 17.0'ye gerilemigtir.
Ithalatin kaynaklara gore dagilim: incelendiginde, liberasyon ithalatinin toplam ithalat i¢indeki pay1

Ekim sonunda yiizde 94.7 olarak gergeklesmis, tutar ise 16,518 milyon dolara yiikselmigtir. Libere
ithalaty, yiizde 3.7'lik payla proje kredisi ithalati izlemektedir. On ayda proje kredisi kullanilarak 644
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ULKE GRUPLARINA GORE ITHALAT

(Ocak-Eyliil, Milyon $)

il 1989 PAY % 1990 | PAY % | ARTIS %
ol
H OECD ULKELERI 6,934.7 62.4 9,843.1 65.4 419
P - AET ULKELERI 4,151.4 37.3 6,542.4 435 576
- DIGER OECD 2,783.3 25.0 3,300.7 219 18.6
ISLAM ULKELERI 2,134.0 19.2 2,553.1 17.0 19.6
DOGU AVRUPA ULKELERI 1,010.8 9.1 1,260.8 8.4 24.7
DIGER ULKELER 1,040.0 9.4 1,385.4 92 33.2
TOPLAM 11,119.5 100.0 15,042.4 100.0 353

Kaynak: DIE

: payl yuzde 0.4'e diigmiistiir.
(%) ULKELER ITIBARIYLE iITHALAT (Milyon $)
100 - 17727
00 % 13,?{2// / 25:?{: 1,385%
80
70
60 4 e
| 50 - 3,343 3,855, 3,301
: 40
30 / /m
20 6,055 6 5 S—
! o // B
0 W

1989

7) Dis Ticaretin Kamu-QOzel Sektér Dagilim

102

1990 ()

milyon dolarlik ithalat yapilmustr. Izne bagh ithalat ise 62 mﬂyon dolar civarinda gergeklesmis ve

Diger

Kuzey Afrika
B Orta Dogu

Dogu Avrupa
M Diger OECD

AAET

(*) Ocak-Eylil

Tiirkiye'nin dus ticaretinde afirlik 6zel sekt6rdedir, Ocak-Agustos déneminde 20.6 milyar dolarhk
dig ticaretin yiizde 77.4'litkk boliimii dzel sektdr, yiizde 22.6lik bblimd ise kamu sektorii tarafindan
gergeklestiriimigtir,




ITHALATIN KAYNAKLARA'GORE DAGILIMI

{Ocak-Ekim, Milyon $)

1989 | Pagilm % 1990 | Dagihm %

PROGRAMLI ITHALAT 11,506 91 16,580 95.0
- Liberasyon 10,976 87 16,518 | 4.7

- Fuar Tahsisli 0 0 0 0.0

- Izne Bagh 530 4 62 0.4
PROGRAMLANMAMIS ITHALAT 1,159 9 867 50
-NATO 90 1 99 0.6

- Yabanc Sermaye 9 0 15 0.1

- Proje Kredisi 972 8 644 37

- Bedelsiz 83 1 107 0.6

- Diger 0 0 2 0.0
TOPLAM 12,665 100 17447 100.0

Not : 1990 yilndan itibaren "Finansal Kiralama" yolu ile yapilan ithalat ayr1 olarak incelenmektedir.

Kaynak: DIiE

1990 yilinmn ilk sekiz ayinda ihracatin yiizde 94.51 &zel sekdr, ytizde 5 .5 kamu sektori tarafindan

yapilomgtir, 1990 yilinin Ocak-Agustos donemi 1989 yilinin aynt donemi ile kargilagtirildifinda

ozel sektor ihracatinin toplam icindeki pay1 artarken, kamu sektorii ihracatimn hem payimn, hem

de tutarimin azaldif dikkati gekmektedir.

Aym donemde; dzel sektor ithalatimin toplam igindeki pay: yiizde 67.7, karmu sektoriintin pay1 ise

yiizde 32.3 olarak gergeklegmistir. Ithalatin madde gruplari bazinda 6zel ve kamu dagilim

incelendiginde dzel sektor ithalatinin tim madde gruplaninda artud1 goriiimektedir. Buna kargin,

kamu ithalat yatiim mallarinda azalma gostermistir. Ozel sektor ihalatinda en yiiksek artig ylizde

182.8 ile tiiketim mallar ithalatinda gergeklegmistir.
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ITHALATIN SEKTOREL DAGILIMI
(Ocak-Eyliil, Milyon $)

1989 PAY % 1990 | PAY %| Degisim %
A.TARIM VYE HAYVANCILIK 671.3 6.0 1,063.8 7.1 58.5
- Bugday 187.5 1.7 380.8 2.5 103.1
- Piring 66.8 0.6 409 0.3 -38.8
- Merinos 55.6 0.5 48.8 0.3 -122
- Difer 3614 3.3 593.3 39 64.2
B. MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI | 2,182.6 196 | 25479 16.9 16.7
- Ham Petrol 1,850.5 16.6 2,2154 14,7 19.7
« Tag Komiirii 184.5 1.7 205.0 14 11.1
- Diger 147.6 13 127.5 0.8 -13.6
C.SANAYI URUNLERI 8.,265.5 743 | 11,4307 76.0 38.3
A. Tarima Dayal Islenmis Uriinler 589.6 53 973.9 6.5 65.2
- Soya Yaf 57.5 0.5 39.7 03 -31.0
- Diger Bitkisel S1v1 Yaglar 137.6 12 138.7 0.9 0.8
- Sigara . 126.7 1.1 151.3 1.0 15.4
- Difer 267.8 24 644.2 4.3 140.6
B. Petrol Uriinleri 275.3 2.5 339.8 2.3 23.4
C. Diger Sanayi Uriinleri 7,400.6 66.6 | 10,1170 67.3 36.7
- Cimento 7.5 0.1 39.4 0.3 425.3
- Kimya Sanayi 1,462.2 13.1 1,755.7 11.7 20.1
- Lastik-Plastik 329.5 3.0 564.0 3.7 71.2
- Deri-Kisele 46.6 04 84.9 0.6 82.2
- Orman Uritnleri 6.6 0.1 14.3 0.1 116.7
- Tekstil 2084 19 4132 2.7 98.3
- Cam-Seramik 90.0 0.8 127.1 0.8 41.2
- Demir-Celik 1,696.0 15.3 14383 9.6 -15.2
- Demirdisy Metaller 272.5 2.5 380.6 25 39.7
- Madeni Egya 42.5 04 734 0.5 72.7
- Makina 14752 13.3 2,501.9 16.6 69.6
- Elektrikli Cihazlar 7227 6.5 1,073.9 7.1 48.6
- Tasit Araclar: 582.1 52 909.8 6.0 56.3
- Diger 458.8 4.1 740.5 49 61.4
TOPLAM 11,119.4 100.0 | 15,0424 100.0 35.3
Kaynak: DIE
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ULKELERE GORE iTHALAT
{Ocak-Eyliil, Milyon %)

ULKELER 1989 PAY % 1990 PAY % | Degisim %

OECD ULKELERI 6,934.7 62.4 9,843.1 65.4 419

A) AET ULKELERI 4,1514 373 6,542.4 435 576

- Bati Almanya 1,5004 13.6 2467.5 164 635

- Belgika-Liksemburg 327.6 29 360.7 24 10.1

- Danimarka 26.0 0.2 79.9 0.5 207.3

- Fransa 474.6 4.3 939.1 6.2 97.9

- Hollanda 308.3 2.8 406.3 2.7 31.8

- Ingiltere 499.6 4.5 708.5 4.7 41.8

- Irlanda 13.2 0.1 294 0.2 1227

- talya 737.3 6.6 1,194.2 7.9 62.0

- Yunanistan 79.3 0.7 97.0 0.6 223

- Ispanya 170.8 1.5 250.5 1.7 46.7

- Portekiz 5.3 0.0 93 0.1 75.5

B) DiGER OECD ULKELERI 2,783.3 25.0 3,300.7 21.9 18.6

-ABD 1,553.1 14.0 1,553.9 10.3 0.1

- Japonya 364.8 3.3 722.9 4.8 98.2

- Isvigre 268.6 2.4 349.3 2.3 30.0

- Avusturya 114.1 1.0 168.2 1.1 474

- Diger 4827 4.3 506.4 34 4.9

iSLAM ULKELERI 2,134.0 19.2 2,553.1 17.0 19.6

- fran 98.9 0.9 452.8 3.0 357.8

- Irak 1,294.0 11.6 1,045.9 7.0 -19.2

- Suudi Arabistan 176.9 1.6 174.6 1.2 -13

- Kuveyt 58.4 0.5 534 0.4 -8.6

-KKTC 9.3 0.1 6.7 0.0 -28.0

- Libya 169.8 1.5 308.3 2.0 81.6

- Masir 13.8 0.1 21.1 0.1 52.9

- Cezayir 126.6 1.1 142.4 0.9 12.5

- Tunus 93 0.1 21.3 0.1 129.0

- Digerleri 177.0 1.6 326.6 2.2 84.5

DOGU AVRUPA ULKELERI 1,011.7 9.1 1,260.8 8.4 24.6

- Sovyetler Birligi 381.5 3.4 586.7 3.9 53.8

- Dofu Almanya 15.7 0.1 23.5 0.2 49.7

- Bulgaristan 2.8 0.0 49 0.0 75.0

- Cekoslavakya 52.3 0.5 80.7 0.5 54.3

- Macaristan 51.5 0.5 80.1 0.5 55.5

- Polonya 754 0.7 134.9 0.9 78.9

- Romanya 179.0 1.6 150.7 1.0 -15.8

- Yugoslavya 2519 23 198.4 1.3 21.2

- Arnavutluk 1.6 0.0 0.9 0.0 -43.8

DIGER ULKELER 1,040.0 9.4 1,385.4 9.2 33.2

- Hindistan 323 0.3 59.5 0.4 84.2

- Cin Halk Cumhuriyeti 65.3 0.6 79.2 0.5 21.3

- Gilney Kore 89.4 08 195.9 1.3 119.1

- Hong Kong 15.3 0.1 53.8 0.4 251.6

- Digerleri 837.7 7.5 997.0 6.6 19.0

TOPLAM 11,1204 100.0 15,042.4 100.0 353
Kaynak: DIE
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DIS TICARETIN SEKTOREL DAGILIMI
{Ocak-Agustos, Milyon $)

1989 1990 Degisim %
A, ITHALAT 9,781.4 13,138.9 343
1. KAMU 43120 4,244.1 -1.6
- Tiiketim Mallar 367.0 411.5 12.1
- Yatirim Mallar: 1,137.9 730.3 -35.8
- Hammaddeler 2,807.1 3,102.3 10.5
2. OZEL 54694 8,894.8 -62.6
- Tiiketim Mallar: 406.9 1,150.8 182.8
- Yatirum Mallan 1,365.0 2,647.6 94.0
- Hammaddeler 3,697.5 5,096.4 37.8

3. TOPLAM
- Tiketim Mallar: 773.9 1,562.3 101.9
- Yaturim Mallar 2,502.9 3,377.9 35.0
- Hammaddeler 6,504 6 8,198.7 26.0
B, IHRACAT 6,948.9 7.489.8 7.8
1. KAMU 739.6 413.8 -44.1
2. OZEL 6,209.3 7,076.0 14.0
C.DIS TICARET DENGESI -2,832.5 -5,649.1 99.4
1. KAMU -3,572.4 -3,830.3 7.2
2. 0ZEL 739.9 -1,818.8 -

Kaynak: DIE

1990 yilimn Ocak-Agustos dénemindeki 5,649.1 milyon dolarlik dig ticaret agigimin 3,830.3
milyon dolarlik kismt kamu sektériiniin agigindan kaynaklanmaktadir, Ozel sektoriin dis ticaret
a1 ise 1,818.8 milyon dolardir. L

8) Isci Dovizleri

1990 y1h Eyliil ay1 sonu itibariyle isr;i ddvizi giriginin 2,412 milyon dolar civarinda gerceklestigi
tahmin edilmektedir. Onceki dénemlerle, 6zellikle de 1989 yih ile, karsilastirildiginda isci dovizi
giriginde, 1imli artiglar oldugu gozlenmektedir. Gegtifimiz yilin Eyliil ay1 itibariyle 2,333 milyon
dolar olan is¢i dovizi girisi, bu yil yiizde 3.4 oraninda artnustir.

9) Turizm Gelir ve Gideri

1990 y1limin ilk dokuz aylik dénemi verilerine gore turizm gelirlerindeki artigin hiziandig dikkati
¢ekmektedir. S6z konusu donemde turizm gelirleri yiizde 40.5 artarak 2,817 milyon dolara

ulagmsgtir.
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TURIZM GELIR VE GIDERT
(Milyon §)
Ocak-Eyliil
1987 1988 1989 1989 1990 | ARTIS %
GELIR 1,479 2,355 2,557 2,005 2.817 40.5
GIDER 448 358 565 454 392 -13.7
FARK 1,031 1,997 1,992 1,551 2425 56.4
Kaynak: DPT

1990 yilinin ilk dokuz
ayinda Tiirkiye'ye
gelen yabancilarin
sayis1 4.7 milyon
kisiye wulagmigtir.
Ulkemizi ziyaret eden
yabanci turistler
arasinda ilk siray1 Bati
Almanlar almaktadir.

Onlann Ingilizler,

Fransizlar, Yugoslavlar ve Iranlilar izlemektedir. Ulkemize gelen yabancilara iligkin istatistikler

incelendiginde Dogu Avrupa kokenli turist sayisinda artig oldugu dikkati gekmektedir.

ISCi DOVIZLERI
( Milyon $ )
Degisim %

1987 1988 1989 | 1990 (%) 88/87 89/88 90/89
Ocak 1152 96.0 190.0 187.0 -16.7 97.9 -1.6
Subat 98.7 96.0 236.0 214.0 2.7 145.8 93
Mart 137.3 105.0 190.0 240.0 235 81.0 26.3
Nisan 149.4 137.0 172.0 2240 83 25.5 30.2
Mayis 171.6 158.0 185.0 272.0 79 17.1 47.0
Haziran 186.1 133.0 243.0 282.0 285 82.7 16.0
Temmuz 231.4 172.0 319.0 334.0 -25.7 85.5 47
Ajustos 2383 2250 4240 364.0 5.6 88.4 -142
Eyliil 224.7 172.0 374.0 295.0 -23.5 1174 21.1
Ekim 216.3 170.0 315.0 214 85.3
Kasim 153.6 187.0 232.0 21.7 24.1
Arahk 179.4 214.0 258.0 19.3 20.6

KUMULATIF

Ocak 115.2 96.0 190.0 187.0 -16.7 97.9 -1.6
Subat 2139 192.0 426.0 401.0 -10.2 121.9 5.9
Mart 351.2 297.0 616.0 641.0 -154 1074 4.1
Nisan 500.6 4340 788.0 865.0 -13.3 81.6 9.8
Mays. 6722 592.0 973.0 1,137.0 119 64.4 16.9
Haziran 858.3 725.0 1,216.0 1,419.0 -15.5 67.7 16.7
Temmuz 1,089.7 897.0 1,535.0 1,753.0 -17.7 71.1 14.2
Agustos 1,328.0 1,122.0 1,959.0 2,117.0 -15.5 74.6 8.1
Eyliil 1,552.7 1,294.0 2,333.0 2.412.0 -16.7 80.3 3.4
Ekim 1,769.0 1,464.0 2,648.0 -17.2 80.9
Kasim 1,922.6 1,651.0 2,880.0 -14.1 744
Arahk 2,102.0 1,865.0 3,138.0 -11.3 68.3
(*) Gegici
Kaynak: DPT
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1987 1988 1989 1990 (*}

B. Almanya 505,047 740,858 859,130 981,817

Ingiltere 256,660 454,568 393,021 336,345

Yunanistan 133,781 359,863 233,489 181,363

Yugoslavya 281,715 257478 152,529 262,044

Fransa 160,404 231,729 268,185 298,063

iran 138,427 193,562 205,399 200,613

ABD 118,853 152,179 187,012 196,363

Polonya 47911 138,589 154,397 161,521

Avusturya 72,743 111,014 145,956 187,316

italya 96,234 134,579 144,621 147,257

Suriye 62,170 71,298 75,255 88,165

Hollanda 48,017 78,476 102,904 146,286

Macaristan 27,038 43,805 149,347 125,339

: Diger 618,562 836,378 031,416 1,376,160
|

L, TOPLAM 2,567,562 P 3,804,376 4,002,661 4,688,652

Milyon $
3,500 -~

3,000
2,500 =
2,000 -
1,500
1,000

500 o

80

(*)} Ocak-Eylil

81

1SCi DOVIZLER]I VE NET TURIZM GELIRLERI

87 .1

M ycci Dovizi

Net Turizm Geliri

TURKIYE'YE GELEN YABANCILAR

7
7
Z
7

8 90 (%)

(*) Eylial sonu itibariyle

|Kaynak: DPT

10) Dig Borglar

Yilin ilk dokuz ayinda 5,214 milyon dolar dig borg ddemesi yapilmigtit. Bu miktarn 2,922 milyon
dolan anapara, 2,292 milyon dolar1 dig borg faizi olarak ddenmistir.

‘Eyliil 1990 sonu itibariyle 2,339 milyon dolar orta ve uzun vadeli kredi kullanilmug, 3,037 milyon
dolarlik kisa vadeli borg almmustir.

1984 yilsonu itibariyle Tiirkiye'nin toplam dig borglarn 20.7 milyar dolar idi. Orta ve uzun vadeli
borglarin tutar1 17.5 milyar dolar (yiizde 84.6), kisa vadeli borglann tutar ise 3.2 milyar dolar
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DIS BORCLAR

( Milyon $)
1984 1990 (*)
Tutar Pay % Tutar Pay % | Degisim %
Orta-Uzun Vade 17.479 84.6 35,556 83.1 103.4
- Proje-Program 11,897 57.6 18,334 42.8 54.1
- Uluslararas: Para
Piyasalart 1,487 7.2 10,261 24.0 590.0
- Ertelenmis Borglar 2404 11.6 39 0.1 -98.4
- Ozel Krediler 1,691 8.2 6,922 16.2 309.3
Kisa Vade 3,180 154 7,245 16.9 127.8
TOPLAM 20,659 100.0 42,801 100.0 107.2
(*) Haziran sonu itibariyle
Kaynak: Hazine ve Dig Ticaret Miistesarhg
DIS BORC ODEMELERI
(Milyon $)
1989 1990
Anapara Faiz Toplam Anapara Faiz Toplam
Ocak 420 237 657 427 164 591
Subat 252 196 448 222 273 495
Mart 581 318 899 355 284 639
Nisan 313 183 496 339 285 624
Mayis 257 311 568 242 204 446
Haziran 420 219. 639 409 203 612
Temmuz 344 244 588 3N 289 660
Apustos 352 212 564 199 281 480
Eyliil 368 223 591 358 309 667
Ekim 236 251 487
Kasim 190 250 440
Arahk 292 263 555
TOPLAM 4,025 2,907 6,932 2,922 2,292 5,214
IMF'ye Odeme 253 48
GENEL TOPLAM 7,185 5,262

Kaynak: Hazine ve Dig Ticaret Miistegarhif
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DIS BORCLAR
(Milyon $) :
1987 1988 1989 1996 (*)
TOPLAM BORC 40,228 40,722 41,021 42,801
A. VADESINE GORE
1. Orta ve Uzun Vade 32,605 34,305 35,276 35,556
2. Kisa Vade 7.623 6,417 5,745 7,245
B. BORCLULARA GORE
1. Orta ve Uzun Vade 32,605 34,305 35,276 35,556
a. Konsolide Bittce 19,256 20,746 20,961 21,227
- Hazine Borglar: 10,466 11,756 12,027 11,843
- Katma Biitce 3,181 3,480 3,350 3,437
- Devirli Krediler 5,609 5,510 5,584 5,947
b. Difer Kamu Sektorii 12,026 12,034 12,740 12,731
- Merkez Bankasi 7,094 6,546 6,975 6,960
-KiT 3,700 3,988 4,074 4,091
- Mahalli Idareler 396 512 693 708
- FON'lar 836 088 998 972
c. Ozel Sektor 1,323 1,525 1,575 1,598
2. Kisa Vade 7,623 6417 5,745 7,245
- Kamu Sektérii 517 272 159 59
- Merkez Bankast 2,536 1,829 798 826
- Ozel Sektor 4,570 4,316 4,788 6,360
C.ALACAKLILARA GORE
1. Orta ve Uzun Vade 32,605 34,305 35,276 35,556
- Uluslararas: Kuruluglar 9,802 9,192 8,737 8,986
- 1kili Anlagmalar 11,680 11,382 10,969 10,606
- Ticari Bankalar 6,391 8,891 10,004 10,261
- Ozel Alacaklilar 4,732 4,840 5,566 5,703
2. Kisa Vade 7,623 6417 5,745 7,245
- Islam Kalkinma Bankasi 62 47 15 15
- Ticari Bankalar 3,663 2,903 1,826 2,770
- Ozel Alacaklilar 3,898 3,467 3,904 4,460
D. KREDI TURLERINE GORE
1. Orta ve Uzun Vade 32,605 34,305 35,276 35,556
a. Kamu Sektirii 27,200 28,503 28,565 28,634
- Proje-Program Kredileri 20,646 19,495 18,561 18,334
- Uluslararasi Para Piyasa, 5415 8,505 9,938 10,261
- Ertelenmis Borglar 1,139 503 66 39
.DCM'ler 833 329 0 0
. Banker Kredileri 143 57 0 0
. Garantisiz Ticari Borglar 163 117 66 39
b. Ozel Sektor 5405 5,802 6,711 6,922
2. Kisa Vade 7623 6,417 5,745 7,245
a. Kamu Sektorii 3,053 2,101 957 885
- Banker Kredileri 1,383 914 35 20
« Muhabir Agiklan 282 168 30 105
- Kredi Mektuplu Déviz
Tevdiat Hesab 871 747 733 701
- Diger 517 272 159 59
b. Ozel Sektor 4,570 4,316 4,788 6,360
-DCM'ler 3 1 1 I
- Kabul Kredileri 1,205 903 891 1,047
- Prefinansman Kredileri 74 131 218 200
- Doviz Tevdiat Hesaplan 1,745 1,685 2,061 2,511
- Diger 1,543 1,596 1,617 2,601
(*} Haziran sonu itibariyle
Kaynak: Hazine ve Dig Ticaret Miistegarhifi
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(yiizde 15.4) olarak gergeklesmigti. 1990 Haziran sonu itibariyle dis borglar, 1984 yilina gore
yiizde107.2 artarak 42.8 milyar dolar olarak gerceklegmigtir. Dig borglar aradan gegen atti yilda
22.1 milyar dolar artmigtir. Yiizde 103.4 artan orta ve uzun vadeli borglarin toplam igindeki payi
83.1'e diigmiig; buna kargilik, kisa vadeli borglarin pay1 16.9'a yiikselmistir.

1987 yil1 sonunda 40.2 milyar dolar, 1988 yil1 sonunda 40.7 milyar dolar, 1989 yili sonunda ise
41.0 milyar dolar olan toplam borglar, 1990 yth Haziran sonunda 42.1 milyar dolara yiikselmisgtir.

DIS BORCLARIN DAGILIMI

Kisa Vade

& Ozel Krediler

4 Ertelenmis Borglar
B Uluslararas Para Piyasalari

Proje-Program

1984 1989 1990 (*) (*) Ocak-Haziran

11) Odemeler Dengesi

Cari iglemler dengesinde 1988 yil ortalarindan itibaren baglayan iyilesme egilimi, cari iglemler
fazlastnin 12 aylik kiimiilatif temelde 2.3 milyar dolara ulagtif Mart 1989'da en yiiksek seviyede
gergeklesmistir. Ancak, 1990 bagindan itibaren bu egilim yavaglamig ve Eyliil sonunda cari
islemler yaklagtk 1.1 milyar dolar agik vermigtir. Bu gelismedeki ana etkenlerden biri, dig ticaret

agiginin hizla artmaya baglamasidir.

1990 yiliEyliil ay1 sonu itibariyle cari iglemler dengesi 1,066 milyon dolar agik vermigtir. Isci
divizi girisi ve turizm gelirlerinin artmasi cari iglemler ag1inin bir olgiide sunrlanmasinda etken

olmuglardtr.
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iy vmo

ODEMELER DENGESI

( Milyon $)

1987 1988 1939 1990 (%)

A. CARI ISLEMLER DENGESI -982 1,596 966 -1,066

1. Dig Ticaret Dengesi -3,229 1,777 4,201 -6,732
a. Ihracat (FOB) 10,322 11,929 11,771 8,629 |

- Ihracat (FOB) 10,190 11,662 11,628 8,581

- Transit Ticaret 132 267 143 48

b. Ithalat -13,551 -13,706 -15,972 -15,361

- Ithalat (CIF) -14,158 -14,335 15,763 -15,043

- Altin ithalati -121 32 -1,058 -1,202

- Transit Ticaret -88 -161 -76 -33

- Navlun-Sigorta 816 822 925 917

2. Goriinmeyenler Dengesi -171 1,214 1,609 2,832

a. Gorinmeyen Gelirler 4,111 6,026 7,083 6,719

- Turizm 1,476 2,355 . 2,557 2,817

- Diger 2,635 3,671 4,526 3,902

b. Goriinmeyen Harcamalar 4,282 -4,812 -5,474 -3,887

- Turizm -448 -358 -565 392

- Dis Borg¢ Faizi -2,507 2,799 -2,907 -2,292

- Diger -1,327 -1,655 -2,002 -1,987

3. Kargiliksiz Transferler 2,418 2,159 3,558 2,834

a. Ozel Gelirler 2,088 1,846 3,171 2,513

- Isci Dovizleri 2,021 1,776 3,040 2,412

- Bedelsiz {thalat 67 70 108 101

- Gogmen Transferleri 0 0 23 0

b. Ozel Giderler 22 -19 -36 | -19

¢. Resmi Transfer 352 332 423 340

B. SERMAYE HAREKETLERI 2,010 -658 775 2,953

1. Ozel Yabanci Sermaye 110 354 663 569

2. Portfoy Yatirimlar: -29 1,178 1,586 511

3. Uzun Vadeli Sermaye 1,573 -209 -920 -512

- Kredi Kullamim 3,662 3,124 2,585 2,330

- Dresdner 568 594 518 71

- D1 Borg Anapara -2,657 -3,927 4,023 -2922

4, Kisa Vadeli Sermaye 356 22281 -554 2,385

- Varliklar -945 -1428 371 -652

- Yitkiimlilikler 1,301 -853 -925 3,037

C.NET HATA VE NOKSAN 459 515 974 357

D. ODEMELER DENGESI FINANSMANI 0 0 0 0

E. KARSILIK KALEMLERI 424 -263 51 226

F.REZERV HAREKETLERI -993 -890 -2,766 -1,686

- IMF ‘ -344 -469 -253 43

- Resmi Rezervler -649 -421 -2,513 -1,638

(*) Ocak-Eyliil
Kaynak: TC Merkez Bankasi
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Goriinmeyen iglem gelirlerinin en ¢nemli kalemi olan turizm gelirlerinde gegtigimiz yila gore
onemli bir art1g gerceklesmemis; buna kargin, girisimci hizmet gelirleri, faiz gelirleri vb. kapsayén
diger goriinmeyen gelir iglemlerindeki artiglar dikkati geker boyutlara ulagmigtir.

Kisa vadeli yiikiimliiliiklerde azalma 1990 yilinda devam etmemis ve cari iglemler dengesihin agik
vermesine paralel olarak 1990 yilimin iigiincii li¢ aylik dénemi sonunda 3037 milyon dolarlik artig
gerceklegmigtir.

12) Yabanca Sermaye

1990 yilinin ilk on aylik déneminde de yiiksek yabanci sermaye girigi gergeklesmistir. Ulkeye
girigine izin verilen yabanci sermaye tutari 5.6 milyar dolara ulasmugtir. On aylik donemde 1015
milyon dolarlik yabanct sermaye girisine izin verilmigtir. '

Son verilen izinlerle birlikte; yabanci sermaye giriginde Ingiltere, Isvigre ve Bat1 Almanya ilk ti
sirada yeralirken, yabanci sermayenin yogunlagtigi sektorlerin turizm, ticaret, bankacilik, kimya
sanayi ve elektronik oldugu dikkati gekmektedir. '

Bu yilin ilk 10 ayinda Ingiltere kiskenli firmalar 220 milyon dolarlik yabanci sermaye izni

almuslardir. Ingiltere'yi, 159 milyon dolarla Fransa ve 99 milyon dolarla Bat1 Almanya 1zlemistir.

S6z konusu dénemde en yogun sermaye girisi turizm sektoriinde gergeklesmis; tagit araglari ve yan

sanayii, bankacihik, ¢imento, elektronik ve gida da yiiksek yabanct sermaye girigi gerceklegen
6224 ve 1567 SAYILI KANUNLARA

ILISKIN 86/10353 SAYILI KARARA GORE TURKIYE'YE
GIRMESINE iZIN VERILEN YABANCI SERMAYE

{Milyon $)
FIRMA IZIN

YILLAR SAYISI VERILEN KUMULATIF
1979 ONCESI 234.9
1979 91 6.4 228.5
1980 100 97.0 325.5
1981 338 337.5 663.0
1982 167 167.0 830.0
1983 103 102.7 932.7
1984 271 271.4 1,204.1
1985 235 234.5 1,438.6
1986 364 364.0 1,802.6
1987 537 536.5 2,339.1
1988 825 824.5 3,163.6
1989 1,471 1,470.5 4.634.1
1990 (*) 759 1,015.4 5,649.5

(*) Ekim sonu itibariyle

Kaynak: DPT




TURKIYE'DE FAALIYETTE BULUNAN YABANCI SERMAYELI
KURULUSLARIN ULKELERE GORE DAGILIMI
(Ekim 1990 itibariyle, Milyar TL)

114

MEVCUT TOPLAM | SIRKETLERIN TOP.SER.
ULKELER FIRMA | YABANCI | YAB.SER. TOPLAM | ICINDEKI
SAYISI | SERMAYE PAYI % | SERMAYESI PAYI %
ABD 143 3724 -10.9 661.6 56.3
Afganistan 2 0.3 0.01 0.4 67.8
‘Avustralya 2 0.6 0.02 0.6 100.0
Avusturya 34 15.3 0.4 26.2 584
BAE 11 18.5 0.3 29.1 63.7
Bahreyn 4 6.5 0.2 69 95.1
Belcika 20 37.0 1.1 73.6 50.3
Bermuda 1 0.2 0.01 0.2 100.0
Bulgaristan 1 0.6 0.02 14 45.0
Cayman Adalan 5 9.9 0.3 12.8 77.4
Cezayir 2 4.1 0.1 8.1 504
‘Cin 4 1.1 0.03 12 92.0
Danimarka 12 492 14 60.5 814
F. Almanya 295 377.2 i1.0 876.2 43.1
Finlandiya 10 6.8 0.2 - 153 44.2
Fransa 74 208.8 6.1 330.0 63.3
Giiney Kore 5 15.6 0.5 352 444
Hollanda 70 291.1 8.5 405.1 719
Hong Kong 5 2.7 0.1 38 71.1
LF.C. 2 264 0.8 261.0 10.1
Irak 23 17.0 05 29.0 58.6
I.K.B. 9 6.0 02 1236 49
ingiitere 145 597.3 17.5 823.7 72.5
Iran 181 30.7 0.9 34.6 88.6
Irlanda 2 4.2 012 8.6 49.3
| ispanya 7 112 0.3 12.1 923
Israil - 11 2.8 0.1 39 70.8
fsveg 18 37.1 1.1 55.8 66.5
Isvigre 130 411.2 12.0 1,033.1 39.8
Italya 47 2711 8.1 446.5 62.1
Japonya 28 1414 4.1 2127 66.5
Kanada 8 18.1 0.5 180.3 10.0
Karma 133 i1 0.1 6.3 49.0
Katar 5 139 0.4 27.3 50.9
KKTC 17 14.8 04 17.0 36.8
Kuveyt 6 24.5 0.7 421 58.1
Liberya 1 6.5 0.2 70 922
Libya 12 46.8 14 80.4 582
Liechtenstein 5 134 04 13.9 96.6
Lithnan 30 6.7 0.2 17.8 376
Litksemburg 12 43.1 13 91.1 473
Misir 5 34 0.1 4.0 84.3
Norveg 7 7.8 0.23 8.6 90.1
Pakistan 7 59 0.2 6.1 96.8
Panama 7 20.8 09 66.3 45.0
Suriye 92 14.1 04 18.5 76.5
Suudi Arabistan 46 89.7 26 250.0 359
Urdiin 22 3.2 0.1 4.5 70.2
Yugoslavya 6 35 0.1 3.7 39.9
Yunanistan 9 2.1 0.1 2.6 80.0
Diger 23 84.5 2.5 320.8 26.3
TOPLAM 1756 3,415.2 100.0 6,765.9 50.5
Kaynak: DPT




TURKIYE'DE FAALIYETTE BULUNAN FIRMALARIN
SEKTORLERE GORE DAGILIMI
(Ekim 1990 itibariyle, Milyar TL)

MEVCUT | TOPLAM | SIRKETLERIN | TOP.SER.

SEKTORLER FIRMA | YABANCI | YAB. SER. TOPLAM | ICINDEKI

SAYISI | SERMAYE PAYT % SERMAYESI PAYI %

IMALAT SANAYI 496 1,690.2 49.5 3,718.5 45.5
- Gida ve Igki Sanayi 65 196.3 5.7 266.6 73.6
- Tiitiin Sanayi 3 123 04 214 574
- 1plik, Dokuma, Orme 27 62.9 1.8 188.5 334
- Hazir Giyim 55 315 09 52.9 59.6
- Deri ve Deri Mamiilleri 11 39 0.1 5.5 70.8
- Orman Uriinleri 9 10.6 0.3 21.6 49.1
- Kajit Sanayi 10 36.1 11 71.0 50.8
- Basim-Yaym 6 546 1.6 62.7 87.1
- Kimya 64 3574 10.5 513.0 69.7
- Plastik 23 19.6 0.6 37.2 52.6
- Lastik 6 68.6 2.0 153.1 448
- Giibre 2 11.1 0.3 20.1 55.2
- Seramik 10 5.0 0.1 44.0 114
- Cam 6 19.8 0.6 253.0 7.8
- Cimento 8 19.7 0.6 21.8 90.2
- Demir-Celik 12 118.5 3.5 585.4 1202
- Demirdis: Metal 9 5.1 0.1 18.9 26.7
- Madeni Egya 26 26.3 0.8 46.0 57.1
- Makinalar 8 78.6 2.3 239.9 32.8
- Elektronik 27 2443 7.2 350.4 69.7
- Tasit Araclar: ve Yan Sanayii 27 256.2 7.5 646.2 | 39.6
- Olcii Kont. Opt. 5 6.9 0.2 94 73.2
- Ucak Sanayi 2 13.6 04 27.8 49.0
- Diger 75 314 09 62.0 50.6
TARIM 50 78.1 2.3 1179 66.2
MADENCILIK 26 355 1.0 47.1 753
HIZMETLER 1184 16114 472 2,882.5 55.9
- Ticaret 668 3369 9.9 392.1 859
- Turizm 191 5929 174 1,374.6 431
- Bankacilik 32 304.8 8.9 5454 55.9
- Yatirim Finansmam 14 146.8 43 177.5 82.7
- Sigortacihk 22 48.8 14 1452 336
- Ingaat 16 10.8 0.3 21.7 49.5
- Kara Tagimacthifi 15 2.6 0.1 53 49.5
- Deniz Tagimacihi 8 16.0 0.5 31.9 501
- Hava Tagimacihii 35 74 0.2 13.6 54.5
- Diger 183 1444 42 175.2 824
TOPLAM 1756 -3,415.2 100.0 6,765.9 50.5

Kaynak: DPT
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sektorler olarak dikkati ¢ekmigtir. Ocak-Ekim déneminde Tiirkiye'ye gelen yabanci sermayenin
yiizde 33.81 yeni yatirim, ylizde 40.3'ii sermaye arttirimudir. '

Ekim ay1 sonu itibariyle, Tiirkiye'de faaliyette bulunan yabanci sermayeli firmalarin sayis1 1756'ya
ylikselmigtir. Mevcut yabanci sermaye 3,415.2 milyar TL ile yabanci sermayeli girketlerin toplam

sermayelerinin yilizde 50.5'ini olugturmaktadir.

13) Uluslararast Rezervler

Tiirkiye'nin net uluslararasi rezervleri Kasim ayi itibariyle 12.6 milyar dolara ulagmigtir. Bu tutar

simdiye kadarki en yiiksek seviyeyi ifade etmektedir.
Uluslararas: rezervler, yilin ilk yarsinda, inigli ¢ikigh bir egilim izlemis; ancak Mayis ayindan
itibaren diizenti olarak artmig ve Kasim 1990 itibariyle 1989 yil sonuna gére ylizde 35.0 oraninda

artlg gostermigtir.

Merkez Bankas1 doviz rezervleri yiizde 31.6, ticari bankalann déviz rezervleri ise yiizde 51.7

oramnda artmigtir. Altin rezervleri ise yiizde 8.6 oraninda artarak 1.5 milyar dolara yiikselnﬁgtir.

ULUSLARARASI REZERVLER

{Milyon %)
DoOVviz

MERKEZ TICARI TOPLAM
BANKASI BANKALAR TOPLAM ALTIN | REZERY
1988 2,307 2,921 5,228 1,368 6,596
1989 4,831 3,128 7,959 1,354 9,313

1990
Ocak 5,020 2,922 7,942 1,366 9,308
Subat 5.351 2,799 8,150 1,368 9,518
Mart 4,996 3,097 8,003 1,420 9,513
Nisan 5,134 2,775 7,909 1,420 9,329
Mayis 5,286 2,888 8,174 1,446 9,620
Haziran 5,685 2,980 8,665 1,479 10,144
Temmuz 6,001 3,220 9,221 1,458 10,679
Agustos 6,495 3,746 10,241 1,453 11,694
Eyliil 6,353 4,236 10,589 1,470 12,059
Ekim 6,485 4,301 10,786 1,482 12,268
Kasmn 6,359 4,745 11,104 1,470 12,574

% Degigim

89/88 109.4 71 52.2 -1.0 41.2
11 aylhik 31.6 51.7 39.5 86 350

116



14) Doviz Kurlart

1990 yil sonu itibariyle TL Isvigre Franki karsisinda yiizde 51.9 oraminda deger kaybetmigtir,
Isvigre Frankini yiizde 50.5 ile Sterlin izlemigtir. TL, diger belli bagh yabanci paralardan Belgika
Frank: kargisinda yiizde 46.2, Fransiz Frank: kargisinda yiizde 45.0, Alman Mark: karsisinda
yiizde 43.6, Japon Yeni kargisinda yiizde 33.9 ve ABD Dolan kargisinda ise yiizde 24.7 oraninda

deger kaybetmigtir.
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AYLIK ORTALAMA DOVIiZ KURLARI

(TL)
ABD B.ALMAN | TFRANSIZ | ISVICRE | BELCIKA JAPON
DOLARI STERLIN MARKI FRANKI FRANKI FRANKI YENI

1988
Ocak 1,071.1 19313 649.0 19222 791.5 311 8.4
Subat 1,152.5 2,025.3 678.9 201.0 828.6 326 8.9
Mart 1,200.1 2,190.6 741.8 2106 864.9 34.2 9.4
Nisan 1,244.6 2,341.2 746.4 2199 903.2 35.7 10.0
Mays 1,291.6 2,420.7 764.6 2258 918.3 36.6 104
Haziran 1,347.1 24067 770.0 2283 925.5 36.8 10.6
Temmuz 1415.6 2414.8 769.6 2286 926.9 36.8 10.7
Apustos 14989 2,549.1 795.7 235.1 948.8 38.0 11.2
Eyliil 1,584.9 2,662.6 848.7 249.8 1,005.6 40.5 11.8
Ekim 1,712.8 29709 939.7 2756 1,110.8 44.9 13.3
Kasmm 1,724.6 3.1169 085.7 288.8 1,175.7 47.1 14.0
Arahk 1,795.0 3.281.7 1,023.6 2989 1,216.4 48.9 14.6

1989
Ocak 1,848.1 32873 1,011.5 296.8 1,189.9 48.3 14.6
Subat 1,909.2 33553 1,031.2 303.0 1,2134 49.3 15.0
Mart 1,978.1 3,3986 1,061.3 3133 1,234.1 30.7 15.2
Nisan 2,054.6 34925 1,097.6 324.8 1,246.5 52.5 15.6
Mayis 20674 3,387.2 1,066.4 315.5 1,200.6 51.0 15.1
Haziran 2,115.9 3,292.2 1,068.4 315.1 1,238.3 51.1 14.7
Temmuz 2,139.5 34644 1,128.1 3330 1,311.3 53.9 152
Afustos 2,185.6 34875 1,134.3 336.0 1,316.8 54.3 15.5
Eyliil 2,240.5 3.486.8 1,144.5 339.2 1,325.1 54.7 154
Ekim 2,275.8 3,617.6 1,218.2 359.1 1,394.8 58.1 16.0
Kasim 23123 3,637.3 1,261.1 3711 1,427.2 60.1 16.1
Aralik 2,309.6 3.692.1 1,329.3 389.2 14747 63.3 6.1

1990
Ocak 2,328.5 3,840.7 1,376.7 404.6 1,536.1 65.7 16.1
Subat 2,377.6 40294 1.417.0 417.5 1,596.5 67.9 16.4
Mart 24527 39928 1,439.4 426.6 1,625.7 69.4 16.1
Nisan 2,502.7 4,100.0 1,482.0 441.4 1,677.7 71.7 15.8
Mayis 2,5417.5 42744 1,533.1 455.0 1,795.6 4.4 16.6
Haziran 2,626.4 4,480.8 1,557.9 463.2 1,841.2 75.8 17.1
Temmuz 2,662.2 4,771.8 1,617.8 482.5 1,604.2 78.7 17.8
ABustos 2,677.3 5,088.3 1,704.0 5084 2,046.5 83.0 18.2
Eyliil 2,715.8 5,106.5 1,729.6 516.6 2,080.2 84.2 19.5
Ekim 2,739.7 53273 1,795.3 3366 2,139.1 87.3 21.1
Kasim 2,793.4 54609 1,852.8 5516 2,181.2 90.0 214
Arahk 2,811.2 5.555.2 1,909.3 564.2 2,239.7 92.5 21.6

Kaynak: DPT, TCMB
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EK 1

TUSIAD 1991 TAHMINLERI

TUSIAD biinyesinde ekonometrik model galigmalan 1983 yilinda baglanlmugtir, 1984 yilinda ilk
"Y1llik Model" ¢aligmas: tamamlanmig ve sonuglar "Tiirk Ekonomisi Tahmin Modeli 1965-1983"
bagikli yayinla kamuoyuna duyurulmugtur. Ayni model daha sonra 1965-1984 verileri
kullanilarak yeniden hesaplanmug ve tahminler "An Econometric Model for Turkey, 1965-1984"
baglikl: yayinda sunulmugtur. Ayrica yapilan tahminler stireli yay1nlanm12 olan yilbagindaki
Tiirkge ve yil ortasindaki Ingilizce raporlarimizda yeralmaktadir.

Ekonominin kisa dsnemli ySnetimi serbest piyasa ekonomisi kurulma gabalaryla daha da 6nem
kazannugtir. Bu ihtiyaca kargilik verebilmek i¢in 1985 yilinda kisa dénem modeli lizerinde
galiymalar baglamig ve bulgular "Tiirk Ekonomisinin Ug Ayhk Ekonometrik Modeli, 1981 I-1986
IV" adli yayinda sunulmugtur. Bu nfodele dayali tahminlere Ingilizce raporda da yer verilmisgtir. |
Bu ekte Kisa Dénem Modeli'ne dayal 6zet bulgular sunulmaktadir.

1991 yilinda taﬁm sektoriinde yiizde 3.5, sanayide yiizde 7.0, hizmetlerde yiizde 6.0 reel bilytime
tahmin edilmektedir. Bunlara bagli olarak GSMH'min reel olarak yiizde 5.8 biiylimesi

beklenmektedir,

1991'de yatinmlardaki reel biiyiime yiizde 5.4, toplam titketimdeki biiylime ise ylizde 5.9

olacaktir,

1991 ihracatinin 13.0 milyar dolar, ithalatin ise 24.0 milyar dolar seviyesinde gergeklesmesi
beklenmektedir. Dis ticaret agif1 ise 11.0 milyar dolara ylikselecektir

Tiirk lirasinin dolar kargisindaki deger kaybinin devam etmesi ve 1991 yili sonundaki rakamin
4,100 TL, 1991 yih icin ortalama dolar kurunun ise 3,500 TL olmas1 beklenmektedir.

Enflasyon oraninin, yilitk ortalama olarak 1990'da yiizde 65 .0 olmas: éngériilmektedir.




TUSIAD 1991 TAHMINLERI

! 1991
. Tanm (%) 35
. Sanayi (%) 7.0
. Hizmetler (%) 6.0
i GSMH (%) 5.8
L Toplam Sabit Sermaye Yatinmlar: (%) 54
E Toplam Titketim (%) 5.9
; Lo Enflasyon Orani (%) 65.0
| thracat (Milyar $) 13.0
. fthalat (Milyar $) 24.0
s Déviz Kuru (TL/$)
t , Y1l sonu ; 4,100
o Ortalama 3,500
Il
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EKH

TUSIAD UYELERI BEKLENTI ANKETI SONUCLARI
1990 ARALIK

Tiirk ekonomisindeki geligsmeleri daha gergekgi olarak ve yakindan izleyebilmek amaciyla 1985
yilindan beri TUSIAD, iiyeleri arasinda bir anket diizenlenmekte ve sonuglar
degerlendirilmektedir. Anketi cevaplayan tiye sayis1 1985 yilinda 32, 1986 yilinda 45, 1987 ve
1988 yillarinda 62, 1989 yilinda 51, 1990 yilinda ise 64 olarak ger¢eklegmisgtir,

TUSIAD anket sonuglarina gore "gelecegi tahmin" galismalarina biiyiik 8nem verilmektedir.
Anketi cevaplayanlarin yiizde 75.0'i kuruluglarinda tahmin ile uragan 6zel grup veya kisilerin
bulundugunu belirtmiglerdir. Grup biiyiikliigii ortalama olarak 8 kigidir. Cevaplayanlarmn yiizde
71.9'y yonetici yargisi, yiizde 67.2'si piyasa aragtirmasi, yiizde 59.4' ise gegmis donem verileri ile
kiyaslama gibi yontemlerden bir veya daha fazlasim kullanmaktadirlar, Kendi tahminleri yaminda
TUSIAD gibi kuruluglarin tahminlerinden de yararlanildiffit belirtilmektedir. Uyelerin yiizde
71.9'u TUSIAD tahminlerinden de yararlanmaktadariar.

GELECEGI TAHMIN ILE UGRASAN KISI SAYISI

Kisi Yiizde
0 25.0
1-9 57.8

10+ 17.2

GELECEGI TAHMINDE KULLANILAN YONTEMLER

Yéntem Kullanan Kurulug Yiizdesi
Yonetici Yargist 719
Piyasa Aragtirmasi 67.2

Gegmig Donem Verileri ile
Istatistiki Analiz ve

Ekstrapolasyon 594
Bayi Satig Tahminleri 453
Tiiketici Anketlert 344
Teknolojik Tahmin 25.0
Regrasyon, Korelasyon 20.3
Ekonometrik Model 18.8
Zaman Serisi Analizi 17.2
Ustel Diizenleme 10.9




TAHMINLERDE YARARLANILAN KURULUSLAR

o Kurulug Yizde
i TUSIAD 71.9
i
i Diger 28.1

Anketi cevaplayanlann yiizde 68.8' ortak yatirim, ylizde 50.0'si teknoloji transferi konusunda
yabanci sermayeli kuruluglar ile isbirligi yapmay: diigiinmektedirler.

L YABANCI SERMAYELI KURULUSLAR ILE ISBIRLIGI YAPMAYI
Lo DUSUNENLERIN YUZDESI

4 Isbirligi Alan Yiizde

i ‘ Yannm 68.8

H Ihracat 31.3
Teknoloji Transferi 50.0

Cevaplayanlarin yiizde 81.2'si 1991-1994 déneminin, 1986-1990 donemine gore daha “bagarih”

olmasimi beklemektedirler.

' 1991-1994 DONEMININ 1986-1990 DONEMINE KIYASLA
DAHA "BASARILI" QOLACAGINI BEKLEYENLERIN YUZDESI

1991 - 1994 donemi daha baganl 81.2
1986 - 1990 dénemi daha bagarili 18.8

i Tiirk sanayinin Sniimiizdeki dort yillik dénemde, rekabetgi bir ortamda daha verimli ve kaliteli bir
: iiretim yapisina kavusacagina inananlarin oram yiizde 90.6'dir. Inanmayanlanin oram ise ylizde
9.4'tiir.

Sabit sermaye yatrimini olumsuz etkileyen faktdrlerin baginda "ekonomik istikrarsizlik"
gelmektedir. Bunu "yiiksek faiz" ve "politik istikrarsizlik" takip etmektedir.

SABIT SERMAYE YATIRIMINI OLUMSUZ ETKILEYEN
EN ONEMLI FAKTORLER

Ekonomik istikrarsizhk 39.1
Yiiksek faiz 29.7
Politik istikrarsizhk 234
Kredi yetersizligi 4.7
Dig talep yetersizligi 3.1
¢ talep yetersizligi 3.1
Alt yap: yetrsizligi 3.1
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Ankete cevap veren liyelerin yiizde 64.1'ine gore 1990 yihnda ekonomimizin karg: kargtya oldugu
en onemli sorun enflasyondur. Onu yiizde 10.9 ile egitim ve saghk, yilizde 9.4 ile kamu
harcamalan, yiizde 7.8 ile gelir dagihm, yiizde 4.7 ile dig ticaret agif ve yiizde 1.6 ile yiiksek faiz
izlemektedir.

1994 yilinda Tiirkiye ekonomisinin kargi kargiya olacagi en 6nemli sorunlar olarak enflasyon ve
igsizligi gosteren iiyelerin orani herbiri igin yiizde14.1'dir. Diger Snemli sorunlanin yiizde 12.5 ile
dug ticaret agif1 ve yine yiizde 12.5 ile gelir dagihmi olacag: beklenmektedir. En 6nemli bu dért
sorunu yiizde 10.9 ile dig borglar, yiizde 9.4 ile egitim-saghk ve yiizde 9.4 ileteknolojik yetersizlik
izlemektedir.

EN ONEMLI SORUN OLARAK GOSTERILME YUZDELERI

1990 1994
Enflasyon . 64.1 14.1
Biiytime - 4.7
Dis Ticaret Agigi 4.7 12.5
Igsizlik - 14.1
Dis Borglar - 10.9
Egitim ve Saghk 10.9 9.4
Déviz Darbogazi - 3.1
Gelir Dagihimi 7.8 12.5
Yiiksek Faiz 1.6 1.6
Teknolojik Yetersizlik - 94
Kamu Harcamalan 94 1.6

En 6nemli ii¢ sorun arasinda gosterilme yiizdeleri dikkate alindifinda enflasyonun diger
sorunlarinin dniinde geldigi goriilmektedir. 1990 yilinda anketi cevaplayanlarin yiizde 87.5'i
enflasyonu ilk ii¢ sorun arasinda gdstermiglerdir.

1990 yihinda en 6nemli iig sorun arasinda gosterilme yiizdelerine gore enflasyonu, egitim ve saghk

(yiizde 42.2), gelir dafilim (yiizde 37.5), dig ticaret agif1 (yiizde 34.4), igsizlik (ylizde 21.9) ve
kamu harcamalar (ylizde 20.3) takip etmektedir.
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EN ONEMLI UC SORUN ARASINDA GOSTERILME YUZDELERI

1990
Enflasyon 87.5
Egitim ve Saghk 422
Gelir Dagilim 37.5
Dig Ticaret Agif: 344
Igsizlik 219
Kamu harcamalar 20.3
Yiiksek faiz 15.6
Dis Borglar 4.7
I¢ borglar 94
Biiylime Orani 6.3
Teknolojik yetersizlik 6.3
Biirokrasi 1.6

Anketi cevaplayanlar genel olarak, Tiirkiye'nin 2000 yilinda Avrupa Toplulugu'nun tam tiyesi
olabilecegini diisiinmektedirler. Ancak, anketi cevaplayan iiyelerin yiizde 54.7'si Tiirkiye'nin
AT'na tam iiye olmasi durumunda, bugiin iiretimde kullanilan teknoloji ve teknik imkanlarin
kismen yeterli olabilecegini belirtmislerdir. Higbir {iye tamamiyle yeterli olacagina

inanmamaktadir.

TURKIYE'NIN AT'NA TAM UYE OLMASI DURUMUNDA
TEKNOLOJIK VE TEKNiK IMKANLARIN YETERLILIGI

Tamamen yeterli 0.0
Kismen yeterli 54.7
Pek yeterli olmayacaktir 344
Hig yeterli olmayacakur 6.3

Anketi cevaplayan iiyelerin yiizde 82.8'i Tiirkiye'nin AT'na tam iiye olmas: durumunda

ihracatimizin olumlu ydnde etkilenecegine inanmaktadirlar,

Anketi c_evaplayaﬁ iiyelerimizin tahminlerine gore 1991 yilinda GSMH biiyiime oraninin yiizde
4.7 olacaktir. 1991 yihnda sanayi kesimindeki biiylime orammin yiizde 5.7 olacagi
dngoriiimektedir.

1990 yilinda ingaat ruhsat sayilarindaki ytizde 1.0 diigtis tahmin edilmigtir. Ancak 1991 yilinda
yiizde 0.2 ve 1992 yilinda yiizde 1.7 artig beklenmektedir. Sabit sermaye yatrimlanindaki biiyiime

oranimn da 1991'de yiizde 2.1 olaca@ diigiiniilmektedir.

1991 yilinda, ihracatin ve ithalatin 13.2 ve 20.7 milyar dolar olmalan beklenmektedir. Dig
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borglarin ise artarak 47.4 milyar dolara ulagacagt dngoriilmektedir.

Tiirk Lirasimn Dolar ve Mark kargisinda deger kaybi devam edecektir, 1991 y1h sonunda Dolarin
4,106, Markin ise 2,746 TL olacag diigiiniilmektedir.

1990 yili sonunda enflasyon yiizde 60.9 ve 1991 yilinda yiizde 55.4 olmas: beklenmektedir.
Mevduat ve kredi faizlerinde de diigme beklenmektedir.

Ucret artiglarinin 1990, 1991 ve 1992 yillannda enflasyonun cok listiinde olacag beklenmektedir.

Alun fiyatlarninin 1991 yilh sonunda 51,296 TL/gr. olmasi beklenmektedir. Artig oraninin
enflasyonun altinda (yiizde 33.2) kalacagl beklenmektedir.

Oniimiizdeki yillarda vergi gelirlerinde dnemli artiglar beklenmektedir.

Para arzindaki artiglarin, 1991ve 1992 yillarinda enflasyon oraninin fistiinde gergeklegmesi

beklenmektedir.
Biitge ag1g1 1990'da 12.9 trilyon, 1991'de 20.0 trilyon, 1992'de ise 22.6 trilyon olacakur.

Vadeli mevduat artig hizinin banka kredilerindeki artig hizinin {izerinde olmas1 beklenmektedir.
1991'de banka kredilerinin yiizde 55.8, vadeli mevduatin ise 59.8 artacag tahmin edilmektedir.
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TURKIYE EKONOMISI iLE ILGIiLi BEKLENTILER (%)
B 1989 1990 1991 1992
! : L GELIR/URETIM/YATIRIM |
; Reel Bilytime/Artis Oranlan (%)
v -GSMH 1.7 6.5 4.7 5.1
i Amalat Sanayii 3.1 72 5.7 60
-Ingaat Ruhsat Sayis: -4.1 -1.0 0.2 17
a i _Sabit Sermaye Yatmmlan -1.0 2.4 2.1 25
II. DIS EKONOMIK DURUM
thracat (Milyar $) 11.6 11.7 13.2 14.8
Ithalat (Milyar $) 15.8 18.5 20.7 228
Déviz Kuru (Yilsonu Daviz Alig)
-TL/$ 2,304 2,952 4,106 5,525
-TL/DM 1,370 1,839 2,746 3,822
Is¢i Dévizi (Milyar $) 3.0 3.0 3.1 - 32
Dis Borg (Milyar $) 41.0 43.6 474 49.8
1. UCRET/FIYAT/FAIZ
Enflasyon oram (%) 68.8 60.9 554 49.2
1 Yil Vadeli Mevduat Faizi (%) 56.0-58.0 57.7 55.1 50.6
Kredi Faiz Oram (%) 65.1 66.0 62.2 57.1
Ktilge Alun (gr., yilsonu) 30,640 38,499 51,296 67,121
Ortalama Ucret Arug Oram (%) 118.8 144.7 105.7 122.8
IV. MALIYE/PARA/KRED!
Toplam Vergi Geliri Arugi (%) 7.4 77.1 69.6 64.1
Para Arzi (M2) Bityiime Orani (%) 79.5 71.9 65.9 60.0
Buitge Agi1 Toplarm (Milyar TL) 6,998 12,913 20,086 22,611
Banka Kredileri Artig Oram (%) 63.9 61.6 55.8 52.0
Vadeli Mevduat Arti Orani (%) 85.5 64.4 59.8 55.2

(*) Ortanca deferlerdir. Cevaplayanlarin yans: tabloda verilenin attinda, diger yaris: ise iistiinde degerler
vermislerdir, 1989 yili degerleri gerceklesenler, digier yillarin degerleri TUSIAD iyclerinin tahminleridir.
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17 Qcak 199

18 Ocak 1990

27 Ocak 1990

6 Subat 1990

8 Subat 1990

1990 YILI EKONOMIK ONLEMLERI

Merkez Bankasi tarafindan hazirlanan Parasal Program
aciklandi. Enflasyon ve doviz kuru gibi hedeflerin yer
almadif1 Program, Merkez Bankasi'min bilanco biiyiikliigii
ve i¢ yiikiimliiliiklerini kontrol amacin1 igeriyor.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14910 sayili {thalat Rejimi
yaynlandi. Yeni rejimle ithali izne bagh mallar listesi
kaldirildi. Ithalatta teminat alinmasindan vazgecildi. 7 bin
545 malin giimriik vergisi ve fon kesintilerinde énemli
dlgiide indirime gidildi. 333 malin da glimriik vergisi
muafiyete ¢ekildi.

Bakanlar Kurulu'nun yatinmlarin, doviz kazandinci
hizmetlerin ve isletmelerin tegviki ve yonlendirilmesine ait
esaslarda degisiklik yapilmasina dair 89/14905 sayili
Karar1 yayinlandi. Karara gore, bankalarca verilecek
kredilerin oram yiikseltildi. Bu gergevede sabit yatinm
tutarimin yiizde 50.0'si kredilendirilebilecek. Bu oran gemi
ithalatinda yiizde 70.0 olacak. En az 1 milyar TL sermayeli
olan A grubu turizm seyahat acentalarimin yatirimlarina
Szkaynak tizerinden yiizde 20.0 prim &denecek.

DPT Miistesarlifi'na ait yatirimlarin, doviz kazandirici
hizmetlerin ve igletmelerin tegviki ve yonlendirilmesi
hakkindaki 90/5 sayilt Teblig yayinlandi. Tebli§ uyarinca
gemi inga yatmmlarinin yan sira gemi ithali yatirimlan da
Teblig kapsamma alinarak, ithalatta asgari yiizde 25.0
dzkaynak uygulanmasi kararlagtinldi.

Hazine ve Dig Ticaret Miistesarhigi'nin 90/5 sayili Bedelsiz
Ithalat Tebligi yaymnlandi. Teblige gore, yurtdisinda en az 6
ay gbrev yaptiktan sonra yurda donen kamu gorevlilerine,
doniis tarihinden itibaren 3 ay iginde miiracaat etmeleri
halinde adlarina kayith bulunan bir adet otomobil (arazi
tipi dahil) igin Merkez Bankas: tarafindan ithalat izni
verilecek.

Bakanlar Kurulu'nun sinir ticaretine konu olan egyadan
alinacak Giimriik Vergilerinin tesbiti hakklnd_akl 9Q/§4
say1 Karari yayinlandi. Karara gére, simr ticarci 'ﬂe
ugrasan Tirk ve yabanci uyruklu kigiler Tiirkiye'ye
girislerinde 1,000 dolar tutarindaki siur ticaretine konu
olan egyay1 tek ve maktu vergisini (sifir) 6demek suretiyle
beraberinde getirebilirler.
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10 Subat 1990

14 Subat 1990

i 20 Subat 1990
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Bakanlar Kurulu'nun dogal gazin kullanimi hakkindaki
Kanun Hiikmiindeki 397 sayili Kararnamesi yaymlandi.
Kararnameye gore, dogal gazin ithal edilmesi, tasinmasi
ve satig fiyatinin belirlenmesiyle BOTAS yetkili kilindi.

Tiirkiye Kalkinma Bankasi'nin Kaynak Kullanim
Destekleme Primi hakkindaki 1 nolu Tebligi yayinland.
Teblige gbre yatinmlara 6denecek sézkonusu primler
TKB tarafindan verilecek.

Hazine ve Dig ticaret Miistegarlifi'nin 90/2 sayili Bedelsiz
Ihracata iligkin Tebligi yayinlandi. Teblige gore, bedelsiz
ihracatta 25 bin dolara kadar olan talepler i¢in Hazine'den
izin alma zorunlulugu kaldirildi. -

Bakanlar Kurulu'nun 90/76 sayil: ihracan ve Déviz
Kazandiric: Faaliyetleri Tegvik hakkindaki karan
yayinlanch, Kararla ihracat siiresinin baglangi¢ tarihinin,
tegvik belgesinin ilk ithal iznine baglandig: tarihe kadar en
fazla 3 ay kaydinlmasina imkan saglandi. Karara gore,
ihracatta verilen 3 aylik siireye, DPT tarafindan
cikarifacak tebliglerle belirlenen zorlayici nedenler ile
olaganiistii hallerden dogan siireler ilave edilecek.

DPT Miistesarhigi’'nin Bakanlar Kurulu Karari'nin
uygulanmasina iligkin esaslan diizenleyen 90/6 sayili
tebligi yayinland:. Teblige gore yillik cirosu 500 milyon
TL'sinin iizerinde olan sermaye sirketlerinin, yatirim
tesvik belgesine baglanan yatimm mali makina ve techizat
iireterek tegvik belgesi sahibi diger firmalanin satiglar,
tegvik tedbirlerinden yararlandinlacak.

Maliye ve Glimriik Bakanligi'mn 39 sayilh Kurumlar Vergi
Genel Tebligi yayinland:, Teblife gére kurumlarin
sermaye yapilarinin gii¢lendirilmesi amaciyla yeni bir
diizenlemeye gidildi. Teblige gore, tam miikellefiyete tabi
kuruluglarin igtirak paylari veya gayrimenkullerin 1990
yilinda pegin satigindan dogan kazanglarin sermayeye
cklenmesi halinde bu tutar, Kurumlar Vergisi'nden muaf
tutulacak igtirak paylar1 ya da gayrimenkullerin vadeli
satigt halinde ise, sadece 1990 yili sonuna kadar tahsil
edilen kisim,sermayeye eklenmesi sartiyla Kurumlar
Vergisi muafiyetinden yararlanabilecek.

Bakanlar Kurulu'nun Tiirk Parasinin Kiymetini Xoruma
hakkindaki 32 sayih Kararda yaptif1 yeni diizenlemelerle
(89/14818) yurtdisina Tiirk Liras1 ve ddviz transferine
iligkin sinirlamalan kaldirdi. Karara goére, yurtdigina
¢ikanlarin yanlarinda gotiirecekleri déviz tutari 3 bin
dolardan 5 bin dolara ¢ikarildi. Yurtdigina sermaye
transferi kolaylastirildi. Yabancilara kamu kurum ve
kuruluglarinca ihra¢ edilen menkul kiymetleri alma
olanag: tanindu. '
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1 Mart 1990

3 Mart 1990

12 Mart 1990

15 Mart 1990
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32 sayih kararda degisiklik ongoren 89/14818 sayili
Bakanlar kurulu Karar'imn uygulanmasina iligkin Hazine
ve Dis Ticaret Miistesarligi Tebliginde (90, 32/2)
Tiirkiye'de yerlesik kisilerin, yurtdisina ¢ikiglarinda
beraberlerinde Sbin dolar karsilig: TL ile gt‘)riinmeycr;
islemler i¢in doviz alindifin belgeleyerek 5 bin dolar
tutarinda efektifi gotiirebilecekleri belirtildi.

Teblige gore, Merkez Bankasi ve bankalar, uluslararas
piyasalarda doviz ve TL ile ilgili iglemler yapabilecek,
gerektiginde TL banknotlan ihrag edebilecekler.

Bakanlar Kurulu'nca alinan Karara (90/163) gore,
Akaryakit Tiiketim Vergisi oranlan benzin (normal ve
siiper i¢in yiizde 70'den yiizde 85'e) ve gazyafinda (ylizde
70'den viizde 80'c) yiikseltilirken, fuel-oil (ylizde 40'dan
yiizde 29'a) ve LPG'de (yiizde 40'dan ylizde 25'e)
diisiiriildii. Motorinde ise degisiklik yapilmads.

Merkei Bankast'nin Tiirk Parasimin Kiymetini Koruma
hakkinda I-E sayili Genelgesine gore, bankalardan
istenildigi kadar déviz alinabilecek.

Bakanlar Kurulu Kararn (90/141) geregince 16 Haziran
1970 tarihli Tirkiye-F.Almanya Teknik Igbirligi
Anlagmas1 gergevesinde, iki lilke arasinda mektup teatisi
yoluyla akdedilen ekli "Kiigik ve Orta Boy Sanayi
Isletmelerinin  Verimliliginin Arttmlmast” konulu Proje
Anlagmasimin 8 Subat 1990 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmesi kararlagtiriidi.

TBMM, TEK Digindaki Kuruluglarin Elektrik Uretimi,
Iletimi, Dagitim ve Ticareti ile Goérevlendirilmesi
hakkinda Kanunda (3096) degisiklik yaparak, kamu
kurum ve kuruluglarinca yapilmig veya yapilacak firetim,
iletim ve dafitim tesislerinin igletme haklarimin gorevi
sirketlere verilmesi yetkisini Bakanlar Kurulu'ndan alarak
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhifi'na verdi.

TBMM, 3096 sayili Kanun'a ek bir madde ile Elektrik
Enerjisi Fonu kurdu. Ek maddede Fon'un kaynaklamn,
"Tabii kaynaklarin ve tesislerin kullanim hakki kargilif
olarak alinacak bedeller, elektrik enerjisi satig
tarifelerinden ayrilacak paylar, biitgeden ayrlacak
ddenekler, faiz gelirler., irad kaydedilen teminatlar, i¢ ve
dis krediler,diger gelirler” seklinde belirtildl.

Merkez Bankasi'nin I-F sayih genelgesine gore, digarda
yerlesik firmalann Tiirkiye'deki iglerden elde ettikleri
gelirler ile bunlarin karlanimin transferinde uygulanan
esaslar basitlestirildi. Genelge uyarinca yabancilarin
Tiirkiye'de yaptiklan, yatirnimlar ile diger ticari
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faaliyetlerden elde ettikleri karlar ile satin aldiklar: menkul
kiymetlere ait temettii ve kar pay: gelirleri, gayrimenkul ve
ayi1 haklarnin kira bedelleri bankalar ve 6zel finans
kurumlari tarafindan yurtdigina transfer edilebilecek.

Bakanlar Kurulu'nun Kanun Hiikmiinde Kararnamesinde
(KHK/409) Cevre Miiste§arh§m1n Kurulug ve Gorevleri
hakkinda KHK'nin (389) 3'ncii maddesinde degisiklik
yapilarak "Finansman Dairesi Bagkanlig1" ibaresi eklendi.

Finansman Daire Bagkanlifi'mn gorevleri su sekilde
siralandi:

* Cevre Kirliligini Onleme Fonu'nun gelir ve giderlerini
tahakkuk ettirmek

* Fon biitgesini hazirlayip Bakan'a sunmak

* Fon'un kisa ve uzun vadeli nakit planlamasini yapmak

Bakanlar kurulu'nun (KHK/412)'sine gore, Toplu Konut
Kanununa eklenen bir madde ile Toplu Konut Idaresi
Bagkanlhifi kuruldu. Bagkanlifin gérevleri su gekilde
stralandi:

* Devlet garantili veya garantisiz i¢ ve dig tahviller ile her
tiirlii menkul kiymetler ¢ikarmak

* Yurti¢i ve yurtdigindan, Toplu Konut Fonunun
kullanma alanlarinda yararlanmak iizere kredi almaya
karar vermek

* Konut ingaat: ile ilgili sanayii veya bu alanda ¢ahgmalar:
desteklemek

* Toplu Konut Fonu ile Gelistirme ve Destekleme
Fonu'nu idare etmek.

Bakanlar Kurulu'nun (KHK/414)Kararnamesi'ne gore,
Tasarruflarin Tesviki ve Kamu Yatirimlarinin
Hizlandirilmas: Hakkinda Kanun'da degisiklik yapilarak
Kamu Ortakliga Idaresi Bagkanligt kuruldu. Bagkanligin
gorevleri su sekilde siralanda:

* Gelir ortakhif1 senedi, hisse senedi ¢ikarilmasini ve
igletrne hakki verilmesini saglamak,

* Gerektiginde bakan onayi ile fonlar arasinda aktarma
yapmak,

* Yurtiginden ve yurtdigindan kamu ortakligi fonunun
kullanma alanlarindan yararlanmak iizere kredi
almak,

* Kamu Ortaklif1 Fonu'nu idare etmek,

* Devlet garantili veya garantisiz i¢ ve dig tahviller ile her
tiirlit menkul kiymetlerin ¢ikarilmasint saglamak.

Bakanlar Kurulu'nun Karar1 (90/342) ile otomotiv ve
yansanayi 0zel onem tagiyan sektdr kapsamina alindi.
Buna gore, asgari 100 bin adet y1l kapasitede otomobil
imal etmek maksadiyla kurulacak komple yeni
yatinmlarda; yatirimun 5 yil icinde tamamlanmasi, ileri
teknoloji ile yeni model {iretilmesi kaydiyla yatirimin
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i

yiizde 80.0'inin tamamlanmasim miiteakip, bu tesislerde
tiretilen mamuliin biinyesine giren CKD parca ithalatinda
glimritk vergi, resim ve har¢ muafiyeti uygulanir. Bu
ithalatdan yiizde 13 fon alinir.

Aym gergevede yayinlanan DPT Tebligi (90/7) ile yeni
yatirzmlar yore farka gozetilmeksizin, en az 100 bin adet yil
kapasiteli olmak kosuluyla yiizde 100.0 yatirim
indiriminden yararlandirilacak. Yiizde 25.0 Kaynak
Kullanimi Destekleme Primi uygulanacak ve CKD ithalan
yiizde 16.0 glimriik vergisine tabi olacak. Otomotiv yan
sanayli yatirimlarina, geligmis organize sanayi
bolgelerindeki yatimmlar dahil, yiizde 100.0 yatirnm
indirimi uygulanacak.

Bakanlar Kurulu'nun Thracat Rejimi Ek Kararmda (90/340)
109 kalem malin glimriik vergisi ve fonlarn degistirildi.
Zeytin, kimya sektoriindeki bazi maddeler, niikleer
reaktor, jeneratorler,dokumaya elverigli liflerden iplik ve
mensucat, demiryolu tagitlan ve otobiis, kol ve cep saatleri
giimriik vergisinden muaf tutuldu. Bakir alagimlari ve deri
ithalatinda fonlar ylikseltildi.

Bakanlar Kurulu'nun Finansman Kanunu'nun tagit alim
vergisi ile ilgili 4, 5 ve 6'nct maddelerinde yaptifi
degisiklikle ilgili Kararina (90/291) gore, otomobil,
kaptikagti, panel ve arazi tagitlan vergi miktan yiizde 90.0
oraninda; kamyonet, kamyon, ¢ekici ve benzerleri vergi
miktarlan yiizde 70.0 oraninda; motosiklet ve tripotdr
vergi miktarlar yiizde 50.0 oraminda; ugak ve helikopter
vergi miktarlan da ylizde 100.0 oraninda arttirilds

Bakanlar Kurulu'nun Karari (90/308) ile giris ve ¢ikisg
yolcu salonlan ile yurt iginde agilmig bulunan Giimriik
hatt1 dist egya satig magazalaninda konvertibl dovizler
veya Tiirk Lirast ile satis yapilmast konusunda karar
vermeye Maliye ve Giimriik Bakanlif1 yetkili kilinda.

Bakanlar Kurulu'nun kurumlarin ihracat ve dig navlun
istisnasindan yararlanmalan igin gerekli olan asgari
ihracat tutarlan ile uygulanacak istisna oranlarinin
tespitine dair kararn (90/328) geregince asgari 250 bin
dolarlik sanayi firiinii thracati i¢in uygulanacak olan istisna
oram yiizde 16.0 olarak tesbit edildi.

Sanayi tirlinii ve yas meyva-sebze ihrag eden kuruluslarla
navlun hasilati saglayan kuruluglara uygulanan kurumlar
vergisi istisnasi azaltildi. Istisna oram yiizde 18.0'den
yiizde 16.0'ya indirildi.

Kiiciik ve Orta Olgekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme
Idaresi Baskanlhifi kurulmas: hakkinda Kanun (3624)
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yaymlandi. Kurulugun gorevleri gu sekilde siralandi:

* Sanayide aragtirma ve geligtirme faaliyetlerini
desteklemek,

Sanayi ve iiniversite igbirligini tegvik etmek,
Teknoloji diizeyinin yiikseltilmesi igin Uretilmig
bilgileri yayginlagtirmak.

Isletmelerin uluslararast diizeyde mal iiretmeleri i¢in
gerekli yardimda bulunmak.

* ¥

*

Bakanlar Kurulu'nun Tiirkiye'de otomobil iiretmek iizere
kurulacak sirketlere Yabanci Sermayeyi Tegvik Kanunu
hiikiimlerinin uygulanmasina dair Karart (90/367)
yayinlandi. Karar ile Japon Toyota-Mitsubishi-Sabanci ve
Peugeot-Citroen-Cukurova-Polly Peck gruplarinin
Tiirkiye'de otomotiv sektoriinde yatirim yapmalarina izin
verildi.

Mal Bildiriminde Bulunulmasi, Riigvet ve Yolsuzluklarla
Miicadele Kanunu (3628) geregince her tiir secimle
igbasina gelen kamu gorevlilerinin ve digardan atanan
Bakanlar Kurulu iyelerinin, siyasi parti genel
bagkanlarimin, kamu yaranna sayilan dernek yonetici ve
denetcilerinin, gazete sahiplerinin, basyazarlarin ve fikra
yazarlarinin mal bildiriminde bulunma zorunlulugu
getirildi.

Bakanlar Kurulu'nun Ithalat Rejimi Kararina Ek Kararn
yiiriirliige konulmast hakkinda Karar (90/464) geregince
bugday, arpa, ve musir ithalat giimriik vergisinden muaf
tutuldy. Buna kargilik ton bagina 20 dolar fon alinacak.

Maliye ve Giimriik Bakanligi'nin Gelir Vergisi Genel
Tebligi (163) ile tevkif yoluyla kesilen vergilerin,
mahsuplar sonunda kalan kisminin nakten veya mahsube
iadesiyle, yine mahsuplar sonunda kalan gegcici vergi
tutarinin iadesine iligkin usul ve esaslara agikhik getirildi.
Bu cergevede, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore
yillik beyanname ile beyan edilen gelir ve kurum
kazanclan iizerinden tevkif yoluyla kesilen vergilerin
mahsuplar sonunda kalan kisminin nakten veya mahsuben
iadesi igin vergi sorumlusu tarafindan ilgili vergi dairesine
yatrilma gart1 aranacak.

Ay Teblig'de ihracatgilara da vergi tevkifat kolaylif
getirildi. Buna gore, ihracatgilar ticaret borsalarinda satin
aldiklar1 tarim diriinlerinde vergi tevkifati
yapamayabilecekler. Ancak miiteselsil sorumluluklari
devam edecek.

Maliye ve Giimriik Bakanligi'nin KDV Genel Tebligi
yaymlandi. Teblife gore, 3100 sayih Kanun uyarinca
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ddeme kaydedici cihaz kullanmak zorunda olan
miikelleflerin, sézkonusu cihazlarin mali hafizalarindan
her ay alacaklann aylik raporlan o aya ait KDV
beyannamelerine eklemeleri zorunlulugu getirildi. Aym
teblige transit ve Tiirkiye ile yabanc iilkeler arasimnda
deniz, hava, kara ve demiryolu ile yapilan yiik ve yolcu
tagima iglerinde teminat ve inceleme raporu aranmaksizin
iade yapilabilmesine imkan veren sinir 10 milyon TL'ye
¢ikarildi.

Saghk Bakanligi'nin Gida Katk: Maddeleri Yonetmeligi
yayinlandi. Yénetmelige gore, bir gida katki maddesi veya
kombinasyonunun ambalaj ve/veya etiketi iizerinde;
yapimci firma adi ve adresi, maddenin kimyasal ve/veya
ticari ad1, imal tarihi ve son kullanma tarihi yazilmug olacak
Kullanilan katk: maddesi etiket iizerinde AT iilkelerinde
deklarasyona uygun olarak; kullanma amacim belirleyen
sinif adi, gerekli goriilenlerin ise 1992 yilina kadar
parantez i¢erisinde isimleri yazilarak beyan edilecek.

Bakanlar Kurulu'nun Gelistirme ve Destekleme Fonu
Kurulmas: Hakkinda Karar'da Degigiklik Yapilmasina
Dair Karan (90/504) ile 84/8800 sayili Kararnamenin
3'ncii maddesine "Kamu kuruluglan veya Bakanlar Kurulu
Karar ile vergi muafiyeti taninan vakiflarca inga edilecek
kongre ve kiiltiir merkezlerinin desteklenmesi” bendi
eklendi.

Ozon tabakasinin korunmasina dair Viyana Sozlegmesine
katilmamizin onaylanmasinin uygun bulundugu hakkinda
Kanun (3655) yayinlandi.

DPT'in 1990 Yatirim Programm Hazirlama Esaslarina
gore kuruluslar 1991 yili yaunm tekliflerini 1990 yili
fiyatlar ile hazirlayacaklar. Bunun yamnda imalat sanayii
sektoriinde devam eden projelerde dzellikle darbogaz
giderici ve kapasite kullanimim arturic: projelere agirlik
verilecek.

Yiiksek Planlama Kurulu'nun Caliganlarin Tasarrufa
Tesvik Edilmesi ve Bu Tasarruflarin Degerlendirilmesine
dair Kanun hakkinda Tebli§ yayinlandi.

Bakanlar Kurulu'nun Tiirkiye ile SSCB arasinda Kara
Ulastirma Komisyonu Toplantisi Protokolu'nun
onaylanmasina dair Karar1 (90/406) yayinland1. Protokol
geregi taraflar yolcu tagimacilis igin ikili tagimalarda 200
adet, transit tagimalarda 100 adetlik kota iizerinde
mutabakata vardilar. Egya tagimacihifinda ise taraflar ikili
tagtmalar igin 1000 adet gegis belgesi teatisi iizerinde
anlagtilar,
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11 Agustos 1990

Merkez Bankasi'nin Mevduat Munzam Kargilifi hakkinda
Tebliginde (90/2) yapilan degisiklige gére, bankalar
toplam mevduattan yurti¢i bankalar mevduatinin
tenzilinden sonra kalan TL mevduat tutan {izerinden MB
nezdinde agilacak ©6zel bloke birer hesapta nakden
munzam kargihik tesis etmekle miikellef olacaklar.

Bakanlar Kurulu'nun Karan (90/516) ile Tiirkiye - Suudi
Arabistan arasinda iki akit devletin hava tagimacilik
tegebbiislerinin faaliyetleri dolayisiyla alinan vergilerde
kargilikl muafiyet anlagmasi onaylandi.

Bakanlar Kurulu'nun Karart (90/509) ile Tiirkiye-Iran
Karma Ekonomik Komisyonu Sekizinci Donem
Mutabakat Zapt1 onaylandi. Buna gore, iki iilke arasinda
ekonomik, smai ve teknik igbirli§i yapilmas:
kararlagtirild.

Bakanlar Kurulu'nun Karan (90/378) ile Tiirkiye-Tayland
Ekonomik ve Teknik Isbirligi Karma Komitesi Birinci
Donem mutabakat zapt1 onaylandi. Buna gore, iki iilke
arasinda ticari, ekonomik, teknik, sinai, ingaat ve
miisavirlik, bilimsel, tarim, serbest ticaret bolgeleri ve
bankacihk alanlarinda igbirligi yapilmas: kararlagtirilda.

Bakanlar Kurulu'nun Karan (90/647) ile memur maas"kaf
sayist 355'c yiikseltildi. Bu yiizde 25k bir artiga tekabiil
ediyor.

Bakanlar Kurulu'nun Ithalat Rejimi Kararina Ek Karan
(90/649) ile 243 maddenin ithalat1 glimriik vergisinden
muaf tutuldu. Boylece giimrilk muafiyeti uygulanan
madde sayist 4 bin 41'e yiikseldi. Ithalati kolaylagtiran yeni
diizenlemeyle dogrudan tegvik edilen yatirim mallari
sayst 1203'e ¢ikarildi. Ithalati fona tabi 36 maddenin fon
oranlarinda indirim yapilirken, 23 maddede fon kaldirildi.

Bakanlar Kurulu'nun Karar (90/741) ile Hampetrol ve
Petrol iirlinlerinin Alim, Satim, Fiyatlandirma Esaslari ile
Akaryakit Fiyat Istikrar Fonu'nun igleyisi hakkinda
Kararin yedinci maddesi agafidaki sekilde degistirildi:

"Rafinerilerde {iretilen veya dogrudan dogruya iiriin olarak
ithal edilen Akaryakat Fiyat Istikrar Fonu'na tabi petrol
iriinleri igin Akaryakit Titketim Vergisi ve Akaryakat
Fiyat Istikrar Fonu pay1 da dahil her tiirlii vergi, resim ve
fonlarin hesabinda esas alinacak giimriiksiiz rafineri satg
fiyatlari, veya fiili ithal fiyatlan, Izmit Rafinerisi i¢in
belirlenen giimriiksiiz rafineri satig fiyatlarindan diigiik
olamaz." :
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Merkez Bankasi'nin Genelgesi ile (I-G) Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma hakkindaki 32 sayilh Karar'm Merkez
Bankasi I-A Genelgesi'nde bazi degisiklikler yapildi. Buna
gore, TC pasaportu hamili gergek gahislardan, yurt diginda
oturma veya ¢aligma iznine sahip ve yurda kesin doniig
yapmamus olanlar, Merkez Bankas: Idare Merkezi-Ankara
nezdinde "Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat Hesab1"
actirabilecekler.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas1 (IMKB) Yonetmeliginin bazi maddelerinin
degistirilmesine dair Yonetmeligi yaymnlandi. Yapilan
degisiklige gore, bir menkul kiymetin Borsa Kotu'na
alinabilmesi i¢in; o firmanin ortak sayisimn 100'den fazla
ve Odenmis sermayesinin en az yiizde 15.0'inin halka arz
edilmig olmasi, kurulusundan itibaren en az 3 yil gegmis
olmasi, bagvuru tarihinden dnce ardarda 2 yil kar etmis
olmas1 ve ddenmis sermayesinin en az 500 TL milyon
olmas1 gerekmektedir. -

Bakanlar Kurulu'nun Karant (90/541) ile Tiirkiye ile
Sovyetler Birligi arasinda vize verilme usullerinin
kolaylastirilmasina dair Anlagma onaylandi.

Bakanlar Kurulu'nun Avrupa Toplulufu'na konsolide
edilen liberasyon listesi hakkindaki Karar'i (90/598)
yayinlandi. Buna gore, Tlirkiye ile AT arasinda bir ortaklik
yaratan Ankara Anlagmasi'na dayanilarak onaylanan
Katma Protokol'iin 22'nci maddesi hiikiimlerine uygun
olarak AT ¢ikigh ithalatin yiizde 60.0"1 libere edildi.

Bakanlar Kurulu Kararn (90/708) Tiirkiye-Polonya
Ekonomik, Ticari ve Teknik Isbirligi Protokolii onaylandi.
Protokol geregi iki iilke arasinda ticaretin
liberallegtirilmesi ve tegvik edilmesi ile enerji, gemi
sanayi, komiir madenciligi, demir-gelik, elektronik, saglik,
kimya, tarim, raiiteahhitlik, sivil havacilik, demiryollar: ve
telekomiinikasyon alanlarinda igbirligi yapilmasi
kararlagtirilds.

Bakanlar Kurulu'nun Karari'na (90/575) gore Tiirkiye ile
Birlesmig Milletler Kalkinma Program arasinda
hazirlanan ve 8§ Mart 1990 tarihinde imzalanan "DPT
Giineydogu Anadolu Projesi Yonetim Biriminin
Giiglendirilmesi" konuul ekli nihai proje belgesi
onayland1.

Bakanlar Kurulu'nun Karari (90/454) ile Kaynak Kullanim
Destekleme Fonu hakkinda Karar'da degisiklik yapildi.
Yapilan degisiklige gore, Fon'un kaynaklarini olugturan su
sekilde belirlendi:
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- Bankalarin kullandirdiklar kredilerde yiizde 6.0, yurt
disindan sagladiklan kredilerde yiizde 6.0, kabul
kredisi, vadeli akreditif ve mal mukabili 6deme gekline
gore yapilan ithalatta yiizde 1.0 oramnda yatirilacak
tutarlar,

- MB'nin belirledigi kanuni kargilik oranlar eksik tesis
eden bankalara tahakkuk ettirdigi cezai faizler,

- DPT Miistesarlifi'nca Yatrimlari ve Déviz Kazandiricl
Hizmetleri Tegvik Fonu'ndan yapilacak aktarimlar,

- Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu'ndan Para ve Kredi
Kurulu Karan ile yapilacak aktarimlar,

- 84/8860 sayili Karar ile kurulan Fon'un devreden
bakiyesi.

Bakanlar Kurulu Karan (90/473) ile Yabanct Sermaye
Cergeve Karan'nda asagidaki degigiklikler yapildu:

- "Toplam yabanci sermaye tutar1 150 milyon ABD
Dolarim1  agan miiracaatlarin 6n incelemesi DPT
tarafindan yapilir ve Bakanlar Kurulu'nun onayina
sunulur.”

- "Tiirkiye'deki kuruluglarin yurt disi kuruluglarla
yapacaklari teknik yardim anlagmalarnni, dig yatinm
kredi anlasmalarimi inceleme ve onaylamaya, dzel
sektr kuruluglarinin yabanci personel ¢aligtirmalarina
iliskin esaslan belirlemeye DPT yetkilidir,"

- "Yurt disinda yerlesik kisi ve kuruluglatin Tiirkiye'deki
mevcut sirketlerin hisselerini alig ve satiglan ile yabanci
sermayeli kuruluglarin tasfiye ve birlesme isleri DPT
tarafindan incelenerek karara baglanir.

Sermaye Piyasasi Kurulu hisse senetlerine iligkin esaslar
Tebligine Ek Tebligi ile hisse senetlerinin sirketler
tarafindan geri alinma garantisini kaldirdi.

Bakanlar Kurulu Kararn (90/838) ile Ithalat Rejimi
Kararmna ekli I sayili listede degigiklik yapilarak yeni
diizenlemelere gidildi. Buna gore, sabun igermeyen
yikama ve temizleme maddeleri, sentetik kauguk ve sivi
yaglardan tiiretilen taklit kauguk, portland gimentosu,
pancar gekeri, saf sakkaroz ve klinker Giimrik
Vergisi'nden muaf tutulurken, sabun igermeyen yikama ve
ternizlik maddelerine ton bagina 50 dolar fon getirildi.
Diger yandan, siit tozu, portland ¢imento, klinker ve halida
fon tutarlarr arttirilda.
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Bakanlar Kurulu'nun Tiirkiye ile Birlegmis Milletler
Kalkinma Programu (UNDP) arasinda imzalanan "Ozel
Sekidre Yardim" konulu Proje Belgesi'nin onaylanmast
hakkindaki Karar't (90/532) yayinlandi. Proje
cercevesinde ozel sektdre dolaysiz yardim temin etmek
yaninda iiretim sikintilarimin giderilmesi, mamul geligimi,
kalite kontrolii, yoneticilik teknikleri, iiriin ¢egitlendirmesi
gibi alanlarda yardimci olunacakur,

Bakanlar Kurulu'nun Tiirkiye'nin gelismekte olan iilkelere
yapacafl teknik yardimlarla ilgili faaliyetlerin
yiiriitiilmesi, kaynaklanin temini ile yapilacak yardim ve
harcamalarla ilgili esas ve usuller hakkindaki Karar't
(90/755) yayinlandi. Karar'a goére, teknik yardim
faaliyetlerinin gelir kaynaklan; biitgeye konulacak
ddenekten, yapilacak bagislardan, fonlardan yapilacak
aktarmalardan olugmaktadir.

Bakanlar Kurulu Karar't (90/589) ile Tiirkiye-Danimarka
ekonomik, sinai, bilimsel ve teknik igbirlifi mutabakat
Zapt1 onaylandi. Bu ¢ergevede ortak tesebbiis imkanlan
aragtinlacak, TKB ile Danimarka Geligsme Yolundaki
Ulkeler Igin Sanayilegsme Fonu arasinda igbirligi
saglanacak, cifte vergilendirme Onlenecek, yatirimlar
kargilikli tesvik edilecek, ligiincii iilkelerde isbirligi
yapilacak.

Bakanlar Kurulu Karann (90/717) ile Avrupa
Toplulugu'ndan ekonomik ve teknik igbirligi ¢cergevesinde
1980 yilinda saglanan 75 milyon AHB (Avrupa Hesap
Birimi) tutarindaki hibenin bakiyesi 19 milyon AHB'nin 5
milyon 800 bin AHB tutarindaki kismimin "Saglk
Hizmetlerinin Iyilestirilmesi" projesinin, 2 milyon 800 bin
AHB tutarindaki kisminin da "Cevre Kirliligi Kontrol
Programi” projesinin finansmaninda kullanilmas:
konusunda Tiirkiye ile AT arasinda imzalanan Finansman
Anlasmas1 onaylandi.

Bakanlar Kurulu Kararn (90/919) ile mal ve hizmetlere
uygulanacak Katma Deger Vergisi oranlan yiikseltildi.
Buna gore, 15 Ekim'den itibaren temel KDV oranlan ylizde
10.0'dan yiizde 11.0%, temel gida maddelerinde yiizde
3.0'en yiizde 5.0'e, dayamikl: tilketim mallarinda da yiizde
15.0'ten yiizde 20.0'ye ¢ikarild:.

Bakanlar Kurulu'nun karari (90/822) ile Tiirk Hava
Yollari'nin 6zellegtirilmesi kararlagtinldi. THY hisseleri
halka arz yoluyla satilacak.

Tiirkiye-F.Almanya 3'ncli Donem Turizm Karma
Komisyonu Toplantis1 Protokolli onaylandi. Protokol
geregi iki iilke arasinda daha etkin ve verimli turizm
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iligkilerinin kurulmasina ¢ahgilacak.

Tiirkiye-F.Almanya Teknik IgbirliZi Anlagmasi ve
Avrupa'da Hava Kirliliginin Takibi ve Degerlendirilmesi
Programi (EMEP) cercevesinde hava kirliligi dl¢iim
istasyonu kurulmasi konulu Proje Anlagmasi onaylandi.

Tiirkiye ile Kuveyt arasinda Yatrumlann Kargihikh Tegviki
ve Korunmasi Anlagmasimin onaylanmasinin uygun
bulunduguna dair Kanun (3663) yayinlandi. ]

Tiirkiye ile Avustralya arasinda Yatiimlarin Kargilikli
Tegviki ve Korunmasit Anlagmasinin uygun bulunduguna
dair Kanun (3664) yayinland)

Bakanlar Kurulu'nun serbest bolgelerde banka kurulmasi
ve yabanci bankalarin gube agma esaslarina dair Karan
(90/999) yayinlandi. Karara gore, serbest bolgelerde sube
acan veya kurulan bankalar faaliyetleri bakimindan
disarida yerlegik sayilirlar. Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarlig1, bu bankalarin faaliyetleri ile ilgili olarak
hesap ve kayit usul-ve esaslan belirlemeye, kurulug ve
faaliyete iligkin iglemlerin bu karar hiikiimlerine
uygunlugunu denetlemeye yetkilidir.

Bakanlar Kurulu Karar1 (90/744) ile OECD Tiirkiye
Konsorsiyumu ¢ergevesinde Tiirkiye ile Almanya
arasinda 130 milyon markhk igbirlifine dair anlagma

~ onayland

DPT Miistesarlifi'nin Ihracati ve Doéviz Kazandirici
Faaliyetleri Tesvik Tebilgi'ne Ek Tebligi (90/9) ile 90/1
nolu Tebligdeki kredi siiresi bdliimiine 4'ncii paragraf
olarak asagidaki ifade ilave edildi:

"Yuridigt miiteahhitlik hizmetlerinde kullanilan kredilerde
ise siire, bu konuda DPT Mustegarhgl nca diizenlenen
fhracati Tegvik Belgesinin siiresi (ek siireler dahil)
kadardir."

Ithalde Alinacak Damga Resmi hakkinda Kanun (3675)
yayinlandi. Kanuna gore, ithalat sirasinda diizenlenen
giimriik girig beyannamest, ihtiva ettigi esyanin giimriik
vergisine esas olan degeri iizerinden yiizde 10.0 damga
resmine tabi olacaktir,

Bakanlar Kurulu'nun Ithalat Rejimi Kararina Ek Karara
(90/1104) gore, 66 iiriinde fonlar ve Giimriik Vergisi
oranlar degistirildi. Otomobil, piring, siittozu, ¢cimentoda
giimriik ve fon oranlar tekrar yitkseltildi. Deterjanda fona
odenecek prim diisiiriildd.
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Bakanlar Kurulu'nun lhracati ve Déviz Kazandirici
Faaliyetleri Tegvik Karar (90/1115) gergevesinde Irak ve
Kuveyt'e ihracat belgesi alip ihracatini
gergeklestiremeyenlere kolayhiklar saglandi, Buna gore bu
ihracatgilara ithal ettikleri madde ve bunlardan iirettikleri
mamulleri bir bagka iilkeye ihrag etmek iizere 12 ay ek siire
verilecek.

Bakanlar Kurulu'nun Yattrimlanin, Déviz Kazandirict
Hizmetlerin ve Igletmelerin Tesviki ve Yénlendirilmesine
Ait Esaslar (90/1116) cergevesinde tegvik belgesi
alabilmek icin zorunlu olan en az yatirim tutari, 5 milyar
liradan 2.5 milyar liraya indirildi. Baz1 illerdeki yatimlara
da, Kaynak Kullanim Destekleme Fonu'ndan ek $deme
yapilacak,

DPT'nin Ihracau ve Déviz Kazandirict Faaliyetleri Tegvik
Tebligi (91/1) yayinlandi. Teblig; serbest bélgelere
yapilacak ithalat ve ihracatin tegvik tedbirlerinden
yararfandirilmasi, ihracat amagli ithalatta kamu

- kisitlamalar1 nedeniyle imalat ve ihracati

gergeklestirilemeyen mallanin glimriife terki veya
merkezine iadesi, Irak ve Kuveyt'e yapilacak ihracatta,
vergi muafiyeti veya indirimine iligkin ihracat: tegvik
belgelerine ek stire verilmesi, ek stirede jhracatin yiizde
50.0 gergeklesme kosulunun kaldirilmas: gibi ihracatei
lehine baz1 yenilikler igeriyor.

DPT'nin Yatirimlarin, Déviz Kazandiric1 Hizmetlerin ve
Istetmelerin Tegviki ve Yonlendirilmesi ile ilgili Teblii
(91/2) yayinland1. Tebligde; giimriik muafiyeti ve/veya
ithalat1 dogrudan tegvik edilen yatinm mallar1 listesinden
ithalat, yatinm indirimi, Yatirim Finansman Fonu'ndan
faydalanma, kira ingaat harci istisnast, vergi, resim ve harg
istisnasi, kaynak kullamimu destekleme primi, KDV
ertelemesi gibi tegvik tedbirleri yer aldi.

Bakanlar Kurulu'nun Ihracat Rejimi Karan'mn yiiriirliige
konulmasina dair Karan'na (90/1023) gére, ihracat rejimi
basitlestirildi. Ihracata iligkin tiim kisitlamalarin
kaldirildig: rejimde, HDTM'nin baghi bulundugu
bakanhifin ihracatla ilgili yetkileri sinirlandinlds.

Maliye ve Giimrik Bakanlifi'nin kotaya tabi tarim
iriinlerinin ihracinda, iharcatcidan Borsa Tescil
Beyannamesi aramilmasina iligkin teblig yayinlandi.

Merkez Bankast'nca Dig Krediler Kur Farki Fonu
kapsamindaki kredilere uygulanacak degisken faiz orani
vadeye bakilmaksizin tiim krediler igin yillik yiizde 48.5
olarak belirlendi.
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2 Aralik 1990

6 Aralik 1990

13 Aralik 1990

19 Aralik 1990

20 Aralik 1990

26 Arahk 1990

30 Aralik 1990

Devlet Bakanhg tarafindan Ozel Cevre Koruma Fonu
Yonetmelifi yayinlandi. Yonetmelige gore Fon gelirleri gu
sekilde siralandu:

]

Bagbakanlik biitgesinden Fon'a aktarilacak meblag,
Her tiirlii tesis ve yatlardan alinacak iicretler,
Diger fonlardan bu Fon'a aktarlacak gelirler,

Her tiirlii yardim ve bagislar ile i¢ ve dig krediler,
Kira ve igletme gelirleri,

Bakanlar Kurulu'nun Karar: (90/1210) ile istanbul, Atakdy
Turizm Kompleksinde bulunan Galleria {initesindeki bazi
béliimler kiy1 bankacilifi faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla Serbest Bolge olarak belirlendi.

Para ve Kredi Kurulu'nun Tebligi (90/19) ile bir¢ok
maddenin ihracatinda yapilan Desteklemne ve Fiyat Istikrar
Fonu'ndan yapilan $deme oranlar1 yeniden belirlendi.

Devlet Bakanhifi'nin Serbest Bélgelerde banka kurulmasi
ve yabanci bankalarin esaslarina dair 90/999 sayili
Bakanlar Kurulu Karann hakkindaki 1 No'lu Tebligi
yayimnladi. Teblife gore banka kurulug sartlar1 su sekilde
belirlendi:

- Kiy1 bankacihigi faaliyetinde bulunmak iizere kurulacak
bankalar A.S. seklinde kurulacak,

Ortaklarindan biri bir banka veya finans kurumu olacak,
Hisse senetlerinin tamamu nakit kargilig1 ¢ikarilacak,
Baglangicta 6denmig sermayesi 1 milyon dolar olacak.

Vergi Usul Kanunu (213), Gelir Vergisi Kanunu (193),
Kurumlar Vergisi Kanunu (5422), Damga Vergisi
Kanunu (488) ile Harclar Kanununda (492) degisiklik
yapilmasi hakinda Kanun (3689) yayinlandi.

Maliye ve Giimriik BakanhZi'min Degerli Kagitlar Kanunu
(2343), Harglar Kanunu ve Damga Vergisi Kanunu ile
ilgili Genel Tebligleri yayinland:. Buna gore degerli
kaZitlann bedelleri yiizde 50.0 arttirildi.

Bakanlar Kurulu'nun Karan (90/1317) ile Ta§1lt Ahm
Vergisi ve Motorlu Tagit Vergisi tarifelerinde yer alan
vergi miktarlan yiizde 60.0 oraninda arttinilda.

Bakanlar Kurulu'nun Vergi Usul Kanunu'nda yer alan
birinct sinif tacirlerin maktu defter tutma hadlerinin
arttirilmast hakkinda karari (90/1281) ile miikelleflerin
defter tutma bakimindan simiflarin: belirleyen ciro hadleri
yiizde 50.0 arttinld. :
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Bakanlar Korulu'nun Tiirkiye'nin Avrupa Toplulugu'na
uyum siirecinde ithalattaki gitmriik vergi ve resimlerde
1991'de saglayacag: indirimler ertelenirken, 22 ve 12
yillik listelerde 1981 ve 1988 yillarinda yapilmas: gereken
ylizde 10.0'luk indirimlerin 1 Ocak 1991'de
gerceklegtirilmesi hakkindaki Karar1 (90/1320)
yayinlandi.
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