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1986 y1l11, gelisme hiz1 ve Uretimdeki artislar acisindan son alt: y1111k piyasa
ekonomisi doneminin en basarilr yil1 olmustur.

Genellikle ekonomi politikalarinin bes amact vardir. Cari islemler bilancogt a¢1-
ginin diistiriiimesi, biiyime h1zinin yiiksek oTmasi, enflasyonun kontrole alinmasi,
jstihdamin yiiksek oranda arttirilmasi suretiyle issizligin isgilicli arzina orani-
nin diisiiriilmesi ve gelir dagiliminin daha dengeli hale getirilmesi.

1986 yilinda bes amacin liclinde agikca basari saglanmistir. Blylme hizi daha yuk-
sek bir .dlizeye ¢ikarilmis ve biyimenin bir fonksiyonu olarak istihdam1 olumiu
etkilenmistir. Enflasyon orant ise vizde 44.9'dan ylizde 34.6'ya 10.3 puan asagiya ¢e-
kilmistir. 1986 yilinda olumsuz gelismeler gostermis iki ama¢ ise cari islemier

bilancosu aciginin artmasi ve gelir dagilimindaki dengesizlige onemli bir cozium
getirilememesidir.

Buna karsilik, gelisme hizi ithalatin artmasina ve cari acigin biiyimesine yol
acmistir. Blyime hizinin sirmesi icin ara mallari ve yatirim mallar: ithalati-
n1 arttirmak gerekmistir. Diger taraftan yiiksek bliyime hizi toplam talebi de
arttird1dt icin tiketim malt ithalat: da artmistir. Ayni nedenle ihrac edile-
bilir mallarin biyiyen i¢ talep tarafindan emilmesi sonucu, ihracat hem ic,
hem de di1s olumsuz sartlar sonucu gerilemistir.. Ic talepteki genisleme enflas-
yonun siirmesine neden olacaktir. Talep enflasyonu olarak nitelendirdigimiz bu
siirec maliyet enflasyonu ile birlestigi takdirde 1987 yilinin i1k yarisini et-
kileyecek yeni bir enflasyoncu bekleyisler siireci baslatabilir.

1986 y1linin yiizde 34.60larak belirlenen ortalama enflasyon oranint cesitli ke-
simierin enflasyoncu bekleyisleri belirlemidtir. Kamu ve ©zel sekton fiyat ar-
tislarint belirlerken parasal genisleme yaninda enflasyoncu bekleyislerin etki-
si altinda hareket etmistir. Beklenen enflasyon orani yiizde 35-40 arasinda be-
Tirlenmistir. Fiyat empoze etme durumunda olan kamu ve 6zel sanayiler enflasyon
bekleyislerine uygun zamlar yapmislardir. Rekabet unsurlarinin daha yaygin oldu-
du ve hiikimetin destek fiyatlarinin belirleyici oldugu tarimsal Uriin piyasalarin-
da ise fiyatlar enflasyoncu bekleyislerin gerisinde kalmistir.

Kamu kesimi hazine bonosu ve devlet tahvilleri yolu ile asir: bor¢glanirken, ay-
n1 enflasyoncu bekleyislerle hareket etmistir. Asiri olmayan oranda borclanil-
d1§1 takdirde faiz yilizde 45civarinda kalabilirdi. Ancak 1986 y1linda asiri bir
borclanmaya gidildigi icin faizin ylizde 50'ye ulasti§r gorulmistlr.

1986 y1linda toplam kamu {at1r1m1ar1n1n onceki yila gore yiizde 38.6 artisia 4
trilyona yiikselmesi hedeflenmisti. Bu yatirimlar i¢inde KiT'lerin payinin yiiz-

de 44.7, konsalide biitce yatirimlarinin ylzde 32.2, mahalli idarelerin ylzde 10.5,
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foniarin yuzde 10.2, ddner sermaye vatirimlarinin ylzde 2.4 oimasi planlanmisti.

Yine 1986 yilinda toplam kamu gelirlerinin ylzde 52.1 artarak yaklasik 9.5 tril-
-yon liraya ulasmasi Gngorilmistiir. Bunun ylizde 61.5 oranindaki kismini vergi ge-
lirlerinin, ylzde 13.8 oranindaki kismini vergi disi normal gelirlerin, yiizde
24.6 oranindaki kismini ise faktor gelirleri ve fonlarin olusturacagr tahmin
edilmistir.

1986 y1lv blitce uygulamasinda i¢ ve dis borc hasilat: ile i¢ ve dis borg anapara
geri Odemeleri blit¢enin gelir ve harcama kalemleri disinda tutulmustur. Buna go-
re i¢ ve d1s borclanma hasilat: blitce geliri sayilmamis, anapara taksitleri de
biitce giderleri disinda tutulmustur. Faiz ddemeleri ise eskisi gibi transfer har-
camalart i¢inde yer almistir.

Ekim sonu itibariyle konsolide biitce uygulama sonuclarina gore biitce gelirleri
5 trilyey 546 milyon Tiraya ulasmis, toplam harcamalar ise 5 trilyon 999 milyar
olarak gerceklesmistir. Buna gore yitin i1k on ay1 sonunda blitce acigtr 500 mil-

yar liraya vaklasmakta olup, gecen yi1la gire yiizde 26.5 oraninda bir artis ifa-
de etmektedir.

Ancak 11k on ayda bir onceki y1i 278 milyar 1lira olan ic borclanmanin 1986 yi-
T1nda 806 milyar liraya ulastid: dikkati cekmektedir. Bu rakamlar, biitce harca-
malartnin oladan biitce gelirleriyle karstlanamad:igint vurgulamaktadir. Aslinda
teknik anlamda i¢ bor¢lanmanin da actk finansmani oldugu unutulmamalidir.

I¢ bor¢lanmanin qayri safi milli hasilaya orani bircok bat1 ilkesine gdre

disiik olmakla beraber i¢ borc faizlerinin daha riskli alternatiflere gore yiik-

sek saptanmasi ayrica devietin para ve sermaye piyasasindaki kaynaklarin ylizde

90'n1in1 absorbe etmesi ekonomideki Tikiditeyi tehlikeli sekilde olumsuz etkile-
meyevbaglamlst}r. Ekonomide toplam yatirimlar icinde kamunun payr %50-60 dolayinda
oldugu halde Hikimetin para ve sermaye piyasalarinda yatirim payinin cok lzerinde
fonlara el koymasi &zel sektdriin normal geligmesini a¢ikca engelledidini gdstermektedir.

1987 y111 konsolide biitcesi harcama tahmini 11 trilyon liray: gecmekte ve gelir
hedefi isel0 trilyon 120 milyar 1ira olmaktadir. Buna gore biitce ac1gdr 930 mil-

yar lira olarak karsilanacak ve gayri safi milli hasilanin yiizde 1.8'ine inecek-
tir.

Hedef alinan enflasyon orant ve vergi elastikligi dikkate alindidinda, hedefle-
nen vergi gelirlerinin gerceklesmesi icin yeni vergilerin ve vergi zamlarinin
programland1dt bilinmektedir.

Klasik bitce disinda tutulan fonlarin, hernekadar pratik amaclara ydnelik oldu-
du kabul edilse de simdiye kadarki uygulamalara gore daha ayrintili ve esasli
bir denetim altina alinmasi sarttir. Konjonktiir dejerlendirmelerinin saglikli
yapilabilmesi i¢in biit¢ce disy kalemleriy (fonlar dahil) gelir ve
giderleri ile bor¢lanmalarinin diizenli olarak kamu oyuna aciklanmasi sarttir.

1986 yt1linda dis ekonomik iliskiler programlanan yonde gelismemis, petrol fi-
yatlarindaki diismenin ihracata olumsuz yansimasina karsilik petrol ithalatin-
daki yavaslama beklenenin altinda kalmistir.
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Ucuzlayan petroliin bazi Islam Ulkelerinin ithalata ayiracadt kaynaklart azalta-
cagtr ve bu nedenle Turkiye'nin bu iilkelere ydnelik ihracatinda onemli azalmalar
olacagi onceden tahmin edilmisti. Ancak, buna paralel olarak ithalat icinde pet-
rol faturasinin, hatta. ucuz petrolin dolaylt etkileriyle diger bazt ithalattaki
déviz kullanmminin azalacagi yoniindeki iyimser tahminler, Gzellikle yiksek biiyl-
me hizinin uyardi§r yatirim mallari ithalatindaki artisiar yiiziinden gerceklesme-
mistir.

D1s ticaret ve diger Odemeler dengesi kalemleri hakkindaki bilgiler lic-dGrt ay
gecikme ile yayinlandidindan vilsonu itibariyle dbviz a¢1gt ancak gotirid olarak
tahmin edilebiimektedir.

thracatin y11 i¢indeki yavaslama edilimi aynen devam ettigi takdirde 1985 sevi-
yesinden bir miktar asagida kalacadi, yani yaklasik 7.5 milyar dolari pek asma-
yacadi, ithalatin 11 milyar dolari gecmese bile, d1s ticaret aciginin 1985 se-
viyesinin lstiinde gerceklesmesi beklenmektedir.

Isci dovizi girisindeki ve turizm net gelirlerinde gecen y1la gore bir yavasla-
ma olmast nedeniyle, gdriinmeyen islemier fazlal1dinin dis ticaret acigin: kapat
maya yonelik katkis1 da azalmis goriinmektedir.

Blylece cari islemler aciginin yine bir onceki ytla gore genislemis olmasi ihti
mali blyliktiir.

Yil1in son aylarinda gerek cari islemler ac1ginin daha fazla genislemesini onle-
mek, gerekse doviz piyasasini tanzim ederek ddemelere nisbi bir rahatlik getir-
mek Uzere bir dizi yeni onlemler alinmistir.

Ornedin, 30 Ekim'de alinan kararlara gtre bankalar, Merkez Bankasi satis kurla-
rin1 gecmemek sartiyla doviz alis fiyatlarini tespitte serbest birakilmis, an-
cak dgviz satisinda fiyatlar, Merkez Bankasi satis kuruyla sinirlanmistir.

Merkez Bankasi'nca uygulanacak ddviz alis kurlar: ise doviz satis kurlarinin an-
cak yiizde yarim altinda olabilecedinden, bankalarin doviz islemlerinden elde
edecekleri kir marjlart iyice daralmistir. Bunun yaninda, bankalara topladikla-
ri doviz tevdiatinin en az yarisini doviz kredisi olarak kullandirma yikimliili-
gu getirilmistir. Ayrica, bankalarin diviz aktif-pasif dengelerinin ylizde 90-110
oranina getirmeleri ongoriulmistir.

Bu arada ihracaty tesvik icin yeni onlemler alinirken, ithalatin sinirlanmasi
yolunda da fon uygulamasina baz: degisiklikler getiriimistir.

Yabanci sermaye girisinde bir tnceki yila gore 11imlr bir hizlanma vardir. Ay-
rica yabanci sermaye iginde dovize cevrilebilir mevduat ve garantisiz ticari
borglardan karsilanan kesim giderek kiiciiimektedir. Y11 sonunda bu ki kalemden

karsilanan yabanci sermayenin toplam ic¢indeki oraninin yizde 1'in altina inmesi
beklenmektedir.

D1s borclarla i1gili en Onemli gelisme, kisa vadeld borclarin toplam icindeki
payinin ylzde 30 dolayina kadar cikmis olmasidir. Kisa vadeli borclarin bir
kismint orta vadeli olarak degistirme gayretierinde bugiinden basarilt olundugu
takdirde Tirkiye'nin bor¢ yapisinda Onemli bir diizelme saglanmis ve gelecek
garantiye alinms clacaktir.



"IV‘

Uzetlemek gerekirse, ihracattaki gerilemeye ve ithalatin beklenildigi Glgiide
yavaslamamasina ragmen, doviz durumu normal seyrini takip etmektedir. 1987
yi1linda ihracat, yeni tesvik tedbirleriyle tekrardan 1985 seviyesine cikari-
Tabilirse dis acikda ve dolayisiyla dis kredi geredinde herhangi bir genisieme
olmayacaktir.

Aslinda onemli politika hatalari yapiimadikca, Tirkiye'nin gdemeler dengesi ka-
Temleri onemli déviz sorunlar: yaratacak boyutlarda degildir. Buna karsilik,
politikalarda her geriye donis ciddi darbogazlar yaratabilir.

Uluslararas: bankacilik ve is cevreleri bu nedenle ekonomik sorunlardan ¢ok si-
yasal gelismeleri . yakindan izlemektedirler. Yeniden sabit kur politikasina
doniis ihtimalinin tartisildidr bazi cevrelerde, geriye dontis halinde Turkiye'
nin bir doviz bunalimina girebilecedi kanaati vardir. Oysa bundan boyle disa
ac1lma politikasinda geriye donislerin politik acidan mimkiin olamayacagl a¢ik-
ca bellidir ve belki de Tirkiye ekonomisinin gelecedinin teminatt da budur.

1986 y1linin son ayinda di1s ekonomik iliskilerle ilgili bir dizi Onlem alin-
mistir. Bu yeni tesvik tedbirlerinden en dnemlisi pesin vergi iade ddemesidir.
DPT'nin aciklamalarina gdre pesin ddemenin bir avans olarak degeriendirilmesi
gerekiyor. Bir Gnceki y111n tutari lzerinden pesin ylizde 40 olarak Odenecek
vergi iadesi sozkonusu y11 hak kazanilan vergi iadesinden mahsup edilecektir.
Udenecek tutarin emisyon artistna yol acmamast ic¢in y1lin l¢ ayina yayilacagr
da ac¢iklamalar arasinda yer almistir.

Kisa bir siire sonra da Bakanlar Kurulu karar: iie ithalat uyguiamasina bazi de-
gisiklikler getirilerek bir kararname ile 185 kalem malin fon kesintisi, 144
kalem malin da giimriik vergisi yeniden belirlenmistir. Fonu disiiriilen maliar da
olmakla birlikte, yeni uygulamanin ithalat artisini frenlemeye yonelik oldugu
aciktir. Bu arada 1987 yil1ina ait ayri bir ithalat rejiminin yayinlan-
mayacadi, 1986 yilinda yayinianan rejimin 1987 yi1l1 i¢in de gecerli olacadn
aciklanmistir. '

Ay sonuna dogru Basbakan Turgut Uzal diizenledigi bir basin toplantisinda pet-
rol lireten Ulkelerin gelirierinin diusmesi ve gelismis Ulkelerin pazarlarindaki
korumac111k edilimlerinin artmas: karsisinda, ihracatin daha iyi desteklenmesi
icin Devlet Yatirim Bankasinin bir ihracat kredi ve sigorta bankasi olarak tes-
k11§t1gnd1r1ﬁmas1pzn ongoriildugi aciklanmistir. Dis ticaret rejimi ile ilgili
yeni duzenlemelerin 1987'de olumlu sonuglar verecedi simdiden soylenebilir.

1987 Yal1 Icin TOSIAD Unerileri

Halen QECD Ulkeleri enflasyon ortalamasinin %5'in altinda seyrettigi nazara alinirsa
toptan esya fiyatlar:y igin programlanan %20 enflasyon hedefinin ylksek tutuldugu
sOylenebilir.

Ancak, 1987 yilinda programlandigl gekildevenflasyoqun asagl gekilebilmesi ve cari is-
Temler aciginin azaltrlabilmesi icin asagidaki onlemlerin alinmasinda yarar gd-
rillmektedir.
- 1987 yilinda enflasyonun program hedefine ulasmasl ig¢in GSMH'nin yilizde

1.6's1na esit olan 930 milyarlik biitce agiginin yiizde 50'den fazla disuriiimesi,



Tedaviile ¢tkarilan paranin artis hizinin Ongorlien enflasyon ve ylizde 5 gelisme
h1z1 varsayimina gore yiizde 25'i gecmeyecek sekilde frenienmesi,
Kamu i¢ borclanmalarinin bliylik1iglni azaltmak, vadelerini uzatmak suretiyle reel

fgig ge]jrinin azami ylizde 10 ile sinirlanmasi ve buna gbre kredi faizlerinin di-
sirulmesi,

Kamu veya ©Gzel sektdr ylizde 20 enflasyon hedefine uymayan fivat yiikselmelerinin
daha yakindan izlenmesi lazimdir.

Istanbul Menkul Kivmetler Borsasinin islerligini arttiracak, piyasadaki mali arac-
larin cesidini codaltacak ve gereksiz biirokrasiyi azaltacak onlemler lzerinde
oncelikle durularak 1987 'de sanayinin finansman sorununu biiyiik dlciide hafifle
tiTmesi gerekmektedir.

Ayrica, genel biitce yatirimlarinda uygulanan disiplinin mahalli idare ve be- _
lediye biuitcelerinde de uygulanmas: suretiyle asiri ve gereksiz yatirim giderleri-

nin ve 6zellikle mahalli idareler ithalatinin ve dis bor¢ianmalarin kontrole alin-
mast lazimdir.

Uniimlizdeki y11iarda verimli 0zel sektdr yatirimlarinin ve dolayisiyla ihracatin
azalmamasl icin halen konut sektoriine verilmekte olan Onceligin tedricen dgviz kazan.
sanayi alanlarina da kaydirilmas: uygundur..

ithalat politikast ve fonlaran blyliklikleri sektor ilgililerine de danisilarak
-~ Sektorier arasi efektif koruma orantari,

Sektorlerin baska Uilkelerdeki koruma durumlari,

-- Sanayinin yasi ve i¢ koruma gerekleri, maliyetleri,

-- Sanayinin istihdam acisindan onems

-- Sanayinin stratejik agirlags,

-~ Sanayinin AET'deki mistakbel durumunu,

nazara alarak bir sistem icinde periyodik olarak saptanmali ve kriterler aciklanma-
Tadar.

Okemizde 8zel yatirim GSMH orani benzer illkelere gore nisheten dusiktir.Uluslararas

sanayi ve ihracat glici olusturabilmek i¢in yatirim oranlarinin ylikseltiimest
tedbirieri lzerinde ciddiyetle durulmalidir.

Bugiinkii yatirimiarin (altyap: ve konut} cogunlukla ddviz yaratma etkileri negatif
veya uzun vadeli sermaye hasila oranlari ylksek, uzun vadede istihdam ve ge11r ya-
ratma etkileri ise diisiiktiir. Prodiiktif ve istihdam katkisi yiiksek, ihracata yonelik
yeni yatirimlarin devreye sokulmasi yakin gelecek i¢cin kritik bir Onem arzetmektedir.

Halen isgiicli arz1 veya kayitli issiz sayilarina dayal:r issizlik istatistikieri eko-
mik planlama icin bir ara¢ olmaktan uzaktirlar. Geligmig OECD tlkelerinde cari
cagdas metodlarin ve anketlerin benimsenmesi sureti ile aylik bazinda gercgek

issizlerin saptanmas:i ve bu kimselere iilke ihtiya¢larina gore yeni beceri kazan-
dirilmasy yollarinin arastirilmas: lazimdir.



- D1s ticaret iliskilerinde acikca aleyhimize dengesizlik olan ilkelerle olan eko-
nomik iliskilerin yeniden gdzden geg¢irilerek israrli bir sekilde Tiirk ihracatimi
tiurti bahanelerle kiostekleyen iilkelerin i¢ pazarlarimiza girislerinin sinirlandi-
rilmast zorunludur.

KamuQaki finangman s1k1nt1s1n1 azaltmak Uzere halen yiiksek vergi ddeyen qrup ve
sekttrlere yeni vergiler koyma yerine vergi ve gimrik sisteminde ve ydnetiminde reform

yapmak suretiyle vergi kayiplarinin asgariye indirilmesi ol iddi bi
arastirma konusu yapilmalidir. anaiclers ciddi bir

Fkor:omideki nisbeten buyiik vergi kayiplarini Onlemek, Tlrk gzel sektori ve
5zellikle bankac111gin en az masrafla ve daha h1zli disa actimasint saglamak
bakimindan bat: Ulkelerinde oldugu gibi yeminii mali misavirlik kurumunun daha
fazla geciktirilmeyerek fiilen faaliyete gecirilmesi lazimdir. Aksi halde, ye-
tismis Tuirk eksperlerce ve TL ile kolayca yapilabilecek vergi kontrol (auditing)
nizmetleri icin de yabancy firma kiralanmasi ve dbviz giderleri yapilmas: zorun-
Tulugu ortaya ¢ikacaktir. Ayrica, yeminli mali misavirlik kurumunun mevcudiyeti
Tiirk para ve sermaye piyasalarinin batiya siratle entegre olmalar: icin Onemii
kosullardan en dnemlisidir. Bu kurum slratle faaliyete gecirilirse Tirk mali
miisavirleri hazinenin vergi kayiplarint azaltma yaninda doviz tasarrufu sagla-
yacaklar ve belki de iyi bir ihtimalle vakinda miteahhitlerimiz gibi net doviz
geliri saglayan bir sektdr olusturacaklardir. Bu ag¢idan bu kurumu olusturma
gayretlerini hizlandirmada sayisiz yararlar vardir.

Anti-damping konusunda yiiriitiilmekte olan yasal diizenlemelerin sonuclandiriimas?

suretiyle sanayinin muhtelif sektorlerinde olusan tereddiitlerin giderilmesi uy-
aun olacaktir.



BOLOM 1

GsMH., YATIRIMLAR., Kamu MaLiYEsi.
UreTiM, IsTiHDAM

1. Gayri Safi Milli Has1ila

Deviet fstatistik Enstitiisii'nce dokuz aylik verilere dayanarak yapilan ve

15 Kasim 1986'da yayinlanan ikinci gecici tahmine gorei;Gayri Safi Yurtici Has1-
la da, Gayri Safi Mill1i Hasila da yiizde 7.9 oraninda artmistir.1985 yilindaki artis
yiizde 5.1 olmustu. Biitiin sektSrierin artis hizlari 1985'in hizlarim bliyiik ¢cap-
ta geride birakmistir. Tarimda gelisme hizi ylizde 2.7'den yiizde 7.2'ye, sanayi-
de ylizde 6.6'dan yiizde 10.9'a, insaat sanayiinde yiizde 2.9'dan ylizde 5.6'va,
ticarette yiizde 6.5'ten yiizde 9.7'ye, ulastirmada yiizde 5.3'ten yuzde 6.8'e, ma-
11 milesseselerde ylizde 3.5'ten yiizde 3.9'a, konut sahipliginde yiizde 2.6'dan
yuzde 3.7'ye, serbest mesiek ve hizmetlerde yiizde 4.9'dan yuzde 8.5'e yiiksel-
mistir. Sektdrlerin toplamt 1985 yil1inda viizde 4.9 oraninda gelisirken 1986
y1linda yiizde 8.5 gibi cok yliksek oranda gelismistir.

Birinci ve ikinci tahmin arasinda sektdrlerin gelisme hizlari bakimindan “nemli
farklar mevcut dedildir. Sekttrierin toplami birinci tahminde ylizde 8.3 "ten
ikinci tahminde ylizde 8.5'e yiikselirken, deviet hizmetleri dahil edildigi za-
man toplam sektdrler her iki tahminde yiizde 8 oraninda gelisme gdstermektedir.

GSYIH birinci tahminde ylizde 8'den ikinci tahminde yuzde 7.9'a gerilerken, GSHMH
ylizde 7.8'den ylizde 7.9'a yiikselmistir.

Birinci ve ikinci tahmin arasinda sektorlerin nominal hizlarinda ve zimni def-
latorierinde Onemli gerilemeler mevcuttur. GSMH'nin nominal artis1 birinci
tahminde ylizde 43.2'den ikinci tahminde ylizde 41.1'e indirilirken, GSMH zimni
deflatori ylizde 32.8'den yiizde 30.8'e indirilmistir. 1986 y111 ortalama enflas-
yon gdstergeleri yiizde 35'in altina inmemisken, birinci tahminde belirlenen ve
diisiik sayilabilecek yiizde 32.8'11k GSMH deflatdrini ikinci tahminde ylzde 30.8'e
indirmenin dayanaklari anlasilamamistir.

SUVEINE HIZLAR]

1937 1933 1%ad 1923 e
§SHH o 4.6 3,2 5.9 Si 7.3
GSYIH g £ 5.3 5,1 7.4
TORIH $.4 -4,2 3.7 2.7 7.2
ShHavl 4.6 5.4 3.2 8.4 10,9
MADENCILIK -5,3 2,1 1.5 t.4 112
INALAT 5,1 7.8 3,3 5.7 10,5
EHER] 1.8 2.4 3 s 4.3
HIZMETLER 23 13 : 1, 53




1985 YILT GRYRT SAFI MILLI HASILACGSHH)

(CART URETICI FIVATLARINA GORE)

RILYON TL
IYTISADT FAALIYET KOLLARI 1983 SEKTOR  GELISRE 1986 SEKTOR  GELISHE
PAYLARI HIZI PRYLART HiZi

THRIM 8338820 17.3 4.1 £506735.1 16.6 33.9
CIFTCILIK UE HAYUAHCILIK 4641810.¢6 6.7 40.0  6119271.4 15,6 3.8
ORMANCILIR 135304.2 8.3 24,4 205%7.2 0.5 92.2
BALIKCILIK 76767.2 3.3 B8.7  173536.3. 8.3 128.7
SaNAY] 8753327.8 3.6 38,2 12943864.2 33.1 7.9
BADENCILIK UE TASO0CAKCILIGI 645530, 8 2.3 73.8  95308h.4 2.2 3.2
IHALAT SANAYI] 6952620.7 201 45,8 10316535.0 26.4 48,3
ELEKTRIK,GAZ YE SV 1135176, 3 1.2 22,3 178IRasE 4,5 Sa.
INSART SAHAYI 10449556 3.8 45,5 1308313.¢ 3.8 1.0
TGPTAN UE PERAKEMDE TICARET 4760877.2 17.2 49,9 obSEIR2,4 7.1 23,8
ULASTIRMA VE HABERLESHME 2740320.9 9.9 52,5 376703 9.7 38.2
HALT MUESSESELER §24623.9 3.0 .4 1152664.9 3.0 4.7
KOKUT SAHTPLIGI 1149856, 6 4.1 45.1  1621218.5 4.2 41.0
SERBEST MESLEK VE RIZMETLER 1523208.1 3.9 9.5 21577766 3.9 41.7
(-)12AF1 BANKA HIZMETLERI 416291, 1 1.3 .4 HR%8Nd.S 1.5 1.7
SEKTORLER TOPLANICI-9) 23244763, 1 0.5 37627413 1.7
DEULET BIZMETLERI 144299%.0 &2 .4 27715 3.3 43.7
TOPLANMCIO+EL) 26EEIT0L. L 49,7 I7E334%5.9 41.€
ITHALAT VERGISI B22347.6 3.0 112.9 11045280 2.8 34,2
65¥IH (ALITI FIV.O(1241D) 27091091 Sl.0 3EIITI7ELY 41,6
DIS ALEW MET FAKTOR GELIRLERI 20€122.0 0.7 26,6 179368.7 0.5 -13.0
GEMHCALICT FIYATLARII(14+15) 27715231, 160,90 50,8 391173456 100.9 4.1




DIE'NIN IKI TAHMINININ KARSILASTIRILMASI

Nominal Gelisme Reel Gelisme Zimni Deflatdrier

l.Tahmin 2.Tahmin  1.Tahmin 2.Tahmin 1.Tahmin 2.Tahmin
Tarim 36.7 33.3 7.1 7.2 27.6 24.3
Sanayi 51,3 47,9 10,7 10,9 36,7 33,4
Insaat 47,2 43,6 5,6 5,6 39,4 36,0
Ticaret 41,9 39,8 9,6 9,7 29,5 27,4
Ulastirma 38,9 38,2 6.8 6,8 30,0 29,4
Mali miles. : 44,2 41,7 4,0 3,9 38,7 36,4
Konut 44 .5 41,0 3,8 3,7 39,2 36,0
Serbest Mesiek 44 .4 al,7 8,3 8,5 33,3 30,6
SektdrlerToplam 44,4 41,7 8,3 8,5 33,3 30,6
Devlet Hizmet. 43,9 43,7 4,4 4,0 37,8 38,2
Toplam 44,3 41,8 8,0 8,0 33,6 31,3
GSYiH 44,3 41,6 8,0 7,9 33,6 31,2
GSMH 43,2 41,1 7,8 7.9 32,8 30,8

Tkinci milli gelir tahmininde nominal gelisme biitlin sektdrlerde geriletilmis, ke-
za z1mni deflattrler bitiin sektdrlerde asagiya cekilmistir.

1985 niifus sayim1 nihai verilerine dayandirilan hesaplamalar 1980-1986 kisi
basina_gelirin yeniden belirlenmesine imkan vermistir. Buna gore dolarla ifa-
de edilen kisi basina gelir su sekildeéxﬂir]enmektedir.

1981 1282.6
1982 1132.0
1983 1047.8
1984 998.3
1985 1042.4
1986 1124.3

1986 y1l1 kisi basina gelirin hesaplanmasinda ortalama dolar 675 TL. olarak
alinmistir. Tirk Lirasi1 olarak hesap edilen kisi basina gelir 777.665 ve 1968
fiyatlariyla 5.534 TL. olarak belirlenmistir.

Kisi Basina Diisen GSMH

Son ¢ y1lda kisi basina dlisen GSMH yiizde 19.3 oraninda artmistir. Y1llik artis-
lar sirasiyla yiizde 3.8, yiizde 3 ve 5.7 olmustur.

Kisi basina diisen cari fiyatlarla ifade edilen GSMH ise. 1986 1

1 ! ad€ , yilinda ayda 64.809
1ira, y1lda 758.882 Jira olmustur. Kisi basina dij i fi-
yatlar¥a yiizde 38 oraninda artmistir. > dsen GSMH, 1986 yalinda cari f1

1987 y11inda kisi basina GSMH'nin yizde 3 oraninda artmasi beklenmektedir.



1980 sonrasi ddnemde kisi basina GSMH'nin artis oraninin her y11 yiiksek, izleyen
yilda daha diisiik oldugu anlastimaktadir. Bu suretle 1981, 1983 ve 1985 yillarin-
da nispeten disiik artis oranlari 1982, 1984 ve 1986 yillari yiiksek artis oranla-
r1 sergilemektedir.

FERT 2A5IHA DUSEN GAYRD SAFT RILLI HAsILa

BILLAR YIL DRTAST  CARI eIt
HUFUS  FIYATLARLA FIYATLARLA

N KISD: (7LD (1L
1953 7364 241243 4344
1934 49070 274462 S066
1985 0306 550933 5120
1956 {546 752892 5400

2. 1987 Y1linda Ekonominin Genel Dengesi

Ekonominin genel dengesi tabloiarinin dayandigs diisiik bir enflasyon varsayimi ka-
mu harcanabilir gelir, kamu tiuketimi, kamu tasarrufu ve kamu yatirimi ile ilgili
olarakhedeflenen asiri orandaki artislarla celismektedir.

Gayrisafi mi119 hasilanin cari fiyatlarla ylizde 30.2 oraninda artmasi Ongorulmis-
tilr. Reel kalkinma h1z1 ylizde 5 olarak belirlendigine gore, GSMH zimni deflatori
ylizde 24 olmaktadir. Bu oran gercekci olmaktan uzaktir, Bitce a¢idinin buylklugu,
kamu borclanmasinin 1986'da 2 trilyondan 1987'de 3 trilyon TL.sina ylkselmesi,
1986'da piyasaya ¢ikan paranin ylksek artis oraninin 1987 yilindaki enflasyonu
etkilemesini hesaba kattigimiz takdirde 1987 yilinin tiiketim endeksinin

diislik tahmine gore yiizde 30.5, yiiksek tahmine gore ylzde 35.5 olmasi kuvvetle
muhtemeldir. Enflasyon oraninin ekonominin genel dengesinde varsayildigt gibi
ylizde 24 olmasi i¢in blitce aciginda, kamu harcamalarinda ve kamu borc¢larinda
gerekli indirimlerin yapilmast ve tedaviile ¢ikan paranin art1s hizinin yiiz-

de 25-30'u gecmeyecek sekilde frenlenmesi gerekecektir.

Kamu kesiminde bu revizyon yapilmadigi siirece ekonominin genel dengesinin saglan-
mas1 enflasyon oraninin enaz yilizde 30‘un iistiinde belirlenmesini gerektirecektir.



EKONOMININ GENEL DENGESI
{Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

Yizde
1985** 1986%*** Dedisim
Gayri Safi Milli Hasila 27.344.9 36.464,4 33,3
Dis Agik* 426,8 451,8 . 0,1
Toplam Kaynaklar 27.771,7 36.916,2 32,9
Toplam Yatirimlar 5.211,2 7.086,2 36,0
Sabit Sermaye Yatirim 5.098,6 6.825,5 33,8
- Kamu 3.057.,4 4.025,5 31,7
- fzel 2.041,2 2.796,0 37,0
Stok Degismesi* 112,6 264,7 0,6
- Kamu -211,4 -80.3 0,5
- (zel 324,0 345,0 0.1
Toplam Tilketim 22.580,5 29.830,0 32,2
Kamu Harcanabilir Geliri 4.576,4 6.607,4 44,4
Kamu Tilketimi ' 2.335,8 3.438,1 a7.,2
Kamu Tasarrufu 2.240,6 3.169,3 41,4
Kamu Yatirimi 2.846,0 3.945,2 38,6
Kamu {Tasarruf-Yatirim)Fark: -605,4 -775,9
izel Harcanabilir Gelir 22.768,5 29.857,0 31,1
0zel Tiketim 20.224,7 26.391,9 30,5
Gzel Tasarruf 2.543,8 3.465,2 36,2
gzel Yatirim 2.365,2 3.141,0 32,8
fzel (Tasarruf-Yatirim) Farki 178,6 324,2
Jzel Tasarruf Orani 11,2 11,6
Toplam Yurti¢i Tasarruflar 4.784 .4 6.634,4 38,7
S.Sermaye Yatirimi/GSMH 18,6 18,7
Yurtici Tasarruflar/GSMH 17,5 18,2
Kaynak: DPT

*  Yizde degisimleri, GSMH biiylimesine katkilarini gdstermektedir.
*#*  Gerceklesme tahmini
***% Program bedeli



EKONOMININ GENEL DENGESI

(1985 Fiyatlariyla, Milyar TL)

Yizde
1986** 1986 % Dedigim
Gayri Safi Milli Hasila 27.344.9 28.712,1 5,0
Dis Agik* 426,8 435,5 0,0
Toplam Kaynaklar 27.771,7 29.147,6 5,0
Toplam Yatirimlar 5.711,2 5.570,9 6.9
Sabit Sermaye Yatiriml 5.098,6 5.362,8 5.2
- Kamu 3.057.,4 3.164,7 3,5
- Ozel 2.041,2 2.198,1 7.7
- Stok Degismesi* 112,6 208,1 0,3
- Kamu -211,4 -63,1 0,5
- Gzel 324.,0 - 271,2 -0,2
Toplam Tilketim 22.560,5 23.576,7 4.5
Kamu Harcanabilir Geliri 4.576,4 4.874.,4 6.5
Kamu Tiketimi 2.335,8 2.421,2 3,7
Kamu Tasarrufu 2.240,6 2.453,2 9,5
Kamu Yatirimi 2.846,0 3.101,6 9.0
Kamu {Tasarruf-Yatirim) Farki -605,4 -648,4
0zel Harcanabilir Gelir 22.768,5 23.837,7 4,7
Gzel Tiketim 20.224,7 21.1585,5 4,6
Ozel Tasarruf 2.543,8 2.682,2 5,4
gzel Yatirim 2.365,2 2.469,3 4,4
fzel (Tasarruf-Yatirim) Farkl 178,86 212,9
jzel Tasarruf Orani 11,2 11,3
Toplam Yurtig¢i Tasarruflar 4.784 .4 5.135,4 7,3
S.Sermaye Yatirimi/GSMH 18,6 18,7
Yurtici Tasarruflar/GSMH 17,5 17,9
Kaynak: DPT
*  Yizde defismeleri GSMH biiylmesine katkilarini g@stermektedir
** Gerceklesme Tahmini
%% Program hedefi
YATIRIM TASARRUF DENGESi
Cari Fiyatlar, Milyar TL)
1985** 1986 % ** Dedisim
Toplam Yatirimlar 5.211,2 7.086,2 36,0
- Sabit Sermaye Yatirimlari 5.008,6 6.821,5 33,8
- Kamu 3.057.,4 4.02%,5 31,7
- §zel 2.041,2 2.796,0 37,0
- Stok Degismesi* 112,6 264.,7 0,6
Toplam Tasarruflar 5.211,2 7.086,3 36,0
- Toplam i¢ Tasarruflar 4.784.,4 6.634,5 38,7
- Kamu 2.240,5 3.169,3 41,4
- Ozel 2.543,8 3.465,2 36,2
- Dis Tasarruflar* 426,8 451,8 0,1

Kaynak: DPT

*  Yiizde dedismeleri, GSMH bdiliylimesine katkilarini gdstermektedir.

*%

Gergeklesme tahmini

*** Program bedeli



KAYNAKLAR-HARCAMALAR DENGESI
(Cari Fiyatlarla,Milyar TL)

Yizde
1985%* 1986 *** Degisim
GSMH 27.344.9 36.464,4 33,3
D1s Kaynak* 426,8 451,8 0,1
Toplam Kaynaklar 27.771,7 36.916,2 32,
Sabit Sermaye Yatiriml 5.098,6 6.821,5 33,8
- Kamu 3.057,4 4.,025,5 31,7
- Ozel 2.041,2 2.796,0 37,0
Stok Dedisgmesi* 112,6 264,7 0,6
- Kamu -211,4 -80,3 0,5
- Qzel 324,0 345,0 0,1
Topiam Kaynakiar 5.211.,2 7.086,9 36,0
- Kamu 2.846,0 3.945,2 38,6
- Ozel 2.365,2 3.141,0 32,8
Toplam Tiketim 22.560,5 29.830,0 32,2
- Kamu 2.335,8 3.438,1 47,2
- Ozel 20.224,7 26.391,9 30,5
Kaynak: DPT

* Yizde degigimleri GSMH blylmesine katkilarini gdstermektedir
** Gergeklesme tahmini
% Program hedefi

KAYNAKLAR-HARCAMALAR DENGESI
(1985 Fiyatlariyla, Milyar TL)

Yizde
1985** 1986 7** Dedisim
GSMH 27.344 .9 28.712,1 5,0
Dig Acik* 426,8 435,5 0,0
Toplam Kaynaklar 27.771,7 29.147,6 5,0
Sabit Sermaye Yatirimi 5.098,6 5.362,8 5,2
- Kamu 3.057.,4 3.164.,7 3,5
- Ozel 2.041,2 2.198,1 7,7
Stck Degismesi* 112,6 208,1 0,3
- Kamu -211,4 -63,1 0,5
- Ozel 324,0 271,2 -0,2
Toplam Kaynaklar 5.211,2 5.570,9 1,3
- Kamu 2.846,0 3.101,6 9,0
- Jzel 2.365,2 2.469,3 4.4
Topiam TUketim 22.560,5 23.576,7 4.5
- Kamu 2.335,8 2.421,2 3,7
- Ozel 20.224,7 21.155,5 4,6
Kaynak: DPT

* Yizde dedigimleri, GSMH bilyimesine katkilarin:i gdstermektedir
** Gergeklesme tahmini
*kx Program hedefi



3. Yatirimlar

1986 y1linda sabit sermaye yatirimiari 1980 sonrasinda meydana gelen ve bes y1l
siiren resesyonu geride birakarak hem tzel hem de kamu kesimlerinde onemli bir
tirmanisa gecmistir. Uzel kesim yatirimlarinin 1985 yilinda baslamis konut yati-
ramlarinin artmasi sonunda 1984 'de GSMH ylizde 7.4'den 1985 yilinda yiizde 8.4'e
yiikselmisti. Kismen ayni nedenierle Gzel sektdr yatirimlari 1986 yilinda GSMH'
nin ylizde 9.6"'s1na yiikselmistir.

1984 yi1linda GSMH'nin ylizde 11'i olarak belirienen kamu sabit sermaye yatirimla-
r1 1985 y1l1inda kiiclik bir artisla yiizde 11.2'ye yukseldikten sonra 1986 yilinda
bilylik bir genisleme gbstererek GSMH'nin yiizde 12.8'ine ylikselmistir.

Bu iki hareketin sonucu olarak alti yildan beri. ylizde 18.4 ile ylizde 19.5 ara-
sinda kalmis bulunan sabit sermaye yatirimlarinin GSMH'ya orani 1986 yi1linda yiiz-
de 22.4'e yiikselmistir.

'SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH'nan Oran1 Olarak)

Y1l Ozel Kamu TopTam
1980 8.6 10.9 19.5
1981 7.2 11.7 18.9
1982 7.3 11.5 18.9
1983 7.5 11.4 18.9
1984 7.4 11.0 18.4
1985 8.4 11.2 19.6
1980/85 7.7 11.3 19.0
1986 9.6 12.8 22.4
1987 10.2 12.0 22.2

Uzel sektdr yatirimlarindaki artisin biyuk bir kism konut yatirmmlarindaki ar-
tistan kaynaklanmistir. 1985 yilinda GSMH'nin ylizde 2.7'sine esit olan Bzel ko-
nut yatirimlarinin payl 1986 yi1linda GSMH'nin ylizde 3.5'ine yiikselmistir. Uzel
kesimin konut d1s1 yatirimlar: ise daha yavas artarak 1985'de GSMH'nin ylizde
5.7'sinden 1986 y1l1nda yiizde 6.1'e yilkselmistir.

zel sektoriin sabit sermaye yatirimiarindaki pay: 1986 yilinda deQismemiStir.



SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

Yiizde Degisme
1386 1987 Nominal Reel
Kamu Yatirim 4.838.2 6.642.5 37.3 3.0
Stok Dedismesi -152.3 61.1
Kamu Sabit Sermaye Yatirimi  4.990.5 6.581.4 31.9 - 1.1
GSMH'ya Orant 12.8 12.0
gzel Yatirim ' 4.362.9 6.135.3 40.6 5.5
Stok Dedismesi 610.5 528.8
Uzel Sabit Sermaye Yatirmi1 3.752.4 5.606.5 4.4 12.1
GSMH'ya Orani 9.6 10.2
Topiam Sabit Sermaye Yatirimi 8.742.9 12.187.9 39.4 4.6
GSMH'ya Orani 22.4 22.3
Kamu S.S.Yat./Toplam S.S.Yat. 57.0 54.0
Uzel S.S.Yat./Toplam S.S.Yat. 43.0 46.0
Kamu Yat./Toplam Yat. 52.6 52.0
Ozel Yat./Toplam Yat. 47 .4 48.0

SABIT SERMAVE VATIRIMLARI ICIMDE KAWU UE OZEL SEKTOR

PaYLART

HILYAR TL

SENELER SABIT ZER. L GZEL
YATIRIM, T 4 L 4

1973 33.4 231 472,10 9.3 4.9
1974 731 33,1 47,9 33,0 521
1975 .7 A .4 32,3 43,4
1974 146,90 5.2, al.5- 7.8 43.3
1977 19532 3.0 3.4 7 4.5
1978 0. 1354 48,2 143,14 3.8
1979 479,85 2354 43.7 241.% B
1920 3640 482,1 35.8 Jez.0 44,2
IKEN 12414 7.4 al.? 744 3.2
1952 16db, 5 1053 51 LE N 38,9
1933 2180, 1315.3 60.3 3631 39.7
1934 39,9 24219 PR K P 4.4
1333 J098,6 W4 a3 204L.2 4.3
1986 §742.9  4994.5 .1 373 42.%
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GSHH ICINDE SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ
P

SENELER  GGMH GABIT 3ER, . PAY

UATIRIY,
1977-130 21,1
19311984 12,3
1977 7eY 1950
1972 12967 79,6 3.7
{979 19,5 4793 21,8
£a5 435,10 36%.5 9.5
1984 £959.6  1241.4 12,4
1982 7350 16462 (2.9
1983 11549,1 230,32 12,9
1934 16,5 3263,9 13,4
1935 277152 5098.6
199 W7 87820
SABIT SERMAYE VATIRILARI
(HILYOH 7L
SEKTORLER 1525 1385 Yizde Dedisim
KN NZEL TOPLAN KAmY DZEL TOPLAR KAML 9ZEL TOPLAM
TARIN 23,3 2941 G329 462,72 247.8 #49.2  -1B.s  -17.G 3.5
MADENCILIK 412.3 2.4 47 AL 25,4 334.5 8.7 19.4 28,1
IMALAT 562.9 1007  [664.6  412.8  [175.6 15934 -11.9 4.6 -7.3
ENERJI 1091.8 19,5 111,73 1109.4 6.6 1146.8 0.3 -li.1 0.2
HLAS [ N-HABERLESNE 1345.1  $93.9  (939.0 16547  638.4 22931 33,9 3.2 48.1
TURIZH 31,8 82,7 %.5 56,2 2.8 1390 2.6 59.7 57.1
KONUT 9.3 10332 1135.5 a,7 13495 1439.9 1,2 7.1 12,2
EGITIM 1734 2.2 1856 1974 6.4 123 2.4 1007 1291
SAGLIK 55.4 6,1 74,5 al.é 2.4 (84,0 B2 1360 193
) 15ER 47,2 1459 AI7.1 6758 1594 835.2 12,4 8.2 40,
TIeLAM 4530.1  2305.2  7835.7 4995 37524 9742.9 (3.3 7.3 21,1

KAYNAK:DPT 1986 YILT PROGRANI
C1)GERCEKLESHE TAHMINI

SABIT SERMAYE YATIRIMLAR
(YUZDE DAGILIN)

SEKTORLER 1986
KANU N2EL TOPLAN

TAREH 39.30  -16.00 23.30
HADENCILIK 24,50 9,30 -15,20
HALAT -26.70 6.70  -20.00
ENERJI 1.60 87.460 89.20
ULASIM-HABERLESHE 23.00 7.50 30,50
TURTZN 76.30 6.9 108.40
KONUT =7.20 30.60 2. 40
EGITIN 13.80 34.70 43,30
SAGLIK 43,50 44,30 90,30
DIGER §3.40 9.20 a2.60

19.20 13,50 23.70

KAYHAK: DPT



SEKTURLER {TIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI(1986) (1}
{Cari Fivatlarla,Milyar TL)

" Genel Manalii 1ller  Dbner Toplam Yiizde Uzel VYizde Genel Yiizde
Sektdrler Katma KIT  idareler Bankasi Sermaye Fonlar Kamu Dajihm Kesim Dagitm Topiam Dathm
Tarim 282.,2 16.4 15.3 0.0 45.4 0.0 362.3 8.0 310.9 1.1 673.2 99
Madencilik 22.0 292.0 7.0 0.0 0.0 £.0 321.1 8.0 30.2 1.1 351.2 51
fmalat 3,0 353.8 22.8 0.8 4.8 .0 385.0 9.6 683.8 24.5 1070.8 157
Enerjii 175.8  4%0.0 13.4 0.9 0.0 140.0 819.1 20.3 62.0 2.2 881.1 129
Ulastirma 282.9  620.1 141.3 0.0 30.00 232.8 1308.0 32.5 54%9,3 19.6 1857.4 27Z
Turizm 12.9 4.5 2.1 1.0 3.5 2.0 36.1 0.9 52.9 1.9 88.9 13
Konut 47.3 0.6 8.9 0.0 0.4 0.0 57.2 1.4 865.7 34,2 1012.9 148
Egitim 137.7 0.4 8.4 0.0 4.8 19.8 1711 4.2 6.8 6.2 177.8 A4S
Saglik 46.7 2.0 7.4 0.0 5.8 0.0 61.9 1.5 7.6 0.3 68.9 10
Diger Hizmetier 282.6 15,0 47.6 137.7 3.9 16.0 503.8 12.5 135.4 4.8 639.2 94
Toplam 1295.0 1797.6 284.% 139.5 98.6 410.7 4025.5 100.0 2796.0 100.0 6821.5 100G
Yizde Dagilim 32.2 447 7.1 3.5 2.4 10.2 100.0

59.0 41.0 100.0

Kaynak: Devlet Planiama Teskilati
(1) Program hedefi

1985 y1linda toplam sabit sermaye yatirimiariy i¢inde Ozel sektorin payy ylizde
42.9, kamu sektdriinlin pay1 ylzde 57.1 olmustur. 1986 y1linda yatirimlarda mey-
gana gelen artislara ragmen her 1iki kesimin sabit sermaye yatirimlari icin-
deki paylar: deGismemis, Ozel sektOrln payt ylizde 42.9, kamu sekt@riinlin payr
vizde 57.7 oimustur.

1987 y111 yitlik programinin verilerinden yararlanarak 1987 y111 sabit sermaye
yatirimlarinin dzel ve kamu sekttrieri arasindaki dagiliminda Snemli bir dedi-
siklik olmayacagdi anlasilmaktadir. 1987 yilinda kamu sabit sermaye yatirimlari
yuzde 57.1'den yiizde 56.8'e cok cliz'i bir dedisiklik gOstermektedir. Ayn1 sekil-
de Ozel sektdr yatirimlar: da yizde 42.9'dan ylizde 43.2'ye yiikselmistir.

Kanimiza, gdre 0zel konut insaati ve sinai yap? insaatiyla il1gili cesitli gos-
tergejer 1987 y1111k programinda hedeflenen 5 trilyon TL.11k Gzel sektdr sabit
sermaye yatiriminin asilacadini gostermektedir. 1.8 trilyon TL. olarak tahmin

edilen bzg] kesim konut yatiriminin iicte bir fazlasiyla 2.4 trilyon olarak ger-
ceklesmesi kuvvetle muhtemeldir.
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Yatirim Tesvik Onlemleri

1986 y1linda programda yeralan Tesvik Ediimeyen Oretim ve Yatirimlarin disin-
da kalan yatirimlarin tesviki konusunda yetkili karar organi Deviet Planlama
Teskilatidir. 1986 yi1linda yatirim Gncesi, yatirim donemi ve yatirim sonrasini
kapsavan 13 adet yeni tesvik verilmistir. Tesvik alan yatirimlar glimriik bagi-
s1k11g71 yatirmm indirimi, 6zel Onem tasiyan sektorlerle, kalkinmada Oncelikli
yorelerde calisanlarin ticretlerinin vergilendirilmesinde indirim, yatirim fi-
nansman fonundan faydalanma, bina insaat harci istisnasi, vergi resim harg
jstisnasi, doviz tahsisi, konut insaatinda ve kalkinmada oncelikli ytreler-
de yapilacak yatirimlarda vergi resim ve har¢ istisnast ve bagisikligir ve

KDV ertelenmesi tesviklerinden yararlanabileceklerdir. Ayrica, kaynak kul-
Janim: destekleme primi, tesvik primi, yatirim maii imalat¢ist tesvik kre-
disi ile rihtim resmi muafiyeti yeni tedbirler olarak Yatirimlarin Tesviki

ve Yonlendiriimesi ile ilgili tebligde belirienmistir. 1 Milyar TL.sina ka-
dar olan yatirimlarda basvuru kolay!i1d1r saglanmis, tek belge sistemi geti-
rilmistir.

1985 y1linda uygulanmakta olan tedbirlerden faiz farki iadesi tesvik primi-
nin glindeme getirilmesiyle 1986 yilinda kaldiriimistir. E§itim ve sadlik
yatirimlarina vergi, resim harc, istisnast getiriimistir.

Sirketlesmeyi tesvik amaciyla isletme sermayesi vergi resim har¢ istisnasi
kapsamina alinmis, sirket kurulusunda alinan harc¢iar kaldiriimistir. Yerli
temin edilen makina ve donanima ihracati tesvik fonundan Odenecek tesvik
primi 1985°'te ylizde & diizeyinde uygulanirken, 1986 yi1l1inda once yiizde 15'e,
son diizenlemeyle de yilizde 20; makina ve donanim disaliminda ise Ihracat:
Tesvik Fonuna Odenen tutar CIF tutarinin yiizde 2'sinden yiizde 5'ine ¢ikar-
t1imistir.

DPT tarafindan tesvik belgesine baglanabilecek yatirim projeleri, toplam
Yatirim Tutari Kalkinmada onceiikli ybrelerde 50 miiyon TL ve dider ydre-
terde 120 milyon TL lizerinde olan projelerdir.

Tesvik tedbirlerinden yararlanabilecek yatirimcilarin, toplam sabit yati-
rim tutar1 1 milyar TL.sinin aTtinda bulunan iretim ve yatirim konularinda
doldurulacak "Tesvik Formu" ile toplam sabit yatirim tutari 1 milyar TL
uzerindeki iretim ve yatirim konularindaki ise "fizibilite etiidi" ile
DPT'yg muracaatlari gerekmektedir. Bu basvuruya TC Merkez Bankasi nezdin-
deki Ihracat1 Tesvik Fonu'na yatirilan toplam yatirim tutarinin ylizde 1'i
oranindaki teminat eklenir.

DPT tarafindan tesvik belgesi verilen yatirimlar giimriik muafiyeti, yatirim
indirimi, kaynak kultanim:, destekleme primi, bina insaat harci istisnasi
ve vergl resim har¢ istisnas1 tesvik araclarindan yararlandirilabilir.

Yatirimlarda aranan asgari Ozkaynak orani ylizde 4G'dir. Bu oran Jzet Onem
tasiyan sektorler ile topiam sabit yatirim tutari 1 milyar TL.sinin lzerin-

deki yatirimlarda, yatirimin yapilacagr yer, sektor ve buyiikiligli gozdniine
alinarak Deviet Planlama Teskilati tarafindan belirlenir.
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Deviet Planlama Teskilati, toplam sabit yatirim tutart 1 milyar TL.yi gecen
yatirimlarin yedek parca, isletme ana hammaddeleri ile ara maliari ithala-
tinda, CIF bedelleri lizerinden ylizde 10 oranindaki meblagin ihracati Tesvik
Fonu'na yatirilmasi: kaydiyla yeni isletmeye gecen yatirimlarin azami ic ay-
T1k ihtiyactr icin proje bazinda qiimriik muafiyeti uygulayabilir.

Yatirimlara uygulanacak yatirim indiriminin nisbeti indirimden istifade ede-
cek yatirim miktarinin ylizde 30'udur. Bu nisbet zirai yatirimlar ile Devlet
Planlama Teskiiati tarafindan boige kalkinmast ile i1gili oldudu belirtilen
yatirimlarda ylizde 40, ikinci derecede Kalkinmada Uncelikli Yorelerde yapi-
lacak yatirimlarda yiizde 60, birinci derecede Kalkinmada Oncelikli Yoreler-
de yapilacak yatirimlarla, sermaye sirketleri ile kooperatifleri ve is or-
taklarinin yapacags bilimsel arastirma ve gelistirme yatirimiarinda, Kalkin-
mada Plant ve Y1111k Programlarda 6zel onem tasidi§i belirtilen sektorlerde
sermaye sirketleri ve kooperatiflerce yapilacak yatirimlarda viizde 100'diir.

Toplam sabit yatirim tutari 1 milyar TL.nin Uzerinde olmak sartiyla, gemi
insa, gemi insa ve onarim tesisleri (ylizer havuz dahil), RO/RO gemisi, tren
ferisi, feribot, feribot ve fulkonteyner gemisi ithal ve isletmecilidi ener-
Ji uretimi, elektronik (haberlesme ve yiiksek teknolojiye dayalsr elektronik
mamulier Uretimi) tibbi cihazlar Uretimi, saglik, tarim ve hayvancilik ile
bunlara badli entegre tesisler ve turizm (konaklama ve mevcut tesislerle

entegre kongre turizm) yatirimiari, bu program dineminde dzel Gnem tasiyan
yatirim konularidar.

Tesvik belgesine baglanmis yatirimlar icin gerekli olan makina ve techiza-
tin tamaminin veya bir kisminin finansal kiralama yoluyla gerceklestiril-
mesi mimklndir. Bu takdirde kiracs (yatirime1) ve kiralayan mevcut mevzu-

3?1? imkanlari cercevesinde tesvik tedbirl]erinden istifade ettiriimekte-
irier.

Yatirim malt imalat¢ist firmalar veya bunlarin teskil ettidi konsorsiyum
ile kredili ihracat vapacak yatirim mait.imalat¢y ihracatgilarin miisteri-
lerine, yatirimmallary imalat: tesvik fonundan, TC Merkez Bankasi reeskont
kaynagindan orta ve uzun vadeli i¢ ve dis kredi verilebilmektedir. Yatirim-
farin orta ve uzun vadeli ic ve dis kredilerden faydalanabilmesi icin, ya-
tirmmin tesvik belgesine veya izin belgesine baglanmasi gerekir.

Yatirim dederlerinin artmas1 halinde tesvik-belgesi tadil edilmeksizin
yatirmma verilecek kredi ve diviz tahsis miktarlart i1gili bankalarca
yuzde 30'a kadar arttirilarak tesvik belgesine islenir. Bu nisbetin uUs-
tindeki artislarda gerekceleri ile Deviet Planiama Teskilati'na miiracaat
edilerek tesvik belgesi revize ettirilir.

Yatirmmin gerceklesmesinden sonra Uretime kismen gecmis veya hic gecememis
kurulusiarla, engec bir y11 icinde sermayesini kifayetsizligi sebebiyle

tam kapasiteye ulasamamis kuruluslarin isletme kredisi ihtiyaci, tesvik
belgesine baglanmis olan yatirimlarda Devlet Planlama Teskilat1 tarafindan
tesbit edilecek asgari dzkaynak orant cercevesinde bankalarca karsilanabilir
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Istanbul, Kocaeii illeri iie lzmir, Bursa, Ankara Belediyesi sinirlari
i¢inde{Organize sanavi btlaeleri hari¢) kurulacak yeni yatirmmlar tesvik
araclarindan yararlanamaz.

Bu illerde yapilacak tarim, madencilik, hizmetler, enerji sektoru yatirim-
lar1 ile meslek-bilim-6lcii kontrol ve optik donatim yatirimlari, elektronik
sanayi yatirimlari, gida, maden ve menba sulari, et ve tavuk kombinasi ve
entegre yatirimlari, ekmek fabrikasi, deri ve tekstil konfeksiyon ve bun-
lara yan sanayi veva entegrasyon teskil edecek nitelikteki yatirimlar, na-
kis, gemi, tersane (Bogazici ve Halic'te yapilacak yatirimlar haric) ilac,
t1bbi malzeme Uretimi, sanayide ve insaatta kullanilan kaliplar, ambalaj
liretimi, micevherat, kiymetii metal ve cam isleme, el halici11§1, dokme
cimento ve hazir harcg, prefabrik yapt elemanlari, yap: ve yapl malzemesi
Uretimi, cevre kirlenmesini oGnleyen ve/veya artik dederlendiren tesisler

ve her turll sadlik ve editim yatirimlart ile bu illerde mevcut bulunan
ipmal edilemeyecek biiyiikliikteki tesislerin tevsii, modernizasyon, yenile-
me, kalite diizeltme, darbogaz giderme ve entegrasyon yatirimlarinin tes-
viki slrdirtilmektedir.

Tesvik belgesine istinaden gimriik muafiyetinden istifade edilerek ithai
edilen yatirim mallarinin Devlet Planlama Teskilatinin uygun gorisu alin-

madan on yil slureye devir, temlik, satisinin yapiimesil yasaklanmis-
tir.
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Gecen Y1llara Gbre Yatirim Tesvikleri:

Son dort yilin rakamlart asagida gosterilmistir:

Verilen Belge
Sayist

Toplam Yatirim Tutarlar::

Projelere Tahsis Edilen
Doviz Miktar

Yatirim Istihdam Katkist:

Yatirimlarin Ana SektGr-

lere Dad111m1

1983
1984
1985
1986

1986 sonu tahmini

1983

1984 -

1985
1986

1986 sonu tahmini

1983
1584
1985
1986

1986 sonu tahmini

1983
1984
1885
1986

Enerji
imalat
Hizmet

on ay

on ay

on ay

on ay

1030
1176
1821
2069

2400

571 milyar TL
1.1 trilyon TL

3.5
4.4
5.3

934 milyon §
1.1 milyar §

3.3 "
3 1]
3.5 n

51.738 kisi

58.000
106.0G0
127.000

]

n

1985 1986
%42.,8

%26
%26

%35
%52
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Hizmetler Sektori Yatirimlarsy:

1984 236 milyar TL
1985 924 " "
1986 2.3 Trilyon "
itmalat Sektorii Yatirimlaria : 1983 270 milyon TL
1984 557 " !
1985 918 " "
1986 1.6 trilyon "
Yatirimlarin Komple yeni
Yatirim ve Tevsi Yatirim
Ayirimi : 1985'de verilen tesviklerin %81'1 komple yeni yatirim
1986 'da ! " %72's1 " " "

1986 Y111 Yatirim Tesvik Unlemleri ve Uygulamalarinda

1) Tesvik belgesi alabilecek toplam yatirim
tutarinin alt sinirt:

Gerice ydreler
Oteki yoéreler

2) Tesvik formuna bagvurmak ic¢in toplam yatirim
tutary dst siniri
(Daha yiiksek tutarda yatirim igin yapilabilirlik
raporu gerekli)
3) TC Merkez Bankasi'na yatirilacak teminat tutari:
Toplam yatirim tutarinin

4) TC Merkez Bankas1'na yatirilacak teminat tutarinin
dst siniri

40 milyon
80 milyon

600 milyon

%01

5 milyon

1986

50 milyon TL.
120 milyon TL.

1000 milyon TL.

%01

10 milyon TL.



- 17 -~

- Yerli i{emin edilen makine ve donanima ihracati tesvik 96 % 20

fonundan Odenecek tegvik primi
- Makine ve donanim di1s aliminda Ihracat Tegvik o %5
Fonu'na ddenen tutar: {CIF tutarin)
- Kaynak kullanimi destekleme fonundan tdenecek
primier
a)Sabit Yatirim Tutar: 1 milyar1i gecen yatirim-
larda gerceklesen toplam sabit yatirim Uzerinden:

1. derecede Kalkinmada Oncelikli Ydrelede %20 % 20
2. * " " ! %15 % 15
Gemi insasi %15 % 15
Normal B&lgelerde %7 % 7
Geligmis Yorelerdszki Organize Sanayi Bélgeleri % 7
- Gelismis Yorelerden alinarak; %10 % 10

Bakirkdy, Kartal-Orhanli-Aydin Organize Sanayi
Bélgelerinde kurulacak tesislerde,

Gelismis Ydrelerden mecburi olarak normal % 15
yorelere taginacak yatirimlarda

Oncelikli turizm bolgelerindeki konaklama tesisleri % 20
Yat filosu, yat limani, yat ¢ekgek yerleri yatirimlari % 20

Konaklama tesisi yatirimlarinda uygulanacak Kaynak kullanimi Destekleme Primi
oranlari asadida gdsterilmistir.

Toplam Yatirim

fcindeki Ozkaynak 2000 ve  1500- 1006  750- 500- 250- 100-
Orani (%) Uzeri 1999 1499 999 749 499 249
40 ve izeri 20 19 18 17 16 15 14
35-39 17 16 i 14 13 12 11
30-34 14 13 12 11 10 9 8
25-29 i1 10 9 8 7

20-24 8 7 7 7 7

Turizm yatirimlarinda yukarda belirtilen prim oranlari yatirimci firmalarin
Anonim Sirket statlsiinde olmalari halinde ve sabit yatirim tutarinin 1 milyar
TL'nin altinda veya lzerinde olmasina bakilmaksizin gergeklesen kisim lzerinden
yukarda belirtilen oranlarda Odeme yapilir.
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Toplam Sabit Yat:irim tutar: 1 milyar TU'nmin altindaki yatirimlarda sbz konustu
prim sadece krediye uygulanir ve crani % 7'dir. Kalkinmada Oncelikli Yorelerde
ve yeri defisgtirilen yatirimiarda bu 1 milyar TL'l1k simir aranmaz. Yatirimci,

istedigine gbre iki degisik Tesvik Sisteminden sadece birinden yararlanabilir.
Bu tercihin Tesvik Belgesinde belirtilmesi gerekir.

Toplam Sabit Yatirim tutar: 1 milyar TL'nin altinda olan yatirimlarda Kaynak
Kullanimin: Destekleme Primi, krediye uygulanir.

Yatirim Indirim Oranlarl 1702 1200

a) Gelismis Bblgelerde Yapilacak Yatirimlar %30 % 30
(Istanbul, Kocaeli illeri ile Ankara, izmir,
Bursa Belediye Hudutlar: dahili)

Bu bélgelerdeki Organize Sanayl Bdlgelerinde - % 40
yapilacak yatirimlar

b) Normal BOlgelerde yapilacak yatirimlar %40 % 40
(Bolge kalkinmasi ile ilgili yatirimlar)

c¢) Zirai Yatirimlar %60 % 40

d) Ikinci derecede kalkinmada oncelikli ybrelerde %60 % 60

yapilacak yatirimlar

e) 1. derecede kalkinmada oncelikli yoreler ile dzel % 100
Oonem tasiyan sektdrlerde sermaye sirketleri ve
kooperatiflerce yapilacak yatirimlar: (Toplam
Sabit Yatirim tutari 1 milyar TL'nin lzerinde
olmak kaydiyla gemi insa, gemi insa ve onarim
tesisleri (ylzer havuzlar dahil}, Ro/Ro gemisi,
tren ferisi, feribot ve fulkonteyner gemisi
ithal ve isletmeciligi. enerii, elektronik
(haberlegme ve yliksek teknclojiye dayal: elek-
tronik mamuller lretimi) sektdri, tibbi cihazlar
Uretimi, saglik, tarim ve hayvancilik ile bun-
lara-bagdl: entegre tesisler, Turizm, (konaklama
ve mevcut tesislerde entegre kongre turizmi) yatirim-
lar1 ve editim yatirimlari}.

f) Su Uriinleri yatirimlari % 100
g) Sermaye sirketleri, kooperatif ve i5 ortaklik- % 100

larinin ayapacagl bilimsel arastirma ve gelis-
tirme yatirimlari
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~ Yatirim projelerinin finansmaninda uygulanabilecek asgari Ozkaynak coranlari

1985 1986

a) Kalkinmada dncelikli yorelerde yapilacak yatirimlar. %30 % 30
(19.7.1984 tarih ve 84/8306 sayil:i Kararname geredince)

b) Normal y6relerde yapilacak yatirimlar %40 % 40
Normal yOrelerde toplam sabit vatirim tutar:
5 milyar TL'den blytkse 730 % 30

c) Gelismis ydrelerde yapilacak yatirimlar 750 % 50

(istanbul, Kocaeli illeri ile Ankara, Izmir, Bursa
Belediye hudutliari dahilinde) yapilacak yatirimlar

Gelismis y®relerdeki organize sanayi bélgelerindeki
yatirimiar {b) maddesi gibi islem gbrir.

d) Tarim, hayvancilik ve ilgili entegre yatirimlar ile

su drinleri ve turizm yatirimlari %20 % 25
e) Her tlrll gemi yatirimlar: 10 % 20
f) Insa edilecek gemiler %5 % 15
g) Ro/Ro gemisi, tren ferisi, feribot gemileri yatirim- % 10

lar: (Toplam Yatirim Tutar:i ! milyar Ti'nin Uzerinde olmak

kaydiyla)

Kredinin tamaminin dis kredi veya doviz kredisi clmasi halinde bu oranlara
bagli kalinmaz. Ancak di1s kredi miktar:i yatirim tutarinin %88'ini asamaz.

1220 YILIKARY YATIRTHLARININ SEKTCREL GERCEKLESHECURLNY
{CHRZIRAHY )

ELTORLER
TARLH B T TP -
AADERCTILIE U6 I LSW 467
TNRLAT 2259 362281 224308 64,7
EUERT 29200 7RMTE 941
ULASTIRNA PIS14T 7RRES 36.2
TURI? U i B I
KONLT 2251 617D AL 4.3
ESITIN 142365 15339 TUIAL 49,2
SRGLIY 54509 53064 1% 5.9
DIGER HIZIETLER 1306 561385 224504 40,0
TEPLAN 1923 4124339 ZLITEA6 SL:
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1986 YILI OCAK-KASIM AYLARINDA VERILEN
YATIRIM TESViK BELGELERININ BULGESEL DAGILIMI

Belge Toptam Istetme Doviz o
Bolgeler Savien Yatirim Sermayesi Geregi Istihdam
Y (MiyonTL)  (MilyonTL)  (Bin§)

Marmara Bdlgesi 367 1924365 53565 1458389 43725

ic Anadolu Bdlgesi 330 1134177 25107 692853 32772

Ege Bolgesi 333 395960 17924 231418 19806

Akdeniz Bdlgesi 223 483086 20171 294070 14822

Karadeniz Btlgest 229 207657 10289 131672 11686

Dogu Anadolu Bdlgesi 112 128978 6776 83966 5561

Giiney Dogu Anadolu B. 121 389270 7390 230555 8122

TOPLAM 2215 4663483 161222 3122923 136494

1986 YILI OCAK-KASIM AYLARINDA VERILEN
YATIRIM TESVIK BELGELERININ
MAHIYETLERINE GURE DAGILIMI
Belge Toptam IsTetme Doviz
Say1sT Yatirim Sermayes Geredi Istindam
(Milyon TL) {Milyon TL) {Bin$)

Komple yeni yatirim 1420 3351227 95956 2242877 99863

Tevsi 367 775168 28505 518516 14729

Tamamliama 47 22086 2182 11807 2117

Yenileme 41 37412 1753 20382 1344

Kalite Diizeltme 31 73563 3425 53599 1231

Darbogaz Giderme 89 114273 3646 73858 4046

Modernizasyon 158 231886 12558 162093 10125

Entegrasyon 62 57868 3197 39791 3039
136494

TOPLAM 2215 4663483 151222 3122923
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YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTUREL

DAGILIMI
“BELGE* “TOPLAN® "WuIz" "1STIHGAN®
"SAVISE "WATIRIN" *GEREGT" (KIS]"
"MILYOR TL* 060 $°

TARIM 72 34757 2127 1646
BITEISEL URETIM 8 7592 3246 325
HAYUANC TLIY 82 25984 2324 1254
SU URUNLERT. 2 176 457 57
ORMANCILIK
NADENCILIK 121 304008 264733 11499
INALAT 1185 1696613 1081465 84517
GEDA-TCKI 164 169120 72679 10325
DOKUMA VEGIYIN 3310 546051 336514 16541
ORNAN URUNLER] 23 6671 4060 1094
KAGIT 8 24268 17344 476
DERT VE KOSELE 5 23008 11474 1350
LASTIK 19 1200¢ 7193 334
KINVY # 138489 94618 2678
CAK 1 12755 7985 1644
DEMIR-CELIK 3 195027 121590 3205
DENIRDIST METAL 8 5737 2354 222
THSIT ARACLARI 61 21974 5108% 1457
MADENT ES¥e ! 47585 25415 3975
MESL.BIL. OLCU. KONT. UE

OPT.DONA, {2 10221 3772 754
HAKING INALAT 29 12028 535 110
ELEKTRIK MAK 8 15347 11526 546
ELEKTRONIK 2 71289 44054 1325
CINENTO 2 113672 72174 3503
PISHIS KIL UE CIMENTODAH >

BERECLES 172 115295 7379 11314
SERAKLE 7 41740 22135 1415
OIGERLERI 45 52399 34055
ENERJI 3 265363 159416 328
HIZNETLER 808 2420747 1510342 59509
ULASTIRNA 459 153219t 1290309 25153
TURIZH 164 261382 £3547 16740
TICARET 52 47171 14398 2986
DIGERLER] 162 531397 236508 20630
[OFLEN 2215 4563493 5123573 136456
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insaat Faaliyetleri

1986 yilinda insaat faaliyetlerinde oladaniisti bir canlanma gozlenmektedir. DIE
tarafindan yayinlanan verilere gore y11in ilk yarisinda insaat ruhsatnameleri
ylizde 33.9, ruhsatnamelerin temsil ettigi yuzolcum ise ylizde 47.4 oraninda art-
mistir. Yapilmak istenen insaat yiizde 143.6 oraninda artarak 1986 yilinip ilk

alt: ayinda 1.5 trilyonu asmistir. Insaa
maliyet artislarindan kaynaklanmistir. m

5

degerindeki artisin biiyiik bir kismi
basina TL defer ylizde 65 oraninda ar-

tarak 65 bin lirava ylkselmistir. Maliyet artisinin siddeti planlanan insaatla-
rin bir kisminin gerceklesmemesine yol acacaktir.

Yap1 kullanmak izin kaditlarinin sayisinda viizde 50.5, yuz@lciminde yluzde 54.5

ve dederlerinde yiizde 161.8 arttis 31
artislarindan kaynaklanmaktadir. m
tir.

mustur. Deder artisinin bliylik kismt maliyet
bastna TL tutart yiizde 69.5 oraninda artmis-

insaat malzemesinin y1111k fiyat artisi ylizde 50 olmustur. Cimentonun yi1111k
fiyat artis1 yiizde 54, tugla ve alcinin ylizde 70, kerestenin yiizde 50 ve camin
ylizde 40 olarak belirlenmistir. Toptan esya fiyatlarinin yi1l1k artis orani Ey-
1U1 ayinda yiizde 20.6, gida maddelerinin yiizde 18.5 ve sanayi hammaddelerinin
yiizde 23 olmustur. Insaat malzemesinin fiyatlarinin diger fiyatlara kiyasla bu
kadar asir1 bir sekilde artmasi bir taraftan asiri talepten diger taraftan arz

insaat malzemesi i¢inde Onemli bir yeri olan ¢imentonun talebi y1lin ilk dokuz
ayinda kiimiilatif olarak ylizde 21 oraninda artmistir.

INSAAT MALZEMEST FIYATLARI
(Eylul 1985 - Eyliit 1986)

Y1111k)

Genel Insaat Malzemesi
Cimento

Tudla

insaat Demiri
Boru Demir
Kiremit
Kereste

Cam

Kirec

Alct

Cinko

50.
54.
70.

-16.
33.
50.
40.
10.
70.

.
MNP WPRWWORORN
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INSAAT MALZEMELERI TOPTAN FIYATLARI

% Artis
1984 (0rt.) T985(0rt.) 1986 Ekim
Genel 53.7 53.8 51.4
Cimento 38 53 89.1
Tugla 66.6 100.8 42.3
Insaat Demiri 46.1 45.8 22
Boru Demir 41.8 47.9 -16.8
Kiremit 48 78.5 33.3
Kereste 55.2 27 .6 66.9
Cam 491 a4 .7 40.3
Kireg 26.6 77.8 10.4
Aler 19 71.7 70.5
Cinko 54 18.2 16.1
YURTICT CIMEHTO SATISLARI
(000 TOH»
1985 198t % DEGISIM
AYLIE  KUMULATIF  AYLIE  KUMULATEF  aYLIE  KUMULATEF
(11914 53¢ 352 763 763 38,2 3.z
SURAT 44¢ 99z 733 1516 1.1 52.8
H8RT 881 1873 1373 2889 35,8 54.2
NISaK 1527 34460 1905 4794 24.8 41.0
MRYIS 1763 5163 1899 66393 7.7 29.%
HAZIRAN 1323 5486 1] 4299 21.4 28.0
TEMRUZ 1831 8317 2036 10335 12,2 24.5
HGUSTOS 1510 9827 1633 11988 g.1 22,4
EYLUL 1862 11689 2122 14116 14,0 4.7
EKIN 1659 13348 2132 16242 28,5 2.7
KASIN 1403 14751
HRALIK 1047 15798
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INSAAT RUHSATNAMELERD VE
YAPI KULLANMA 1ZIN KAGITLARI
{Ocak-Agustos)

1985 1986 Dedfeme

Insaat Ruhsatnameleri
Say1 45,949 61.509 33.9
Yiizg1cimi{Bin me) 23.506 34.823 48.2
Deger{Milyar TL) 924,054 2229.59] 146.7
Birim Deger(m/TL) 39.311 65.443 66.5
Yap1 Kullanma izin Kagitlam

- Sayr 29.361 42.838 45,9
Yizd1 cimli(Bin m2) 8.275 12.538 51.5
Deger(Milyar TL) 318.276 826.924 159.8
Birim Deger(mé/TL) 38.462 65.953 71.5

Kaynak: DIE

INSAAT RUHSATLARI
(1975-1985)

Yap1 Yiizo1 ¢limi M2 Zincir-

Y1llar Maliyeti  YlzdlclUmi Zincirieme Maliyet leme
(Milyon TL) (000 M2) indeksi  (TL)  indeksi

1975 23.669.0 23.337.3 114.7 1.014  136.3
1976 32.682.0 29.618.3 136.9 1.103 108.8
1977 40.338.7 28.972.2 97.8 1.392  126.2
1978 92.729.0  32.237.3 111.7 2.875 206.6
1579 176.330.7  34.047.3 105.6 5.179  180.1
1980 244.448.2  27.934.0 82.0 8.751 168.0
1981 202.419.0 19.213.0 68.8 10.535 120.4
1982 288.055.6  21.728.7 112.1 13.257 128.8
1983 484.680.1  25.339.1 116.6 19.128 144.3
1984 799.084.8 285.887.6 114.0 27.662  144.6

- 1985 - 37.106.0 128.4 - -

Kaynak: Istanbul-Sanayi Odas:
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1986 yi1linda toplam kamu yatirimlarinin dnceki yila gore yiizde 38.6 oranindaki
bir artisla 3.945.2 milyar liraya yiikselmesi hedeflenmistir. 1986 y1lindaki top-
lam kamu yatirimlari icinde KIT'lerin payinin ylizde 44.7, konsolide biitce yati-
rimlarinin ylzde 32.2, mahalli idarelerin yiizde 10.5, fonlarin yiizde 10.2, doner

sermaye yatirimlarinin ise ylzde 2.4 olmasi planlanmistir.

1986 y1linda toplam kamu gelirlerinin ise ylizde 52.1 oraninda artarak 9.423.7

milyar liraya ulasmas

ongorilmistir. Bu tutarin ylzde 61.5%ini vergi gelir-

leri, yizde 13.8'ini vergi disi normal gelirler, yluzde 24.6'sin1 ise faktdbr ge-
Tirleri ve fonlar olusturacaktir.

1986 KAMU KESIMI GENEL DENGESt
(Milyar TL.)

e KT T e o Topien
elir 6.690.0 946.0 995.0 208.8 583.9 9.423.7
.ari Transfer ve
Sosyal Fonlar (2.670.0) 370.0 (287.5) (106.8) (122.0)  (2.816.3)
amu Harcanabilir Gel.4.020.0 1.316.0 707.5 102.0 461.9 6.607.4
ari Giderler (3.046.5) - (386.0) - (5.6) (3.438.1)
amu Tasarrufu 873.5 1.316.0 321.5 102.0 456.3 3.169.3
atirimlar (1.295.0) (1.717.4) (423.6) (98.6) (410.6)  (3.945.2)
iitce Ac1dn (321.5)  (401.4) (102.7) 3.4 45.7 (775.9)
armaye Transferi (180.0) (50.4) 73.6 {6.0) 2.2 {160.6)
11s Bor¢ Udemesi (680.0)  (602.5) - - ~ (1.282.5)
i1k (1.181.5) (1.054.3) (28.5) (2.6) 47.9 (2.219.0)
‘tnansman Sekli
D1s Borclanma 260.0 1.035.9 - - 69.7 1.365.6
I¢ Bor¢lanma(net) 921.5 809.7 94.2 21.6 (197.4) 1.649.6
Banka H.(artis1) - (313.5) (65.7) (19.0) 79.8 (318.4)
Stok Dedisim Fonu - (477.8) - ~ - (477.8)
1.181.5 1.054.3 28.5 2.6 (47.9) 2.219.0

aynak: 1986 Y1]11k Ekonomik Rapor - Maliye ve Glmrik Bakanl1g:
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1986 Y111 Konsolide Biitcesi

1986 yilindan itibaren biitce uygulamasinda yapilan bir degisiklikle ic ve dis borc
has1latl ile ic ve dis borc anapara geri odemeleri blitcenin gelir ve harcama kalem-
leri disinda tutulmaya baslammistir. 1986 y111 biitcesi bu yeni tasnif tarzina gore
diizenlenmistir. Buna gore i¢c ve dis bor¢ hasilati bltce geliri sayllmamis, ic ve
d1s borclarin vadesi gelecek anapara geri ddemeleri de blitce giderleri disinda tu-
tulmustur, '

Konsolide borclarin faiz odemeleri ise, Onceden oldugu gibi, konsolide blitce
transfer harcamalari arasinda yer almistir.

Ekonomik ayirima gore, 1986 y1l1 biitce baslangic odenekleri su sekiide OngGriimis
tii: :

1986 YILI KONSOLIDE BUTCESI BASLANGIC UDENEKLERI
(Milyar TL.)

Genel Butce Katma Blitge Konsolide Butce
Cari Hizmetler 2.664.7 383.3 3.048.0
Yatirimiar 536.9 766.2 1.303.1
Transferler 3.902.5 89.5 3.992.0
Hazine Yardim: (-) (1.089.0} (1.089.0)
Toplam €.015.1 1.235.0 7.254.]

Ckim sonu itibariyie 1985 yi111 konsolide bltce odeneklerinin ekonomik ayriml: da-
g111m1 soyle olmustur:

1986 YILI KONSOLIDE BUTCESI EKIM SONU UDENEKLERI
(Milyar TL.)

Genel Bitce Katma Bltce Konsolide Bltce
Cari Harcama 2.682.0 372.5 3.054.5
Yatirimlar 754 .4 1.109.5 1.864.3
Transfer Harcamalar? 3.955.4 136.6 4.092.0
Hazine Yarcimt (-) (1.156.7) {1.156.1)
Toplam Biitce 6.295.7 1.619.0 7.854.7

kim sony itibariyle 1986 y1l1 konscliide bltce uygulama sonuclaring gdre blitce
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gelirleri 5.546.0 milyar liraya ulasmis, toplam harcamalar ise 5.998.8 milyar
Tira olarak gerceklesmistir. 11k on ay sonunda blitce aci1§1 452.8 milyar lira
olmustur. (38.7 milyarlik gecen y11 giderleri de eklendiginde toplam acik 491.5
milyar olmaktadir). Bu rakam, gecen yilin ilk on aylik blitce acigt 388.4 milyar

liraya gore yiizde 26.5'11k bir artis gistermektedir.

1986 BUTCE UYGULAMASI

Gelir Tahsilaty (Milyar TL.)

Harcamalar
(Milyar TL.)

Ocak - Ekim Ocak - Ekim
Y1111k Tahmin  Gerceklesme Gergeklesme
Vergi Geliri 5.768.4 4.779.3 Cari H. 2.012.8
Vergi Disi Normal Gelirler 846.3 421.8 Yatirim H. 1.407.5
Uzel Gelirler ve Fonlar 135.3 344.9 Transfer H. 2.578.5
Toplam 6.750.0 5.546.0 Toplam £5.998.8
BUTCE DENGESI FINANSMANI
(Ocak-Ekim)
Milyar TL.
1986 1985
GELIRLER 5.546.1 3.576.7
GIDERLER
Cari Y11 Gidert 5.998.8 3.935.9
Gecen Y11 Gideri 38.7 29.2
Toplam Giderier 6.037.5 3.965.1
BUTCE ACIGI (491.4) (388.4)
FINANSMAN
Avans/Emanet/Nakit Deg. (450.2) 310.4)
f¢ Istikraz 806.4 278.0
i¢c Bor¢ Udemeleri (602.7) (162.8)
Hazine Avanslari 553.9 351.9
Hazine Bonolar:? 475.8 426.1
D1s Istikraz 347 .4 150.7
Dis Borg¢ Udemeleri (639.8) (345.1)
491.4 388.4




1985-1986 YILLARI EKIM AYLARI
TAHAKKUK-TAHSILAT MIKTARLARI ILE
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DEGISME ORANLARI
{Milyon TL.)

Gelirin Cesidi Tahakkuk A Tahsilat
1985 1986 Dedisim 1985 1986 Degis®
KONSOLIDE BOTCE TOPLAMI 4 .957 .521 .635.355 54.0 3.958.372 6.352.492 60.¢
A)GENEL BOTCE TOPLAMI 4.,533.183 .507.150 43.5 3.534.034 5.224.287 47 .¢
1)Vergi Gelirleri Toplam: 3.864.988 .925.713 53.3 2.936.980 4.766.905 62,
- Gelirden Al.Vergiler 2.005.485 .297 .656 64 .4 1.311.965 2.455.155 87.1
- Servetten Al.Vergiler 89.511 81.288 - 9.1 40.180 57.340 42 .3
- Mal ve Hizmetlerden .
Alinan Vergiler 1.015.252 715,716 62.0 895.711 1.466.399 63 .7
- D1s Ticaretten :
Alinan Vergiler 464 .967 766.251 64.8 462 .147 767.614 66.1
- Kaldirilan Vergi
Artiklari 289.777 64.862 -77.6 226,977 20.397 -971.(
2)Vergi Dis1 Normal Gel. 457,691 474,948 5.1 380.550 365.838 - 3.«
3)Uzel Gelirler ve Fonlar 216.504 106.489  -50.8 216.504 91.544 -57.7
BYIC ISTIKRAZ 278.049 806.357 190.0 278.049 806.357 190.C
C)KATMA BOTCE GELIRLERI 146,289 321.848 120.0 146.289 321.848 120.(

Kaynak: Kamu Hesaplari Biilteni

£kim sonu itibariyle i¢ istikraz, gecen yi11in ayni donemine gore ylizde 190
oraninda bir artisla 806.4 milyara, i¢ borc Odemeleri ise yiizde 269 gibi yUk-
sek bir artis kaydederek 602.1 milyar liraya ulasmistir. Hazine bonolari tuta-
r1 ise ayni donem sonunda 475.8 milyar Tiraya ylikselmistir. Ekim sonunda 347.4
milyara ulasan dis istikrazdaki artis orant da yiizde 130 olmustur. Gecen yil
ayn1 donemde 3571.9 milyar Tira olan Hazine avanslari, 1986 Ekim sonunda, yiizde
57 oraninda bir artisia 553.9 milyara ulasmistir.

Bu rakam]a; butce dengesi finansmaninda i¢ ve dis bor¢lanmaya daha fazla agir-
11k verildigini, Merkez Bankas1 avanslarindaki artisin ise daha kliciik oranlar-
da kaldigint gostermektedir.

1986 Ekim sonunda vergi gelirleri tahsilatindaki artis orani yiizde 62.3 olmus-

tur. Vergl turleri itibariyle en yiiksek tahsilat artis: ise, ylizde 87.1 ile ge-
lirden alinan vergilerde gdriilmistir. Gelirden alinan vergilerde tahakkuk artis
orant ylzde 64.4 olmustur. Bu oran, mal ve hizmetier lize
vizde 69.0, dis ticaretten alinan ver

tir.

| . er Uzerinden alinan vergilerde
gilerde ise ylizde 64.8 olarak gerceklesmis-
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Vergi Yiiki

Konsolide bltce vergi gelirlerinin GSMH'ya oraninda {(vergi yiiki) 1985
y1lindan itibaren diizenli bir artts goriilmektedir. 1985 yilinda yiizde
13.9%a yukselen vergi yikiiniin 1986'da ylizde 14.5'e ¢1kacadt tahmin edil-
mektedir. Ekim sonu gelir tahakkuk gerceklesmesine gbre bu oranin tuttu-
rulabilecedi anlasiimaktadir.

KONSOLIDE BUTCE
UERGI GELIRLERININ SSHR/YA 2RAHI

(HILYAR TL3

1984 1981 1982 1983 1984 198301 1986

6353, 6

G5HH #4354 CEERT DS L PO R <10 s S A 1 S 6 )
VERGD GELIRLERT  73h.t 1193 1205.9 1938, 2FEE O MB43.0 SMAd.e 02
UERGT YUKy 16,3 3.2 4,3 i6.3 2.4 3.9 4.z

KAYHAK:DIE UE KAMU HESAPLART SULTENI
(131986 GSHH RAKAMI.IT,GECICT TARMIN RAKAMIDIR
{2)1986 TRHSILAT TAHMINI

Ute yandan, konsolide biitce vergi gelirlerine, bazi fonlara (Savunma
Sanayii Destekleme Fonu, Toplu Konut Fonu, Sosyal Yardimlasma ve Da-
yanisma Fonu vb.) yapilan kesintiler, yerel yonetim vergi gelirleri
ile parafiskal gelirler {sosyal giivenlik kuruluslarina odenen primler}
eklendiginde vergi yiikii artmaktadir.

1984 y1linda son on y111n en dusiik rakamina (ylzde 17.2) inen toplam
vergl ylikiiniin 1985'den itibaren yeniden yiikseime e§ilimine girdigi go-
rilmektedir. 1986'da toplam vergl ylikiiniin yeniden 1983 diizeyine yakla-
sacaglr beklenmektedir.
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TOPLAM VERGI YOKO
{Milyar TL.)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 T986*

Konsolide Biitce Ver-

gi Gelirleri(1) 750.1 1.190.5 1.305.9 1.938.2 2.375.8 3.843.1 5.768.4
Yerel Yonetim Vergi

Gelirleri (2} 31.1 57.3 74.2 130.6 165.7 364.7 841.9
Parafiskal Gelirler(3) 131.9 201.3 271.2 370.2 540.5 737.1 871.5
Fonlar(4)** - - - - 73.2 194.9 £91.0
Toplam Gelirler
(1+2+43+4) 913.1 1.449.1 1.651.3 2.439.0 3.155.2 5.139.8 7.972.3
GSMH ( #** 4.435.1 6.553.6 8.735.0 11.551.9 18.374.8 27.715.2 39.117.3
Toplam Vergi YUku{%) 20.6 22.1 18.9 21.1 17.2 18.5 20.3

Kaynak: Kamu Hesaplar: Bllteni, DPT, Toplu Konut ve Kamu Ortakl1g: Idaresi Baskanlzigi,
TC Emekli Sandtgt, SSK, OYAK, BAGKUR, DIE.

* Gegicl
** 1984 ve 1985 yili rakamlari Toplu Konut Fonu'nda toplanan geliri, 1986 yili rakami
ise Toplu Konut ile Savunma Sanayii Destekleme Fonu gelir tahminlerini gdstermekte-
_dir. -
*k* Cari dretici fiyatlariyla.

Not: 1982 mali y111 on ayliktir.

Konsolide Biitce Aciklarinin GSMH'ya Oranindaki Degismeler

1986 y111 bitce gelir-gider gerceklesmeleri, 1985 yilinda 1.8'e inen konsolide
butce ac1§1/GSMH oraninin 1986 y1l1inda daha da diisecedini gostermektedir. 504
milyar 1ira olarak ongorilen blitce a¢1§1 ve GSMH 1986 ikinci tahmin rakamlari-
na gore 1.3 olarak gercekiesmesi beklenen bu oranin y11 sonunda bu rakamin biraz
listiinde, ama onceki yila gore diislik gerceklesecedi anlastimaktadir.
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(HILYAR TL3

PILLAR EOMSOLTDE XONSOLIDE ¥OHS WNLL; RORLSUTEE
UTEE SUTCE ) iR SCTELARI,
HARCAAR. GELIRLERT aCIMLARD FIYATL&RLAGSRH A

IRl

1975 16,3 1S -he 52
1975 1572 55,9 -1 & 15
1977 240.8 2004 -40.3 372 4.5
1578 350.7 2874 R T el 1.3
1979 516.3 336.6 -a0,2 299,35 .7
1930 1115.5 955.7 -159.3 44351 8
1921 1564.7 1613 -HpE.3 €35RE 1.8
1982 1689,%  1546.1 ¥iaa
1983 792,73 L9 %
1934 780 MG -4 ER
1923 5493.0  3%e.) -3020 R
1986 FASH 0 w70 -H4A 1.3

KAYHAK:KESIN HESHP KAHUHLAR!
* Gergeklesme Tahmini
** Ikinci Gegici Tahmin

Sabit Fiyatlarla Vergi Gelirleri Artist

1980-1986 dbneminde, Genel Blitce vergi gelirlerinde cari fiyatlarla ylizde 706.8
olan artis, 1980 fiyatlariyla ylizde 30.4 olmustur.

1980 yiiinda 749.3 milyar lira diizeyinde bulunan Genel Biitgce vergi gelirleri
1986 y111 i¢in 6 trilyon 50 milyar lira olarak OngOriitmistli. 1986 y1linda Gngd-
rilen bu vergi gelirleri rakam1 1980 fiyatlariyla 977.4 milyar lira diizeyinde
olmaktadir. Bu durumda, 1980-1986 dGneminde vergi gelirlerinde sabit fiyatlarla
artis orani ylzde 30.4 olarak hesaplanmaktadir.

Vgrgi gelirlerinin 1980-1986 dtnemindeki cari ve sabit fiyatlara gOre gelisimi
soyledir:
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Vergi Geliri Toptan Esya Vergi Geliri
fari Fiyatiarla Endeksi Sabit Fiyatlarla
Yillar Milyon TL. 1980=100 {Milyon TL.) Endeks
1980 749.849 100.0 749.849 100.0
1981 1.190.204 136.8 870.032 116.0
1982 1.304.866 171.3 761.743 101.6
1983 1.934.492 223.8 864,384 115.3
1984 2.372.211 340.2 697.299 93.0
1985 3.829.117 476.2 804 .099 107.2
1986 6.050.000 619.0 977.383 130.4

Vergi gelirlerinin 1980 fiyatlarina gore gelisimini gdsteren endeksin 1980-1986
déneminde bliyiik bir istikrarsizlik gosterdigi gorilmektedir. 1980 y1linda 100
olarak kabul edilen vergi gelirleri 1984 y1l1inda 93'e diiserken 1981 ve 1983 y11-
Jarinda (1986 disinda) sirasiyla 116 ve 115.3 {le en yiksek artisy gostermistir.
Sabit fiyatlarla 1986 y111 vergi gelirlerinin 1985 y1lina gore artisi ise yizde
21.6 olarak belirlenmektedir.

Vergilerin alind1g1 kaynag: gore yapilan hesaplamalarda sabit fiyatlarla en ya-
vas gelismenin gelirden alinan vergilerde ortaya ¢iktidr goriulmektedir. En yik-
sek artis ise dis ticaretten alinan vergilerde gerceklesmistir. Dis ticaretten
alinan vergilerin tahsilatinda 1980-1986 doneminde ylizde 169.9'luk bir artis
gozlenmistir. 1980 y1l11inda 100 iken 1984'te 82.3'e gerileyen mal lizerinden ali-
nan vergilerin tahsilati: ise 1986 yilinda 161.9 olmustur. 1985 ve 1986 'daki bu
artisin sebebi Katma Deger Vergisinin ylirliriiude girmesidir.

Gelir, d1s ticaret, mal ve hizmet izerinden alinan vergilerin sabit fiyatlarla
hazirlanan endeksi soyledir:

Gelirden Dts Ticaret- Mallardan Hizmetten

Alinan ten Alinan Al1nan ~ Alinan
Y1llar Vergi Verai Verqi Vergi
1980 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 117.5 113.7 107.0 113.6
1982 101.3 115.9 94 .6 84 .2
1983 106.9 155.2 100.2 138.2
1984 85.0 151.3 82.3 05.4
1985 80.2 213.7 120.3 99.6
1986 101.0 269.9 161.9 118.9
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1987 Y111 Bitcesi ve Borclanma Hedefi

1987 y111 konsolide bitcesinin harcama tahmini 11.050 milyar, gelir hedefi ise
10.120 milyar 1ira olarak belirlendi. Buna gore 1987 biitcesinin gelir-gider
farkinin 930 milyar olarak gerceklesecedi Gngdriildu.

Toplam 11.050 milyar liralik harcama tahmini i¢inde harcama kalemlerinin pays
soyledir:

Cari Harcamalar 4.198.9 milyar
Personel Harcamalar: 2.250.0 milyar
Diger Cari 1.948.9 milyar

Yatirim Harcamalar: 1.853.7 milyar

Transfer Harcamalar:? 4.998.1 milyar

Her harcama kaleminin toplam blitce tdenekieri icindeki pay: ise soyledir:

Personel Udenekleri %20.3
Diger Cari OUdenekier w17.7 *
Yatirim Harcamalars %16.8
Transfer Harcamalar: %45.2

Personel giderlerinin pay1 1985 yilinda yilizde 23.5, 1986 y1linda ylizde 21.4 iken

1987 biitcesinde yilizde 20.3'e indirilmistir. Yatirim harcamalarinin payinda da du-
zenli bir azalis gorllmektedir. Bu oran, 1985 yilinda yiizde 20 iken '1986'da yiizde
18'e 1987 biitcesinde ise yiizde 16.8'e indirildi. Buna mukabil transfer harcamala-

rinin 1985'de ylizde 36.6, 1986'da ylizde 40 olan pay1 1987 biitcesiyle ylizde 45.2"
ye yiikseltildi.

Bir Onceki y1la gore en yiksek artisr kaydeden ve toplam Odeneklerin yariya yaki-
nint olusturan transfer ddeneklerinin yaklasik ylizde 40 gibi cok yiiksek bir ora-
nini konsolide borclarin faiz ddemeleri olusturmaktadir. 1987 yilinda 1.916 mil-
yar lira olarak ©ngoriilen konsclide bor¢c faizlerinin toplam biitce ddenekleri dicin
deki pay1 ise, ylizde 17.3 olmustur. Bu oran 1986 blitcesi icin ylizde 15.6 idi. 1986
bitcesinde 1.134 milyar lira olarak Gngoriilen faiz tdemelerinin GSMH'ya orani

1986 'da ylizde 2.86 iken, 1987 'de bu oranin ylizde 3.33'e ylikselmesi beklenmekte-

dir. (quina1 GSMH'n1n ylizde 45 oraninda artarak 1987 yilinda 57.5 trilyona yiik-
setecegi varsayilmaktadir)

10.120 milyar Tiralik konsolide blitce gelir hedefinin 8.860 milyar lirasi vergi
gelirlerinden olusacaktir. Bu rakam, vergi gelirlerinde yiizde 45.4 oraninda bir

artis ongorulduglini gostermektedir.

1987 biitcesinin 930 milyar lira olarak hedeflenen nakit acidinin ve bor¢ anapa-
ra_geri odemelerinin kapatilabilmesi ic¢in, gelecek y11 2 trilyon 890 milyar 1i-
ralik i¢ borc bulunmasi gerekmektedir. Bir baska ifadeyle, bu i¢ borc rakamt

vergi gelirlerinin yiizde 32.6's1, konsolide biitce aelirlerinin ise ylzde 28.6"
st dizeyinde olacaktir.
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1986 y111 gerceklesme tahminine gére yilsonu itibariyle 1 trilyon 661 milyar
lira olmas: beklenen toplam i¢ borcun, 6 trilyon 50 milyar Tiralik verci geliri
tahsilatina orani ylizde 27.4 olacaktir.

1984 yilinda 669 milyar lirz olan ic¢ borglanmanin 2 trilyon 369 milyar 1iralik
vergi gelirine orani yilizde 28.2, 1985 yilinda 1 trilyon 180 milyar 1ira olan
ic borc¢lammanin 3 trilyon 829 milyar liralik vergi gelirine orant ise ylizde
30.8 diizeyinde gerceklesmisti.

Bu arada, 1984 yilinda 555 milyar lira, 1985 yiiinda 197 milyar lira olarak
gerceklesen dis borc kullaniminin bu yi1 790 milyar liraya ulasacagl tahmin
edildi, 1987 'deki hedef ise 130 milyar lira olarak belirlendi.

ic borclanmanin konsolide biitce geliri ile vergi gelirine oraninin 1984 ve
1985 gerceklesmesi, 1986 gerceklesme tahmini ve 1987 hedefi styledir:

(Milyar TL.)

1986 1985 1984
1987 Gercekles- Gercek- Gercek-
Hedef me Tahmini lesme lesme
GELIR{Genel+Katma Biitce) 10.120 6.810 4,482 2.831
- Vergi Geliri 8.860 6.050 3.829 2.369
IC BORCLANMA 2.890 1.661 1.180 669
BORCLANMA/GELIR (%) 28.6 24.4 26.3 23.6
BORCLANMA/VERGI GELIRI(%) 32.6 27 .4 30.8 28.2

KDV Oranlarinda Degisiklik

Temel gida maddeleri disinda yiizde 10 olarak ve tek oran halinde uygulanan
Katma Deder Vergisinde 1986 y111 icinde yapilan bir dedisiklikle esas vergi
oran yiizde 12'ye ¢ikarildy, ayrica cesitli mallar ve hizmetier icin ylzde
(0), yizde (1) ve ytizde (5) vergi oranlari tesbit edildi.

Daha Bnce yiizde 10 gibi tek ve basit bir oran sek]inde'uygu1anan EQVide esas
vergi oraninin arttiriimasi yaninda mal ve hizmet nev'ine gore degisik vergl
oranlarinin getirilmesi, Katma Defer Vergisinin basari sansini tehlikeye di-
siirebilecek bir uygulama olarak gorllmektedir.

Kamu Iktisadi Tesebblisleri

KiT'lerin fiyat, istihdam ve yOnetim politikalarinda son y111ard§ yapilan ya-
sal ve idari dedisiklikler sonucunda KIT'lerin daha verimli ve kdrii calisma-
Jar1 hedeflenmistir. Bu dedisikliklerin olumlu etkijeri KiT'lerin faktor ge-
lirleri ve kirlarindaki diizenli artislarda goriiimektedir.

isietmeci KiT'lerin faktdr gelirlerinde 1985 yilinda yiizde 66.5 oraninda bir
art1s gerceklesmistir. Bu artis oranimn 1986 yilinda ise ylizde 37.3 clmas?
beklenmektedir.
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KIT'lerin kdrli1l1k orant, 1984 yilinda ylizde 13.3 iken, 1985 yilinda yiizde
15.7 olarak gerceklesmistir. 1986 yi1linda ise kdrlil1k oraninin yiizde 15.0
olmas1 beklenmektedir.

Gorev zarari ve subvansiyonlarin gayrisafi satis hasilati i¢indeki payinin
1986 y11inda ylizde 2.1 olmast beklenmektedir. Bu oran 1984 yilinda yiizde 5.0
ve 1985 y1linda yiuzde 4.5 olarak gerceklesmisti.

KiT'lerin kdrlilik oraninindaki artis, blylik olclde, fiyatlarin maliyetier-
deki artislara paralel olarak ayarlanmasindan dogmaktadir. Istihdamdaki da-
ralmanin da bu orany olumlu yBnde etkiledigi sOylenebilir.

isletmeci KiT'lerin sabit sermaye yatirimlari 1984 yilinda 1.170 milyar, 1985'
te ise 1.604 milyar lira olarak gerceklesmistir. 1986 yilinda ise bu kurulusia-
rin 1.988 milyarlik yatirim yapmalari programlanmistir.

KAMU IKTISADI TESEBBOSLERI MALI DURUMU
(Milyar TL.)

1980 - 1981 1982 1983 1984 7985 1986

Uzkaynak (24.4) (43.2) 68.2 174.2 450.1 617.4 915.7
Yatirimlar (281.1) (405.8)  {532.9) (768.9) (1.170.9) (1.604.3) (1.988.1)
Finansman Ihtiyaci  (305.5) (449.0) (464.7) (594.7) (720.8) (986.9) (1.072.4}
153.0 229.6 205.0 292.0 238.8 180.7 150.0

Levlet Yatirim B. 16.0 51.8 51.9 39.4 51.2 27.9 120.7
D1s Proje Kredisi 82.7 83.8 113.8 154.9 207.8 530.1 625.0
Fiyat Istikrar Fonu 53.6 73.8 94.0 108.4 173.0 248.2 176.7
305.5 449.0 464 .7 594 .7 720.8 986.9 1.072.4

Kaynak: 1987 Mali Yil1 Blitce Gerekcesi

KIT'Terin ek finansman kaynaklarinin toplam kaynaklar icindeki pay1 incelen-
diginde biitceden sadlanan finansman payinda azalma, dis proje kredilerinde
ise biiylik bir sicrama gtriilmektedir.

Butceden saglanan finansmanin pay1l 1984 'te ylizde 33.0 iken 1985'te yiizde 18.3°
e dusmistir. 1986 y1linda iseyiizde 14.0'a diisecedi tahmin edilmektedir. D1s
proje kredilerinin payr 1984 yilinda yiizde 35.7 iken, 1985 yilinda ylizde 53.7'
ye cikmistir. 1986 yilinda ise yiizde 58 olmas1 beklenmektedir. '

Bu veriiere gore 1986'da KiT'lerin finansman kaynaklarinin ylizde 14 'lniin Biit-
ceden, ylizde 58.2'sinin proje kredilerinden, yiizde 16.5'inin Fivat Istikrar
Fonu'ndan, ylzde 11'inin ise Devlet Yatirim Bankasindan karsilanmasi, boviece
KIT'Terin Bitce lzerindeki yiiklerinin azaltiimasi cngorilmistur. )
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DIE Toptan Esya Fiyat Endeksinde Ekim sonu itibariyle yillik fiyat artisinda
kamu. sektdriiniin pay1 ile 0zel sektorin pay1l hemen hemen-ayni olmustur. Imalat
sanayiinde ise kamu sektoriniin fiyat artislari Ozel sektorden daha diisiik ger-
ceklesmistir,

DIE, TEFE (1 KASIM 1984-31 EKIM 1985, 1 KASIM 1985-31 EKIM 1986)

Imalat
Genel Tarim Madencilik Sanayii Enerji
Toplam 31.7 27.2 12.6 341 44 .6
Devlet 31.2 - 19.3 30.1 44 .6
Uzel 31.9 27.2 - 3.2 34.0 -

KIT'Terin Uzellestiriimesi Calismalar:

3 Haziran 1986 giinli Resmi Gazete'de yayinlanan 3291 say1l1 kanunla KIT'lerin
ozellestirilmesi konusunda gerekli yasal diizenlemeler yapilmasina ve hikimetin
bu konuda gtrevliendirdigi yabanci danismanlik firmasinin calismalari tamamlan-
m1s olmasina radgmen heniiz bu konuda fiili bir admm atilmis dedildir. Tam bir
Gzellestirme olarak degerlendirilmesi glic olan kopri ve baraj gelir ortakligl
senetlerinin satist ile baz1 miinferit KIT istiraklerinin Kamu Ortakl1dy Idaresi
tarafindan satiimast disinda kapsamii bir Gzellestirme tesebblisli henliz bastatil-
mamistir.

Bu konuya Tiirkiye'den sonra el atan bazi iUilkelerde tzellestirme calismalari bii-
yuk gelisme gostermis ve onemli basarilar saglanmis bulunmaktadir.

Asagidaki tablo bu gelismeleri Gzetlemektedir:
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GECD ULKELERINDE OZELLESTIRME UYGULAMALARI

ilke Gzellestirilen Kamu Hizmetleri

Ozellestirilen Sanayi Kuruluslari ve Digerleri

Ingiltere
British Gas

British Telecom

Sea Link

Associated British Ports

National Bus Company

British Airways*

British Airporis Authority*

Kanada Northern Transporiation
Pacific Western Airlines

(Alberta)

Quebecair (Quebec)

British Petroleum**
Cable Wireless

Britoil

Enterprise 0il

British Aerospace
Jaguar

Inmos

Amersham International
Infernational Aeradic
British Sugar Corp.

Canadair

de Havilland

Canadian Arsenals

Canada Development Corp.**

British Rail Hotel
Uniparts*

Shoris*

Rolls-Royce*

Royal Ordnance*

North Sea 0il Licence

" Land

Council House
Miscelilaneous

Cambior (Quebec)
Nanisivik Mines
Eldorado Nuclear*
Donohue {Quebec)* **

Teleglobe* Urban Transport Development
Corporation {Ontario)
F.Almanya 1.v.G.* Veba
Viag**
Yolkswagen* **
Deutsche Pfandbriefanstait* **
Deutsche Siedlungs und Landesrentenbank* **
Veutsche Verkehrskreditbank*
Japonya Nippon Telegrapg & Telephone* Japan Tobacco Corporation®
Japan National Railway*
Japan Airlinas* **
Fransa TFI*> Elf-Aquitaine**
St.Gobain**
Paribas¥*
AGF*
CGCT*
italya Alitalia* * Aeritalia**
Sirti**
Selenia
Alfa Romeo*
Banco Nazignale del Lavore™
Ispanya GESA SEAT
Iberia* Seceinsa
Textil Tarazona
SKF
ENTURSA
Viajes Marsans
A.B.D. Conrail* ** Contirental [llinois* ** Financial Claims*
Hollanda KLM* *x
Avusturya Graz-Koflacher Eisenbann® Bayou Steel Co.
’ und Berghau GmbH* Fepia-Hirsch GmbH*
oMy * Futurit Werk AG*
Danimarka Kryolitselskabet*
Tirkiye Bogaz Koprisi Tirkiye Gimento Sanayii T.A.$.*
Keban Baraji Tirkiye Gibre Sanayii A.§.*
TURBAN (TC Turizm Bankas: Turistik
Isletmeleri)*
USAS * (Ugak Servisi A.S.)
*  Programlaniyor

** %£100'den agadl kamu hissesi olan

kuruluglar
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5. Oretim
Tarimsal Oretim

1986 y111 tarimsal lretim tahminlerine gore bugdday, arpa, piring, baklagiller,
tiitiin, seker pancari, aycicedi, soya, elma, seftali, zeytin, turuncgiller, fin-
dik, incir, cay Uretimi artarken; yapragi yenen sebzeler, meyvesi yenen sebze-
ler ve lziim dretimi diizeyini korumustur. Uretimi azalan Uriinler arasinda kutlu
pamuk, yerfistigi, patates sayilabilir.

TARIN URUNLERT URETIN EHDEKSI

SEMELER BUGDAY #RPA PIRINC  PATATES  PAMUK TUTEH  SEKER PAH., RYCICEGI ZEYTIN  FINDIK UZUH INCIR

1970 100.0 100.0 106.0 100.0 100.6 106.0 100.0 1ag.4 160.0 100.0 106.4 184.
1971 §33.0 128.3 109.4 109.7 130.% 116.0 140.0 124.0 47.9 £3.1 166.1 1.
1972 122.0 t14.0 76.3 114.9 135.9 120,10 138.6 149.3 149.8 74.5 8%.2 160,
1973 100.0 8%.2 99.4 114.9 128.2 99.3 119.8 14%.3 48.8 98.0 86.9 8,
1974 116.0 182.2 93.7 118.8 149.6 135.4 134.2 H2.0 123.3 95.7 86.9 73,
1973 147,5 132.5 93.7 130.0 120,40 133.7 163.4 §30.1 82.4 1243 84,2 1.
1976 163.9 150.8 98.4¢ 148.8 118.7 216.2 2el.l t46.7 16i.1 6.1 86,0 87.
1977 163.8 14,2 183.1 146.2 H43.7 163.5 211.5 121.3 33.7 113,7 G268 &l
1978 67,0 f46.2 18,8 143,56 118.8 195.2 2677 i2%.3 feh5 12,8 9.8 86,
1979 173.0 i61.2 146.6 149.9 1.1 144.5 205, % 1573 63.1 7.6 90.9 91.
1939 165.0 163.8 89.4 156.7 123.0 152.1 139.1 206.0 198.2 '98.4 93.5 93,
1581 78,0 181.5 123.8 138.7 122.0 2.1 262.5 133.3 98.7 137.3 96.1 116.
1982 175.8 196.9 131.3 £56.7 122.3 138.8 299.3 160.8 193.8 86.3 94,8 130.
1983 i64.0 166.9 118.1 139.3 130.5 152.8 360.2 190.7 38.7 133.7 88.3 154,
1984 172.0 200.0 105.4 167.1 143.0 118.7 261.1 183.3 H7.5 117.6 83.7 134,
1985 120.0 200.0 101.3 214.1 - H3.4 231.1 213,3 as.1. 70.8 85.7 153,
1986(1) 190.0 215.4 - 203.7 - 118.1 238.6 243, 3 132.2 126.7 83.7 171,
KAYHAK:DIE

(1) TARMINM
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GERCEKLESKELERI

<00 TOW)
URUNLER 1985 1986 % DEGISIM
HUBUBAT
BuGDAY 17060 13000 1.8
ARPR 6500 2000 7.7
PIRINC 270 300 1.1
BAKLIYAT 1430 1837 29.9
ENDUSTRI BITKILER!
PAHUK CKUTLL) 1500 1380 -8.0
TUTUH 178 177 4.1
SEKER PANCART 9830 11000 11.9
YUMRU BITKILER
PATATES 4100 3900 -4.9
YAGLI TOHUMLAR
AYCICEGI 809 920 13.0
CIGIT 125 200 80,6
YER FISTIGI 39 30 15.3
NEYUELER
SEFTALE 200 250 25.9
ELMA 1900 1950 2.4
HAREKCIYE 983 1543 6.1
FINDIK 180 323 7%.4
ZEYTIN 800 900 36,0
INCIR 340 367 7.9
cay £23 650 4,0
Uz Ja00 3380 8.0
BOSTAN 12893 13051 1.2
SEBZELER 1167 1170 8.2
KAYHAK: DIE

{{)TRHNIN



- 40 -

imatat Sanayii Oretimi

1986 y111nin i1k dokuz ayina ait verilerden yararlanarak varilan sonuc-
lardan imalat sanayiinde bir ilretim patlamasi cereyan ettigi anfasiimak-

tadir.

Y111n ilk dokuz ayinda imalat sanmayii Uretiminin yi111k artis oram ylizde
13.1 olmustur. Dort sektorde oladaniisti artislar aozlenmektedir. Metal
ana sanayiinde y1111k reel artis yuzde 32.2, orman Uriinlerinde ytizde 28.9,
elektrikli makinalarda yiizde 24.3 ve tekstil deri ve ayakkabi sektOriinde

yiizde 23.5 olmustur.

Buna mukabil kimya, petrol, lastik ve plastik sahayiinde tretim artist yliz-
de 1.5, kagit ve basim sanayiinde ylizde 2.4, otomotiv endistrisinde yiizde
3.2 ve gida icki ve tlitlinde ylizde 4.4 olmustur.

imalat sanayiinin ortalama iretim artis orani olan ylizde 13'ten diisiik ol-
makla beraber elektriksiz makina sanayiinin Uretimi ylizde 8 oraninda art-

mistir.

Imalat Sanayiinde Kapasite Kullanim

1986 yilinda imalat sanayiinde kapasite kullanimz 1985 y111 ortalamasinin
tistlinde seyretmektedir. 1985 y111nin ortalama kapasite kullanimi ylizde 61.8
olmustur. En diisiik kapasite kullanimi birinci lic ayda ylizde 61.2, en yiiksek
kapasite kullanimini ise Uclincl li¢ ayda yizde 62.3 olarak belirlemmistir.

1986 y1linin i1k dokuz ayinda ortalama kapasite kullanimi yiizde 62.9 olmus-
tur. Bu oran Onceki y1lin ortalamasinin istiinde olmanin Gtesinde, dnceki
y1lin en yiiksek kapasite kullanimy olan ylizde 62.3'lUn de Ustlndedir.

1986 y1ln kapasite kullanimt gnemli dalgalanmalar gdstermemektedir. Eirinci
iic ayda vilizde 62.7 olan kapasite kullanimi, ikinci l¢ ayda ylizde 62.5 ile
durumunu korumus, Uctinct lic ayda ise ylizde 63.5'e ylkselmistir.
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Elektrik Uretimi

Y111n i1k yarisinda yiizde 10'Tuk bir artis gdsteren elektrik Uretimi, y1-
11n ikinci yarisinda siiratle hizlanarak Ekim sonu itibariyle kiimllatif
artis oranini yizde 11.1'e yiikseltmistir. Sinai Uretimin bir gdstergesi
olarak elektrik iiretiminin artis orant sinai lretim patlamasini dogrular
mahiyettedir.

ELEKTRIK ORETIMI
(Ithalat Dahil)
(Milyon Kwh)

T985 1986 % Degisme

Aylik  KimUlatif. Ayhvkr:  Kumilatif Avitk Kiimiilatif

Ocak 3.036 3.036 3.264 3.264 7.5 7.5
Subat 2.690 5.726 2.937 6.201 9.2 8.3
Mart 2.959 8.685 3.250 9.451 9.8 8.8
Nisan 2.816 11.501 3.143 12.594 11.6 9.5
Mayis 3.022 14,523 3.338 15.932 10.5 9.7
Haziran 2.825 17.348 3.144 19.076 11.3 10.0
Temmuz 3.105  20.453 3.524 22.600 13.5 10.5
Ajustos  3.061 23.514 3.431 26.031 12.1 10.7
Eylul 3.105 26.610 3.487 29.518 12.3 10.9
Ekim 3.174 29.793 3.580 33.098 12.8 11.1
Kasim 3.216 33.009

Araltk 3.339 36.348




SIRAL URETIN
(OCAK-EYLUL)
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400 TOM
1985 1984 % DEGISIN 1986 1985 % DEGISIM

NADENCILIK(KY

TAS KOMUR 2698 2800 ~3.6 2603 2733 -3
LINYIT 26038 14841 35,0 25109 20349 23
HAM PETROL(K+D) 1523 1674 =9.0 1726 1523 13
DOGAL GAZC000 METRE KUP) 38190 3754 363.7 323027 38190 746
KRORIT 167 125 33.6 94 149 -37
BAKIR KONSENTRE 99 76 30.3 102 10 z
ALUNTHA 73 49 6.3 164 75 a3
UOLFRAM KOMSANTRECTON) 153 92 66.3 431 379 14
KOLEMANTT 324 164 9.6 alz 297 72
KUKURT 28 24 16.7 30 28 7
FOSFAT 15 38 ~60.3 &9 14 393
PERLIT(TON) 3400 2580 116.0 8 ] 80
BARITLTON) 3 24 29.¢ 45 3! 45
BORAKS 238 228 4.4 264 238 i
GIDA{K) ‘

PAKETLT CAY 21 87 -18.4 88 71 24
KIRMIZI £7 4 41 6.0 34 41 -17
BEVAZ ET(TOH) Jsen 800 0.0 4400 5800 -3
SEKER 339 626 -43.8 211 128 63
PASTORIZE SUTCDOO LT) 33 28 17.9 34014 32702 4
CIG SUTCHH LT 149 85 28.2 12929 96891 33
YEN - 410 341 20,2 424 409 4
ICKE-TUTURCKD

FILTRELL SIGARA 40 9 2.6 37899 39975 -5
FILTRESIZ SI1GARR 4.t 3.5 -15.4 4478 4892 -3
RAKICHN LT) 33 29 12,8 36030 34152 3
VoTkaden0 LT) 3548 2251 7.6 3794 3384 f
BIRA(HN LT) 15 2% -40,0 27394 15086 a2
SARAPCORD LT 2090 3543 100.1 7370 7096 7
LASTIKCOD

BINEK LASTIKLEREOG0 ADET) 920 1471 =37.3 2386 1215 9%
KANYOH-0TOBUS LAS. (000 ADET) 773 1299 -40,5 1279 933 ]
TRAKTOR-GRAYDER LAS. (000 ADET) 163 380 -36.6 514 3735 37
IC LASTIK(O00 ADET) 1210 1938 -37.6 26%4 2677 Kl
RAGITCK?

KAGIT{TOPLAM) 357 339 -6.6 333.9 30,5 -4
YAZL TABI KAGIDI 36 59 -18.8 30 95.7 -10
GAZETE KAGIDI 1o 14 e TE O O 9 109,7 4
SARGILIK KAGIT 40 37 8.1 23.6 40.3 41
OLUKLY MUKADUA 34 39 -12.8 39 33.6 76
SIGARA XAGID] 2.9 1.7 70.6 3.1 2.9 7
KARTOHLAR 34 B -2.9 33.6 3.7 b
KRAFT TORBA KAGIDI 95 63 50,8 72.4 94.4 -23
ORHMAN URUNLERI(H)

KERESTECOED NT KUP) 366 232 20.9 28l 243 1
YOHGA LEUHACODO MT KUP) 7 20 133.0 50 7 b
PARKE (000 NT KARE) 2% 39 ~7.2 362 296 22
LIF LEVHACDOD MT KUP) 12 14 -14,3 18 13 3t
ANBALAJ SANDIGICOCE ADET) 49 893 -44.6 531 4% 7

KIMYACK)



BORAKS DEKAHIDRAT
BORIK ASIT
SODYUN PERBORAT
KARPIT
Tz
ETIL ALKOLCO8O LT)
PETROKINYACK)
POLIVINIL KLORURCTON)
POLIETILENCTON)
KARBON S1YAHI(TON)
SENTETIK KAUCUK(TON)
POLISTREN(TON)
KAPROLAKTANCTON)
PETROL URUNLERI(K+0)
BENZIN
MOTORT
FUEL 01
HAM PETROL ISLEME
GUBRE
GUBRE( TOPLAN) (K+0)
ANONYAK CK)
SULFURIK ASIT(K+0)
FOSFORIK ASITCK#0)
AHORYUN SULFATCK+0)
ANOHYUN KITRATCK)
KALSIYUM AHONYUK NITRAT(K)
URECK)
NORMAL SUPER FOSFAT(K)
TRIPLE SUPER FOSFAT(K+0)
DIAMONYUN FOSFAT (K+D)
KONPOZE GUBRE(K+0)
TARIM ALET UE MAKTHALART (K+0)
TRAKTORCADET)
BAHCE TRAKTERUCADET)
DENIR-CELIK(K)
KOK KONURU
HAN DENIR
PIK DEHIR
SIVI CELIK(K+0)
CELIK CEKME BORU
DENIR DISI METALLERK)
ELISTER BAKIR
SIUT ALUNIHYUN
FERROKROH(DK)
FERROKROM(¥K)
ELEKTROLITIK BAKIR(K+0)
CINENTO UE REFRAKTER(K)
CINENTOCK+0)
BAZIK REFRAKTEER(TON)
ASIDIK REFRAKTER(TOM)
ENERJI(K+0)
ELEKTRIK ENERJISICM.Kwh)
KARAYOLU TASTTLART (03 CADET)
ATOBUS-N1DIBUS
MINIBUS
OTONDBIL
KANYON
KAMYONET
CEKIC] ,
DENIRYOLU TASITLARI (K)(ADET)

12
13
13
15
§36
7433

26964
21948
17283
14988
12294
10396

1719
3704
2823
13324

3204
177
425

87
212
13
770
230

349
252
804

27161
577

1863
2202

135
2265

6265
38693
8457
31213
16760

11e67
26664
21289

2bb13

299z
4867
2981¢
12355
5857
337
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24
16
9.4
16
604
9315

337
22397
18808
18438
12248

9414

1484
3414
4421
11858

9394
249
400

73
205
41
758
307
34
489
212
694

32741
270

1882
2162

180
2171

17869
36381

797%
16830

182332
25739
16180

24138

2694
o034
28897
11356
386
823

-i4.8
2.0
-8.1

-18.7

8.4
10.4

12
7
i
20
64b
9910

44786
101204
18436
15646
13309
4254

1767
4122
4450
13885

4829
184
o
799
219
1
397
206
638
158
438
94

17769

an
S

2194
2864

282
2539
3166

27735
44480
31733

47196

14206
36324
23516

29577

231t
3283
39704
10300
4879
379

12
13
13
13
673
7286

26967
42338
17283
20616
12294
10397

1683
3501
4281
12649

S400
214
I3
764
230

335
273
30
178
447

87

27161

F7
il

1946
2200

135
2253
3788

21874
38694
29670

33375

11067
26664
21289

26391

.23ar
4777
23700
12355
857
597

66
136

-24

-39

-100

13
30
169
i4
-1l

7
15
=20

41

28
3%
10

11

i
132
-13
~17
-29
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DIZEL LOKOMOYIF 10 3 -67.7 % 11 -100
DEMIRYOLU ULASTIRMASI(K)
YOLCU TASIMASICH,YOL.KN) 4793 4731 1.4 4594 4900 -8
YUK TASIMAST(M. TON-KM) 5678 3495 4.1 5476 1948 181
YOLEU-YUK TASIMASILN.YOL.KN) 17577 17167 2.4 16837 17322 -3
DEHIZ ULASTIRMASI(K)
YOLCY TASIMALARI(M. TON-HIL) 410 432 3.1 425 410 4
ARAC TASINALARICH, OTO-MIL) 21 26 -19.2 K| 24 38
YUK TASTHALARTCH, TOH-MIL) 14075 11248 239 12183 1279 -3
KAYHRK:DFT
KiKANY
0: 0ZEL
K+0: TOPLAM

¥ VILLIK PROGRANDAKT DIZEL ANAHAT LOKOMOTIFLERININ YIL SOHUNDA TAMAMLANMALARI PLANLANKISTIR.



- 48 -

.\
op
th

g
0f

£ s wr

NS UD
o> o
[t IR
—

9 En
B 601

o

021

(=T o
o o
-—— )
— —

B78E1
1°EET
Sl

HU401

L30 NINTA TUATTRIY

0691
b1kl
6 EZ]

27961
3641
S Ipl

£'821
SUoll
2766

§rIE
3702l
eI

['¢01
I'eé
S108

0621
1811
LA

£2
g el
o

¢l
2'621
6 P11

1320

)
Bro6T
9'EL

131030

1974
£'pEl
27601

16El
el
Z'lel

EYR O .
o1 —
=4

wa
— 0

kbl
3T0k1
§°0el

Frshl
£ L€l
§'Eel

HYT401

6 b1
CUELl
¢'1el
Gredl

el
8 861

SO AL w0
- 0d A
— )
— —

£'6ll
681l
0°80)

8 8b1
e'tEl
9611

1420

AlTHdy-R1N3

oo o
-~

Lot L
L= T )

e

SERTEL

57801
0001
LA

&bl
8111
894

1021
8 ET1
LAY
g el
¢'8¢1
L°ET1

RY1401

b 19
g 2
LA

W —
o) -

ol oo

———

()
o

g°

&

0°GET
8811
#5041

o e oy
©d e W
e
—_—

€Ll
87211
1201

1320

TNAF-20HK3L

Lt

od

[ T B N |

D W

]
]

o

L == )

2

9

£°del
912 ~6'891
gy FA Y
! & 2El

B 602
"9e1 £E91
el £7bE1
"5L1 9*GET

9'GE]
Y221 B 1el
*20l 0l
"o PRI

Bp5i
22l 2'GH]
iy £TEET
121 6421

611
‘S 1121
gl 4'EEN
"6 6'G01

27121
‘el 1710l
A €01
2l br&01

37921
‘tol 2611
Rk g2l
el 1]

07601
91l 9%¢N
‘311 211
i gr2il

17p51
"bEl €'6tl
‘el 2 bl
"2l 0221

8

07261
6931
1Y
8821
y

L]

o =

T O
(3]

bl T

L=

o
—
i

(=
el

[
— T
. = =
— e o o e o) ——

-

Lt =]
ol — 1
N

oo
[==J =]
s

-—

~.

1122
679E1
97101
EN N
b 98
€26
0901
0°2€l
9611
272
¢'Gol
Bre01
grao]
37N
2711
pUpsl
b'eEl
& 6el
£211

1320

HUYIZUH-HUSIN

Q011861

912 B E6]
1681 07291
breLE 6591
g €l £°121
0" 002 2222
97551 g8t
£°261 2799
gigl 8 el
SbET [
0762l 2621
£ret 0°£21
0" k01 6" 06
Z'891 & TH
1191 1l
5'¢Gl ehel
Privl 5%l
6791 9°9p1
&'hil £°2p1
0 1gl

P 1

9*2t!

£UEdl

g

Sl caul
0°86 B79b1
8'be 27221
[ 3111 £°5¢1
27601 Tl
0 gl 6748
9°€21 £eb

kel Soail
¢'STI A

BoEel sl
2'9pl E0ET
g ibl brHET
FrOtl 27811

137034 RU7d01

Tad A0S T5430HT HIL3N TAUNYS 31A14981LT d3TWIHG:

o s A

(=l -=
[t =

P
(=2

¢l
L7501
£ HI
&rell
200}
17291

2'6tl

2" L8l
6 ET1

1320
L 4BR- X430

¢'8&e
026l
£'861
74!
0°581
2'28]
97051
97621
¢ 00l
£0¢
0

LT =

5
0
9
|

I

1
I
1

(3]

e
b
8’
£

B°2E]
43
9°061
6°CEl
&redl
§°191
2Eil
b Ebi
621l
2601
2en
£'EC]
A
69
v 28
17601
0'cHl
87921
Al
862l
£°F21

137134

9861
G361
141
361
g6l
636l
bge!
€861
986l
G861
2]
£861
3861
5Y
Pael
£8af
9861
561
12713
£861
9861
S861
bgel
£861
9861
G861
86l
£gei
9861
5861
bat!
£36]
9861
G861
bBEl
g6l

EHUEY G

I T 13 IKIW0
"SI TR THY KISHTA
YNIAUN B453 THIIM

TAUHYS UHY L3N

1AGHYS
[19%3 yoyddel sul

ALLSyd

~ALESYT-1041 3-8 T

WISHA 40 119YA-11984

[4THNAN HURHO

T43-HIALS-YMA0d

HAINL-TA31-¥q19

TAYHES 1YTHUE

13n3¢ w1401

YA 337400435 431805438



- 49 -

6. Istihdam

DPT verilerine gore 1986 yi1linda isgicl arzinin 18 milyon 512 bin kisiye,
jsgiicli talebinin ise 16 milyon 56 bin kisiye ulasmasi beklenmektedir. Bu
durumda toplam isglicli fazlas1 3 milyon 108 bin kisi ve toplam isglicu faz-
las1 orani yiizde 16.8 olmaktadir.

1986 yilinda tarimda istihdamin 26 bin azalarak 9 milyon 364 bine inmesi
beklenmektedir. Buna karsilik tarim disinda istihdamin 204 bin artarak

6 milyon 488 binden 6 milyon 692 bine yiukselecedi tahmin edilmektedir. Sa-
nayide istihdamin 60 bin artarak 2 milyon 83 bine, hizmetlerde ise 144 bin
artarak 4 milyon 609 bine yilkselece§i tahmin edilmektedir.

Is ve Is¢i Bulma Kurumuna kayitls ac¢ik issizlerin sayi1st Haziran ayinda ge-
cen y1l1n ayn1 ayina gore ylizde 12.3 oraninda artarak 1.056.879'a ylikseimis-
tir. Haziran 1985'de kayitli acik issiz sayis1 941.055 idi. Buna gore bir
y11 d¢inde issiz say1si 115.823 artmistir.

Ayni donem zarfinda basvuranlar ylzde 8.5 oraninda artmistir. Basvuran
erkekler ylizde 11 oraninda artarken, basvuran kadinlar ylizde 4 oraninda
azalmistir.

Isyerlerinin isgiicli talebi yiizde 2.6 oraninda artmistir. Talep daha ¢ok er-
kek personelde yogdunlasmistir. Erkek is¢ci talebi yiizde 9.7 oraninda artar-
ken, kadin is¢i talebi ylizde 12.2 oraninda gerilemistir.

Ise yer]egtiri]ep]erin sayisinda onemli artislar meydana gelmistir. Ise
yerlestirilenlerin toplam sayisi yiizde 58.2, yerlestirilen erkek isciler
ylizde 86.2, yerlestirilen kadin isciier yiizde 8.8 oraninda artmistir.

Ise yerlestirme kamu kesiminde yodunlasmistir. Kamu kesiminde ise yerles-
tirme ylzde 120.7 artarken, artis orani erkeklerde ylizde 111.7, kadinlar-
da ylzde 281 olmustur. Uzel sektOrde ise yerlestirme stniik gecmistir. Top-
lam yerlestirme ylizde 6.6 oraninda gerilerken, erkek is¢ilerin ise yerles-
tirilmesi yiizde 7.1 oraninda artmis, kadin is¢ilerin yiizde 13 azalmistir.

Ise yerlestirme daha cok tarim disinda yofunlasmistir. Tarim disindaki
sektorlerde ise yerlestirme ylizde 102 oraninda artarken, erkek isciler
1¢in ylzde 97, kadin isciler i¢in yiizde 173 artmistir. Buna mukabil ta-
rimda yuzde 0.7'Tik bir azalma olmustur. Erkeklerin ise yerlestiriimesi
yuzde 29.4 artmissa da kadinlarinki yiizde 10.2 oraninda azalmistir.

Yurt disina giden iscilerin sayisinda yilizde 28.4 oraninda azalma olmustur.
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1SGUCU PIYASASI (15+Yas, Kadin-Erkek, Bin Kisi)

1986 1985 1984 1983 1986 1985 1984
Sivil Isgiici Arzi 18.512 18.269 18.016 17.773 1,3 1,4 1,4
Sivil Isglch Talebi 16.056 15.878 15.776 15.577 1,1 0,6 1,3
Tarim 9.364 9.390 9.420 9.451 -0,3  -0,3 -0,3
Sanayi 2.083 2.023 1.984 1.911% 3,0 2,0 3,8
Hizmetler 4.609 4465 4.372 4.215 3,2 2,1 3,7
Toplam Isglicii Fazlast 3.108 3.056 2.905 2.861 1.7 5,2 1,5
Toplam Isgiicii Fazlas: Orani 16,8 16,7 16,1 16,1
Yurt Disindaki Isgiicl 1.188 1.168 1.120 1.075 1,7 4.3 4,2
Sosyal Glvenlik Altindaki 5.904 5.690 5.392 5.083 3,8 5,5 6,1
Isglcii
Tarim D1s1 Istihdam 6.652 6.488 6.356 6.126 3,1 2,1 3,8
Tarim Drs1 Istihdam Artis: 204 132 230
Isgilic Fazlas: Artis: 52 151 44
SEKTOREL ISTIHDAM
(HILYOH KISD)
1984 % 1985 % 986 %
TARIH 5.4 59.7 9.4 591 563 9.4
ShlRY1 2.0 12.6 2.0 12,6 13.0 2.1
HIZNETLER 4.3 27.7 4,3 28,3 28,7 4.6
TOPLAK 15.7 160.0 15.9 160,¢ 100.9 16,1

KAYKAK: DFT



BiN Klisi

- 5l =~

ACTK ISSIZLIK

1984 X DEGISIM 1985  4DEGISIN 1985 % DEGISIM
acAx 633147 0.2 e821% 39,3 996703 13.0
SuBaT 664934 32,4 896823 34.9 1019908 13,7
RART 761268 33.8 921662 31.4 1039913 12.8
RISAN 736271 .2 93 .1 1050679 12.3
MAY1S 743542 40.9 941279 26.6 1038634 12,5
HAZIRAK 733351 40.6 941033 24.9 1056879 12,3
TENNUZ 780589 45,6 934699 19.7  leelidt 13.5
AGUSTOS 794663 43.5 940177 1.3 1061999 i3.0
EYLUL 805450 455 944993 17.4 1076822 14,10
EKIH §z1302 106.0 951457 15.8
KASIN 833322 36.9 998904 15.1
ARALIK 863589 3.9 966195 1t.9

1100 —

1050

1600

950

900

850

ACIK ISSIZLIK
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KAMU SEKTUR0 VE UZEL KESIMDE NET GONLOK OCRETLER

(TL.)
Kamu 0dzel
Net Net Net

Glinllk  Endeks GlinTlk Endeks GlinTiik Endeks
1983 1.977 100 1.100 100 1.129 100
1984 2.978 102 1.599 98 1.877 112
1985 4,066 96 2.656 112 2.475 102
1986%* 4,743 83 3.414 107 3.199 98
*Tahmin

YILLIK NET VE BROT OCRETLER

Yill1k Degisim (%)
1985 1984 1983 1982 1985 1984 1983

Brit Ucret(Glin/TL) 1.621 1.3256 846 691 22.3 40.1 36.9
Net Ocret(Gln/TL) 1.225 1.001 592 430 22.4 69.1 37.7
Gercek Briit Ucret

{1979:100) 60 65 68 66 - 7.7 - 4.4 . 3.0

Gercek Net Ucret
{1979:100) 68 74 75 71 - 8.1 - 1.3 5.6




BOLOM 11

PARASAL CELISMELER

1986 y111inda parasal gdstergelerde nemli boyutlara varan yeni gelismeler olmus-
tur:

- Parasal taban (rezerv para) artis hizinda 1986'da 1985'e nisbetle belirgin
bir yavaslama gozlemmistir. 21 Kasim itibariyle parasal taban artig: 1985
te yiizde 45.8'den 1986'da yiizde 24.8'e gerilemistir.

- M2 para arzi artisy blyik capta hizin: kaybetmistir._1985'te orpa]ama ylzde
66.1 artan M2 1986'da ylizde 42.3'e dismiistiir. Bu gerileme vadeli mevduat
artls hizindaki disiisten kaynaklanmaktadir.

- 1985 y1linda tedavile ¢ikarilan para miktar: enflasyon oranina tekabll eder-
ken 1986'da enflasyon oranint asmistir. 14 Kasim itibariylie oniki aylik artis
orant vizde 46.7 olan emisyona karsiltk, enflasyon y1111k ortalama orani ylzde
34.6 olmustur.

- Merkez Bankast kredilerinin kamu lehine dagiiimindaki dengesiz durum 1986 'da
devam etmistir. 1985'te ylzde 74.2 kamu kesimi, yiizde 25.8 Gzel kesim, 1986
da da yuzde 72.3 kamu, yilizde 27.7 ©zel kesim (14 Kasim 1986 durumu)

- Konsolide banka mevduatlar: Kasim sonu jtibariyle 1985'te yiizde 47 artarken
1986'da ylizde 31.6 artmistir. Dedisiklik, vadeli mevduat artis hizindaki di-
slisten kaynaklanmaktadir. Buna karsilik vadesiz mevduat artis hiza buyumiis -
tiir.

- 1986'da ekonomide net kredi hacmi biiyiik capta artmistir. Artis banka kredile-
rinden kaynaklanmistir..

- Kamu -kesiminin asirt biyilklikte yiksek faizli ig borglaqma politikasi ekonomide
gereksiz yere faizleri yukar: cekmekle kalmamis, ayrica ozel sektdrde sebep-
siz yere likidite sikintis1 yaratmis bulunmaktadir. Bilimsel hicbir izahn
bulunmayan ¢ bor¢lanma politikasina devam edildigi takdirde dnimiizdeki y1l-
larda Ulke ihracatina destek sajlayan ozel sektdr verimli yatirimlar: ve ih-
racatl azalmakla kalmayacak, ayrica, vergi gelirlerinde de tnemli diisiisTer
olacaktir. Bu konuda bicak kemige dayand:g1 zaman tirli kurtarma operasyonlar:

diizenleyerek zaman ve emek kavbedecek yerde, zamaninda rasyonel coziimleri hul-
mak ve uygulamaya koymak Gnem kazanmaktadir
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BASLICA PARASAL HOSTERGELER

YUZDE  DEGISHE

JCAK-KASTN OCAK-XASTH
{985 1926%

EMISHON 47,2 53.8
PARASAL TABAN .8 26.8
PARA ARZICHLY e3.h 29.3
PARA ARZI (H2) 45.7 29.8
HERKEZ BAHKASI KREDILERI -1.4 3.3
Kamy 8.2 23.1
0zeL -23 §1.3
HEVDURT BANKA KREDILERI 4.7 69,5
PATIRTY BANKA XREDILERI 1 33.9
TOPLAR KREDT STORU 36,8 h2.1
TOPLAM KOHSOLIDE HEUDUAT 43.7 3.5
TASARRUF MEUDUATI 38,8 29,1
3IWADESTZ 3.2 ol
BIUADELE 62,3 25.4
TOPTAM ESYA FIVAT ENDEKE! 357 234
TUKETICI FIYAT EHDEKSI 31,9 28.5

% 14 Kasin lfibarivia

1. Para Politikas:

1986 yilinda takib edilen iktisat politikast, enf]qsyon—bUyﬁme iliskisi cerceve-
sinde, yiizde 5 civarinda reel ekonomik bliyiime ve ylizde 25'ler dlizeyinde bir enf-
lasyon amacliyordu. Bu amacla -gecmis iki y1la benzer sekilde- 1986'da da parasal
genislemenin kontrole alinmasi baglica hedefler arasindaydi.

Para politikasi, son bir iki yilda, kisa vadede satin alma giiclini kontrol amaciy-
la parasal genislemeyi dar taniml1 para arzindan daha genis tanimiara kaydirmay?
hedeflemis, bu amacla vadesiz mevduat faizleri yizde 5 diizeyinde tutulurken, vade-
11 mevduat tiirierine Gdenen faiz oranlari yiikseltilmistir. 1986'da da benzer bir
parasal yaklasimin benimsendigi dolayisiyla vadesiz mevduat faiz oraninin ylzde

'ten Mayls ayinda yiizde 11.67'ye yikseltilmesi ve tim dider vadeler igin faizlerin
bir miktar asagl cekilmesine ragmen, faiz oranlarinin vade yapisi itibariyle
vadeli mevduatin yine tesvik edilmeye calisildigr gdzlenmigtir.
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ULUSLARARASI LIKIDITE DURUMU (REZERVLER)
{Milyon ABD Dolari)

5 Aralik 1986 Aralik 1985 Aralik 1984

MERKEZ BANKASI'nda 2.219,7 1.691,9 1.837,2

l. Altin {Resmi Deger) 1.048,8 1.047,6 815,3
(Piyasa Degeri) (1.471,5) (1.224,1) (1.162,0)

2. Doviz* 1.304.,4 1.020,0 1.239,0
TICARI BANKALAR'da 1.350,0 1.594,6 1.859,6
Akreditif {600,0) (925,8) (724,9)
LIKIDITE REHBERI** 2,78 2,04 1,95

* OQverdraft dahil

** Meycut Kullanilabilir Uluslararas: Rezervlere ka¢ aylik ithalatin karsiianabilecegi
gdsteren bir o6lgi.

Satin alma giicl diizeyinin kontreollinde tedavildeki para ve vadesiz mevduat: kap-
sayan dar taniml? para arzi hedefinin secilmesine karsin, bu parasal biylikllkile
fiyat diuzeyindeki dedismeler arasinda gecmiste gozlemlenen sik: iliski son bir
kac y1lda zayiflamis olup; M2 para arz1 olarak bilinen ve vadeli mevduat: da kap-
sayan daha genis tanimli para arzindaki dedismelerin fiyat diizeyindeki hareketle-
ri Qaha“1y1 "aciklayici" bir dedisken niteligi kazand1d1 gozlenmektedir. Nitekim,
M2 ile 0lclilen parasal genisieme h1z1 1984 te yuzde 49, 1985'te yiizde 50, 1986°n1n
ik onbir aynda ylizde 31.8 olarak gerceklesirken; ayn1 donemdeki enflasyon hiz-
lart (TlUketici Fiyat Endeksine gore) sirasiyla ylizde 49.7, yiizde 44.2 ve yiizde
8.6 olmustur. Enflasyon-para arzi iliskisinin dar para arzindan genis para ar-
z1ina ka¥1s1n1, kismen 1983 sonunda yapiian .dizenlemelere baglamak mimkiindir.
Style k1,“yap11§n diizenlemelerle daha kisa vadelimevduata da yiiksek faiz ddenmek-
te olup (ii¢c ay ihbarl1 vadeli mevduat adi altinda yeni bir mevduat tiri olustu-
rulmustur), bu durum toplam mevduatin faiz yukiini arttirma yaninda, tahakkuk
eden faizin daha kisa siirelerle banka hesaplarina yansimasina yol acmaktadir.
Bu durum k1sa vadede satin alma glici kontrolind zorlastirma yaninda, rezerv

parayla birlikte M2'nin de daha uygun bir para politi -
gelmektedir. Y9 p politikas: araci oldugu anlamina

Para politikasiyla ilaili diger bir husus ta, para otoritelerinin makﬁo.ekonomwk
faaliyeti kontrolde es-anl: olarak "faiz orant” {fiyat) ve para arz: {miktar)
icin hedef belirlemelerinin imkansizi:gina iliskindir. Zira, kontroll hedef alz-
nan parasal dediskenin faiz orani M1 yoksa para arzi m1 olmasi gerektiginin tes-
biti etkin bir makro ekonomik kontrol icin Gnem arzetmektedir. Bu baglamda; nomi-
nal gelir seviyesindeki dedismelerin ekonominin daha ziyade reel kesiminden mi

oksa parasal kesiminden mi ka{naklgnd1§1n1n arastiriimasi gerekir. Eder reel
{esﬁmdeki istikrarsizlik, blyiik Glclde kisa vade para talebindeki kaymalardan
kaynaklaniyorsa bu durumda nominal gelir seviyesindeki istikrarsizlik, faiz
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oranlarin: kontrolden ziyade Tikiditenin (Orne§in para arzi) kontroliyle asgariye
indirilebilir. Buna karsilik parasal istikrarsizligin agir basti§r durumlarda faiz
oranlarinin ekonominin ihtiyac1 olan normal seviyelere diisliriilmesi daha rasyonel
bir ¢ozim olabilir.

Enflasyon hizi-parasal genisleme arasindaki yakin iliskinin 1986'da da gozlenme-
si, enflasyonun olusumunda parasal faktorierin adirligini sirdirmeye devam etti-
gine isaret etmektedir. Enflasyonun daha asagilara cekilmesi, arz (maliyet) yon-
1U tedbirler ve enflasyonist beklentilerin kirilmas: yanisira, daha yavas bir
parasal genislemeyi zorunlu kilmaktadir. Ancak, belirlenen tiim parasal hedefle-
re radmen, blitce gelir ve agider tahminlerindeki ©nemlqi sapmalarin, peklenenin
tzerinde bir blitce aci§: sorununa yol acmasi parasal kontroli™ )

zorlastirmaktadir. Blitce a¢1§1 bir yandan yiiksek oranda i¢ istikraz yolu ile
para piyasasinda onemli bir talep baskis1 ve likidite sorunu yaratirken faiz
oranlarinda (enflasyonun diisiisiine paralel olarak) kayda deger bir diisise engel
olmakta, diger yandan Hazine'nin yiiksek orandaki nakit ihtiyaci Merkez Bankasi
kaynaklarini tehlikeli bir bicimde zorlamaktadir. Nitekim Merkez Bankasi'nca
1986 'da acilan toplam kredilerin yiizde 61 gibi yiiksek bir orani Hazine avanslari
ve ylizde 10.7 oraninda ise KIT borclanmalari tarafindan massedilmis, ozel sektdre
ac1lan Merkez Bankas1 kredileripayi ise nisbeten sinirli kalmistir.

Bircok bat1 lilkesinde fon piyasalarinda muhtelif finansal araglarin sagjladigr ge-
tiri tasidiklar: risk ile orantili olarak belirlenmekte olup, devlet tahvilleri si-
fir risk tasimalari nedeniyle asgari faiz oranlarini temsil etmektedir. Kisaca
devlet bu yolla pivasadaki dedisik mali araclar i¢in “"referans" faiz olusturmak-
tadir. Turkiye'de jse benzer bir durumu gézlemek mimkiin olmayip kamu sektdriinin kro-
nik fon actklari piyasadaki faiz tesekkiluni olumsuz olarak etkilemektedir.
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KREDD UE HEUDUAT FAZ GRANLART
YiT1ik Yuzde dlarak)

1983 1956
{ Ocak 1 Team. 1 Aous. 1 Hart 1 NMaviz 7 Haz, 3D Ekia
HERKEZ BANKASI  REESKONT ORAKLarl -
KISh VADELT ‘ - -
a.Genel 52, J2.00 g2.m 32.00 52,96 32,40 45,00
b.Tarin .
Kradi Kooo, 24,00 28.00 22,0 23.00 28,40 23,50 R
Satis Koop 46.50 46,50 46,50 46,50 46.50 4h’-‘0 16,3
c.Kucuk EsnafiSanat, 27,00 27,00 27,00 27.00 27.00 2200 2?.99
d.5anavi 33.90 33.00 3300 33,00 32,08 32.00 33,90
e, thracat - - - - - - -
MAKSIAUA BANKS KREDI FALZ.ORAN
KISA YADELT ¥REGTILER _ . o
fi.Genel 33,50 33.50 33,50 3.5 33,50 L5 S0, B
. Ihracat - - - - - - -
ORTA WADELT KREDILER . ) o
A.Genel 7S A L sas S0 Se0 30
b.Taria 30,00 30,60 30,00 36,90 30.09 .00 3,80

HAKSIMUM MEVDUAT FATZ.ORAH,

ladesiz Mevduat 5.80 7.0 3,09 3.qn if.a7 LG 1,00
Tasarpuf Hewduati  {1-2 an 3509 35,49 35,00 23,08 3500 3.0 29,00
Tasarruf Hewduati  {2-3 Av) - - - - - - -

Tazarruf Mewduahi  (3-5 Au) 33.60 43,060 45,118 $4.40 $2.00 4090 36,48
Tasarruf Mewduati  (6-12 Aw) ' Jz.00 52,40 s0.80 45,09 25,1 45,14 41,08
Tazarruf Mewduati  (12-24 45,00 36.90 59,49 o504 q2.40 g2,00 43,40
Hevduat Sertifikalari N
{3-6 8y} 33,04 43,00 45,84 14,00 2.8 EXIL] Zo, 10
(6-12 B0 32,00 S2.04 S0 A8.08 35,40 45,00 .0
(12-24 4u) 43,0 Se. 0 33,40 3500 2.0 3200 48,840

kavnakid.p. b

Uzetle; 1986'da da biitce gelismelerinden timiiyle bagimsiz bir para politikast
izlemek mimkiin olmamis, para politikasi araclar: bit¢enin bir uygulama aract

olma 6zel1igini siirdirmislerdir. Benzer sekilde, enflasyon hedefinin yiizde 25'
ler diizeyinde {lan edildigi, ozel sektor tahvillerinin yuzde 52-55 getiri sag-
lad1g1 bir ortamda, devlet tahvili ve Hazine bonolarinin yUzde 50 civarinda bir
faiz saglamas1 (bu finansal araclarin sifir risk tasima 0zellidi de hesaba katil-
d1ginda) fon ihtivacint gidermek icin kamu sektSrinin ne denli dzel sektorle

bir re%abe? icinde girdigine isaret etmektedir. Ayrica enflasyonun olusumunda
ekonomik birimlerin kisa ve orta vade enflasyon beklientilerin de etkisi hesa-

ba kat1ldiginda, ylizde 50 faizli devlet tahvillerinin varliginin, yiizde 25'

Ti@ enflasyon hedefinin gercekciligine ve inandiriciligina gdlge disirdiigi de
asikardir.



TASARRUF  MEUDUATI UADE DAGILIMI
AILYAR TL:
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1983 1986 *
YADESIZ  VADELI TGPLAN UADESTZ UADELE TOPLAR
Oeak 398.2  3009.8 408 490,8  4808.5  5299.3
Subat 1951 KIR EP I 49,2 50803 5498.3
Rart 390 3360.7 37907 a3 £149.2  3680.5
Hisan 4102 35144 398 J44,2 32453 379l
Havis 415,85  3693.4 4110.9 5854 3340.6 3926
Haziran §34 3859.5  4293.3 612.2 5488 e023.2
Tennuz 503.2 3979  4482.2 6533.7  5435.7 6109.2
Agustes 485.1 4120.3  4606.4 700.6  3494.1 5198.7
tulyl 438.7 4263 47537 735.2 539%  £324.2
Ekim 476 4379.1 4853.1 75L.7 5719.7  sd7l.g
Kazim 475.4  4515,1 4990,3 ST - | #5492, 7
firalik 580.3 4634 92i4.8
14 Xagie Itibarivie
PARA STOKU
PARA STOKU {Milyar TL)
% Degisim**
1986* 1985 Sonu 1986 1985
Parasal Taban 3.508,0 2.810,6 24,8 45,8
- Net I¢ Aktifler 5.394,9 3.588,8
- Net Dis Aktifler -1.886,9 -778,2
Tedavile Gikan Para 1.949,0 1.285,8 51,6 47,2
Tedaviildeki Para "1.656,2 1.110,5 49,1 48,8
+
Kaydl Para 8.078,1 6.276,9 28,7 45,5
Para Arz1 (M2 Genis Tanimi} 9.724,3 7.387,4 31,8 45,7
Enflasyon (%) *** 28,6 41,9

* 21 Kasim itibariyle
* {lk 11 ay
x* Tiiketici Fiyat Endeksine gore
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2. Emisyon ve Para Arz1

Parasal kontrolde onemii bir yer teskil ettigi kabul edilen parasal taban (ya da
rezerv para) artis hizinda 1986 yilinda 1985'e nisbetle belirgin bir yavaslama
gozlenmistir., Parasal tabanda ilk onbir aydakiyiizde 24.8'1ik artis (kismen yil
icindeki 3 milyar dolari asan dis borg ana para ve faiz ddemeleri sonucu)} Mer-
kez Bankasi net dis aktiflerindeki azalmaya karsin net ic¢c aktiflerindeki genis-
lemeden kaynakianmistir. Net dis aktiflerdeki 1.108.7 milyar TL.11k azaima, net

i¢c aktiflerdeki 1.806.1 milyar TL.11k genisleme ile dengelenerek, parasal taban-
da 697.4 milyar TL.11k bir artisa yol acmistir.

Diger yanda, emisyon (ya da tedaviile ¢ikan para) artis hizi gecen y1la oranla
bir miktar hizlanma gostermistir. Bu artista Hazine'nin nakit a¢1@1 etkin ol-
mustur; nitekim Merkez Bankas1 toplam kredilerinin yiizde 61'i sadece Hazine fi-
nansmaninda kullaniimistir.

PARA ARZI  (H2)
{HilY¥ar 1L

Yillik Yuzde Degisme

1985 1986% 1943 1986%

cak 4460, 3 7219.8 57,1 4.9
Subat IHEN 763l.6 63.2 49,3
Hart 5343.3 3000.6 0.8 43,7
Hisan 5388 azan,7? 86,2 47,3
Navis 3823.8 3412.2 53.9 $4.4
Haziran £113.9 8712.3 65,5 42.5
Temauz £376.7 3862, 3 733 33,3
fAgustos 5624.9 91,1 74,1 33.5
Eviul 5993.2 3342.3 rE.e .2
Ekim 7010.1 9445,2 53,8 .7
Lasia 71§3.¢ 9533, 3 83.7 4.7
draiik 7387.4 3%

Ortalama %

Degisme Hizi b6, 1 42.3

14 Xasim Itibarivie
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DDLASTHA CIKAH PARA (MILYAR TL)
Yitlik ¥ Deqisme Avlik ¥ Degisme

1985 1986% 1985 L936% 1989 1986%
{cak 1.t 1344.3 35,7 47,4 -6,3 -3
Subat 22,1 1391.4 29,6 8.9 L2 3.5
Rart 966, 4 1406,35 3.5 43.5 4.8 1.1
HIzan T X% 1431.2 3.1 46,9 1.2 1.3
Havis 1088, 2 1594,3 5.6 49,3 .7 1.4
Haziran 1194,2 1633.8 46,4 7.3 tH.3 2,4
Teanuz 1166.3 1784.5 43.7 43,3 -2.0 4.2
faustos 1483.2 1962.2 £3.7 KL 25,4 15,3
Evlul 1376.3 198,49 52.8 8.7 =59 -7
Ekim 1327.1 23,2 48,2 ) -3.6 5.6
Kasia 1352.3 1983.% 5.9 8.7 1.5 L&
Aralik 1393.3 3.3 £
Ortalapa Yiltik % Deqisia 43,10 4.4

14 Kasig Itibarivle

Emisyon eksi Banka Kasalari olarak tanimlanan tedaviildeki para miktarinda ise y1-
Tin ilk onbir ayinda ylizde 49'luk bir artis gozlenmistir. Buna karsilik ticari
bankalarca yaratilan (kaydi ya da ikincil) para artis hizi ylizde 28.7 ile sinir-
Tanmistir. Bu gelismeler sonucu genis taniml1 para arzi artis orani 1985'in ilk

onbir ayinda yuzde 45.7'den 1986'nin ayn1 dgneminde ylizde 31.8 civarina gerile-
mistir.

3. Mevduat

1983 sonunda uygulamaya konan faiz politikasn:
a) Tasarruf sahiplerine "reel faiz" saglamayi

b) Anti-enflasyonist cercevede bankalardaki mevduatin vade yapisina daha uzun
vadeye kaydirmayi ama¢liyordu.

Bu cercevede faiz oranlarinin enflasyondaki gelismelerin paralelinde iicer aylik
donemler itibariyle yeniden gozden gecirilmesi &ngorilliyordu. 1984 y1linda bir
Onceki y1la oranla toplam mevduatta bir hizlanma gdriiimiis; mevduat artisi 1985°
te de devam etmisti,
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MEVDUAT GELISMELERI (Milyar TL)

% Dedigim**

198&* 1985 Sonu 1986 1985

1. Tasarruf Mevduati 6.626,7 5.097.6 30,0 58,8
- Vadeli 5.798,5 4.612,5 25,7 62,3

- Vadesiz '828,2 485, 1 70,7 31,2

2. Ticari Mevduat 1.846,4 1.459,3 17,6 28,9
- Vadeli 416.,6 297,0 40,3 400%7

- Vadesiz 1.429,8 1.162,3 23,0 5,8

3. Kamu. Mevduati 1.735,5 1.067.,3 62,6 61,5
TOPLAM MEVDUAT 10.208,6 7.624,2 33,9 53,1

* 2] Kasim itibariyle
** 11k 11 aydaki % degisme

1986 'da da mevduat artisi gizlenmekle birlikte artis hizinin 1985'in oldukca al-
tinda kaldi§r gbzlenmektedir. 1985'in ilk onbir ayindaki yiizde 53.1'1ik artisa
karsin bu y11in ayni ddneminde toplam mevduatta ylUzde 33.9'Tuk bir artis kayd-
edilmistir. Mevduatta 1986 y111 icinde goriiten yavaslama tasarruf mevduatinda
(biThassa vadelide) oldukca belirgin bir sekilde ortava cikmistir. 1985'teki
yuzde 62.3'1ik tasarruf mevduati artisina karsin, 1986'da bu artis ylizde 25.7°
ile sinirls kalmistir. Enflasyon hizi gozoniine alind1§inda, tasarruf mevduatinda
gecen y11 reel bir artis bu yil ise reel bir azalis gozlenmektedir.

4. Kredi Stoku

MEVDUAT/KREDI ORANLARI

Kasim 1985 Kasim 1986
BUtln Ticari Bankalar* 170,9 132,1
Kamu Bankalar: 149,6 126,2
/7 Buyiik Gzel Banka 218,3 152,0
Diger (Ozel Bankalar 77.6 58,0
Yabanc1 Bankalar 91,9 84,7

* Yetirim Bankalarinin kredileri dahildir.
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Ekonomideki kredi hacmi 1986 yilinda gerek reel ve gerekse nominal olarak 1985°

e oranla onemli bir genisleme gOstermis, sozkonusu bu genislemede banka kredile-
rindeki artis Onemli rol oynamistir. Banka kredileri ylizde 69.5 artarken, Merkez
Bankas1dolaysiz kredileri sadece ylzde 33.6 artmis ve sonugta banka kredilerinin ylizde
63.8 artan Kkredi stoku igindeki payi ylzde 84'ten ylizde 87'ye ylkselmistir.

Banka kredileri agiriikl: olarak ticari krediler bi¢iminde {bu tiir kredilerin
toplam banka kredileri icindeki payi ylizde 74) a¢1imis; buna karsin tarim kesi-
mine a¢ilan kredilerin payinda nisbi bir daralma gozienmistir.

MERKEZ FANKAST WREDILERI
KESIHSEL DAGILIAI (RILYAR TL)

1953 1936%

KAMU SEKTORY 373.35 1125.1
Hazine fvanslari 1.3 937.5
Destekleme Kredileri 97.0 187.3
Sanavi - -
Devlet Yatirim -

Bankasi - -
0ZEL SEXTOR 304.7 3.4
Hevduat Bankalari 232.2 2%2.4
Tarin - i
Kucuk Sanatiar 26.6
Diger Xradiler 23.8 27.9
Dig. ¥alk.ve Yat.Bank 46,7 5l

Tahkim Edilen Krediter - -

TOPLAK 11832 1555.5

14 é%gin 1986 itibarivie

KRED! GELISMELER!

1985 % Dedisme **

1986* Sonu 1986 1985

NET KRED! STOKU : 9.070.1 5.538.1 63.8 38.4
1. MERKEZ BAMKASI DOLAYSIZ XREDiLERt 1.173.4 878.5 33.6 17.6
2. TOPLAM BANKA KREDILERI 7.896.7 4.659.6 69.5 45.2
- Ticari 5.868.9 3.322.7 76.6 45.0

- Tarim : 1.172.4 788.5 48.7 53.5

- Sanayi 482.3 311.3 . 54.9 27 .1

- Kli¢lik Esnaf 373.1 2371 57.4 48.7

x* 21 Kasim itibariyle
** 11k 11 aydaki % dadisme
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{HILYAR TL)
Yillik % Begisme
1985 1986%

{icak 1470.3 1412.4
Subat 138%.3 1438.4
Hart 10256 1347.4 2
Hisan 1800.7 iPgd.2 2
Ravis 1889 1434.4 4
Haziran 1125,4 1412.5 2
Teanuz 1062.0 15111 4
fgustes 1219.6 1601,3 3
Evlui 1120.0 1559.6 3
Ekia 1120,0 1591.4 4
Kasin 1183,1 1561.2 2
Aralik 1183.2

r.ﬂ'\.ltl‘.‘ﬁ-—-f.a.‘::ﬂ-
a & A = =

Lo ke (A 3 ) L oe— L e ol =

[0 O - TR R o ]

Merkez Bankasi toplam kredilerinin kesimlel dagilimi incelendiginde, gegen yila
nisbetle onemli bir dedismenin olmadid1, bu tir kredilerin 1986 y111 icinde de
adirltklt olarak kamu kesimine kullandirilmaya devam olundudu gozlenmektedir. Ka-
mu tktisadi Tesekkilieri aciklarinin son yillarda biit¢e aciklarindan ziyade fiyat
artiglarina yansitilarak karsilanmasina; biitce disinda muhtelif fonlar araci11dn
1le gelir elde etme yoluna gidilmesine ragmen, Merkez Bankasi kamu kredilerinin
yiizde 83 oraninda Hazine avanslarina tahsisi, biitce agiklarinin halen ciddiyeti-

ni korudugunu gostermektedir.

Merkez Bankasinin tzel sektire kullandirdidir kredilerin 1986'da da agirliki: ola-
rak bankalar kanaliyla gerceklestigi gozlenmektedir.

REEL KREDI ENDEKSI

1982 1983 1986*
Toptan Esya Fiyat Endeksi 136,2 160,8 500,2
(1981:100)
Reel Kredi Endeksi
(198. Sabit Fiyatiariyla)
Merkez Bankas: Kredileri 100 96,5 44 .9 46,5
- Kamu 100 79,7 46,2 53,0
- Qzel 100 126,2 42.8 35,2
Mevduat Bankasl Kredileri 100 95 8i,1 118.5
Kalkinma ve Yatirim Bankasi Kredileri 100 88,5 72,0 75,5
Net Kredi Stoku 100 92 73,7 91.7

* 14 Kasim itibariyle
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Reel net kredi stoku 1986 y1linda pir dlgiide artmistir. Ancak henliz 1982 di-
zeyil asmis degildir.

Kalkinma ve yatirim bankalari kredilerinde 1986 yilinda bliyiik ¢apta bir artis
olmustur.

Merkez Bankasi kredileri reel olarak gerilemistir. Ancak gerileme gerc¢edi aks-
ettirmemektedir. Clinki kamu sektOriiniin bir kisim borclari sifirlanmistir.

Mevduat bankalari kredileri 1985 y1linda Gnemli bir artis gdstermis ve reel ola-
rak 1982 diizeyinin Ulstine ¢tkmistir. 1986 y1linda mevduat bankalari kredileri
reel olarak 1982 dizeyinin yiizde 18.5 Ustlindedir.

HEVDUAT  BANKA KREDILERI
(MILYAR TL}

Fillik  Yuzde Degizae

1385 1986 YIRS 1EeE

fcak 2765.3 4849.5 15.1 75,4
Subat 3743.6 4349 12.2 0,3
Hart, 2806.1 5073.8 13,3 0.3
Hisan 92,3 5472.4 15.7 2.9
Ravis 2109 5752.5 19,2 45,5
Haziran 3195.2 5113.3 22,2 9.3
Terauz 33942 8961,7 2.4 12,3
Agustos 2556. 9 $634,9 32,5 36,5
Evlul 3582.1 6881.5 3.6 92,1
Ekin 3833.3 7404 40,4 24,4
Kagin 4098,2 7414.4 48,9 30,9
fralik 4343.23

Jrtalama Yillik % Deqgisne 25.4 8.2

5. 1986 Y1linda Sermaye Piyasas?

1986 yilinda sermaye piyasasi olduk¢a hareketli gecmistir. Bu canlilikta etkili
oilan faktorleri U¢ grupta toplayabiliriz:

a) Y11 basindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin (IMKB) faaliyete
gecmesi

b} Hazinenin nakit ihtiyaci nedeniyle i¢ borlanmanin ¢ok hi1zli bir sekilde art-
mas?

c) Yilin son aylarina dodru artan haciz iflas olaylari nedeniyle soruna banka-

larin desteklenmesi yerine sermaye piyasasi araglarint kullanarak cozim ara-
ma arzusu.

Tahminlerin aksine  IMKB'nin faaliyetinin i1k y111 oldukca hareketli gecmistir.
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11k on ayda 577.6 milyar TL.11k islem hacminin yiizde 85'i hazine bonosu ve devlet
tahvilieri islemlerinden olusmustur. Gelir ortakli1gi senetleri ile birlikte kamu
tarafindan ihra¢ edilmis finansal varliklar lizerine yapilan islemlerin toplam bor-
sa islemi icindeki payr (TL olarak) ylizde 94'e yiikseimektedir. Bu durum 1986 y1-
Tinda finansal pivasalarin genel karakteristigini cok acik bir sekilde ortaya koy-
maktadir. Kamunun ve kamu kuruluslarinin finans pazarlarinda giderek artan bir
bicimde fon talebinde bulunmasi. Tasarruf hacminde tnemli bir artis olmadidina

gore bu kullanim baska bir kesimin bu pazardan daha fazla fon temin etmesi ile
mimkiin olmustur ki bu da ©zel sektdr olmustur.

1986 yilimin bir ©zel1i§i de para ve sermaye piyasalari arasindaki araclarin va-
delerine gbre yapilan ayrimin giderek ortadan kalkmast olmustur. Sermaye piyasa-
s1 hala gelismeye calirken bilinen artik klasik sayilabilecek etkenler nedeniyle
ugun“vage1i araclar (sermaye piyasasi araclari)ndan kacma edilimini yatirimcilar
surdurmislerdir. Boylece para piyasasi Tiirkiye'de giderek biiylmeye baslamistir.
Belki de sagliklt bir sermaye piyasasinin kurulmasi icin i1k once bu piyasanin
gelismesi sarttir.

Sermaye piyasasi araclary ile ilgili 1986 yil1 gOstergelerini inceleyecek olur-
sak, birincil piyasada tahvil piyasasi canli1i1§in1 korumustur. 1986 yilinin ilk
on aylik doneminde 58.7 milyar liralik tahvil ihracina Sermaye Piyasasi Kurulu
izin vermistir. Bu, bir onceki yil1in ayni1 donemine kiyasla yuzde 144'1lik bir
artis demektir. Bu tahvillerin ortalama faiz haddi ylizde 55 olmustur. Bir Once-
ki doneme kiyasla faiz oranlarindaka cok az bir diisme gOrilmistir. Ihracatgi
kurutuslarin faiz oranlarinin diisecegi seklindeki beklentileri Ajustos ayindan
itibaren ihraglary yavaslatmistir.

Sermaye Piyasast Kurulundan alinan hisse senedi ihrac izinleri ilk on ayda 72.3
milyar TL olmustur. Bir Onceki dtneme kiyasla bu yaklasik yiizde 10'luk artis de-
mektir. Bu rakamlar: karsilastirarak tahvil ihraclarinin daha hizli arttigini-
soylemek miimkiin degildir. Clinkii, tahvil cikarmaya yetkili tim sirketler ihrag
i¢cin Sermaye Piyasast Kurulundan izin almak zorundadir. Dolayisiyla bu rakamlar
tlm tahvil ihraclariny gostermektedir. Hisse senetleri ise sadece Sermaye Piya-
sast Kanununa tabi kuruluslarin ihrac izinlerini yansitmaktadir.

ikinci el tahvil piyasasi aktif bir yi1 gecirmistir. Borsada tahvil islemleri tu-
tar: i1k on ayda 30 milyar olmustur ki bu hisse senedi islem hacminin yaklasik 6
mislidir. Yilin i1k aylarinda gorilen hisse senedi fiyatlarindaki yilikselmeler
Ajustos ayina kadar diismiis sonra tekrar sicramistir. 11k on ayda fiyat endeksin-
deki dedisme (Aralik 1985'e gore) yiizde 47 civarinda olmustur. Temettii dagitimla-

ri, sermaye arttirimit ve bedelsiz hisse dagitimlary fiyat artislarinda en etkiii
faktorler olmuslardir.

Bu gelismelere ek olarak piyasa ile i1gili yasal diizenlemelere de dedinmek gere-
kir. Uzellikle Eylil ayindan itibaren baslayan haciz islemleri ve iflas zinciri,
hikimeti yeni onlemler almaya yoneltmistir. Uzellikle yeni arac¢ tiirleri yarati]-

Eq{q calisrImistir. Yapilan diizenlemeleri satir baslari ile su sekilde siralaya-
Miriz:

- Yeni finansal arac tilirleri varatilarak finans pazarlarinda cesitliendirmeve gi-
dilme amacy gudilmiistifr. TUSIAD'in uzun bir stireden ber ihracin: gnerdigi fi-
nansman ponolari (commercial paper) ile ilgiili diizeniemeler yapilmistir. f1k
Once kalkinma ve ihtisas bankalarina bu imkan taninmis, banka bonosu ve banka
%arant1]1 bono ile bu finansal varlik fon pazarlarina girmistir. Bugiine kadar

SKB 65 milyarlik banka bonosu ihra¢ etmistir. Banka garantili bono heniiz ¢1-
kariimamistir.
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- Sirketlere de finansman bonosu ¢ikarma olanagi saglanmistir. Sirketlerin jhrac-
lar: ile i1gili tebli§ hazirlanmis olup yeni y1lin ilk ginlerinde yayinlanacak-
tir. Bu bonolar ile banka kredisine olan talebi azaltma amaci guduliirken, faiz
oranlarinda getirilen serbestlik serbest faize gecis i¢in Onemii bir adim sa-
yilacaktir. Son U¢ y1tint kdrla kapatmis sirketler SPK'nun onayivla tahvil
ihra¢ sinirlarinin yarisina esit tutarda finansman bonosu ¢ikartabileceklerdir.

- Tahvil ihrac sinirlari genisletiimistir. Yine SPK’nun‘onayi ile mevcut tahvil
ihra¢ sinirinin 6 misline kadar sirketlerin tahvil ihrac etmeleri mimklindir.

- Hem menkul deder tlrlerinin artist hem de kiiciik tasarruflara daha verimli bir
yvatirim saglama arzusu bankalari harekete gecirmis ve dort banka yatirim fonu
kurmak Uzere harekete gecmistir. SPK, yatirim fonlarinin ihra¢ edecekleri ka-
t1lma belgeleri ihrac kosullar: ile ilgili bir teblid vayinlamistir. Aradan
bes y11 gectikten sonra bankalarin Sermaye Piyasasi Kanununun sadece kendile-
rine verdigi bu olanagd: kullanma girisimi cok olumludur. Fakat belgelerin ver-
gi durumu aciklik kazanincaya kadar yatirim fonlarinin fiilen calismaya basla-
malari da pek mimkin gdriiimemektedir.

- Y1lin son glnlerinde zor durumdaki sirketlere ¢Gzim bulma girisimleri agirlik
kazanmistir. Gecmis yillarda denenen klasik yol olan direkt deviet yardimi ye-
rine belkj de dolayl: olarak bu yapilmak istenmekte ve bu amacla halka acilarak
sirketlerin sermaye saglamasi dusiinilmektedir. Bunu Gzendirmek icin de halka
acilima derecesine bagl1 olarak onem}i oranda kurumlar vergi oraninda indirim
vapilacaktir.

Gelecek y11 baslarinda halka ac¢ilma konusu glincelligini koruyacaktir. Dolayisiy-
1a vergi indiriminden faydalanmak i¢in bircok sirket halka acilmayr deneyebilir.
Bununla birlikte sirketlerin finansal verilerinin herhangi bir sekilde denetime
tabi oimamasi, gecmiste cesitli donemlerdekarsilasilan krizlerle karst karstiya
getirebilir ki bu da nisbeten kazanilmis olan yatirimci gliveninin tekrar kayb-
edilmesine yol acar.

i gisikli il i tarinda otnemli
Yine 1986 y1linda mevzuatta yapilan deg151k11k1er1§-t§hy11 ihrac o
aranda artgsTar olacaktir. Faiz hadlerinin diisme ediiimi de bu ihraglary artts

racaktir.

U G imi i ' inda egemenligini
Tim bunlara ragmen kamu kesimi 1987 yilinda finans piyasalarinda

siirdiirecektir. Hernekadar 1987 yilinda 2.890 milyar Ilral}k yeni N
i¢c borclanma dngorilmekteyse de, 1987 'de odenecek 1.260_m11yar 11ra11k faiz ylki
bu ihraciarin ¢ok daha fazla olacag: fikrini kuvvetlendirmektedir.

' i i ine bonolart
Ayrica Merkez Bankasinin ac¢tik piyasa 1S1em1er1ne baslamasy ve hazine b 211,
divlet tahvili gibi kamu menkul degerierinin vadeden Once paraya cevtwim?s1'du~
rumunda elde edilen faiz gelirlerinin vergi drs? tutulmas: gibi faktorler dikka-

te alindiginda kamu menkul dederlenin 1987 'de iistlnliguni cevam ettirecegi rahat-
11kla sovienebilir.

Son olarak henliz faalivete gecmesi bir yil olmasina ragmen borsa mekanizmasl tar-
tisilmaya baslamis ve yeni sistem arayislarina yonelirmistir. Bu sorun biyiik bir
olasilikia 1987 y1linda daha cok tartisilacaktir.
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1986 EYLOL AYI SONUNA KADAR BORSADA YAPILAN ISLEMLER (Milyon TL)

HISSE §ZEL SEKTBR  GELIR ORTAKLIGI HAZINE BONOSU
AYLAR SENEDI (1) TAHVIL (2) SENED VE DEVLET TAHVILI  TOPLAM
0CAK 359 223 - - 582
SUBAT 694 150 1 s 845
MART 610 411 - - 1.021
NISAN 485 979 - - 1.464
MAYIS 408 3.627 100 55.233 59.368
HAZ1RAN 635 5.281 349 63.070 69.335
TEMMUZ 778 6.268 20. &9 102.239 130.144
AGUSTOS 553 4.270 5.597 105.938 116.358
EYLOL 719 9.432 23.777 164.545 198.473
TOPLAM * 5.241 30.641 50.683 491.025 577.590

(1) I.Pazar+Il.Pazar+Kot Dis1 Pazar (2) Resmi Pazar+ Kot Dis1 Pazar

Kaynak: IMKB, Ayl:ik Bitltenleri 1986

* Alinan en son bilgilere gbre, Ekim ve Kasim aylarinda sirastyla 880 ve 968 milyon TL'1ik
Hisse Senedi iglem gdrmistiir.
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6. Fiyatlar ve Enflasyon

Ekonominin glindemindeki en Onemli sorun olan enflasyon 1986 yilinda da ¢Ozim
bekleyen bu Ozelligini sirdiirmistir. Bununla birlikte enflasyona iliskin

tum gbstergeler 1986'da fiyat arti1s hizinda nisbi bir yavaslama olduguna isaret
emektedir. Genel olarak ekonominin arz (maliyet) kesiminden kaynaklanan enflas-
yonun bir gbstergesi sayilabilecek Toptan Esya Fiyat Endeksi artis hizi 1985'de
ylzde 43.2'11k artisa karsin, 1986 yilinda yiizde 29.6'11k bir artis kaydetmistir.
Aradaki fark 13.6 puandir. Talep kesiminden kaynaklanan enflasyonun bir goster-
gesi saytlabilecek Tiiketici Fivat Endeksi artis hi1zi ise 1985'te 44 .9'dan, 1986
da yuzde 34.6'va gerilemistir. Aradaki fark 10.3 puandir. Tiketici fiyatlarindaki
artisin {ylizde 34.6), toptan esya fiyatlarindaki artisin (ylizde 29.6) olduk¢a Us-
‘tlnde seyretmesi, enflasyonun olusumunda talep faktdrlerinin hala Gnemini siirdir-
diigline isaret etmektedir

KIT'lerin fiyat politikast; yiiksek finansman maliyetleri;ve TL'sinin yabanci para-
lar karsisindaki deger kaybinin yol actig:l "ithal enflasyon", enflasyonun olusu-
mundaki belli basly arz faktorleridir. Talep yoniinde ise; biit¢e disindaki fonlarin
ulastigdr boyut ve harcama bi¢cimi kesinlikle bilinmemekie beraber, toplam talebin
kontroliinii zorlastirdi§s aciktir. Rant gelirlerinin ise ek talep artisiarina yol
actigl ortadadir. (Urnedin sadece bankalardaki tasarruf mevduatina yapilan faiz
odemelerinin 1986 yilinda Gayri Safi Milli Gelir'in yiizde 6's1na yakin bir oran-
dadir).- '

Konsolide borg¢ faiz ddemelerinin konsolide biitge ddenekleri iginde yiizde 15.6
oranina ulastigl da nazara alinirsa yiiksek faiz politikasinin, artik normal bir
istikrar programinin gerektirdigi slirenin de Otesinde siireklilik arzetmesi sebe-
biyle, talep daraltici ydndeki etkinligin azaldigi, bilakis rant kesiminden kay-
naklanan biyilk ek talep artislarina yol actig:r agikardir.

I¢ ticaret hadlerindeki gelismeleri gézledigimizde. fiyat artislarinin tarim aley-
hine (sanayi Tehine) gelisme e§ilimini 1986'da da slirdirdigini gériiyoruz. Nitekim
(tarmm fiyatlarti/sanayi fiyatlari) orani seklinde ifade edilen ic ticaret hadleri

1984"te 74'ten, 1985'te 70.1'e ve 1986'da da 66.8'e gerilemistir.

FIYATLAR VE ENFLASYON
(Y1111k Ortalama)

1983 1984 1985 1986

Toptan Esya Fiyatlari Endeksi 30,5 50,3 43,2 25,6
{DIE 1981:100)

Tiketici Fiyatlar1 Endeksi 31,4 48,4 44,9 34,6
(DIE 1978-79:100)
{Tirkiye)

1C TICARET HADLERI

1984 1985 1986*

Tarim Fiyatlari/Sanayi Fiyatlari 74.0 70.1 66.8
Tiketici Fiyatlari/Toptan Esya Fiyatlari  109.9 113.8 128.6

* 21 Kasim itibariyle



- 70 -

DIE TUKETICI FIYATLARI ENDEKS SAYILARI VE ARTISLARI
(1978-1979=100)

1985 ve 1986 Aralik

Nt 1985/Aralik
Aylarimn Bir Onceki oy
Tirkiye Gerslel Endeks (%asm) fylarina Gore Ayina GOre
) _ ayilari Art1s Oranlart 1986/Aralik
Bes Bdlge ve 14 Sehir riis trar Ayindaki Artig
1986 1986 1985 1986 Oranlari
Kasim Aralik Aralik Aralik | (12 Aylik Artis) (%

Tarkiye 1.755,9 1.784,7 1,6 1,6 30,7

Ege ve Marmara B&lgesi 1.735,2 1.767,3 1,6 1,8 30,0
Akdeniz BOlgesi 1.773,3 1.802,8 1,7 1,7 32,3

i¢ Anadolu Bilgesi 1.742,2 1.768,5 1,5 1,5 31,6
Karadeniz B&lgesi 1.761,1 1.787,7 1,3 1,5 30,8

Dogu ve Gilineydogu 1.785,1 1.811,9 1,9 1,5 29,1

Anadolu Bdlgesi

Adana 1.872,8 1.904,1 2,3 1,7 36,4
Ankara 2.021,3 2.053,5 1,0 1,6 34,5
Antalya 1.894,6 1.897,0 0,0 0,1 33,0
Bursa 1.861,6 1.883,4 2,0 1,2 34,5
Diyarbakir 1.902,2 1.956,7 2,9 2,9 36,1
Erzurum 1.764,9 1.789,1 2,8 1,4 30,7
Zskisehir 1.839,2 1.865,4 1,2 1.4 39,1
Istanbul 2.006,9 2.041,4 1,2 1,7 31,5
Izmir 1.847.4 1.875,6 1,9 1,5 33,1
Kayseri 1.900,1 1.908,1 0,5 0,4 27,0

Ordu 1.790,9 1.812,4 1,2 1,2 26,3
Samsun 1.724.,8 1.749,4 0,6 i,4 30,2
Trabzon 1.801,2 1.830,8 2,8 1,6 28,9
Zonguldak 1.818,0 1.859,3 i1 2,3 35,9
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DIE TOPTAN ESYA FIYATLARI ENDEKSI

(1981=100)
1986 ARALIK AYI DEGISIM ORANLARI _
T.TOPLAM D.DEVLET SEKTORU 0.0ZEL SEKTOR
1985 ve 1986 Aralik Aylarinin bir Onceki o
(Kasim) Aylarina gére Degisim 1985/Aralik i%e .
968/ Aral X Ml
ve I9857Ara 1k I9867Aralik gts ;
Alt Sektorler T D 4] T D 0 T D 0
ienel 1,9 3,2 1,3 0.9 0,7 1,0 . 24,6 19,6 26,7
“arim (Genel) 1,1 1,1 -0,3 - -0,3 18,7 - 18,7
~-Tahillar - 2.5 - 2,5 1,8 - 1,8 15,3 - 15,3
-Baklagiller 4,5 - 4,5 3,2 - 3,2 25,6 - 255
-Diger Tarla Urinleri -2.,5 - -2,5 -=3.,6 - -3.,6 17,6 - 17,6
-Sebze ve Meyveler 2,7 - 2,7 2,6 - 2,6 12,0 - 12,0
~Canl1 Hayvanlar -0,3 - -0,3 8,9 - . 8,9 41,2 - 41,2
-Hayvansal Urinler 1,6 - 1,6 1,5 - 1,5 39,4 - 39,4
-Su Urinleri -11,0 - -11,0 -33,7 - -33,7 17,6 - 17,6
ladencilik (Genel) g,7 0,8 0,5 1,7 1,2 3,2 3,6 12,9 -19,2
-Koémir Madenleri -0,7 0,0 -2,0 0,4 0,0 1,1 17,9 19,0 15,5
-Ham Petrol 1,4 2,2 i,1 5.7 A1 6,2 -39,2. -38,5 -39,4
-Metalik Madenler 0,7 0,7 0,6 0,4 0,6 0,2 23,3 31,1 14,3
-Metalik COimayan Maden- g,7 0,9 0,4 1,4 2,0 0,0 44 1 53,8 27,4
ler ve Tasocaklari
malat Sanayi (Genel) 1,7 1,9 1,5 1,5 0,7 1,9 29,3 21,6 33,9
-Gida, Igki,Tutln 1,3 2,4 0,1 0,5 0.4 0,5 27,0 31,4 22,0
-Tekstil 2,1 1,2 2,3 2,9 1,8 3,1 36,0 36,4 35,9
-Orman Uriinleri 12,1 20,9 4,4 3,2 0,0 6,7 46,9 49,4 44,4
~-Kagit Urinleri ve 3,8 0,0 8,6 4,3 6,3 2,3 32,6 24,3 42,2
Basim
-Kimya,Petrol Uriinleri 1,3 1,4 1,0 1,3 0,4 3,2 15,5 9,8 30,5
-Tag ve Toprak 1,2 0,9 1,4 1,1 0,8 1,2 48,9 56,3 45,2
-Metal Ana Sanayi 0,8 0,7 0,4 1,8 0,9 2,9 28,5 26,3 31,0
-Metal Es.Mak.Tasit 2,5 5,6 1,8 2,4 0,6 2,8 43,5 37,3 45,0
~-Diger Imalat 1,5 - 1,5 1,7 - 1,7 50,5 - 50,5
nerji (Genel) 12,2 12,2 - 0,0 0,0 - 13,1 13,1 -
-Hava Gazi 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 17,2 17,2 -
-Su 0,1 g,1 - 0,0 0.0 - 23,9 23,9 -
-Elektrik 14,4 14,4 - 0,0 0,0 - 11,5 11,5 -
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ANKARA ve ISTANBUL GECINME ENDEKSLERI

(1963 =100 )

IS'.I‘ANBUL

1986
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HAZINE UE DIS TICARET MUSTESARLIGI
ISTANBUL GECINME ENDEKSI

(1963=100)

1985 1986 :
PIL SONUNR 12 AYLIK YIL SOHUNA 12 AYLIK
GORE DEG.  DEGISME GORE DEG.  DEGISNE
BCAK 6.3 47.5 2.9 42,6
SUBAT 12.6 54.6 3.5 35,6
H6RT 4,2 53.9 4,5 34,9
HISAN 17.3 43,8 7.3 34,9
HAYIS 20.9 41.5 t1.1 5.4
HAZIRAN 22.5 40.% 13.9 .t
TENHUZ 25,2 29,9 13,9 34.2
AGUSTOS 28.5 42 14.2 3.t
EYLUL 31.3 40,5 _ 18.7 33.4
EKIN 3.9 42,4 25.1 3.7
KASIH 46 48.3 M.z 32.5
ARALIK 47,5 47:5
HAZINE UE DIS TICARET MUSTESARLIGI
ANKARA  GECIMME ENDEXSI
{1943=100)
1985 1986
YIL SOMUMA 12 SWLIK YIL SONUMA 2 AVLIK
GORE DEG.  DEGTSME GORE DEG.  DEGISVE
noAK 5.8 5.6 2.2 43,9
SHBAT 8.1 49,2 4 46,3
HART 13.4 54,1 5.2
NI3AN 15.9 .6 7 4.7
HAYIS 19,3 45,3 1,3 24,2
HAZ TRAN 20 36,4 12,5 6.3
TENMUZ 22.9 42.3 4.4 35,2
AGUSTOS 6.2 42 15,9 34
EYLUL 79.5 8.4 9.8 34,7
EXIN 4.3 3.9 24,5 4.7
KasIH 42.7 45.3 27.5 2.3
ARALIK 45.9 45,9
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TOPTAN ESYA FIYAT ENDEKSI

(1963100

1986

1985
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HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI
TOPTAN ESYA FIYAT EMDEXSI

(1963=100)
1983 1986
YIL SONHUNA 12 AVLIK YIL SOHUNR 12 aYLIK
GORE DEG.  DEGISHE GORE DEG.  DEGISHE

(caK 5.3 48.7 5.8 3.6

5UBAT 9.3 49 5.3 3.3

HART 12,8 49.9 3.1 32.2

HISAH 5.4 45.4 %1 23.3

HavIsS 13.9 38,4 10.4 28,1

HAZTRAN 18,5 7.2 0.3 28.4

TEMMUZ 19.3 7.9 9.6 6.7

AGUSTAS 21.4 34.4 3.9 23.8

EVLUL 26 35.6 10.2 20,8

EKIN 30 36,5 14.3 21.3

KASIN 4.9 38.6 19.0 1.6

ARALIK 3.9 7.3

TARIMSAL URUHLERIM DESTEKLEME FIVATLARI (TLEh
FUZDE ARTISLAR
1982 1383 1934 1985 1936473 1983 1324 1933 1H6L7S

BYGDAY(1) 22,93 29,00 46.482 62.42 76,08 26.36 8, 4% 3.4 2i.es
ARPACE) 19,58 21,400 42,98 31,39 47.40 4,79 104,87 19.%7 o, 22
CAUDARCLY 15.42 18,04 41,58 49.36 52,00 18,77 142,11 H.4 24,343
AISIRD 73,00
PAKIK /8.0 93,06 180,00 23230 235 21,79 88,42 45,08 2.3
TUTURCZ) 211,25 IB2.24 377 I LI 3360 33.91 42,23 43,3
cay 33.00 72,38 101,00 .a 0
SEXER PANCARIL3) 3.96 6.73 3.96 13,96 i8.14 3.9 32,74 55,50 9.9
AYCICEG] 90.09 51,08 95,06 13500 183,00 é2.09 39.78 jg.it 24,44
FIHDIKC4) 130,06 17500 240,00 le.=7 KT
YER FISTIGI 33,00 103.00 23.33
XURY IRCIR 78,40 34,80 13S0 LRDLED ISLLWO 20,51 13,82 30,08
TEKIRDEKSIZ KUR 132,06 158,00 2i0.06 2900 4m.m 19,70 32 REP
Uzum 136.040
ZEYTINYAGI 383,09 1300939
TIFTIR() W30 FS00 45000 £.7% .06
HERINOS YAPAGIZ6) D T L
ANTEPFISTIGI 32,90 63.10 95.00 3200 1eE, 00 21.13 T 38,95 22,73
S0¥A FASULYES] 44.8 48,36 49,91 A% 1850 9.146 2,18 il.83 43,54
HASHAS KAPSULUCL) 52.00
KIRKIZT HERCIMEK £0.04
HOHYT 10.00
PATATES

LURU S0GAMN

KAYNAK: DFT

13.60

{1)TH0 GH.MD ORTALANA ALIN FIYATIDIR.

(2)TZKEL ON.MD ORTALAMA ALIM FIYATIDIR.

(3) T.SEKER FRBRIKALART A,3 GN ¥D ORTALAMA ALIN FIVRTIDIR
C4)% 50 RAKDIMANLI TORBUL KABLXLU FINDIY FIVATIDIR

(5) BIRINCT YALITED SLAR TIFTIK FiVATIGIR

CRIESE RANDIMAHLL 3473 YALITELD MERINOSTeRAGlll FIVATIRIR

i7ReCIE]
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ISTANBUL SERBEST  PIYASASI
{ GR.KULCE ALTIN (24 LA/TL)

YUZDE DEGISHE

1983 1936 198571938
ICAK 4360 6733 37.7
SUBAT 4383 6835 49,35
HaRT 439 7343 80.0
NI3AN 3213 7712 48,1
HAYIS 3463 7768, 42.1
HAZIRAN 3386 goog 43.4
TEMMUZ 3807 13193 41.1
AGUESTOS 3360 3663 49.4
EYLUL 2030 9830 52.48
EKIH 3918 10614
KASIK 6020
ARALIK 6180

CUMHURTYET ALTINI{TL)

PUZDE DEGISME

1985 1986 1985/1985
0CAK 30450 44675 S 4.7
sUBAT 0367 45900 51,2
MART 3013 49380 £3.9
HISAN 34625 52825 2.6
AYIS 36300 53233 $6.7
HAZIRAH 37025 4730 48.0
TENAUZ 39543 58200 47,1
AGUSTOS 39150 220 58.9
EYLIL 42306 71200 £3.3
EKIH #0712 72200

KASIN 40600

ARALIK 41475

¥aynak:7.o.0.B

ALTIN | ONS.LONDRA PIYASASI rDULaR>

1983 1925 1933/1984
Geak 304 334 9.9
SUBAT 363 238 1.6
HART 298 341 14.4
HISAN 323 344 3.7
Havls 37 346 EP
HAZIRAH - 323 358 9.1
TEMMUZ 318 361 14.2
AGUSTES 37 383 20,38
EvLiL a2 +33 5.1
EXIM 316 407
KASIH 320
ARALIK 347

CET TSR
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BOLOM I11

Dis Exonomix ILiSKILER

1986 yi1linda dis ekonomik iliskiler beklendigi ¢1ctide gelismemistir. Bilindigi
lizere petrol fiyatlarindaki dismenin dis ticaret Uzerinde iki dedisik yonli et-
kisi olmus, bunlardan ihracata olumsuz yansiyani, tahmin edilen boyutiarda ol-
duju halde, ithalattaki yavaslama tam anlamiyla gerceklesememistir.

Ham petroldeki ucuzlamanin ozellikle baz1 Islam iilkelerinde ithalata ayrilabi-
lecek kaynaklart azaltacagi ve bu ylizden Tiirkiye'nin bu iilkelere yonelik ihra-
catinda Onemii azalmalar olaca§t Onceden tahmin edilmisti.

Ancak buna paralel olarak ithalatta da petrol faturasinin, hatta ucuz petroliin
dolayl1 etkileriyle diger bazi ithal kalemleri icin dboviz kullaniminin azalaca-
g1 yonundeki iyimser tahminlerin, ozellikle yiiksek bilylime hizr ile iliskili
olarak gerceklesen rakamlara uymadig: gorilmektedir.

D1s ticaret ile ilgili resmi rakamlar genellikle Uc-dort ay gecikmeli olarak ya-
yinlandigindan y11 sonu itibariyle odemeler dengesi ile i1gili veriler henlz
mevcut degildir. Bununla birlikte, simdiye kadar yayinlanan tdemeler dengesi
rakamlarina bakilarak bazi tahminler yapilabilir.

fhracatin y11 icindeki edilimi devam ettigi takdirde 1985 y111 seviyesinden bir
miktar asagida kalacagr, yani yaklasik 7.5 milyar dolari asamayacadi bellidir.
Bu durumda ithalat 11 milyar dolar: fazla asmasa bile, dis ticaret acidr 1985
yrlindaki seviyesinin listiinde kalmis olacaktir.

Gecen y1la gére isci dovizi girisinde ve turizm net gelirlerinde bir yavaslama
olmas1 sonucu gorunmeyenier dengesinin dis ticaret acigini kapatmaya ytnelik
katkisy bir miktar azalmis olacaktir.

Bu qurumdag cari islemler aciginin yine bir onceki yila gore genislemis olmas?
thtimali bliyliktiir.

Ancaki dis ticargt ve cari islemier aciklarindaki genislemeler oran olarak bii-
yuk gbrliinmekie birTikte mutlak rakam olarak &nemli boyutlarda degildir.
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DIS TICARET GOSTERGELERI
(BIH DOLAR)

EYLUL OCAK-EYLUL
1985 1986 86/83 1983 1986 86/83
THRACAT 694471 570404 -17.9 5728800 5226314 -8.8
Tarin ve Havvancilik 122363 133882 9.4 1042775 1097312 3.2
Nadencilik 22222 20464 -7.9 166487 173330 5.3
Sanavi 549884 416058 -24.3 4519538 3953652 -12.3
ITHALAT 1038961 943632 -9.2 7891383 8098664 2.6
Yatirin Maddeleri 245705 327754 33.4 1586705 2489970 96.9
Tuketin Naddeleri 813%7 96936 6.8 803293 692886 14.5
Hammaddeler 711839 528942 -23.7 3699383 4915808 -13.8
(Has Petrol) (299150> (154637) {2528044) (1359961)
DIS TICARET DENGESI -344490  -373248 8.3 -2162783 -2872330 32.8
DIS TICARET RACAE 1733432 1314036 -i2.7 13620383 13324978 -2.2
THR. ITH.KARSILANA ORARICX) 66.84 60,43 -9.6 72.3% 6433 -11,1

1. thracat

Ocak-Ey1ul doneminde ihracat bir Snceki y111n ayni ddnemine gdre yiizde 8.8 ge-
rileyerek 5 milyar 226 milyon dolarda kalmistir. Bu toplamin 1 milyar 97 mil-
yon dolarlik kismini tarim ve hayvancilik liriinleri, 175 milyon dolaritk kismi-

n1 madencilik Urtnleri ve 3 milyar 954 milyon dolariik kismini da sanayi urin-
leri olusturmustur.

Yukarida dokuz aylik toplam dis ticaret gdstergeleri ile izleyen sayfada ki-
milatif ve aylik ihracat rakamlari verilmistir. d 4

THRSLAT-aYLiR
.

PBILYON T

OCAK i73.2 341,12 ELE AZh.3
SHEAT 41,4 gl 1358.3 §23.7
MaRT §75.5 713,12 A1f. CY2 N
HISAH 483.5 5183 7 SRR
HAYIS 4254 540,35 afd,s S2E. 3
HRZIRAN 408,39 a1l ol 474,2
TEHRUZ 313 4372 472.2 3675
RGHSTOS 4225 a7 N 3ELE
EVLUL 4393 384.5 894, 5 714
EKiN 3RB, 2 B3%.9 73,0

LT EPE £32.4 5890

ARALIK 574,13 769.3 309.5
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THRACAT-KUHULATIF
(HILYEH DOLAR)

SR 1383 1984 1995 1986 34/87 5B 96/9
0CAK 8.2 SL3 0 8681 R26.2 {RE 2343 -6
SUBAT W6 4L 1635 1SLE 9.5 o 7.5
HART 13990 19550 17804 18784 365 402 5.3
NIEAN 18416 2467.2 22504 267 30 4,74 489
HAYIS @679 W7 MWD WY w7 LA L7
HAZIRAM 26739 3529.2 36399 3%66.7 .4 nl3 i
TEMHLZ 025.7  3%6.3 42667 413 At 2.5 -l
AGUSTOS  3448,2 45472 S024.3  4655.8 39 L1 e
EVLUL 1020 5713 SR8 SR #9812 -7
EXIN 742 FULT 645ED 2.7 13,08

KasiH 5052, 6364.1  7l48.4 329 R

ARALIK 5726.9 71336 79589 2.5 115

UTke Gruplarina Gore thracat

AET ilkelerine yapilan ihracat yilin i1k dokuz aylik déneminde gecen yi1iin aym
donemine gdre yiizde 6.6 gerileyerek 2.232.3 milyon dolara diismiistiir. Bu tutar
‘toplam ihracatin ylizde 42.7'sini olusturmaktadir. Gecen y1l1n ayn1 doneminde
AET Ulkelerine yapilan ihracat, toplam ihracatin yiizde 41.7'si kadards.

Tirkiye'nin diger OECD Ulkelerine yapt1§1 ihracat bu yilin i1k dokuz aylik do-
yn1 donemine gbre ylizde 2.5 azalarak 591.2 milyon dolara

+

neminde gecen yilin a
inmistir. Orta-Do

rika iilkelerine
kelerine ihracat
dolara inmistir.

gu Ulkelerine yapilan ihracat yiizde 22.2 azalirken, Kuzey Af-
gerceklestirilen ihracat yiizde 33.7 artmistir. Dogu Avrupa il-
1se yiuzde 15.1 azalarak 235.7 milyon dolardan 200.1 milyon

DIE verilerine gbre bu yilin ilk dokuz ayinda gerceklestirilen ihracatin 950.5
milyon dolarlik kismi F.Almanya'ya yapilmistir. Gecen sene bu iilkeye 1.008.3 mil-
yon dolarlik ihracat yapiimisti. F.Almanya'y1 486.5 milyon dolarlik ihracatla
fran, 455.2 milyon dolar ile Irak ve 416.7 milyon dolar ile Italya izlemektedir,

Bu sene ihracatimizin en cok arttigt llkelerin basinda Giiney Yemen, Liibnan ve

Libya gelmektedir. Bu iilkelere yapilan ihracat s
144.4 ve yiizde 124.3 artmistir. AET iilkelerind
53.6 ve Belcika-Liiksemburg ylizde 15.6,
artmis, digerleri ise azaimistir.

1rast ile yiizde 1.050.0, yiizde
en Fransa'ya ihracatimiz ylizde
[talya ylizde 8.9 ve Danimarka yiizde 5.9
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Mal Gruplarina Gdre lhracat

Bu y111n Ocak-Eylul ddneminde gecen yilin ayn1 donemine gdre ylzde 12.5 azalarak
3.954 milyon dolarda kalan sanayi mallari ihracat: toplam ihracatin ylzde 75.6"
sin1 olusturmaktadir. Ayni donemde tarim Uriinleri ihracati ylizde 5.2 artarak
1.097 milyon dolara yikselmis ve toplam icinde ylizde 21.0 pay almistir. Madenci-
1ik ve tasocakcil1gr kesimi ise, yiizde 5.3 genisleme gdstermis ve 175 milyon do-
lara eriserek yiizde 3.4 pay almistir.

Bu gelismeler, gecen y11 bir Onceki yi1la gbre gerceklesenlerin tersi yoniindedir.
Gecen y11 sanayi mallari ihracat: artarken tarim ve madencilik kesimleri azalma
gostermistir.
AAL GRUPLARIHA GORE IHRACAT  <OCAK-EYLUL)
(MILYGH DOLAR)

1983 Pav(i) 1386 Pavid) Artis(®)

1. TARIN VE HAYUARCILIK 1042.8 18,2 1097.3 21.0 3.2
i, Bitkisel Urunler 239.1 15.3 352.9 18,3 -4.1
Panuk(han) 146.4 2,6 41.9 0.8 -70.0
Tutun 150.0 3.3 152.3 2.9 -19.7
Findik 169.4 3.0 184.5 3.3 8.9

Uzun 41,1 8.8 $2.2 1.2 44.3
Digerleri 346.2 3.9 409.8 7.9 20,3

B. Havan ve Hawwanciiik Urunleri 32,4 2.3 209.6 4.0 58.3

. Su Urunleri 13.9 §.2 24.1 .5 73.4
9, Orsancitik Urupleri 7.4 10.7 1.2 4.5
IT. MADEKCILIK UE TASOCAKLIGI 166.5 2.9 175.4 3.4 5.3
T, S6HAYT 4319.6 78.9 39937 73.6 -12.3
1. Tariea Davali Islensis Urunler 438.6 8.9 438,35 8.8 -0.9

2. Petrel Urunleri 303.0 3.4 143.3 2.7 -53.3
3. Sanayi Urunleri 3753.0 63.5  339.9 64.1 -18.7
3. Cimento 3anayii .8 £.5 20.9 f.4 -3%.6

b, Kimya Sanavii 163.5 2.9 260.4 5.0 59.3

c. Lastik-Plastik Sanavii 73.3 1.3 97.9 1.9 336

d. Deri-Kosele Sanayii 3033 6.2 221.2 4.2 -37.8

e. Orman Urunleri Sanayii 92.1 1.5 45,6 .3 -47.2

f. Dokumacilik Sanavii 1336.7 23.2 1337 23,3 0.2

q. Cas-Seramik Sanayii 148.10 2.8 119.7 2.3 -19.1

h. Demir-Celik Sanayii 706.8 i2.3 618.2 11.8 -12.5

i. Demirdisi Metal Sanavii 4.1 1.3 36.3 .7 15,3

. Madeni Esya Sanayii 63.9 .1 32,9 1.4 -17.2

k. Makina Taalat Sanavii 343.1 6.9 133.1 3.3 -45.9

1. Elektrikli Aletler Sanavii 94,5 1.6 12,0 a1 18.3

. Tasit draclari Sanavii 14,1 2.0 6d, 3 1.2 -43.3

m. Diger 3anavi Dallari 136.8 2.7 33.5 2.8 -14.3

TCPLAN 5728.9  100.0  S2ze.4 MEG.E -8.8
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ULKELERE GORE IHRACAT  (LCAK-EVLUL:
CHILYON DOLAR)

1983 Pay(i} 1934 Pauiis artisil
[. DECD ULKELERI 95,2 32,2 4.9 =37
A, AET Ulkelert 2289.1 4.7 42.7 ~6.4
Zati Alaanva 1508.3 17.6 95 9.2 -%7
Beicika-tuksemburqg 123.1 2.2 143.1 2.3 5.8
Panimarka 18,5 0.3 19.5 H 3.3
Fransa 127.7 2.2 13,2 2.8
Heilanda 162.3 2.8 154.5 =43
Ingiltere 433.3 3. 246,35 .
Irtanda 6.2 D.i 1 B!
[talya R 8.7 418,/ 4,4
Yunanistan 39,35 .0 37 1.4 -5
Ispanya .3 1.5 18.9 8.7 2.3
Portekiz i2.4 1.2 6.4 i -5LE
8. Diger OECD Ulkelepi a6, | .4 1.2 11,3 -2.5
ABD 218.9 5.8 3631 5.3
Japonya 234 8.5 43,2 1.3
lsvicra 2.2 [.& 162,35 t
Avusturya 27.4 1.3 734 1.5
Digerler 78,1 1.4 82,4 I.2
Ii. ISLAM ULKELERI 2430.7 42,4 20349 34,9 -16,1
f. Orta Dogu 21837 7.8 6849 32,2 N
Iran 7ER. 1 13.4 438,5 4.3 ~in.7
Trak 589,23 12,9 155,23 a7 -4,0
3uudi Arsbistan W3 3.2 284,10 i -3
fuveut 78,0 .2 3.4 1.5 4,7
Lubnan 0.8 5.9 122.2 2.3 fdd, 4
Suriye 4.5 0.7 43,5 7 12,2
Urdun 76.8 1.3 1330 73.2
Abu Dabi 0 i 12,4 B2
fubai . TiiR.4 1.2 14,3 -3,
§ahreun 1.9 0.0 1.7 '
Eatar J.4 I 4.7
dnpan I 1.8
R 3z.?

kratik temen
B. Kuzev Afriks

Libva
Eizip
Cezavir
Tunys -
3z i
T Diger Isizm Ulkeleri - V3
[11. DaGU AURUPA ULKELERT 2357 4.1 24,1 3.8
58 134.4 2.3 5.7 .3
Digerteri ie1.3 1.2 164,4 20 3

IV, DIGER ULKELER 67,2 L2 167,32 12 145.7
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2. Ithalat

Son yayinlanan verilere gire Ocak-Eylil doneminde ithalat gecen yilin aynm1 do-
nemine gore yiizde 2.6 artarak 8 milyar 099 milyon dolara ulasmistir.

[THALAT-4YLIK

(HILYON DOLARY
AYLAZ 1993 19ad 1923 938 24/83 a5 86,95
cak 7397 £64.4 222, H2a -10.2 23,75 23,10
SUBAT 7a0.9 694, 4 583.3 7 =T -1,3 2317
HART 2348 j2l.9 328.3 341.% -4.4 13,41 Ledd
HISAN 63,2 924, % 366.3 05,7 39.8 -5, 28 -1.83
HaY1s 7.4 376.3 714.3 9312 23.2 433 . LW
HAZIRAH 724.5 846,19 801.0 2339 16.8 -5.23 3.92
TEMMUZ 529.6 8357 946,8 7.1 41.49 3.27 -4.50
AGUSTES Fhd. 4 2307 2932 1041 8.7 7.32 -9,3%
LR 8.0 2.1 R 943.a 7.9 14,38 -4, 1%
EKTH 2.1 #7,5 142 5.5 3.97
KasIH 325.4 736 10320 tha 3.48
ARALIK 1090,1  1368.9  1GER.Z 5.4 20,53

{THALAT-XUHULATIF

{HILYOH DOLARD

AYLAR 1983 1984 24742 33/ 3685
acax 7397 Wi -1, 23,8 ght
SUBAT 1459.7 1889, % -3.3 1.9 2.
HART 2243, 281L.7 7.2 i 15.4
HiSAN 14,5 26474 3. 8.4 L
HAYIS 3725.9 3615.6 5.9 5.9 3.3
HAZIRAR 4450.4 74516 @3 i, =N
TEMNIZ 3080.4 2343.% 1.4 3.2 8.3
AGYSTOS S24d.3 =g F P 4,4 4.3
EYLUL e auz,z 4.3 I 2.7
XN Ak N e g eI
{AZTA 9144,1 5. T
ARBL IR 32344 : 2.8

Olke Gruplarina Gore tthalat

Tim AET, OECD ve Dodu Avrupa iilkelerinden yapilan ithalat gecen yila gore artis

?6sterirken tslam iilkeleri, Orta Dodu ve Kuzey Afrika lilkelerinden yapilan itha-
at azalmistir.

Bu y1l1n_dokuz aylik rakamlarina gre stzkonusu lilkelerin toplam ithalat ic¢in-
deki_paylaril sirasiyla soyle olmustur: OECD yiizde 65.7, AET yizde 41.7, islam

tilkeler1 ylizde 19.8, Orta Dodu yiizde 15.0, Dogu Avrupa ylzde 7.2 ve Kuzey Af-
rika ytizde 4.0

0lke bazinda en yiliksek artislar Abu Dabi, Bahreyn, Libnan, Katar, Misir, Fransa,
Kuveyt, Fas, Irlanda ve Yunanistan'dan yapilan ithalatta gerceklesmistir. Bu Ul-
kelerden yapilan ithalattaki artis yiizde 60'larin izerindedir. Gegen y11 ithalat
yapiimamts olan Abu Dabi ve Bahreyn'den ithalat bu yr1 oladanusti artmis go-

ziikmektedir
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ULKELERE GORE ITHALAT  (OCAK-EYLUL)
(HILYON DOLAR)

1983 Bauid) 320 Paul¥l Artistil
1. OECD ULKELERE 4194,4 3.2 5373 73,7 26,8
A, AET Ulkeleri 2514.4 3.3 337 4.7 24,2
Bati Almanua 913.4 15.6  1300.9 6.1 42,4
Belcika-lukzeaburg 1581 2.0 207.7 2.5 .4
Janimarka 19.2 A 28,3 1.4 8.4
Fransa 216.7 27 §29.7 5.3 43,2
Ho11anda .7 2.8 194.3 2,4 2.3
Ingilters 2257 4.1 387.4 i.3 2.3
Iriands 3.7 ni 5.4 I 73
[talya 443.3 3.6 5409 7.3 44,4
Yunanistan 33.1 .4 2. 0.6 3.1
Ispanva 226.6 2.3 1132 .4 -20.4
Portekiz 14.9 1.2 13.2 g.2 -11.4
8. Diger OECD Wkeleri {h89, 0 21,3 M35 24,1 {57
ABD 820.9 6.4 828.2 i, 2 9,9
JAponya 328.48 4,2 425,10 o 47.3
Izvicre 129,4 1.8 1281 2.3 254
Avusturys 7.8 Y 104.1 1,2 1.3
Digerleri RHEERE 3.8 3381 4.1 9.8
I1. 1504M ULKELERT 2820,7 3W7 16063 19.8
A. Orta Dogu 2142.8 7.2 1.3 15.0
Iran 134,38 13.1 1925 2.4
Irak 268.7 14,8 5987 6.%
Suudi Arabistan 138.1 1.7 144,31
Kuveyt 7.9 .9 45,2 L.
Lubnan .8 3.1 4,1 .1
Surive 7.9 [ 17,2 .2
Urdun 9.5 .1 7.7 1.
fibu Dabi 1.4 2.0 124,58 1.5
Mubai i 0.i i ! b4
§ahiroun 12 2.4 15,9 3.2
Katar 0.2 3.4 A P
Umnan 4.8 b i, 4 iR
KKTE 57 1.1 g !
Yazen 1.2
Semakratik Yemen it e i
8. Yuzey Afrika 2183 7.8 L%
Libvus 424.3 T .7 3
Aisir 4.4 I 82 Gl
Cezavir 139,79 t.2 H 5,0
Tunus 12,3 1,2 1,2 FEN
Fas 334 3.4 1.7 £3.2
L. Diger Islam Ulkelari 5.3 b.3 §.2 L8
I1I, DOGY AYRUPA ULEELER] 472.3 6.0 530,58 7.2 22,8
S5cR 149,85 1.9 97,8 2.4 32,
Digerleri 321.3 4.1 m2.g 4.7 13,4

IV, DIGER ULXKELER 493.7 at 594.9

£
o
.
.
~.4
g
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Mal Gruplarina Gore Ithalat

Bu y1l1n Ocak-Eylil doneminde gecen yi1la gbre sanayi ve tarim mallari ithalata
artarken madencilik kesimi azalmistir. Tarim kesiminde budday ithalati ile ma-
dencilikte tas komiri ithalatil genislemistir. Ham petrol ithalatinda ise yiiz-
de 46.2 diizeyinde bir daralma saglanmistir.

Yatirim mal1 ithalatinin toplam ithalat i¢indeki pay:r gecen yilin ayni donemi-
ne gore yiizde 20.1'den bu y11 yiizde 30.7'ye, tiliketim mal1l ithalatinin pay:r ise
yizde 7.7 'den ylizde 8.6'ya yiikselirken, hammadde ithalat: pay1 ylizde 72.2'den
ylzde 60.7 'ye dismustir.

AHA GRUPLARA GARE ITHALAT
(DCAK-EYLUL:  {MILYER DOLAR)

Hal Gruplari 1935 Pav(y 1936 Pl epsizil
Yatirin Mallari (586.7 . 2490 3.7 56,3
Tuketim Hailari 803,32 2.7 792,12 B.5 14.3
Hannadel er 569%.5 7L 4915 0.7 -13.%
TOFLAY 7890 100 W7 1000 2.6

Sanayi lriinleri arasinda ithalatta gerileme goriilen sektdr yilizde 12.2 orani ile
orman Urilinieri olmus, dider tim sanayi UriinTeri ithalaty ylkselmistir. En hizl1
artis ise yiuizde 114.7 ile deri-kbsele sanayiinde gerceklesmis bulunmaktadir.
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MAL GRUPLARINA GORE ITHALAT  (OCAK-EVLUL)
(MHILYON DOLAR)

1985 Pawi¥) 1936 Pavix)  Artis(i)

1. TARIM UE RAYURNCILIK 290.8 3.5 352.2 4.3 25,4
Bugday 78.3 1.8 8.7 il 13.3
Pirinc 18.1 0.2 14.3 9,2 -18.2
Nerinos yunu 30.4 0.6 0.4 0.6 1.3
Digerleri 134.0 i.7 198.3 2.4 48,0

1. MADENCILIK VE TASOCAKLIGI 2783.7 .6 1662.3 19,8 -41.4
Haa Petrol 2528.0 2.0 13%9.9 16.8 -46.2
Tas Komury 80.4 1.0 104.5 £.3 30.0
Digerleri 125.3 1.6 137.9 1.7 10.1

I1, SAHAYI §877.10 6.3 61446 73.9 8.l
1, Tarina Dayali Isiennis Urunler .7 4,4 356.3 4.4 2.6
2. Petrol Urunleri 200,0 2.3 151.3 1.9 =241
3. Samavi Urunleri 4329.3 54,9 5636.0 69,6 0.2
a. Cinenbo Sanavii 9.7 0.8 1.4 0.0 42,9
b. Kimva Sanayii 323.9 1.7 10552 13.0 14,2
C. Lastik-Plastik Sanapii 232.9 3.0 269.3 3.3 15.8
d. Deri-Kesele Sanapii 7.5 .1 16.1 8.2 114,7
e, Orman Urunleri Sanayii 4.9 8.1 4.3 .1 -12.2
f. Dokuma-Giyis Sanayi 9.2 1.2 124.8 L3 23.4
g. Cam-5Seramik Sanayii 33.3 0.4 69,3 6.9 36.3
h. Demir-Celik Sanayit 746.1 9.9 791.8 9.3 6.3
i. Demirdisi Metal Sanavii 148.6 1.9 178.1 2.2 19.9
i+ Madeni Esya Sanapii 25.8 6.3 358 5.4 35,0
k. Makina Sanayii 1001.3 12.7 13714 13.4 36,9
1. Elektrikii Hakina ve Rletler 441.8 5.6 $22.0 2.7 40,3
a. Tasit firaclari Sanayii 430.9 3.3 RER 74 3.7
n. Diger Samayi Dallari 232.4 2.9 3391 4.2 45.9
TOPLAN 78913 1006 8099.1 100,10 2.8

Finansman Kaynaklarina Gore fthalat

nda yilin i1 i Bnemi o
re yuzde 85.4 oraninda artlg 01mu5t5r§e§}é 3gi??2rgecen Yol aynt donemine gg-

: 85.4 : ine gdre, | -
ggﬁgégz 9gg?g1g?$yg§2ég]glgyigkgg%a? olan proje kredis? E31123?31{]L3n;ﬁlog;ﬁ1
Ten Tinajarsy milyon d ikselmis, proje krgdisi kullanilarak gerceklestiri-
pen plam ithalat icindeki Payy da yilizde 6.2'den yiizde ?1.4'e gjk;:;-
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Yilin i1k sekiz ayinda 7 milyar 155 milyon dolar olan ithalatin 5 milyar 427
milyon dolary Tibere jthalattan olusmustur. Libere ithalat, gecen y11lin aym

donemindeki 5 milyar 458 milyon dolarlik gerceklesmeye gbre yilizde 0.6 oranin-
da azalis giostermistir.

Hazine ve D1s Ticaret Mistesarliginin izniyle gerceklestirilen ithalat ise 1985
y1lina gore ylizde 3.5 azalmistir. Ocak-Adustos donemi itibariyle gecen y11 850.4
milyon dolar olan izne bagl: ithalat, bu y11 820.3 milyon dolar diizeyinde gercek-

Tesmis ve izne baglt ithalatin toplamdaki pay1 yiizde 12.4'den ylizde 12'ye gerile-
mistir.

Ithalatin kaynaklar itibariyle dagilimini gosteren DIE verilerine gore Ocak-Adus-
tos doneminde vabanci sermaye olarak 44.3 milyon dolarlik ithalat yapilmistir.
Ayn1 donemde NATO kanaliyla gerceklesen ithalat 30.0 milyon dolar, fuar tahsislt
ithalat 8.0 milyon dolar, bedelsiz ithalat ise 41.3 milyon dolar olmustur. Gecen
y111in ayn1 dbnemine gOre yabanci sermaye ithalati yiizde 55.4, NATO ithalat: yuz-
de 21.0 artarken, fuar tahsisli ithalatin yiizde 52.1, bedelsiz ithalatin ise yuz-
de 18.2 oraninda geriledigi belirlenmektedir.

ITHALATIN FINANSMAH KAYHAKLARINA. DAGILINI
{0CAK~AGUSTIS)
{MILYON DOLAR)

1983 Pay(®) 1986 PaviZ) Artisti

Liberasvan 3458.7 79,7 3422.3 79.2 -0.5
Fuar Tahgizli 16.7 9.2 2.0 99} -32.1
Nusaadeve Tabi 359.4 [2.4 a20.3 12.4 -3
Hato 24.3 3.4 20,6 .4 21,9
Yabanci Sermaye 28.5 4.4 44,3 8.5 3.4
Proje Kredisi 422.9 6.2 734,10 .4 23,4
Bedelsiz 0.3 0.7 41,3 .5 -18.2
ToRLAN 8832.3 109.8  7153.2 104.4 4.4

]
1

3. Di1s Ticaret Dengesi

Y1lin i1k dokuz aytr sonunda dis ticaret a¢ig1 2.9 milyon dolara ulasmis bu}un-
maktadir. Bir Onceki y11in ayni doneminde dis ticaret acigi yaklasik 2.2 milyon
dolar idi. Buna gbre agik yiizde 33.0 genislemis bulunuyor.
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015 TICARET ACIGI-AYLIX
CRILYER DOLARS

A1LAR 1983 1383 1983 1984 34733 25754 26755

CRK -261,5 -2nl -le -3 ~52.1 &2 130.4
gupar -M6.8 -94.0 -189.3 -2 ~72.9 RIS 22,4
HART =383, -108.1 -3lLs 0 =315 7.2 133 ni
HISAH -8 7 -ER3 0 <RG0 -7 7.9 -5.1 7.3
HAYIZ -3, 1 -E38.2 0 -EIRY -3 7. -t 41,1
HAZIRAN -7 -34S 1% -3ELE 2.2 -3%.3 BN
TEMNYZ -7 -498,0 -H4 -390 a4, 2 3.2 3.3
AEISTOS -y IS -12%e R8RS -26.7 -49,2 129.7
EYLIL =232 7.0 M4 PP 7. {73 R
EKIH -G8 -Z7 . 3G 22,8 ind
KASIN -a46,7 326,00 -3424 32.2 3.4
ARALIK -4l6, 0 B4 -E7RT 3.6 -35.7
DIS TICARET ACIGI-KUMULATIF
CHILYON DOLARD

AYLAR 1333 1984 1933 1936 24781 35154 36/48
GLAK - CY PRI VO R N - S -52.% 5.2 1304
SUBAT -6081 <2170 o Rl -5, 3 58,5 7
HART -9 -ERI 854 SR -57.2 1.3 d2.4
RIET -itfee FI SN -ERRT -43.6 9.3 .3
A -1454,% #4LE 0 -HELE 153 -1 1.4 %3
HAZIRAN -1776.5 0 1291 -1EFAR 0 -198409 -26.9 £,2 357

itk -84 -17ELE -1e%E -2il4.s -4 “33 B
ROURTUR -23%,2  -2G04.3  -1RIB.4 -3SR2.W -16.43 -5.3 K7
L RES =261%,4 -2422.7 -2183.0 -I87R. =73 -14.7 3.4
EXIN -2345.2 L -3l

I 0 -2

4, isci Ddvizleri

7986 y1linin i1k dokuz ayinda isci dovizleri gecen yilin ayn donemine gore ylz-
de 3.4 daralarak 1 milyar 295 milyon dolari bulmustur.

30 Ekim'deki kur diizeltmesinden sonra y111in son aylarinda is¢i ddvizi girisinin
bir miktar canlanacagi ve yil sonu rakaminin 1.5 milyar dolary bulacad: tahmin
edilmektedir,
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18T DOUIZLERI-a¥LIK
CHILYOY DOLARD

AYLAR 1982 1984 1983 138 R4/43 238 I35
Ak 1213 33.4 1313 9.8 -ie a2l -33.7
SUgAT 3.7 98,5 134.1 12 -t 3 6.1 -23.2
MART 129.3 .7 122.8 . =237 24,4 -25.3
HISAN 1:2.1 3.7 123.1 18,7 -2 6.7 -3¢
ARYIS Hik i19.2 128.3 L6, : G307 E -7
HAZTRAH 108.9 139.8 2.3 121.5 22,4 -29.7 e
TERHLE 16d. i 213.8 2lad 2la.b 12,2 = L3
AGUSTOS "9 242.3 ig2.3 192.4 . -24.5 Tl
EVLUL 139.7 122.3 183.3 230.7 233 5l 3.3
EXIN 140.2 166.2 162.3 t4.2 1.2
KASIH 102.4 267.4 136.5 135.% -43.%
ARALIK 123.2 18,3 134.4 43,1 ~2b.7

ISCT BOVIZLERI-KUMULATIF

{MILYON DOLARS

AYLAR 1983 1984
SLAK 1212
SUBAT 22603
HART 236,32
{1584 4733
LS 3
HAZIRAY 533,49
TERMUZ 5.4
AGUSTOS 10453
UL 11852
Exld WEE 4305
TAEL 28,8 97
ARAL Y et <SP

5. JTurizm Gelirleri

Bu y111n ilk dokuz ayinda, turizmde hem gelir azalis1, hem de gider artist iki
yonli olumsuzluk olarak dikkatleri cekmektedir. Dokuz aylik turizm gelirleri
toplam: 877.6'dan 721.0'a inerken giderler ise 237.4'den 240.0'a ¢ikmistir.
Turizmin gecen y11 ddemeler dengesine olan 640.2 milyon dolariik net katkisinin
bu yi1 481.0 milyar dolara geriledigi gOriulmektedir.
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TURIZM GELIRLERI-AWLIK
CHILYON DOLAR)

FYLAR 1983 1983 1985 1986 34723 35754 36720
1CAK 22.1 26.7 2.7 363 4.8 .9 -5
5hanT 26,5 32,3 43.2 3l 21,9 39.9 -11.4
HART 23.1 4.7 56.7 47.9 5.4 170,14 -2%.3
H15AN 26.3 36,8 84.2 724 19.9 128.3 -14,5
Ay LS 43.3 48.2 8.6 7.0 11.3 1044 -2i.2
HAZIRAH 0.3 44.3 196.7 83.0 43,2 40,9 -22.2
TENRUZ 37 3.0 1344 135.4 42.4 220.8 -12.3
AGUSTOS 385 85.7 1593.3 135.4 45,7 .1 -1z
EYLUL 41.5 347 126,10 1059 i.a 30,3 -18.7
EKIN 4.4 39.% 1649 38.% 31.7

KASIH 29,5 4.7 54.0 3.0 3.2

ARALIK 4,1 3.3 2.4 14.1 3.4

TURUZM GIDERLERT-AYLIX
(RILYON DOLARD

RLAR 1333 1984 1983 1586 34783 BRYEE] 36753
0CAK 6.3 13.3 18.2 2.0 91.2 40.0 2.9
SUBAT 6.3 17.4 14,7 36.0 170,83 -16.3 144.9
HART 9.1 2.2 13.4 18.4 154.9 =22, 0.8
NISAN 8.1 12,9 23,8 36.0 1333 23.9 31,3
RAYIS 20,3 44,7 3.3 2b.d 26,2 5.9 -4%9,3
HAZIRAN 1.2 275 26,9 3.0 146, 4 =3,5 2.7
TERNUZ b7 3. 3.4 23,0 80,5 12,3 -t6,2
ABUSTOS i3 403 26,5 21,0 203.5 =227 -20.8
EYLUL 9.7 18,7 24,0 20.40 2.8 3.3 -16.7
ERIN 3.0 17,3 3.1 122.5 4.2

KASIM 2.9 18,2 24,0 134.3 72.8

ARALIR 13.3 19,3 7.4 43.3 3.4

HET
TURIZH GELIRLERI-GYLIN
CHILYEH DOL&RS

AYLAR 1983 1954 1985 1986 84,93 23/94 B6/83
ICAK 13,2 13.7 24,5 14,6 -14.5 738 -42.9
SUBAT 20.9 14.7 0.3 =50 =263 107.5  -l16.4
HART 14,1 1.3 43.9 2.0 -89.3 3l -4, 3
RISAH 13.2 7.9 £0.4 36.19 -1.5 237.4 -4§.4
HavIS pr | 3.5 6.3 S -24.3 12371 3,0
HAZIRAH 9.2 18,7 79.3 3.1 -13.5 377.3 3.3
TERAUZ 5.0 22.3 12t.5 1079 28.7 424.9 -11,3
AGUSTOS 47,5 .4 127.0 H4.d 3.2 1471 -2
EYLIL 3.3 36.4 102,10 85,10 3.2 183.3 -1e6.7
EX1H 32,6 37.8 70.0 t6.0 85.2

KASIN 22.% 24,3 36.0 3.4 6.9

ARALTK .3 30.5 23,0 0.z -18.10
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TURIZN GELIRLERI-KUMULATIF
(HILYEH DOLAR)

AYLAR 1933 1984 £985 1336 24793 35/% B6/ES
agaK 22,1 26.7 2.7 %.0 2.8 §9.4  -i%.0
SURAT 48,4 59, 7.9 672.7 2.4 49,4 33,0
XART 1.7 33,7 1546 114D 16,7 M,7 26,3
HI54N 93,4 20,5 23%.2 1860 23.0 9,2 -2l
HAYIS 1413 168,7 3374 3.0 19.4 1400 -22.1
HAZIRAN 71,8 213.0 d44,1  346.3 24,1 43,5 -22.1
TERMUZ 255 210 998.1 481, & 7.6 129,72 -1
AGUSTAS 64,7 6,7 7505 6l6.D .2 ikE -5
EULBL W53 .4 76 72l .3 1Es -10E
EKIN 46,4 4570 978.6 3.9 114

KASIK 75,9 4977 1042, 32,4 £99.5

ARALIK 4200 S48.0  1094.¢ 0.5 39,7

TURUZM GIDERLERI-KUMULATIF
(HILYON DOLAR)

AYLAR 1983 1384 1985 1936 34093 2594 96/%S
0CaK 6.3 13.0 18.2 2.1 91,2 40,0 2.9
3UBAT 12.3 30.6 32.9 53,0 130.1 7.5 76,3
/AT 22,4 3.4 51.8 74,0 14g,2 -5.2 19,1
HISHH 3.5 72,7 7408 1124 1384 7.9 $,7
Y15 552 117.4. 1264 1340 £21.1 7.4 2.1
HAZIRAN £2.3 5.0 1535 LFLE 195.3 5.3 11,4
TEMAUZ 7.7 1782 136,99 191 19,4 9,2
AGUSTOS 29,0 2045 213,40 22009 1248 4.4 %1
EYLUL 9.7 2 24 AL 126, 8.4 I
EXIH 6.7 1.0 268.4 1259 1.4

KASIN 13,5 7.2 9.4 [26,4 15,2

ARALIK 127.4 740 s2a (17,4 i6.3

4ET
TURIZY GELIRLERT-KUMMLATIF
{HILYOH SWILAR:

AHLAR 1933 1534 195 1985

08K 15.3 13.7 24.5 14,4

supat 35.3 28,4 5.0 9.3

HART 49,2 29,9 1034 3.0

HI5AH 7.5 1840

HAYLS 90.5 51,3 26,8 1350

HAZIRAN 19,8 2.0 2908 75,4 19,2
TEAMUZ [27.3 a3 4.2 282.0 -29,0 3§28 -3Lé
AGUSTES 175,31 142.2 38,2 196.0 13,3 RS <254
EYLIL 237.1 78,2 6402 4310 S48 A3 249
EXIH 1.7 R0 7102 29,3 2.4

KASIN 2623 2415 7482 -3, Rh2

ARALIK M4 LY M2 74 24,5
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6. Yabanct Sermaye

furkiye'ye girmesine izin verilen yabanci sermaye i¢inde garantisiz ticari borg-
lar {GTB) ve ddvize cevrilebilir mevduattan (DCM) karsilanan kismin orani hizla
gerileyerek yiizde 89'dan yiizde 1.3'e dismiistiir.

DPT Yabanc1 Sermaye Baskanl1g:r verilerine gére, yilin ilk dokuz ayinda izin ve-
rlen 232 milyon dolarlik yabanct sermayenin sadece 3 milyon dolari DCM ve GTB'
den karsilanacak ve-oran ylizde 1.3 olacaktir. Garantisiz ticari bor¢larin yaban-
¢t sermaye olarak deferlendirilmesine olanak taninmasiyla 1981 yilinda izne bag-
lanan yabanci sermaye 38 milyon dolara tirmanmis ve bu miktarin yuzde 89 oranin-
da 300 milyon dolarinin GTB ve DCM'den karsilanmasi ongorilmisti.

YABANET SERMAYE VATIRTMLARI
(NILYOH DOLAR)

Het {86 i
Joplas Toplamds G678 ve DOMden T de  Yabanci  Jitlik
Yabanci ¥il1ik Karzilanan 3TB we DCM Sermave  &rtis
Yitlar Serasye Pau(i Kisin Pavi{¥y  Girist  Hizifhi
1939-1979 228 13.84 ] fr.20 224
1980 97 5.80 33 3.03 B2 -7
1981 338 20,23 304 83.7¢% g -3
1982 167 .99 29 33,29 I H S
1923 103 . &6 7 26,21 75 -2.58
1984 27 14,22 29 14,70 47 2
1983 225 14,06 13 2,49 26 173
1986 (Eylul) 232 13,94 3 129 209 242
TOFLAA le7t 104,08 302 20.0d 1183

Izin verilen yabanc1 sermayenin GTB ve DCM'den karsilanacak kisminin toplam icin-
dexi oran1 1982'de yizde 53'e, 1983'te yiizde 26'ya, 1984 'de yiizde 11'e, 1985'de
yiizde 8'e, 1986'nin i1k dokuz ayinda da yiizde 1.3'e gerilemistir.
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YABANC] SERKAVELI FIRMALARIN SEKTOREL CAGILIMI

£30.9.1986)

(RILYON TL)

Topiaa Tobian
Firmalar  Hevcut  Yabanci Serpayade
_ Firma Toplasinds Yabanci  Serm.deki Toplam  Yab,Sermave
Sektorier Savisi Payi(%) Sermave Favi(¥)  Sermave Pavi(i
IHALAT SANAYIL 220 4,12 1df02d G2.28 40413 4,65
Gida-Icki 3 561 27271 1.0 33361 .92
Uimento | t.19 765 f,29 3400 14,12
Gubrs 2 0.37 4276 1,50 7363 36.52
PisKil.Cimento’dan Jerecler 4 73 ga? .3t IHED 26,17
Dokuma-Givia 7 .43 2096 3,6 17202
Biger 4 2.62 74 i3 2677
flaking [malat {3 2,40 BT 368 2N
Plastik 7 .21 Ky 1,50 3868
Tasik fAraciari 3 1.63 17807 5,53 31436
Elektriv-Elsktronik az a1l 21392 7.99 44217
{imwa 34 f. 36 12337 .85 25368
Tasit Araclari Yan %z, 10 1,87 g400 314 20663
Demir-Celik & it 332 3.8% 74143
Dewirdisi Metaller 1.56 1262 i1, 47 3180
Hadeni Esui 12 Z.42 93 1,73 11362
ek 2 nF 243 .09 S
e 3 0.5 2800 .97 23200
rRan 7 H 13 B,43 3743
Lastik 3 .55 751 .87 3527
Xagit ] 1.12 1624 3 EEL
TARIR 19 1,37 37 2,45 {3708
HALEH & .12 2636 e 4R34
HIZHET SEKTOAI 249 5. 147972 44,45 205347
Tizaret 186 f5ida 5,63 19571
Turiza 3 i it .hd ! 49,73
fyger 0 1,3 15871 4,38 15704 g2, 40
Bankacilik 3 N L5145 PRI 44122 57,33
Patirin Finansasni Z .3 2500 L7 Hg0g 25,04
Deniz Tazimacitigi 3 .38 11938 i, 48 23530 43,9
Kara Tasimacilim 4 .75 1534 L3 2363 &4, 52
GEHEL TOPLAR 5 100,08 26752¢ Led.a0 830287 42,43
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JABANCT SERASYELT FIRMALARTH HLKELERE DagILINI
£36,3, 19247 (HILYON TL:
Toai sk Taniam
Firmalar  Meyout  Yabanci Zragyade
Firma Toplaminds  Yabanci  Serm.dski Toplam Yab.Seraave

Ukater Savisi Payi{i}  Sermave Papi(¥y 3 Payiid)
ABD Bs 12,3 JA056 12,34 24
Avusturya 7 1.3 KE I Ia
BAE 3 1.3 137k .31 2300 HE
8.Rlmanya 76 14,21 618 11,43 ka9l 45,948
Bakreyn 2 .z 4139 1,59 4262 EE
Belcika 6 f.12 393 .22 14747 46, 33
gulgaristan i .19 473 0.i5 1450 25,05
Dareimarka 7 .3 1737 3,63 20%30 45,74
Finlandiva Z .2 462 IS ) 42,34
Fransa 7 H 11323 4,23 2113 5383
Hollanda R 4,11 §252 5,21 EFU26 o7, 5
k8 3 {30 25479 .77 13573 15,18
IFC 2 0.37 197S §.74 100 9,4
Ingilters K¢ 7.2 13911 4,36 22051 5.14
Trak 3 1,58 1477 .55 2406 81,39
tran X 1,79 a6z0 RRE
srail 2 4,02 &l 98
isvec A .08 259 X
Isvigra &3 12,89 134159 3
Italua 14 3,44 19575 :
Japonys 5 #.93 2l
RKTE 3 1 957
Kanada i i, 4t IR45
Karea 43 18.%7 3349
Katar i HIRF a0
Kuvayt 2 i, 3 ik
Libua 4 S48 PR
Liechbenstein ;
Luknan gl B
Luxemburg 5 i
disir 2 ks ;
Honzke : 1.0s ad, 37
Pakistan 2 ¥,93 2554 97,02
Panams 3 Bz {iv3 a2
Surive 413 : 0.71 i 3!
Zuudi fArsbizian 7 R R 13215 i
Tunus i 7,13 K G i} L
Drdun 2 {50 b 5t
Y. 221 snda ! i, 19 J
Yugoslavea 1 39 213
TGPLAN 25 106,00 267534
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1924 YILIHDA
121N UERILEH VABAHMCT SERMAYENIN SEKTOREL DAGILINI

(OCAR-EYLLLY {ILYON DaLRRD
Tzin
Tag Yerifen  Topiass
Tzin  Icindeki Yabanci  Icinoess
Sektorter Adedi  Payil%)  Germave  Paviill
IHMALAT SAHAYLE 132
Gida-lcki 17
Pis.Kil.Cisento'dan Garecler 1
Dokuma-Givim 15
Diger i7
Makina Imaiat 8
Plastik 3
Tasit Araclari 2
tlekirik-Elektronik e 3
Kiava &e o
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1985 F1LIHGA
|3

[234 VERILEM YARAKCT SERMAYENIYH ULKELERE SaGILIMI

{BCAK-EYLULY CHTLYGH BGLap
Izin
Tapiam  Yeriien  Toolaa
lzin  Icindeki Yabanci  Icindeki
Uikeler Bdedi  Pauifsy  Gereaps Pauilid
ABD 30 3.80 15,12
Auusturya 3 toa? .88
8.Alaznys 3% 15,34 N
Bahraun : 5.2% 59
Belcika § 147 1,15
Brezilva t 1,29 I
Danimarka ] 2,35 3.9
Firlandiva b] Lodd 5
Fransa il 342 55
. Kare i 1.2% 4
Hollanda £ 2.64 .48 .47
IKB i} Fo80 i.57 9,38
{FC 2 . ] 108
Ingiiters 22 2.5¢
Irak 4 7.3
Iran KFd 2.0
Izpanva i s
Isail 2 4
[suec i G.4d
Isvigre 3 *
[hatya 18
KK !
Karsa &
Katar !
Eyeyr, :
Libua !
Lischienstein 1
if

Fanana 2
Suyrive 15
Suudi Arabistan 14
Urdun a
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Garantisiz ticari borclarla dovize cevrilebilir mevduatin hizla azalmasi Turki-
ye'ye girmesine izin verilen "gercek" yabanc1 sermayenin son yillarda artmasim
saglamistir.

Tirkiye'ye, 1954 y111 basindan bu yilin Eylul ay1 sonuna kadar 1 milyar 671 mil-
yon dotarlik yabanci sermayenin girmesine izin verilmis ve bu miktarin 502 milyon
dolarinin GTB ve DCM'den karsilanmasi ongoriilerek, "net" yabancti sermaye izni

ise 1 milyar 169 milyon dolar olmustur.

1 milyar 169 milyon dolarlik yabanci sermayenin ylizde 59 oraninda 687 milyon do-
Tarl1k kismina son iic yilda izin verilmistir. 1984'te 242 milyon dolarlik, 1985°
te de 216 milyon dolaritk yabanct sermayeye izin verilmistir. Yaklasik 33 yilda

1 milyar 169 milyon dolar olan iznin beste birini olusturan 229 milyon dolar 1986
yrlinin i1k dokuz ayina ait bulunmaktadir.

Tiirkiye'de yabanci sermayeli 535 firma faaliyet gOstermektedir. DPT Yabanci Ser-
maye Baskanl1ginin verilerine gbre 535 firmanin toplam sermayesi 268 milyar 1li-
rast yabanct sermaye olmak lizere 630 milyar lira diizeyinde bulunmaktadir.

Yabanct sermayeli firmalar arasinda Federal Alman firmalari ilk sirayl almakta,
535 firmanin 76's1 Federal Alman, 69'unda Isvicre, 66'sinda Amerikan, 40'1nda
Suriye, 39'unda Ingiiliz, 34'lUnde de Iran sermayesi bulunmaktadir.

Yabanct sermayeli firmalarin 299'u hizmetlier, 220'si imalat, 10'nu tarim, 6'sy
da madencilik sektOrinde faaliyet gostermektedir.

imalat sektoriinde en fazla yabanct sermaye 27 milyar lira ile gida-icki, 21 mil-
lar Tira ile de elektrik-elektronik sanayiinde bulunmakta ve bu sekttrde faaliyet
gosteren 220 firmanin 140 milyar lira olan yabanci sermayesinin 404 milyar Tiralik
toplam serayeye orani ise yiizde 35 diizeyine ulasmaktadir.

Hizmetler sektoriindeki firmalarin 118 milyar Tiralik yabanct sermayesinin 54 mil-
yar lirasi bankacilik sektoriine ait bulunmakta ve bankaci1lik sektoriindeki serma-
ye, toplam yabanci sermayenin beste birini olusturmaktadir.

Ticaret ve turizm 15'er milyar liralik, deniz tasimaciligir ise 12 milyar liralik
yabanci sermaye ile hizmetler sektori kapsaminda bankaci11§1 izlemektedir.

Hizmetler sektoriindeki 299 firmanin 118 milyar lira olan yabancir sermayesi, 206
milyar liralik toplam sermayenin ylizde 57 'sini olusturmaktadir.

7. Udemeler Dengesi

Bir Onceki aya gbre AJustos ayinda 16 milyon dolar azalarak sekiz ay sonunda 1}
milyar 216 milyon dolara gerileyen cari isiemier acig1 Eyliil ayinda 170 milyon
dolar daha artarak 1 milyar 386 milyon dolara yiikselmistir. Gecen y111n ilk ye-
di ayinda 468 milyon dolar acik veren cari islemler dengesi giderek azaimis ve
sekizinci ay sonunda 253 ve dokuzunca ay sonunda da 242 milyon dolara diismiistiir.
Bu y1l ise edilimin tersine oldugu goriilmektedir. Agustos ayindaki nispi azali-
sa ragmen Eylil'de art1s vardir. 1985'in Eylul sonuna gére 1986'da cari istemler
ac1gd1 5.7 kat daha bliviiktir.
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Cari islemler dengesi aciginin biylmesi dis ticaret aciginin genislemesinden kay-
naklanmaktadir. Dis ticaret acid1 gecen yilin Eylil sonunda 1.71 milyar dolar
iken bu yil1 ayn1 donemde 2.46 milyar dolar olmustur.

Cari islemler aciginin artisinda en biiyik etkiyi dis ticaretteki olumsuz gidis yarat-
mistir. Cari islemler acigin1 yi1 sonuna kadar 1.3 milyar dolar diizeyinde tutabil-
me htimali kaimamistir.

thracat, turizm ve isci dévizi girisinde ortaya ¢ikan olumsuzlugu, dis borc faiz
Odemelerinin artis1 daha da hizlandirmys, 1985 yilinin i1k dokuz ayinda 1 milyar
281 milyon dolar olan dis borc faiz Odemesi, bu y11 1 milyar 533 milyon dolara
yikselmistir.

Uzun vadeli kredilere iliskin olarak gecen y11 1.4 milvar dolar olan geri Odeme,
bu y11 1.6 milyar dolara ¢cikmis, bdylece dokuz ayda Sdenen d1s borc anapara ve

faizinin tutar1r 3 milyar 146 milyon dolara ulasmistir. Gecen y1Tki odemeler 2
milyar 700 milyon dolar olmustu.

Uzun vadeli kredi kullanim1 667 milyon doiardan 1 milyar 955 milyon dolara yuk-
selirken, kisa vadeli dis borc kullanimindaki artis yiziinden kisa vadeli serma-

ye hareketlerindeki biiytime de 1 milyar 413 milyon dolardan 1 milyar 745 milyon
cgolara ylikselmistir.

8. Kurlar

30 Ekim'de d6viz piyasasini tanzim etmek lizere alinan yeni kararlar ilan edilmis-
tir. Bu kararlara gore bankalar, Merkez Bankasi satis kurlarini gecmemek sartiyla
doviz aiis fiyatlarini tespitte serbest birakilmislar, ancak doviz satisinda fi-
yatlar, Merkez Bankas: satis kuruyla sintrlandiriimistar.

Merkez Bankas:'nca uygulanacak doviz alis kurlari ise doviz satis kurlarinin
ancak ylizde yarim altinda olabilecedinden, bankalarin doviz islemlerinden elde
edecekleri kdr marjiar: simdilik iyice daralmis olmaktadir.

Bu kararlarla birlikte ¢esitli dovizierin fiyatlar: viizde 2.3 civarinda yiiksel-
tilmis, ayrica bankalara topladiklari doviz tevdiatinin en az yarisini doviz

kredisi olarak kullandirma yilikimlUllugi getirilmis, bunun yaninda bankalar doviz
aktif-pasif dengelerini ylizde 90-110 oranina getirmekle yUkimly kilinmislardir.

Déviz piyasast ilgili kararlarin amacinin piyasaya disiplin getirmek oldugu an-
lastImaktadir. Kanimizca, sBzkonusu kararlar serbest ddviz piyasast sartiarindan
bir ddnis anlamina gelmemekte, daha ziyade serbestligin saglam bir zeminde olus-
mas1 icin yeni destekler aranisindan kaynaklanmaktadir.
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ODEMELER DENGESI
(KILYOH DOLAR) {OCAK-EYLUL)

1985 1986%  DEGISTNC)

A. CARI ISLEMLER DENGESI

IHRACAT FOB 5888 5333 -9.4
THRACAT 5729 5227 -8.8
TRAHSIT TICARET 159 106 -33.3

ITHALAT FOR -7601 -7793 2.5
[THALAT CIF -7892 8175 3.6
TRANSIT TICARET -1%7 -85 -37.2
RAYLUN YE SIGORTA 429 463 9,3

1S TICARET DEMGESI -1715  -246 43,6

DIGER MAL UE HIZNET GELIRLERI 2318 2403 3.7
TURIZH 877 732 -16.5
DIGER 1441 1671 16,1

DIGER WAL UE HIZMET GIDERLERI -2291 ~2649 15.6
TURIZ -245 -242 -1,2
D1% BORC FAI? ODEMELERI -1281 -1533 19.7
DIGES 765 -874 14.7

TOPLAM MAL UE HIZRETLER 1686  -2706 6.5

KARSILIKSIZ TRANSFER GIRISLERI(OZEL) 1343 1236 -§. 4
GUCHEN TRANSFERLERI g i 0.0
151 GELIRLERI 1295 §138 8.3
D1GER ' 54 48 -11.1

KARSILIKSIZ TRANSFER CIKISLARI(O2EL} ~14 i1 -21.4

KARSILIKSIZ TRANSFERLER(RESH1):HET 109 95  -l2.8
1SC1 GELIRLER? 48 ¥/ -18.%
DIGER £1 56 8,2

CARI ISLENLER DEMGEST -4z 1386 4727
E. SERMAYE HAREXETLERI(REZERV HARIC) 726 2186 21,1

DOGRUDAN YATIREMLAR &5 99 52,2

PORTFOY YATIRIMLAR] i 0 f.0

DIGER UZUN VADEL SERMAYE HAREXETLERI -752 342 -145.5
KULLAMINLAR 1% 1955 193,1
ODEMELER -1419 1613 13,7

KISh VADEL] SERMAYE HAREKETLERI 1413 1745 23,5
UARLTKLAR -118 =52 -55.9
YUKUMLULUKLER 1534 1797 17.4

C. NET HAT VE HOKS3AM -i116 -379 660
[. ODEMELER DENGESI FIMAHSHANI 676 & -180.0
E. KARSILIX KALEMLERL 88 155 76,4
BENEL DEHGE 132 576 3364
T, REZEF: HLRERETLZHI -1 -5 1354
18 -190 ~284 48,5
RESM] REZERVLEX 58 -292  -603.4

¥GECICI
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9, Rezerv Hareketleri

PLUGCARARRET REZERULER®
(MILYON DOURR S

Brut Brut

boviz Uiuzlar- Hunabir fonpengib!
berkez Rezora-  gragi Borziars pes AT
¥illgr At Bankzr-  Bzmealsr  iepd EEIRry ihyeroraftzt Rezeraler  Eezartier:
11} 12 n {23 {bs {41 HE 1 g

=e 1hE™ =
3% Agsn
15¢ " oanae
&7 aanz
2% 3274
2% 23

Net rezerv toplami 1985 yi1l1 sonunda 1984 sonuna gore yiizde 5.8 azalarak

3.5 milyar dolardan 3.3 milyar dolara dismistiir. 1986'nin i1k dokuz ayr sonunda
ise rezervler 3.6 milyon dolara cikmistir. Bu miktar 1985 sonuna gore ylizde 10.7
oraninda bir artisi ifade etmektedir,

10. D1s Borclar

Son donemde artis edilimi gdsteren kisa vadeli dis bor¢larin toplam dis. borg
i¢indeki payi ylizde 30'u buimaktadir.

1985 y111 sonunda yiizde 26.5 olan kisa vadeli borglarin toplamdaki payinin bu
y1l sonunda yiizde 29.7'ye ¢ikacagdir, 1987 sonunda ise yizde 30.7'ye ulasacag
tahmin edilmektedir.

Merkez Bankas1 verilerine gore, Tiurkiye'nin toplam dis borcunun bu yi1 sonunda
26 milyar 547 milyon dolara ulasmasi beklenmekte, bu borcun 18 milyar 662 mil-
yon dolarini orta ve uzun vadeli, 7 milyar 885 milyon dolarint da kisa vadeli
bor¢ciar olusturmaktadir.

Merkez Bankasinin tahminlerine gbre di1s borc toplami gelecek yi] sonunda 27 mil-
yar 310 milyon do1a?a ulasacak ve bu miktarin 18 milyar 925 milyon dolari orta
ve uzun vadeli, 8 milyar 385 milyon dolari da kisa vadeli borglardan olusacaktir.

Merkez Bankasinin tahmini gerceklestigi takdirde, 1987 sonunda kisa vadelilerin
toplam d1s bor¢ i¢cindeki payr ilk kez yiizde 30'u asacaktir.

ﬁncak bu arada kisa vadeli bor¢larin bir kismini orta vadeli olarak dedistirmek
lzere gayret1¢r1n yodunlastids gorlilmektedir. Bu konuda basarilir olundudu takdir-
de kisa vadeli borglarin toplam dis borclar icindeki orani bir hayli azalacaktir.

Beliriemelere gbre, kisa vadelibor¢lardaki art1s 1983 ve 1984 yillarinda cok hiz-
lanmistir. Kisa vadeli borglar bu yi1llarda sirasiyla vizde 48 ve yiizde 47 oraninda
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artmistir. 1986 y111 sonu icin tahmin edilen 7 milyar 885 milyon dolarlik mikta-
ra gore bes yiidaki artist ylizde 259 olarak hesaplanmaktadir. Aynt donemde orta

ve uzun vadeli borcun viizde 27.2, toplam dis borcun ylizde 57.4 oraninda arttig:

belirlenmektedir.

Kisa vadeli dis borclarin toplam icinde 1981 sonunda ylizde 13 olan payil, 1982
sonunda yiizde 12.3'e inmis, sonraki yi1llarda surekli yiikselerek 1983 'te yiizde
16.5, 1984'te yiizde 21.2, 1985'te de ylizde 26.5 olmustur. Merkez Bankast kisa
vadelilerin payini 1986 sonu i¢in yiizde 29.7, 1987 sonu icin de yiizde 30.7 ola-
rak tahmin etmektedir.

Kisa vadeli borclarin ylizde 48.97'sinin Turk vatandaslarina ait mevduatiardan
olusmast nedeniyle toplam bor¢ i¢inde kisa vadelilerin payinin artmasi glven
acisindan tehlikeli bir gelisme olarak yorumianmamalidir.

Tiurkiye'nin d1s bor¢larinin vadeye gore yiliar itibariyle durumu styledir:

D1S EORCLAR
UADEYE UE YILLARR GORE
(MILYOH DOLAR)

rta

ve
Toplae Uzun Pav Kisa Pav
Yillar Borc Yadeli (%) Yadeli %)
1981 1636} 14667 87.4 2154 13,4
1982 17619 15435 87.7 2164 12,2
15383 12391 19352 83.5 3038 16,5
1984 21288 16782 78,8 430¢ 21,2
1925 23012 §£393 73.3 8617 26.35
1986 26547 18662 70,3 7883 29.7
1987% 27310 18925 69.3 §383 0.7

%Tahgin
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DI BORCLARD
(KILYION DOLARD

1984 1985 1986(D)

TOPLAM DI EORCLAR 21273 23366 28189

Orta-Uzun Yade 16767 18744 19979
Kisa Uade 2184 3215 4189
boviz Tewdial Hesaplari(3} 2322 3402 4021
BOCLULARA GORE
Orta-tizun Yade 16767 18749 19974
Kamu Sektoru 12805 14688 16232
Herkez Bankasi 3142 3200 2903
Ozel Sektor g20 gel 844
Kiss Vade 2184 3215 4189
Ramu Sektory 2t5 23 265
Merkez Bankasi 731 865 1383
Gzel Sektor 1238 2120 2541
Doviz Tevdiat Hesapiari{d) 2322 3402 482!
ALACAKLILARA GORE
Orta-tzun Vade 16767 18749 19974
Yluslararasi Kurulusiar 9494 £157 p41e
~ Ikili Anlaswalar 7eth 7933 2348
Ticari Bankalar K 4372 4783
Dzel Alacakliiar (4 35t 263 238
Kisa Yade 2184 3215 4129
Islan Kalkinea Bankasi 3 30 2t
Ikiii #nlasmaiar 1] ] i
Ticari Bankalar ve (zel Rlacaklar 2119 3185 4163
Doviz Tevdiat Hesaplari(2) 2382 2402 40z1

KRED] TURLERIHE GORE
frta-tzun Uade

Proje-Progran kredisi 10348 11283 12363
{Nuslasrarasi Fara Pivasasi 1654 26l iz
Ertelensis Borclar 4299 4251 399
QECD 187¢ 2231 2197
DCH ler 1669 1446 123
Banker Kredileri 400 315 263
Garantisiz Borclar 350 265 238
Ozel Kesin 470 59% 3
Kisa Vade 2184 3215 §18%
Kamu Sekioru
Banker Kredileri 195 432 1026
Muhabir Aciklari 417 376 300
Digerieri a3 269 304
Ozel Sekior
DCH/ Ter 61 12 14
Fabul Kredileri 783 193 1201
Fref inansaan 414 a4 6l!
Digerieri e 41 e
Lregi Mektupiyu Doviz Tewdiat hezaoiar, 17 T KIS
voviz Tevdiat Hesaplari{Zl 544 724 ek

(1) Borc stokune vermektedir.

(2) 307671986 itibarivie gecici rakamdir,

(3) Bu hesaplar ortave kisa vadelidir ve Kredi Mektuply Doviz Tevdiat
Hesaplarini ve Dowiz Tewdiat Hesaplarini kapsamaktadir,

(4) Garantisiz Ticari Borclari kansamakiadir,
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11. D1s Borc Udemeleri

Hizlanan d1s borc ddemeleri 1987'de 1986'ya gore ancak ylizde 1.2 oraninda artis
kaydetmis olacaktir.

DIS BORC ODEMELERI
(HILYOQH DOLAR)

1333 1936%  198ewd 1937k

fna Para 2z 1§61 2483 2437
I4F 254 29 iz T
biger 1955 1443 N 2156

Faiz 1752 1150 1850 1906

TEFLAK 3365 2851 4333 4387

AGerceklesen degerler:1985 vilsonu, 1988 15 Aqusto:
itibariviedir,
¥ Tahwin degerlerdir,

Dis borc geri ddemelerinin hizlanmasi, Odemelerin giderek doviz gelirlerinden
daha fazla pay almasina yol acmaktadir.

Tirkiye'nin ihracat , diger mal ve hizmetlerden saglanan net gelir ile karsilik-
stz transferlerden olusan doviz gelirlerinin dis borcu karsilama oraninin 1982
vilinda ylizde 26.4 iken 1983'te ylizde 29.5'e yukseldikten sonra 1984 'te yiizde 27
olarak gerceklestigi, 1985 yilinda veniden yilkselerek ylizde 32.3'e ¢ikan borg
tcdemelerinin doviz gelirlerinden ald1§® payin bu yilin ilk yarisinda ylizde 39 gi-
bi yiiksek bir diizeye ulastigr belirtilmektedir.

1987 Borclanmast

Merkez Bankasi‘nca yapilan tahminlere gore Turkiye bu y1l sonuna kadar 2 milyar
750 milyon dolar: orta ve uzun vadeli, 1 milyar 299 milyon dolari da kisa vade-
11 olmak Uzere 4 milyar 49 milyon doiar borclanacaktir. Merkez Bankasi, 1987
yilindaki borclanmays ise 2 milyar 750 milyon dolari orta ve uzun vadeli, 500
milyon dolary da kisa vadeli olmak lzere 3 milyar 250 milyon dolar olarak tah-
min etmektedir.

Turkiye'nin 1985 y1lindaki borclanmasi ile 1986 ve 1937 i¢in tahmin ediien borc-
lanmasinin dagrimm soyledir.
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SAGLANAH DIS KREDILER
(MILYOH DOLAR]

1985%  1986%%  19G7wx

bzun Vadeli 18335 2750 2750
Odeneler Denaesi Finansmani 676 ) ¢ 1]
ShNA 30 1 ]
Dunva Bankasi 120 { {
Ticari Bankalar J06 ( 0
Diger 1139 75l 2750
Proje Kredisi 923 1670 1300
Dunys Bankasi o 200 225
boviz Tevdiat Hesaplari 79 260 8oi
fiwrupa Iskan Fonu {47 200 200
Diger ] 480 225
Kiza Vadeli(Net} 1650 17299 00
Dresdner Bank 408 40¢ ol
Doviz Tevdiat Hesapiari 136 300 201
Ticari Finansean 472 i0e 2610
Diger 472 879 =208
Yapl ikl arXax -126 386 260
TGPLANK 3435 4049 3250
XGercekliesme,
¥XTahmiri,

XsMUar]iklar {-)oigugundai+d, (+) olougunda {-) wiarak topiaea giriver,
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D15 ticarette gerceklesen son gelismelerin karsilastirmalil bir Gzeti asagida

verilmektedir:

A. ihracatta Yeni Tedbirler

Tesvikler

Eski

1)Vergi jadesinde 10 liste vardl

2)0ranlar %0-20 arasinda idi.
Eski 1 sayil1 listede oran kademeli
olarak ylizde 20'ye ¢ikiyordu. Ancak

zaten 1.1.1987 'de yiizde 8'e inecek-
ti.

Yeni

Liste sayist 4 oldu.

Oranlar yiizde 2-8 oldu.
iadesi konuldu.

[lave vergi

a) 0-2 (milyon dolar) % 0
2-10 (" " % 2
10-30 " " % 4
30-50 N " % 4

b)ihracat 50 milyon dolardan fazla
olursa 0'dan itibaren biitin toplama
ylizde 6 ek jade getirildi.

3)Liste kapsamindaki mallar dedisti. En yliksek vergi iadesi oraninin uyguliandi-
g1 1. listedeki mallarin sayist arttiriidi. En fazla artis da orman Urinlerin-

de oldu.

4)0ran uygulamasinda kademeli azal-
ma vardi.

5)yIhrac mali biinyesine giren ithal
mallart i¢in s3fir gimrikllU ithalat
hakky vards.

6)Vergi, resim, harc istisnasi vardi.
7)Kurumiar vergisinde ihra¢ istisna-

st (doviz gelirinin ylizde 20's1)
vardl.

8)Ihracat kredisi kalkmisti.

9)Kaynak kullanimi destekieme primi
yizde 4'ten yizde 2've dusurildi.
1987 y1lbasinda da kaldirildz.
KDV 1adesi{yluzde 10) vards:.

Azalt1Ima kaldirsldi.

Devam ediyor. Sifir oranlt Tiste yeni-
den diizenlendi, yeni imkanlar getiril-
di.

Devam ediyor.

Devam ediyor.

Yeniden getirildi. Reeskont kredisi
olarak ylizde 38 fajzli. Son u¢

yilda her yi1 1 milyop dolardan az
olmamak tizere en az 5 milyon dolar-
11k ihracat yapanlara kredi veriliyor.
Ayrica, vergi iadesinin ylizde 40'1
oraninda avans kredi sagdlanacak. 1986
ytlinda hak edilen vergi iadesi baz
alinarak 1987 'de yiizde 40'1 pesin
odenscek.

44 mala 1-550 dolar arasinda ek prim
odemesi getirildi.

(tim toplama)
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£ski Yeni
10)Kur politikast yolu ile Devam ediyor.
tesvik vards. . L .
1} Vergi iadesi ihracat dovizinin en az

ylizde 70'inin yurda getirilmesinden
sonra Odenecek.

12) thracatta tasimaciligin ve sigortanin
yerli kuruluslarca yapilmasi dzendiril-
di. CF ve CIF ihracatta tasima ve si-
gorta yabanct kuruluslarca yapilirsa
vergi jade matrahindan naviun ve si-
gorta bedelleri diisirilecek.

13) Yerli girdi kullanimi Ozendirildi.
Gumrikstiz ithal girdisinin ihracata
orant ylizde 40'a kadar oldugu takdirde
ihracatin timii; yiizde 50 olursa ylzde
95'i; yluzde 60 olursa yiizde 85'1;
ylzde 70 olursa ylizde 55'i; ylizde 80
olursa ihracatin ylizde 20'si verqgi
iadesi matrahi olarak kabul edilecek.

14) Hayali ihracat kacakcilik sayilacak.

B. ithalatta Yeni Tedbirler

1) 185 kalem malin fon kesintisi, 144 malin da gumrik vergisi yeniden belirlen-

diidﬁene1 olarak ithalatta fon kesintisi arttirilirken gimrik vergisi dust-
riildi.

2) 1987 yal1 igin yeni bir ithalat rejimi yayinlanmayacagi, 1986 rejiminin sa-
dece 1986 i¢in olmayip, sonraki yillari da kapsadigtr belirtildi.

3) D1s ticaret mevzuatinda kisa siireli dedisikliklerden kacinildig: yetkililer-

ce ifade ediliyor. Bundan sonra her yil icin yeni bir rejim hazirlanmasi yo-
luna gidilmeyecek.

4) Halen ylizde 7 olan ithalat teminat orant devam ediyor.

5) Izne tabi mallar Tistesindeki mal sayisi 245'den 111'e distirlildi.
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Baz1 Mallarda Fon Dedisikligi

Malin Cinsi Birim Eski Yeni
Et 1 ton basina dolar 300 400
Istakoz 1 kg. basina dolar ' 6 3
Patates 1 ton basina dolar 10 25
Arpa 1 ton basina dolar 15 30
Budday 1 ton basina dolar - 35
Rafine yadg 1 ton basina dolar 60 100

Lavabo, Klozet, rezerv
vb.insaat malzemeleri
(beyazlar) 1 adet basina dolar 5 4
(renkliier) 1 adet basina dolar 10 8

Fon Kapsamina Alinan Yeni Maliar:

- Baz1 tekstil irinleri,

- Avize, elektrik motoru, telefon cihazi,

- Mobilya,

- Baz1 siis esyalar1t,

- Bulgur, irmik, meyan bali, sucuk, sosis, salam, fistik, badem, hindistan cevi-
zi, turunggiller gibi gida maddeleri.

Baz1 Mallarda Giimriik Vergisi Degisikiigi

Malin Cinsi Birim Eski Yeni
Bira Yizde 100 40
Tras Kremi Yizde 200 50
Dis Macunu ve Toz Yiizde 100 50
Cesitli Tekstil Or. Yiizde 100 50
Mobilya ve Sis Esyalari Yizde 100 50

Bilgisayar Yiizde 10 ' 1



EK I: Tisiap 1987 TauminLERY

1987 yi1linda tarim katma deferi yiizde 2.7, sanayi katma deferi ylizde 6.5, insaat
katma degeri yiizde 4.0 ve hizmetler katma dederi yiizde 4.8'1ik bir gelisme kayd-

edecektir. Gayri Safi Mil1l1i Hasila bliyume hiz1 yizde 5.0 - 5.5 oimas1 beklenmek-
tedir.

Toplam sabit sermaye yatirimlariy yiizde 6, toplam tiketim ise ylizde 4.7 artacaktir

Ihracat ve ithalat 8.0 ve 11.9 milyar dolar olacaktir. Ucer aylik tahminlerimi-

ze gore ihracatta ilk ve son li¢ aylik dbnemierde, ithalatta ise son ii¢ aylik
donemde Gnemii artislar beklenmektedir.

Enflasyon oraninin yiizde 32 olacad: tahmin ediimektedir. Ancak vergi gelirlerin-

de dnemli artislar ve harcamalardaki kismalar ile enflasyon oraninin ylizde 25'e
diisebilecedi diisiinlilebilir.

Mi11i gelirin l¢c aylik donemler itibariyle ge¢ici tahmini de i1k defa burada ve-

rilmektedir. OUnumiizdeki yiT11in i1k iki lg¢ ayl1k doneminde sanayi iretiminde, iiciin-
cl Uc aylik doneminde ise tarim sektorii lretiminde gelismeler goriilmektedir. Bun-
fara bagli olarak milli gelirin i1k ii¢c aylik donemdeki "y1111k biiylme" orani yiiz-

gg 3.95, uclincii ¢ aylik donemdeki "y1111k h1z1" nin ise 6.20 olmast beklenmekte-
ir.

KATMA DEGER!

% Bllylme

1987
Tahmin

Tarim 2.7
Sanayi 6.5
insaat 4.0
Hizmetler 4.8
G.S.M.H. 5.0
YATIRIM - TOKETIM
% Bilylime
1987
Toplam Sabit Sermaye

Yatirimlara 6.0
Toplam Tilketim 4.7
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DIS TiCARET
{U¢ Aylik Donemler ltibariyle)
. U¢ IT.U¢ [1T.0¢c  1IV.U¢ Y1111k
Aylik Aylik Ayl1k AyTak :
Dinem  Domem  Donem  Donem  °P1am
Ihracat(Milyon §) 2.10 1.80 1.60 2.50 8.00
Ithalat{Miiyon 3) 2.85 2.90 2.85 3.33 11.90
ENFLASYON ORANI
(U¢ Aylik Donemier Itibariyle Y11lik Oran)
I. Uc¢ IT.0¢ Til.Uc IV.0¢ Y1111k
Aylik Aylik AyTik AyT1k Ortalama
Dgnem Donem Donem Donem
Enflasyon Oran: 34.0 33.0 30.0 30.0 32.0
MILLI GELIRDE BOYUME ORANI
{¢c Aylik Donemler Itibariyle Yillik Oran)
I. Oc¢ I1T.U¢ ITI.Uc TV.U0c Y1111k
Ayl1k Ry11k Ayl1k By11k 0 1 ];
Dgnem Donem Donem Ddnem rtalama
Tarim 1.35 1.89 4.86 2.70 2.7
Sanayi 6.70 6.70 6.11 6.50 6.5
insaat 3.08 4,64 4,24 4.04 4.0
Hizmetler 3.80 4.30 6.40 4.70 4.8
G.S.M.H 3.90 4.40 6.20 5.00 5.0
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1987 TAHMINLERI

Alt Ust
Kaynaklar ve Harcamalar({Milyar TL.)
G.S.M.H. 57.764 55.011
D1s Tasarruf 657 660
Uzel Tiketim 38.335 38.508
Kamu Tiiketimi 4,819 4.84]
Kamu Yatirimi 6.681 6.711
Uzel Yatirim 5.586 5.611
Uzel Konut Yatirimiam 2.245 2.255
Konut Disi1 Uzel Yatirimlar 3.341 3.356
Stok Degismeleri 602 605
Uzel Harcanabilir Gelir 44 359 44 559
Kamu Harcanabilir Gelir 10.405 10.452
Katma Deger (Milyar TL.)
Tarim Katma Degeri 9.146 9.187
Imalat Katma Degeri 14.403 14.468
Insaat Katma Degeri 2.136 2.145
E.H.S. Katma Dederi 2.574 2.586
Madencilik Katma Degeri 1.314 1.320
Hizmetler Katma Degeri 25.191 25.305
Udemeler Dengesi (Cari, Milyon §)
Toplam Ihracat 7.950 8.550
Imalat Sanayii Ihracat: 6.000 6.500
Tarim Oriinleri ihracat: 1.700 1.750
Madencilik Urlinleri Ihracat: 250 300
Toplam fthalat 11.850 12.150
Yatirim Malt ithalats 3.280 3.520
Ara Malr Ithalat: 5.250 5.290
Tiuketim Malr ithalat: 1.020 1.040
Ham Petrol Ithalat: 2.300 2.300
Isci Dovizi Girisi 1.600 1.700
Udemeler Dengesi Diger Gorlinmeyen Kalemler - 150 - 250
Udemeler Dengesi Net Sermaye Girisi 1.500 1.600
Udemeler Dengesi Rezerv Hareketleri - 500 - 700
Istihdam {Bin Kisi)
isglicti Arza 18.750 18.770
Toplam fstihdam 16.200 16.220
Tarim Kesimi 1stihdams 9.350 9,360
Tarim Dis1 Istihdam 6.850 6.860
Para ve Maliye(Cari Fiyatlarla, Milyon TL.)
Para Arzi M? 13.000 13,400
Dolaylt Vergiter €.000 6.200
Dolaysiz Vergiler 3.920 4.020
Kamu Biitce Ac1dl 1.000 1.500
Vergi Dis1 Kamu Gelirlers 1.000 1.080
Fivatiar (% Artis)
GSMH Z1mni Deflatori) 3.3 35.5
Imalat Sanayii Deflatori 35.0 38.5
Tiiketici Endeksi 30.5 35.5
Toptan Esya Fiyatlar: Endeksi 27.5 33.0






Ex I1: OnNemLi Bazi DEGiSKENLERIN
MEvsIMLIK DALGALANMA [NDEKSLERI]

(Y1111k ortalama = 100)
1 IT IT1 IV
Ocak Nisan Temmuz Ekim
Subat May1s Agustos Kasim
Mart Haziran Eylil Aralik
imalat Sanayi Oretimi(Devlet) 98.65 103.74 97.96 99.65
imalat Sanayi (Uzel) 106.88 102.70 91.32 89.10
Imalat Sanayi (Toplam) 103.37 102.67 94.36 99.59
insaat Ruhsat Sayisi 76.82 115.88 107.59 - 99.70
11BK Ay Sonlarinda Kayitli issiz
Sayis1 (erkek) 101.90 104 .89 97.27 95.94
Ihracat (dolar) 105.02 88.94 82.46 123.57
ithalat (dolar) 95.80 96.50 94.74 112.96
thracat Fiyat Endeksi(dolar) 100.79 97.80 100.40 102.02
ithalat Fiyat Endeksi(dolar) 101.46 93.32 103.51 101.71
D1s Ticaret Hadleri (dolar) 99.51 103.90 97.01 99.58
RABD Dolar 102.56 101.18 100.65 95.61
TEFT (DIE) 100.99 - 101.61 99.57 97.83
TEFI (HDTM) genel 100.75 102.11 99.21 87.93
TEFI (HDTM) gada 102.07 102.65 97.94 97.34
TEFI (HDTM) sanayi hammadde 99.33 101.40 100.65 98.62
ITO Ocretliler Ge¢cinme Endeksi 104 .64 104.2% 95.38 95.65
Genel Biitce Gelirleri Tahsilati 103.75 86.86 94.09 115.31
Dolasima Cikan Para 96.73 95.60 101.43 106.24
Parasal Taban 98.86 97.02 100.50 103.61
Para Arzi (M1) §7.3] 87.04 99.8C 105.85
Para Arzi (M2) 99.16 88.50 99.54 102.81







EK III: Tusiap BeLENTI ANKETI SONUCLARI
1985 EyLiL

Turk ekonomisindeki gelismeleri daha gercek¢i olarak ve yakindan izleyebilmek
amaciyla 1986 sonlarinda TOSIAD Uyelerinin kati1dig1 bir anket diizenlenmis ve
sonuclari dedertendirilmistir.

TUSIAD anket sonuglarina gore "gelecedi tahmin" oldukca onemli bir ugrasidir.
Cevaplayanlarin ylizde 94'U kuruluslarinda tahmin ile ugrasan ozel grup veya
kisilerin bulundugunu belirtmislerdir. Grup blyiik1igu ortalama olarak 4 kisi-
dir. Cevaplayanlarin ylizde 87'si piyasa arastirmalarini, ylizde 82.2'si gecmis
y1l verileri ile kiyaslamayi, ylizde 33'U ise istatistik teknikler, regresyon
korelasyon, zaman serisi analizi gibi yontemlerden bir veya daha fazlasini
kullanmaktadirlar. Kenti tahminlteri yaninda TOSIAD gibi kuruluslarin tahminle-
rinden de yararlanildigdi belirtilmektedir.

Eyliil 1986'da cevaplanan anketlere gore 1987 yi11 biyime hiz: 5.5, imalat sana-
yi blylime hi1z1 7.6, enflasyon orani ise 30 olacaktir. 1987 yilinda ihracatin 8.5,

ithalatin 12 milyar dolara yiikselmesi ve yi1l sonunda dolarin 1000 TL. diizeyine
gelmesi beklenmektedir.

1986 yilinda en Snemli sorun olarak enflasyon gbrinmektedir. Enflasyon, dis ti-
caret aci1g1, issizlik ve gelir dagdilimi en Onemli sorunlari olusturmaktadsir.
BilylUme ve doviz darbodaz: ikinci Onemli sorunlar olarak gériilmektedirier. Cevap-
layanlarin ylizde 46'st issiz1igi en tnemli lic sorun arasinda gostermislerdir.
1990 y1l1inda ise en onemli sorun enflasyon olacadir yolunda beklentiler vardir.

1990 y1l1inda i1k l¢ sorun yine enflasyon, biiylime ve issizlik olmaya devam ede-
cektir.

Cevaplayanlarin ylizde 88.9'u 1986-1980 doneminin 1980-1985 ddnemine gdre daha
"basarilt" olmasini beklemektedirler. Ylizde 93'ii rekabetci bir ortamda daha
verimli ve kaliteli bir iliretim yapisina kavusacagimiz fikrine katilmaktadirlar.
Cevaplayanlarin yiizde 62'si yatirim ve teknoloji transferi, yiizde 49'u ise ih-

gqc?t konusunda yabancy sermayeli kuruluslar ile isbirli§i yapmay1 disinmekte-
irler.

Sabit sermaye yatirimini olumsuz etkileyen faktdrlerin basinda "yiiksek faiz"

ge1mek?edjr. Bunu ¢ talep, ekonomik-politik istikrarsiziik, altyapr ve kredi
yetersizlikleri takip etmektedir.

GELECEGI TAHMIN ILE UBRASAN KIS! SAYISI

Kisi Yiizde

0 13.3
1-4 53.3
5-9 22.2

10+ 1.2
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Gelece§i Tahminde Kullanilan Yontemier:

Yontem Kullanan Kurulus Yiizdesi

Piyasa arastirmas? 86.7
Gecmis donem verileri
ile istatistiki analiz

ve ekstrapolasyon 82.2
Regresyon, korelasyon 33.3
Zaman serisi analizi 26.7
Ekonometrik model 17 .8

Tahminlerde Yararilanilan Kuruluslar

Kurulus Yiizde
TUSIAD 40.0
Diger 37.7



II.

IIT.

IV.
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TORKIYE EKONOMIS1 ILE ILGILI BEKLENTILER(*, **)

Y111

1986
. Gelir/Oretim/Yatirim

GSMH(Sabit Fiyatlarla biyume orani) 6.
imalat San.{Sabit Fiy.buylime orani) 8.
Insaat Ruhsat Sayisi Artis Oran: 20.
D1s Ekonomik Durum
Thracat (Milyar 8} 7.
Ithalat (Milyar §) 11.
Doviz Kuru(TL/8)(Ddnem Sonu) 760
Doviz Kuru(TL/DM)(Donem Sonu) 380
Is¢i Dovizleri Toplami(Milyar §) 1.
D1s Borc (Milyar $)(Donem Sonu) 26.
Ucret/Faiz/Fiyat
Enflasyon Orani(%) 35.
Vadeli Mevduat Fajz Orani 45,

Ticari Kredi Faiz Orant

(1 Yildan Az Vadeli) 60.

Kiice Altin Fiyat: (gr.)(Donem Sonu)10800
SSK Ortalama Ucret Haddi

BliyUme Oran: 32
Maliye/Para/Kredi
Toplam Vergi Gelirleri

Blylme Orani 45
Para Arzi (M2)

Biiyume Orani 40
Biitce Acigr Toplam:

(Milyar TL.) 800
Banka Kredileri Artis Oran: 40
Vadeli Mevduat Artis Oran: 35

< o (o Ran Nan]

[an o))

oo

Y111 1988

1987

12.

1000
500

28.

30.
40.

55.

14400
30

40
35
900

35
30

*¥Ortanca degerler (cevaplayanlarin yarisi tabloda verilenin

s1 1se ilistlinde degerler vermislerdir)

*¥*Eyliil 1986 tahminleri

o~ o
OO
[s0]

L B4
—_—
L#8 ]

1300
670

30.

OO

19500
30

40
.35
1100
37
35

altinda, diger

30.
40.

Y111

OO

[ N an]

yari-
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Yabanci sermaveli kuruluslar ile isbirlini
yvapmayl diisiinenlerin yiizdesi

isbirligi

alani

Yatirim 62.2
Ihracat 48.9
Teknoloji transferi 64.4

1986-1990 ddneminin 1980-1985 ddnemine kivasla

daha "basarili" olacafini bekleyenlerin viizdesdi

1986-1990 ddnemi daha basarilia 88.9
1980-1985 ddénemi daha basarila 11.1

i
I

Rekabetgi bir ortamda daha verimli ve kaliteli

bir {iretim yapisina kavusacayimiza inananlarin ylizdesi

inananlar 93.2

inanmayanlar 7.8
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En Unemli U¢ Sorun Arasinda

Gosterilme Yiizdeleri

19

Enflasyon 1
issizlik

Gelir esitsizliyi

Bliylimenin yavaslamasi

Dis ticaret aciga

Konut sorunu

Eneriji darbofazi

Biirokrasi

Doviz darbojazi

85

00

68

36

20

24

16

20

12

Sabit Sermaye Yatairami Olumsuz

Etkileyen Fakt&rler

(En Onemli U¢ Sorun Arasinda Yer Alma

viizdeleri)

Viksek Faiz

I¢ Talep Yetersizligi

Altyapi Yetersizligi

Kredi Yetersizligi
Ekonomik-Politik Istikrarsizlaik
Di1ig Talep Yetersizligi

Enerji Darbogazi

97.8
37.8
40.0
40.0
51.1
20.0

0.0

1989

58
B8
55
40

21

21






1 Ocak
18  Ocak
19 Qcak
22  Subat
1 Mart
5 Mart

1986 Yivr Exonomik ONLEMLER{

Tirk Miteahhitlik firmalarinin yurt disi iha-
lelerde rekabet kosullarini diizenleyen yGnet-
melik yayiniandi. Bu sekilde yabanci bir dev-
letce diizenienen senedin Merkez Bankasinca
satin alinmasy miimkiin olacak.

Uzel ortakly sirketlerce ¢ikartilan tahville-
rin faiz oranlariyla ilgili tebligin 4'ncli
maddesi dedistirildi. (Tahviller satis siresi
icinde hergiin i¢in ayr: satis fiyat: tespit
edilerek satilabilirler. Giinlik satis fiyati-
nin tespitinde: nominal defer, satis tarihi
ile satis slresinin bitimi arasindaki glin ade-
di ve tahvil faiz orant kullanilir.)

i!ac ve ila¢c hammaddeleri ithalinde vergi mua-
Fiyetini iceren ybnetmelik yayinlandi.

Ilave fon kredisine tabi olan ithalat liste-
sinde bazi dedisiklikler yapildi. Listeye
bazi yeni mallar ilave edilirken baz1 gumriik
oranlari yeniden belirlendi.

Faiz oranlar: yeniden belirlendi.

Mevduat Oranlar: Y1111k
a)Vadesiz Tasarruf Mevduat: 5
b)Vadeli Tasarruf Mevduat:

- Ayl1k(Mevduat sertifikasi dahil) = 35

- 3 ile 6 aylik(Mevduat Sert.dahli) 44

- 6 ile 12 aylik(Mev.sert.dahil} 48
c)Tasarruf Mevduatr 3 aylik birikimli

faiz orani(Mev.sert.haric)

- 6 aylik 45
-1 y1l 46
d}Bankalararas1 Mevduat Sinirsiz

Bankalar, Merkez Bankasinca belirlenen glinluk
kurlarin ylizde 1 altinda veya lstiinde doviz
alam satim: yapabilecekler,

Ticari bankalarin gorinmeyen islemler ve ih-
racattan kaynaklanan doviz girisleri tutari-

nin Merkez Bankasina transfer ettikleri oran
ylizde 15'e distirlildu.



27

29

14

19

30

14

31

Mart

Mart

Mart

Nisan

Nisan

Nisan

Nisan

May1s

May1s

Haziran
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86/10474 say11i fthalat Rejimi Kararina ek Ka-

rar.

(Tirkiye Uzerinden iiciincii litkelere yonelik ka-

rayolu tasimalarinda, giumriik giris ve c¢ikisla-

rinda tahsil edilmek Uzere, beher metrik tondan
10 dolara kadar konut fonu tahsil edilir.)

Koyun ihracatinda koyun basina 7 dolarlik prim
odenmesi kararlastirildl.

1986 ithalat yonetmeligi ve listesinde baz3
ilave ve degisiklikler yapildi.

Kredi ve kredi faizi karsiligir 1986 yil1 sonu-
na kadar SSCB'ye ihrac edilmesi tasarlanan mal
listeleri yayinland1.

Fiyat istikrar: destekleme fonunca ylizde 50 ve
yukarisi oranda saf pamuk iceren pamuk ipligi ihraca
tinda kilo basina 1 dolar prim Gdemesi yapilacaktir.

14 Subat tarihli Tirk-Sovyet Ekonomik Anlasmasi
yurirliige girdi.

Banka ve Sigortacilik islemlerinde alinan vergi
orani ylizde 3 olarak beliriendi.

Ithalatin FOB baziyla yapi1digr ve yabanci ban-
diraly gemilerde tasindi§r durumlarda, ticari
bankalar nakliye masraflari icin doviz temin
edebilecekier. ’

Bezelye, misir, un, bugday ve kirmizi mercimek
Thracatina fiyat istikrar: destekleme fonundan
yapilan prim odemeleri kaldirildi.

T Temmuz 1986 tarihinden itibaren gecerli ol-
mak Uzere Tiirkiye lizerinden liciincli iilkelere
yaptlgn petrol ve petrol Uriinleri nakliyatindan
alinan Toplu Konut Fonu kredisi 10 dolardan 1
dolara indirildi.

Tasarruf ve kamu yatirimlariyla ilgili olarak

2983 numaral: kanunda degisiklikler yapiidi.

- Sermaye Piyasast kanununa ilave yapildi.

- Bankalar kanununda bazi degisiklikler yapiidi.

- Merkez Bankasiyla i1gili kanunda degisiklikler
yapildz.

- Parlamento Kamu Iktisadi Tesebbiislerinin tzel-
lestirilmesiyle 11gi11 yasay: onayladz.

- Kamu Iktisadi Tesebbiislerinin tzellestiril-
mesi hakkinda kanun
(1lgili kanun 13'iinci madde geredince:
Kamu 1ktisadi Tesebbiuslerinin tzellestiril-
mesine Bakanlar Kurulunca; miiessese, baglz



7

20

14

Haziran

Haziran

Haziran

Temmuz

Temmuz

Temmuz
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ortaklik, isletme ve isletme birimlerinin
dzellestirilmesine ise Topluk Konut ve Ka-
mu Ortakl1gd1 Kurulu (Kamu Ortakl1gr Kurulu
ayrica bu kuruluslara ait istiraklerdeki
kamu paylarinin satist ve devri konularinda
da yetkilidir.

- 14'ncil madde geredince (Ozellestirme ile ii-
gili islemler her tirli vergi, resim ve
harctan muaftir.

- 15'nci madde geredince (ozellestiriimesine
karar verilen tesebbiis, miiessese, badli or-
taklik, isletme ve jsletme birimlerince ih-
rac edilen tahviller ile Devlet kefaletini
haiz i¢ ve dis borclar Uzerindeki deviet ga-
rantisi devam edebilir. Bunun sartlari ile
diger hususlar: dizenlemeye, Kamu Ortakl1g:
Kurulu yetkilidir.)

Fon kesintisine tabi bazi ithalat mallarinda

dedisiklik ve ilaveleler yapild:r.

- 86/10716 say111 kaynak kullanimini destek
fonu hakkinda karara ek karar (hayvancilik
ve su Uriinleri konularinda projeye dayali
yatirim yapanlara, yatirmm tutar: lizerinden,
kalkinmada oncelikli ybrelerde ylizde 30,
diger yorelerde ylizde 25, oranlarini geg~
memek lUzere kaynak kullanimini destekleme
fonundan destekleme primi ddenir.)

- 86/10714 sayil1 yabancy Utkeler ile bu Ul-
kelerin uyrudundaki gercek kisilerin Tirki-
ye'de gayrimenkul satin almalarinda uyquia-
nacak esaslar hakkinda karar.

- TC Merkez Bankas1'nin mevduat faiz oranlari
hakkinda 16'nc1 sira nolu tebligleri

86/10715 say3l1 kimyevi giibrelerin ithalinde
alinacak fonlar ile tarimda kulianilan kimye-
vi glbreierin tedariki hakkinda karar.

3065 say111 katma deder vergisi kanunu ile
6802 sayil: gider vergileri kanununda dedi-
sikler yapilmast hakkinda kanun cikarildy.

TC Merkez Bankasina ait ddviz tevdiat hesap-
Tart kars111§1 tutulacak munzam karsiliklara
uygulanacak faiz oranlari hakkinda tebli§.

Para Kredi kurulunun 86/12 nolu tebligi yayin-
land1.

- Ithalat rejimi kararina ek karar yayinland:.
- 86/10800 say1l1 ithalat rejimi kararina ek

kararin ylirlirlige konulmasina dair Bakanlar
Kurulu karar:.
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Hazine ve Dis Ticaret Mustesarliigina ait (it-
halat 86/6) sayil: teblig

Savunma Sanayi Destekleme Fonu genel tebligi
yayinlandi.

TC Merkez Bankasinin Tirk Paras1 Kiymetini
Koruma hakkinda 30 sayili1 karar ile {lgili
1-R say1l1 genelgesi yayinland:.

Katma deder vergisi 23 seri numaralil genel
teb1igi

Mevduat faiz oranlari hakkinda 17 sira no.lu
teblig yayinlandi.

{Vadesiz mevduat hesaplarina uygulanacak faiz
orant; 1 aylik vadeli mevduat faizinin 1/3'
unu gecmemek lzere bankalarca serbestg¢e belir-
lenir.)

Doviz tevdiat hesaplari karsil13t tutulacak
munzam karsiliklara uygulamanacak faiz oran-
lar1 yayinlands.

Mevduat faiz oranlar: hakkinda teblig yayinland:
Para ve Kredi Kurulunun 86/3 sira no.lu tebligi
yayinlands.

Hazine ve D1s Ticaret Mistesarliginda ihracat
86/9 no.lu teblig yayinlandi.

86/8 sira no.lu ihracat tebiigi yavinlandi.

Katma DeGer Vergisi kanunu kapsamina giren te-
mel gida maddelerinin tesbiti ile ilgili karar-
name dedistirilmesine dair karar yayinlandi.

Yaprak tiutun ve tltlin mamullerinin iiretimi, sa-
tist ve ithalati, fon alinmasi ve bu fonun kul-
lanilmasina dair karar yayinland:.

Doviz tevdiat hesaplari karsiligr tutulacak
munzam karsiliklara uygulanacak faiz oraniar:
vayinlandl.

Ithalat rejimi kararina ek karar vayinlandt.

Para ve Kredi Kurulu 86/14 sira nc.lu tebligi
yayinlandi.

86/10967 sayilr Tlrkive ite AET arasindaki
Ankara Antlasmasina dayanilarak akdedilen

Katma Protokol geredince Ithalat Gumrik vergi-
si ile benzeri vergil ve resimlerde yapilmas:
gereken indirimierin ertelenmesi hakkinda karar.
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DPT Tesvik Belgeleri listesi

Para ve Kredi Kuruiuna ait 86/4 sira no.lu
teblid

(Ege ile Cukurova tipi pamuklarin ihracatin-
dan alinan 1 ABD Dolari/ton karsitigr TL Des-
tekieme ve Fivat Istikrar Fonu primleri kaldi-
riimistir.)

86/12 no.lu ihracat tebligi yayiniand:.

Doviz tevdiat hesaplar: karsiligr tutulacak
munzam karsiliklara uyguianacak faiz oranlar:
yayinlands.

TC Merkez Bankasinin umumi dispenibilite hak-
kinda 7 say1l1 tebligi yayinlandi.

Sigortaya tabi tasarruf mevduat: ile tasarruf
mevduatl sigorta fonunca tahsil olunacak prim-
ler hakkinda 86/11084 sayil1 karar yayinlandi.
85/10193 say1l: ithalat rejimi kararina ek ka-
rar yayinlandi.

Kaynak Kullanim: Destekleme Fonu hakkinda
86/11085 say1l1 karar vayinland:.

Kaynak Kullunami Destekleme Fonu hakkinda 8
sira nolu teblig.

Yedek parca ile bakim onarim hizmeti garanti
edilecek mamuller Tistesi yeniden tesbit edil-
di.

Para ve Kredi Kurulunun 86/17 no.lu tebl1igi
vayinlandi.

Mezkur tebligin 2'rci maddesinde belirtilen
Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonundan kesile-
cek prim tutary yiizde 2.olarak teshit edilmis-
tir.

Para ve Kredi Kurulunun 86/18 sayil1 tebligi
yayinlandy,

Bu tebligi ile pamuk icin oldudu gibi tiitiin
ihracatinda da, belirli cercevelerle, destek-
leme ve fiyat istikrar fonu Gdemeleri oldukca
sumull defisme ve yeniliklere konu olmustur.

Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu yonetmeliginin
baz1 maddelerinin dedistirilmesine ve bazi

maddelerine ilave yapilmasina dair yOnetmelik
vayinlandi.

Yaprak tiitun Uretimi, alimm ve satimiyla ilgili
esaslar yayinlandi.

Turk Parasinin Kiymetini Koruma hakkinda 390
say111 kararin bazi hiikimierinin degistirilme-
sine dair karar yayinland:.

D1s ticaret islerine dair sirkiiler yayinlands.
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86/11130 say111 Bakanlar Kurulu karari yayin-
land~.

83/7507 sayi1l1 kararnameye istinaden tesbit
olunan mevduat faiz oranlar: hakkinda teblig
yayinlandt.

Uluslararas: ¥inans Kurumunun Istanbul 'da bii-
ro acmasina dair antlasma yayinlandi.

TC Merkez Bankasi tarafindan "Doviz Mevduat
Hesaplart karsi13§1 tutulacak munzam karsilik-
lara uygulanacak faiz oraniari" tebligi yayin-
tand1.

Ithalat rejimi kararina ek karar yayinlandz.
Zirai miicadele ila¢ ve teknik maddelerin glmriik
vergi ve resimlerinden muaf olarak ithal edilme-
si hakkinda karar yayinland:.

3065 say111 Katma Deder Vergisi Kanununda de-
gisiklik yapilmas: hakkinda kanun yayiniandi.
5422 say111 Kurumlar Vergisi Kanunun bir mad-
desinde degdisiklik yapilmasi hakkinda kanan
yayinlandi.

Avrupa Iskan Fonundan saglanan krediye dair
antlasma yayinltandi.

TC Merkez Bankasinin ihracat kredisi faiz ora-
nint belirleyen teblidi yayinland:.

TC Merkez Bankasinin "ihracat Kredisi Kullan-

dirma Esaslari™ni belirleyen teblidi -yayinlan-
dz. .

Sermaye Piyasast Kurulu Baskanlidi'nin "Hisse

Senetieriyle Degistirilebilir Tahvillere 11lis-
kin Esaslar"da dedisiklik ongbren tebligi ya-

yinlands.

Maliye ve Glmriik Bakanli§inin konut insaat:
ve yatirimlarda vergi, resim, harc, muafiyet
ve istisnast genel teblidi yayintand:.

Maliye ve Glmriik BakanT:iginin 24 sayili KDV
Genel tebligi yayinlands.

Doviz tevdiat hesaplari karsilig: tutulacak
munzam karsilikiara uyqulanacak faiz oranlari
hakkinda teb1i§ yayinlands.

Kat Deger Vergisi Bakanlar Kurulu karari
Resmi Gazete'de yayinlands.

Ihracatta vergi iadesi kararinin yiriirlige
konulmasi karari yayinland:.

Ihracaty tesvik karary yayinlands.

Turk Paras: Kiymetini Koruma hakkinda 30 sayi-
11 karar ile Devlet Bakani ve Basbakan Yardim-
c1l1gimin 80-30/€ sayil: tebligine iliskin
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TC Merkez Bankast (Say1r: 1/T) genelgesi yayin-

landz. ‘

Tirk Parasi Kiymetini Koruma hakkindaki teblig

vayinlandr.

Yatirimlarin tesviki ve yonlendiriimesi ile il-
gili tebli§ yayiniand:.

thracatt tesvik tebligi vavinlandr.

Ihracatta vergi iadesi tebligi yayinlands.

Para ve Kredi Kurulunun 86/23 sayilt tebligi
yayvinliandl.

Para ve Kredi Kuruluna ait teblig yayinland:.

Ihracat¢r Birliklerinin kurulusu, isleyisi,
istigal sahalar:, organlari, Uyelerin hak ve
yukimiulliklerine dair karar yayinlandi.

Para ve Kredi Kurulu jle Basin ilan Kurumuna
ait teblig yayinland:.

Thracatta vergi iadesine ek karar yayinland:.
174 s1ra nolu Vergi Usul Kanunu tebligi ya-
yinlands,

86/13 sira nolu ithalat tebligi yayinlanda.
86/14 sira nolu ihracat teblidi yayinlandi.

Destekieme ve Fiyat Istikrar Fonu hakkinda ka-
rar yayinlandi.

Maliye ve Glimrik Bakani1d: ile Sermave Piyasas:
Kuruluna ait tebligler yayinlandi.

Bakanlar Kurulunun Karadeniz'de 200 miilik
"Miinhasir Ekonomik Boige" ilan ediimesi hak-
kindaki kararin yirirlige konuimasina dair
karar yayinlandi.

Sentetik ipligin sifir vergi iadesi listesine
alinmasina dair karar yayinlandi.

fthalat Rejimi ek kararinin yiiriirlige konulmass
hakkindaki karar yayinlands.












