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ONSO7Z,

TUSIAD, ézel sektorii temsil eden sanayici ve isadamla-
r tarafindan 1971 yuhnda, Anayasanmizin ve Dernekler
Kanunu nun ilgili briktimlerine uygun olarak kurulmus,
kamu yararima ¢calisan bir dernek olup géntillii bir sivil
toplum orgritiidiir. TUSIAD, demokrasi ve insan haklari ev-
rensel ilkelerine bagh, girisim, inang ve dtistince 6zguirliik-
lerine saygili, yalnmizca asli gorevlerine odaklanmas etkin bir
devletin var oldugu Tiirkiye de, Atatiirk’tin cagdas wygariik
hedefine ve ilkelerine sadik toplumsal yapinin gelismesine
ve demokratik sivil toplum ve laik bukuk devleti anlayisinin
yerlesmesine yardimci olur. TUSIAD, piyasa ekonomisinin
bukuksal ve kurumsal altyapisinin yerlesmesine ve is diinya-
sun evrensel is ablaku ilkelerine wygun bir bicimde faaliyet-
te bulunmasina calisir.

TUSIAD, uluslararas: entegrasyon bedefi dogrultusunda
Tiirk sanayi ve hizmet kesiminin rekabet gtictintin artiri-
larak, uluslararasi ekonomik sistemde belirgin ve kalici bir
yer edinmesi gerektigine inanwr ve bu yonde calisir. TUSIAD,
Trirkiye’de liberal ekonomi kurallarinin yerlesmesinin yani
swra, tilkenin insan ve dogal kaynaklarinin teknolojik yeni-
liklerle desteklenerek en etkin bicimde kullanimini,; verimli-
lik ve kalite ytikselisini stivekli kilacak ortanun yaratilmasi
yoluyla rekabet grictiniin artirilmasini bhedef alan politikala-
1 destekler.

TUSIAD, misyonu dogrultusunda ve faaliyetleri cerce-
vesinde, tilke gtindeminde bulunan konularia ilgili gériis-
lerini bilimsel calismalarla destekleyerek kamuoyuna du-
yurur ve bu gortislerden hareketle kamuoyunda tartisma
platformlarvin olusmasini saglar.



"2010 Yilina Girerken Ttirkiye Ekonomisi” adli bu calis-
ma, 2009 Aralik ayt itibarvyla bilinen son rakamlara ve
2009 yil sonu tabminlerine dayanilarak hazirlanmastir.
Bu ¢alismada 2009 ve 2010 yillar: i¢in verilen tabhminler,
metin icinde aksi belirtilmedikce, TUSIAD tabminleridir.

Bu calisma, TUSIAD Bas Ekonomisti Dr. Umit [zmen
yonetiminde Ekonomik Arastirmalar Boliimiinden Alim
Hasanov, Utku Ustiinkaya, Evrim Taskin'in katkilariyla
hazirlanmastir.

Aralik 2009
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TABLO 1-A

Temel Ekonomik Gostergeler

Birim 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010**
GSYH (1998=100) % Degisim 5.3 9.4 8.4 6.9 4.7 0.9 -6.0 3.5
Tarim -2.0 2.8 7.2 1.4 -6.7 3.5 2.7 3.0
Sanayi 7.8 11.3 8.6 8.3 5.8 1.1 -85 4.4
Hizmetler 5.7 9.8 8.5 7.2 6.0 0.4 -6.2 33
Nifus Bin ki§i 67,123 68,000 68,867 69,732 70,256 71,079 71,897 72,698
Kisi Bas1 GSYH Dolar 4,531 5,779 7,027 7,609 9,221 10,285 8,456 8,821
Sabit Sermaye Yatirimlari % Degisim 14.2 28.4 17.4 13.3 5.5 3.7 -17.2 7.7
Kamu -15.1 -0.6 25.0 2.6 7.6 0.4 10.3
Ozel 23.7 36.1 16.2 15.0 5.9 -21.0 7.0
Toplam Tiiketim % Degisim 8.3 10.3 7.2 5.1 4.4 -0.2 2.3 25
Kamu -2.6 6.0 2.5 8.4 6.5 3.2 4.4 2.4
Ozel 10.2 11.0 7.9 4.6 4.1 0.5 3.1 25
GSYH Defaltori % 23.3 12.4 7.1 9.3 6.2 11.7 6.0 5.0
Issizlik %
Genel 10.5 10.3 10.3 9.9 9.9 10.3 14.8 14.6
Kent 13.8 13.6 12.7 12.1 11.9 12.8
Kir 6.5 5.9 6.8 6.5 6.9 7.2
Enflasyon %
TUFE (2003 =100) 18.4 9.4 7.7 9.7 8.4 10.1 65 53
UFE (2003 = 100) 13.9 15.4 2.7 11.6 5.9 8.1 5.9
Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi | GSYH’ye Oran, %
Merkezi Yonetim! 8.8 5.4 13 0.5 1.6 1.8 6.6 4.9
KIT 0.6 0.4 0.1 0.5 0.1 0.0 0.2 0.5
Merkezi Yonetim! milyar TL
Biitce Gelirleri 101.0 122.9 152.8 173.5 190.4 208.9 203.9 236.8
Bitce Harcamalari 141.2 152.1 159.7 178.1 204.1 226.0 266.8 286.9
Biitce Acigi -40.2 -29.2 -6.9 -4.6 -13.7 -17.1 -62.8 -50.1
ic Borc Stoku? milyar TL
Tahvil 169.0 194.2 227.0 241.9 249.2 260.8  299.657
Hazine Bonosu 25.4 30.3 17.8 9.6 6.1 14.0 15.77
Toplam 194.4 224.5 244.8 251.5 255.3 274.8 315.4

* Gergeklesme tahmini, 2010 Yilt Programi, DPT

** Program, DPT

12006 yilt dncesinde konsolide biitce tanimi kullanilmaktadir.

2 Agustos 2009 itibariyle

Kaynak: DPT, TUIK, Hazine Miistesarlig1, Muhasebat Genel Miidtirliigii

11



TABLO 1-B

Temel Ekonomik Gostergeler

Birim 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*  2010**
Bilesik Faiz Orani %
Yillik Agirliklt Ortalama 45.0 257 16.9 18.2 18.8 19.3
Doviz Kurlari % Degisim
Dolar -0.7 -4.9 -5.7 6.7 -9.2 0.0 19.0
Euro 17.9 4.7 -5.7 7.9 -1.2 6.9 13.3
Parasal Gelismeler (Y1l sonu) % Degisim
Dolasimdaki Para 40.5 229 46.8 35.1 6.0 16.9 16.2
M1 51.2 36.7 41.7 16.5 7.6 73 224
M2 32.2 35.1 40.1 25.0 16.0 25.8 11.6
M3 . . . 22.7 15.7 23.9 11.8
Toplam TL Mevduat 34.4 36.4 40.6 18.9 257 29.1 12.5
Mevduat Bankalar1 Yurtici Kre- 49.4 55.7 53.7 40.7 28.1 23.1 4.9
dileri
D1s Ticaret milyar dolar
Thracat (fob) 473 63.2 73.5 85.5 1073 1320 98.5 107.5
ithalat (cif) 69.3 97.5 116.8 139.6 170.1 202.0 134.0 153.0
Dis Acik -22.0 -34.3 -43.3 -54.1 -62.8 -09.9 -35.5 -45.5
Odemeler Dengesi milyar dolar
Cari islemler Dengesi -8.0 -15.6 -22.8 -31.9 -38.2 -41.7 -11.0 -18.0
Gorinmeyenler Dengesi 6.0 8.3 10.7 9.0 8.5 11.4 10.4 13.0
Dis Ticaret Dengesi -14.0 -23.9 -33.5 -40.9  -46.677 -53.043  -214 -31
Cari islemler Dengesil GSYHye Oran, %  -2.5 3.7 -4.6 6.1 -5.9 5.0 -1.8 -2.8
Sermaye Hareketleri milyar dolar
Dogrudan Yatirimlar 13 2.8 10.0 20.2 22.0 18.3 10.1
Portfoy Yatirimlari 25 8.0 13.4 7.4 0.7 -5.0 -0.1
Uzun Vadeli Sermaye 0.7 7.1 16.1 28.1 32.9 23,5 -12.9
Hareketleri
Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri 4.3 7.5 5.9 -3.3 2.1 43 -10.0
Uluslararasi Rezervlerl milyar dolar
Merkez Bankast 33.6 36.0 50.5 63.3 76.4 74.2 75.3
Ticari Bankalar 9.8 16.1 16.4 27.5 31.8 40.4 35.5
Altin 1.6 1.6 1.9 2.4 3.1 3.2 3.7
Toplam 45.0 53.8 68.8 90.8 108.2 114.6 110.8
D1s Borg Stoku? milyar dolar
Orta ve Uzun Vadeli 1211 128.8 131.4 165.0 200.3 227.8 220.8
Kisa Vadeli 23.0 322 38.3 42.6 43.1 50.5 47.8
Total 144.1 161.0 169.7 207.6 249.4 278.3 268.6
Dis Borg Stoku? GSYH’ye Oran, %
Orta ve Uzun Vadeli 39.7 33.0 27.3 313 318 30.7 318
Kisa Vadeli 7.5 8.2 8.0 8.1 6.7 6.8 6.9
Toplam 47.1 41.2 35.2 39.4 38.4 37.5 38.7
* Gergeklesme tahmini, 2010 Yilt Programi, DPT
** Program, DPT
12009 yilt Ekim ay1 itibartyla
2 fkinci ceyrek itibartyla
Kaynak: TCMB, TUIK, Hazine Mstesarligi, IMKB 12



GENEL DEGERLENDIRME

Agustos 2007 tarihinde ABD’de subprime mortgage kagitlarinda
baslayan kriz 2008 yilinda tim diinyay: etkileyen bir finansal krize
dontsmustir. Gelismis ve gelismekte olan tim ulkelerdeki biiyu-
me sirecini olumsuz etkileyen bu krizi diinya ekonomisinin de
2009 yilinda %1.1 daralmasina yol actigt tahmin edilmektedir.

Turkiye dahil bircok tilkede 2. ceyrek rakamlart aciklanmaya bas-
ladikca, bu krizin 1929’dakine benzer bir baska biiyliikk buhrana
dontisme ihtimalinin ortadan kalktigr gorilmustiir. Diinya ticare-
tindeki kan kaybinin da sona erdigi dikkati cekmektedir. Bu ge-
lismeler tizerine IMF ve OECD gibi kurumlar diinya ekonomisi
buyime tahminlerini iyilestirmeye baslamislardir.

Kriz sonrasinda biiylimenin motorunun da degismesi gerekecektir.
Kiresel ekonominin, resesyondan cikmaya baslamasiyla, enflas-
yon ve i¢ bor¢larin ¢cevrilmesi risklerine yol agcmamak icin artirilan
kamu harcamalarinin yeniden olagan seviyelere cekilmesi gereke-
cektir. Yani biiyiimenin stirdiirlebilirliginin saglanmasi icin, 6zel
sektor talebi yeniden kamu sektort talebinin yerini almalidir.

Krize karsit uygulanan mali ve parasal onlemlerin hangi vadede
ve nasil bir patika icinde azalulacagi ekonomi politikasinin temel
sorununun olusturmaktadir. Uygulanmakta olan politikalarin za-
manindan 6nce geri cekilmesi durumunda yeniden canlanma-
ya baslayan ekonomilerin yeniden durgunluga strtiklenmesi riski
vardir. Tesvik politikalarina gereginden fazla devam edilmesi ise
enflasyonda yukselme ve kamu borclarinin stirdirtlebilirligi so-
runlari yaratabilecektir.

2009 yili Kasim ayinda yapilan G20 Maliye Bakanlart ve Merkez
Baskanlart toplantisinda da, ekonomilerin yeniden resesyona gir-
mesinin daha ciddi sonuclara yol acacagi goriist hakim olmustur.
Toplantida, krize karst yurttilen ortak cabanin ekonomik ve mali
kosullarda iyilesme sagladigi ancak bu iyilesmenin devam etmesi-
nin hala politika desteklerine bagli oldugu vurgulanmistir.
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Desteklere devam edileceginin aciklanmis olmasina ragmen, uy-
gulanmakta olan olagantsti politika 6nlemlerini terk etme stra-
tejileri icin de koordinasyon icinde olunmasit gerekecektir. Buna
ragmen, kriz onlemleri azaltiliyorken, artirildigi donemden farkls
olarak tlkeler arasindaki esgiidim daha zayif olacaktir.

Bugtin gelinen noktada, diinyada, ekonomilerin yeniden resesyo-
na girmesinin daha ciddi sonuclara yol acacagi gorisi hakimdir.
Bununla birlikte, bircok tilkede para politikalarindaki gevseme su-
recinin durdugu dikkati cekmektedir. Baz1 tlkeler, enflasyon riski
karsisinda faiz oranlarinda artisa gitmisken, bu yola gitmeyen l-
kelerde de parasal genislemenin terk edilmekte oldugu goriilmek-
tedir.

Turkiye icin de genislemeci politikalara devam etmenin riskleri
kadar, bu politikalari erken terk etmenin biylme hizi ve issiz-
lik izerinde yaratacagi olumsuz sonuclar da endise yaratmaktadir.
Enflasyonun ve faiz oranlarinin ancak krizle birlikte bu seviyelere
cekebilmis olan Tirkiye icin, kamu maliyesi ve bor¢ dinamikleri,
enflasyon ve faiz oranlarinin seyrini hassaslastirmaktadir.

Turkiye 2001 krizinden sonra uygulamis oldugu yapisal reformla-
rin ve makro ekonomik istikrarin olumlu sonuclarint 2009 krizinde
gormustiir. 2001 ile yapilan bir karsilastirma, 2009 yilina 6zellikle
kamu maliyesinde ve bankacilik sektortinde ¢ok daha giicli bir
ekonomik altyapi ile girilmis oldugunu ortaya koymaktadir.

Ekonominin gticlii yapisina ve makro ekonomik istikrarin gliciine
ragmen, gelecege iliskin asirt karamsarlik neticesinde tretimdeki
daralma cok daha derin olmustur. Resesyonun daha buytk ol-
masinin baslica nedeni dis talepin cokmesiyse de, reel sektorde
daralan rekabet marjlart da Gretimin ve istihdamin kesilmesine yol
acmistir. Yapilan analizlerde, krizden cikisin da 2001’e oranla daha
fazla vakit alacagt sonucuna varilmaktadir. Krizden cikisin glicti ve
hizt kiiresel ekonominin toparlanmasina bagli oldugu kadar yurti-
cinde siyasi istikrarin gozetilmesine ve gelecege iliskin endiselerin
azalarak belirsizligin giderilmesine bagli olacaktir.
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Tirkiye Ekonomisinde Krizler:
2001 ve 2009 Krizlerinin Karsilastirmasi

2001 krizinden sonra 2008 yilina kadar uzun ve istikararlt bir biiyiime donemi yasanmis ol-
masina agmen, 1990’1ar boyunca Turkiye ekonomisinin krizlerle calkalanmis olmasi, ekono-
mik aktorlerin davranislarini etkilemektedir. Bu nedenle 2008’in ikinci yarisinda baslayan kriz
Turkiye’de kriz anilarinin canlanmasina ve daha onceki krizlerle karsilastirmalar yapilmasina yol
acmustir. Son gorllen kriz olan 2001 ile bu krizin karsilastirmasi, ekonomi politikas: acisindan
onemli sonuclar yaratmaktadir.

Uzun stredir devam eden makreoekonomik dengesizlikler sonucunda ortaya ¢ikan 2001 krizi,
tarihe Turkiye’'nin en derin krizi olarak gecmistir. 2008 yilinin sonuna dogru dis piyasalarda
baslayan 2009 krizi ise, Turkiye’de ekonomik aktiviteyi ciddi 6lctiide daraltmis olmasina ragmen,
finansal piyasalarda 2001 krizindeki gibi calkantilara yol agcmamustir.

iki krizin karsilastirmasi, takvim ve mevsim etkisinden arindirilmis sabit fiyatlarla GSYH rakam-
larina dayanilarak yapimaktadir. Diger degiskenlerde de takvim ve mevsim etkisini gidermek
amaciyla veriler bir yillik kayan ortalamalar olarak kullanidmistir. Karsilastirma icin her iki krizin
dip noktalarini olusturan 2001 yili son ceyregi ve 2009 yili ilk ceyregini alinmustir. Grafikler her
iki krizin temel farkliliklarint ortaya koymaktadir.

2001 krizinde daralmanin da, ardindan gelen toparlanmanin da 2009 yilina gore sinirlt oldugu-
nu gormekteyiz. 2009 yilinda ise, ilk ceyrekte keskin bir kiictilme yasandiktan sonra, muteakip
ceyrekte keskin bir biiyiime olmustur. Kiictilmenin 2009 yilinda ¢ok daha siddetli olmasindan
dolayi, kriz 6ncesi diizeylere ¢cikmak icin ekonominin 6nceki krize gore daha hizli toparlanmast
gerekmektedir.

Buna karsilik, yurtici ve yurtdist talep artisint sinirlayacak faktorlerin varligt, toparlanmanin
yavas olacagint ve kriz 6ncesi dizeylere ulasmanin uzun zaman alacagini distindirmektedir.
2001 yilinda ise, kirilma noktasindan 4 ceyrek sonra ekonomi kriz 6ncesindeki yiiksek diizeyini
gecmistir.

2009 krizinde daralmanin 2001’e oranla daha siddetli olmasinin nedenlerine bakildiginda
verimlilik-Gicret makast ve ihracat perfromanst baslica faktorler oalrak ortaya ¢ikmaktadir.

Dis talebin kuvvetli olmasi, 2001 yilinda dis pazarlara yonelen sanayi tiretiminin kisa stire icinde
toparlanmasini kolaylastirmistir. 2009 yilinda ise, hem zayif ic hem de zayif dis talepten dolay1
sanayi Uretimindeki toparlanma uzun stre almaktadir. Sanayi Gretimiyle birlikte sanayide cali-
san sayist da 2001 yilinda kisa stirede toparlanmisken, 2009 yilinda azalmaya devam etmektedir.

Krizden 6nceki ¢ikis noktalart farklt olsa da, issizlik verileri her iki krizde de ayni egilimi goster-
mektedir. 2001 kriziyle keskin sekilde artan issizlik krizden sonraki donemlerde de ytliksek du-
zeyde kalmistir. 2009 yilinda da ayni senaryo tekrar yasanmaktadir: 2009 yil1 ilk ceyrekte %16'y1

=
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GSYH: 2001 ve 2009

(CoC % degisim, takvim ve mevsimsellikten arindiriimis GSYH)

2008C1 2008C2 2008C3 2008C4 2009C1 2009C2 2009C3 2009C4 2010G1
L | | | | | 1 | | |
2000G4 2001C1l 2001G2 2001G¢3 2001G4 2002G1 2002C2 2002¢3  2002G4

*++++ 2001 —2009

Sanayi Uretimi: 2001 ve 2009
(Yillik % degisim, kimdilatif)

2008C1 2008G2 2008C3 2008G4 2009C1 2009C2 2009G3 2009C4 2010G1

issizlik Orani: 2001 ve 2009
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Toplam Kredilerin GSYH'ye Orani, % Reel Sektére Verilen Kredilerin Yatirim Harcamalarina Orani, %
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Kaynak: TCMB, TUIK, BDDK, TUSIAD Ekonomik Arastirmalar Boltimii

asan issizlik orani sonraki ceyreklerde azalsa da, kriz 6ncesinden cok daha yiksek dizeyde
seyretmektedir. 2009 krizi sonrasindaki biylime doneminin 2001’de oldugu gibi yine istihdam
yaratmayan bliyime olmasi ve issizlik oraninin yiiksek kalmast muhtemeldir.

2001 ve 2009 krizleri arasindaki en 6nemli fark verimlilik ve reel ticret serilerindeki egilimlerin
farklt olmasidir. 2001 krizinde hizlanan enflasyon, reel ticretlerde keskin bir gerilemeye yol ac-
misken, 2009 yilinda enflasyondaki diisiisiin hizlanmasi, reel ticretlerin gerilemesini engellmis-
tir. Buna karsilik, Gretimdeki keskin diistise karsilik 2009 yilinda istihdam seviyesi baslangicta
korunmaya calisiimis ve bu nedenle verimlilikte ciddi bir distiis gerceklesmistir. 2001 krizinde
ise istihdam kayiplarinin krizin hemen basinda ortaya ¢ikmis olmast, verimlilik seviyesinin ge-
rilemesini 6nlemistir. Birim ticret basina verimlilik seviyesinin 2009 krizinde bas asagt gitmis
olmast, krizden cikis stirecine de 1sik tutmaktadir. Ekonomide verimlilik seviyesini ylkseltecek
adimlar atilmadig: takdirde, talepteki yavas biiyiimenin Giretim artislarini yavaslatmast ve sonuc-
ta istihdam artislarinin gecikmesi muhtemeldir.

2001 yilindan farkli olarak, 2009 krizine kamu sektort daha dustik bir acik seviyesinde girmistir.
Boylece, 2001 yili kriziyle birlikte biitce aciginin GSYH'ye orani %15’in Gizerine ¢ikmisken, 2009
yilinda acik %6 nin altinda kalmistir. Biitce acigindaki bozulmanin baslica nedeni 2001 yilinda fi-
nansal sektordeki yeniden yapilanma iken 2009 yilinda resesyonla miicadele politikalart olmus-
tur. Fakat 2001 yilinda acik dip noktasindan sonraki ikinci ceyrekte azalmaya baslamisken, 2009
krizinde 2010 yilinda da artmaya devam etmesi beklenmektedir. 2001 yilinda finansal sektorde-
ki yeniden yapilanma nedeniyle kamu harcamalar keskin sekilde artmistir. Fakat ekonominin
kisa stirede toparlanmasiyla, gelirler artarak dengenin toparlanmasina katkida bulunmustur.
2009 yilinda ise harcamalar daha distk dizeyde artsa da, gelirler kalemindeki azalma dengenin
bozulmasina neden olmaktadir. Fakat krizden once kamu dengesinin sifira yakin olmasindan
ve sirket kurtarmalarinin yasanmamasindan dolayi acilmaya devam eden biitce aciginin yine de
%G6’nin altinda kalmasi beklenmektedir.

iki kriz arasindaki baslica farklardan birisi de dis dengeye iliskindir. 2001 yilindaki krizde dis
talep artarak devam ederken, 2009 yilinda ihracat 6nemli 6lctide azalmistir. Yavaslamanin uzun
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surmesinden dolayi ithalat 2009 yilinda dip noktasindan sonra da devam ederken, 2001 yilinda
glclu dis talep sayesinde dip noktasinda sonra hizli bir sekilde toparlanmustir.

Cari islemlerde ise krizler arasinda onemli farkliliklar yasanmaktadir. 2001 yilinda uygulanan
devaltiasyon ve guiclt dis talep sayesinde ithalat keskin bir sekilde azallmisken, ihracat artmustir
ve cari islemler hesabinda fazla verilmistir. 2009 krizinde ise, cari acik azalsa da, eksi diizeylerde
kalmaya devam etmektedir.

2001 krizinden sonra 6zel sektortin yurtdisindan kredi kullaniminin ¢ok fazla artmis olma-
st, 2009 krizinin baslica rsiklerinden birisini olusturmustur. Kiresel likidite bollugu sayesinde
yilliklandirilmis tutar olarak kiresel krizin alevlendigi Eylil 2008 tarihinde 30 milyar dolar ci-
varinda olan 6zel sektoriin uzun vadeli kredi kullanimi tersine donmiis ve 2010 yilinin Kasim
ayinda 8,4 milyar geri 6deme yapimistir. Uluslar arast likidite imkanlarinin 2009 yilinda hizla
kurumus olmasina karsilik, toplam dis finasman, toplam mal ve hizmet ihracat gelirlerine oranla
degerlendirildiginde, 2009 yilinin 2001 yilindan daha kott olmadigr gorilmektedir. Her ne ka-
dar kaynagina iliskin net bilgilerin olmadigi net hata ve noksan kaleminin Eylil ayinda yillik 13
milyar dolara ulasmis olmast dis finansmani rahatlatan bir kalem olmussa da, sonucta korkulan
olmamis ve Turkiye 2009 krizinde dis yukiumliliklerini eyrine getirmede 6nemli bir sorun ya-
samamistir.

2001 ve 2009 krizlerinin karsilastirmasindan ¢ikna bir baska sonu¢ da, bankacilik sektoriinin
gecirmis oldugu yeniden yapilanmanin, reel sektoriin krediye erism imkanlart tizerindeki olum-
lu etkisidir. Kredi hacminin siddetli daraliyor olmasi 2009 yilinda reel sektorde ciddi endiselere
yol acmis olmasina ragmen, 2001 ve 2009 krizlerinin karsilastirmast, toplam kredilerin GSYH’ya
oran olarak bu krizde gecen sefere oranla cok daha yliksek seyrettigini ve daralmanin sinirli
kalmis oldugunu ortaya koymaktadir. Reel sektore verilen kredilerin yatirtrm harcamalarina ora-
ninin da artmaya devam etmekte olmasi, 2009 krizinde kredilerdeki sikintinin kredi arzindan
cok kredi talebinde oldugunu gostermektedir.

Turkiye kaynakli olan 2001 krizinde mali sektor cokmiis ve kamu sektortinde acik tehlikeli di-
zeylere ulasmustir. Fakat kiiresel piyasalardaki bol likidite krizi kisa siirede atlatmak icin gerekli
finansmani saglamis ve dis talep reel sektoriin kisa stirede toparlanmasina yardimer olmustur.
Ayrica, uygulan reformlar Tirkiye ekonomisinde yeni bir biytime doneminin baslamisint mim-
kiin kilmistir. 2009 yilinda ise, kiiresel piyasalarda likidite sikintist yasanmaktadir. Ayrica, ister
ic ister dis talebin dusik olmasi reel sektorde tretiminin azalmasina neden olmaktadir. Krize
karst uygulanan politikalarda gelecege iliskin belirsizliklerin azaltlarak piyasalarda giivenin
yeniden ve kuvvetli bicimde tesis edilemsinde sorunlar oldugu goriilmektedir. Ozellikle, AB
tyelik slirecinin yavaslamasi, IMF ile aypilmasi disinilen anlasmanin 1.5 yidan uzunca bir
stiredir hala hbelirsizligini korumasi, 2006 yilindan sonra yavaslatilmis olan ekonomik reform-
larin hizlandirilmamasi, 2009 krizinin uzun stirecegini ve ardindan gelen toparlanmanin yavas
olacagint distindirmektedir.
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"2009 Yilina Girerken Tirkiye Ekonomisi" raporunda, kiiresel kriz
karsisinda uygulanacak ekonomik politikalarin bir degerlendir-
mesi yapilmis ve aralarinda maliye politikasinin esnetilmesi, faiz
indirim stirecinin 6nden ytiklemeli olarak strdirilmesi, IMF ile
stand-by anlasmas: imzalanmasi, sanayideki dontisimi saglaya-
cak yeni bir tesvik politikasinin uygulanmasi, finansal sektoriin
aracilik maliyetlerinin distrilmesi, Kredi Garanti Fonu'nun etkin
hale getirilmesi gibi Onerilere yer verilmisti. 2009 yilinda bu 6neri-
lerin biiytik cogunlugu hayata gecirilirken, konjonktiir yonetimine
agirlik verilmis ve kriz ortaminda yurtici talebin canli tutulmasina
calisilmustir.

Ancak, Kredi Garanti Fonu gecikmeli olarak uygulamaya gecmis,
sektorel tesvik politikalarinda hedeflenenin cok gerisine diisilmiis,
finansal sektortin aracilik maliyetleri yil genelinde yuiksek kalmus,
IMF anlasmast imzalanmamustir. Bu tir eksik kalan ve gecikmeli
olarak devreye giren 6nlemler daralmay1 arttirmustir.

2001 krizinden sonra stratle uygulanan yapisal reformlar ve istik-
rar programi, ekonominin kisa stirede yeniden biiylime stirecine
girmesini mimkiin kilmistir. 2001 krizinin ardindan finansal sekto-
rin tabi oldugu yeniden yapilanma, izleyen donemde elde edilen
ekonomik performansin kuvvetli olmasini saglamustir.

2009 krizinde sadece talep yOnetimi politikalar: ile yetinilme-
si mimkiin degildir. Bu krizin 6zellikle diinya ekonomik sistemi
tzerinde yaratacagi dontisumler dikkate alindiginda, bugiinden
kapsamli ve iyi detaylandirilmis bir ekonomik programla reel sek-
torde dontistimi hizlandiracak politikalarin uygulanmasi gerektigi
gortlmektedir.

Raporun birinci bolimiinde de dikkat cekildigi tzere, Turkiye
2001 krizinden sonra sanayide baslamis oldugu teknolojik dont-
siumi devam ettirmekte zorlanmustir. Kiresel kriz sonrasinda ise,
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sanayide distik teknolojili tirtinlerden ytliksek teknolojili tirtinlere
gecis slirecinin hizlandirilmast kadar, geleneksel tretim ve yone-
tim bicimlerinin modernlestirilerek kurumsallastirilmast da gerek-
mektedir. Urlin ve isgiicti piyasalarinda cok boyutlu reformlart
gerektiren bu donisim olmaksizin, finans sisteminde beklenen
degisimlere uyum saglamak ve kiiresel talebe uygun bir trtin ga-
mina sahip olmak kolay olmayacaktir.

Turkiye'nin 2001 krizinden c¢ikisini hizlandiran bir baska faktor
de IMF anlasmasinin ve AB uyelik stirecinin oynadigi cipa roli
olmustur. IMF ve AB ile iliskilerin 2009 yilinda gerilemis olmast,
Turkiye ekonomisindeki reform dinamizmini azaltan ve ekonomik
performansi gerileten bir faktor olmustur. Yerli ve yabanct yati-
rimcilarin 6zellikle IMF anlasmasina verdikleri 6nem, Turkiye’de
beklentilerin belirlenme stirecini yakindan etkilemekte ve finansal
piyasalarin performansi tzerinde etkili olmaktadir. Bu alanlarda
2010 senesinde atilacak olumlu adimlar,iyimser senaryonun ger-
ceklesme ihtimalini giiclendirecektir.

Kiiresel kriz sonrasinda 2008'in son ¢eyreginde %6.5 daralan eko-
nomi, 2009un ilk ceyreginde de %14.7 gibi olagantistii bir bo-
yutta daralmistir. Gecen senenin ilk ceyreginde %14.7 daralmis
olan ekonominin yilin son ¢eyreginde yeniden biiyiimeye gecmesi
beklenmektedir. Biytime hizinin 2010 yilinin ilk ceyreginde %5.8
olacagi, yilin geri kalaninda ise tedricen azalacag: tahmin edilmek-
tedir. TUSIAD Makroekonomik baz Senaryosuna gore! 2009'da %6
civarinda gerileyecek olan ekonomi, 2010 yilinda da %3,9 buyuyecektir.

Gerileyen uluslararas: fiyatlar ve diisen talep sonucunda TUFE,
2009 yilinda ilk ¢ ceyrek itibariyle, yillik bazda sirastyla %7,9,
%5,7, %5,3 oranlarinda gerceklesmistir. Yil sonuna dogru artan
gida fiyatlarinin yani sira baz etkisinin de devreden cikmasiyla,
TUFE endeksinin 2010 yilinda énce hizlanmasi sonra yeniden ya-
vaslamast beklenmektedir. Kiiresel ekonomideki toparlanmanin

1 TUSIAD Makrockonomik Senaryosu 13 Ocak 2010 taribi itibariyle giincellenmistir
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da hizli olmayacag: gz éniinde alindiginda TUSIAD Makroekono-
mik senaryosunda 2010 yilinda enflasyonun ortalama %8.5, sene
sonunda ise %7.2 olacagi hesaplanmaktadir.

Krizle birlikte Merkez Bankasi’'nin 1025 puanlik faiz indirimine git-
mesi, Tlrkiye'nin uzun yillardan beri en temel sorunlarindan birisi
olan faizlerdeki yuksekligi gidermistir. Ekonomik aktivitenin dur-
dugu bir donemde, faiz oranlarinin asag: cekilmesi, beklentileri
olumlu etkilemis ve reel faiz oranlarinin siiratle inmesine olanak
saglamistir. 2010 senesinde ise, enflasyon beklentilerinin artmasi
ve i¢ talebin toparlanmasi, nominal faiz oranlarindaki indirim si-
recini 6nce durduracak sonra geri cevirecektir.

Krizle birlikte Turkiye'nin yapisal bir sorunu olan cari a¢igin da
2009 yilinda hizla azalmis ve Ekim ayinda 12 aylik kiimdlatif ola-
rak 11,4 milyar dolara gerilemistir. TUSIAD Makroekonomik Se-
naryosuna gore yavaslayan i¢ talep, enerji ve emtia fiyatlarindaki
distse ilave olarak TL'nin deger kaybetmesi gibi faktorlerin etki-
siyle cari islemler aciginin 2009 yilinda 11 milyar dolara inmesi,
2010 yilinda da bu egilimlerin tersine donmesiyle 23 milyar dolara
yukselmesi ongorilmektedir.

Kriz karsisinda alinan onlemler ve diisen gelirler neticesinde hizla
bozulmus olan biitce aciginin yavas ve kademeli olarak diizelecegi
diisiiniilmektedir dngoriilmektedir. TUSIAD 2010 yili senaryosuna
gore, 2009 yili sonunda biitce aciginin 57 milyar civarina yiksel-
dikten sonra 2010 yilinda 50 milyar dolarin altina inecegi tahmin
edilmektedir. 2008 yilinda %1.8 olan biitce aciginin GSYH'’ya ora-
ninin da 2009’da %5.9’da yuikseldikten sonra, 2010 yilinda %5.4’e
dismesi beklenmektedir.

Kriz sonrasinda finansal akimlarin yeniden gelismekte olan tlkele-
re yonelmesiyle bircok tilke para biriminin degerlenmeye basladi-
g1, TL'nin de degerlendigi gozlenmektedir. Bu stirecin 2010 yilinda
da devam edecegi tahmin edilmektedir. 2010 yili yillik ortalama
kurun Euro icin 2,3 TL, dolar icin de 1,5 TL olmast 6ngorilmek-
tedir.
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Kiresel resesyondan cikisin kademeli ve yavas olacagi tahmin
edilmektedir. Krizden cikis, diinya ekonomisinde oldugu gibi
Turkiye’de de vakit alacaktr. Dis talebin biiytimeye katkist sinirlt
olurken, yuksek issizlik ic talep artisint kisitlayacaktir.

Krizle birlikte cok yliksek seviyelere ulasmis olan issizlik muhte-
melen bir stire daha ytiksek kalacaktir. Bu da tiketim harcamala-
rin1 frenleyecektir. Kapasite kullanim oranlarindaki dusuklik yeni
yatirim ihtiyacini kisitlayacaktir.

Ekonominin buiylimesini sinirlayan bir baska faktor de, gelecege
iliskin belirsizliklerdir. 2011 yilinda mali kural ile desteklenecek
olan Orta Vadeli Program, ekonomideki belirsizliklerin azalmasi-
na katkida bulunmustur. Buna karsilik, bozulan biitce dengesinin
gerektirecegi finansman ihtiyacinin faizler tizerinde baski olustur-
masi riski, gelecegin ongorilebilirligini sinirlamaya devam etmek-
tedir. Bir bagka ifadeyle Turkiye izlenmekte olan genislemeci poli-
tikalardan hangi zaman siirecinde ve nasil vaz gecilecegini ortaya
koyarak gelecege iliskin gliveni saglamak zorundadir.

Kiresel kriz makroekonomik politikalari oldugu kadar sirket stra-
tejilerini de etkileyecektir. 2000’li yillarin kiresel likidite bollugun-
dan diinyadaki diger firmalar gibi Turkiye’deki firmalar da yarar-
lanma olanagi bulmustu. Cokuluslu sirketler, ucuz ve bol kredi
imkanlari sayesinde muazzam karlar elde ederken, bu sayede kur-
duklart uzun tretim zincirlerini rahatlikla finanse edebilmislerdi.
Ureticilerin tiiketicilere actiklart kredi imkanlari sayesinde, reel
sektorin satis ve karliliginda ciddi artis gortilmistii. Gecen seneki
krizle birlikte kiresel ekonomideki bu modelin de ¢oktigi goril-
mektedir. Ekonomi yeniden biiyiime basladiginda da eski modele
geri donllmesi s6z konusu olmayacaktir. Bu modelin yerine nasil
bir modelin gececegi ise krizden cikis stratejisi ile yakindan iliskili
olacaktir.
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Ulkeler arasi rekabette sirketlerimizi bekleyen bir baska degisim
de finansman imkanlart olacaktir. Kiiresel finansal piyasalarda ge-
lecek donemde muhtemelen regilasyonlar daha sikilastirilacaktir.
Regulasyonlarin sikilastirilmasinin yani sira, finansal akimlarin da
kontrol altina alinmasi tartismalart devam etmektedir. Sermaye ha-
reketlerinin vergilendirilmesi konusunda bazi tlkelerde goriilen
uygulamalar, kiresel finansal akimlarda 6onemli degisiklikler ola-
bilecegine isaret etmektedir.

Bu kiiresel perspektifle Turkiye'ye baktigimizda, kendimizi bir an
once yeni bir diinyaya hazirlamamiz gerektigi ortaya ¢ikmaktadir.
Sirketlerimiz kredi imkanlarinin eskisi gibi bol olmayacagi yeni bir
kiresel sistemde ayakta kalabilmek ve cetin rekabete ayak uydur-
mak icin gerekli dnlemleri vakit gecirmeden almak durumundadir.

Kiresel kriz sonrasi diinyasina uyum acisindan Turkiye icin iki
konu 6ne ¢ikmaktadir. Bunlardan birincisi son yillarda Turkiye’nin
izlemis oldugu aktif dis politikadir. Diinya ekonomisinin gelece-
ginde buylime ekseninin batidan doguya kayacagi gorilmekte-
dir. Zaten krizden cikis stirecinde tilkelerin gosterdikleri biiytime
performansi da bunu kanitlamaktadir. 2010 ve sonrasinda diinya
ekonomisini Turkiye'nin dogusundaki ve giineyindeki tilkelerin
buytime hizi strtikleyecektir. Turkiye'nin bu bolge tlkeleri ile
glclendirdigi iliskileri gelecek donem icin bir sans olarak goril-
mektedir.

Ikinci konu ise, kiiresel ekonomideki zayiflik nedeniyle diisecek
olan dis talep yerine Turkiye'nin ikame edebilecegi glicli bir i¢ ta-
lep imkaninin olmasidir. 1990’11 yillarin kiiresellesme stireci, kiire-
sel ekonomiyle siki sikiya entegre olabilen kictik tlkelerin avan-
tajina olmustu. Istikrarl bir uluslar arasi diizende, dis ticaretteki
ve yabanct sermaye yatirimlarinin 6ntindeki kisitlarinin kaldirilmis
olmasindan yararlanan bu tulkeler, vergi oranlarini asagt cekerek
ve yabanci sermaye yatirimlarini 6zendirecek diizenlemeler ya-
parak hizla biylyebilmislerdi. Simdi bu tlkeler, kiiresel finansal
akimlarin bir anda kesilmesiyle ciddi yara almis durumdalar. K-
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resel finansal piyasalardaki diizenlemelerin gliclendirilmesiyle, bi-
ylimenin motorunun da bu ktciik tlkelerden i¢ piyasast giicli
tilkelere dogru kaymasi muhtemeldir. Gen¢ ntifusu ve hala doy-
mamis pazarlariyla Turkiye, glicli bir i¢ piyasaya sahiptir.

Bunlarin yani sira, Tirkiye'nin makro dengelerinde meydana gel-
mis olan bazi dizelmeler de kriz sonrasi donem acisindan 6nem
tasimaktadir. Faiz oranlarinin ve enflasyonun tarihsel olarak en
dustk seviyelerine inmis, kurlarda kriz 6éncesine gore reel deger-
lenme baskisinin azalmis, cari islemler aciginin daralmis olmast
makroekonomik dengelerdeki olumlu gelismeler olarak ortaya
cikmaktadir.

Enflasyon, faiz oranlari, cari acik gibi degiskenlerde 2009’da go-
rilen iyilesmeler, ekonomideki yapisal dizelmeden degil, diinya
ekonomisindeki arizi gelismelerden kaynaklanmistir. Elde edilen
bu iyilesmeler, atilacak yapisal adimlarla desteklenmedigi durum-
da, kisa stire icinde yok olacaktir.

Makroekonomik cercevenin sagladigr avantajlart yiksek biytime
amact dogrultusunda harekete gecirebilmek ve degisen kiiresel
ekonomiye uyum saglayabilmek buglinden alinacak bazi ¢nlem-
lere bagli olacaktir.

2009'un yaralarint hizla sarmak ve buylime hizint artirmak icin
uygulanacak olan politikalarin makro dengelerde yol acabilecegi
hasarlar sonraki yillarin biiylime slirecini yavaslatma riskini tasi-
maktadir. Bu nedenle, kisa vadede talebi giicli tutacak ekonomi
politikalarinin uzun vadeli strdurilebilir yiksek buylime hedefi
ile celismemesi gerekir.

Ekonomi yonetiminde hem para hem de maliye politikasinin bir-

biriyle uyum icinde uygulanmasi ve dis gelismelere karsi gerekli
esneklik ve stratle cevap verilebilir olmasit énemli tasimaktadir.
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Halen zayif olan dis talebin yerine i¢ talebin canlandirilmasi, enf-
lasyondaki ylkselme ve kamu maliyesindeki bozulma riskleriyle
dengelenmek zorundadir Oncelikle 2009 senesinde GSYH'ya ora-
nt %5’i asacak olan kamu ac¢iginin 2010 yilindan itibaren kontrol
altina alinacagina iliskin piyasalara kuvvetli bir mesaj verilmesi,
ekonominin gelecegine duyulan giiveni artiracak ve uygulanmak-
ta olan politikalarin itibarin1 yikseltecektir. Boylece, enflasyon,
faiz oranlar, cari islemler acigi konularinda elde edilmis olan ka-
zanimlarin tedricen hayata gecirilmesinin kosullari ortaya cikmis
olacaktir.

Finansal piyasalardaki sikintilarin giderilmesi ve reel sektorin ye-
niden kredi kullanmaya baslar hale gelmesiyle Turkiye ekonomisi
2011 yilindan itibaren yeniden yiiksek bir buylime siirecine ha-
zir hale gelecektir. Ancak bu stire icinde diinya ekonomisinde de
kapsamli degisikliklerin olacagini, sektorlerin tlkeler arasindaki
dagiliminin degisecegini ve diinya ekonomisinin agirlik noktasi-
nin batidan doguya dogru kayacagini goz éntinde bulundurarak,
sirketlerimiz de kendilerini gelecek doneme hazirlamak durumun-
dadir. Gortliyor ki 6nimuzdeki siire¢c sadece makroekonomik
kosullarin dizeltilmesini degil, yapisal kosullarin da degisimini ge-
rektirmektedir.

Talep yonetimi
politikalari
yapisal
politikalarla
birlikte
yiiriitillmelidir.
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1. EKONOMININ GENEL DENGESI

2000’li yullarin baslarinda uygulamaya konan reformlara ek olarak Kiiresel kriz,

IMF ve AB cipalari sayesinde hizli ve uzun blyime donemine zaten yavaslayan
giren Tiirkiye ekonomisi 2006 yilindan itibaren yavaslamaya bas- Turkiye

lamistir. Buna ragmen, 6onceki senelerde kazanilan ivme sayesinde ekonomisinde
2008 yilinin ortalarina kadar yiiksek sayilabilecek buiytime oranlart  siddetli bir
gerceklesmeye devam etmistir. 2006 yilindan itibaren ekonomi- daralmaya neden
ye yeni ivme kazandiracak ekonomik politikanin belirlenmeme- olmustur.

si, Stand-By anlasmasinin Mayis 2008’de bitmesine ragmen IMF

ile hentiz yeni anlasmanin yapilmamast ve AB Uyelik siirecinin

yavaslamast ekonomide belirsizliklerin artmasina neden olmus-

tur. Ayrica, kiresel krizin sadece gelismis ulkelerle sinirlt kalacagi

diistincesi (decoupling), krize ragmen 6nlem paketlerinin gelistir-

mesini Onlemistir. Bu ihmallerin sonucunda ekonomi 2008 yilinin

son ceyreginde %06.5, 2009 yilinin ilk ve ikinci ceyreklerinde ise

strastyla %14.7 ve %7.9 oraninda kii¢cilmustiir.

Gayri Safi Yurtici Hasila
(sabit, % degisim)
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Biytime rakamlarinin dinamikleri daha detayli incelendiginde,
ozellikle ilk ceyrekteki %14.7’lik daralma rakaminin 6nemli kismi-

nin givensizlik ve panik havasindan kaynaklandigi anlasimakta-
dir.

Ceyreklik bazda yaymmlanan mevsim ve takvim etkilerinden arin-  Yedi yillik

dirllmis GSYH verilerine bakildiginda, 2002-2008 donemini kap- kesintisiz biityiime
sayan 29 ceyrekte, ekonomi sadece bir ceyrekte kiicilmustir. Bu  siirecinden sonra
biytime doneminde Tirkiye ekonomisi reel olarak %56.7 oranin-  gelen daralmanin
da biiyimistir. Yedi yillik bu biylme siirecinde iilkede refah yol actigi

diizeyi 6nemli olctide yiikselmekle kalmamuis, ayni zamanda son- kayiplarin...

raki donemler icin ylksek baz olusmustur. Ancak bu ivme devam

ettirilememis ve 2008 baslarinda bir yavaslama siirecine girilmistir.

Kisa stirede bu donemsel daralma, kuresel kriz ve ytiksek baz et-

kisiyle, keskin bir diistise dontismuistiir.

GSYH, Takvim ve Mevsim Etkilerinden Arindirilmis
(1998 fiyatlariyla)
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2008 it ikinci ceyreginden itibaren ekonomi kiictilmeye basla-
mis ve en son 2009 yili ilk ceyreginde, dnceki ceyrege gore %7.1
oraninda daralmustir. Dort ceyrek arka arkaya azalan GSYH boyle-
ce 2009 yili ilk ceyregi sonunda, 1998 yili fiyatlartyla, 22.7 milyar
TL'ye gerileyerek 2005 yili diizeyine inmistir. Dort ceyrek topla-
minda ise ekonomideki kayip %134 asmistir. 2009 yili ikinci cey-
rek itibariyle kismi olarak kayiplari geri kazanan ekonomi 6nceki
ceyrege gore %7.1 oraninda buytumustir. Dusiik baz etkisine ek
olarak, tesvik paketlerinin de katkistyla baslayan bu biytimenin
2009 yilinin diger ceyreklerinde de stirmesi beklenmektedir. Fakat
2009 yili dordinct ve sonraki ceyreklerde bu artislar cok daha
sinirlt olacagindan, 2007-2008 diizeylerine ulasmanin uzun zaman
alacagint soylemek mimkin.

1.1 Harcama YOoniunden Milli Gelir

Hanehalki tiiketiminde 2006 yilindan itibaren baslayan yavaslama,
ktiresel krizin etkisiyle 2008 yilinin tc¢linct ¢eyreginden itibaren
hizlanmis ve gelecege iliskin endise ve belirsizlikler neticesinde
de, 2009 yilinin ilk ceyreginde %10 oraninda kuctilmistir. K-
resel piyasalarda olumsuz sinyallerin arttigi donemde Turkiye’de
her hangi bir 6nlemin alinmamasi tiiketicinin harcama kararlarini
olumsuz etkilemistir. Bunun sonucunda, issiz kalarak gelirlerini
kaybedenlere ek olarak, harcama kapasitesi olanlar da tiiketim-
lerini askiya almistir. Hakim olan asir1 karamsar atmosfer icinde
tuketici Turkiye ekonomisinin krizden agir bir bicimde etkilenme-
sini beklemis ve bunun sonucunda harcama davranislarinda asirt
muhafazakar davranmayi tercih etmistir. Ekonomik performansin
korkulan kadar agir olmamasi beklentilerin gérece olumluya don-
mesine, ardindan da, vergi indirimleri de iceren tesvik politikala-
riyla birlikte, harcamalarin artmasina yol acmistir. Boylece, 2009
yili ikinci ceyreginde hanehalki tiiketimi ilk ceyrege gore dnemli
Olctide artmustir. Yillik bazda ise yine de kiictilen hanehalk: harca-
malart ikinci ve Gclincti ceyreklerde sirastyla %1.5 ve %0.9 oranin-
da azalmustir. Bu hususlart dikkate alarak son bes ceyreklik veriler
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degerlendirildiginde, 2009 yili ilk ceyrek kiictilmesinin bir kismit
kiiresel finansal krizle aciklanabilirken, olumsuz beklentilerin ege-

men oldugu distuntlmektedir.

Hanehalki Yurtigi Tiiketimi
(sabit, % dedisim)
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Ikinci ve ticlincl ceyrek verilerine bakildiginda, tiikketimde topar-  Vergi indirimleri
lanmanin basladigt giiriilmektedir. Ik ceyrekte %10 azaldiktan sayesinde
sonra, ikinci ve tclinci ceyreklerde hanehalk: tiketim harcama- tiiketim
larinin daralma hizi sirasiyla %1.5’'e ve %0.9’a gerilemistir. Mayis harcamalari
ayindan itibaren uygulamaya konan tesvik politikalariyla birlikte jkinci ve

tuketim toparlanmis ve 6nceki ceyreklerde biriken stoklar énem-
li olcude tikenerek tretimin yeniden artmasina neden olmustur.
Harcama gruplarina daha detayli bakildiginda, tesviklerin direk et-
kiledigi “mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri” ve “ulastirma
ve haberlesme” harcamalari ilk ceyrekte sirastyla %22.4 ve %21.3
oraninda azalmisken, ikinci (i¢linct) ceyrekte mobilya harcama-
lar1 %2.6 (%6.8) artmus, ulastirma ve haberlesme harcamalarinin
daralma hizt ise %3.7 (%1.8)'e gerilemistir. Boylece birinci cey-
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rekten ikinci (i¢linct) ceyrege gecerken bu iki kalemde yapilan
harcamalarinin buytime hizlart sirasiyla 25 (29.2) ve 17.6 (19.5)
puan ylkselmistir.

Hanehalk! Tuketim Harcamalari

(villik % degisim)

Toplam

Cesitli Mal ve Hizmetler i
2009 C3

Lokantave Oteller 0 2009 C2

Egitim m 2009 C1

Eglence ve Kiltiir

Ulastirmave Haberlesme

Saghk

Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri

Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar

Giyimve Ayakkabi

Gida, igki ve Titlin

-25.0 -20.0 -15.0 -10.0 -5.0

Kaynak: TUIK

0.0 5.0 10.0

2000’li yillarin basinda yasanan cifte krizle birlikte dibe vuran ya-
tirtm harcamalari, sonraki yillarda uygulanan reformlarla birlikte
hizli bir sekilde artmistir. Bu cifte krizden sonra IMF ile imzala-
nan anlasma, AB Uyelik strecinin ivme etkisi ve uygulanan yeni
ekonomik politikalarin da etkisiyle, kisa stirede ekonomik belir-
sizliklere cok duyarlt olan yatirtrm harcamalarinin artmasi gézlem-
lenmistir. 2003 ve 2004 yillarinda sirastyla %23.7 ve %36.1 oranin-
da artan yatirnmlarin biyime hizt sonraki iki yilda %15’in biraz
tstiinde gerceklesmistir. 2007 yilinda ise %2.6’a gerileyen buyu-
me, 2008 yilinda yerini %7.7lik kiicilmeye birakmustir. Ceyreklik
bazda ise 2008 yili ikinci ceyreginden itibaren azalan yatirim har-
camalari 2008’in son ve 2009'un ilk iki ceyreginde ortalama %30
oraninda azalmistir. 2002-2007 donemindeki glicli buylimenin en
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onemli kalemlerinden olan yatirim harcamalarinin bu dénem icin-
de GSYH icindeki payt %12’'den %22.3’e yiikselmistir. Fakat 2008
yilindan itibaren diger kalemlere gore daha hizli azalan 6zel sektor
yatirimlarinin payi kisa siire icinde %16.7’ye gerilemistir.

Sermaye Yatirimlari ve GSYH
(villik % degisim)
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Ozel sektor yatirimlarinin hareketine bakildiginda, hanehalk: tii- Kiiresel
ketiminde oldugu gibi, yavaslamanin kiiresel krizden once basla- piyasalardaki
dig1 goriilmektedir. Bu yavaslamanin bir kismu 6nceki donemlerde  belirsizlikler
yasanan hizli biytumeyle olusan yiiksek bazla aciklanabilirken, yatirim
ekonomik politikalarin belirsizligi bir diger 6nemli neden olmus- harcamalarini
tur. 2008 yili Mayis ayinda biten IMF anlasmasini ikame edecek smirlamaktadur.

bir politika aracinin olmayisi, IMF ile miizakerelerin uzun stirmesi
ve anlasmanin henliz imzalanmamis olmasi, AB uyelik siirecinin
yavaslamast, belirsizligi artiran faktorler olmuslardir. Dis kaynak
erisiminin kiresel krizle birlikte zorlasmasiyla bu yavaslama egi-

liminin kisa slirede yerini daralmaya birakmasina neden olmus-
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tur. Boylece, 2010 yilina girerken, kiimulatif sermaye stoku 2004
yili diizeyine gerilemistir. 2009 yilt ticlinct ¢eyregi itibariyle 6zel
sektor yatirrm harcamalart daralma hizinin %19.4’e gerilemesi iyi-
lesmenin basladigint yansitsa da, kiiresel piyasalardaki belirsizlik-
lerin stirmesi, IMF ve AB gibi kurumlarin destekledigi programla-
rin olmamast ve kapasite kullanim oranlarinin halen daha duisik
dizeylerde seyretmesi oniimiizdeki donemlerde yatirimlarin hizla
artmasini engelleyecektir.

Ozel Sektor Sermaye Yatirimlari
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Ozel sektor yatirimlarindaki daralmaya karsin, 2008 yili son ve Kriz karsisinda
2009 yilt ilk ceyreklerinde kamu sektorti yatirimlart dnceki donem- kamu
lere gore hizlanarak sirasiyla %15.8 ve %24.5 oraninda artmustir. harcamalari
2009 yilinin ikinci ¢eyreginde ise %5.4’e yavaslayan kamu yatirrm- hizla
lar1, tctinct ceyrekte %10.6 oraninda azalmistir. Kamu yatirimla- — arttirillmastar.

riyla birlikte, kamu harcamalarinin kriz stirecinde diger kalemler-
den farkli olarak artmasi, kamunun ekonomi icindeki agirliginin 2
puan artarak %15.1’e ¢ikmasina neden olmustur.
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Harcama kalemleri icinde ekonomik biytimeye 6nemli ve olumlu
katk: saglayan bir diger kalem ise, net ihracat olmustur. Ekono-
mideki yavaslamayla birlikte ithalat ihracatin tizerinde azalmustir.
Boylece, istikrarli bir sekilde olumlu katki saglayan net dis talep
toplam GSYH'nin daha da buytik oranlarda daralmasini dnlemistir.

Net ihracatin
olumlu katkisi
olmustur.
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1.2 Uretim Yoniinden Gayri Safi Yurtici Hasila

2008 yili ilk ceyregi ardindan baslayan ekonomik yavaslama, yi-
lin son ceyreginde yerini daralmaya birakmustir. Uretim yoniinden
ekonominin alt kalemlerine bakildiginda ise, insaat sektoriinlin
2008 yilt ilk ceyrekte; toptan ve perakende ticaretin ise tg¢ilincli
ceyrekte eksi buylime kaydettikleri gortilmektedir. Kiresel cap-
ta emlak piyasasindaki sorunlarin 2007 yili ortalarinda baslamis
olmast Turkiye'deki insaat sektortini olumsuz etkileyen faktorler
olurken, iki ceyrek aradan sonra toptan ve perakende ticaretin
yavaslamast ve ardindan da daralmast artik krizin emlak piyasasint
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astigint ve bitiin ekonomiye yayildigint gosteren bir sinyal olarak
algilanmalidir. Buna ragmen, diger sektorlerin daha olumlu perfor-
manslari sayesinde ekonomi tclinct ceyrekte, sinirlt da olsa, bi-
yuime kaydetmistir. Olumlu hava sartlari tarimin, faiz oranlarindaki
dists ise mali kurumlarin performansint ytkselterek 2008 yilinin
tctincl ceyreginde genel ekonominin biiytimesini saglamistir.

Krizin etkisinin artmasiyla, 2008 yili son ceyreginde ekonominin
bel kemigini olusturan imalat sanayi ve ulastirma, depolama ve
haberlesme sektorlerinin de keskin sekilde kiicilmesiyle ekonomi
%0.5 gibi buytk bir oranda daralmistir. Toplam GSYH’nin yarisini
olusturan imalat sanayi, toptan ve perakende ticaret, ve ulastirma,
depolama ve haberlesme sektorleri sonraki ceyreklerde de kiictile-
rek Turkiye’'nin rekor diizeyde daralmasina neden olmustur. Hem
ic hem de dis talebin aniden azalmasi ve stoklarin keskin sekil-
de artmast sonucunda, imalat sanayi, ticaret ve ulastirma, depola-
ma ve haberlesme sektorleri 2009 yilinin ilk ceyreginde sirasiyla
%21.2, %26.3 ve %17.7 oraninda daralmistir. Miiteakip ceyreklerde
ise, ilk ceyrekle karsilastirildiginda 6nemli bir toparlanma yasan-
mis olsa da, bu sektorlerde yillik bazda kiicilme devam etmistir.
2009 yilinin tginct ceyregine gelindiginde ise, daralma oranlart
insaat haric, artik tek haneli diizeylere inmistir.

Reel ekonominin dort ceyrek araliksiz daralmasina ragmen, mali sek-
tordeki performans dikkat cekmeye devam etmektedir. 2004-2006
yillarinda ortalama yillik %13.9 oraninda biiytiyen mali sektoriin bi-
yiime hiz1 2007-2008 yillarinda %9.4’e gerilemistir. Onceki yillardaki
buylime sonucunda olusan ytiksek baz ve kiresel krize ragmen, bu
sektor 2009 yili ilk ceyreginde yeniden hizlanarak %10.8, sonraki
iki ceyrekte ise sirastyla %7.5 ve %7.8 oraninda biytimustir. 2000'li
yillarin basinda yapilan reformlar sayesinde krize giicli giren ban-
kacilik sektord, kriz stirecinde de kamu gibi gtivenilir bir kaynagi
finanse ederek icinde bulundugumuz kriz stirecinde biytimeye de-
vam etmistir. Boylece, yilin ti¢ ceyreginde ekonomi %8.4 oraninda
kticilmuisken, mali sektor %8.7 oraninda biylimustur.
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2009 yili ilk U¢ ceyreginde kiicilmenin kaynaklarina bakildiginda,
%8.4'lik GSYH kiicilmesinin %36.1’i imalat sanayiden, %25.9'u
toptan ve perakende ticaretten, %21.40i ulastirma, depolama ve
haberlesme ve %13.7’si insaat sektoriinden kaynaklanmistir. Bu
dort kalem toplam daralmanin %97’sini olusturmaktadir. Buna kar-
sin, mali sektor, tarim ve konut sahipligi sirasiyla %10.3, %3.4 ve
%2.4 buylimeye olumlu katk: saglamistir. Bu ti¢ kalem haric¢ tutul-
dugunda ekonominin ilk li¢ ceyrekte %8.4 degil, %9.7 oraninda
ktictilecegi hesaplanmaktadir.

Dort sektordeki
daralma toplam
daralmanin
%97'sini

olusturmaktadir.

iktisadi Faaliyet Kollarina gére Biyiimeye Katkilar
15.0
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0.0 mm ——
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mmTarimve Balikgihk @™mSanayi [ Hizmetler(insaat hari¢) milinsaat -—-GSYH
Kaynak: TUIK
Sektorleraras: farkli performanslar sonucunda ekonomik yapida ggeizle birlikte
da degisiklikler yasanmustir. 2007 yili sonu itibariyle tarmin  gektorlerin
toplam ekonomi icindeki agirligi %8.9’a gerileyerek en dusiik goreli
diizeyine ulasmustir. Kriz doneminde ise, ozellikle olumlu hava  paylarinda
sartlari nedeniyle, biytiyen tanm sektorintn payr 2009 yilnin - degisiklikler
Gclncti - ceyreginde, geriye dontk dort ceyreklik  kimiilatif  yasanmastar.

olarak, 1.1 puan artarak %10’a ulasmistir. 2008 ve 2009 yillarinin
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tctincl ceyrekleri itibariyle geriye dontik dort ceyreklik kiimulatif
verileri karsilastirildiginda tarim sektoriiniin payinin 1 puan arttigt
gortlmektedir. Buna karsin, sanayinin pay1 ayni donemde 1 puan
azalarak %26.1’e gerilemistir. Insaat servis sektoriine alindiginda,
servis sektorinin agirliginin degismedigi gorilmektedir. Servis
sektorinlin alt sektorlerine baktigimizda ise, insaat sektoriiniin 0.7,
ticaretin 1.2, ulastirma, depolama ve haberlesmenin ise 0.5 puanlik
pay kaybettikleri goziikmektedir. Buna karsin, glcli performans
sergileyen mali sektoriin toplam ekonomideki payt ayni donem
icinde 1.9 puan artarak %12’ye ulasmustir.

GSYH icindeki iktisadi Faaliyet Kollarinin Agirliklar

2008-2009, diizey ve dedisim™
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Sag siitundaki rakamlar: yiizde puan dedisimini géstermektedir Kaynak: TUIK

Bu gelismeler dikkate alindiginda, 2010 yilina ekonominin ima- Baz etkisi

lat sanayi, insaat, ticaret ve ulastirma, depolama ve haberlesme nedeniyle 2010
sektorlerinde dustk, mali kurumlar ve tarim alaninda ise nispe- Ytlinda tiim
ten yitksek baz seviyelerinde girdigi goriilmektedir. Konjoktiirel ~sektorlerde
gelismeler disarida tutulacak olursa, éntimiizdeki yilda baz etkisi- bityiime

nin sektorlerin biytime hizlarini etkilemesi beklenmektedir. Buna ~gOrilmesi
muhtemeldir.
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karsin, yiiksek baz gelistiren sektorler daha sinirli biytime potan-
siyeline sahip olacaktir. Fakat, tarim sektoriinde hava kosullari,
mali sektorde ise ekonomik iyilesmenin devam ediyor olmasi, bu
sektorlerin yiksek baza sahip olmalarina ragmen buytimelerini
olumlu etkileyecektir. Ekonomide genel bir canlanma saglandigt
takdirde, mali sektoriin alacaklarint tahsil etmekte zorlanmayaca-
g1 ve ekonomiyle birlikte biiylimeye devam edecegi beklenmek-
tedir. Geride biraktigimiz yildan farkli olarak, 6niimtizdeki yilda
bankacilik sektoriiniin kamu sektort finansmaninin yanisira, 6zel
sektore ayirdigi kredilerin de artacagini tahmin edilmektedir. Mu-
hafazakar kredi politikasi izleyen bankalarin, giiven tesis edildigi
takdirde kredi verecek kapasiteye sahip olduklarinin da alti &nem-
le cizilmelidir.

1.3 Sanayi Uretimi

Diger alanlarda oldugu gibi, sanayi Gretiminde de dists 2008 yili
baslarinda baslamuistir. 2005 yili bazli mevsim ve takvim etkilerin-
den arindiridmis sanayi tretim endeksi 2008 yili Mart ayinda 120
degeriyle tarihi en yiiksek diizeye ulastiktan sonra istikrarlt bir se-
kilde gerileyerek 2009 yili Mart ayt itibariyle 98.7 degerine inmistir.
Endeksin distisinde en onemli ay ise 2008 yili Kasim ay1 olmus-
tur: endeks her ay ortalama %1.45 oraninda azalirken, belirtilen
ayda disus %7.5’in tUzerinde olmustur. Mart ayindan itibaren ise
sinirlt bir toparlanma ile endeks yil ortasinda 101.7 diizeyini as-
mistir. Miteakip aylarda ise yatay bir hareket yasanmistir. 2009 yilt
basindan itibaren 98.7-101.8 bandinda hareket eden endeksin yilin
diger aylarinda st bandi cok asmayacagi anlasilmaktadir. Mart
ayindan itibaren siiren olumlu seyrin en 6nemli kaynaklari ise stok
tiketimi ve tesvik paketleri olmustur. Genel ekonomide distisiin
durdugu artik kesinlesse bile, bundan sonraki c¢ikisin sekli konu-
sunda endiseler stok birikimi icin tretimi sinirlamaktadir. Ayrica,
yiksek finansman maliyetleri ve tirtinlere olan talebin belirsiz ol-
masi endeksin bundan sonraki kisa ve orta donemde sinirlt bantta
hareket etmesine neden olacaktir.
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Sanayi Uretim Endeksi
(Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

125 - 4.0
120 - 2.0
115 - 0.0
110 - 2.0
105 - -4.0
100 - -6.0
95 -8.0
N wwwwwy © O WO O WO O MMM 000 00 O O &
©S8855595985586858855s5589565858858 ¢
S S FEP A CEFEFSSEFEFACEEESSSEEED S
O2E=z@"x¥x0=Ezg"x¥x0=zzg"x¥x0=zzg"x0=zzg"*
Daylik % degisim, sag eksen =c=Diizey Kaynak: TOIK
Sanayinin alt kollarina ¢eyreklik bazda baktigimizda da krizin artk  Diisuk
geride kaldig1 anlasimaktadir. Toplam sanayi endeksi 2009 yili ilk  baz etkisi
ceyreginde %21.9 oraninda azaldiktan sonra, ikinci ve ticiincl ¢cey-  éniumuzdeki
reklerde daralma sirasiyla %15.3 ve %8.1 ile sinirli kalmistir. Ekim  dénemlerde
aymnda ise, 14 ay aradan sonra sanayi Uretim endeksi bir dnceki sanayi
senenin ayni ayina gore yukselmistir. Alt kategorilerde de, gida tiretiminin
ve giyim esyast uretimi harig, ilk ¢ceyrekten iclinci ceyrege dogru  artis hizinda
tretim endeksinin daralma hizi gerilemistir. Ekim ay1 verilerine ve  onemli rol
oncil gostergelere dayanarak bu egilimin 2009 yilinin son ve 2010  oynayacaktir.

yilinin ilk ceyreklerinde de devam edecegi tahmin edilmektedir.
Sinirli Gretim artist genel endeksi yukari ceken faktorken, yillik bii-
ylime hizinin artmasinin bir diger 6nemli nedeni ise 6nceki sene
sonunda olusan diistiik baz etkisi olmaktadir. Baz etkisi dntiimuiz-
deki senenin ilk li¢ ceyreginde de etkili olacaktir. Diger sektorler-
den farkli hareket eden gida ve giyim sektoriinde ise genel olarak
daralma hizt daha sinirli kalmis ve uzun déneme yayilmistir.
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Pay (%) Sanayi Endeksi (yillik % degisim) 2006 2007 2008 2009 Gl 2009 G2 2009 G3 Eki.09

Toplam Sanayi 7.8 6.9 -0.9 -21.9 -15.3 -8.1 6.5
Aramali Imalati 9.8 0.7 3.7 -23.4 -16.8 -85 11.0
Dayanikli Ttiketim Mali imalati 8.8 3.4 -0.5 -26.5 -4.1 8.3 7.0
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalat 4.5 4.4 -1.5 -11.4 4.1 8.3 7.0
Enerji 7.1 7.3 4.0 -7.9 -7.4 -55.8 1.9
Sermaye Mali Imalati 9.1 12.8 2.3 -43.8 -35.8 -19.5 -3.0
Madencilik ve Tasocakciligi 8.3 8.3 7.5 -10.2 8.7 -1.0 5.2
Imalat Sanayi 7.7 6.6 -1.8 -24.5 -16.9 -9.1 6.6
11.02 Tekstil Urtinleri imalati 23 0.6 -10.6 254 -14.8 -7.0 6.0
9.93 Gida Urtinleri ve icecek imalatt 5.5 3.0 4.1 -2.2 -4.2 6.2 10.8
8.46 Motorlu Kara Tasiti, Romork ve y.romork iml. 8.8 9.5 5.9 -57.1 -42.3 -18.0 -0.2
7.8 Ana metal sanayii 13.9 10.7 -2.0 24.8 -22.4 -15.5 14.5
7.6 Kimyasal madde ve Uriinleri imalat: 11.2 8.7 -0.3 -15.8 -1.0 6.2 15.2
6.69 Giyim Esyast imalatt -3.6 6.6 -12.1 -18.6 -8.0 -11.9 2.6
6.08 Metalik olmayan Diger Mineral Uriinleri imalat: 10.4 2.1 -1.9 -22.1 -17.3 -13.3 3.5
5.58 Makine ve Techizat imalatt 13.8 6.2 4.8 -25.9 -16.8 -4.9 9.4
3.92 Plastik ve Kaucuk Uriinleri imalati 5.3 8.1 -3.3 -25.2 -13.0 -8.9 8.8
3.27 Makine ve Techizat Haric; Metal Uriinleri imalat: 11.6 8.6 -6.8 -32.0 -27.6 -18.6 1.4
Kaynak: TUIK

Uclincti ¢eyrek ve Ekim ay1 tiretim endeksleri ve ithalat ve ihra- Krizle birlikte
cat verileri birlikte degerlendirildiginde sanayi Giretimin yapisinda toplam arz

ithalati ikame eden bir gelisme oldugu gozikmektedir. 2009 yilt icinde yerli
Ocak-Ekim déneminde Yatirim, Tiketim ve Aramali ithalati sirasty- 5 oes e

la %28.8, %18.9 ve %40.8 oraninda azalmisken, tretimleri %31.2, agrla

0 0 -

5.5 ve %31.2 oraninda azalmistir. Bu distsler genel olarak talep artmaktadar.

cokiisinden kaynaklanirken, i¢ Gretimin daha az oranda azalmast
toplam arzda ithalatin paymnin daha fazla azalarak i¢ Giretimin agir-
liginin artmastyla sonuclanmistir. Bu egilim 2009 yili boyunca her
gecen ay daha da belirginlesmistir.

Karsilastirma amacli olarak en son aciklanan verilere bakildiginda,
aramali ve yatirim mali ithalati %17.6 ve %16.6 oraninda azalmis-
ken, ic¢ Gretim olarak aramali Gretimi %8.4 artmuis, yatirim mali tre-
timi ise gorece daha az oraninda azalmistir: -%3. Sanayi icin girdi
saglayan ve toplam sanayi tiretimi icinde %51.6 paya sahip aramali
kaleminde ithalatin agirliginin azalmasi, buna karsin ayni katego-
ride i¢ Giretimin artmast hem tlke ekonomisinin bu talebi karsila-
yacak altyapiya sahip oldugunu gostermektedir, hem de cari acik
sorununun hafifledigine isaret etmektedir.
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Sanayi Uretim Endeksi ve ithalat Sanayi Uretim Endeksi ve ithalat
(yillik % degisim, Ocak-Ekim dénemi) (yillik % degisim, Ekim ayi)
-40 -35 -30 -25 -20 -15 -10 -5 0 -5.0 -2.5 0.0 2.5 5.0 7.5 10.0 12.5
[ | | 0 r 10.0
Uretim Endeksi | 5
- 5.0
- -10 Tiiketim
L _15 . L Il Il Il Il I} 0.0
Yatirim Tilketim 20 T Uretim Endeksi
(Sermaye) = + 5.0
P25 . v Aramali
atirim | 10.0
- -30 (Hammadde) .
(Sermaye)
o735 = -15.0
Aramal L .40
(Hammadde) a5 S -20.0
Kaynak: TUk - -50 - L Ithalat -25.0

Imalat Sanayiinde Teknoloji Gruplarina Gore Gelismeler

Turkiye sanayiinde 1997 yilindan beri distk teknolojili tirtinlerden ileri teknolojili tirtinlere
dogru bir kayma goriilmektedir. Imalat sanayi alt sektorleri OECD'nin teknoloji siniflamasina
gore gruplandirilldiginda, tretim, istihdam, verimlilik, ihracat, ithalat ve Ucret serileri gruplar
arasinda ciddi farklar gostermektedir.

2001 krizinin ardindan uygulanan reform programlarinin da etkisiyle, 2001-2004 yillart arasin-
da dustk teknolojili sektorlerden yiiksek teknolojili sektorlere kayis hizlanmis, bu sektorlerde
hizla artan Giretim ve ihracat, verimlilik artislart getirmekle kalmamis, bu sektorlerde istihdami
da artirmistir. Bu slirecin 2005 yilindan sonra yavaslamis oldugu dikkat cekmektedir. Sa-
nayinin teknolojik yapisinda bu dontisim, Tirkiye'de diger rakip tlkelere gore daha yavas
gelismektedir. Bircok yiikselen piyasa ekonomilerinde sanayide ortanin Ustii ve ileri teknoloji
gruplart agirlik kazanmisken, Tirkiye’de 2001’den sonra hizlanmis olan bu siire¢ devam et-
tirilememistir. Stirecin 2005 yilindan sonra yavaslamasi, bu dontsimin gerektirdigi mikroe-
konomik reformlarin yapilamamis olmasindan kaynaklanmaktadir. Kiresel kriz, Turkiye nin
distk teknolojili Giretim yapisindan ileri teknolojili tiretim yapisina gecis siirecini olumsuz
etkilemistir.

Yiksek teknolojili sanayi sektorlerinde tretim, 2001 krizine ragmen 1997-2001 doneminde
ortalama yillik %2.9 biytime hizi, 2001-2005 doneminde daha da hizlanarak %19.4’e yiiksel-
mistir. Yiksek teknolojili tretime karsin, diger Giretim kategorilerinde 1997-2001 doneminde
daralma yasanmuistir. 2001-2005 doneminde ise tiim kategorilerde biiylime yasansa da, en hizlt
artis yuksek teknolojili tretimde gortlmustiir. Genel olarak yavaslamanin basladigt donemi
kapsayan 2005-2007 doneminde ise, yliksek teknolojili tiretim %15,7 gerilemistir. Buna karsin,
ortanin Ustiinde yer alan teknoloji Grtinlerinde biiytime hiz1 %11 olmustur.
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2001-2005 doneminden 2005-2007 donemine gecerken, diger yiiksek teknolojili tiretimdeki
yavaslama diger alanlarda da gorilmustiir. Diger kategorilerdeki sanayi kollari 2005-2007 do-
neminde istihdami artirmisken, yiiksek teknolojili tiretimde istihdam azalmustir. Istihdamdaki
bu azalmaya karsin, tretimin diisik hizla artmasindan dolayi, bu kategorideki verimlilik de
gerilemistir. Thracatta da ayni egilim yasanmaktadir. 1997-2001 déneminde ileri teknoloji tirtin-
leri ihracati 24.6 oraninda artmisken, ortanin ustii teknolojik trtinleri ihracati %14, ortanin alti
%0.5 ve dustk teknoloji trtinlerinin ihracatt %0.3 oraninda artmustir. 2001-2005 doneminde ise
tim kategorideki trtinleri ihracati artsa da, orta teknoloji bilesene sahip Urtinleri ihracat: cok
daha hizli artarak ileri teknoloji Grtinlerin ihracat icindeki payinin azalmasina neden olmustur.
2005-2007 doneminde ise, ileri teknoloji Girtinlerin ihracat artis hizt daha da yavaslayarak %8’e
gerilemistir. Buna karsin, teknolojik siniflandirmada ortanin tistiinde ve altinda olan gruplarin
ihracati %29 oraninda artmistir. Genelde daha yavas artan ve git gide tiretim ve ihracat icinde
pay1 azalan dustik teknolojili tirtinlerin ihracat hizi ise, 2005-2007 donemini kapsayan yillarda
ileri teknoloji tirtinlerin ihracat artis hizindan buytk olmustur.

Yiksek teknolojili tirtinlere gecis stireci kiiresel krizden buiytk yara almistir. Krizin etkisinin|
hissedildigi 2008 ve 2009 yillarinda tretimin en hizla daraldig: trtin gruplan ytksek teknolo-
jili olanlardir. Bu grupta istihdam kayb1 digerlerinin biraz tizerindedir. Katma degeri yiiksek
olan ileri teknolojili tirlin sanayinde tretim ve istihdam kriz donemlerinde diger kategorilere
gore daha hizli daralmakta ancak ihracati daha az daralmaktadir. Gorece daha az arastirma
ve gelistirme yatirimi gerektiren ve teknoloji siniflandirmasinda ortanin tstii ve ortanin alt1 ka-
tegorilerin ihracati ise kriz stireclerinde, kiiresel captaki yiiksek rekabetten dolayt daha fazla
daralmaktadir.

Diustik teknolojili tirtinlerin performanst normal zamanlarda, diger gruplarin ¢ok altinda kal-
maktadir. Kriz donemlerinde tretim ve istihdam kaybinin en disik oldugu grup duisuk tek-
noloji grubu olmasina ragmen, bu sektorlerde calisanlar kriz donemlerinde ticret seviyelerini
korumakta zorlanmaktadirlar. Buna karsilik reel Gicretlerde ytiksek teknolojili tirtinler grubun-
da %12, ortanin Usti teknoloji grubunda ise %8.5 artis gortilmuistir.

Teknoloji icerigi yiikseldikce Ucret artisinin daha yliksek olmasi, buna karsilik istihdam ka-
yiplarinin teknoloji gruplart arasinda oldukc¢a homojen dagilmasi, ytiksek teknolojili sektorleri

krizler karsisinda 6ne ¢ikarmaktadir.

Gelir ve refah artisinin saglanmasi ve ihracat performansinin yiikseltilmesi icin distik teknoloji
urtinlerinden ileri teknoloji tirinlerine gecilmesi gerekmektedir. Sanayide uzmanlasmada bu
degisimin kuvvetli bir reform programiyla desteklenmesi gerekmektedir.




Ekonomideki biytime yeniden basladig: takdirde, hizla artan ta-
lebi karsilamak icin ithalat yeniden hizla artmak zorunda kalacak-
tir. Merkez Bankasi tarafindan yapilan bir arastirmada da ithalatin
baslica nedenleri arasinda yurticinden teminde karsillasan zorluk-
lar dikkati cekmektedir!. Kriz sonrasinda sanayi sektoriiniin karst
karsiya olacagi yeniden yapilanma stirecinde ithalattan yurtici tire-
time kayma egilimi stirdiirdiigi stirece, krizden sonraki donemde
kriz 6ncesi donemlere gore avantaj saglayacagt sdylenebilir. 2010
yilina girerken tilke icindeki toplam arzin artan miktarda ic¢ tiretim
tarafinda saglanmast yapisal sorunumuz olan cari acik sorununu
hafifletecektir.

1.4 Yatirim Tasarruf Dengesi

Krizin bir diger etkisi de yatirim tasarruf dengesinde gozlemlenmis-
tir. TUrkiye’nin yapisal sorunu olan cari acik her biiyiime donemin-
de artmaktadir ve artan cari acigin finansmani en dnemli konular-
dan biri olmaktadir. Cari acik temel olarak yetersiz i¢ tasarruflardan
kaynaklanmaktadir. Turkiye orneginde 2005 yilina kadar kamu
kesimi stirekli olarak acik verirken, 6zel kesim tasarruf etmistir.
Boylece, kamu kesimin neden oldugu tasarruf sorunu kismi olarak
ozel sektor tarafindan dengelenmis ve cari acik sinirh seviyelerde
tutulmustur. 2000’li yilarin basinda uygulanan reformlarla birlikte
Merkez Bankasi'nin bagimsizligt saglanmis ve hiitkiimetlerin para
politikasindaki etkisi 6nemli 6lctiide sinirlanmustir. Yeni yetkisiy-
le, Merkez Bankasi enflasyon hedefleme politikasini uygulamaya
gecmis ve Banka'nin bagimsizligi bu konuda basarili olunmasini
saglamustir. Boylece kamu finansmani cazip yatirim olmaktan c¢ik-
mis, kur belirsizligi en aza indirilmis ve 6zel sektortin rahatlikla yurt
disindan doviz bazli bor¢clanmasina olanak saglanmustir.

Bu gelismelerle birlikte 2002 yilinda 6zel sektor tasarruf fazlast
azalmaya baslamis ve 2005 yili ortalarinda 6zel sektor ilk defa acik
vermeye baslamistir. Ozel sektor tasarruflarinin azalmasina paralel

1 Saygih, S., Ciban, C., Yalgin, C. ve Hamsici, T. (2009). “Tiirkiye Imalat Sanayiin Ithalat
Yapisi”. Tiirkiye Cumburiyeti Merkez Bankast.
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olarak azalan cari acik da hizlanarak artmistir. Ekonominin de ar-
tik “kit kaynaklart yonetmek”ten daha cok “bol kaynaklari yonet-
mek” oldugu bu donemde, kiresel piyasalardaki likidite bollugu
tim ekonomileri oldugu gibi Turkiye'yi de etkilemistir. Likiditenin
bollugu finansman maliyetini distrerek bu donemde 6zel sektor
icin bol kaynak sunmustur. Bu kaynaktan yararlanan yatirimcilar
ayni zamanda cari acigin 6nemli 6lctide artmasina neden olmus ve
2004 yilinda eski rekoru gecen cari acik, 2008 y1li itibariyle eski re-
korun 5 katina ulasmistir. Ekonomi buyidigu icin ayni donemde
kamu acig1 azalmistir; 2008 yilt ortalari itibariyle tim cari acik artik
ozel sektoriin davranislarindan kaynaklanmaktadir.

2005-2008
doneminde
hizla biyiiyen
ozel sektor
acigini dis
tasarruf finanse
etmistir.
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Kaynak: TUIK. TCMB ve TUSIAD Ekonomik Aragtirmalar Béliimii

Ozellestirme, kapasite arttirma ve Uretim icin finansman ihtiyac-
larint dis kaynaklardan karsilayan 6zel sektor 2008 yilinin ikinci
yarisindan itibaren yatirim politikasinda daha muhafazakar dav-
ranmaya baslamistir. Kiiresel piyasalardaki konjonktirden otirt
kredi maliyetlerinin artmasinin yani sira beklentilerin kotilesmesi
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gelecek yatirimlarinin askiya alinmasina neden olmustur. Hem arz
hem de talep cephelerindeki daralmalardan dolayr daha da fazla
borclanmak yerine 6zel sektor eski borclarini kapatmaya baslamis-
tir. Ekonominin kiicilmesi vergi tabaninin kictilmesine ve biitce
aciginin yeniden artmasina neden olmustur. Ayrica, kriz 6nlem
paketleriyle bu denge daha da kotilesmistir. Sonucta, 6zel sek-
tor 2009 yili ortalar itibariyle yeniden tasarrufa gecerken, kamu
sektorl agigr hizl bir sekilde artmustir. Boylece, yeniden 2005 yilt
oncesi duruma dontlmustiir: 6zel sektor kamu acigini ve cari acigt
finanse etmektedir.

1.5 Istihdam, Verimlilik ve Ucretler

Issizlik oranindaki artislar krizlerin en onemli olumsuz sonucla-
rindan biridir. Istihdam piyasasindaki bir diger olumsuz onemli
olgu ise issizligin krizle birlikte hizli bir sekilde artmasina karsin,
krizden sonra ¢cok yavas toparlaniyor olmasidir. 2000’1i yillarin ba-
sindaki krizin etkisiyle iki yil icinde 3.8 puan artarak 2002 yilinda
%10.3’e ulasan issizlik orani, muteakip yillardaki ekonomik topar-
lanmaya karsin yiikselmeye devam etmistir. Issizlik oraninda asagi
yonli hareket issizlik oraninin %10.8’e ulastig1 2004 yilindan sonra
baslamistir. Fakat s6z konusu oranda gerileme cok yavas olmus-
tur: iki yilda sadece 0.6 puan azalan issizlik orant 2006 yilinda
%10.2'ye gerilemistir. Bu gerilemeye ragmen, issizlik orani 2000
yilina ait %6.5 oranin 3.7 puan lzerinde olmustur. 2006 yilindan
sonra ise, buytimedeki yavaslama ile birlikte issizlik oranlart yeni-
den yiikselmistir. Issizlik oranindaki yukari yonlii hareket kiiresel
krizin de etkisiyle 2008 yilinin sonuna dogru daha da hizlanmustir.

Issizlik oranindaki yiikselme 2008 yili Haziran ayinda baslamis
ve 2009 yili Nisan ayinda kadar hizlanarak devam etmistir. Nisan
ayindan sonra ise, issizlik orant 6nceki senenin aynt donemine
gore artarken, mevsimsel etkiler hari¢ tutuldugunda, Agustos ay1
haric, istikrarli sekilde azalmustir.
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Kaynak: TUiK

Ekonominin diger alanlarinda oldugu gibi, istihdam piyasasinda
da hiklimetin gecici onlem paketleri etkisini gostermis ve issizli-
gin gorece azalmasinda kilit rol oynamustir. Fakat veriler incelen-
diginde olumlu egilimin cok sinurli kaldigi anlasiimaktadir. Issizlik
oranlart Haziran-Eylil doneminde onceki senenin aynit donemine
ait oranlarin 2.5-3.5 puan uzerinde seyretmistir. Yilin kalan kis-
minda da bu egilimin devam etmesi beklenmektedir. Orta Vadeli
Program'a gore issizlik oranlarinin en erken 2012 yilinda %14in
altina inecegi hesaplanmaktadir. Issizlik oraninin 2009-2011 done-
minde %14in Gizerinde sabitlenmesi issizlik oranlarinin bu krizde
de, onceki krizde oldugu gibi yiksek olacagt ve yeniden “istihdam
yaratmayan biytime donemine” girilecegi anlasimaktadir.
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Issizlik Orani ve Yillik Degisimi
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Issizligin makul diizeylerde kalmast icin Tirkiye ekonomisinde ta-  Issizlikteki
rimdist sektorlerin her yil 550 binin Gizerinde istihdam yaratmas: ge-  artss istihdam
rekmektedir. 2000 yili ve 2007 yil1 ilk ceyreginde yaratilan istihdamin  kayiplarindan ve
hem 550 binin hem de isglicli artisinin tizerinde oldugundan dolayi,  artan isgiiciinden
issizlik oraninda yukart yonli egilim 6nlenmistir. 2007 yili ikinci  kaynaklanmaistir.
ceyreginden itibaren ise yaratilan istihdamin strekli olarak esik du-

zeyinin altinda olmasindan dolayi, isgticiindeki degisimin ise, eski

egilimde devam etmesine ragmen, issizlik orant 6nceki seneye gore

artmustir. 2008 yili ortalarindan itibaren isglicti artisinin yaratilan is-

tihdamdan cok daha hizli sekilde artmas: sonucunda issizlik oran-

larindaki bozulma daha da hizlanmistir. Krizin en agir donemi ise

2009 yilinin ilk yarisina denk gelmistir. Isgiiciiniin 6nceki seneden

itibaren baslayan artisina karsin ekonomide net olarak istihdam kay-

bt yasanmaya baslamistir. Boylece, tarimdist issizlik orant daha da

hizlanarak Subat aymda %16 diizeyini asmistir. Tarimdist istihdam

pivasasinda kayiplarin yavaslamaya basladigr Mayis ayindan onceki

ti¢ aylik zaman diliminde tarimdist issizlik orant bir 6énceki senenin

ayni donemine gore 5-6 puan yikselmistir.
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Kaynak: TUiK, TUSIAD Ekonomik Arastirmalar Boliimi

Sanayi sektort Uretiminin 2008 yilinin ikinci yarisindan itibaren
azalmastyla birlikte sektordeki ise alim siireci 6nemli olctide ge-
rilemis, yilin son iki ayinda ise net olarak isten cikarmalar yasan-
mustir. Sektordeki istihdam kaybi 2009 yilinda daha da hizlanarak
Haziran ayinda, bir 6nceki senenin ayni aymna gore, 473 bine ulas-
mistir. Miteakip aylarda yavaslayan istihdam kayiplari Eylil ayt
itibariyle 295 bine gerilemistir. Tarimdisi istihdamin %8’ini sagla-
yan Insaat sektoriinde ise istihdam kayiplart 2008 yilinin Temmuz
ayindan itibaren baslamustir. Sektordeki istihdam kayiplart 2008
yili Temmuz-Eylil doneminde keskin hal alimisken, Ekim-Aralik
doneminde sinirli diizeyde olmustur. Ekonominin krizden somut
olarak etkilendigi 2009 yilinin ilk yarisindan itibaren yeniden hiz-
lanan kayiplar Nisan ayinda 77 bine ulasmustir. Toplam 12 ay arka
arkaya istihdam kaybeden insaat sektoriinde, nihayet 2009 yili
Temmuz ayindan itibaren istihdam artislart baslamis ve 2009 yili
Eylil ayt itibariyle, sektorde bir 6nceki senenin ayni aymna gore, 27
bin kisilik yeni is olanagi yaratilmistir.
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Yaratilan Istihdam*
Bin kigi (Sektorere gore)
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* Bir dnceki senenin ayniayina gére dedisimi. Kaynak: TUTK
Sanayi ve insaat sektorleri son bir yilda istihdam kaybeder ve ta- Hizmet
rim sektortinliin istihdamu istikrarsiz bir sekilde hareket ederken, gsektérlerinde
hizmetler sektorti 2004 yilinin ikinci ceyreginden itibaren stirekli  jstihdam
olarak istthdam yaratmaktadir. Hizmetler sektori icinde ise istih- kayiplari
dama en olumlu katki “Mali kurumlar, sigorta, tasinmaz mallara ait gorilmemistir.

isler ve kurumlari, yardimci is hizmetleri” alt sektoriinden saglan-
maktadir.

Ozellikle 2000'li yillarin baslarinda uygulanan reformlardan son-
ra parlak bir performans gosteren mali sektoriin toplam istihdam
icindeki pay1 20001i yillara kadar %3in altindayken, 2009 yilt iti-
bariyle %6 nin tizerine ¢ikmistir. Ayrica, “toplum hizmetleri, sosyal
ve kisisel hizmetler” sektori sinirli da olsa istihdam artist saglamis-
ken, “Toptan ve perakende ticaret, lokanta ve oteller” ve “Ulastir-
ma, haberlesme ve depolama” sektorleri istihdama olumlu katki
saglayamamustir.
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Yaratilan istihdam: Hizmetler*

== Toplum hizmetleri, sosyal ve kisisel hizmetler

(alt sektérlere gore)
800 —
700 - —
600 | | ]
500
400 e R
300 |\ = _
100 ™ M J”’ ;‘Py ™ — ] ]
o I A . = ey a ¥ JE‘WQ
- - = v -
100 PRt -~ T
oW 4
-200
2006 2007 2008 2009
[—Hizmetler: Toplam =C==Toptan ve perakende ticaret, lokantave oteller
= = «|Jlastirma, haberlesme ve depolama e M ali kurumlar ve d.
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Kaynak: TUIK

Isgiicli piyasasinda cinsiyet dagilimina bakildiginda, erkekler ve
kadinlar arasinda farkli gelismelerin yasandigi géze carpmaktadir.
Krizin yol actigi istihdam ve gelir kayiplar ve gelecek endisesi, ka-
dinlarin isglicti piyasasina girisini hizlandirmistir. 2008 yili ilk ayin-
da toplam isglici ve istihdam edilenlerin %24.7’si kadinken, 2009
yili Eylil ayi itibariyle bu oran isglict icinde %28.4’e, istihdam
edilenler icinde ise %28’e yiikselmistir. Kadinlar arasinda isgtliciine
katilimin hizli arttigt bu donemde kadinlar arasinda issizlik orani
%11.8'den %14.7’ye ylkselmistir. Ayni donem icinde erkeklerde
issizlik orani %11.5’ten %12.8’e c¢ikarak daha sinirli bir artis goster-
mistir. Yaratilan istihdama cinsiyet bazli bakildiginda, erkek istih-
daminda Aralik 2008’den itibaren kayiplar baslamisken, kadinlarda
yaratilan istihdam strekli olarak artida kalmistir. Krizin etkisiyle
azalmis olmasina ragmen, toplam istihdam kaybinin rekora ulasti-
g1 Nisan 2009'da, erkekler arasinda istihdami 586 bin azalmisken,
kadinlarda istihdam 56 bin artmistir ve bdylece toplam istihdam
kayb1 530 bin olmustur. Kadin istihdamin Haziran ayindan itibaren
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200 binin tizerinde artmastyla toplam yeni yaratilan istihdam Tem-
muz ayindan itibaren yeniden artiya gecmistir. Eylil ayi itibariyle
kadinlarda yaratilan istihdam 300 bini ge¢cmistir. Kadin istihdamin-
daki artisa karsin kadin isgiiciniin daha hizli artmast issizlik orani-
nin kadinlarda daha hizli yiikselmesine neden olmustur. Nominal
olarak istihdam edilen kadin sayist da az oldugu icin, isgliciniin

biraz hizli artmasi kadin issizlik oraninin daha hizli artmasina yol
acmaktadir.

Yaratilan istihdam*

cinsiyet bazinda, bin kisi
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* Bir énceki senenin ayniaying gore dedisimi. Kaynak: TUIK
Istihdamin egitim durumuna gore dagilimina bakildiginda yiiksek- En cok
ogretimlilerin istihdaminda krize ragmen artislar siirerken, en ¢cok  istihdam kaybi
istihdam kaybi lise alti ve lise ve dengi egitimlilerin olusturdugu lise ve lise alt1
grupta olmustur. Istihdam piyasast acisindan en olumsuz ay olan  egitimlilerin
Nisan 2009’da toplam istihdam 531 bin kisi azalirken, bunun 430 olusturdugu
bini lise alt1, 260 bini ise lise dengi egitimliler grubunda yasanmis-  gruplarda
tir. Okuryazar olmayan kategoride de belirtilen ay 75 bin kisilik yasanmastar.

istihdam kayb1 yasanirken, yliksekogretimlilerin istihdami 234 bin
artmustir.
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Eylil 2009 itibariyle lise ve dengi egitimlilerin istihdami azalmaya
devam ederken, diger gruplarda yeniden istihdam yaratilmaya bas-
lanmustir. Istihdam kayiplarinin en agir oldugu lise alti ve lise dengi
egitimlilerin agirlikli olarak KOBI'lerde istihdam edildigi bilinmekte-
dir. Krizde KOBTI'lerin agir yara almis olmasi KOBT'lerin yarattgt is-
tihdami da olumsuz etkilemistir.2009 yili sonuna dogru hem i¢ hem
de dis talep artislant sayesinde sinirli da olsa canlanan ekonomik
aktivite, KOBTI'leri de olumlu etkilemektedir. Fakat toplam isgiici-
niin %80 ninden fazlasini olusturan lise alti ve dengi egitimlileri icin
istihdam olanaklar1 yaratilmasi, KOBI'lerin kriz sonrast ekonomik
ortama uyum saglamasini kolaylastiracak ve KOBI'lerdeki doniisii-
mu hizlandiracak tesviklerin uygulanmasina baglidir.

Isgiicli piyasasinda bolgesel farkliliklar da goze carpmaktadir. Is-
sizlik dizeyi Bati ve Dogu Karadeniz ve Kuzeydogu Anadolu bol-
gelerinde disiik, Ortadogu ve Glineydogu Anadolu bolgelerinde
ise yiksektir. Ayrica, issizligin en distik oldugu bolgelerde isgi-
ctine katilim orani da genel Turkiye oraninin Gizerinde seyretmek-
tedir. Issizligin yiksek oldugu bolgelerde, ayrica, isgiiciine katilim
da cok dustik kalmaktadir. Belirtilen bolgeler disinda kalan yedi
bolgede ise hem isglictine katilim orant hem de issizlik orani genel
dizeye cok yakin hareket etmektedir.

Bolgelerdeki yillik degisimlere bakildiginda ise, genel ekonomide
issizlik orant 0.7 puan artmisken, Karadeniz bolgesinde 0.7-0.8
puan azalmustir. Bolgeler arasinda en ytksek issizlik oranina sahip
Guneydogu Anadolu bolgesinde de 2007 yilindan 2008 yilina
gecerken, issizlik orant 1.1 puan azalarak %15.8’e gerilemistir.
Issizligin en cok azaldigi bolgelerin Suriye ve Irak’a sinir bolgelerde
oldugu gorilmektedir. Mardin, Batman, Sirnak ve Siirt'i kapsayan
bolgede issizlik orani 2.5 puan, Gaziantep, Adiyaman ve Kilis’i
kapsayan bolgede ise 1.6 puan azalmistr. Issizligin azalmasina
ragmen, 2008 yilinda il bazinda en ylksek issizlik orani ise %22.1
ile Sirnak’ta ve %20.5 ile Adana’da, en dusik oran ise %3.7 ile
Ardahan’da gorilmektedir. Ardahan disinda, Kuzeydogu Anadolu
illerinden Ordu, Bayburt ve Kars'ta da issizlik orant %5’in altinda
seyretmektedir.
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Bolgelere gore Issizlik Orani, %

2004 2005 2006 2007 2008
TOPLAM 10.8 10.6 10.2 10.3 11.0
Istanbul (TR1) 12.4 11.5 11.4 10.4 11.2
Batt Marmara (TR2) 6.6 7.5 7.2 6.6 9.4
Ege (TR3) 10.6 10.0 93 9.4 10.5
Dogu Marmara (TR4) 10.7 10.5 9.7 9.7 10.5
Batt Anadolu (TR5) 13.3 13.2 12.3 11.2 11.2
Akdeniz (TR6) 13.0 13.9 12.5 12.0 13.9
Orta Anadolu (TR7) 10.0 11.1 11.0 10.8 10.9
Bati Karadeniz (TRS) 8.0 6.7 6.5 7.9 7.2
Dogu Karadeniz (TR9) 6.9 5.5 5.6 6.6 5.8
Kuzeydogu Anadolu (TRA) 2.8 3.8 5.0 5.8 5.9
Ortadogu Anadolu (TRB) 15.1 13.8 11.2 12.9 14.4
Giineydogu Anadolu (TRC) 11.7 12.1 14.2 16.9 15.8
Kaynak: TUIK
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Istihdam yaratmayan biiyime donemi olarak tanimlanan 2005- Krizle birlikte
2007 doneminde sanayi Uretimi artmisken, istthdamdaki artis sinir-  hazla diisen

I kalmistir. Belirtilen donemdeki buytime agirlikli olarak verimli-  verimlilik

lik artis1 sayesinde ger¢eklesmistir. Grafikten de anlasilacagi gibi, yeniden
istihdam edilen kisi, calisilan saat ve ticret-maas basi hesaplanan yiikselmektedir.
verimlilik endeksleri 2005 yilinda 100 iken, 2008 yili basinda istih-

dam edilen kisi ve calisilan saat bast endeks artarak 110 dizeyini

gecmistir. Bu iki kritere gore hesaplanan verimlilik, boylece, ti¢

yillik donemde %10'un Uzerinde artmustir. Buna karsin, 6¢denen

Ucret-maas basina hesaplanan verimlilik endeksi 2005 yilindan

2009 yilinin ilk ¢ceyregine kadar azalmistir.

Sanayi Sektoriinde Verimlilik
(2005=100)

115
A .-
e A ~NON 7~

A2 AN \
g5 S~
e N
70 N /T
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2009 C1 <<

2005 C1
2005 C2
2005 C3
2005 C4
2006 C1
2006 C2
2006 C3
2006 C4
2007 C1
2007 C2
2007 C3
2007 C4
2008 C1
2008 C2
2008 C3
2008 C4
2009 C2
2009 C3
2009 C4

—e—istihdamagore =--CalisilanSaate gore ==Ucret-Maasagore

Koynak: TUiK

2000-2001 donemi krizinden farkli olarak dis piyasalardan da talep
olmayinca sanayi Uretimi 2008 yili son ¢eyreginde ve 2009 yilinda
onemli olcide azalmistir. Verimliligi sabit tutacak dizeyde isci ci-
karmalart da yapilmayinca sanayi sektoriinde istihdam edilen kisi
basina verimlilik 95 degerinin altina inmistir. 2008 yili ikinci ¢eyre-
ginden itibaren 4 ceyrek arka arkaya azalan verimlilik 2009 yili ilk
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ceyrek ardindan gelen kismi toparlanma ve istihdamin yilin diger
kisimlarinda da azalmasiyla kisa stiirede hem istihdam edilen kisi
hem de calisilan saat basina verimlilik kriz 6ncesi diizeylere geri
donmiustiir.

Bu veriler degerlendirildiginde, daha az isglicii calistirarak daha
cok verim elde edilmesi karsiliginda artan verimi saglayan calisan-
lart firmada tutmak icin firmalarin daha cok tcret 6demek zorun-
da kaldiklart anlasilmaktadir. Boylece, 6denen tcret karsiligi elde
edilen verimlilik 2005 yilindan itibaren stirekli olarak azalmaktadir.
Bu egilim sanayi tretiminin yavaslamaya basladig:r 2008 yili ikinci
ceyreginden itibaren daha da hiz kazanarak 2009 yili ilk ceyregine
kadar devam etmistir. Onceki krizde verimligin azalmasini dnleyen
faktorlerin glinimuizdeki krizde gecerli olmamasindan dolay1 ve-
rimlilik kaybi, gelecek donem yatirimlar agisindan 6énemli olan kar
marjini onemli olciide azaltmistir. Onceki krizle bir karsilastirma
yapildiginda, 2001 yilinda, kriz faturasinin agirlikli olarak calisan
tarafindan karsilanmisken, simdiki krizde bedelin belli anlamda
sanayiciler ve calisan arasinda dagildig: anlasiimaktadir.

Ucret bazinda
hesaplanan
verimlilikte
ise asagi1 yonlia
egilim devam
etmektedir.

Sanayi Sektoriinde istihdam Edilen Kisi Basina Odenen Ucret
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Sanayinin alt sektorlerine baktigimizda ise, kisi basi ticretlerin en
cok artugr sektorlerin, nitelikli eleman gerektiren bilgisayar ve ha-
berlesme cihazlari imalati, en az arttig: sektorlerin ise, dustk tek-
noloji gerektiren kategoride bulunan kok komiirt ve rafine edil-
mis petrol Girinleri imalatt oldugu gortlmektedir.

2004 yilinda ortalama 1,388 TL olan isgiici maliyeti 2008 yilinda
1,833 TL’ye ulasmistir. Nominal olarak %32.1'lik bu artisa karsin,
reel diizeyde ise %7.3 oraninda dists yasanmistir. Bu duistisliin
yant sira, calisanin briit maastan net olarak aldigt pay %82.5’ten
%81.7’ye gerilemistir. Dlizey olarak inceledigimizde 2008 yili itiba-
riyle isgticii maliyetinin en yiksek oldugu sektor mali sektorken,
en disik maliyet ise insaat sektorinde olmustur. Ayrica, 2004-
2008 doneminde reel olarak isgiici maliyetlerinde en cok dustis
insaat sektoriinde, en az diisis ise sanayi sektoriinde olmustur.

Ortalama isguicii
maliyetleri,

reel olarak
diismektedir.

2,093

1,833

1,677
1,651 , 1122

1,067
1,388

1,218 848
1,055
920 682

Sektorlere Gore isgiicti Maliyetleri Sektorlere Gore isgiicli Maliyetleri
(nominal, TL) (2003 fiyatlariyla, TL)

1,544
1,353

1,278
1,185

Sanayi ingaat Hizmetler Toplam Sanayi ingaat

W 2004 ©@2008 W 2004 ©@2008
Kaynak: TOIK

Hizmetler Toplam
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2. KAMU MALIYESI

2009 yilina damgasint vuran en 6nemli gelisme hic stiphesiz bi-
tin dinyay1 ve kacinilmaz olarak da Turkiye'yi etkisi altina alan
ktiresel mali krizdir. Kriz sadece gelismis ekonomileri degil, ge-
lismekte olan ekonomileri de derinden etkilemistir. Krizle bir-
likte, diinya capinda talep dismius, 6zel tiketim daralmis, dis
ticaret rasyolart belirgin bir sekilde bozulmus, ekonomiler nihai
olarak ciddi bir kiicilme doéneminden gecmistir. Kiiresel mali sis-
teme olan giiven bir yandan ciddi bir sekilde sarsilirken, diinya
capinda yasanan bu calkantinin tam ortasinda dikkati ceken en
onemli unsur, hitkiimetlerin aldigi maliye politikalarinda gortilen
hizlt degisim olmustur.

Hiktmetlerce kriz tedbir paketlerinin yani sira, alternatif mali
destek paketleri kamuoyuna aciklanmistir. Bu mtidahaleler ve-
silesiyle, mevcut ekonomik yapilarin kiiresel mali krize karst
dayanikliliklart arttirilmaya calismustir. Sadece parasal Onlemler
almarak, kiresel mali krizin asilamayacagi krizin en basindan
beri gerek IMF, gerekse uluslararast diger kuruluslar tarafindan
en cok vurgu yapian noktalardan birisi olmustur. Her ne kadar
aciklanan mali canlandirma paketleri piyasalar sakinlestirmekte
tek basina yeterli olmasa da, mevcut belirsizligin ortadan kal-
dirilmast ve giiven ortaminin yeniden tesis edilmesinde boylesi
olaganiistii kriz durumlarinda hayati 6nem tasirlar. Gerek G-20
zemininde, gerekse IMF-Diinya Bankasi Giiz ve Bahar toplantila-
rinda bu hususa siklikla dikkat cekilmistir.
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Kamu Maliyesine Kiiresel Bir Bakis

2008'in son ceyreginde etkilerini hissettirmeye baslayan ve 2009 yili

boyunca derinlesen kiiresel durgunlukla miicadele icin genis kapsaml:

kamu miidahaleleri devreye sokulmustur. Vergi indirimleri, kamu yatirim

ve harcamalarindaki artis, krizle miicadelede en ¢ok basvurulan tedbirler

olmuslardir. Kiresel krizle savasmakta ¢ikan platform, 19 tye tlkenin

yanisira AB’yi de biinyesinde bulunduran; kiresel tiretim ve ticaretin ne-

redeyse %80’ini temsil eden G-20 olmustur. IMF'in de sekreteryal olarak

destekledigi G-20 tlkeleri de maliye politikalarint gevsetmislerdir. IMF

tahminlerine gore, s6z konusu kamu miuidahaleleri 2009 yilinda milli ge-
lirlerinin %2’sine, 2010’da ise %1,6 sma tekabiil edecektir.

G-20 Ulkeleri

Mali Genisleme

(% GSYH, Kriz 6ncesi 2 007 yilina
GOre Degisim)

2009

2010

Genel Kriz icin Alinan  Diger

Bilanco Ihtiyari Tedbirler Faktorler

Genel Kriz icin Alinan  Diger

Bilanco Ihtiyari Tedbirler Faktorler

IArjantin
IAvustralya
Brezilya
Kanada

Cin

Fransa
IAlmanya
Hindistan
Endonezya
italya

Japonya

Kore

Meksika
Rusya

Suudi Arabistan
Gliney Afrika
[Turkiye
Birlesik Krallik
IABD

Satin Alma Paritesi GSYH Agirlikli Or-
talama

Gelismis Ulkeler

Yikselen ve Gelismekte Olan G-20
Ulkeleri

IABD (Mali Sistem Destek Tedbirleri
Dahil)

Japonya (Mali Sistem Destek Tedbirleri
Dahil)

Satin Alma Paritesi GSYH Agirlikli
Ortalama (Mali Sistem Destek Tedbirleri
Dabhil)

11 15 0.4
5.8 2.9 2.9
0.7 0.6 0.0
-5.7 1.9 3.8
-5.2 3.1 2.1
4.7 -0.7 4.0
4.1 1.6 25
47 0.6 4.1
14 14 0.1
44 -0.2 4.2
73 2.4 -4.9
6.7 3.6 -3.0
25 15 -1.0
122 4.1 -8.2
-11.6 33 -8.3
4.0 3.0 -1.0
3.7 0.8 2.9
8.9 1.6 7.4
-5.6 -2.0 -3.6
55 2.0 35
-5.9 1.9 4.0
-5.0 -2.2 2.8
-10.6 2.0 8.6
7.8 2.4 -5.4
7.0 2.0 4.9

0.7 0.0 0.7
-6.8 -2.0 -4.7
1.2 -0.6 1.8
5.2 -1.7 -3.0
5.2 -2.7 -2.5
-4.8 -0.8 -4.0
-4.9 -2.0 =20
=33 -0.6 -2.7
-0.9 -0.6 -0.2
-4.8 -0.1 -4.7
-7.5 -1.8 5.7
=743 -4.7 =21
-2.6 -1.0 -1.6
-11.7 -1.3 -10.4
-7.0 =35 -3.5
-4.2 -2.1 -2.1
-3.3 -0.3 -3.0
-10.6 0.0 -10.7
-5.6 -1.8 =39
515) -1.6 =318
-6.2 -1.6 -4.5
-4.4 -1.6 -2.8
-6.8 -1.8 -5.1
=77 =18 -6.0
5.8 -1.6 -4.2

Kaynak: IMF, Mali Izleme Raporu, 30 Temmuz 2009.
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G-20 genelinde kamu mudahalelerine bakilacak olursa, neredeyse mali
canlandirmanin biytik bir cogunlugu kamu harcamalarinin artmasi sek-
linde olmustur. 2009°da harcama tedbirlerinin 2/3inden fazlasi ihtiyari
mali canlandirmayken, geri kalani vergi indirimleri halini almistir. Yiik-
selen G-20 ekonomilerinde altyap: yatirimlart mali canlandirmanin nere-
deyse yarisina tekabiil ederken, gelismis G-20 ekonomilerde s6zkonusu
altyapt yatirnmlart mali canlandirmanin sadece 1/5’ine tekabtil etmistir.
Vergi indirimleri, 6zellikle de kurumlar ve gelir vergisinde indirimler,
gelismis tilkelerdeki mali canlandirmanin énemli bir parcasi olmustur.

Asya ekonomilerinin ylksek performans gostermesi ve diger tlkelerde
durumun istikrar kazanmaya ve nispeten de diizelmeye baslamis olmast
sayesinde diinya ekonomisinin tekrar biylimeye basladigi gorilmekte-
dir. Gelismis ekonomilerde daha 6nce benzeri gorilmemis diizeylere
ulasan kamu mudahaleleri sayesinde, ekonomik faaliyetler istikrar ka-
zanmis ve toparlanma baslamistir. Gelismekte olan ekonomilerin, 6zel-
likle de Asya ekonomilerinin 6nciliiglinde, toparlanma yolunda epey
yol kat edilmistir. Gelismekte olan Avrupa tlkelerinin buytik cogunlugu
ve Bagimsiz Devletler Toplulugu, krizden en fazla etkilenen bolgeler
arasinda yer almistir. S6z konusu ekonomilerdeki toparlanma stireci
genel olarak diger ekonomilerdeki stirecin daha gerisinde seyrediyor
gorinmektedir.

Finans piyasalarindaki belirsizligin ve sistemik riskin diistirtilmesi biitiin
bir yil boyunca ehemmiyetini korumustur. Her ne kadar, diizelme stireci
yavas ilerlese ve ekonomik faaliyet kriz 6ncesi seviyesinin cok altinda
seyretse de, bu streci tetikleyen en 6nemli faktor, gelismis ekonomi-
lerde ve gelismekte olan ekonomilerin cogunda, talebi canlandiran ve
kiiresel bir bunalima iliskin kaygilart ortadan kaldirilmaya buytk katki-
da bulunan gicli kamu politikalarinin uygulamaya konmast olmustur.
Huiktmetler biyik mali canlandirma programlarini hayata gecirirken
de, cesitli teminatlar ve sermaye enjeksiyonlar ile de, mali kesim ve
bankalara destek vermislerdir.

Mali canlandirma paketlerinin de katkistyla da, ekonomik biytime ye-
niden baslamuistir. Finans sistemlerindeki hasar her ne kadar tamamen

1 Emanuele Baldacci ve Sanjeev Gupta, “Fiscal Expansion: What Works”, Finance and Devel-
opment, IMF, Aralik 2009, s.35.

Kamu
miidahaleleri
gelismis
iilkelerde daha
once benzeri
gorilmemis
boyutlara
ulasmustir.




kaldirilamamis olsa da, kamu desteginin kademeli olarak kesilecegi
pekcok kez uluslararasi platformlarda ifade edilmistir. Varlik fiyatlari-
nin sistigi ekonomilerde yasayan bireylerin yiiksek issizlikle miicadele
edebilmek icin tasarrufa agirlik verecek olmas: gibi nedenlerle, basla-
mis olan dizelme slrecinin yavas seyretmesi beklenmektedir. Finans
sektorint tamamiyla sagligina kavusturmak amaci akillarda bir kenarda
dururken, diizelme siireci iyice belirgin hale gelene kadar destekleyici
makroekonomi politika uygulamalarina kiresel capta devam edilecegi
sonucu ortaya ¢tkmistir. Ancak, asirt diizeye ulasmis olan kamu miida-
halesinin saglikli bir sekilde kesilmesi stirecine de, politika olusturucu-
larin da artik hazirlanmaya basladigr gorilmektedir.Buna ragmen icinde
bulundugumuz ortam, nispeten daha kotti durumda olan borglu tlkeler
acisindan ciddi tehlikeler barindirmaya devam edecektir.

Bitiin bu olumlu goriinime ragmen, biiylimenin yavaslamasi riski ha-
len ciddi bir endise kaynagidir. Kisa vadedeki en buytk risk, diizelme
sirecinin kesintiye ugramasidir. Uygulanan politikalar sayesinde elde
edilen dizelmeye bakilarak 6zel talepte ciddi bir toparlanma basladigi-
nin zannedilmesi riski nedeniyle, destekleyici para ve maliye politikala-
rina zamanindan once son verilmesi de énemli bir tehlike olarak ortaya
ctkmaktadir. Orta vadede ise, basta gelismis ekonomiler olmak tizere,
diizelmenin sureklilgini kesintiye ugratabilecek baska bazi risklerin ol-
dugu gozikmektedir. Finans cephesindeki temel kaygt, krizin sorumlu-
su olarak gortlen firmalarin kurtarilmis olmast nedeniyle kamuoyunda
olusan olumsuz hissiyatin, finans sektoriindeki yeniden yapilanmaya
verilen kamuoyu destegini azaltmast ve bunun da durgunlugun uzama-
sina neden olmasidir. Makroekonomi politikalarin gériinimii acisindan
ise en 6nemli risk, mali kesime destek paketleri nedeniyle uygulanan
politikalarin bir sonucu olarak, kamu mali dengelerinin ciddi tahribata
ugramasidir.

Krizle birlikte
daha once
benzeri
gorilmemis
diizeylere ulasan
giiclii kamu
miidahaleleri

yapilmustir.

Kiiresel mali
canlandirma
tedbirleri
ekonomik
toparlanmada
onemli rol
oynamistir.
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Tedbirler =y s §| § s <

Harcama YOnlii Tedbirler

Altyapt Yatirimi G|G G|G|G|G|G|G G|G|G G|G |KD|G G
KOBTI'lere ve/veya Ciftcilere Destek G G G|G|G|G G
Sosyal Guivenlik Programlart G|G|G|G|G|G|K|G|G|G|G|G|G|G G |G |G |G |G
Konut/Insaat Destegi G|G|G|G|G|K|G G|G|G G G |G |G G
Stratejik Endustrilere Destek G|G G|G G G G G
Kamu Ucret Giderlerinde Artis

Diger G|G|G|G|G|G|G|G|G|G|G|G|G G |G |G |G
Gelir Yonlii Tedbriler

Kurumlar Vergisi/Amortisman/ G|K|K K K|{K|K|K K K |K
Tesvikler

Gelir Vergisi/Muafiyetler/Kesintiler | K G|K G|K K|G|K|K K K |[K |K [K
Dolayli Vergi Indirimleri/Muafiyetler | K G K| K|K|G|K|G G KD |KD G
Diger G K|K|G K K

Kaynak: IMF, Mali Izleme Raporu, 9 Temmuz 2009.
G: Gegici onlemler

K: Kalici énlemler

KD: Kendini drizelten onlemler

Huktmetlerin mali kesime ve diger sektorlere destekleri bliytik ¢capta ol-
mustur; ancak mali kesime saglanan destegin nihai uygulama sonuclari-
na bakildiginda, s6z konusu kamu desteklerinin, baslangicta duyurulan
programlarin tavan seviyelerinin bile altinda kaldig: gortilmektedir. Mali
dengelerin 6ntimiizdeki yillarda kiiresel ekonominin tekrar toparlanma-
ya baslamastyla diizelmesi beklenirken, kamu borclart icin pek cok l-
keyi bekleyen goriinim goreli olarak daha endise verici boyutlardadir.

Ancak, mali canlandirmanin biiyiime tzerindeki olumlu etkisinin, orta
vadede mali surdurilebilirligin teminini saglayacak net stratejilerle gilic-
lendirilmesi gerekmektedir. Orta vadede boylesi stratejilerle giiclendiril-
meyen mali canlandirma tedbirlerinin etkinligi, aksi takdirde yiikselen
faiz oranlar1 ve piyasa risk primi nedeniyle azalacaktir. Hentiz, az sayida
tilke orta-vadeye iliskin uygulamaya koyacaklari program ve politikalarini

detaylandirmay1 basarabilmistir.
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2010 ve otesi icin kuresel ekonomide dengelerin yeniden kurulmasi
ozellikle 6bnem tasimaktadir. Ekonomiyi canlandirma onlemlerinin bek-
lenenden once devre dist birakilmasi, kisa vadedeki baslica risk ola-
rak gecerliligini korumaktadir. Kamunun 6deme giiciine olan glivenin
sarsilmamast ve fiyat istikrarinin ve finansal istikrarin korunmasi temel
oncelikler olmakla birlikte, kriz sonrast orta vadeli bir makroekonomik
strateji benimsenmesi pekcok ekonomi icin artik adeta bir zorunluluk
halini almistir. Orta vadeli bir strateji benimsenmesinin ardindaki en
onemli motivasyonun, alinan tedbirlerin stiresini gereginden fazla uza-
tarak tesvik mekanizmasint ve kamu bilancosunu bozma riskini ortadan
kaldirmak oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Kamu maliyesi perspektifinden, 2010 yili icin temel mesajlardan ilki,
surdurilebilirligi korurken saglanan mali destegin olctli bicimde de-
vam ettirilmesidir. Pek cok tlkede aciklar ve kamu borclari halihazirda
yiksek dizeylere ulasmis durumdadir. Ancak kiiresel toparlanma tam
anlamryla tesis edilinceye kadar, biiyiimenin sekteye ugramast duru-
munda hiikiimetlerin gerektiginde yeni paketler uygulamaya hazir ol-
masi gerekecektir. Ayni zamanda dizelme tam olarak tesis edilince,
hiikiimetlerin kamu aciklarini distirmek ve kamu maliyesini daha sir-
durtlebilir bir gorinime kavusturmalart gerekecektir. Uzun vadede
karsilabilecek mali risklere karsin simdiden tedbir almaya baslanmasi
hiikiimetler acisindan buytk bir 6nem arz etmektedir. Biiytiik oranlara
ulasmis kamu aciklarinin kademeli olarak dustrtlebilmesi icin, gerekli
mali kurallarin belirlenerek, vakit kaybetmeden uygulanmaya konmasi
kamu mali dengelerini gliclendirilecektir. Boylesi bir adim, gerek harca-
ma baskisinin kontrol altina alinmasi, gerekse de, yatirimcilarin ihtiyag

duyduklart gliveni saglayacaktir.

Bozulan mali
pozisyonlari
toparlamak
icin orta vadeli
stratejilere
ihtiyac vardir.
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2.1 Butce Dengesi

Kiresel krizin etkilerinin belki de en yogun sekilde hissedildigi
alanlarindan biri kamu maliyesi olmustur. Krizin etkilerinin hisse-
dilmeye baslandigi 2008 yilit son ¢eyregine kadar, 2002-2008 yillart
arasinda saglanan siyasi istikrar, mali disiplinin yanisira uygulama-
ya konan para politikalari, kiiresel ekonomideki olumlu kosullarla
desteklenen yapisal reformlar; mevcut makroekonomik goriini-
min ve kamu dengelerinin iyilestirilmesine 6nemli katki sagla-
mustir. Sozkonusu, altt yillik donemde hazirlanan ve uygulamaya
konan biitcelerin yapisina bakilirsa, butcenin saglam, giivenilir,
seffaf ve ongortilebilir bir yapiya kavustugu gorilmektedir. Biitce
aciklart cok dusik noktalara getirilmis, blitce dengesi ve mali di-
siplin tesis edilmistir. Harcama azaltict politikalarin yanisira, biiytik
capta gerceklestirilen 6zellestirme uygulamalarinin hilkiimetin te-
mel politikalarinin arasinda yer aldigi gortlmektedir.

2008 yili buitcesinde biitce giderleri 225 milyar 967 milyon TL, biit-
ce gelirleri 208 milyar 898 milyon TL ve ayni yila ait btitce acigt 17
milyar 997 milyon TL olarak gerceklesmistir. Faiz 6demelerinin bir
onceki yila gore %3.9 oraninda artarak 50 milyar 661 milyon TL
oldugu, faiz dist fazlanin da, 33 milyar 592 milyon TL dizeyinde
gerceklestigi gortilmektedir. Bitce gelirleri bir 6nceki yilda 190
milyar 360 milyon iken, 2008 yilinda %9.7 oraninda artis gosterek
208 milyar 898 milyon TL olmustur.

Vergi Gelirleri bir dnceki yila gore, %10 artarak 168 milyar 87 mil-
yon TL'ye ulasmuistir. Biitce giderleri GSYH'ye oran olarak %23.84,
biitce gelirleri %22, biitce acigt %1.8, faiz dist fazla da %3.5 olarak
gerceklesmistir.
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Biitce Dengesi 2008 2009
Degisim
(milyon TL) Ocak - Kasim Ocak - Kasim Orani
Yilik Ger¢.  Gerg. % Biitce Gerg. % Ocak-Kasim

Biitce Giderleri 227,031 202,03 89 259,156 239,542 92.4 18.6

Faiz Hari¢ Giderler 176,369 153,24 86.9 201,656 187,383 92.9 22.3

Faiz Giderleri 50,661 48,791 96.3 57,5 57,159 90.7 6.9
Biitce Gelileri 20,598 193758 924 248758 193,186  77.7 03

Vergi Gelirleri 168,109 156,073 92.8 202,09 154,247 76.3 -1.2
Biitce Ac181 17,432 8,272 47.5 10,398 46,356 446 460.4
Faiz Dis1 Denge 33,229 40,518 121.9 47,102 5,803 12.3 -85.7
Kaynak: Maliye Bakanhgi
2009 yilinda ise, kiiresel kriz kamu maliyesi performansini 6nemli 2009 yilinda ise
olctide olumsuz etkilemistir. 2009 yili Ocak-Kasim dénemi Merke- biitce acigt hizla
zi Yonetim Biitcesi 46 milyar 356 milyon TL acik vermis ve 2008  biiytiimiistiir.

yilinin ayni donemine gore %460.4 oraninda artis kaydetmistir.
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2009 yili Ocak-Kasim doneminde faiz dist denge 2008 yilinin aynt
doénemine oranla %85.7 oraninda azalma kaydederek, 5 milyar 803
milyon TL dizeyinde gerceklesmistir.

Merkezi Biitge*
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Merkezi yonetim biitcesi, 2009 Ocak-Kasim gerceklesen biitce gi-
derlerinin gecen seneye oranla %92.4 oraninda artarak 259 milyar
542 milyon TL dizeyinde gerceklestigi goriilmektedir. Faiz haric
biitce giderleri, %22.3 oraninda artis gostererek 187 milyar 383
milyon TL, faiz giderleri %6.9 oraninda artis gostererek, 52 milyar
159 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2009 yilinin ilk onbir ayinda
biitce gelirleri bir 6nceki yila kryasla %0.3 oraninda azalarak, 193
milyar 186 milyon TL olmustur.

2009 yilt on bir aylik kiimulatif buitce uygulama sonuclart biiytime-
deki daralmaya paralel ve reel sektori destekleme amaclt yapilan
indirimlerin de bir sonucu olarak, vergi gelirlerinde distise isaret
etmektedir. Ote yandan, harcamalar ekonomik daralmadan bag:-
misiz olarak butcede dngorilen diizeylerde gerceklesmistir.
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Tirkiye’de Krize Karsi Alinan Tedbirler

Kiresel krizle birlikte, 2008 yili sonlarindan itibaren bir dizi gelir ve har-
cama tedbiri devreye sokulmustur. S6z konusu tedbirler, Merkez Banka-
st, BDDK ve SPK’'nin aldig: kredi ve garanti hacmini arttirict onlemlerle
desteklenmistir.

Kriz ortami nedeniyle baski altinda olan ekonomik aktivitenin canlan-
dirilmast amaciyla tretim ve istihdam tzerindeki potansiyel etkilerinin
sintrlandiracak dnlemler alinmustir. Istihdam kayiplarinin éniine gecebil-
mek icin; kisa calisma 6denegi ve issizlik sigortasi 6deme kosullari iyi-
lestirilmis, 6zel sektorii desteklemek amaciyla Eximbank ve KOSGEB’e
transferler yapilmis, mahalli idarelere aktarilan kaynaklar arttirilmis,
GAP ve diger altyap: projelerine de ek kaynak saglanmustir.

Kriz nedeniyle yasanan dis likidite sikintisini asabilmek amaciyla Var-
lik Barisi diizenlemesi ve vergi kolayliklari hayata gecirilmistir. Isgii-
ci maliyetlerini distirmek amaciyla ve istihdam imkanlarini arttirmak
amactyla, isveren sigorta primini distrticti dizenlemeler yapilmustir.
Yurtici talebi desteklemek amaciyla, krizden 6nemli oranlarda etkile-
nen sektorlerde cesitli vergi indirimlerine gidilmistir. Ayrica, vergi borc-
larindan yeniden yapilandirdmaya gidilmesine imkan tanmarak, kri-
zin sosyal ve ekonomik etkileri hafifletilmeye calisiimistir. Ekonomik
kalkinmanin hizlandirilmasi, ve bolgelerarast gelismislik diizeyi farkinin
en aza indirilmesi icin yatirimlarin tesvik edilmesine yonelik yeni, tesvik

sistemiyle vergi indirimleri ve tasinma destegi getirilmistir.

Kamu kesiminin kriz karsisinda aldig: tedbirlerin net bir sekilde ifade
edildigi ilk dokiiman Nisan ayinda aciklanan Katililm Oncesi Ekonomik
Program’dir. Kriz sonrasi siirecte hiikimetin uygulayacagi ekonomi po-
litikalarinin kamuoyuyla paylasilmasi ise Eylil ayinda aciklanan Orta
Vadeli Program (2010-2012) ile miimkiin olmustur. Sonuc¢ olarak, 2008
sonlarindan itibaren hayata gecirilen ve yukarida bahsi gecen tedbir-
lerden olusan destek paketlerinin biitceye maliyeti, GSYH oran olarak,
2008, 2009 ve 2010 yillart icin sirastyla, %0.8, %2.1 ve %1.6 olacag: tah-

min edilmektedir.

72




KURESEL KRIZDE TURKIYE'DE ALINAN TEDBIRLER

GELIR ONLEMLERI

Bireysel Vergiler

5811 Sayili Baz1 Varliklarin Milli Ekonomiye Kazandirilmas: Hakkinda Kanun
kapsaminda elde edilen gelirler

Hisse Senedi kazanclarinda yerli yatirimcilara uygulanan stopaj sifira distrtlmuisttir.

31/10/2008 tarihi itibariyle vadesi dolan vergi bor¢larina iliskin %3 faizle 18 ay
taksitlendirme uygulamasina devam edilmistir.

Isletmeler Uzerindeki
Vergiler

Yeni tesvik modeli geregince, indirimli Kurumlar Vergisi uygulamasina ve yeni
yatirimlar i¢in yatirim yeri olarak Hazine’ye ait gayrimenkullere irtifak hakk:
tesisine iliskin yasal diizenleme yapilmustir. Tekstil sektoriinde faaliyette bulunan
isletmelerin, tretim tesislerini Bakanlar Kurulu'nca belirlenecek illere tasimalarina
vergi avantajt yoluyla desteklenmesine yonelik yasal diizenleme.

Halen 49 ilde uygulanan ve stresi 31/12/2008 tarihinde sona eren 5084 sayili Tesvik
Kanunu’nun uygulama siiresi 1 yil uzatilmistir.

2008 yili Ekim ayindan itibaren, isveren tizerindeki isglicii maliyetlerini azaltmak
amacityla isveren sigorta priminde (toplamt 21.5 puan) 5 puanlik indirime gidilmistir,
bu miktar Hazine tarafindan 6denecektir.

Mal ve Hizmetler
Uzerindeki Tiiketim
Vergileri

Internette OTV oran1 %15’ten %5’e indirilmistir.

Motorlu tasitlardan alinan OTV’de gegici indirime gidilmistir.

Beyaz esya ve cesitli elektronik ev esyasinda OTV gecici olarak %6.7°'den %0’a
cekilmistir.

150m?2 tizerindeki konut satislarinda KDV 3 ay streyle %18’den %8’e indirilmistir.

Yeni isyeri satislarinda KDV 3 ay stireyle %18'den %8’e indirilmistir.

Mobilya satiglarinda KDV 3 ay streyle %18’den %8’e indirilmistir.

Bilgi teknoloji tirtinlerinde KDV 3 ay stireyle %18Aden %8’e indirilmistir.

Makine, techizat, ekipman alimlarinda 3 ay streyle KDV %18den %8’e indirilmistir.

Istihdam ve
Sosyal Gulivenlik
Odemelerinde Katkilar

Istihdam paketi kapsaminda, 2008 yili Mayis'indan itibaren, genc ve kadn isciler icin
sosyal guvenlik 6demeleri azaltilmustir.

Istihdam paketi kapsaminda, dziirlii calisanlar icin 6denen sigorta priminde
isverenin payt Hazine tarafindan karsilanacaktir.

Diger Gelir Tedbirleri

Yasl araclarin hurday ayrilmast durumunda Motorlu Tasitlar Vergisi ve cezalarinin
terkini imkani getirilmistir.

Bankalar ve finansman sirketlerince ticari amagcla kullanilmamak kaydiyla gercek
kisilere kullandirilan tiketici kredilerinde, KKDF kesintisi %15’den %10’a cekilmistir.

Tapu islemlerinde harclar 3 ay stireyle binde 15’den binde 5’e indirilmistir.

Tapu islem harclarinin stirekli olarak indirilmesi.
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HARCAMA ONLEMLERI

Kamu Tuketim ve
Yatirimlar:

Karayollari yatirimlari

GAP, diger altyap1 projeleri ve sulama sistemleri icin hiikimet 2008-2012 doneminde
ilave kaynak olarak 19,4 milyar TL kullanacaktir.

Memur maaslarina yapilan artislar.

Hanehalkina Transfer

Issizlik sigortast ddemeleri net yerine gayrisafi olarak hesaplanacaktir ve miktar
boylece %11 oraninda artacaktir.

Isletmelere Transfer

Elektrik enerjisi girdi maliyetinin azaltilmas: amaciyla, 2009 yili icin sanayide
uygulanan indirimli gece tarifesi, haftasonlar ve diger resmi tatil glinlerini
kapsayacak sekilde yayginlastirilmasi.

Yapilan yasal diizenlemeyle kisa calisma 6denegi miktart %50 arttirilmis, stiresi 3
aydan 6 aya c¢ikarilmistir.

DFIF ve KOSGEB icin ilave kaynak saglanmustir.

5084 sayili Tesvik Kanunu’nun stresi 1 yil uzatilmustir. (enerji destegi)

Yeni Tesvik Sistemi; firmalarin faiz giderlerinin finansmanina destek, sirketlerin
fabrikalarini belli kentlere tasimalari icin nakit destegi.

Diger Kamuya
Transferler

Merkezi hiikiimetten mahalli idarelere yapilan transferlerde artis.

Diger Harcamalar

Eximbank’in 6denmis sermayesi 1 milyar TL’den 2 milyar TL'ye yikseltilecektir.

BUTCE UZERINDE DOGRUDAN VEYA HEMEN ETKiSI OLMAYAN MALI
ONLEMLER

Finansal Kuruluslar
Icin Garanti ve Sigorta
Programlart

Hazine’nin Garanti Limiti 1 milyar $ arttirilarak 3 milyar $’dan 4 milyar $’a
yiikseltilmistir. Artan 1 milyar $’lik kisim agirlikli olarak ihracat ve KOBI'lere destek
amactyla kullanilacaktir. Bunun yanisira, Eximbank’a basvuran her bir firma icin
limit 10 milyon $’dan 20 milyon $’a yiikseltilmistir.

fhracat reeskont kredileri limiti 500 milyon $’dan 1 milyar $’a yikseltilmistir, ve bir
yilda 3 kez kullanilabilecektir. Bununla birlikte, bu tur kredilerin kullanim kosullart
yeniden dizenlenmis ve kolaylastirilmustir.

Isletmelere Krediler

KOSGEB tarafindan KOBI'lere sifir faizli kredi imkani: toplam kredi miktar1 733
milyon TL.

KOSGEB tarafindan ihracat¢i KOBI'lere %0 faizli kredi imkant: 1,650 milyon $.

TOBB ile Halk Bankasi arasinda yapilan anlasma ile KOBI'ler diistik faizli kredi
kullanabileceklerdir. Bu protokole gore, 800 milyon TL nakit ve nakit dist ile 400
milyon $ ihracat kredisi kullanabileceklerdir.

Tiirkiye Tekstil Isverenleri Sendikasi ve Ziraat Bankas: arasinda yapilan protokolle
KOBI'ler diistik faizli kredi kullanabileceklerdir.

Kaynak: DPT, 2008 Yili Kanilim Oncesi ERonomik Program, Nisan 2009
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2.2 Biitce Giderleri

2009 yili tamami icin Ongorilen merkezi yonetim bitce giderleri

odenegi olan 259 milyar 542 milyon TL'nin ilk onbir ay itibariyle %92.4i

kullanimustir.
Biitce Giderleri 2008 2009
Ocak - Kasim Ocak - Kasim Degisim
(milyon TL) Gerg. Gerg. Oran
Yillik
Gerg. Gerg. % Gerg. Bitce % Ocak - Kasim
Biitce Giderleri 227,031 202,03 89 259,156 239,542 92.4 18.6
Faiz Haric Giderleri 176,369 153,24 869 201,656 187,383 929 22.3
Personel Giderleri 48,856 45,582 93.3 57,211 52,297 91.4 14.7
SSK Devlet Primi 6,408 5,549 86.6 7,243 6,315 87.2 13.8
Mal ve Hizmet 24,412 19,184 78.6 25454 22,312 87.7 163
Alimlart
Cari Transferler 70,360 63,396 90.1 87,956 84,878 96.5 33.9
Sermaye Giderleri 18,516 13,182 71.2 14,839 13,868 93.5 5,2
Sermaye Transferleri 3,174 2,616 82.4 2,825 3,002 106.3 14.8
Bor¢ Verme 4,644 3,732 80.4 4,661 4,71 101.1 26.2
Yedek Odenekler 0 0 1,468 0
Faiz Giderleri 50,661 48,791 96.3 57,5 57,159 90.7 6.9

Kaynak: Maliye Bakanhgi

2009 yili Ocak-Kasim doneminde faiz giderleri 2008 yilinin ayni
donemine gore %606.9; faiz dist harcamalar ise %22.3 artmustir.

Biitce harcamalari icinde en biiyiik kalem cari transferlerdir. 2009 Harcamalarda
yilinda biitce harcamalarinda en hizli artan kalem de %33.9 ile goriilen artis cari
cari transferler olmustur. En 6nemli ikinci kalem olan personel transferlerden
giderlerindeki artis ise %14.7 olmustur. kaynaklanmaktadir.
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Cari transfer giderlerinin kompozisyonuna bakildiginda, ilk on-
bir aylik donemde saglik, emeklilik ve sosyal yardim giderleri en
hizli artis %57.6 ile bu artisa etkili olmustur. Bu artista, ekonomik
krizle baglantili olarak Sosyal Guivenlik Kurumu’'nun prim gelirleri
tahsilatindaki yavaslama ve 2008 yili Kasim ayindan itibaren uygu-
lamaya konan sosyal giivenlik primi isveren hissesinin 5 puanlik
kisminin Hazine tarafindan 6denmesi etkili olmustur. Cari transfer-
ler icinde yer alan tarimsal destekleme ¢demeleri ve mahalli idare
paylart da hizla artan diger kalemler olmustur. Faiz hari¢c gider-
ler kalemi altinda yer alan bir diger baslik olan sermaye giderleri
%5.2’de kalirken, sermaye transferleri %14.8 oraninda artmustir.

2.3 Biitce Gelirleri

2009 yilt Ocak-Kasim doneminde bitce gelirlerinin 2008 yilinin
aynt donemine gore binde 3 oraninda azalarak, 193 milyar 186
milyon TL dizeyini buldugu gorilmektedir.
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Biitce Gelirleri 2008 2009

Degisim
(milyon TL) Ocak - Kasim Ocak - Kasim Orani
Yillik Ger¢. Gerg. % Biitce  Gerg. %  Ocak-Kasim

Biitce Gelirleri 20,598 193,758 92.4 248,758 193,186 77.7 -0.3
Genel Bitce Gelirleri 203,027 188,248 92.7 242957 187,343 77.1 -0.5

Vergi Gelirleri 168,109 156,073 92.8 202,09 154,247 76.3 -1.2

Vergi Dist Diger Gelirler 34,918 32,175 921 40,867 33,096 81 2.9
Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 4,825 3855 799 3878 4,114 106.1 6.7
Diizen ve Denet Kurumlarinin Gelirleri 1,747 1,655 94.8 1,924 1,729 89.9 4.4

Kaynak: Maliye Bakanlhgi

Vergi gelirleri 2009 yilinin Ocak-Kasim doéneminde %1.2 azalirken, Vergi dis1 diger

vergi dist diger gelirler %2.9 artmustir. gelirler artmaya
devam etmistir.

" Merkezi Biitge: Gelirler*
u (GSYH!ye oran, kiimiilatif %)
13
o -~
12 B . L — -
1 - ,,--’ Sao-~=7 B
4 4
10 - ]
9 7 F -_— -
8 /
7
7 4w ™ ta
6 |oaeneeet L M . e pTITT AR
, \—/_J
2] «+«++Dolaysiz Vergiler = =Dolayl Vergiler = Diger Gelirler
1 -
0 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
* 2006 yiis neesi rakarnlar Konsolide Biitge formatndadzr. Kaynak: Reuters EcoWin

Bitce gelirlerindeki azalista, 6zellikle ithalatta meydana gelen da-
ralmaya paralel olarak Ithalde Alinan KDV’de %17 oranindaki aza-
lis etkili olmustur. Ote yandan, Gelir Vergisi de yine gecen yilin
aynt donemine gore %3.4, harclar %8.7 azalma gostermistir. Ote
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yandan, Kurumlar Vergisi'nde %6.3, BSMV’de %10.8, Dahilde Ali-
nan KDV’de %11.4, Damga Vergisi'nde %0.8 ve OTV'de %2.6 ora-
ninda artis meydana gelmistir.

2.4 Borc¢ Stoku Gelismeleri

Merkezi yonetim bitce gelir ve gider performansindaki olumsuz
seyir sonucunda 2008 yili Agustos ayinda neredeyse denk olan
butcede 6nemli oranda bozulma goralmistiir. Bitce acigindaki ar-
tisa paralel olarak, borcluluk oranlarinda da bozulma baslamustir.
Kamu bor¢ rasyolarindaki bozulma ve artan risk primi, ekonomiye

olan glivenin azalmasi, yatirimlarin ertelenmesi, ekonomik istikra-

rin kaybedilmesi gibi riskleri icermektedir.

AB Tanimli Genel YOonetim Nominal
Borc¢ Stoku (milyon TL)

2002 2003 2004 2005

2006 2007

AB taniml1 briit
kamu borg¢
yitkii AB-27
ortalamasinin

altindadair.

20082009C12009C22009C3

A. Genel Yonetim Toplam Bor¢ Stoku
Merkezi Yonetim

Diger Kamu Kurumlari

B. i¢ Borg Stoku

Merkezi Yonetim

Diger Kamu Kurumlari

C. D1s Borc¢ Stoku
Merkezi Yonetim

Diger Kamu Kurumlari

D. Ayarlama Kalemleri
Merkezi Yonetim (*)

Diger Kamu Kurumlart (**)

AB Taniml1 Genel Yonetim Nominal
Borg¢ Stoku (A+D)

AB Tanimli Genel Yonetim Nominal
Borc¢ Stoku / GSYH

247,219 287,361 320,927 335,889
242,665 282,807 316,528 331,52

4554 4554 4398 4,309

348,66 336,744 386,561
345,05 333,485 380,321
361

3259 6241

151,021 196,407 226,826 247,435 253,284 256,599 277,149

149,87 194,387 224,483 244,782

1,151 2,021 2,334 2,654

96,198 90,954 94,1 88,454

92,795 88,42 92,046 86,738

3,403 2,534 2,055 1,716

10,974 18,939 10,264 3,539

15482 28214 24,731 22,234

-4,508  -9,275 -14,466 -18,095

251,47 255,31 274,827

1,814 1,289 2,322
95,376 80,145 109,412

93,58 78,175 105,493

1,796 1,97 3919
827 -4,202 -11,345
24,292 27,796 26,417

23,465 -31,998 -37,762

258,193 306,301 331,191 339,428 349,487 332,542 375,217

73.7 67.40 59.20 52.30

46.10 39.40 39.50

415,106 416,386 438,826
407,881 409,029 431,238
7,225 7,357 7,588
295,107 304,845 323,847
292,306 301,676 320,63
2,801 3,169 3,217
120 111,541 114,979
115,575 107,353 110,608
4,424 4187 4,371
-11,434 -13,552 -15,701
27,255

206,541 25,097

-38,689 -40,093 -40,798

403,672 402,834 423,125

Kaynak: Eurostat

(*) Iskontolu DiBS’lerin faiz tutari, enflasyona endeksli senetlerde anaparadaki TUFE kaynakli deger artisi, dolasimdaki bozuk
para stoku ve merkezi yonetimin elindeki DiBS’lerinden olusmaktadir.
(**) Sozkonusu kurumlarin elindeki DiBSlerden olusmaktadir.
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Kiresel krizin kamu dengelerinde yarattigi baskiya ragmen, nakit
ic borclanmanin agirlikli olarak TL cinsinden yapilmasina, TL cinsi
borclanmanin agirliklt olarak sabit faizli enstrimanlarla yapilma-
sina, ortalama vadenin piyasa kosullart elverdigi 6lctide uzatilma-
sina calisilmis ve nakit ve bor¢ yonetiminde karsilacak muhtemel
likidite riski karsisinda giicli rezerv politikast izlenmistir.

2007 yilinda, 248,4 milyar TL olan kamu kesimi net bor¢ stoku,
2008 sonrasinda artarak kuresel krizinde etkisiyle, 2009 yilinda
302,9 milyar TLye ytikselmistir.

AB Uyesi Ulkelerde AB

Tanimli Borg¢ Stoku /

GSYH (%) 2004 2005 2006 2007 2008
Euro Bolgesi (12 Ulke) 69.7 70.4 68.6 66.4 69.9
AB (15 Ulke) 63.2 64.1 62.8 60.4

AB (25 Ulke) 62.4 03.1 61.8 59.3 62.2
AB (27 Ulke) 02.2 02.7 61.3 58.7 61.5
italya 1038 1058 1065 1035  105.8
Yunanistan 98.6 98.8 95.9 64.8 97.6
Belcika 94.3 92.2 87.9 84 89.6
Macaristan 59.4 61.7 65.6 65.8 73
Almanya 65.6 67.8 67.6 65.1 65.9
Fransa 64.9 66.4 63.7 63.8 68
Portekiz 58.3 63.6 64.7 63.5 66.4
Avusturya 64.8 63.7 62 59.4 62.5
Hollanda 52.4 51.8 47 .4 45.6 58.2
Ingiltere 40.6 423 43.4 44.2 52
Ispanya 46.2 43 39.6 36.2 39.5
Tiirkiye 59.2 52.3 46.1 39.4 39.5

Kaynak: Eurostat
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T oplam Kamu N et B or¢ Stoku
(mier TL)
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OT oplam Kamu Briit B or¢ Stoku B Toplam Kamu N et B org Stoku Kaynak: Hazine

2008 yilinda piyasalardan yapilan i¢ borclanmanin agirlikli ortalama
vadesi 31,7 ay iken, 2009 Kasim ay1 itibariyle ortalama vadenin 35,5 aya
yuikseldigi gorilmektedir.

YTL Cinsi Iskontolu I ¢ Bor¢lanmanin Agirlikh Ortalama Maliyeti
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Piyasalardan Yapilan i ¢ Bor¢lanmanin Agirlikh Ortalama Vadesi
(ay)
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Kaynak: Hazine
Kiresel krizle birlikte tim diinyada faiz oranlarinin gerilemesi Piyasalardan
Hazine’'nin daha disiik faizle borclanmasina olanak saglamistir.  yapilan ic
2008 yilinda TL cinsi iskontolu i¢ borclanmanin agirlikli ortalama  borclanmanin

maliyeti %19.2’den 2009 yilinda %11.7’ye gerilemistir.

i ¢ Bor¢lanmanin E nstriimanlara Gére Dagilimi
(2009 K asim)

Sabit K uponlu TL Déviz Cinsi GES;
R 0.1%
DIBS; 4.9%

DiBS; 16.0%

Degisken Faizli TL
Cinsi DIBS; 22.2%

iskontolu TL DIBS;
. 56.0%
Kaynak: Hazine

TUFE 'ye E ndeksli TL
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2.5 Orta Vadeli Program

Hiikimetin temel politika 6nceliklerini, hedef temel ekonomik bii-
yuklikleri iceren 2010-2012 Orta Vadeli Program, gecikmeli olarak
Eylil 2009'da aciklanmustir. OVP icerdigi tic yillik bitce gelir ve
gider tahminleri ile, uygulanacak maliye politikasina 1sik tutmak-
ta, boylece 6ngoriilebilirligi arttirmaktadir. Bu program vesilesiyle,
kriz sonrast toparlanmanin yanisira, kriz sonrasinda 6zel sektorin
oOnculiginde biiyiime stirecinin tesis edilmesi hedeflenmistir.

Ekonomiyi yeniden stirdirtlebilir biylime trendine sokmak, istih-
dami arttirmak, enflasyondaki duisiis egilimini stirdirmek ve bozu-
lan kamu dengelerini diizeltmek, programin temel 6ncelikleridir.

Mali dengelerdeki tahribati sinirlayacak ve orta vadede iyilesmenin
yolunu acacak bir yol haritasi hedeflenmistir. Temel politika 6nce-
likleri arasinda, kamu harcamalarina etkinlik kazandirmak, bolge-
sel gelismislik farkliliklari azaltmak ve ekonominin rekabet giici
ile dayanikliligini arttirmak, yer almaktadir. Maliye politikast aci-
sindan 6ne cikan en dnemli unsur mali kurala gecistir. Ttrkiye’de
uzun zamandir tartisiimakta olan mali kurala iliskin altyapinin en
gec 2010 yilinin ilk ceyreginde tamamlanacagi ifade edilmistir.

Mali kural cercevesinde, orta-uzun vadede kamu aciginin milli ge-
lire oraninin, strdirilebilir bir bor¢ yapist ile uyumlandirilmast
hedeflenmektedir. Benzeri sekilde, kamu cari harcama ve yatirim-
larina etkiinlik kazandirmak amaciyla, 6ncelikli olmayan harcama
ve yatirimlardan kacinilacagi ifade edilmistir. Programin buttinligi
ve islerligini arttirmak icin, tim bu atilimlarin yanisira, istihdamin
arttirllmast ve yayginlastirilmast icin esnek calisma modellerinin
benimsenecegi ve kalkinma ajanslarinin faaliyete gecirilerek, kredi
garanti fonuna da etkinlik kazandirilacag: ifade edilmistir. Benzeri
sekilde, KiTlerin karlilik ve etkinlik ilkelerine uygun yonetilme-
si amacryla, belirili bir takvim esliginde KiT’lerin &zellestirilmesi
hedeflenmistir.2010-2012 yillari icin yapilan cok yilli bulitce hazir-
liklari, OVP’ye dayandirilmis, s6z konusu donemin ilgili merkezi
yonetim biutcelerinde kullanilacak hedef temel makroekonomik
gostergeler, gelir ve giderler de bu kapsamda sekillendirilmistir.
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Temel Ekonomik Biiyiikliikler 2009 2010 2011 2012
BUYUME VE ISTIHDAM
GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 947 1029 1118 1227
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 608 641 669 723
Kisi Basina Milli Gelir (GSYH, Dolar) 8.456 8821 9096 9732
GSYH Biiytimesi (1) -0 3.5 4 5
Toplam Tuketim (1) 2.3 2.5 3.3 4.4
Kamu 52 2.3 2.8 2.2
Ozel 3.1 2.5 3.4 4.7
Toplam Sabit Sermaye Yatirimi (1) -17.9 7.5 6.8 10.2
Kamu 0.6 5.7 -4.6 2.6
Ozel -22 8 10 12
Toplam Nihai Yurtici Talep (1) -6.1 3.6 4.1 5.7
Toplam Yurtigi Talep (1) -7.6 3.8 4.4 5.8
Niifus (Y1l Ortasi, Milyon Kisi) 71.9 72.7 73.5 74.3
Isglictine Katilma Orani (%) 47.6 47 .4 47.3 47.3
Istihdam Diizeyi (Milyon Kisi) 20.9 21.3 21.7 22.2
Issizlik Oran1 (%) 14.8 14.6 14.2 13.3
DIS TICARET
Ihracat (FOB) (Milyar Dolar) 98.5 107.5 118 130
Ithalat (CIF) (Milyar Dolar) 134 153 168 187
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) -35.5 -45.5 -50 -57
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) 73.5 70.3 70.2 69.5
Thracar / ithalat (%) 38.2 40.6 42.8 43.9
Dis Ticaret Hacmi / GSYH (%) 21 22.5 23.5 24.5
Turizm Gelirleri (Milyar Dolar) -11 -18 -22 -28
Cari Islemler Dengesi (Milayr Dolar) -1.8 -2.8 -3.3 -3.9
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) 62.1 75.2 78 80.9
Ham Petrol Fiyat1 (Dolar / w) 7.9 12.4 13.6 155
Ham Petrol ithalati (Milyar Dolar) 26.1 34.5 38.4 43.4
Enerji Ithalatt (27. fasil, Milyar Dolar) -7.6
ENFLASYON
GSYH Deflatort 6 5 4.5 4.5
TUFE Y1l Sonu % Degisim (Tahmin) (3) 5.9 53 49 4.8

(1) Sabit Fiyatlarla ytizde degisimi gostermektedir.

(2) DPT tarafindan IMF tahminleri kullanilarak yapilan hesaplamalardir.
(3) 3 Haziran 2008 tarihinde belirlenen enflasyon hedefleri, 2009 icin 7.5, 2010 icin 6.5 ve 2011 icin 5.5'tir.

Kaynak:OVP (2010-2012)
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OVP’deki buytkliklere gore, 2009 yilt sonunda %6.5 olacagi tah- Harcamalarda
min edilen kamu kesimi aciginin GSYH’ye oraninin, program do- ¢ok keskin bir
nemi sonunda %2.1 olmas: hedeflenmektedir. 2009°da %6.6 sevi- disiis egilimi
yesinde gerceklesmesi beklenen genel devlet aciginin GSYH'ye goriilmemektedir.
oraninin, 2012 yilinda %2.7, 2009 yilinda GSYH’ye oran olarak,

%0.4 acik vermesi beklenen, faiz giderleri ve 6zellestirme gelirleri

hari¢ kamu kesimi dengesinin, program ddonemi sonunda iyilesme

gostererek %2.1’e yiikselmesi beklenmektedir.

Kamu Finansmanina Iliskin Temel Buyikliikler 2009 2020 2011 2012
Merkezi YOonetim Biitce Dengesi (1) -62.8 -50 -45.1 -39.1
Merkezi Yonetim Bitce Gelirleri 203.9 236.8 253.1 275.4
Merkezi Yonetim Biitce Harcamalar 266,8 286,8 298,2 3144
Toplam Kamu Faiz Dist Fazlasi (Program Taniml) -19.8 -3.5 4.4 11.9
Merkezi Yonetim Bitcesi Faiz Dist Fazlasi (Program Tanimly) -20.8 -8.4 2.1 4.3
Merkezi Yonetim Bitgesi Gelirleri (Program Tanimly) 190.3 220.4 239.6 262
Merkezi Yonetim Biitcesi Faiz Dist Harcamalart (Program Tanimli) 211,1 228,8 241,7 257,7
Diger Kamu Faiz Dis1 Fazlas1 (Program Tanimly) 1 4,9 6,5 7,6
Ozellestirme Gelirleri (2) 43 10,4 9,4 8,9
GSYH’ye Orani, % 2009 2020 2011 2012
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi -0,6 -4.9 -4 -3,2
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 21,5 23 22,6 22,4
Merkezi Yonetim Biitce Harcamalart 28,2 27,9 26,6 25,6
Toplam Kamu Faiz Dis1 Fazlas1 (Program Taniml) 2,1 -0,3 0,4 1
Merkezi Yonetim Biitcesi Faiz Di1s1 Fazlas1 (Program Tanimli) -2,2 -0,8 -0,2 0,4
Merkezi Yonetim Blitcesi Gelirleri (Program Taniml) 20,1 21,4 21,4 21,4
Merkezi Yonetim Bitcesi Faiz Dist Harcamalart (Program Taniml) 22,3 222 21,6 21
Diger Kamu Faiz Dis1 Fazlas1 (Program Taniml1) 0,1 0,5 0,6 0,6
Ozellestirme Gelirleri (2) 0,5 1 0,8 0,7
Sosyal Giivenlik Primleri Hari¢ Vergi Yiikii (Red ve Iadeler Haric) 17,7 19,4 19,4 19,3
Sosyal Giivenlik Primleri Dahil Vergi Yiikii (Red ve Iadeler Haric) 24 26,2 26,2 26,2
AB Tanimli Genel Yonetim Nominal Bor¢ Stoku 47,3 49 48,8 47.8

(1) Drizenleyici ve denetleyici kurumlar, biitce tekliflerini Eyliil sonunda TBMM ye
dogrudan gonderdiklerinden, bu kurumlarin biitce biiytikliikleri tabminidir.
(2) Merkezi yonetim biitcesi dzellestirme gelirleri ile 6zellestirme fonundan aktarilan

ozellestirme gelirleri toplamidir. Not: Negatif isaret acigi gostermektedir.
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2009 yilinda genel devlet harcamalarinin GSYH’ye oraninin %40.1
olmasi beklenirken, 2012 yilinda %37.8’e gerilemesi hedeflenmek-
tedir. Yine, genel devlet faiz dist harcamalarinin GSYH’ye oraninin
2009 yilinda %33.6 olmast beklenirken, program sonunda %33’e
inmesi beklenmektedir.

Ozellestirme gelirleri hari¢ genel devlet gelirlerinin GSYH’ye ora-
ninin 2009’'da %33, 2012 yilinda ise %34.4 olmast beklenmektedir.
Ote yandan, sosyal giivenlik primleri dahil vergi yiikiiniin (vergi
red ve iadeleri haric) GSYH'ye oraninin, 2009’da %24’den 2010
yilinda %26.2'ye ¢ikmast ve dénem boyunca bu diizeyde kalmasi
beklenmektedir. AB tanimli genel yonetim nominal bor¢ stoku-
nun GSYH’ye orani 2008'de %39.5 olmustur. Bu oranin 2009’da
%47.3’e; 2010°’da %49’a ylkselmesi beklenirken; program donemi
sonunda %47.8’e gerilemesi beklenmektedir.

Mali dengelerin orta vadede kademeli olarak toparlanmast bekle-
nirken; toparlanmaya ragmen, biitce aciklarinin 2007 kriz 6ncesi
seviyesinin yine de ustiinde seyretmesi beklenmektedir. Her ne
kadar, buytimedeki hizlanma ve faiz oranlarindaki diistsler kamu
kesimi dengesi acisindan olumlu olsa da, mali disiplin ve mali sir-
durtlebilirligin tesisi ciddi caba gerektirmektedir.
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3. PARA POLITIKASI

3.1 Merkez Bankasi1 ve Para Politikasi1

2007 yilinda Amerikan konut piyasasinda patlak veren sorunlar,
ilerleyen donemde diger gelismis llke finansal piyasalarinda da
hissedilmeye baslanmis, 2008 yili son ceyregine ulasildiginda ise
neredeyse tim dinyay1 etkisi altina almustir. Etkilerini cesitli kanal-
lar yoluyla hissettiren kiiresel durgunluk, merkez bankalarini elle-
rindeki politika araclarini en verimli sekilde kullanmaya zorlamis
olup, bu strecte Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasit da cesitli
politika araclarint kullanarak parasal gevsemeye yoniinde adimlar
atmustir.

Ozellikle krizin derinden hissedildigi 2009 yili ilk yarisinda kiire-
sel ekonomide yasanan durgunluk, kredi piyasalarinda goriilen
likidite darlig, issizlik rakamlarinin artmasi ve tikketimde goriilen
azalma neticesinde, hem gelismis hem de gelismekte olan tlkele-
rin merkez bankalari kisa vadeli faiz oranlarinda indirime gitmekle
kalmayip, daha o6nce pek de denenmemis yontemleri kullanarak
cesitli genisleyici para politikast metotlart kullanmustir.

2009 yilinin ikinci yaristyla kiiresel ekonomik gostergelerde krizin
ilk aylarina gore az da olsa olumlu gelismeler yasanmaya baslamus,
yilin son ¢eyreginde ise toparlanma siirecinin hizlanmast ile birlik-
te merkez bankalarinin uyguladigi genisleyici para politikalarinin
sonlandiritlmasi ve bunun zamanlamasi gibi konular tartisilmaya
baslanmstir. Genisleyici para politikasinin terk edilmesi konusu
2010 yilinin ilk donemlerinde politika yapicilarin glindemini mes-
gul edecek gibi goriinmektedir.

2010 yilina gevsek para politikast uygulamalarinin etkisi altinda
giren dinya ekonomisini, bu politikalarin sonucu olarak ortaya
cikan varlik fiyatlarindaki asirt degerlenme ve enflasyonist baskilar
gibi konularin tartisildigr bir stire¢ beklemektedir. Ozellikle Ame-
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rikan Merkez Bankast FED'in diisiik enflasyon, yliksek issizlik ve
tiketim rakamlarindaki zayiflik nedeniyle strdirdigi distik faiz
politikasi, basta Cin olmak tizere bircok gelismekte olan iulkeye
yonelik sermaye hareketlerini arttirip, varlik fiyatlarinda kontrol-
siiz yikselislere neden olmaktadir. Uygulanan gevsek para politi-
kasi ve neticesinde olusan bu varlik balonu, bazi ekonomistler ta-
rafindan 6ntimiizdeki donemde yeni bir krizin tetikcisi olabilecek
bir etken olarak degerlendirilmektedir.

Politika Faizleri (Kasim 2008 - Aralik 2009)
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Ulkelere Gore Faiz indirimleri ve Aralik 2009 itibari ile
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Kaynak: Reuters, TUSIAD Ekonomik Arastirmalar (Siitunlarin icindeki rakamlar 2009 yili Aralik ayindaki Politika Faiz oranlaridir)

ABD’li yatirnm bankasi Lehman Brothers’in 2008 yilinin son cey- Merkez
reginde iflasint aciklamasiyla doruga cikan kiiresel panik ortami Bankasi faiz
TCMB'nin de ilerleyen donemlerde para politikasini belirlemesin- — indirimlerine
de o6nemli rol oynamistir. Merkez Bankast son olarak 2008 yili Kasim 2008’de
Temmuz ayinda 50 baz puanlik artisla %16.75’e cikarttigt gecelik  baslamustir.

(O/N) bor¢ alma faizlerini, ayni yilin Agustos, Eylil ve Ekim ayla-
rinda da korumustur. 2008 yil1 Kasim ayinda ise krizin derinlesme-
siyle birlikte Merkez Bankasi parasal genisleme stirecini baslatmis
ve takip eden donemde cesitli politika araclarint kullanarak bu
surecin etkilerini azaltmaya yonelik girisimlerde bulunmustur.
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Kiiresel Krizden Cikista Ulkeler Arasi Isbirligi:
G20’nin Artan

Icinde bulundugumuz kiiresel krizin bircok tlkede yol actigi panik korumaci politikalar:
tekrar gindeme getirmistir. Korumaci politikalar stiphesiz bugtin karsilasilan sorunlari daha
da derinlestirecek, krizin stiresini ve etki alanini artiracaktir. Korumact politikalar 1920’lerin
sonlarinda baslayan Buyik Buhran’la miicadele sirasinda da denenmisti. Sonu¢ ekonomik
krizin daha da kotiilesmesi ve uzamasi olmustu. Krizle miicadelenin tlkeler arast dayanisma
yerine her tilkenin kendi duvarlar arkasina cekilerek yapilmasi, 6nce bir ekonomik yikima
sonra da savasa yol acmustir.

Ikinci Diinya Savasi yillarinda tilkeler Nazi Almanya’sina karst savasi kazanabilmek icin
siyasi isbirligi yapmuslardir. Tkinci Diinya Savastnin ardindan korumact politikalar yerini
uluslararasi isbirligine dayali Bretton Woods sistemine birakmustir. Ayni donemde ekonomik
isbirligi yapilarak Diinya Bankasi (DB), Uluslar arasit Para Fonu (IMF) ve Gumrik Tarifeleri
ve Ticaret Genel Anlasmast (GATT) gibi uluslararasi kurumlar kurulmustur. Bu uluslarara-
st kurumlar yatinmcilar tiketiciler ve politikacilar icin saglam bir hareket zemini yaratmus,
mallarin, sermayenin ve yatirimin kiiresel dolasimini kolaylastirmistir. Ayrica bu kurumlar
ekonomi politikalar1 icin iyi bir kiyaslama imkani getirmistir.

Bu sistemle bazi kiiciik sapmalar disinda giinimiize kadar siiren benzeri gorilmemis uzun
soluklu bir kiiresel ekonomik biiylime saglanmustir.

Diinyanin Biytik Buhran’dan sonra karsi karsiya oldugu bu en vahim kriz korumact politika-
lar1 yeniden giindeme tasimustir. Bu kriz de, aynen Biiyiik Buhran da oldugu gibi, korumaci
politikalarin arkasina saklanarak degil isbirligi yaparak ve ilerisi icin isbirligini gticlendirecek
kurumlari kurarak asilabilecektir. 1930’larin basinda uygulanan korumaci politikalardan gu-
nimiiz icin iki temel ders ¢ikarmak mimkindir:

1. Ne yapmamali: korumact politika.
2. Ne yapmalr: tlkeler arasi isbirligi.

Kiresel kurumlarin varligi ve 6nemli ekonomilerin krizle miicadelede isbirligi konusunda
istekli olmast, icinde bulundugumuz kiresel krizin 1930’lardaki gibi bir buhrana dontisme-
sini engelleyecektir.

1. Kiiresel Kurumlarin Varligr: 1930’larda olmayan Uluslararasi Para Fonu (IMF), Din-
ya Bankasi gibi kiiresel kurumlar, Avrupa Birligi (AB), G7 ve G20 uluslararas: isbirligi
platformlar: buglin diinya ekonomisinin krizle miicadelede en 6nemli avantajidir. Tarihi
mesruiyeti olan bu kurumlarin varlig: tilkelerin isbirligi yapmasi icin gerekli zemini sagla-
maktadir.
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1. Politikalarda Kiiresel Isbirligi: Ulkelerin birbirinden bagimsiz uygulayacagi para ve
maliye politikalar1 resesyondan kurtulmak icin beklenen etkiyi yaratmayacaktir. Her l-
kenin bagimsiz olarak sermayeyi tlke icinde tutmayi hedefleyen maliye veya para poli-
tikalart diger ulkelerin de ayni politikalari uygulamasina sebep olacak, dolayistyla bek-
lenen etkiyi gostermeyecektir. Bununla birlikte “beggar-thy-neighbour” olarak bilinen
diger ulkeler aleyhine uygulanan politikalar, sermayeyi tilke icinde tutmak bir yana, yati-
rimcilarin fonlart kisa vadeli kazang oranlarina gore bir tilkeden digerine tasimalarina yol
acacaktir. Buna karsilik, eger politikacilar birlikte hareket edebilirse, uluslararas: fonlari
daha uzun donemli yatirima yonlendirmek miimkiin olacaktir. Ulkelerin, merkez banka-
larinin isbirligi icinde hareket etmeleri, kiiresel politikalarin uygulanmasiyla sermayenin
oradan oraya striklenmesini durdurup sermayeyi yatirima cevirebilecektir.

Bugln icinde bulundugumuz kriz kiiresel bir krizdir, dolayisiyla ¢c6ziimi de kiiresel olma-
lidir. 19. ytizyilda ekonomi politikalarinda sadece belli konularda isbirligi yapilmasi yeterli
olmaktaydi. Buglin ise, bir tilkenin korumaci politika uygulamasi kiiresel ekonomik sistemi
olusturan duvarin altindan bir tuglanin ¢ekilmesi anlamina gelmektedir. Sonucta krizi daha
da derinlestirir.

Bugtn icinde bulundugumuz kriz Biiytik Buhran’la bire bir aynt olmamakla birlikte 1930’lar-
dan sonra gortilen en 6nemli kiiresel krizdir. Bu krizi atlatmak icin tilkeler Buylik Buhran’dan
ders alarak korumact politikalardan uzak durmalidir. Aksi halde, diinya ekonomik sistemi-
nin bugiin ulastig1 entegrasyon diizeyi goz ontine alindiginda, korumact politikalara basvu-
rulmast halinde, krizin Buytk Buhrana kiyasla cok daha derin bir hale gelmesi kacinilmaz
olacaktir. Bu nedenle, baslica tlkelerin politikacilarinin tam bir isbirligi icinde olarak eko-
nomiyi canlandiracak politikalari birlikte olusturmast ve uygulamas: gerekmektedir.

Azalan taleple miicadele icin genislemeci parasal ve mali politikalar uygulanmasi kaci-
nilmazdir. Fakat devletler bu tir genislemeci politikalart birbirinden bagimsiz uyguladig:
takdirde elde edilecek sonug, ortak politikalara oranla daha sinirli kalacaktir. Politikalarin
birlikte hareket ederek olusturulmast, krizi daha erken atlatma sansini artiracaktir. Ornegin,
merkez bankalarinin politika faiz oranlarinda ortak hareket etmeleri veya vergi oranlarinda
yapilacak degisikliklerin birlikte kararlastirilmasi, sonuclar tizerinde cok daha etkili olacak-
tr.

Ayrica kiresel ekonomik sistemin gelmis oldugu nokta, korumact politikalart uygulayan
devletlerin de uzun vadede bu politikalardan herhangi bir fayda elde etmesini mimkiin
kilmayacaktir. Bir tilkenin bagimsiz politika uygulayarak ilk hareket edenin kazancli ¢itkmasi
kuralindan yararlanabilmesi, sadece kiresel ekonomi genisliyorken s6z konusu tlkede ic
kosullara bagli bir ekonomik kriz olmasi kosulunda gecerlidir. Oysa, kiresel talebin hizla
daraldigi bu donemde, korumacilik uygulayan tlkelerin uluslararasi kredi notu disecek,
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yatirimeist ve tiketicisi olumsuz etkilenecek ve krizin ortadan kalkmasi icin daha uzun stire
gecmesi gerekecektir.

Ornegin Tiirkiye 2001 krizi de dahil olmak {izere, bundan 6nce kars: karstya kaldigi eko-
nomik krizlerde bu tur politikalardan yararlanabilmistir. Kiresel talebin yiiksek oldugu
donemlerde ihracati destekleyen politikalar Turkiye'ye krizi kisa stirede atlatma imkant
yaratmistir. Ama bugtin diger tlkelerden bagimsiz olarak uygulanacak kurun deger kaybi
veya vergi destegi gibi ihracati destekleme politikalari, ihracat pazarlarinda talebin azalmis
olmasindan dolay1 ise yaramayacaktir.

Kiresel krizin baslangicindan itibaren, krizin niteligi, uluslararasi kurumlart ve platformlari
krizle miicadelede 6n plana cikartmustir. Bunlar arasinda G20, krize karst ortak miicadele
zemini olustururken, IMF de krizle miicadelenin finansal boyutunda 6nem kazanmaktadir.

Diinya ekonomisi acisindan 6onem tasiyan gelismis ve gelismekte olan ulkelerin maliye
bakanlart ve merkez bankast baskanlarini bir araya getiren G20 1999’da kurulmustur. G20
toplantilarina tye tlkelerin yani sira Avrupa Merkez Bankasi, IMF ve Diinya Bankasi
baskanlari ve Uluslararasi Para ve Finans Komitesi ve Kalkinma Komitesi baskalari da
katilmaktadir. Kurulma amaci, mevcut kiresel yapilarin yikselen piyasa ekonomilerinin
katilimini yeterince yansitmadigi gorisiinden hareketle, kiiresel ekonomik sistemin istik-
rarinin korunmasina iliskin temel meselelerde sanayilesmis ve yuikselen piyasa ekonomi-
leri arasinda verimli bir diyalog ve isbirligi ortamini yaratmaktir. G20, 1990’larin sonunda
yikselen piyasa ekonomilerini etkisi altina alan finansal krize karsi ortak ¢6ziim noktalari
olusturmak tizere baslayan diyalogun, katidimcilarinin siirekliliginin saglandigi diizenli
bir baza oturtulmast ihtiyacina cevap vermistir. Son kiiresel kriz, kurulusundan bu yana
gecen slre icinde uluslararasi finansal yapinin glclendirilmesi ve ekonomik biytime ve
kalkinmanin strdirtlebilirligini saglamak tizere calismis olan G20yi, kiiresel finansal is-
tikrarin yeniden tesisi ve kiiresel ekonominin canlandirilmasinin bas aktoriic konumuna
tasimistir.

Ulkeler arasinda dénen bir baskanlik sistemine sahip olan G20’nin baskanligini 2009 yilinda
Ingiltere yapmaktadir. 2010°da ise baskanlik Kore'ye gececektir.

Diinyanin tim bolgelerinden sanayilesmis ve yiikselen piyasa ekonomilerini bir araya ge-
tiren G20'nin uyeleri, diinya ntfusunun tgte ikisini, diinya hasilasinin %90'in1 ve diinya
ticaretinin %80’ini temsil etmektedir. G20’'nin bu genis uyelik yapist ve ekonomik agirligi,
kiiresel ekonomik ve finansal sistemin yonetilmesinde G20’yi mesru ve etkili kilmaktadir.
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Faiz indirimleri
2009 Kasim’a

kadar devam

Merkez Bankast'nin faiz indirimlerine basladigi 2008 Kasim ay1
sonrast donemde, ekonomik durgunluk nedeni ile enflasyonun

bir tehlike olusturmamasi, bankanin faizlerde asagt yonli hareket
alanini genisletici bir rol oynamustir. Merkez Bankast Kasim ayinda
gecelik (O/N) bor¢ alma faizlerini 50 baz puan distrip %16.25’e
indirmis, gecelik (O/N) bor¢ verme faizlerini de 100 baz puanlik
dustsle % 18.75’e cekmistir. Diger gelismekte olan ilke merkez
bankalariyla karsilastirildiginda, TCMB, politika faizlerinde 2008
yilt Kasim ayindan 2009 yili sonuna kadar gecen stirede 1025 baz
puanla en fazla faiz indirimine giden merkez bankast olmustur.
Yine bu stirecte TCMB, faiz indirimine en erken baslayan merkez
bankast olmast ile de gdze carpmustir.

Para Politikas1 Kurulu Kararlar: (Kasim 2008-Aralik 2009)

etmistir.

Tarih Faiz Karari O/N Bor¢ Alma Faiz Karari O/N Bor¢ Verme
11/19/2008 -0.50 16.25 -1.00 18.75
18.12.2008 -1.25 15.00 -1.25 17.50
1/15/2009 -2.00 13.00 -2.00 15.50
2/19/2009 -1.50 11.50 -1.50 14.00
3/19/2009 -1.00 10.50 -1.00 13.00
4/16/2009 -0.75 9.75 -0.75 12.25
5/14/2009 -0.50 9.25 -0.50 11.75
6/16/2009 -0.50 8.75 -0.50 11.25
7/16/2009 -0.50 8.25 -0.50 10.75
8/18/2009 -0.50 7.75 -0.50 10.25
9/17/2009 -0.50 7.25 -0.50 9.75
10/15/2009 -0.50 6.75 -0.50 9.25
11/19/2009 -0.25 6.50 -0.25 9.00
12/17/2009 Degisiklik Yapilmadi 6.50 Degisiklik Yapilmadi 9.00
Kaynak: TCMB
2009 yilt Aralik ay1 itibariyle %6.5’lik seviyesi ile tarihinin en dii- Politika faizleri
stk seviyelerinde bulunan Merkez Bankast gecelik borclanma faiz  en diisiik
oranlari, 2008 yili Kasim ay1 ile basladigt dusiis stirecinde risk pri- seviyede

mindeki iyilesmenin de etkisi ile gosterge bono bilesik faizlerinin
2009 yili boyunca asagi yonli bir trend izlemesine sebep olmus,
gosterge bono faizli 6 Ekim 2009 tarihindeki %7.74’liik seviyesi ile
tarihindeki en dusiik seviyeye inmistir.
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Merkez Bankast’'nin faiz indirimlerinin etkileri bono faizlerinin yan:  Faiz indirimlerinde
sira yeni acilan kredi faizleri tizerinde de etkili olmustur. 2008’in  i¢ talepteki

son ceyreginde ylksek seyreden tasit, konut ve ihtiyac kredi faiz ~durgunluk

oranlart Merkez Bankast'nin uyguladigt politikalarin da etkisi ile belirleyici

2009 yilinda dists trendine girmis ve bu egilimi yilsonuna kadar olmustur.
korumustur.

2009 yilina Ocak ayindaki 200 baz puanlik indirimle baslayan Mer-
kez Bankasi, takip eden donemde faizlerin indirim hizinda yavas-
lamaya gitmistir. 2009 yilinin ikinci yarist ile birlikte ekonomik
verilerde toparlanma isaretlerinin goriilmesine ragmen ic talepte
istenilen canlanmanin yakalanamamasi ve istihdam kosullarinda
yasanan zorluklarin uzun bir siire daha devam edecegi 6ngorisi
ile faiz indirimlerine devam etmistir.

TCMB Gosterge Faizi ve Piyasa Faizi (Bilesik, %)
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Kaynak: TCMB, iMKB, TUSIAD Ekonomik Arastirmalar

2009 yili Mayis ve Ekim aylart arasinda aylik 50 baz puanlik indi-
rime gidilmis, Kasim ayinda faiz indirimi 25 puanla sinirli kaldik-
tan sonra Aralik ayinda gerceklesen toplantiyla Merkez Bankasi
faiz indirimlerini sonlandirmistir. 2009 yilinin son Para Politikasi
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Kurulu (PPK) toplantisinda ic talepteki durgunlugun devam etti-
ginin altint ¢izen kurul, faiz oranlarinin uzun bir stire daha disik
seviyelerde kalacagini belirtmis, 6nceki toplantt notlarindan farkls
olarak da ilimli bir toparlanma strecine girildigini vurgulamistir.

Merkez Bankasi kriz doneminde faiz indirimlerinin yani sira ge-
rek doviz piyasast gerekse de TL'ye yonelik likidite sorunlarinin
¢cozimu icin cesitli Onlemler almistir. Merkez Bankast 2008 yilt
Ekim ayinda banka bunyesindeki Doviz Depo Piyasasi'nda araci-
lik faaliyetlerine tekrar basladiktan sonra, bankalarin islem yapma
limitlerini 10.8 milyar dolara ylkseltmis, ayrica bankalarin Mer-
kez Bankast'ndan alabildikleri doviz depolarinin vadesini uzatip
bor¢ verme faiz oranint distirmuistiir. Subat 2009’a gelindiginde ise
Merkez Bankasi doviz likidite imkanlarini tekrar diizenleyip doviz
depolarinin vadesini 3 aya kadar uzatmustir.

Merkez Bankast 2008 yili Ekim ayinda likidite kosullarinin sikilas-
masi nedeniyle basladigi bir hafta vadeli repo ihalelerini 2009 yilin-
da da strdiirmis, Haziran 2009'da likidite kosullarinin tam olarak
istenilen seviyeye ulasmamast nedeni ile 3 ay vadeli repo ihalele-
rine baslamistir. Yine alinan onlemler cercevesinde 2009 yili Ekim
ayinda Merkez Bankast TL zorunlu karsilik oranlarini %6’dan %5’e
indirerek aracilik maliyetlerini azaltmak ve kredi piyasalarinin daha
etkin calismasini saglamay1 amaclamustir. Yapilan bu son uygulama
ile bankacilik sistemine 3.3 milyar dolar likidite saglanmustir.

Kiresel krizin boyutlarinin en belirgin sekilde hissedildigi 2008
yili son ceyregiyle Merkez Bankasi'nin siki faiz indirim politikasint
baslatmasi ve ilerleyen donemde Tirkiye'nin risk priminde diger
gelismekte olan tlkelere kryasla daha belirgin bir iyilesme ortami-
nin olusmasi, Tirkiye ekonomisi icin 2009 yilinda yasanan olumlu
gelismelerden biri olarak gdze carpmustir.

Ulkelerin veya sirketlerin almus olduklari kredileri geri ddeyeme-
me durumlarina karsilik 6denen sigorta primini gosteren Credit
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Default Swap (CDS) rakamlari, kriz doneminde Turkiye'nin diger
onemli gelismekte olan ulkelere kiyasla uluslararast piyasadaki al-
gilanisint gostermesi acisindan biyiik 6nem tasimaktadir. 2008 yili
sonunda 6nemli dlctide yiikselen tilke risk primleri, 2009 yili Subat
ay1 ile birlikte diisiise gecmis olup, bu siirecte Turkiye'nin kredi
riskinin nispeten cogu tlkeden daha saglikli algilandigr g6zlem-
lenmistir. Bu donemde Merkez Bankasi'nin uyguladigt para po-
litikasinin yaninda, bankacilik sektoriintin diger gelismekte olan
tilkelere oranla (6zellikle orta ve dogu Avrupa’daki) daha saglam
bir gortiniis sergilemesi, Turkiye'nin risk primine olumlu sekilde

yan51m1§t1r .
Ulkelere Gore Aylik Ortalama 5 Yillik CDS Primleri
(Kasim 2008 - Aralik 2009)
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Kaynak: Reuters Ecowin, TUSIAD Ekonomik Arastirmalar

Merkez Bankasi’'nin para politikasinda izledigi istikrarh faiz indiri-
mi ve likidite yonetiminin etkilerinin bir diger yansimasi, reel faiz-
lerdeki 6nceki donemlerde hic gorilmemis diisiik seviyelerden de
anlasiimaktadir. Onceki yillara kiyasla yiiksek reel faiz oranlarina
sahip hazine bonolari 2008 yili Kasim ayindan sonra keskin bir di-
sis trendine girmis ve bu egilim 2009 yili boyunca devam etmistir.
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2008 Kasim ayinda %11.77 olan gdsterge bononun reel faizi, 2009
yili Ekim ayinda %1.83 ile tarihi diisiik seviyesine inerken Kasim
ayinda %2.33 seviyesinde bulunmustur. Reel faiz oranlarinin tarihi
dusiik seviyelere diismesi Hazine’'nin yukini bir nebze hafiflet-
mesi acisindan biylik 6nem tasimaktadir.

Buna karsin dis finansman acigi goz onlinde bulunduruldugunda
reel faizlerin dusiik seyretmesi ilk anda sorun yaratacak gibi go-
ziikse de, 2009 yilinin son donemlerinde uluslararast derecelendir-
me kuruluslarinin Tirkiye'ye yonelik olumlu not artirimlart 2010
yilinda dis finansman imkanlari umut vermektedir. Ayrica kiiresel
durgunluk nedeni ile 2009 yilinda gelismekte olan tilkelerde uy-
gulanan gevsek para politikalari bu tlkelerin reel faizlerine de
yansimis olup dis finansman imkanlart yalniz Turkiye icin degil bu
tilkeler icin de ayni sekilde degerlendirilecektir.

Hazine Bonolarinin Beklenen Reel Faizi ve 12 Ay Sonrasi
icin TUFE Beklentileri (2005-2009)
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Merkez Bankast’'nin 2009 yili sonunda acikladigr 2010 yilinda uy-
gulanacak para ve kur politikasi, dntimizdeki doneme yonelik
onemli isaretler tasimaktadir. Buna gore Merkez Bankas: faizlerin
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uzun bir stire daha duisik seviyelerde tutulabilecegini belirtmis,
enflasyon konusunda da 2010 ve 2011 icin daha 6nceden belirtilen
hedefler %6.5 ve %5.5 olarak korunurken 2012 icin %5.0 olarak
belirtilmistir. Banka, 2010 yili icin 2009 yilinin ilk yarisindan kay-
naklanan baz etkisi nedeni ile 2010 yilinin ortalarina kadar donem
donem enflasyonun dalgalanarak ytkselis gosterebilecegini, 2010
sonuna dogru ise yapilan vergi/fiyat ayarlamalarinin ve baz etki-
lerinin kalkmasi ile enflasyonun kademeli olarak distip %6.5 olan
yilsonu hedefin altinda yer alacagini 6ngormektedir.

Gecelik faiz oranlarindaki dalgalanmalari azaltmak ve bankalarin
likidite yonetimi esnekliklerini arttirmak amact ile Merkez Bankast
8 Ocak 2010 tarihinden itibaren Tirk paras: zorunlu karsilik yi-
kimluliklerinin yerine getirilmesinde esneklik saglanacagini be-
lirtmis, boylece TL zorunlu karsiliklarin % 10’'una kadarinin bir
sonraki donemde tutulmasina imkan saglanacagini vurgulamustir.
Merkez Bankasi ayrica, elinde tutugu ve vadesi 2010’da dolacak
Hazine tahvilleri yerine ise 2010 yilinda 8 milyar TL degerinde
DIBS alacagini da acikladigi raporda belirtmistir.

3.2 Parasal Buytikliikler

Genel anlamda ekonomide herhangi bir zamanda dolasimda bu-
lunan toplam para miktarini gosteren para arzi, Merkez Bankast
tarafindan piyasalardaki likiditeyi yonetme amaciyla faydalandig:
metotlardan birisi olarak goze carpmaktadir. Nominal para arzin-
dan enflasyonun arindirilmasiyla ulasilan reel para arzi, 2009 yi-
linda genel anlamda artis egilimi gostermistir. Dolasimdaki para
ve vadesiz mevduatlarin toplamindan olusan M1, Aralik 2009'da
nominal olarak 2008 yili sonuna gore %22.2 artip 102 milyar TL'ye,
M1 ve vadeli mevduatlarin toplamindan olusan M2 %10.7 ylkselip
485 milyar TL'ye, en genis kapsamli parasal gosterge olan ve M2,
repo ve para piyasasi fonlari toplamindan olusan M3 ayni donem-
de %11 yukselerek 512 milyar TL’ye ulasmistir. M1, M2 ve M3 bii-
yuklikleri nominal buytimelerinin yant sira 2009 yilinda sirastyla
%14.8, %3.9 ve %4.2 olarak reel biiyiime yasamistir.
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Reel Para Arzindaki Gelismeler
(M1,M2,M3 2005 Aralik=100,Endeks)
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Kaynak: TCMB, TUIK, TUSIAD Ekonomik Arastirmalar

3.3 Bankacilik Sektorii Genel GOoriinumii

2008 yilinda kiiresel finans piyasalarinda belirgin sekilde hissedi- Bankacilik
len ve ozellikle ABD’de 6onemli finans kuruluslarinin batmasi veya sektorii krize
devlet tarafindan kurtartlmasiyla stiren kriz ortamu, etkilerini 2009  guclii girmis
yili ilk yarisinda da strdirmis, bu donemde Turk finans sektori  ve...

bircok tilkeye gore daha dayanikli bir goriiniim sergilemistir. Ozel-

likle 2001 krizinden sonra uygulanmaya baslanan yapisal reform

ve yeniden yapilandirma calismalari, son krizde Turk Bankacilik

Sektori’'ntin kirldganliginin azaltilmasinda 6nemli rol oynarken,

krizin kaynagi olarak goriilen karmasik tirev trtinleri ve esik alt

(subprime) konut kredilerinden kaynaklanan risklerin bulunma-

mast bu donemde avantaj olarak belirmistir.

Etkilerini sirdiren son kuresel krizde Turk Bankacilik Sektori ... krizden az
diger tilke bankalarna gore daha az yara almistr. Bu donemde etkilenmistir.
Merkez Bankast'nin sikisan mali piyasalarin tekrar canlanmasina
yonelik faiz indirimleri ve uyguladigi diger politikalar biyiik 6nem
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kazanmistir. 2009 yili karlilik acisindan da bankalar icin olumlu
bir yil olarak beliritken Kasim 2009 itibariyle gecen senenin ayni
ayina gore bankacilik sektorii net kart %44 artarak 18.8 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Yine bu donemde Turk bankalarinin sahip
oldugu ytiksek sermaye yeterlilik orant krize karsi kirllganliklarini
azaltmus, sektor 2009 yilinda 2007 ve 2008 senelerindeki yeterlilik
oranlarinin da Ustiine ¢cikmustir. Tlrk Bankacilik Sektorti’'niin ser-
maye yeterlilik orant 2008 yili Ekim ve Aralik aylarinda sirasiyla
%16.8 ve %18.0 olurken, Kasim 2009’a gelindiginde sektor %20.4
sermaye yeterlilik oranina ulasmstir.

Sermaye Yeterlilik Orani (2003-2009%, %)

35

30

mm Sermaye Yeterlilik Orani (%) —YasalLimit(%) ——HedefOran (%)

* 2009 Kasim ayi verisidir.
Kaynak :BDDK

Bankacilik Sektort toplam aktifleri 2009 yilt boyunca biiytimesini
surdirirken Kasim ayindaki 803.8 milyar TL'lik seviyesi ile 2008
yilt sonuna gore %9.7 buylime kaydetmistir. Aktifler icerinde en
yliksek paya sahip olan krediler, 2008 yili Ekim ay1 sonrasinda
diistis egilimine girmis ve bu egilimi 2009 Temmuz ayina kadar
koruduktan sonra yilin ikinci yarisinda hafif de olsa artma egilimi-
ne girmistir. Kasim 2009 itibariyle toplam krediler 2008 yili sonuna
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gore %4.7 artarak 385.2 Milyar TL civarinda gerceklesip toplam
aktiflere orani %47.9 olmustur. 2008 sonuna gore Kasim 2009’da
TL cinsinden krediler %6.9 artarken YP cinsinden krediler %0.9
distis yasamustir.

Tuketici kredilerinde 2009 yilinda genel anlamda bir durgunluk
yasanmis, 2009 Aralik ay1 ortast itibariyle 2008 yili sonuna gore ko-
nut ve diger kredilerde sirasiyla %12.1 ve 12.6’lik artislar yasanir-
ken tasit kredilerinde % 23.6’'lik azalma yasanmustir. Eylil 2008’den
sonra keskin bir distis egilimine giren konut ve diger krediler bu
egilimi Subat 2009’a kadar sturdirmius, ilerleyen donemde cesitli
vergi indirimleri ve desteklerinin de etkisiyle ciliz bir artis goster-
mistir. Neredeyse tim yil azalma egilimi gosteren tasit kredileri ise
2009 yili Aralik ayt itibariyle negatif seyrini korumustur.

Finansal Aracilik (2006-2009%)

mm Toplam Aktifler, (Sol Eksen,Milyar TL)

* 2009 Kasim ayi verisidir.
Kaynak :BDDK

mm Toplam Krediler (Sol Eksen, Milyar TL)
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2009 yilinda gerek bankalarin kredi verme konusunda gosterdikleri
cekimser tavir, gerekse de kredi talebinde belirgin bir artis yasan-
mamast, kredilerdeki duragan hareketin nedeni olarak belirmistir.
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Yine bu donemde Merkez Bankast’'nin faiz indirimleri ve kredi ris-
kinde yasanan artislarin etkisi ile bankalar hazine kagitlarini tercih
etmis 2008 Ekim ayinda %26.5 olan toplam menkul kiymetlerin
toplam aktiflere orani 2009 Kasim ayinda %31.9’a yiikselirken, bu
donem arasinda menkul kiymetler kalemi de %32.0 artmustir.

Tiketici Kredileri
(Dort Haftalik Hareketli Ortalamanin Haftalik Degisimi, %)
1.5
== +Konut =+=Tagit Diger
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Kaynak: TCMB

2009 yilt genelinde artis egilimi icinde olan toplam bankacilik sek- Mevduatlar
tort mevduat hacmi, 2009 Kasim ayi itibariyle Aralik 2008’e gore  artmuis,
%7.8 artarak 502 milyar TL diizeyinde gerceklesmistir. Toplam

mevduat icinde TP mevduat 2008 yili sonuna gore %11.6 artip

328.3 milyar TL'ye ulasirken, YP cinsinden mevduatlar %11.0 artis

ile 117.5 milyar ABD dolarina ulasmstir. 2009 yili boyunca YP cin-

sinden mevduatlarin toplam mevduata orani istikrarlt bir sekilde

%35 civarinda seyretmis, dolarizasyon egilimi gozlemlenmemistir.

Bankalarin topladiklart mevduatlarin ne kadarint kredi olarak ver- Kredi/
digini gosteren Toplam Kredi / Toplam Mevduat orani 2008'in Mevduat orani
dismiistiir.
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son ceyreginde basladigt diististi 2009 yilinda da strdirtirken 2009
yilindaki azalis 2008 yili son aylarina gore nispeten daha az olmus-
tur. Eylil 2008'de mevduatin krediye dontisim orani %89 civarin-
da iken 2008 Aralik ayinda %86’ya dismiis, Kasim 2009’da ise bu
oran %82'ye dismustiir.

Toplam Mevduat (TP - YR, milyar TL)

550
I TP Mevduat (milyar TL) YP Mevduat (milyar §) Toplam Mevduat (milyar TL)
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Kaynak: BDDK

Turk Bankacilik Sektort’ntin 2009 yilinda genel olarak saglam go-
rinmesine ragmen, krizle birlikte hane halki ve firmalarin 6deme
gliciniin azalmasi kredi riskinde ve takibe diisme oranlarinda ar-
tislarin yasandigt bir yil olarak belirmistir. 2008 Eylil ayinda %3.11
olan takipteki alacaklar orani, ilerleyen donemde krizin etkisiyle
keskin bir artis trendine girmis, Kasim 2009 itibariyle 21.9 milyar
TL'ye ulasip toplam kredilere orani %5.37 seviyesine ylkselmistir.
Kredilerin takibi donlisim oranlarinin ana basliklar altinda ince-
lenmesiyle Eylul 2009 itibariyle kobi kredilerinde %7.6, bireysel
kredilerde ortalama %06.1, kurumsal ve ticari kredilerde ise %3.7
seviyesinde gerceklestigi gortilmustiir. 2009 yilinda gticli bir gori-
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num sergileyen Tirk Bankacilik Sektord, takibe dontisim oranla-
rinda ciddi bir ylkselisin yasandigt bir sene olurken, 2010 yilinda
da kredi risklerinin fazla olabilecegi bir yil olarak godze carpmak-
tadir.

Takipteki Alacaklar (Brut) / Toplam Nakdi Krediler

(2006-2009%, %)
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3.4 DOviz Kurlari

Merkez Bankast 2009 yilinda stirdirdigi dalgali doviz kuru reji-
mini 2010 yilinda da stirdiirecegini belirtmis, bu stirecin enflasyon
hedeflemesi ile birlikte yuritilecegini eklemistir. Ayrica acikladigt
2010 y1ilt Para ve Kur Politikast raporunda, Turkiye gibi gelismekte
olan ekonomilerin saglam doéviz rezervlerine sahip olmasinin olast
ic ve dis soklara karst tilkenin kirllganliginin azaltilmasinda 6nemli
rol oynadig: alti ¢izilen noktalar arasinda yer almistir. Bu baglamda
Merkez Bankast 2009 yili boyunca doviz alim ihaleleri yoluyla 4.3
milyar dolar doviz alimi, doviz satim ihaleleri yoluyla da 0.9 milyar
dolar tutarinda doviz satimi gerceklesmistir. Merkez Bankasi'nin
burtt doviz rezervleri (altin dahil) 2009 yili sonu itibariyle 73.4
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milyar dolar seviyesinde yer alarak 2008 yilt sonuna gore bir degi-
sim yasanmamistir.

2008 yilt son c¢eyregiyle yiikselise gecen Dolar/TL (MB Alis) kuru
2009 yili basinda 1.52 seviyesine ulasmus, ilerleyen donemde kii-
resel ekonomik gelismelerin kotimser seyretmesi ve IMF ile im-
zalanmasit beklenen stand-by anlasmasinin belirsizligini korumast
neticesinde Mart 2009’da 1.80 seviyelerine kadar yukselip TL kar-
sisinda rekor seviyede degerlenmistir. Mart ayinda keskin bir se-
kilde yiikselen dolar kuru ylksek seviyelerde fazla uzun kalmayip
hizli bir sekilde diistise gecmistir. Bu dustiste Merkez Bankasi'nin
mudahalesinin yani sira, yilin ikinci yaristyla kiresel risk algila-
masinda yasanan olumlu gelismeler neticesinde gelismekte olan
tilkelerin para birimlerinin deger kazanmasi buiytik rol oynamis-
tir. Merkez Bankast'nin politika faizlerinde uyguladigi indirimler
bu dénemde TL'nin deger kaybetmesine neden olmamistir. 2009
yilit Agustos-Aralik aylart arasinda 1.43-1.52 bandinda hareket eden
kur Aralik ayt sonunda 1.51 seviyesinde bulunmus, boylece 2008
yili sonundaki seviyesine inmistir.

Kiiresel krizle
TL, sene
basinda deger
kaybetmistir.

Lo Doviz Kurlar (Merkez Bankasi Alis, 2008-2009)
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Kaynak:TCMB
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Dolar kurunda oldugu gibi 2008 yili son ceyregi ile yikselise ge-
cen Euro/TL kuru Mart 2009’da 2.30 seviyesine ulasmis boylece ta-
rihi ytiksek seviyede yer almistir. Mart ayindaki yiiksek seviyeden
Nisan ay1 ortalarina kadar keskin bir diistis gdsteren Euro/TL kuru,
yilsonuna kadar kiiresel piyasalardaki gelismelere gore hareket et-
mis olup Aralik 2009 itibariyle 2.16 seviyesinde yer alip 2008 yili
sonundaki degere yakin bir deger almistir.

2010 yilinda doviz kurlarinin temel belirleyici faktori FED’in ve
Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz kararlart olarak belirmekte olup,
IMF ile imzalanacak bir anlasma da doviz kurlarinin yontini etki-
leyecek 6nemli bir unsur olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

3.5 Hisse Senetleri Piyasasi

Diger tilke borsalarinda oldugu gibi kiiresel krizin etkilerinin art-
mastyla 2008 yili dordiincti ¢eyregi ile keskin bir diistis trendine
giren IMKB-100 endeksi, 2008 yilinda tarihinin en biiytik yillik de-
ger kaybint yasayip %51 oraninda kictlmistiir. 2009 yilina 27,000
seviyesinden baslayan endeks, Mart ayimnin basina kadar kiiresel
krizin etkileri neticesinde diisiis yasamis ve bu donemde 23,036’11k
seviyesi ile 2009 yili icerindeki en disiik degerine inmistir. Yine
2009 yili Ocak-Mart doneminde IMKB'de yabanct payinda ciddi
duistsler yasanmis, Ocak ay1 basinda %67 civarinda olan yabanci-
larin pay1, Mart ayinda keskin bir diistisle %62’ye diismuistir.

2009 yilinda kiiresel capta merkez bankalarinin likiditenin artmast
amactyla gevsek para politikast uygulamalarinin etkilerinin hisse-
dilmeye baslamasiyla 6zellikle gelismekte olan tilke piyasalarinda
varlik fiyatlarinda hareketlenmeler yasanmaya baslamis, IMKB de
bu gelismelerden olumlu yonde etkilenmistir.
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IMKB-100 ve islem Hacmi (TL)
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Kaynak: iIMKB
Mart ayinda yil icerisindeki en disiik seviyesine inen IMKB-100 Borsada
endeksi ilerleyen dénemde kiiresel ekonomide beklentilerin di-  Yihn ikinci
zelmeye baslamasiyla keskin bir yiikselis egilimine girmis, bu yik- €€YT eginden
seliste Merkez Bankasr'nin disiik faiz politikast neticesinde banka-  itibaren
cilik sektoriinde karlilik oranin artmast ve neticesinde bankacilik —toparlanma
sektorl hisselerinin degerlenmesi biiytik rol oynamistir. Mart ayin- baslamustir.

da baslaya bu ralli Ekim ayt sonuna kadar sirmis, Kasim ayinda
kar satislarinin etkisiyle bir miktar gerilese de Aralik ayinda endeks
derecelendirme kurumu Fitch’in Turkiye’nin kredi notunu iki ka-
deme birden arttirmast ile tekrar yontinii yukariya cevirmistir.

2009 yilinin son gtiniinde IMF ile yapilacak olasi anlasmanin tekrar
giindeme gelmesi ile ytikselis hiz kazanmis, boylece endeks yili
52,825 puan ile kapatarak yil icerisindeki en yiiksek seviyesine
ulasmustir. Mart ayinda %62’ye diisen IMKB’deki yabanct yilsonun-
da %67’ye yikselerek 2009 yili basindaki seviyesini yakalamuistir.
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Diger ulkelerle kiyaslandiginda 2008 sonu ile 2009 yili sonu arasin-
da tlke borsalarindaki degisimler g6z 6niinde bulunduruldugun-
da IMKB-100 endeksi %96.6 artis ile en yiliksek degisim oranina
sahip endekslerden biri olarak gdze carpmustir. IMKB-100 endeksi
her ne kadar ekonominin ciddi bir 6l¢iide daraldigr 2009 yilinda
ciddi yiikselis kaydetse de, bu dénem stiresince 6zellikle yabanct
yatirimcilarin kararlart borsanin yontinde belirleyici olmustur.

2010 yilinda merkez bankalarinin uyguladiklar gevsek para poli-
tikasini sonlandirmalart ve tlkelerin sunduklar tesvik paketlerinin
boyutlarint degistirmeleri, uluslararasi yatirrmcilarin Turkiye gibi
gelismekte olan tlke borsalarina yatirim kararlarint 6nemli 6lctide
etkileyecek faktorler olarak belirmektedir.

Borsada
yabanci
yatirimcilarin
kararlari etkili
olmustur.

Borsa Performanslari (2009, % Degisim)

Rusya
Arjantin
Peru 101.0
Tiirkiye 96.6
Brezilya 82.7
Hindistan 81.0
Cin 79.8
Macaristan 73.4
Polonya 46.9
Giiney Afrika 28.6
ingiltere 221
Japonya 19.0

ABD 18.8

Kaynak: Reuters Ecowin
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4. FIYAT DUZEYI

4.1 TUFE’ deki Gelismeler

2008 yili son ceyreginde i¢c ve dis talepteki azalmanin yani sira
emtia fiyatlarindaki keskin disuslerin etkileri, enflasyon rakamla-
rinda gerilemelere sebep olustur. Bu siirecte bircok gelismis tilke
negatif enflasyon rakamlart ile karsi karstya kalirken, Turkiye gibi
gelismekte olan bircok tilkede de fiyat diizeyleri ciddi distisler ya-
samistir. Bu donemde bircok ilkede oldugu gibi TCMB de distik
enflasyon ortaminin sagladigi hareket kabiliyeti ile politika faizle-
rinde buylk indirimlere gitmistir.

Her ne kadar 2009 yili boyunca disiik seviyede seyreden enflas-
yon rakamlari, yilsonuna dogru hafif bir ytikselis gostermis olsa da
2009 yilinda TUFE'de yillik degisim 1980’lerden buyana an diisiik
seviyelerine dismustiir. 2010 yilinda petrol ve emtia fiyatlarinda
yasanabilecek ani yiikselisler ve talepte gortilecek artislar enflas-
yonu tekrar canlandirabilecek faktorler olarak goziikmekte bunun
da Merkez Bankastr'nin faizleri arttirma siirecini baslatmasina ne-
den olacag: dustinilmektedir.

TUFE (Villik % Degisim, 2003=100)
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Kaynak: TUIK
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Kiuresel mali krizin daha belirgin hissedilmeye baslandig: Eyliil
2008'de TUFE'de yillik artis oran1 %11.13 iken 2008 yili sonunda
yillik TUFE 10.06’ya gerilemistir. 2009 yilinin ilk yarisinda keskin
bir diistis gosteren enflasyon, ikinci yarida diisiis siddetini yavas-
latmus, yillik TUFE oranindaki diists egilimi 2009 yili Ekim ayinda
da sirdikten sonra Kasim ve Aralik aylarinda tekrar yontiind yu-
kartya cevirmistir.

Sene sonuna dogru artan yillik TUFE rakamlarinin temel nedeni
olarak baz etkisini yani sira gecici vergi indirimlerinin bu dénem-
de sonlanmasi buiytiik rol oynamistir. 2009 yili Aralik ay1 itibariyle
yillik enflasyon %6.53 olarak gercekleserek %7.5 olan yil sonu he-
definin alunda kalmustir. Aralik ayinda TUFE endeksi Kasim ayina
gore %0.53 artarak beklentilerin tizerinde gerceklesmis, bu yuk-
seliste gida fiyatlarinin %2.22 ile beklenenden ytiksek ¢cikmasi rol
oynamustir. 2009 yilinda 2008 yili sonuna gore %20.91 ile en fazla
artis cesitli vergi artislart neticesinde alkolli icecekler ve titiin gru-
bunda yasanmustir.

2009 Aralik Sonu TUFE (% Degisim)
Aylik Degisim (%) Yillik Degisim (%)

TUFE 0.53 6.53
Gida ve Alkolsiiz icecekler 2.22 9.26
Haberlesme 0.93 3.35
Lokanta ve Oteller 0.63 7.31
Cesitli Mal ve Hizmetler 0.50 13.75
Konut 0.49 2.31
Alkollii icecekler ve Tiitiin -0.05 20.91
Ulastirma -0.26 7.89
Ev Esyast -0.36 -2.68
Eglence ve Kilttir -0.38 8.92
Saglik -0.44 2.44
Giyim ve Ayakkabi -2.79 3.39

Kaynak:TUIK

Enflasyon verilerinin temel egilimim daha net gorilmesini sagla-
yan cekirdek enflasyon verilerinin yillik ytizde degisimi, 2008 yili
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son ceyregi ile basladigi dusts egilimini 2009 yilt Haziran ayma
kadar strdirdikten sonra, yilin ikinci yarisinda da distik sevi-
yelerde seyretmistir. TUFE'de oldugu gibi cekirdek enflasyon ve-
rileri de yillik degisim oranlart 2009 yilinda tarihinin en distk
seviyelerine inmistir. 2009 yilt Ocak ay1 itibariyle yillik artis orant
%8.92 olan enerji, islenmis gida, alkolli icecekler ve tiitlin ile altint
dislayan OKTG-H endeksi Aralik ayina gelindiginde %3.18 sevi-
yesine diiserken, OKTG-H endeksinden islenmis gida cikarilarak
hesaplanan OKTG-I endeksi Ocak 2009'da %7.36 olan seviyesin-
den yilsonunda %3.84 seviyesine inmistir. Her ne kadar TUFE'de
sene sonuna dogru yikselme egilimi yasanmaya baslansa da, bu
donemde cekirdek enflasyon verileri daha sabit bir yol izlemistir.
2009 y1il1 Haziran ayindan Aralik ayina kadar gecen stirede pek faz-
la dalgalanmamis, OKTG-H endeksi yillik degisim orani %2.5-4.5
bandinda hareket ederken OKTG-I endeksi yillik degisim orani
%2.0-3.5 bandinda hareket etmistir.

Temel Enflasyon Gostergeleri (Yillik % Degisim, 2003=100)
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Kaynak:TCMB
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4.2 UFFE’ deki Gelismeler

Uluslararasi piyasalarda artan petrol ve emtia fiyatlarinin etkisiyle Yilin ikinci
ciddi bir sekilde yiikselen UFE endeksinin yillik degisim orani, yarisinda
kiiresel krizin etkilerini hissettirmesiyle 2008 yili Temmuz ayindan UFE’de artis
sonra keskin bir disis egilimine girmis, bu disis trendi yaklasik

bir yili devam etmistir. 2008 yili Temmuz ayinda %18.41 olan UFE

yillik degisim orani, 2008 Aralik ayinda %8.11’e inmis, Temmuz

2009'da ise %-3.75 seviyesine kadar dismustir. Yilin ikinci yari-

sindan sonra yiikselis egilimine giren yillik UFE degisim oranlar,

bu yiikselisini %5.93 ile Aralik ayinda da stirdiirmus, bu ytikseliste

artan tarim fiyatlart ve baz etkisi biytik rol oynamistir. 2009 yilt

Aralik ayinda tarim sektori endeksi bir 6nceki aya gore %1.90 ar-

tarken yillik olarak ise %14.22’lik bir artis gostermistir. Sanayi sek-

torinde ise Aralik ayinda %0.36’lik bir artisa karsilik yillik olarak

%4%.14 artis yasanmistir.

UFE ve imalat Sanayi Fiyatlan (Yillik % Degisim,2003=100)
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Kaynak: TUiK

UFE rakamlarina sanayinin (ic ana alt sektorii olan madencilik ve
tasocakciligi sektort, elektrik, gaz, su sektorl ve son olarak imalat
sanayi sektorti acisindan bakildiginda Aralik 2009°da yillik olarak
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strastyla %10.58, %-10.50 ve %5.20 degisim yasanmuistir. Imalat fi-
yatlarinda 20009 yilinda en belirgin artis, uluslararasi piyasalardan
da kaynaklanan nedenlerden dolay1 %38.82 ile kok, rafine edilmis
petrol Urtinleri ve niikleer yakitlar alt sektortinde yasanmustir. Pet-
rol hari¢ imalat sanayi grubunda yillik fiyat artis orant ise yilsonun-
da %2.45 olarak gerceklesmistir.

2009 Aralik Sonu UFE (% Degisim)

Aylik Degisim (%) Yillik Degisim (%)
UFE 0.66 5.93
Tarim 1.90 14.22
Sanayi 0.36 4.14
Madencilik 2.31 10.58
Elektrik Gaz Su 0.64 -10.50
malat 0.28 5.20
Gida Urlinleri ve Icecekler 0.84 8.58
Makine ve Techizat 0.19 -3.99
Tekstil 1.48 2.64
Petrol Urtinleri -0.59 38.82
Kimyasal Urtinler -0.07 -1.62
Ana Metaller 1.86 4.11

Kaynak: TUIK

2010 yilinda kiresek krizin etkilerinin azalmastyla biytimenin
tekrar pozitif yonli bir seyir izleyecegi beklenmekte, bunun da
enflasyonu tekrar canlandiracagina yonelik cesitli argimanlar bu-
lunmaktadir. Ekonomik toparlanma ile birlikte artma ihtimali ytk-
sek olan petrol, emtia ve gida fiyatlarinin yani sira, 2009 yilindan
kaynaklanan disiik baz etkisi ve hiitkiimetin 2010 yilinda mali di-
siplini tekrar saglama amaciyla vergi tutarlarini ytikseltme hamle-
leri, enflasyonun 2010 yilinda artis trendinde kalmasini saglayacak
etmenler olarak belirmektedir.

Merkez Bankasi ise 2010 yilinda her ne kadar ekonomik topar-
lanmanin biylmeyi olumlu yonde destekleyecegini vurgulasa
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da, enflasyonun artis egiliminin genel anlamda disik baz etki-
sinden kaynaklanacagini belirtmistir. Ayrica 2010 yilinda istihdam
piyasasinda toparlanmanin ¢ok yavas gerceklesecegi ve i¢ talebin
beklenilen 6l¢ctide canlanmasinin uzun zaman alacagi 6ngorisiu
ile enflasyonun dusiik seviyelerde kalacaginin beklendigi Merkez
Bankast'nin tizerinde durdugu noktalar olarak belirmistir.
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5. DIS EKONOMIK ILISKILER

5.1 Uluslararasi Ekonomik Gelismeler

IMF'nin biiylime rakamlart kiiresel kriz donemlerinde tahmin yap-
manin zorluluklarint ortaya koymaktadir. Kiiresel krizin 2008 yi-
linda gelismis tilkeleri etkisi altina almasina ragmen, IMF'nin 2008
yilt Nisan ayt tahminlerine gore diinya ekonomisinin 2008 yilinda
%3.7, 2009 yilinda ise %3.8 oraninda buyliyecegi beklenmekteydi.
6 ay aradan sonra, Lehman Brothers yatirim bankasinin iflasinin
hemen akabininde, Ekim ayinda, yayinlanan raporda ise IMF 2008
yili tahminlerini 0.2 puan artarak %3.9’a, 2009 tahminlerini ise 0.8
puan azalarak %3’e revize etmistir. Miiteakip donemlerde gelen
olumsuz verilerle birlikte biiytime rakamlarint stirekli olarak asagt
yonli revize eden IMF, 2009 yilinda yayinladigt Nisan ve Ekim ra-
porlarinda 2008 yilinda diinya ekonomisinin ilk 6énce %3.2, sonra
ise %3 oraninda biyudigint aciklamistir. 2009 yili biiyime tah-
minini ise, 2009 yilt Nisan raporunda 6nceki tahmin olan %3’ten
%-1.3’e cekmistir. Ayrica, biyimenin sonraki donemlerde de cok
yavas olacagini belirten IMF raporu, 2010 yilt biiyime beklentisini
de %4.2’den %1.9’a revize etmistir. Fakat 2009 yilinin ortalarina
dogru en kotiintin artik geride kaldigi diisiincesi hakim olmaya
baslayinca, Nisan raporundaki tahminler Ekim ayinda yukari yon-
i revizyona ugramustir. Ekim ayinda yayinlanan bu rapora gore,
2009 yilinda diinya ekonomisi %1.1 daraldiktan sonra, 2010 yilin-
da %3.1 oraninda buyulyecektir. 2014 yilina kadar olan donemde
ise, diinya ekonomisinin 6nceki yillara gore daha yavas biiyliyece-
gini tahmin eden IMF, 2011-2014 yillarini kapsayan donemde yillik
ortalama %4.4 oraninda artislarin yasanacagini belirtmektedir.

2009 ve 2010 yillart icin beklentilerin 2009 yili sonuna dogru daha
olumluya dénmesinin nedeni ise 2009 yilinda gelisen ekonomile-
rin, Ozellikle gelisen Asya ekonomilerinin beklentilerden daha iyi
bir performans gostermesi ve gelismis ekonomiler icin 2010 yili
oncu gostergelerinin daha olumlu bir performansa isaret etmesin-
den kaynaklanmustir.
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(Diinya, yillik % degisim)
5.0 4.8
4.2
4.0 3.7 3.9 3.8
io 32 39 3.0 31
2.0 SR 1.9
1.0 HH H
) M
-1.0
-1.1
-1.3
-2.0
2008 2009 2010
M Nis.08 [Eki.08 M@ Nis.09 m Eki.09 P

Nisan ayt raporunda gelismis tlkelerin hem 2009 hem de 2010 yil-
larinda kiicilmesi beklenirken, Ekim raporunda 2009 yili tahmini
%-3.8'den %-3.6’ya cekilirken, 2010 yili tahmini ise %0.02 daralma-
dan %]1.3 bliylumeye revize edilmistir. Gelisen Asya’nin ise, 2009
yilt biiylime tahmini 1.4 puan artirilarak %6.2'ye, 2010 yili tahmini
ise, 1.3 puan yukseltilerek %7.3’e degistirilmistir.

Gelisen Asya ve G7 Ekonomileri
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Kisa vadeli veriler de gelismekte olan ekonomilerin 2009 yilinda
krizi daha erken atlattigini gostermektedir. Gelismis ekonomilerde
sanayi Uretimindeki daralma 2008 yili Mayis ayindan baslamis ve
2009 yilinin Temmuz ayina kadar sirmustir; gelismekte olan eko-
nomilerde ise, daralma 2008 yilinin Eylil ayinda baslamis ve 2009
yilinin Nisan ayina kadar devam etmistir. Ayrica, gelismis eko-
nomilerde sanayi tretiminin daralmas: 2009 yilinin ilk ti¢ ayinda
%30’a yaklasmisken, gelismekte olan ekonomilerde %20, gelisen
Asya ekonomilerinde ise %10'un biraz istiinde olmustur.

Sanayi Uretimi

(Sanayitiretim endeksinin lic aylik hareketli ortalamasinin yilliklandiriimis aylik % degisimi)

30

\_\
20 £\
N \}

I

]

"~

~ \
~e? AN 1S N\ JAY

s S d ) \\ 4
v

10

4
:

é

0

-10

-20

-30

2005 2006 2007 2008 2009

—Diinya —0—Gelismis Ekonomiler —+—Gelisen Ekonomiler ==--Gelisen Asya Ekonomileri
Kaynak: IMF

Bolgesel olarak baktigimizda, Turkiye'nin ihracat pazari acisindan
onemli olan Avrupa Birligi ve Orta ve Dogu Avrupa’nin 2009 yi-
linda sirastyla %4.2 ve %5 oraninda daralacagi hesaplanmaktadir.
Oniimizdeki sene ise, bu bolgelerde biiylime yasansa da cok si-
nirli olacagt tahmin edilmektedir. 2011-2014 yillarinda ise, AB’nin
ortalama %2.3, Orta ve Dogu Avrupa’nin ise %4.1 oraninda bii-
yuyecegi beklenirken, Tirkiye'nin dogusunda olan Orta Dogu
ve Afrika ekonomilerinin ayni donemlerde sirasiyla %4.7 ve %5.3
oraninda biiyiiyecegi tahmin edilmektedir. Ulkeler arasindaki bii-
yime performanst farkliliklari, Turkiye’nin bu tlkelere yaptig: ih-
racata da yansimaktadir. Turkiye’ nin 6nemli ihracat pazari olan AB
ve AB dist Avrupa’ya yapilan ihracat bu ilkelerin hizla daralmasi
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sonucu azalmisken, krize ragmen 2009 yilinda biylimeye devam
eden Kuzey Afrika’ya artmistir, Turkiye'nin Orta Dogu’ya ihracati
ise gorece sinirh diizeyde azalmistir.

Uluslararasi
Sermaye Harekgtl_ery sermaye
(Orta ve Dogu Avrupa Ekonomileri, milyar 5)
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Kaynak: IMF
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Kaynak: IMF

Raporun ilk bolimiinde de belirtildigi gibi, 2004-2008 donemi
ekonomisi “kit olmayan kaynaklarin yonetimi” seklinde gecmis-
tir. Dlinya ortalamasinin ¢ok ustiinde buytiyerek refah dizeylerini
hizli bir sekilde artiran Orta ve Dogu Avrupa ve diger gelismekte
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olan ekonomiler bu buytimeyi kiiresel piyasalarda bol olan kay-
naklarla finanse etmistir. 1998-2002 doneminde gelismekte olan
ekonomilere ortalama yillik 73 milyar dolar sermaye girisi ve 154.7
milyar dolar dogrudan yatirim yapimistir. 2003 yilindan itibaren
artmaya baslayan sermaye ve yatirim girisleri 2007 yilinda sirasiyla
696.5 milyar dolar ve 411.2 milyar dolara ulasmustir. Toplam hiiki-
met/kamu dist sermaye girisleri ise 1999 yilinda 124.3 milyar dolar
diizeyindeyken, 2007 yilinda 1393 milyar dolar diizeyine ulasmis-
tir. Kiresel piyasalarda sikintilarin basladigr 2008 yilinda ise top-
lam sermaye girisi keskin bir sekilde 259 milyar dolara geriledikten
sonra, IMF hesaplamalarina gore,2009 yilinda net 105 milyar dolar
cikisa dontsmustir. 2010 yilinda ise, sinirli bir toparlanmayla 56.7
milyar dolar giris olacag: tahmin edilmektedir.

Ozel sektor yatrimlart ve tiiketim harcamalarinin azalmasini telafi
etmek icin ve ekonomide kirilmayi 6onlemek icin kurtarma/6nlem
paketleri aciklayan hiktimetler 2008 yilindan itibaren baslayarak
ve 2009 yilinda daha da hizlanarak harcamalart arttirmislardir. But-
ce gelirlerinin de ayni donemde azalmasiyla kamu bitce aciklart
onemli Olctide artmustir.

Genel Biit¢ce Dengeleri
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Krizden 6nce de biitce acigi veren G7 ve Avrupa Birligi ekonomile-
rinin boylece biitce aciklarinin GSYH'ye orant daha da biylyerek
2008 yilinda sirastyla %4.6 ve %2.3’e yikselmistir. Biitce ytkiiniin
2009 yilinda da artmasiyla, IMF tahminlerine gore bu oranlar sira-
styla 910.1 ve %6.9’a yiikselecegi belirtiimektedir. 2003 yilindan
itibaren bittce fazlasi veren sanayilesen Asya ve G7 dist gelismis
ekonomilerin de 2009 ve 2010 yillarinda bitce acig: verecegi tah-
min edilmektedir. Biitce acigini onimiizdeki yillarda azaltmak icin
hiikiimetlerin vergi ytkiint arttirmast veya kredi piyasasinda 6zel
sektorle rekabet etmesi gelecek donemde ekonomik toparlanmayt
sintrlayabilir.

5.2 Cari Islemler Dengesindeki Gelismeler

2009 yilt Kasim ayt itibariyle 12 aylik kiimulatif ihracat 99.8 milyar
dolar, ithalat ise 137 milyar dolar olarak gerceklesmis ve dis ticaret
acig1 37.2 milyar dolara gerilemistir. 2000 yilt Ekim ayindan itiba-
ren slirekli olarak artan ihracat, 2008 yilinin Ekim ayinda yeniden
azalmaya baslamistir. 12 ay devam eden daralma 2009 yili Ekim
ayinda, bir 6nceki senenin ayni ayina gore %3.9 oraninda arttiktan
sonra, Kasim ayinda %5.2 oraninda azalmistir. Boylece, 2008 yilt
Eylil ayinda 12 aylik kiimulatif ihracat 136 milyar dolar1 astiktan
sonra suirekli olarak azalmis ve en disiik diizeyine 2009 yili Kasim
ayinda ulasmustir. Thracatin bu dénemde %27 azalmasina ragmen,
2009 yili Ocak-Aralik doneminde toplam ihracatin hedeflenen ra-
kamin tlizerinde gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Ithalatta ise
daralma ihracatla ayni ayda baslamasina ragmen daha siddetli ol-
mustur ve Ekim 2009’a kadar stirmustiir. Bu strecte 211.9 milyar
dolardan 136.5 milyar dolara gerileyen 12 aylik kiimulatif ithalat
%36 oraninda azalmustir. ithalatin daha hizli daralmasiyla dis tica-
ret acig1 da, 76 milyar dolara ulastigi 2008 yili Agustos ay1 diize-
yinden, 2009 yili Ekim ayi itibariyle 36.2 milyar dolara gerilemistir.
Boylece, 2008 yili Agustos ayinda %63.5 olan 12 aylik ihracatin
ithalat1 karsilama orani Ekim 2009’da %73.5’e yikselmistir. Kasim
ayida ise karsilama orani 0.6 puan azalarak %72.9’a gerilemistir.
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Kaynak: TUIK

2008 yilina kadar dis ticaretteki artislar miktar artislarindan kay-
naklandigt kadar fiyat etkisinden de kaynaklanryordu. Bu egilim
2008 yilinda, ozellikle enerji fiyatlarindaki artislarla birlikte fiyat
etkisinin lehine degismistir. 12 aylik verilere gore, deger olarak
ithalat Ekim 2008’e kadar hizlanarak artmistir. Buna karsin, miktar
olarak ithalatta Nisan 2008’den itibaren bir yavaslama baslamustir.
Nisan - Ekim donemindeki toplam ithalattaki artis boylece sadece
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fiyat etkisinden kaynaklanmistir. Toplam ithalatta yavaslama ise it-
halat birim deger endeksinin Ekim ayindan itibaren yavaslamasiyla
baslamistir. 2009 yili Nisan ayindan itibaren ise aylik bazda itha-
latin birim degeri daha hizli azalmaya baslamistir. Ekim 2009’da
miktar olarak ithalat %1.6 azalmisken, ithalatin birim degeri %13.8
oraninda azalmistir. Boylece, 12 aylik donemde, 2009 yilt sonuna
dogru fiyat ve miktar degisimlerinin toplam ithalattaki distise kat-
kist esitlenmistir. Bu verilere dayanarak 2008 yilindan 2009 yilina
gecerken toplam ithalatin %30’un tzerinde artistan %30 un tizerin-
de dustise dontismesinin temel nedeni 2008 yilindaki fiyat oynak-
ig1 oldugu anlasidmaktadir. Thracatta da ayn: egilim yasansa da,
oynaklik gorece sinirlt olmustur. 2009 yili Agustos — Ekim done-
minde miktar olarak ithalat %20’'nin tizerinde azalmisken, ihracat
miktar olarak %10un biraz Gistinde azalmuistir.
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Bu verileri degerlendirdigimizde, ithalatta miktar birimine daha
fazla 6dendigi, ihracatta ise ihra¢ edilen her tirtin icin daha az gelir
elde edildigi anlasilmaktadir. Bu egilim 2008 yili ortalarinda daha
da siddetlenerek ithal trtinlerin birim basina maliyetinin 2009 yili
basinda rekor diizeye ulasmasina neden olmustur.
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2008 yilinda ihracat GrGinlerinin de degeri ylikselmis olmasina rag-
men, ithalattaki oranin cok altinda kaldigini gormekteyiz. Kiiresel
krizle birlikte diinya capinda deflasyonist baskilar artmis ve fiyatlar
asagl yonli hareket etmistir. Bu egilim sonucunda birim basina
6deme hem ithalatta hem de ihracatta azalmistir. Bu gelisme so-
nucunda ihracatta birim basina gelir 2008 yilt basindaki diizeylere
gerilese de, ithalatta halen daha gecen seneki artislart telafi edecek

dizeylere ulasmamuistir.

Dis Ticaret Endeksleri
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2009 yili Kasim ayt itibariyle Tirkiye'nin 12 aylik kiimtlatif ithala-
tinin %70.7’si sanayi Gretimini besleyen ara mali ithalatindan olus-
maktadir. Kiresel ekonomik yavaslamayla birlikte Turkiye’deki
sanayi Uretimi de Onemli Olctide yavaslayarak ara mali talebinin
daralmasina neden olmustur. Boylece, yatirim ve tiiketim mali it-
halati 2009 yili Kasim ayt itibariyle, sirastyla, yillik %27.5 ve %16
oraninda azalmisken, ara mali ithalati %37.5 oraninda azalarak
toplam ithalatin %33.7 oraninda daralmasinda kilit rol oynamuistir.
Aylik bazda baktigimizda ise, 2008 yili Ekim ayindan itibaren 13
ay surekli olarak azalan ara mali ithalati 2009 yili Ocak-Temmuz
doneminde her ay, bir 6nceki yilin aynt aymna gore, %40’ 1in tize-
rinde azalmistir. Ekim 2009’da %17.1’e gerileyen daralma hizi, Ka-
sim ayinda yerini biiyiimeye birakmistir. Bu artisin bir kismi sinirlt
bir ekonomik canlanmayla aciklanirken, diistik baz etkisi bir diger
onemli etken olmustur. Bundan sonraki aylarda da dustk bazin
etkisiyle ithalatin artik artis egiliminde olacagi tahmin edilmektedir.
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fhracatta ise daralma 2008 yili Ekim ayinda motorlu kara tasit1 ve
romorklar ihracatinda baslamistir. 2006 ve 2007 yillarinda %16.4 ve
%25.4 artan toplam ihracat artisinin %20’sini saglayan oto sanayi
ihracati 2008 yil1 ilk dokuz ayinda ortalama her ay %37'nin tizerin-
de arttiktan sonra, Ekim ayinda keskin bir diisiise gecmistir. Ekim
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ayinda, bir 6nceki senenin aynt ayma gore %23.5 oraninda azalan
sektor ihracatt sonraki aylarda hizlanarak 2009 yili Ocak ayinda
%0601 gecmistir. Sektoriin 2009 yilinin ilk dort ayinda %50'nin tize-
rinde daralan ihracati muteakip aylarda daha disiik oranda azal-
mustir. Toplam 12 ay arka arkaya siiren daralma, disiik baz etkisi
ve dis talebin yeniden canlanmastyla 2009 yili Ekim ayinda yerini
buylimeye birakmustir. Ekim ayinda %19.8 oraninda artarak top-
lam ihracatin da ayni ayda biyimesinde énemli rol oynayan oto
sanayi ihracati, Kasim ayinda da %20 artmistir. Boylece, krizden
once, 12 aylik kimilatif olarak, 21 milyar dolarin tizerinde olan
sektor ihracati 2009 yili Eylil ay: itibariyle 11.9 milyar dolara geri-
lemistir. 2008 yilt sonu itibariyle toplam ihracatin %17.1'ini olustu-
ran ana metal sanayi ihracatinin, kiresel talep daralmasina karsin,
artmaya devam etmesi toplam ihracatin daralma hizinin %30un
tzerine cikmasini Onlemistir. Cogu sektorlerde azalma 2008 yili
Ekim ayinda baslamisken, ana metal sanayi ihracatindaki artis
2009 yili Ocak ay1 hari¢, 2009 yilt Nisan ayina kadar stirmistir.
Nisan ayindan itibaren ise ana metal ihracati da azalmaya basla-
mustir ve toplam ihracatin daralma hizi Nisan ve Mayis aylarinda
sirastyla %33.4’e¢ ve %41.1°e ulasmistir. Haziran — Eylil donemde
daralma hiz1 yavaslayarak %28-%34 bandinda hareket etmistir. 12
ay arka arkaya azalan toplam ihracat Eylil ayinda %3.9 oraninda
artmasina ragmen, Kasim ayinda %5.2 oraninda azalmistir. Kiiresel
piyasalarda yeniden canlanmaya baslayan talep ve gecen senenin
sonuna dogru olusan disiik bazdan dolay: ihracatin bundan son-
raki aylarda artacagt tahmin edilmektedir.

Sektorel bazda uzun donemlik ihracat verilerine baktigimizda
sektorlerin agirliklarinda 6nemli degisikliklerin yasandigini gor-
mekteyiz. Gida, tekstil ve giyim imalati sanayisinden olusan ve
hafif sanayi diye siniflandirabilecegimiz sektorler ihracati 1997
yilinda 12.6 milyar dolarken, 2008 sonu itibariyle yiikselerek 29
milyar dolari asmistir. Bu artisa ragmen, bu sektorlerin toplam
ihracat icindeki payt aynt donem icinde %48,1’den %22,2’ye ge-
rilemistir.

131

Sektorler
bazinda
uretime dayali
sanayilerin
ihracat icindeki
agirhig:
artmaktadir



ihracatin Yillik Degisimine Katkilar
70.0
60.0
50.0 \
40.0
30.0
20.0
10.0

0.0
-10.0
-20.0 -- I
LS

-30.0
-40.0
-50.0

Oca.08 Nis.08 Tem.08 Eki.08 Oca.09 Nis.09 Tem.09 Eki.09
Bl Ana Metal Sanayi [ IMotorlu Kara Tagiti ve Romorklar [TDiger -C-Toplam

Kaynak: TUIK

Ana metal, metal esya ve yakit Girtinlerinden olusan ve agir sana-
yi diye siniflandirabilecegimiz sektorlerin ihracati nominal olarak
3.3 milyar dolardan 35.4 milyar dolara ylkselmistir; tasit, romo-
kor, ulasim araclari ve makine ve techizat imalat sanayilerinin
ihracatt 1.9 milyar dolardan 27.7 milyar dolara ytikselmistir. Son
iki grubun toplam ihracat icindeki agirliklari ise bu donem icinde
strastyla %12.6’dan %26.8’e ve %8.3’ten %24.6’ya yiikselmistir.

Genel kategoriler cercevesinde baktigimizda, imalat sanayinin top-
lam ihracat icindeki payt 6 puan yiikselerek %94.8e yiikselmis-
ken, tarim sektoriinlin payt aynt puan azalarak %3’e gerilemistir.
2008 yilt sonundan 2009 yili Kasim ayina kadar gecen siirede ise
tarim sektortiniin ve hafif sanayinin ihracat icindeki agirliklart sira-
styla 1.2 ve 2.5 puan artmis, agir sanayi ve tasit ve makine techizat
imalatindan olusan gruplarin agirliklart sirastyla 3.9 ve 1.9 puan
gerilemistir. Kiiresel kriz etkisiyle son bir yilda yasanan degisim-
lere ragmen, ihracat sepetinin 10 sene Oncesine gore cok daha
farkl: Girtin yelpazesinden olustugu ve tek sektore bagli olmadigini
gormekteyiz.
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fhrac edilen {iriinlerde yasanan degisikliklilerle beraber, ihracat
yapilan ulkeler yelpazesi de degismektedir. Turkiye'nin en 6nemli
ihracat pazarit olan AB’nin toplam ihracat icindeki agirligt azalir-
ken, Orta Dogu, Kuzey Afrika ve AB dist Avrupa Ulkelerinin agir-
lig1 artmaktadir. 1997 yili itibariyle toplam ihracatin %51.2’si AB’ye
yapilirken, sonraki yillarda bu oran yiikselerek %56-%58 bandinda
hareket etmistir. Bu bolgeye ihracat 6zellikle 2000’11 yillarin basin-
da yasanan cifte krizden sonra artmistir. 2003 ve 2004 yillarinda
%31 ve %33.7 oraninda artan ihracatin 19.4 puanlari AB’ye yapilan
ihracatin artisindan kaynaklanmistir. Turkiye'nin biiyiimesinde ve
krizden c¢ikisinda kilit role sahip ihracatin 2001-2007 yillarindaki
artiglarinin ortalama her yil %56’s1t AB’ye yapilan ihracatin artisin-
dan kaynaklanmistir. Onceki dénemdeki katkiya karsin, 2008 yi-
lindaki %23.1’lik ihracat artisinin sadece 2.8 puani AB'ye yapilan
ihracat artisindan kaynaklanmustir. Kiiresel krizin gorece gec etki-
ledigi bolgelerden olan AB hari¢ Avrupa ve Yakin ve Orta Dogu
tilkeleri ise bu artisin sirastyla 4.5 ve 9.6 puanini saglamistir. 2009
yili Kasim ayt itibariyle 12 aylik kiimulatif ihracat ise %25.5 oranin-
da azalmigsken, bu daralmanin 14.8 puani AB’ye yapilan ihracatin
cokmesinden kaynaklanmistir. Buna karsin, Kuzey Afrika’ya yapi-
lan ihracat artmaya devam ederek toplam ihracatin degisimine arti
1.2 puan saglamustir.
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Bu gelismeler sonucunda, toplam ihracat icinde 2003 yilinda %58
paya sahip AB’nin payt 2008 yili sonu itibariyle %48e, 2009 yilt
Kasim ayt1 itibariyle ise %45.8'e gerilemistir. 2002 yilt itibariyle ih-
racatin %10’dan azi Yakin ve Orta Doguya yapilirken, bu oran
2008 yilinda %19’un tizerine c¢ikmustir. 1998 yilinda yasanan kriz-
le birlikte zor donemden gecen AB haric Avrupa’nin payt 1999
yilinda %06.5’e geriledikten sonra artmis ve 2008 yilinda %11.9a
ylkselmistir. Toplam ihracat icinde pay1 azalan bir diger bolge ise
Kuzey Amerika olmustur. 2000’li yillarin ilk senelerinde ihracatin
%10™u bu bolgeye yapilirken, bu oran 2008 yili itibariyle %3.5’e
gerilemistir. 2000-2007 doneminde toplam ihracatin %4iinden azi
Kuzey Afrika’ya yapilirken, son yillarda yapilan siyasi gelismelerle
bu bolgenin toplam ihracat icindeki payt 2008 sonunda %4.4’e
ulasmustir. Bolge bazinda degerlendirildigimizde, kiiresel krize
ragmen ihracatin arttigi tek bolge olan Kuzey Afrika’'nin payt 2009
yili Kasim ay1 itibariyle 3 puan artarak %7.3’e ulasmuistir.

Ulkeler bazinda bakugimizda ise, Cezayir, Misir, Irak, Libya ve
Suriye’den olusan tlke grubuna yapilan ihracat 2000 yilinda bir
milyarin biraz tstiindeyken, 2009 yili Kasim ay1 itibariyle 12.5 mil-
yar dolarin tizerine cikmustir.
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Ihracatin Bolgelere Gore Dagilimi
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2000 yilindan itibaren bu tlkelere yapilan ihracat stirekli artmasina
ragmen, bu tlkelerin toplam ihracat icindeki pay1 2000 yilindan
2008 yilt sonuna kadar 3.2 puan artarak %6.9’a ¢ikmustir. Kiiresel
krizin etkisiyle toplam ihracat azalirken bu tilkelere artmis ve 2009
yilt Kasim ayi itibariyle bu tilkelerin toplam ihracat icindeki agirligt
11 aylik donemde 5.6 puan artarak %12.5’e ylkselmistir. Son bir yil
icinde ihracatin arttgy diger tlkeler ise Brezilya, Hong Kong, Liib-
nan, Norvec, Isvicre, Tiirkmenistan ve Yemen olmustur. Isvicre'ye
yapilan 12 aylik kiimilatif ihracat 6nceki yilin aynit donemine gore
2009 yilt Kasim ayinda %55’'in Gizerinde artmustir. Boylece, bu iil-
keye yapilan ihracat 4 milyar dolara yaklasmis ve en cok ihracat
yapilan tlkeler arasinda 0. siraya yukselmistir. 2009 yili Kasim ayi
itibariyle en cok ihracat yapilan 10 tlke listesine yeni giren tek
lilke Isvicre olmusken, listeden cikan {ilke Romanya olmustur. Son
yilda azalmasina ragmen, Almanya en cok ihracatin yapildig: tilke
olarak kalirken, Irak 10. siradan 5. siraya ytikselmistir. 2008 y1lt so-
nunda 6 basamak atlayarak 3. olan Birlesik Arap Emirligi ise, 2009
yili Kasim ayz1 itibariyle 9. siraya gerilemistir. Misir ise, 13 basamak
ilerleyerek 11. olmustur.
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2009 Yil1 Kasim Ayz1 itibariyle Thracatin En Gok Yapildigi 10 Ekonomi*
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Kas.09

Almanya 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fransa 6 6 6 5 5 5 5 5 5 5 5 4 5 2
italya 4 5 4 4 4 3 4 4 4 3 3 3 4 3
Ingiltere 5 4 3 3 3 4 3 3 2 2 2 2 2 4
Irak = = = = = = = 13 9 7 8 11 10 5
Isvicre 16 15 21 16 20 23 24 26 26 26 21 25 12 6
Rusya 3 2 5 8 9 7 6 8 8 9 7 5 6 7
ABD 2 3 2 2 2 2 2 2 3 4 4 7 7 8
BAE 25 22 23 13 15 15 15 15 14 11 11 9 3 9
Ispanya 9 9 8 7 7 6 7 6 6 6 6 6 8 10
* 12 ayhik kiimiilatif verilere gore; rakamliar belirtilen yillardaki siralamay: gostermektedir Kaynak: TUIK

Turkiye'nin kronik sorunu olarak kalmaya devam eden cari agik  Tirkiye'nin
sorunun temel bileseni dis ticaret dengesidir. Biylime donemle-  enerji dis1 cari
rinde artan talebi karsilamak icin ithalati artirmak zorunda kalan — dengesi 2009
Ureticiler ayni zamanda cari a¢igin biytimesine neden olmaktadir.  yily Haziran
2008 yilt Agustos ayt itibariyle 58 milyar dolart asan dis ticaret den-  ayindan

gesi, kiresel krizin neden oldugu yavaslama sonucu 2009 yili Ekim  jtibaren fazla
ay1 itibariyle 22 milyar dolara gerilemistir. Bu gerilemede ic talebin  yermektedir.
daralmasinin yant sira, enerji ve diger hammadde fiyatlarinin k-

resel piyasalarda diismesi 6nemli rol oynamustir. Enerji kalemlerin-

den arindirdigimizda, rekor dizeyde acik 18.6 milyar dolarla 2008

yilit Agustos ayinda yasanmistir. 2009 yili Ekim aymna kadar gecen

surede, enerji Urtinlerinin dengesi 39.8 milyar dolardan 27.5 mil-

yar dolara gerilemistir. Boylece, 2009 yili Haziran ayindan itibaren

enerji dist cari islemler hesabi fazl vermeye baslanmistir. Temel

olarak turizm gelirlerinden olusan hizmetler dengesinin istikrarlt

olarak fazla vermesi ve 2008 yilinin sonuna dogru biraz artmasi ise

cari acig1 azaltan en 6nemli kalem olarak kalmaktadir.
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5.3 Sermaye Hareketlerindeki Gelismeler

12 aylik kumiilatif olarak 2008 yili Agustos ayinda 49 milyar dolart
asan cari aciga karsin, ulkeye bor¢ yaratan kalemlerden 53.2, bor¢
yaratmayan kalemlerden ise 5.6 milyar dolar girmis ve rezervler
9.7 milyar dolar artmustir. Kiiresel krizin etkisiyle dis kredilere eri-
simin yani sira, yavaslayan ekonomik aktiviteden dolay: krediye
olan talebin azalmasiyla, 2008 yili Eylil ay1 ardindan gecen 13 ayin
dokuzunda aylik bazda Turkiye net bor¢ veren ilke olmustur.
Boylece, 12 aylik kiimilatif olarak 2008 yili Ekim ayinda 54.6 mil-
yar dolarla rekora ulasan bor¢ yaratan islemler 68.7 milyar dolar
azalarak -14.1 milyara gerilemistir.

2009 yili Ekim ay1 itibariyle cari acik 11.4 milyar dolara gerilemistir.
Net olarak disariya verilen borclarla birlikte toplamda 25.5 milya-
ra ulasan acigin finansmaninin 7.6 milyar dolari dogrudan yati-
rimlarla, 0.7 milyar dolart portfoy yatirimlarryla, 9.1 milyar dolart
net hata ve noksan ve 9.5 milyar dolar rezervlerden saglanmustir.
Kiresel krizle birlikte kiiresel piyasalarda likidite sorunu yasanir-
ken, cari acigin %67’sine denk gelen yabanci yatirimin ve %79.4'ne
denk gelen net hata ve noksan kalemlerinden sermaye girisinin
gerceklesmesi Turkiye'nin cari acik sorunu yasamasini énemli 6l-
ctide Onlemistir. Ayrica, cari aciga oran olarak, dogrudan yatirimlar

137

Cari acik
azaldikca,
finansman
kalemlerinin
agirhigi da
degismektedir.



Doviz Tirlerine Gore Dis Ticaret

Tirkiye dolar ve euro kurlart arsindaki parite degisikliklerinden olumlu etkilenmistir. Thracatini
Euro ile AB tlkelerine yapan Turkiye, ithalatin1 dolar cinsinden yapmakta ve bu sayede, TL de-
ser kazansa da rekabet glictinii koruyabilmektedir. Dolar'in Euro karsisinda deger kaybetmesi,
Turkiye'nin ithalat maliyetini distirmesine, ihracat gelirini ise artirmasina imkan saglamustir.
Kiresel krizle birlikte Euro Dolar paritesinin Dolar lehine degismesi, Tiirkiye'nin bu avantajt
kullanmasini engellemistir. 2009 yilinda dis ticaret Uizerinde parite etkisinden kaynaklanan
jlave bir baskit oldugu da dustinilmektedir. Ancak Euro’'nun Dolar karsisinda yeniden deger
kazanmaya baslmast, 2010 yilinda Turkiye'nin dis ticaret dengelerini olumlu etkileyecektir.

Doviz Tiirlerine Gore lhracat
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Kaynak: TUIK ve TUSIAD Ekonomik Arastirmalar Boltimii
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Turkiye agirlikli olarak ithalatin1 Dolar, ihracatint Euro cinsinden yapmaya devam ettigi stirece,
dolar karsisinda degerlenen Euro Turkiye'nin dis ticaret dengesini Turkiye lehine etkileyecek
tir. Buna karsin, dolar uzun stire deger kazanirsa, dis ticarette ciddi sorunlar yasanabilir. Fakat
ithalat verilerine baktigimizda, Turkiye ithalatcilarinin kurlardaki degisimlere hizli ayak uydur
duklart da tespit edilmektedir. Bu nedenle, dolarda degerlenme kademeli sekilde yasanirsal
ciddi bir riskin orta ¢itkma ihtimali bulunmamaktadir.

Kiresel ekonomik krizden dolayi dis ticaret hacmi azalirken, doviz kompozisyonunda degi
siklikler yasanmaktadir. Thracatin doviz yapisinda 2008 yilina kadar belli bir egilim yasanirken,
kiiresel kriz etkisiyle bu egilim bozulmustur. Ithalatin déviz yapisinda ise bozulmalar 2009
yilinda yasanmaya baslamistir. Euro’nun toplam ihracat icindeki payt 2004-2008 donemin-
de %48-%50 arasinda dalgalanirken, para biriminin dolara karst deger kazanmasina ragmen,
Avrupa’da yasanan talep disuisti sonucunda 2008 yilinin basindan itibaren azalmaya baslamis-
tir. Bu dists 2009 yilinin ortasina kadar stirmis ve Euro ile yapilan ihracatin toplam ihracat
icindeki pay1 %45.1’e kadar gerilemistir. Avrupa disindaki tlkelere, 6zellikle Rusya, Orta Dogy|
ve Kuzey Afrika, agirlikli olarak ihracat dolarla yapimaktadir. Bu bolgelerde krizin etkisi ge-
cikmeli olarak yasandigi icin bu bolgelerin toplam ihracat icindeki pay1 bu donemde artmustiy
ve dolayistyla dolarla yapilan ihracatin toplam ihracat icinde agirligi da artmustir. 2008 yilinin
evvelinde ihracatin %43’den azt bu para birimiyle yapilirken, 2009 ortalari itibariyle bu oran|
%49’u asmustir. Boylece, 2003’den beri Avrupa para birimiyle yapilan ihracat miktar: 2008 y1li-
nin sonuna dogru dolarla yapilan ihracatin altina inmistir. 2009 yilinin ortasindan itibaren ise,
egilimler yeniden yon degistirmistir ve 2009 yili sonuna dogru doviz tirtine gore baktigimizda,
Euro ile yapilan ihracat miktari yeniden dolarla yapilan ihracat miktarinin tizerine ¢ikmustir. By
para birimlerinden farkli olarak ise, TL ile yapilan ihracatin orani 2003 yilindan itibaren stirekli
olarak artmaktadir. 2003 yilinin baslarinda toplam ihracatin %0.2’si TL ile yapilirken, bu oran|
2009 yilinin sonuna dogru %2.1’e yikselmistir.

Ithalatta ise, 2004 yilindan itibaren Euro ile yapilan ticaretin pay1 2009 yilina kadar azalirken,
dolarla yapilan ithalatin pay1 artmistir. 2009 yilinda ise bu egilimler yon degistirmis ve dolarlaj
yapilan ithalatin payit %060.8'e gerilemistir. Avrupa Birligi para birimiyle yapilan ithalatin payi
%31.6'ya kadar geriledikten sonra, artarak %34.3’e ytikselmistir. Dis ticaretin ithalat tarafindaki
bir diger dbnemli gelisme ise TL ile yapilan islemlerinin payinin artmasi. 2003 yilinin baslarinda,
ihracatta oldugu gibi, toplam islemlerin sadece %0.2’si TL ile yapilirken, bu oran her gecen|
yil artarak 2009 sonuna dogru %2.7’ye yiikselmistir. Bu egilim, bolge ekonomileriyle yapilan
anlasmalarla birlikte 2009 yilinda daha da hizlanmustir.

Thracattaki gelismelerde cok yansimasa da, ithalattaki gelismelerde Euro — dolar paritesinin de
etkili oldugunu gormekteyiz. 2009 yilina kadar Euro ile yapilan ithalatin oraninin azalmasinin|
nedeninin birisi de bu donemde Avrupa Birligi para biriminin degerlenmesi olmustur. 2009
baslarindan itibaren ise, Euro deger kaybetmeye baslamis ve Euro’nun ithalattaki pay1 artmis-
tir. Bu grafiklerde gordiigimiiz gibi, Turkiye ithalatinin %60'indan fazlasi, ihracatin ise %46’si
dolarla yapilirken, ithalatin sadece %34.3't ve ihracatin %47.5’i Euro ile yapilmaktadir.
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Turkiye'nin ekonomi tarihinde ilk defa bu dizeye ulasarak sicak
para diye tabir edilen sermaye girisinden daha 6énemli olmustur.

Dis finansman sorununa ¢o6zim olsa da, net hata ve noksan ka- Net hata ve
leminden gerceklesen sermaye girisi ise, kendisiyle birlikte soru  noksan yoluyla
isaretlerine de neden olmaktadir. Kaynagi belli olmadigr icin sti- vkl giris
rekliligi siphe uyandiran bu kalemin devam edip etmeyecegi yasanmustir.
ontimuizdeki donem projeksiyonlarinin hazirlanmasinin yant sira,

kayitdisilik korkularini beslemektedir. 2008 yili Agustos ayindan

baslayarak 8 ay strekli giris yasanan bu kalemden Agustos 2008

— Mart 2009 doneminde 13.1 milyar dolar giris gerceklesmis, Mart

ayindan itibaren ise normal diizeylere donmiistiir. Mart ayindan

itibaren stren egilim devam edecek olursa, 2010 yilinda dis fi-

nansman konusunda zorluklarin yasanmamast icin diisiik maliyetli

kredi kanallarina erisimin saglanmasi gerekebilir. Bu nedenle IMF

ile anlasmanin 6énemi 2010 yilinda da giindemde kalacaktir.

ODEM(%EIES:)NGESI 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  2009*
Cari Islemler Dengesi -9,819 3,760 -626  -7,515 -14,431 -22,088 -32,051 -38,219 -41,812 -11,396
Borg Yaratan islemler 19,850 -1,967 8997 5920 13,098 18,898 28,315 29,778 36,081 -14,054

Ozel Kesim 9,566 -11,136 839 6,050 15871 23473 31,190 33854 33,442 -17,259
Genel Hiikiimet 6,227 -1878 12863 744 1,602 -1,220 -1.889 -2978 4,011 2311
MB Bankast 3970 10965 -4802 982 4,623 -3,668 -1268 -1450 -1,791 -1,051
Diger 87 82 97 108 158 313 282 352 419 1945
Bor¢ Yaratmayan Islemler -7987 5414 -2812 4918 8,122 21,379 20,143 20,004 13,740 15,923
Dogrudan Yatirimlar (net) 112 2,855 939 1,252 2,005 8,967 19,261 19,940 15,785 7,641
Yabancilarin Hisse Senedi Alimi 489 -79 -16 905 1,427 5,669 1,939 5138 716 2,047
Yabancilarin DIBS Alimt 5,126 -3,744 929 1,614 6,025 5934 6,129 -3,281 -5,073 -1,375
Net Hata ve Noksan 2,762 2,127 758 4420 1043 2,628  -13 1597 5418 9,050
Diger 700 -2,319  -3906 -3273 2378 -1,819 7,173 -3,390 -3,106 -1,440
Rezervler* -2,044 3,621 -5,559 -3,323 -6,789 -18,189 -16,407 -11,563 -8,009 9,527
Resmi Rezevler -354 2,694 -6,153 -4,047 -824 -17,847 -6,114 -8,032 1,057 4,391
Banka Rezevleri -1,690 927 594 724 -5,965 -342 -10,293 -3,531 -9,066 5,136
*(-) isareti rezerv artisin gostermektedir.
*EKIM ayr itibarvyla 12 ayhk kiimiilatif. Kaynak: TCMB
Sermaye girislerinin vade yapisina baktigimizda, 2006 yilindan 2003-2006

itibaren kisa vadeli sermaye girislerinin yavasladigi, buna karsin
uzun vadeli sermaye girislerinin 2005 yili sonlarindan itibaren hiz-
lanarak arttigint gormekteyiz. Kisa vadeli sermaye girislerindeki
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yavaslama, agirlikli olarak portfdy yatirimlarinin geri cekilmesiyle
baslamistir. 12 aylik kumtlatif olarak 2008 yili basindan itibaren
eksi olan portfoy yatirimlarint 2008 yili sonlarindan itibaren net
hata ne noksan kaleminden saglanan girislerle fazlastyla dengelen-
mistir. Boylece, 2009 yili Ekim ayimna kadar olan 24 aydan 12’sinde
toplam kisa vadeli sermaye girislerinin artt alanda kalmasina ne-
den olmustur.

Uzun vadeli sermaye hareketleri ise dogrudan yatirim ve reel sek-
tor ve bankalarin borclanmasindan olusmaktadir. 2004 yili basla-
rindan itibaren artmaya baslayan bu kalem, ¢zellestirmenin hiz
kazanmastyla 2005 yili sonlarina dogru daha da hizlanmustir. 2007
ve 2008 yillarinda 50 milyar dolarin tizerinde olan uzun vadeli
sermaye girisleri, kiresel krizin baslamasiyla hizli sekilde gerile-
mistir. Ozellestirmelerin hiz kesmesi ve yavaslayan ekonomik ak-
tiviteden dolay1 tiretim icin dis krediye ihtiyacin azalmasiyla, hem
reel sektor, hem de bankacilik sektorii dis borclarini kapatmaya
baslamustir.

Kisa Vadeli Sermaye Girisi
(12 aylik kiimdlatif, milyar S)
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Kaynak: TCMB
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5.4 D1s Borclar

1990’11 yillarin baslarindan itibaren istikrarli olarak artan dis bor¢
stoku, 2000t yillarda hizlanmistir. 1992 yilinda 51.6 milyar dolar
diizeyinde olan dis bor¢ stokunun %78.8’i kamu kesimine aitken,
10.9 milyar dolara denk gelen %21.2’si ise 6zel kesim borcundan
olusmaktaydi. 1990’1 yillardaki toplam dis bor¢ artist agirlikli ola-
rak kamu kesiminin borclanmasindan kaynaklanirken, 6zel sek-
tortin toplam dis bor¢ stokundaki pay sinirlt da olsa artmaktaydi.

2000’1i ydlarin baslarindaki cifte krizden sonra uygulanan reform-
larla, 6zel sektor dis finansman kaynaklarina daha fazla basvura-
rak bor¢ stokunun hizlanarak artmasina neden olmustur. Daha
hizlt borclanmasina ragmen, 6zel sektoriin toplam bor¢ stok icin-
deki pay1 2006 yilina kadar kamu kesiminin payindan az olmustur.
Ozel sektoriin artarak dis kaynaklari kullanmasina karsin, kamu
kesiminin dis bor¢ stoku 2002 yilindan itibaren 80.9-97.2 milyar
dolar bandindan sabit kalmistir. Ozel sektdriin borg stoku ise, bu
donemde 42.4 milyar dolardan 2008 yili ticlinci ceyregi itibariy-
le 198.4 milyar dolara ytikselmistir. 2008 yili sonlarindan itibaren
ise net olarak disartya bor¢ veren durumuna gecen 6zel sektoriin
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2009 yilt ictinct ¢ceyregi itibariyle dis bor¢ stoku 22 milyar dolarin
tizerinde azalarak 176.3 milyar dolara gerilemistir. Kamu kesimi
bor¢ stokuyla birlikte 2009 yili tictincli ceyregi itibariyle dis borg
stokunun GSYH'’ye orani da bor¢ stokunun azalmasiyla ilk ceyre-
ge gore 3 puan azalarak %43.9 diizeyine gerilemistir.

Toplam Dis Borg Stoku
(milyar5s)
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6. 2010 YILI TAHMIN VE BEKLENTILER

2008'den itibaren etkisini gosteren kriz, Biylik Bunalim’dan sonra
dinyanin karst karsiya kaldigi en ciddi ekonomik olaydir. Krizin
ciktigi Amerikan finansal sisteminden diger sektorlere ve tlkele-
re yayilma hizi, finansal sektorde ve reel sektorde yol actigr iflas
dalgasi, bazi buytik finansal kurumlarin birbiri ardina sikintt icine
distip kapanma noktas: gelmeleri gibi etkileriyle birlikte diistinil-
digiinde bu kriz modern ekonomik tarihin en ciddi krizi olmustur.
Diinya finansal krizler tarihinde 6zel bir yeri olacak kadar sira dist
olan bu krizin etkileri uzun siire devam edecektir.

Dis ticaret hacmi ekonomisinin %40’ina ulasmis olan Turkiye, ki-
resel ekonomideki gelismelerden, ozellikle en buytk ticari part-
neri olan Avrupa’daki gelismelerden ¢ok etkilenmektedir. Ayrica,
tilkenin yapisal olarak i¢ tasarruf distkligi yasamasi, biiyiimenin
finansmaninda dis kaynak kullanimint zorunlu kilmaktadir. 2002-
2007 doneminde, diinya ekonomisinin hizla biiytimesi ve uluslar
arasi likidite bollugu, Tirkiye ekonomisinin de hizla biytmesi
icin uygun bir zemin yaratmisti. Kendi ekonomisinde gercekles-
tirdigi reformlar ve saglamis oldugu makroekonomik istikrar saye-
sinde Turkiye, bu donemde ytiksek hizlarda biiytiyebilmisti. Kiire-
sel ekonomideki kosullarin degistigi 2008 ve 2009 yillar1, Turkiye
ekonomisinde de bliyiime sitirecinin aksamasina neden olmustur.
Turkiye’'nin 2010 yili ekonomik performansinda yurtdisi kosullar
agirlikli bir yere sahip olacaktir.

Krizin dip noktasina varimis ve 2009un ikinci yarisindan itibaren
bircok tilkede toparlanma baslamis olmasina ragmen, diinyanin
ozellikle gelismis bircok tlkesinde blyiimeye ancak 2010 yilin-
da gecilebilecektir. IMF'nin Ekim 2009 tarihli Diinya Ekonomik
Gorinumi baslikli raporunda yer alan tahminlere gore, diinya
ekonomisi 2009 yilinda %1.1 daraldiktan sonra 2010 yilinda % 3.1
oraninda buyulyecektir. 1999-2006 doneminde diinya ekonomisin-
de buylme hizt %4 olmustu. 2007 yilinda ise %5.2 ile ¢cok parlak
bir donem yasanmusti. 2008 yilinda ortaya c¢ikan finansal krizin

147

Modern
donemin en
agir krizinin
etkileri uzun
siire devam
edecektir.

Tirkiye, diinya
ekonomisindeki
gelismelerden
yogun olarak
etkilenmektedir.

Kiiresel
ekonomi

2010 ydindan
sonra yeniden
yiiksek biiyiime
donemine
girecek...



ekonomik aktivite tizerindeki olumsuz etkileriyle daralan diinya
ekonomisinin krizin ardindan 2011-2014 doneminde yine %4.4 ile
hizli bir biiyiime dénemine girecegi kabul edilmektedir.

Kriz Oncesi yillar diinya ticareti acisindan da altin yillar olmustur.
Diinya ticaretinin biiytime hizi 1999-2006 déneminde % 6,8 2007
yilinda ise %7,3 olmustu. Kiiresel krizin kisa vadeli ticari kredilerin
dahi bicakla kesilmesine yol actigi kriz ortaminda diinya ticareti-
nin 2009 yilinda %11. 9 daraldig1 tahmin edilmektedir. Diinya tica-
retinin 2010 yilinda ancak hafif bir canlanma gosterecegi ve %2.5
buylyecegi tahmin edilmektedir. 2011-2014 doneminde ise diinya
ticaretinin btylime hizinin %06.4’e yiikselecegi kabul edilmektedir.

Diinya ticaretindeki toparlanma ile birlikte sermaye akimlarinin da
yeniden canlanmasi beklenmektedir. 2007 yilinda ytikselen Avru-
pa piyasalarina 446 milyar dolara ulasmis olan 6zel sektor sermaye
girisleri 2009 yilinda 20 milyar dolara dismustir. 2010 yilindan
sonra yukselen piyasa ekonomilerine sermaye girisi yeniden hizla-
nacak ancak 179 milyar dolar ile 2007 yili diizeyinin ancak %40’ina
ulasabilecektir.

Turkiye ekonomisinin performansi, diinya ekonomisindeki gelis-
meler kadar kendi i¢ dinamiklerine de bagli olacaktir. 2001 krizi-
nin ardindan uygulamaya konan reform siirecinin 2006 yilindan
itibaren yavaslamis olmasi ve makroekonomik reformlarin ardin-
dan beklemekte olan mikroekonomik reformlarda atilmas: gere-
ken adimlar, krizle miicadele nedeniyle 2009 yilinda bozulmus
olan kamu dengeleri, issizlik nedeniyle baskilanmis olan yurtici
talep, 2010 yilinda ekonomik aktivitenin canlanmasindaki baslica
sorunlar olacaktir.

2009 yilinda gorilen siddetli daralmaya karsilik, ekonomide sag-
lanmis olan bazi olumlu gelismeler g6z ardi edilmemelidir. Diisen
talebin ve gerileyen uluslar arasi fiyatlarin sonucu olarak ithalat
hacmi hizla daralmis, dis acik ve cari islemler acigt rahatlikla tolere
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edilebilecek seviyelere gerilemistir. Enflasyon %5’lere kadar geri-
lemis, faiz oranlarinda 10 puanlik distis olmus, reel faizler, yakin
tarihte gorilmeyen %1-2’ler seviyesine inmistir.

Enflasyon, faiz oranlari, cari acik gibi degiskenlerde 2009’da go-
rilen iyilesmeler, ekonomideki yapisal dizelmeden degil, diinya
ekonomisindeki arizi gelismelerden kaynaklanmistir. Elde edilen
bu iyilesmeler, atilacak yapisal adimlarla desteklenmedigi durum-
da, kisa siire icinde yok olacaktr. Isgiicii ve Uirlin piyasalarinda ge-
rekli reformlar yapilmadan enflasyonda kalici ve manali bir diists
elde etmek zordur. Kamu aciginin finansman ihtiyacinin yurtici
piyasalarda yaratacag: baski, faiz oranlarini yukar: ¢cekecektir. Ure-
tim yapisinin katma deger uretecek bir yapiya dogru dontisimi
saglanmadan ve enerjide ithalata bagimliligi azaltmadan cari islem-
ler aciginin sorun yaratmayacak seviyelerde tutulabilmesi mimkiin
degildir. Ote taraftan, bu alanlarda saglanacak kalici iyilesmeler,
krizden cikist hizlandiracagi gibi, kriz sonrasinda rekabetin yogun-
lasacagi ve onemli degisikliklerin yasanacagi diinya ekonomisine
hazir hale getirecektir.

2010 yili ekonomi yonetiminde hem para hem de maliye poli-
tikasinin birbiriyle uyum icinde uygulanmasi ve dis gelismelere
karst gerekli esneklik ve stiratle cevap verilebilir olmast her za-
mankinden daha 6nemli olacaktir. Halen zayif olan dis talebin
yerine i¢ talebin canlandirilmasi, enflasyondaki ylikselme ve kamu
maliyesindeki bozulma riskleriyle dengelenmek zorundadir. Kamu
acigindaki bozulma veri iken ve disaridan finansman imkanlar
sinirlt iken, kamu finansman ihtiyacinin yurtici piyasalardan karsi-
lanmasinin enflasyon ve faiz oranlar tizerinde olumsuz sonuclarti,
ekonomi politikasinin yanit olusturmasi gereken bir baska zorluk
olacaktir. Doviz kurlarinin seyri de bu alanlardaki hareketleri etki-
leyecegi icin, dis talep ve sermaye girislerinin de yakindan izlen-
mesi gerekecektir.
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Turkiye hem 2009'un yaralarini hizla sarmak isteyecek ve 2010’da
buytime hizint olabildigince yiikseltmeye calisacak, hem de kriz-
den cikis icin izlenen politikalarin sonraki yillarin biiytime stirecini
tehlikeye atmamasini amaclayacaktir. Bu ise cok titiz ve dikkatli
bir politika tasarim: ve uygulamasi gerektirmektedir. Ciinkd temel
dengelerden birinde meydana gelecek bir iyilesme, ancak enflas-
yon, kur, faiz gibi temel parametrelerde bir degisiklik sonucu diger
dengelerde meydana gelecek bir bozulma ile dengelenebilecektir.

Turkiye distk talep ortaminda vergi gelirini artirmak ve kamu
acigini azaltmakta zorlanacaktir. Dis kaynak girisinin kuvvetli ol-
mayacagt bir ortamda kamu acigini finanse etmek tizere i¢c borg-
lanmaya agirlik verilecektir. Bu ise faiz oranlarinin yeniden ytksel-
mesine yol acacak ve giderek talebi olumsuz etkileyecektir.

Yiksek talep ve artan faizler 2009’un son iki ayinda enflasyon gos-
tergelerinin isaret ettigi yikselme egiliminin olumsuz etkileyecek-
tir. 2010 yilinda baz etkisiyle yiikselecegi bilinen enflasyon orani
ilave bir baski altinda kalacaktir.

Diinya ekonomisinde toparlanma stireci devam edip, kiresel risk
istaht yerine gelirken gelismekte olan ilkelere yonelecek finans-
man imkanlarindan Turkiye de yararlanacaktir. Enflasyonun hiz-
lanirken faiz oranlarinin da orantilt olarak arttig1 yurtici ortamda,
ylikselmis olan kredi notu ile birlikte sermaye girislerinin bekle-
nenden ylksek olmasi, TL'nin deger kazanmasina yol acacaktir.
TL'deki degerlenme cari acigin bozulmast ile sonuclanacaktir.

Yukarida sayilan nedenlerden dolayi, enflasyon ve uzun vadeli
sonuclari acisindan bir dizi olumsuzlugu barindiran kamu agiginin
kontrol altina alinmas ihtiyaci, i¢ talebin kontrolstiiz desteklenme-
mesini gerektirmektedir. Kamu acigini azaltmak tizere harcamala-
rin daraltlmas: ya da sene basinda uygulamaya konmus oldugu
tizere vergi oranlarinin artirilmasi ise hic stiphesiz ic talebi olum-
suz etkileyecektir. Bu kosullar altinda biitce acigi sinirlt kalacak,
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dolayisiyla faizler disiik seyrini koruyacak, yavaslayacak ic talep
de enflasyonun kontrolsiiz artisinin 6niine gececektir. Ancak, dis
ve Ozel sektoriin yurtici talebinin zayif oldugu bir ortamda kamu
talebinin de geri ¢ekiliyor olmasi, biiyiime hizini asagi ¢ekecektir.

Kurlarda 2009 yili icinde elde edilmis olan dizeltme, yeniden hiz-
lanacak bir degerlenme ile tamamen geri alinmazsa, Turkiye re-
kabetciligini koruyabilir. Eger son yillarda sergilenen basarili dis
politika acilimlari sayesinde yeni pazarlarda elde edilen basari, AB
ekonomilerinde beklenenin tizerinde bir toparlanmayla da birle-
sirse, dis talep artist yiiksek olacaktir. Yiiksek dis talebin canlandi-
racagi imalat sanayi tretimi, zaman icinde istihdam artisina ve gelir
artisina yol acarak ic¢ talep tzerinde de olumlu olacaktir.

Sonug olarak Turkiye'nin 2010 yilinda uygulayacag: ekonomi poli-
tikasi sadece 2010 yilini1 degil, ontimiizdeki yillardaki performansi
da etkileyecektir. Etkileri kisa ve uzun dénemde farklilasacak olan,
dis gelismelere son derece acik cesitli sayida politika alternatifinin
mevcudiyeti, 2010 yilinda tek bir ekonomik tahmin seti Gizerinde
yogunlasmanin riskini artirmaktadir. Bu nedenle bu calismada bir
temel senaryo ve 2 alternatif senaryo gelistirilmistir. Temel senar-
yonun gerceklesme ihtimali %60, iyimser senaryonun gercekles-
me ihtimali % 25, kotiimser senaryonun gerceklesme ihtimali ise
%15'dir.
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TUSIAD MAKROEKONOMIK SENARYO

(yillik ortalamalar)

GELIR ve FIYAT
GSYH (sabit fiyatlarla)
Enflasyon (TUFE)
MERKEZI BUTCE

Merkezi Biit¢e Geliri (milyar TL)

Merkezi Biitce Gideri (milyar TL)

Merkezi Bltce Dengesi (milyar TL)

Faiz Harcamalart (milyar TL)

Faiz Dist Biitce Dengesi (GSYH'ye orani, %)
Merkezi Biit¢ce Dengesi (GSYH’ye orani, %)

DOViZ KURLARI

Nominal Déviz Kuru (TL/$)
Nominal Doviz Kuru*

Reel Doviz Kuru (2003=100)**

Reel Doviz Kuru*

Nominal Doviz Kuru (TL/€)
Nominal Déviz Kuru*
Reel Doviz Kuru (2003=100)**

Reel Doviz Kuru*

Capraz Kur €/$
DIBS FAIZI

Nominal Faiz (bilesik %)
Reel Faiz (bilesik %)
DIS TICARET ve CARI ISLEMLER

Ithalat (cif, milyar $)
Ihracat (fob, bavul tic. hari¢, milyar $)

Dis Ticaret Dengesi (milyar $)

Gorinmeyen Kalemler (diger cari)(milyar$)
Cari Islemler Dengesi (milyar$)
Cari Islemler Dengesi (GSYH'ye orani, %)

ithalat (cif)*
Ihracat (fob, bavul tic. hari¢)*

Euro bolgesi biiytime hizt

kotiimser baz iyimser

senaryo senaryo senaryo
1,4 3.8 59
6,4 85 83
225,9 231,3 235,9
297,4 288,5 2874
-71,5 -57,2 -51,5
57,4 48,0 48,0
'154 '0’9 '0;3
-7,0 -5,4 -4,7
1,561 1,537 1,4276
52 3.5 -3,8
165,7 171,6 184,4
-1,8 1,6 92
2,341 2,305 2,1
5,4 3.8 -3,6
126,9 131,4 141,2
2,1 1,3 89
15 15 1,5
11,7 11,0 9.4
53 2,7 1,4
148,7 158,5 176,0
104,9 111,4 1225
-43,8 -47,1 -53,5
23,4 24,4 25,9
-20,4 -22,7 -27,6
'256 '3’3 '4’5
87 15,9 28,7
48 11,4 224
0,3 0,6 09

(*) Bir 6nceki yilin ayni donemine gore yillik yiizde deZismeyi gosterir.
(**) Reel déviz kuru endeksindeki diisiis, TL'nin yabanct para birimleri karsisinda deger kaybettigini gostermektedir.
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Temel senaryoda ekonominin 2010 yilinda kisa vadede biytimeyi
hizlandirirken orta vadede kamu dengelerinde bozulmaya yol ac-
mayacak olsa da kuvvetli bir iyilesme de hedeflemeyen bir politi-
ka seti uygulanacagi varsayilmistir. Bu senaryoda diinya ekonomi-
sinde de beklendigi tizere yavas ve distik bir toparlanma olacagt
kabul edilmektedir. Sonu¢ olarak ortalama bir performans elde
edilecek ve Turkiye 2011 yilindan sonra %4.5 ortalama biytime
hizt ile cizilen bir performansa oturacaktir.

fyimser senaryonun temel 6zellikleri, Tiirkiye'nin siyasi sorunla-
rin1 ¢cozmesiyle ekonomi politikasina daha fazla yogunlasabilme-
si ve dinya ekonomisinde 6ngoriilenden daha hizli ve kuvvetli
bir biiylimenin ortaya ¢cikmasidir. Iyilesen yurtici ortamda gelece-
ge guven artacak ve beklentilerde hizli bir iyilesme gortlecektir.
Dis talepteki olumlu seyir, artan imalat sanayi Uiretimi Gzerinden
ic talebi de canlandiracaktir. Diinya ekonomisinin olumlu seyri,
petrol ve diger hammadde fiyatlarini artiracak ve gelismekte olan
tilkelere sermaye girisinin hizlanmas: TL'nin deger kazanmasina
neden olacaktir. Enflasyon tizerinde olumlu ve olumsuz etkilerin
bileskesi olarak, enflasyonun Merkez Bankasi dngorileri dogrultu-
sunda gelisecegi distinilmektedir. Ancak ithalat talebi artacak ve
artan ihracata ragmen, cari islemler acigi ytikselecektir. Kamu acigt
kontrol altina alinabilecek ve beklentilerdeki iyilesmeyle birlikte
buyltime hizlanacaktir.

Kotimser senaryo ise dinya ekonomisindeki toparlanmanin ge-
cikecegi ve icerde de beklentilerin bozulacag: diistincesi izerine
kurgulanmustir. Dis talebin biiylimeyi desteklemeyecegi bu ortam-
da, yurtici siyasi dalgalanmalarin devami ve ekonomi politikasinda
yapilacak hatalar beklentilerin bozulmasina yol acmaktadir. Bek-
lentilerdeki bozulma enflasyon ve faiz oranlart artarken, i¢ talebin
de yetersiz kalmasina neden olacak ve disiik biiyime altinda cari
acik ve kamu acigi sorunlartyla bogusan bir tablo ortaya cikacaktir.
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TUSIAD Makroekonomik Modeli bu ii¢ senaryo altinda calistirildi-
ginda baz senaryoda %3.8 olan biiylime hizinin kotiimser senar-
yoda %1.4’e kadar geriledigi, iyimser senaryoda ise %5.9’a ciktigi
gorlilmektedir. Yillik ortalama enflasyon orani baz senaryoda ve
iyimser senaryoda %8.5 ve %8.3 ile pek degismezken, yurtici ve
yurtdist talep disukligiiniin oldugu kotimser senaryoda %06.4’e
gerilemektedir. Baz senaryoda %5.4 olan bitce acigi/GSYH ora-
nt kotiimser senaryoda %7’ye ylkselmekte, iyimser senaryoda ise
%4.7’ye gerilemektedir.

Iyimser senaryoda TL'nin degerlenme siirecine girmesiyle dolar
kuru 1,428 TL'ye gerilemekte, kotimser senaryoda ise TL dolar
karsisinda deger kaybederek 1,561 TL'ye inmektedir. Beklentiler-
deki bozulma nedeniyle faiz oranlarinin da yikseldigi kotimser
senaryoda reel faizler yeniden yiikselerek %5,3’e cikmaktadir. Reel
faizler baz senaryoda %2.7 seviyesine, iyimser senaryoda ise %1.4
seviyesine gerilemektedir.

Iyimser senaryoda TL'nin deger kazanmasina ve yurtici ve yurtdist
talebin hizlanmasina bagl olarak dis ticaret acigt ve cari acik sira-
styla 53,5 ve 27,6 milyar dolara yiikselmektedir. Kotiimser senar-
yoda ise dis ticaret acig1 44, cari islemler acigi da 20 milyar dolara
gerilemektedir.

Turkiye'nin en 6nemli iki ¢ipast olan IMF ve AB ile iligkilerin 2009
yilinda gerilemis olmasi, Tirkiye ekonomisindeki reform dinamiz-
mini azaltan ekonomik performansi gerileten ve risk primini ar-
tiran bir faktdr olmustur. Yerli ve yabanci yatirimcilarin 6zellikle
IMF anlasmasina verdikleri 6nem, Tirkiye’de beklnetilerin belir-
lenme stirecini yakindan etkilemekte ve finansal piyasalarin per-
formansi tizerinde etkili olmaktadir. Bu alanlarda 2010 senesinde
atilacak olumlu adimlar,iyimser senaryonun gerceklesme ihtimali-
ni giclendirecektir.

DPT tarafindan hazirlanan 2010 yili Programinda 2010 icin biiytime
tahmini %3.5’tir. Kasim ayinda IMF tarafindan yayinlanan WORLD
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ECONOMIC OUTLOOK raporunda ve OECD tarafindan Kasim ayin-
da yayinlanan ECONOMIC OUTLOOK raporunda yilsonu biiytime
tahmini %3,7’dir. TCMB’nin 2010 yilt Ocak ay1 beklenti anketinde
de 2010 yili biytime hizinin % 3,7 oldugu gorilmektedir.

TUSIAD Makroekonomik Senaryosuna gore! 2009'da %6 civarin-
da gerileyecek olan ekonomi, 2010 yilinda da %3,9 buyuyecektir.
Gecen senenin ilk ceyreginde %14.7 daralmis olan ekonominin bu
senenin ilk ¢ceyreginde %5.8 bliiytimesi beklenmektedir. Yilin geri
kalaninda ise biiyiime hizinin tedricen azalacagi tahmin edilmek-
tedir.

Gerileyen uluslararas: fiyatlar ve disen talep sonucunda TUFE,
2009 yilinda ilk tc¢ ceyrek itibariyle, yillik bazda sirasiyla %7,9,
%5,7, %5,3 oranlarinda gerceklesmistir. Yil sonuna dogru artan
gida fiyatlarinin yani sira baz etkisinin de devreden cikmastyla,
TUFE endeksinde hizlanma dodnemine girilmistir. 2009 sonunda
idari fiyatlarinda yapilmis olan ayarlamalar ve vergi artislarinin,
enflasyon tizerinde baz etkiye ilave bir baski yaratacagt disuntl-
mektedir. Merkez Bankast'nin enflasyon tahmini %5,4 olmasina
karsilik, TCMB’nin 2010 yili Ocak ay1 beklenti anketinde enflasyo-
nun %6.9 oldugu gortilmektedir.

2009 yilinda ciddi bir ¢okiis yasanan i¢ talebin 2010 yilinda to-
parlanma stirecine girecegi diisinilmektedir. Kiresel ekonomi-
deki toparlanmanin da hizli olmayacagi g6z ontinde alindiginda
TUSIAD Makroekonomik senaryosunda 2010 yilinda enflasyonun
ortalama %8.5, sene sonunda ise %7.2 olacagi hesaplanmaktadir.

Krizle birlikte 1025 puanlik faiz indirimine giden Merkez Bankast
faiz indirim stirecini enflasyon beklentilerini dikkate alarak yonet-
mektedir. Ekonomik aktivitenin durdugu bir donemde, faiz oranla-
rinin asagi cekilmesi, ekonomik aktiviteyi olumlu etkilemis ve reel
faiz oranlarinin stiratle inmesine olanak saglamistir. 2010 senesin-

1 TUSIAD Makroekonomik Senaryosu 13 Ocak 2010 taribi itibariyle giincellenmistir
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de ise, enflasyon beklentilerinin artmast ve i¢ talebin toparlanmast,
nominal faiz oranlarindaki indirim stirecini 6nce durduracak sonra
geri cevirecektir. Bununla birlikte, reel faiz oranlarinin enflasyon-
daki yiikselme nedeniyle 2010 yilinda da dismeye devam edecegi
beklenmektedir.

Krizle birlikte Turkiye'nin yapisal bir sorunu olan cari acigin da
2009 yilinda hizla azalmis oldugu gortilmektedir. Gerek disen
hammadde fiyatlarinin gerekse azalan yurtici talebin etkisiyle cari
islemler acigr 2009 yilinin Ekim ayinda 12 aylik kiimulatif olarak
11,4 milyar dolara gerilemistir.

Merkez Bankasi'nin 2009 yilt son beklenti anketine gore 2009 yili
cari islemler dengesi beklentisi 11,4 milyar acik 6ngdrmektedir.
TUSIAD Makroekonomik Senaryosuna gore 2009 yilinda yavas-
layan ic¢ talep, enerji ve emtia fiyatlarindaki distse ilave olarak
TL'nin deger kaybetmesi gibi faktorlerin etkisiyle cari islemler aci-
g1 11 milyar dolara inmesi, 2010 yilinda da bu egilimlerin tersine
donmesiyle 23 milyar dolara yikselmesi 6ngorilmektedir.

I¢ piyasalarin yeniden toparlamaya baslamasi ve TL'nin deger ka-
zanmastyla bu yil sonunda 137 milyar $ olmast beklenen ithalatin
2010 yilinda %16 artarak 159 milyar $ diizeyinde gerceklesmesi
beklenmektedir. Tirk Lirasi'nin deger kazanacak olmasina ragmen
artan dis taleple birlikte 2009 yilt sonunda 100 milyar dolar olarak
hesaplanan ihracatin %16 oraninda artarak 111 milyar $’a; cari is-
lemler aciginin 23 milyar dolar ile GSYH'ye oraninin ise %1,8'den
%3,3 oranina ylkselecegi tahmin edilmektedir.

Kriz sonrasinda finansal akimlarin yeniden gelismekte olan tlkele-
re yonelmesiyle bircok tilke para biriminin degerlenmeye basladi-
g1, TL'nin de degerlendigi gozlenmektedir. Bu stirecin 2010 yilinda
da devam edecegi tahmin edilmektedir. 2010 yili yillik ortalama
kurun Euro icin 2,3 TL, dolar icin de 1,5 TL olmast 6ngorilmek-
tedir.
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Maliye Bakanlig: tarafindan hazirlanan Orta Vadeli Mali Cerceve'ye
gore kriz karsisinda alinan 6nlemler ve disen gelirler neticesinde
hizla bozulmus olan biitce aciginin yavas ve kademeli olarak du-
zelecegi ongoriilmektedir. TUSIAD 2010 yili senaryosuna gore,
2009 yili sonunda merkezi buitce harcamalarinin 267 milyar TL du-
zeyinde gerceklesmesi beklenirken, 2010 yilinda 2885 milyar TL
dizeyine ulasmasi beklenmektedir. Buna karsin bitce gelirlerinin
210 milyar TL’den 231 milyar TL dizeyine ulasacagt ve biitce aci-
ginin 57 milyar civarinda kalacagi tahmin edilmektedir. Bitce aci-
ginin GSYH oraninin da %5.9’dan %5.4’e dismesi beklenmektedir.

2009 yilinda Tirkiye uzun yilardir miuicadele etmekte oldugu
yliksek enflasyon, yliksek reel faiz, yiiksek cari islemler acigt gibi
yapisal sorunlari biyiik olctide hafiflemistir. Konjonktiirden kay-
naklanan bu hafifleme, yapisal 6nlemlerle maalesef kalici hale
getirilememistir. 2010 yilinda bu avantajlarin tamaminda kayiplar
ortaya cikacaktir.

Kiresel kriz, etkilerini gelecek yillarda da gosterecek, finansal pi-
yasalarin diizenlenmesindeki kurallar ve gozetim ilkelerinden, sa-
nayinin cografi konumlanisina kadar bir dizi alanda degisikliklerin
yolunu acacaktir. Bu kokli degisikliklere hazir olmak, ancak bu-
giinden kapsamli ve iyi detaylandirilmis bir ekonomik programla
mumkin olabilir. Raporun birinci bolimiinde de dikkat cekildi-
gi Uizere, Turkiye 2001 krizinden sonra sanayide baslamis oldugu
dontsimi devam ettirmekte zorlanmustir. Kiresel kriz sonrasin-
da ise, sanayide dusiik teknolojili trtinlerden yiiksek teknolojili
trtnlere gecis strecinin hizlandirilmas: kadar, geleneksel tGretim
ve yonetim bicimlerinin modernlestirilerek kurumsallastirilmast da
gerekmektedir. Urlin ve isgiicti piyasalarinda ¢ok boyutlu reform-
lar1 gerektiren bu doniisim olmaksizin, finans sisteminde bekle-
nen degisimlere uyum saglamak ve kiiresel talebe uygun bir Girin
gamina sahip olmak kolay olmayacaktir.
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2010 senesi sadece makroekonomide konjonktiir yonetimi ile ge-
cirilir ve ekonomi yapisal doniisim strecine girmezse, Tirkiye
gelecek donemin kiiresel rekabet ortamina uyum saglamak ve
yliksek biiyime hizlarini korumakta zorlanacaktir.
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TUSIAD MAKROEKONOMIK SENARYO

(Baz senaryo, Uc aylik ve yillik ortalamalar)

2008 2009 2010

Cl C2 C3 C4 |Yihk| C1 C2 C3 C4 |viik | C1  C2 C3 C4 |vink
GELIR ve FIYAT - -
GSYH (sabit fiyatlarla)* 72 28 10 -65 1,1|-147 -79 -33 1,8 -6,0 55 3,9 3,1 3,0 3,8
Enflasyon (TUFE) 92 10,6 11,1 101|101 | 79 57 53 65 67| 83 89 83 70 85
Merkezi Biitce Geliri (milyar TL) 47,2 55,3 58,2 48,2(208,9 | 47,3 543 54,7 5392102 | 523 61,3 044 534|231L3
Merkezi Biitce Gideri (milyar TL) 51,6 49,0 64,9 60,5 (226,0 | 66,4 584 723 0695|2667 | 658 626 829 7772|2885
Merkezi Biitce Dengesi (milyar TL) -44 63 -6,7 -123|-17,1|-191 -41 -17,6 -157| -56,5 |-13,6 -1,4 -185 -23,8| -57,2
Faiz Harcamalart (milyar TL) 13,8 7,0 20,6 93| 50,7 | 18,1 9,2 18,3 84| 539 | 13,0 6,6 195 88| 480
Faiz Dis1 Biitce Dengesi (GSYH'ye orant, %) | 4,4 55 53 -1,3 35| -0,5 2,2 03 -29| -03| -02 20 04 -54| -09
Merkezi Biitce Dengesi (GSYH’ye orani, %) | -20 26 -26 -53| -1,8| 91 -18 -67 -62 59| -57 -05 -63 -86| -54
Nominal Déviz Kuru (TL/$) 1,217 1,237 1,188 1,548 (1,297 | 1,663 1,546 1,481 1,484 | 1,544 | 1,502 1,525 1,548 1,571 | 1,537
Nominal Doviz Kuru* -133 73 -74 30,7 | -0,3| 36,7 250 247 41| 19,0 -97 -1,4 45 59 35
Reel Doviz Kuru (2003=100)** 180,9 184,3 193,5 153,1 |178,0 | 143,1 155,7 1063,3 168,8 | 157,8 (172, 7 1723 1695 172,0| 171,6
Reel Doviz Kuru* 251 184 199 -1506 | 10,7 | -209 -15,5 -156 103 | -11,3 | 20,6 10,6 3,7 1,8 1,6
Nominal Déviz Kuru (TL/€) 1,878 1,940 1,788 2,050 1,914 | 2,165 2,150 2,136 2,221 | 2,168 |2,253 2,287 2,322 2,357 | 2,305
Nominal Doviz Kuru* 21 79 16 195 7,6 | 153 10,8 195 84| 13,3 4,1 0,4 87 0,1 3,8
Reel Doviz Kuru (2003=100)* 135,0 135,0 147,6 133,0 [137,6 | 1264 128,6 130,1 129,7 | 128,7 | 1323 132,0 1298 131,7| 131,4
Reel Doviz Kuru* 80 32 10,9 -6,2 37| 64 -47 -11,8 -25 -6,5 46 26 -02 15 1,3
Gapraz Kur €/$ 1,5 1,6 1,5 1,3 1,5 1,3 1,4 1,4 1,5 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5 15
Nominal Faiz (bilesik %) 17,3 20,6 190 203|193 | 148 122 97 90| 1L,4| 109 116 11,1 10,5| 11,0
Reel Faiz (bilesik %) 75 90 7,1 93 8,2 6,4 0,1 4,2 2.4 4,8 24 25 26 33 2,7
ithalat (cif, milyar $) 49,2 56,7 57,7 384 | 202 289 335 378 3666|1367 | 326 386 46,6 408|1585
Ihracat (fob, bavul tic. hari¢, milyar $) 331 356 36,4 268 (132,0 | 245 233 254 269|1000 | 262 286 278 288|111,4
Dis Ticaret Dengesi (milyar $) -16,0 -21,1 213 -11,6 |-69,9 | -44 -102 -125 -96| -36,7 | -6,4 -10,0 -188 -12,0| -47,1
Gortinmeyen Kalemler (diger cari)(milyar$) 37 55 13,3 58| 28,2 2,6 5,0 10,9 7.7 25,8 3,4 53 103 54| 24,4
Cari Islemler Dengesi (milyar$) -123 -156 80 -58|-41,7| -18 52 -15 20| -109| -30 46 -85 -606| -22,7
Cari Islemler Dengesi (GSYH'ye orani, %) -5,6 -1,8 -3,3
Ithalat (cif)* 39,7 34,5 30,1 -20,6 | 18,8 | -41,3 -41,0 -34,4 -48| -323| 128 154 231 11,5| 159
Thracat (fob, bavul tic. hari¢)* 430 34,7 364 -13,2 | 23,1 | -26,1 -34,7 -30,4 03| -242 70 232 95 70| 11,4

Tralik rakamlar TUSIAD tabminidir.

(*) Bir onceki ythn ayni donemine gore yillik yiizde degismeyi gosterir.
(**) Reel doviz kuru endeksindeki diisiis, TL nin yabanci para birimleri karsisinda deger kaybettigini gostermektedir.
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EK TABLOLAR






Tablo 1: Ekonominin Genel Dengesi
(cari fiyatlarla, milyon TL)

% Pay
2008 2009* 2010** 2008 2009* 2010**
GSYH 950,098 946,678 1,028,802 100.0 100.0 100.0
Dis Kaynak (-) 42,135 3,300 15,202 4.4 0.3 1.5
Toplam Kaynaklar 992,233 949,978 1,044,004 104.4 100.3 101.5
Toplam Yatirimlar 210,339 148,693 174,112 22.1 15.7 16.9
Sabit Sermaye Yatirimi 191,815 160,200 181,290 20.2 16.9 17.6
Kamu 39,123 38,376 44 477 4.1 4.1 43
Ozel 152,692 121,824 136,813 16.1 12.9 13.3
Stok Degismesi 18,524 -11,507 -7,178 1.9 -1.2 -0.7
Kamu 1,479 2,543 215 0.2 0.3 0.0
Ozel 17,045 14,050 6,963 1.8 15 07
Toplam Tiiketim 781,894 801,285 869,892 82.3 84.6 84.6
Kamu Harcanabilir Geliri 111,856 82,066 101,351 11.8 8.7 9.9
Kamu Tiketimi 95,463 106,237 115,145 10.0 11.2 11.2
Kamu Tasarrufu 16,393 -24,171 -13,794 1.7 2.6 -1.3
Kamu Yatirimi 40,602 40,919 44,262 4.3 4.3 4.3
Kamu (Tas.-Yat.) Farki -24,209 -65,091 -58,057 -2.5 -6.9 -5.6
Ozel Harcanabilir Gelir 830,368 853,825 917,342 87.4 90.2 89.2
Ozel Tiiketim 686,431 695,048 754,747 72.2 73.4 73.4
Ozel Tasarruf 143,936 158,777 162,595 15.1 16.8 15.8
Ozel Yatirim 169,737 107,773 129,850 17.9 11.4 12.6
Ozel (Tas.-Yat.) Farki -25,801 51,003 32,745 2.7 5.4 3.2
Ozel Tasarruf Orant 17.3 18.6 17.7 - - -
Toplam Yurtici Tasarruflar 160,330 134,605 148,800 16.9 14.2 14.5
S.Sermaye Yatirimi/GSYH - - - 20.2 16.9 17.6
Yurtici Tasarruflar/GSYH - - - 16.9 14.2 14.5
Tablo 2: Ekonominin Genel Dengesi
(1998 yili fiyatlariyla, milyon TL)
% Degisim
2008 2009* 2010** 2008 2009* 2010*
GSYH 102,164 96,034 99,395 0.9 -6.0 3.5
Dis Kaynak () 2,933 1,127 1,469 -360.8 -61.6 30.3
Toplam Kaynaklar 105,097 97,161 100,864 -0.8 -7.6 3.8
Toplam Yatirimlar 25,549 19,460 21,226 -2.5 -23.8 9.1
Sabit Sermaye Yatirimi 25,364 21,012 22,634 -3.7 -17.2 7.7
Kamu 4,570 4,589 5,062 7.6 0.4 10.3
Ozel 20,794 16,423 17,572 5.9 210 7.0
Stok Degismesi (1) 185 -1,552 -1,408 0.5 0.5 0.3
Kamu 132 224 -18 0.0 0.0 -0.1
Ozel 53 -1,776 -1,390 0.5 0.5 0.4
Toplam Tiiketim 79,548 77,701 79,637 -0.2 2.3 2.5
Kamu Harcanabilir Geliri 12,013 8,319 9,782 -3.2 -30.8 17.6
Kamu Tiketimi 7,844 8,192 8,388 3.2 4.4 2.4
Kamu Tasarrufu 4,169 127 1,394 -13.4 -97.0 997.6
Kamu Yatirimi 4,702 4,813 5,044 9.4 2.4 4.8
Kamu (Tas.-Yat.) Farki -533 -4,686 -3,650 - - -
Ozel Harcanabilir Gelir 89,177 86,545 88,542 1.4 -3.0 2.3
Ozel Tiiketim 71,705 69,509 71,249 -0.5 3.1 2.5
Ozel Tasarruf 17,472 17,036 17,293 10.3 -2.5 1.5
Ozel Yatirim 20,847 14,647 16,183 -4.8 -29.7 10.5
Ozel (Tas.-Yat.) Farki -3,375 2,389 1,110 - - -
Ozel Tasarruf Orani 19.6 19.7 19.5 - - -
Toplam Yurtici Tasarruflar 21,641 17,163 18,687 - - -
S.Sermaye Yatirimi/GSYH 24.8 21.9 22.8 - - -
Yurtici Tasarruflar/GSYH 21.2 17.9 18.8 - - -

* DPT gerceklesme tahmini

** DPT Programi

(1) Ytzde degisimleri GSYH buytuimesine katkilart gostermektedir.
Kaynak: DPT
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Tablo 3: GSYH Sektorel Biityiime Hiz1

(1998 fiyatlariyla, % degisim) 2009
2003 2004 2005 2006 2007 2008 L 1I. II1.

Tarim -2.0 2.8 7.2 1.4 -6.7 3.5 0.3 6.4 2.8
Tarm, Avcilik ve Ormancilik 2.2 2.7 6.6 1.3 -7.0 3.9 -0.4 6.4 2.7
Balik¢ilik 5.1 9.6 29.8 4.1 0.7 5.7 10.8 8.4 6.2

Sanayi 7.8 11.3 8.0 8.3 5.8 1.1 -20.6 -10.9 -4.0

Maden -2.2 3.4 9.0 5.2 8.1 5.4 -13.0 -15.3 -3.2

Imalat 8.4 11.9 8.2 8.4 5.6 08| -21.8 -11.2 -3.9
Enerji 4.9 7.1 14.1 8.6 6.8 3.7 -0.1 -6.0 -4.8
Insaat 7.8 14.1 9.3 18.5 5.7 -8.2 -18.9 21.4 -18.1
Toptan ve Perakende Ticaret 11.4 13.8 9.5 6.3 5.7 11| 263 154 -7.2
Oteller ve Lokantalar -6.2 6.8 0.4 2.5 2.1 0.1 3.1 2.1 5.2
Ulastirma, Depolama ve Haberlesme 8.9 10.7 11.7 6.8 7.1 1.3 -17.7 -12.2 -6.9
Mali Aract Kuruluslarin Faaliyetleri -5.1 14.0 13.6 14.0 9.8 9.1 10.8 7.5 7.8
Konut Sahipligi 3.2 3.8 3.6 2.7 2.1 2.3 4.5 4.8 3.8
Gayrimenkul, Kiralama ve Is Faaliyetleri 4.9 13.2 10.2 12.6 13.9 6.8 -0.5 1.8 6.3
Kamu Yonetimi ve Savunma -0.7 3.1 -5.0 0.1 1.2 0.9 0.9 1.2 1.7
Egitim 0.2 1.1 4.3 5.2 4.8 0.7 -0.3 0.6 2.0
Saglik Isleri ve Sosyal Hizmetler 0.8 -1.1 17.8 3.9 1.7 3.0 0.0 2.0 3.6
Diger Hizmet Faaliyetleri -0.3 4.7 5.3 9.1 5.4 1.7 -3.1 -2.1 0.5
Evici Personel Calistiran Hanehalk: 3.1 12.7 10.8 13.5 12.2 5.7 -2.0 0.1 4.4
Sektorler Toplami 4.5 9.6 8.5 7.5 4.8 15| -12.4 71 -2.0
Dolayl Olctilen Mali Aracilik Hizmetleri -7.1 14.7 14.3 17.4 9.0 8.4 10.7 6.6 9.5
Vergi Siibvansiyon 6.4 9.9 10.9 6.6 5.9 -0.3| -22.0 -7.0 -8.4
GSYH (Alict Fiyatlariyla) 5.3 9.4 8.4 6.9 4.7 0.9 | -14.7 -7.9 -3.3
Kaynak: TUIK
Tablo 4: Sektorlerin GSYH Icindeki Paylari
(1998 fiyatlariyla, %) 2009

2003 2004 2005 2006 2007 2008 L 11 II1.

Tarim 11.4 10.7 10.6 10.0 8.9 9.2 5.0 8.0 16.2
Tarim, Avcilik ve Ormancilik 11.1 10.4 10.2 9.7 8.6 8.9 4.7 7.8 16.1
Balikeilik 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.1
Sanayi 25.7 26.1 26.2 26.5 26.8 26.8 26.5 27.8 24.4

Maden 0.8 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.7 0.8 0.9

Imalat 23.0 23.5 23.5 23.8 24.0 24.0 23.8 25.0 21.7

Enerji 1.9 1.8 1.9 2.0 2.0 2.1 2.0 2.1 1.9
insaat 5.5 5.8 5.8 6.4 6.5 5.9 5.8 5.2 4.6
Toptan ve Perakende Ticaret 12.6 13.1 13.2 13.1 13.3 13.0 12.1 12.8 11.7
Oteller ve Lokantalar 2.2 2.2 2.0 1.9 1.9 1.9 1.7 1.5 3.2
Ulastirma, Depolama ve Haberlesme 13.7 13.9 14.3 14.3 14.6 14.7 14.7 14.5 13.3
Mali Aract Kuruluslarin Faaliyetleri 8.0 8.3 8.7 9.3 9.8 10.6 13.3 11.4 10.9
Konut Sahipligi 5.6 5.3 5.0 4.8 4.7 4.8 6.0 5.5 4.7
Gayrimenkul, Kiralama ve Is Faaliyetleri 2.7 2.8 2.8 3.0 3.2 3.4 4.7 3.5 2.8
Kamu Yonetimi ve Savunma 4.1 3.9 3.4 3.2 3.1 3.1 3.7 3.2 3.0
Egitim 2.2 2.1 2.0 2.0 2.0 2.0 2.6 2.2 1.7
Saglik Isleri ve Sosyal Hizmetler 1.3 1.1 1.2 1.2 1.2 1.2 1.6 1.3 1.2
Diger Hizmet Faaliyetleri 1.6 1.6 1.5 1.6 1.6 1.6 2.0 1.6 1.4
Evici Personel Calistiran Hanehalk: 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1
Sektorler Toplami 96.7 96.9 96.9 97.5 97.6 98.2 | 100.1 98.6 99.1
Dolayli Olciilen Mali Aracilik Hizmetleri 4.9 5.1 5.4 5.9 6.2 6.6 8.3 7.0 7.0
Vergi Stibvansiyon 8.2 8.3 8.4 8.4 8.5 8.4 8.2 8.4 7.8
GSYH (Alici Fiyatlarryla) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: TUIK
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Tablo 5: Harcamalar Yontemiyle GSYH’ nin Biityiime Hiz1

2009
(1998 fiyatlariyla, % degisim) 2004 2005 2006 2007 2008 I IL IIl.
Yerlesik Hanehalklarinin Tiiketimi 11.0 7.9 4.6 5.5 -0.1| -10.0 -1.5 -0.9
Yerlesik ve Yerlesik Olmayan Hanehalklarinin Yurtici 10.2 7.5 4.6 4.7 -0.2 -10.0 -0.8 -0.2
Tuiketimi
(Eksi) Yerlesik Olmayan Hanehalklarinin Yurtici Ttuketimi -0.5 3.0 0.9 -7.1 -4.0 -1.2 15.7 13.9
Yerlesik Hanehalklarmin Yurtdist Tiiketimi 3.7 6.6  -13.9 6.8  -114 27.0 22.5 80.6
Devletin Nihai Tiitketim Harcamalari 6.0 2.5 8.4 6.5 1.9 5.2 0.5 5.2
Maas-Ucret 0.2 -0.8 0.4 1.1 -0.4 0.9 1.2 1.7
Mal ve Hizmet Alimlari 15.5 7.1 19.0 12.6 4.2 10.8 -0.2 8.6
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 28.4 17.4 13.3 3.1 -5.0| -275 -243 -18.0
Kamu Sektorii -6.6 25.0 2.6 6.3 13.1 24.5 54  -10.6
Makine-Techizat -60.8 348  -185 12.7 22.3 27.4 -20.3  -164
insaat -6.5 21.7 10.4 4.5 10.4 24.2 10.7 -9.2
Ozel Sektor 36.1 16.2 15.0 2.6 -7.7 -33.5 -29.4 -19.4
Makine-Techizat 48.2 21.4 12.2 0.6 -4.9 -36.0 -284  -18.0
insaat 19.8 7.6 20.3 62 -125| -287 31,6 -21.8
(*) Stok Degismeleri -200.7 -7.2 12.1 -82.2  -236.1| 2819.4 -1197.9 -21.8
Mal ve Hizmet ihracat1 11.2 7.9 6.6 7.3 2.3 -11.2 -10.1 -4.6
(Eksi) Mal ve Hizmet ithalat1 20.8 12.2 6.9 10.7 -3.8| -31.0 -20.4 -11.9
GSYH 9.4 8.4 6.9 4.7 0.9 -14.7 -7.9 -3.3
* Stok Degismeleri kalinti yontemiyle hesaplanmis olup istatistiki hatay: da icermektedir.
Kaynak: TUIK
Tablo 6: Harcamalar Yontemiyle GSYH nin Sektorel Paylart
2009
(1987 fiyatlariyla, %) 2004 2005 2006 2007 2008 L 1L III.
Yerlesik Hanehalklarinin Tiketimi 70.8 70.5 69.0 69.5 68.9 75.4 73.9 66.6
Yerlesik ve Yerlesik Olmayan Hanehalklarinin Yurtici 75.4 74.8 73.2 73.2 72.4 77.7 77.4 72.5
Tuketimi
(Eksi) Yerlesik Olmayan Hanehalklarinin Yurtici Tiiketimi 5.2 5.0 4.7 4.2 4.0 3.1 4.2 6.6
Yerlesik Hanehalklarinin Yurtdist Tiiketimi 0.7 0.7 0.5 0.5 0.5 0.7 0.7 0.7
Devletin Nihai Tiiketim Harcamalari 10.2 9.7 9.8 10.0 10.1 11.2 10.8 9.7
Maas-Ucret 6.0 5.5 5.2 5.0 4.9 6.1 5.5 4.7
Mal ve Hizmet Alimlari 4.2 4.2 4.7 5.0 5.2 5.1 5.3 5.1
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 22.3 24.1 25.5 25.2 23.7 21.4 20.8 18.1
Kamu Sektorii 29 3.4 3.3 3.3 3.7 3.8 4.2 3.2
Makine-Techizat 0.7 0.9 0.7 0.7 0.9 0.4 0.5 0.6
Insaat 2.2 25 2.6 2.6 2.8 3.4 3.7 2.6
Ozel Sektor 19.3 20.7 22.3 21.9 20.0 17.6 16.5 14.9
Makine-Techizat 12.1 13.5 14.2 13.7 12.9 11.0 11.2 9.7
Insaat 7.2 7.2 8.1 8.2 7.1 6.6 5.3 5.2
(*) Stok Degismeleri -0.9 -0.8 -0.8 -0.1 0.2 -9.5 -4.3 5.0
Mal ve Hizmet Thracati 24.5 244 244 250 253| 265 24.6 25.0
(Eksi) Mal ve Hizmet ithalat1 27.0 27.9 27.9 29.5 28.2 25.0 25.8 24.4
GSYH 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0| 100.0 100.0 100.0

* Stok Degismeleri kalinti yontemiyle hesaplanmis olup istatistiki hatay: da icermektedir.

Kaynak: TUIK
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Tablo 7: Sabit Sermaye Yatirmmlarinin Sektorel Dagilimi (%)

Toplam Yatirimlar
Sektorler 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010**
Tarim 4.2 5.2 43 4.2 4.2 3.7 3.2 3.5
Madencilik 1.8 1.9 1.8 1.7 1.7 1.7 2.1 2.3
Imalat 28.2 33.2 31.9 32.3 37.6 37.0 33.5 33.2
Enerji 7.9 4.3 4.7 4.4 4.4 4.9 6.5 4.9
Ulastirma 19.8 22.2 21.7 20.7 19.4 22.6 24.4 24.7
Turizm 6.2 6.0 6.0 5.7 5.6 6.4 6.0 6.1
Konut 10.3 10.4 11.7 12.1 10.8 6.8 7.0 6.3
Egitim 5.4 40 3.7 3.4 2.9 3.1 35 3.8
Saglik 4.5 4.3 5.2 5.7 4.9 5.1 4.0 4.9
Diger Hizmetler 11.7 8.5 8.9 9.7 8.4 8.8 9.9 10.2
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Sabit Sermaye Yatirmmlarinin Sektorel Dagilimi (%)
Kamu Yatirimlari
Sektorler 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*
Tarim 7.7 9.1 8.0 6.8 8.9 8.6 10.3 11.2
Madencilik 1.0 1.5 1.5 1.8 2.0 1.7 2.6 3.2
Imalat 2.5 2.6 1.7 2.0 1.0 0.9 13 1.1
Enerji 18.8 13.3 12.3 9.7 10.3 9.2 9.2 8.6
Ulastirma 26.1 33.5 34.4 34.1 29.1 37.7 33.9 31.9
Turizm 0.7 0.7 0.5 0.4 0.4 0.4 0.5 0.6
Konut 1.0 1.0 1.7 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5
Egitim 14.0 13.7 11.5 10.7 12.2 9.9 11.3 11.4
Saglik 5.6 5.1 5.8 5.7 6.7 5.6 5.7 5.7
Diger Hizmetler 22.6 19.4 22.6 27.3 27.8 24.7 23.7 24.8
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Sabit Sermaye Yatirimlarinin Sektérel Dagilimi (%)
Ozel Sektor Yatirimlar:
Sektorler 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*
Tarim 2.7 4.1 3.1 3.4 3.2 2.4 0.9 1
Madencilik 2.2 2.0 1.9 1.7 1.6 1.7 2.0 2
imalat 39.5 42.2 42.1 42.2 453 46.3 43.7 43.7
Enerji 3.1 1.7 2.1 2.7 3.2 3.8 5.6 3.7
Ulastirma 17.0 18.8 17.4 16.3 17.4 18.7 21.4 22.4
Turizm 8.6 7.6 7.9 7.4 6.7 8.0 7.7 7.9
Konut 14.4 13.2 15.1 15.6 12.7 8.1 8.7 7.9
Egitim 1.6 1.2 1.1 1.0 1.0 1.3 1.0 1.3
Saglik 4.0 4.1 5.0 5.7 4.5 5.0 3.5 4.6
Diger Hizmetler 6.9 5.2 4.3 4.0 4.3 4.7 5.5 5.5
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* DPT gerceklesme tahmini
** DPT Programi
Kaynak: DPT
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Tablo 8: Sanayi Uretim Endeksi

(% degisim) 2006 2007 2008 2009

Ort. Ort. Ort. I. I II1.
Toplam Sanayi 7.8 6.9 -0.9 -21.9 -15.3 -8.1
Aramal: imalatt 9.8 6.7 -3.7 -23.4 -16.8 -8.5
Dayanikli Titketim Mali imalatt 8.8 3.4 -0.5 -26.5 4.1 8.3
Dayaniksiz Tiiketim Mali Imalatt 4.5 4.4 -1.5 -11.4 -4.0 -5.4
Enerji 7.1 7.3 4.0 -7.9 -7.4 -5.8
Sermaye Mali imalat: 9.1 12.8 23 -43.8 -35.8 -19.5
Madencilik ve Tasocakciligi 8.3 83 7.5 -10.2 -8.7 -1.0
Imalat Sanayi 7.7 6.6 -1.8 -24.5 -16.9 9.1
Tekstil Uriinleri imalat: 23 0.6 -10.6 -25.4 -14.8 -7.0
Gida Urtinleri ve icecek imalati 5.5 3.0 4.1 -2.2 4.2 -6.2
Motorlu kara tasitt, Romork ve y.romork iml. 8.8 9.5 5.9 -57.1 -42.3 -18.0
Ana metal sanayii 13.9 10.7 -2.0 -24.8 -22.4 -15.5
Kimyasal madde ve Urtinleri imalatt 11.2 8.7 -0.3 -15.8 -1.0 6.2
Giyim Esyast Imalati -3.6 6.6 -12.1 -18.6 -8.0 -11.9
Metalik olmayan diger mineral trGnleri imalatt 10.4 2.1 -1.9 -22.1 -17.3 -13.3
Makine ve techizat imalati 13.8 6.2 -4.8 -25.9 -16.8 -4.9
Plastik ve kaucuk trtinleri imalat: 5.3 8.1 -3.3 -25.2 -13.0 -8.9
Makina ve techizat hari¢; metal tiriinleri imalatt 11.6 8.6 -6.8 -32.0 -27.6 -18.6
Kaynak: TUIK
Tablo 9: Kapasite Kullanim Orani
(ortalama, %) 2009

2006 2007 2008 I. II. 1.
imalat Sanayi 81.0 81.8 78.1 64.1 70.0 70.7
Tekstil Uriinleri imalat: 80.5 81.5 75.6 66.9 71.9 73.7
Gida Urtinleri ve icecek imalatt 71.2 72.7 71.5 66.3 68.8 70.3
Motorlu kara tagits, Rdmork ve y.rémork iml. 85.4 88.2 77.8 47.7 065.7 60.9
Ana metal sanayii 83.6 85.8 82.1 69.9 71.9 72.9
Kimyasal madde ve tirtinleri imalati 76.9 77.1 75.4 68.9 72.4 74.1
Giyim Esyast Imalatt 82.5 83.6 80.2 74.2 75.3 75.6
Metalik olmayan diger mineral Grtinleri imalati 83.0 82.2 78.3 63.0 71.2 72.4
B.y.s. Makine ve techizat imalatt 78.2 77.1 73.3 65.1 67.8 68.5
Plastik ve kaucuk Grtinleri imalatt 80.3 81.2 80.2 65.6 71.1 72.8
Makina ve techizat hari¢; metal tirtinleri imalatt 76.2 77.3 75.4 61.3 64.9 67.2
Mobilya imalati b.y.s.diger imalatlar 84.2 80.5 76.0 59.6 66.0 65.5
B.y.s elektrikli makine ve cihazlarin imalati 79.9 82.3 81.6 65.5 66.2 71.3
Kok komiiri rafine edilmis petrol tirtinleri 91.5 88.5 86.8 53.4 66.6 68.2

Kaynak: TUIK
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Tablo 10: Enerji Uretim ve Tiiketiminde Gelismeler

Birim 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010**
Birincil Enerji

Uretim BTEP 24,170 26,472 28,045 27,455 29,192 28,380 29,210
Tiketim BTEP 87,778 90,077 99,313 107,257 106,525 99,360 105,791
Kisi basina KEP 1,234 1,249 1,377 1,468 1,423 1,312 1,381

Elektrik Enerjisi
Kurulu Gii¢ MW 30,824 38,843 40,565 40,836 41,818 44,300 46,000
Termik MW 24,160 25,917 27,443 27,296 27,625 29,340 30,250
Hidrolik MW 12,664 12,926 13,122 13,540 14,193 14,960 15,750
Uretim GWH 150,698 161,956 176,300 191,568 198,418 194,800 202,000
Termik GWH 104,556 122,336 131929 155362 164,301 157,200 164,350
Hidrolik GWH 46,142 39,620 44,371 30,206 34,117 37,600 38,150
Ithalat GWH 464 636 573 864 789 700 800
ihracat GWH 1,144 1,798 2,236 2,422 1,122 1,200 1,300
Tuketim GWH 150,018 160,794 174,637 190,010 198,085 194,300 202,000
Kisi basina KWH 2,109 2,230 2,391 2,602 2,647 2,565 2,637

Tablo 11: Elektrik Enerjisi Tiiketiminin Kullanici Gruplarina Gore Dagilimi

(GWh)

2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*
Resmi Daire 4,531 4,600 6,000 6,933 7,344 7,450 7,272
Sanayi 59,566 63,700 67,000 73,795 74,850 69,200 73,326
Ticarethaneler 15,656 18,200 21,100 23,141 23,903 24,400 25,250
Konutlar 27,619 30,000 34,800 36,476 30,584 41,500 42,824
Genel Aydinlatma 4,433 4,500 3,900 4,053 3,970 4,050 4,040
Diger 9,337 9,700 10,200 10,738 12,296 12,400 12,524
Toplam 121,142 130,700 143,000 155136 161,947 159,000 165,236

*Gerceklesme tahmini
** Tahmin

Kaynak: DPT
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Tablo 12: Uretici Fiyatlar1 Endeksi

(aylik % degisim)

2003=100 I 1 it v \4 VI VII VI IX X XI XII  Ort.
UFE

2008 0.4 2.6 3.2 45 2.1 0.3 1.2 23 -09 0.6 -0.0  -35 0.7

2009 0.2 1.2 0.3 0.6 -0.1 0.9 -0.7 0.4 0.6 0.3 1.3 0.7 0.5
Tarmm

2008 1.6 2.1 0.8 2.9 3.5 27 -00 -20 -15 -03 -10 -29 0.0

2009 0.1 1.6 0.3 3.3 3.7 1.7 -2.8 0.0 0.5 1.1 2.1 1.9 1.1
Madencilik

2008 0.4 -0.1 3.5 4.7 2.7 3.2 6.2 0.4 -3.1 1.2 0.2 -3.1 1.3

2009 -1.4 2.8 1.2 0.8 0.4 0.3 3.6 -3.0 3.6 -1.4 1.2 2.3 0.9
imalat Sanayi

2008 0.0 1.6 4.0 4.9 1.9 1.4 1.0 -3.1 -0.8  -0.1 -0.6 -3.8 0.5

2009 -0.0 0.3 0.2 0.5 -0.1 1.5 -0.4 0.9 0.6 0.2 1.1 0.3 0.4
Elektrik, gaz ve su

2008 1.9 18.1 0.9 4.7 0.6 -4.1 6.8 5.7 0.6 9.7 7.8 -2.7 4.2

2009 4.1 8.8 0.9 -43  -101 7.8 0.7 32 06 -0.2 1.4 0.6 -0.8
Kaynak: TUIK
Tablo 13: Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi
(aylik % degisim)
2003=100 | I 111 v \4 VI VII VIII IX X XI XTI Ort.
TUFE

2008 08 13 10 17 15 04 06 02 05 26 08 04 08

2009 0.3 -0.3 1.1 0.0 0.6 0.1 0.3 -0.3 0.4 2.4 1.3 0.5 0.5
Gida

2008 1.8 5.1 1.0 1.0 0.3 -3.4 0.4 -0.0 0.3 39 0.7 0.5 1.0

2009 1.5 0.0 3.9 -0.4 0.2 -1.6 -0.6 -1.6 0.2 3.0 2.2 2.2 0.8
Al icecek

2008 -0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 -0.0 0.0 0.0

2009 0.0 0.1 6.9 0.0 0.0 0.0 10.9 1.7 0.0 0.1 -0.0 -0.0 1.6
Giyim

2008 -10.2 -6.9 1.8 11.7 12.0 -0.4 -8.0 -6.1 0.5 8.5 2.6 -3.9 0.1

2009 -8.2 -5.0 0.1 10.9 11.5 -0.8 -6.0 -S5.2 -1.0 8.4 4.5 -2.8 0.5
Konut

2008 4.3 0.4 0.4 0.7 0.4 1.3 5.3 2.1 0.7 3.8 2.1 -0.5 1.7

2009 0.7 -1.0 -0.1 -1.0 -1.9 0.7 0.3 0.7 0.6 2.1 0.7 0.5 0.2
Ev Esyas1

2008 0.6 0.9 1.1 0.5 2.1 1.0 1.0 0.0 0.3 0.4 1.4 0.6 0.8

2009 -0.3 -1.0 -1.4 -2.3 -0.2 -0.1 0.9 0.2 0.2 2.5 -0.7 -0.4 -0.2
Saglik

2008 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 1.5 0.0 0.0 0.1 -0.3 0.2

2009 0.1 0.1 0.0 2.2 0.2 0.0 0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 -0.4 0.2
Ulastirma

2008 1.3 0.5 1.2 2.4 1.6 1.6 -0.3 -1.0 0.2 -0.6 -1.4 -2.5 0.2

2009 0.9 1.4 -2.0 -1.7 0.8 2.8 0.6 1.7 0.2 2.1 1.3 -0.3 0.6
Haberlesme

2008 1.0 0.1 0.4 0.0 -0.0 0.7 0.9 0.5 1.4 -0.0 0.2 0.5 0.5

2009 0.8 -1.2 -0.6 0.3 0.2 1.2 0.2 0.2 0.1 1.2 0.0 0.9 0.3
Eglence

2008 -1.0 0.0 1.3 -0.1 1.6 0.7 0.4 0.2 0.0 1.3 1.8 0.6 0.6

2009 1.8 -0.2 -0.2 1.1 -0.3 1.0 2.6 0.3 2.3 0.8 -0.3 -0.4 0.7
Egitim

2008 0.0 -0.0 0.4 0.1 0.9 2.4 0.9 0.5 2.0 -0.2 0.2 -0.1 0.6

2009 -0.0 -0.3 0.1 0.1 0.7 0.9 0.9 0.2 2.5 0.2 0.1 0.0 0.4
Lokanta

2008 1.0 0.9 1.2 1.7 1.7 1.1 0.9 0.8 1.0 1.1 1.0 0.2 1.1

2009 0.8 0.6 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.9 1.2 0.4 0.6 0.6
Cesitli

2008 2.6 1.7 2.2 0.8 -0.8 0.2 0.9 -2.0 0.2 3.9 0.0 1.5 0.9

2009 3.2 3.4 1.3 -2.6 0.4 1.0 0.9 0.6 1.6 0.9 1.8 0.5 1.1
Kaynak: TUIK 169



Tablo 14: Uretici Fiyatlar1 Endeksi

(y1llik % degisim)

2003=100 I 11 Uil v \ VI VII VIII X X XI XII Ort.
UFE

2008 6.4 8.1 10.5 14.6 16.5 17.0 18.4 14.7 12.5 13.3 12.2 8.1 12.7

2009 7.9 6.4 3.5 -0.3 -2.5 -1.9 -3.8 -1.0 0.5 0.2 1.5 5.9 1.4
Tarmm

2008 15.5 15.6 16.3 18.8 19.5 15.0 14.5 11.5 6.6 4.9 3.7 0.2 11.8

2009 -1.3 -1.7 -2.2 -1.8 -1.6 2.9 -0.0 2.0 4.1 5.5 8.9 14.2 2.4
Madencilik

2008 11.2 13.3 17.4 21.5 23.6 27.3 34.6 30.8 28.3 25.0 23.9 16.9 22.8

2009 14.9 18.2 15.6 11.2 8.7 5.7 3.0 -0.5 6.5 3.7 4.8 10.6 8.5
Imalat Sanayi

2008 4.9 5.9 9.1 13.3 15.3 17.2 18.7 14.3 12.7 12.5 10.7 6.4 11.7

2009 6.3 5.0 1.1 -3.2 -5.0 -5.0 -6.3 -2.4 -0.9 -0.7 0.9 5.2 -0.4
Elektrik, gaz ve su

2008 -3.8 11.4 8.7 15.3 21.2 19.0 22.9 251 26.0 51.8 63.2 60.3 26.7

2009 63.9 50.9 50.9 38.0 23.4 18.6 11.8 2.4 1.2 -80 -134  -105  19.1
Kaynak: TUIK
Tablo :15 Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi
(yillik % degisim)
2003=100 1 I III v \ VI VII VIII IX X XI XII Ort.
TUFE

2008 8.2 9.1 9.2 9.7 10.7 10.6 12.1 11.8 111 12.0 10.8 10.1 10.4

2009 9.5 7.7 7.9 6.1 5.2 5.7 5.4 5.3 5.3 5.1 5.5 6.5 6.3
Gida

2008 9.2 129 13.4 13.5 15.7 14.0 15.3 13.3 11.1 11.6 11.8 11.9 12.8

2009 11.5 6.2 9.2 7.7 7.6 9.7 8.5 6.8 6.8 5.8 7.4 9.3 8.0
Al Icecek

2008 17.2 14.3 6.9 6.9 6.9 6.8 6.9 6.9 6.9 6.9 0.3 0.3 7.3

2009 0.3 0.4 7.1 7.1 7.1 7.2 18.8 20.8 20.8 20.9 21.0 20.9 12.7
Giyim

2008 2.1 1.6 3.7 4.0 4.6 2.9 2.5 3.7 2.6 2.8 1.2 -1.5 2.5

2009 0.6 2.1 0.4 -0.3 -0.8 -1.2 1.0 1.9 0.4 0.3 2.2 3.4 0.8
Konut

2008 14.9 14.7 14.7 15.2 153 16.3 21.8 23.6 23.2 27.1 24.7 22.9 19.5

2009 18.7 17.0 16.5 14.4 11.8 11.1 5.8 4.4 4.3 2.7 1.3 2.3 9.2
Ev Esyas1

2008 4.7 4.8 4.2 5.1 5.4 6.2 7.0 7.1 8.8 8.9 9.9 10.4 6.9

2009 9.4 7.4 4.6 1.7 -0.6 -1.7 -1.8 -1.6 -1.7 0.3 -1.7 -2.7 1.0
Saglik

2008 0.4 -0.0 -0.2 -0.4 -0.5 -0.4 -0.4 1.0 0.9 0.9 1.6 2.0 0.4

2009 2.0 2.0 2.0 4.1 4.3 4.1 4.1 2.6 2.6 2.6 2.6 2.4 2.9
Ulastirma

2008 6.7 6.6 6.5 8.1 9.7 11.6 11.3 9.7 9.2 9.0 4.9 2.4 8.0

2009 1.9 2.8 -0.5 -4.4 -5.1 -4.0 -3.2 0.0 0.0 2.7 5.5 7.9 0.3
Haberlesme

2008 -2.5 -2.2 -1.3 -0.7 -0.5 -1.3 1.1 4.6 6.5 6.5 6.7 5.7 1.9

2009 5.5 4.1 3.1 3.4 3.6 4.1 33 3.1 1.8 3.1 29 3.3 3.4
Eglence

2008 -2.3 -1.6 0.1 -0.7 2.7 2.0 2.2 1.9 2.6 3.7 5.9 7.0 2.0

2009 10.1 9.9 8.3 9.7 7.6 7.9 10.2 10.3 12.8 12.3 10.0 8.9 9.8
Egitim

2008 6.0 5.9 6.4 6.2 6.7 6.9 7.0 7.3 7.0 7.0 7.4 7.3 6.7

2009 7.3 7.0 6.6 6.6 6.4 4.9 4.9 4.6 5.1 5.5 5.4 5.5 5.8
Lokanta

2008 10.7 11.0 11.4 12.8 13.7 14.3 14.8 14.9 14.9 14.4 13.8 13.4 13.4

2009 13.2 129 12.1 10.6 9.2 8.4 7.9 7.5 7.3 7.5 6.9 7.3 9.2
Cesitli

2008 7.0 7.5 9.3 9.8 9.7 10.6 119 8.9 8.2 11.4 9.4 11.7 9.6

2009 12.3 14.2 13.3 9.5 10.8 11.7 11.6 14.6 16.2 12.9 14.9 13.8 13.0

Kaynak: TUIK
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Tablo 16: Genel Devlet Toplam Gelir ve Harcamalari

(cari fiyatlarla, milyon TL)

2004 2005 2006 2007 2008 2009(1) 2010(2)
Vergiler 101,405 120,935 142,353 156,815 172,645 167,770 200,507
Vasitasiz 31,424 36,283 39,541 47,143 55,706 55,104 59,838
Vasttali 67,322 80,972 98,660 104,942 111,542 107,088 133,331
Servet 2,659 3,680 4,151 4,730 5,398 5,578 7,339
Vergi Dist Nominal Gelirler 13,145 16,388 18,991 17,699 18,671 22,199 21,632
Faktor Gelirleri 29,709 38,815 46,135 48,808 53,379 54,568 55,153
Sosyal Fonlar 30,120 33,607 44,399 48,319 61,459 68,737 79,206
TOPLAM 174,379 209,745 251,878 271,640 306,154 313,273 356,499
Ozellestirme Gelirleri 1,691 3,984 11,958 11,795 8,185 4,291 10,404
Toplam Gelir 176,070 213,729 263,836 283,434 314,339 317,564 366,903
Cari Harcamalar 76,034 85217 110,401 126,367 150,401 169,428 184,442
Yatirim Harcamalari 13,558 18,761 22,446 26,747 32,363 30,130 33,926
Sabit sermaye 13,430 18,645 22312 26,199 31,960 30,035 33,682
Stok degismesi 128 116 130 548 403 95 244
Transfer Harcamalari 109,295 108,530 120,446 131,899 147,213 180,530 196,685
Faiz Dis1 Harcamalar 141,012 165,925 206,726 235,573 277,159 319,350 353,547
Toplam Harcama 198,888 212,509 253,294 285,013 329,977 380,088 415,054
Bor¢lanma Geregi 22,818 -1,221  -10,543 1,579 15,638 62,524 48,151
Faiz D1s1 Borclanma Geregi -35,058 -47,805 -57,110 -47,861 -37,180 1,786 -13,356
Faiz Gid. Ve Ozel Gel. Hari¢ Borclanma Geregi -33,367 -43,821 -45,153 -36,067 -28,995 6,077  -2,952
Tablo 17: Kamu Kesimi Borclanma Geregi (KKBG) ve Finansmani (*)
(cari fiyatlarla, milyon TL)
2004 2005 2006 2007 2008 2009(1) 2010(2)
Merkezi Yonetim Biitcesi Bor¢lanma Geregi* 30 300 8,117 4,643 13,708 17,432 62,824 50,124
KIT Borclanma Geregi -2 451 -872 -3,725 -1,027 -247 -1,680 -5,434
Isletmeci -1723 -678 -1,327 -1,503 -612 -1,139 -4,999
Ozellestirme Kap. Kuruluslar -728 -194 -2,398 477 364 -541 -435
Mahalli idareler Borclanma Geregi -295 -449 1,015 3,848 6,018 2,754 2,764
Doner Sermaye Borclanma Geregi -1,076 -1,125 -393 -957 -653 -401 -459
Sosyal Guivenlik Kuruluslart Borclanma Geregi 203 138 -889 -783 53 0 0
Issizlik Sigortasi Fonu Borlanma Geregi -4 379 -4,713 -5,717 -6,986 -7,647 -3,092 -4,043
Fonlar Borclanma Geregi -1935 -3,087 -9,202 -7,251 4306 439 -245
Toplam KKBG 20367 -1,992  -14,268 553 15391 60,844 42717
Toplam KKBG (faiz giderleri hari¢) -38,025  -48,954  -61,337  -49,892  -38 438 -771  -19,656
Toplam KKBG (6zellestirme gelirleri haric) 22,058 1,992 -2,310 12,347 23,576 65,135 53,121
Toplam KKBG (faiz giderleri ve 6zellestirme gelitleri hari¢) | -36,334  -44,969  -49,379  -38,097  -30,254 3,520 9,251

*2000 yilindan itibaren konsolide biitce tanimi yerine merkezi yonetim biitgesi tanimt kullanilmustir.

(1) Gergeklesme Tahmini
(2) Programi

Not: 1- Genel devlet; konsolide biitce (2004-2005) / merkezi biitcesi (2006-2009), mahalli idareler, déner sermayeli kuruluslar,
issizlik sigortast fonu, sosyal giivenlik kuruluslari ve biitce dist fonlari kapsamaktadir.
2- Vergi iadeleri, gelir ve harcamalarda kapsanmamaktadir.

3- Negatif isaret fazlay1 gostermektedir.
Kaynak: DPT
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Tablo 18: Merkezi Yonetim Biitce Dengesi ve Finansmani

(milyon TL)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 (1)
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 173483.43 190,360 208,898 193,186
Genel Biitce Gelirleri 110,721 137,981 168,547 184,803 202,790 187,343
Dolaysiz Vergiler 27,997 32,673 43,258 51,844 59,021 55,787
Dolayli Vergiler 62,080 74,256 94,222 100,991 109,066 98,460
Diger Gelirler 20,644 31,052 31,066 31,968 34,703 33,096
Ozel Biitceli idarelerin Gelirleri 3,530 3,972 4,369 4,114
Diizenleyici ve Denetleyici Kur. Gelir. 1,407 1,585 1,740 1,729
Harcamalar 141,021 146,098 178,126 204,068 225,967 239,542
Personel Giderleri 28,948 31,856 37,812 43,569 48,825 52,297
Mal ve Hizmet Alimlar1 12,684 14,446 19,001 22,258 23,941 22,312
Yatirim 8,488 11,351 14,735 16,546 21,613 16,870
Faiz Harcamalart 56,488 45,680 45,903 48,753 50,661 52,159
Dis 6,057 6,223 6,662 6,403 5,738 5,924
ic 50,053 39,270 38,659 41,540 44516 46,115
Cari Transferler 27,683 35,223 49,851 63,292 70,116 84,878
Bor¢ Verme ve Yedek Od. 2,669 3,009 5,689 3,846 4,411 4,710
Faiz Dis1 Denge 26,188 37,563 41,320 35,045 33,592 5,803
Biitce Dengesi -30,300 8,117 -4,643 -13,708 17,069 -46,356
Emanet ve Avanslar (net) -1,324 -1,193 -1,339 350 -1493 -1839
Nakit Dengesi -31,624 -9,310 -5,981 -13,358 -18,562 -48,195
Finansman 31,624 9,310 5,981 13,358 18,562 48,195
Dis Borclanma, Net 3,505 -2,009 -407 -2,478 3,461 5,509
Kullanim 13,309 13,760 18,069 13,060 14,472 13,460
Odenen -9,804 -15,769 -18,476 -15,538 -11,011 -7,952
Ic Bor¢lanma, Net 30,712 21,318 4,461 8,915 13,859 54,018
TL Cinsinden Devlet Tahvili 25,853 33,773 18,171 15,828 14,824 60,191
Satis 96,490 111,413 95,404 92,180 83,270 128,932
Odenen 70,636 77,640 77,232 76,352 68,446 68,742
TL Cinsinden Hazine Bonosu 4,859 -12,455 -8,224 -3,460 7,844 58
Satis 61,578 40116 18,530 15,903 18,606 19,332
Odenen -56,719 -52,571 -26,754 -19,363 -10,762 -19,275
Doviz Cinsinden Devlet Tahvili -5,486 -3,453 -8,809 -6,230
Satis 2,297 8,139 2.107 80
Odenen 7,784 -11,592 -10,917 -6,310
Devirli ve Garantili Bor¢ Geri Dontisti 943 669 .
Ozellestirme Geliri 1,773 7,159 2,007 64 0
TMSF Geri Odemeleri 1,215 .
Bor¢ Verme (-) .. 931 314 -553 1168 -59
Kasa / Banka ve Diger islemler -3,530 -12,726 -4,918 4,360 2347 -11391

* 2004 ve 2005 yillart icin Konsolide Biitce rakamlart kullanilmustir.

(1) Ocak-Kasim dénemi
Kaynak: Hazine
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Tablo 19: I¢c Bor¢ Stogu

(milyon TL)
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009(1)
Toplam Odeme 141,059 166,357 183,553 174,492 157,552 155,733 138,547 105,904
Anapara 97,591 113,721 133,500 135,222 118,893 114,193 94,030 70,203
Tahvil 48,178 45,653 76,803 82,651 92,139 94,831 83,268 53,430
Bono 49,413 68,068 56,698 52571 26754 19363 10,762 16,773
Faiz 43,469 52,636 50,053 39,270 38,659 41,540 44,516 35,701
Tahvil 30,991 35,495 39,171 33,088 36,207 39,693 43,736 34,000
Bono 12,477 17,041 10,882 6,181 2,451 1,846 780 1,701
Toplam Bor¢lanma 125,303 158,238 163,596 155,520 125,581 118,033 113,547 110,802
Tahvil 58900 101,777 102,040 115,404 107,052 102,130 94,941 927238
Bono 66,403 56,461 61,557 40,116 18,530 15,903 18,606 18,504
Net Bor¢clanma 27,712 44,517 30,096 20,299 6,688 3,840 19,517 40,599
Tahvil 10,722 56,124 25237 32,754 14912 7300 11,673 38,808
Bono 16,991 -11,607 4,859 -12,455 -8,224 -3,460 7,844 1,791
Bore Stoku 149,870 194,387 224,483 244782 251,470 255310 274,827 315427
Tahvil 112,850 168,974 104211 226964 241,876 249,176 260,849 299,657
Bono 37020 25413 30272 17,818 9,594 6134 13978 15,770

Tablo 20: I¢c Borclanmanin Vade ve Faiz Yapisi

(satis miktart agirlikli, ortalama)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009(2)
Bilesik Faiz Orant (stopaj haric, %) 63.8 45.0 25.7 16.9 18.2 18.8 19.3 12.7
Vade (giin) 253 302 372 560 756 859 810 1,089

(1) Agustos ay1 sonu itibariyle
(2) Ocak-Kasim donemi

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, TUSIAD
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Tablo : 21 Parasal Buytikliikler

(dénem sonu, milyon TL) 2009
2006 2007 2008 I 1II. II1. Iv.
M1 68567 72,673 83523 85066 87,847 97,689 103331
Dolasimdaki Para 22,728 25,296 29,895 31,579 31,987 33,728 35,251
Vadesiz Mevduat (TL) 22,828 25,840 30,648 29,865 31,865 37,362 41,154
Vadesiz Mevduat (YP) 23,011 21,538 22,981 23,622 23,995 26,599 26,925
M2 297,525 343418 437,699 441,049 448814 467,369 490,787
Vadeli Mevduat (TL) 146,092 181,605 240,071 237,723 244,116 248,567 266,639
Vadeli Mevduat (YP) 82866 89,139 114,105 118260 116851 121,113 120,818
M3 320,766 309,185 461,545 470,724 476,742 494,539 518,767
Repo 5,469 5,164 3,405 5,880 4,627 4,226 4,466
Para Piyasast Fonlari 17,772 20,603 20,441 23,795 23,302 22,944 23,514
Tablo :22 Toplam Mevduat (Tiirlerine Gore)
(donem sonu, milyon TL) 2009
2006 2007 2008 I 1I. II1. Iv.
Mevduat Bankalart 285,488 328,881 415,327 423,315 427,254 444 468 443,856
TL Mevduat 171252 212458 271,015 272,172 275987  287.659 287,074
Tasarruf Mevduati 110,151 137,463 181,659 183856 186,310 187,539 190,050
Ticari Kurumlar 30,913 39,098 52,170 50,266 51,865 56,742 59,586
Resmi Kuruluslar 10,002 14,485 17,312 20,162 19,392 24,359 18,078
Diger Kuruluslar 20,185 21,413 19,872 17,888 18,421 19,019 19,361
YP Mevduat 104,426 107,529 135,509 142,836 139,974 146,587 147,612
Yurtici Yerlesiklerin Yabanct Para 100,471 104,200 129,934 134,429 132,939 139,216 139,321
Mevduatt
Yurtdist Yerlesiklerin Yabanct Para 3,729 3,701 6,880 7,226 6,578 7,486 8,103
Mevduatt
Bankalararast Mevduat 9,457 8,035 8,331 7,610 10,639 9,390 8,214
Alun Depo Hesaplari 353 259 472 697 654 832 956

Tablo : 23 Mevduat Bankalarindaki Toplam Mevduat (Vade Gruplarina Go6re)

(donem sonu, milyon TL) 2009
2006 2007 2008 I II. II1. Iv.
Toplam Mevduat 285488 328,881 415327 423315 427254 444468 443856
TL Mevduat 171252 212458 271,015 272,172 275987  287.659 287,074
Vadesiz Mevduat 28,137 32,213 35,169 35,506 37,293 45,298 40,190
Vadeli Mevduat 143,114 180,245 235,838 236,603 238,691 242,359 246,881
Bankalararast Mevduat 9,457 8,635 8,331 7,610 10,639 9,390 8,214
YP Mevduat 104,426 107,529 1355509 142,836 139,974 146,587 147,612
Vadesiz Mevduat 23,012 21,772 22,986 23,896 24,631 26,858 26,252
Vadeli Mevduat 81,414 85,757 112,515 118,932 115,335 119,721 121,353
Altin Depo Hesaplari 353 259 472 697 654 832 956

Tablo 24: Toplam Yurtici Kredi Stoku

(dénem sonu, milyon TL) 2009
2006 2007 2008 I 1II. 1III. Iv.
Kredi Stoku 182,773 228,057 283,261 276,406 283,938 294,270 310,804
Merkez Bankas1 Kredileri 44 33 38 38 36 33 34
Mevduat Bankalar1 Kredileri 172,168 215,754 267,496 259,291 265,536 274,827 290,296
Yatirim ve Kalkinma Bankalart Kredileri 6,785 8,091 10,858 12,138 12,418 12,791 12,950
Mali Sistemem Verilen Krediler 3,778 4,179 4,870 4,938 5,949 6,620 7,525

Kaynak: TCMB
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Tablo 25: Faizler ve DoOviz Kurlari

Mevduat Faizleri

%) 1 1T 11T IV V VI VII VIII IX X XI XII
2004

3 Ayhk 26.2 24.9 23.2 23.4 24.3 24.6 24.9 25.1 24.0 23.9 23.7 22.8

12 Ayhk 25.6 24.4 22.8 22.8 23.3 23.9 24.3 24.4 23.4 23.2 23.2 22.1
2005

3 Ayhk 21.5 20.5 20.0 19.9 19.5 20.7 20.5 20.5 20.4 20.4 20.4 20.4

12 Aylik 21.1 19.7 19.5 18.8 19.1 20.3 20.0 199 19.9 199 19.9 20.4
2006

3 Aylik 20.0 19.5 19.3 18.3 18.2 21.7 23.8 23.8 23.8 23.9 23.9 23.6

12 Ayhk 19.5 19.2 19.1 18.0 17.8 21.7 23.6 23.7 23.7 23.8 23.7 23.7
2007

3 Ayhk 23.5 23.3 23.3 22.7 22.6 22.7 22.7 22.6 22.6 22.3 21.1 21.2

12 Ayhk 23.7 22.9 23.0 22.5 22.4 22.4 22.3 22.1 22.0 21.7 21.0 21.0
2008

3 Ayhk 21.2 21.2 21.2 21.2 21.7 22.9 23.1 23.1 23.2 24.8 257 25.7

12 Ayhk 21.2 21.2 21.1 21.1 21.6 22.7 23.1 23.0 23.9 25.0 25.7 25.7
2009

3 Ayhk 21.2 18.5 18.3 18.0 18.0 18.0 17.4 17.1 16.9 16.2 16.1

12 Avlik 20.3 18.3 18.2 17.5 17.4 17.4 17.0 16.8 16.6 15.7 15.6
Tablo 26: hnerbank
(ortalama, %) 11 11T IV A VI VII VIIT IX X XI XII
2004 26.0 24.0 23.0 22.0 22.0 22.0 22.0 22.0 20.5 20.0 20.0 19.2
2005 17.3 16.7 15.8 15.1 14.6 14.3 14.3 14.3 14.3 14.1 13.8 13.6
2006 13.5 13.5 13.5 13.5 13.3 15.1 17.3 17.5 17.5 17.5 17.5 17.5
2007 17.5 17.5 17.5 17.5 17.5 17.5 17.5 17.5 17.4 17.0 16.5 16.0
2008 15.6 15.4 15.3 15.3 15.5 16.0 16.5 16.8 16.8 16.8 16.6 15.7
2009 14.0 12.6 11.1 10.2 9.5 9.0 8.5 8.0 .6 .0 6.7 6.5
Tablo 27: Hazine Bonosu
%) 1 11T I\ V VI VII VIIT X X XI XIT
2003

Ortalama Bilesik Faiz | 56.7 55.0 59.7 57.5 51.0 46.1 45.7 38.3 360.9 29.9 28.5 28.4

Ortalama Vade 262.0 280.0 281.0 253.0 321.0 276.0 253.0 269.0 364.0 348.2 353.0 4227
2004

Ortalama Bile§ik Faiz 27.1 26.1 25.6 24.0 29.5 28.6 28.1 24.8 26.1 22.3 22.7 22.9

Ortalama Vade 438.0 393.2 433.0 374.9 277.0 315.5 377.9 292.0 419.0 354.0 358.0 375.0
2005

Ortalama Bile;‘.ik Faiz 20.9 17.8 18.0 17.6 17.8 17.1 15.7 16.8 15.3 15.2 13.9 14.1

Ortalama Vade 427.6 654.0 720.0 560.0 625.0 663.0 318.0 688.0 613.2 582.2 574.8 890.0
2006

Ortalama Bile@ik Faiz 14.5 14.5 14.2 14.1 17.6 17.6 22.8 21.3 21.6 22.0 22.1 21.5

Ortalama Vade 1070.0 873.0 792.0 810.0 941.5 558.0 422.2 427.0 617.2 973.0 1088.1 550.0
2007

Ortalama Bilesik Faiz 20.3 18.9 20.1 18.9 19.9 19.0 17.6 18.9 18.7 16.5 16.2 16.6

Ortalama Vade 495.0 645.0 1140.2 720.4 1781.0 958.0 392.0 836.0 856.0 854.0 637.0 719.0
2008

Ortalama Bilesik Faiz 16.4 16.9 17.5 18.3 19.6 20.0 20.4 19.2 18.7 21.5 21.4 18.6

Ortalama Vade 546.0 711.0 540.0 781.0 616.0 1269.0 735.0 602.6 873.5 1591.0 999.0 484.8
2009

Ortalama Bilesik Faiz 17.1 16.8 14.8 14.9 13.5 12.5 14.9 9.8 10.1 8.6 8.8 -

Ortalama Vade 05.0 812.8 14224 1541.0 1145.0 765.0  1541.0 661.0 1079.0 1385.0 923.0 -
Tablo 28: DOviz Kurlari
(villik % degisim) 1 11 11T I\ Vv VI VII VIIT X X XI XIT
2003

ABD Dolart 21.7 19.9 23.3 23.0 6.5 -6.9 -15.4 -14.3 -16.7 -13.3 -8.0 -10.3

Euro 46.2 48.7 51.8 50.5 34.4 13.4 -3.1 23 -4.4 3.5 7.5 8.3
2004

ABD Dolart -18.9 -18.7 -21.0 -15.9 1.7 4.7 3.6 5.5 9.2 3.6 -1.7 -2.6

Euro -3.7 -4.4 -10.1 -7.1 5.5 8.9 11.7 15.3 18.6 10.7 9.0 0.1
2005

ABD Dolart 0.3 -1.2 -0.5 -0.2 9.7 9.1 -8.1 9.0 -10.7 -8.8 -6.2 -2.9

Euro 4.5 1.6 6.8 7.6 -4.5 -9.0 9.7 83 -10.6 -12.4 -15.0 -14.2
2006

ABD Dolari -1.5 1.0 1.7 -1.9 5.2 17.9 16.0 9.2 10.5 8.8 7.4 5.8

Euro 9.1 7.4 -7.3 -7.0 5.7 22.7 22.2 13.7 14.8 14.3 17.2 17.8
2007

ABD Dolart 6.9 5.4 5.4 1.7 -7.3 -17.6 -17.5 -10.5 -15.1 -18.9 -18.2 -17.4

Euro 14.7 15.5 16.2 12.1 -1.8 -12.6 -10.8 -4.8 -7.1 -8.5 -6.8 9.0
2008

ABD Dolart -17.5 -14.4 -11.3 -4.2 -6.5 -6.2 5.3 -10.1 -1.2 23.7 34.2 30.9

Euro -6.7 3.4 3.9 11.8 7.7 8.8 8.8 -1.3 2.0 15.2 16.3 21.7
2009

ABD Dolart 36.5 39.4 37.0 23.4 24.7 25.1 253 26.0 19.8 -0.6 -6.7 -2.5

Euro 23.2 20.8 15.2 3.3 9.5 12.5 11.9 20.2 21.5 11.1 9.5 5.0

Kaynak: TCMB, DPT, Hazine Mustesarligt



Tablo 29: Thracatin Mal Gruplarina Gore Dagilimi1

(milyon USD)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 (1)
Genel Toplam 63,167 73,476 85,535 107,272 132,027 99,838
Sermaye mallar 6,531 7,997 9,423 13,755 16,725 10,834
Ara mallart 25,946 30,290 37,788 49,403 67,734 48,639
Tiketim mallart 30,502 34,835 37,790 43,696 47,077 39,797
Diger 189 354 533 418 491 567
Tablo 30: Ihracatin Ekonomik Faaliyetlere Gére Dagilimi1
(milyon USD)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 (1)
Imalat Sanayi 59,579 68,813 80,246 101,082 125,188 93,504
Tasit araclart ve karoseri im. 8,813 10,226 12,677 17,016 19,362 12,323
Ana metal sanayi 6,816 6,888 9,334 12,349 22,570 15,054
Giyim esyast 9,340 9,925 10,175 11,795 11,504 9,459
Tekstil tiriinleri im. 7,998 8,743 9,266 10,805 11,323 9,370
Makina ve techizat im. 3913 4,865 6,006 8,032 9,763 7,917
Gida trtinleri ve icecek 3,349 4,272 4,339 5,164 6,476 5,845
Kok kom., rafine petrol tr.im. 1,364 2,519 3,402 4,922 7,325 3,485
Metal esya sanayi 2,200 2,685 3,350 4,251 5,531 4,374
Elektrikli makina techizat 1,576 1,933 2,822 4,106 4,975 4,025
Kimyasal madde tirtinleri im. 2,556 2,818 3,481 4,057 4,995 4,139
Plastik ve kaucuk triinleri 1,959 2,486 3,016 3,930 4,750 3,945
Metalik olmayan mineral triinler 2,317 2,687 2,799 3,398 4,321 3,697
Mobilya imalat 1,771 2,238 2.356 3,101 3,500 2,773
Radyo, TV haberlesme cihazlari 2,883 3,150 3,088 2,766 2,277 1,880
Diger ulasim araclari 1,349 1,707 2,140 2,747 3,360 2,410
Tablo 31: Ihracatin Ulke Gruplarina Gore Dagilimi
(milyon USD)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 (1)
TOPLAM THRACAT 63,167 73,476 85,535 107,272 132,027 99,838
A-AVRUPA BIiRLIGI ULKELERI (AB 27) 36,581 41,365 47,935 60,399 63,390 45,688
B-TURKIYE SERBEST BOLGELERI 2,564 2,973 2,967 2,943 3,008 1,934
C-DiGER ULKELER 24,023 29,138 34,633 43,930 65,622 52,216
1-Diger Avrupa (A.B Haric) 4,507 5,855 7,962 10,843 15,678 11,357
2-Kuzey Afrika 2,203 2,544 3,097 4,030 5,850 7,320
3-Diger Afrika 765 1,087 1,469 1,947 3,212 2,720
4-Kuzey Amerika 5,207 5,276 5,439 4,541 4,802 3,593
5-Orta Amerika ve Karayipler 334 411 548 549 829 564
6-Gliney Amerika 193 274 341 514 901 616
7-Yakin ve Orta Dogu 7,921 10,184 11,316 15,081 25,430 18,820
8-Diger Asya 2,544 3,029 3,042 5,227 7,074 6,292
9-Avustralya ve Yeni Zelanda 264 271 327 343 435 333
10-Diger Ulke ve Bolgeler 84 208 192 857 1,410 602
Secilmis Ulkeler
Almanya 8,745 9,455 9,686 11,993 12,952 9,675
Fransa 3,668 3,806 4,604 5,974 6,618 5,917
italya 4,648 5,617 6,752 7480 7,819 5,704
ingiltere 5,544 5,917 6,814 8,627 8,159 5,659
Irak 1,821 2,750 2,589 2,845 3,917 5,073
Isvicre 446 553 901 935 2,857 3,993
Rusya 1,859 2,377 3,238 4,727 06,483 3,219
ABD 4,860 4,911 5,061 4171 4,300 3,206
BAE 1,144 1,675 1,986 3,241 7,975 2,792
Ispanya 2,620 3011 3,720 4,580 4,047 2,750
Misir 473 687 709 903 1,426 2,605
Romanya 1,235 1,785 2,350 3,644 3,987 2,143
Hollanda 2,138 2,470 2,539 3,019 3,144 2,107
fran 813 913 1,067 1,441 2,030 1,960
Cezayir 806 807 1,021 1,232 1,614 1,768
S. Arabistan 769 962 983 1,487 2,202 1,742

(1) Aralik 2008-Kasim 2009
Kaynak: TUIK
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Tablo 32: ithalatin Mal Gruplarina Gére Dagilimi

(milyon USD)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 (D
Genel Toplam 97,540 116,773 139,576 170,063 201,964 137,014
Sermaye mallart 17,397 20,363 23,348 27,054 28,021 20,979
Ara mallari 67,549 81,867 99,605 123,640 151,747 96,834
Tiiketim mallart 12,100 13,975 16,116 18,694 21,489 18,500
Diger 493 567 508 675 707 700
Tablo 33: Ithalatin Ekonomik Faaliyetlere Gore Dagilimi
(milyon USD)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 (1)
Ham petrol ve dogalgaz 9,366 14,140 19,220 21,784 31,109 16,701
imalat Sanayi 80,447 94,208 110,379 133,938 150,252 107,273
Ana metal sanayi 11,084 13,683 17,083 23,087 26,506 12,821
Kimyasal madde trtinleri im. 15,134 17,477 19,599 23,625 26,994 20,551
Makina ve techizat im. 10,363 12,210 14,315 17,095 17,014 12,245
Tastt araclart ve karoseri im. 11,796 12,332 13,294 15,096 15,514 10,359
Kok kom. rafine petrol tir.im. 3,797 5,507 7,631 9,492 13,829 10,102
Elektrikli makina techizat 3175 4,207 4,984 6,325 7,358 6,394
Radyo, TV haberlesme cihazlari 4,530 4,605 4,899 5,849 5,346 4,396
Tekstil tirtinleri im. 3,786 3,974 4,227 5,317 5,093 4,159
Tibbi aletler 2,054 2,616 2,882 3,309 3,855 2,995
Plastik ve kaucuk tirtinleri 1,941 2,140 2,578 3,114 3,451 2,577
Kagit ve kagit trtinleri 1,712 2,010 2,346 2,832 3,014 2,417
Biiro ve bilgi islem makinalart 1,767 2,465 2,813 2,937 2,833 2,438
Metal esya sanayi 1,574 1,943 2,447 2,816 3,488 2,555
Gida lirtinleri ve icecek 1,904 2,114 2,453 2,661 3,763 2,907
Diger ulasim araclari 1,890 1,927 2,415 2,231 3,115 3,334
Tablo 34: Ithalatin Ulke Gruplarina Gore Dagilimi
(milyon USD)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 (D
TOPLAM ITHALAT 97,540 116,774 139,576 170,063 201,964 137,014
A-AVRUPA BIRLIGI ULKELERI (AB 27) 48,103 52,696 59,401 68,612 74,802 54,574
B-TURKIYE SERBEST BOLGELERI 811 760 944 1,224 1,334 912
C-DiGER ULKELER 48,626 63,318 79,231 100,227 125,827 81,528
1-Diger Avrupa (A.B Hari¢) 15,757 20,386 25,695 34,254 44,196 25,899
2-Kuzey Afrika 3,231 4,212 4,878 3,616 5,267 3,469
3-Diger Afrika 1,589 1,835 2,526 3,168 2,503 2,085
4-Kuzey Amerika 5,114 5,823 6,936 9,033 13,404 9,413
5-Orta Amerika ve Karayipler 209 287 335 448 560 457
6-Gliney Amerika 1,271 1,747 2,131 2,671 3,260 2,235
7-Yakin ve Orta Dogu 5,585 7,967 10,568 12,641 17,628 9,483
8-Diger Asya 15,500 20,581 25,658 33,658 38,087 27,716
9-Avustralya ve Yeni Zelanda 302 321 399 672 876 659
10-Diger Ulke ve Bolgeler 67 158 105 66 45 113
Secilmis Ulkeler
Rusya 9,033 12,906 17,806 23,508 31,364 19,708
Almanya 12,516 13,634 14,768 17,540 18,687 13,718
Cin 4,476 6,885 9,669 13,234 15,658 12,171
italya 6,866 7,566 8,663 9,968 11,012 7,394
Fransa 6,201 5,888 7,240 7,850 9,022 6,789
ispanya 3,254 3,555 3,833 4,343 4,548 3,035
fran 1,962 3,470 5,627 6,615 8,200 3,482
G. Kore 2,573 3,485 3,556 4,370 4,092 3,021
Japonya 2,684 3,109 3,217 3,703 4,027 2,727
Hollanda 1,908 2,152 2,160 2,655 3,056 2,466
Belcika 1,992 2,241 2,477 2,869 3151 2,289
Romanya 1,700 2,286 2,669 3113 3,548 2,136
Cezayir 1,256 1,695 1,865 2,108 3,262 2,039
isvicre 3,405 4,054 4,015 5,269 5,588 1,955
isvec 1,118 1,427 1,488 1,716 1,909 1,816
Hindistan 1,046 1,280 1,579 2,300 2,458 1,799
Polonya 996 1,244 1,437 1,646 1,978 1,708
(1) Aralik 2008 - Kasim 2009 donemi
Kaynak: TUIK 177



Tablo 35: Cari Islemler Dengesi

(milyon USD)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 (1)
ihracat (FOB) 63,167 73,476 85,535 107,272 132,028 99,838
ithalat (CIF) 97,540 116,774 -139,576 -170,063 201,964 137,014
Dis Ticaret Dengesi -34,373 -43,298 -54,041 -62,791 -69,936 -37,176
Bavul Ticareti 3,880 3,473 6,408 6,002 6,200 5156
Altin (net) -3,407 -3,754 -3,345 -4,354 -1,365 3,022
Navlun ve Transit (net) 11,164 10,578 10,016 14,466 12,081 5,564
Dis Ticaret Dengesi -22,736 -33,001 -40,962 -46,677 -53,020 -23,434
Turizm Gelirleri 15,888 18,152 16,853 18,487 21,951 21,115
Insaat Gelirleri 724 874 879 759 974 1,004
Diger Servis Gelirleri 6,329 7,731 7,675 9,369 11,889 10,189
Hizmet Gelirleri 22,941 26,757 25,407 28,615 34,814 32,308
Turizm Giderleri -2,524 -2,872 -2,743 -3,260 -3,506 -3,955
Navlun Giderleri -2,907 -3,548 -3,141 -5,214 -6,093 -4,097
Diger Servis Giderleri -4,713 -5,003 -5,829 -6,818 -8,006 -7,846
Hizmet Giderleri -10,144 11,423 11,713 -15,292 17,605 -15,898
Hizmet Dengesi 12,797 15,334 13,694 13,323 17,209 16,410
Yatirim Gelirleri 2,651 3,608 4,383 6,420 6,880 5,336
Yatirim Giderleri -8,260 -9,483 -11,074 -13,528 -15,048 -13,250
Yatirim Dengesi -5,609 -5,875 -6,691 -7,108 -8,168 -7,914
Transferler 1,117 1,454 1,908 2,243 2,113 1,942
Toplam Goriinmeyen Gelirler 26,709 31,819 31,698 37,278 43,807 39,586
Toplam Gorinmeyen Giderler -18,404 -20,906 -22,787 -28,820 -32,653 -29,148
Gorlinmeyenler Dengesi 8,305 10,913 8,911 8,458 11,154 10,438
Cari Islemler Dengesi -14,431 22,088 -32,051 -38,219 -41,866 12,996
Tablo 36: Odemeler Dengesi
(milyon USD)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 (1)
Cari islemler Dengesi -14,431 -22,088 -32,051 -38,219 -41,866 -12,996
Dis Ticaret Dengesi -22,736 -33,001 -40,962 -46,677 -53,020 -23,434
Hizmetler Dengesi 12,797 15,334 13,694 13,323 17,209 16,410
Yatirim Geliri Dengesi -5,609 -5,875 -6,691 -7,108 -8,168 -7,914
Cari Transferler 1,117 1,454 1,908 2,243 2,113 1,942
Sermaye ve Finans Hesab1 13,360 19,460 32,064 36,622 36,357 3,680
Dogrudan Yatirimlar 2,005 8,967 19,261 19,940 15,750 6,918
Portféy Yatirimlart 8,023 13,437 7,373 717 -5,046 1,018
Diger Yatirimlar 4,156 14,903 11,544 23,997 24,596 -8,814
Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri 6,165 13,302 26,612 32,213 23,934 -11,666
Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri 7,478 5,943 -3,292 2,146 4,290 -7,352
IMF Kredileri (net) 3,518 5,353 4511 3,983 1,701 -885
Bankalarin Doviz Varliklart* -5969 1011 -7,265 -6379 -5329 11,089
Resmi Rezervler* -824 -17,847 -6,114 -8,032 1,057 4,558
Net Hata ve Noksan 1,071 2,628 -13 1,597 5,509 9,316

(1) Aralik 2008 - Kasim 2009 donemi

* (-) isareti rezerv artisini gostermektedir.

Kaynak: TCMB
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Tablo 37: Odemeler Dengesi (Ayrintily)

(milyon USD)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 (1)

Cari islemler Hesab1 3,760 626 -7,515 -14,431 -22,088 -32,051 -38,219 -41,866 -12,996
Mal, Hizmet ve Yatirim Geliri Dengesi 773 -3,059  -8,535 -15,548 -23,542 -33,959 -40,462 -43979 -14,938
Mal ve Hizmet Dengesi 5,773 1,495 -2978 9939 -17,667 -27,268 -33354 -35811 -7,024

Dis Ticaret Dengesi -3,363 6,390 -13,489 -22,736  -33,001 -40,962 -46,677 -53,020 -23,434
Toplam Mal Thracati 34,729 40,719 52394 08,535 78,305 93,611 115,364 140,801 107,591
Toplam Mal ithalat 38,002 -47,100 -65,883 91,271 -111,366 -134,573 -162,041 -193,821 -131,025
Hizmetler Dengesi 9,136 7,885 10,511 12,797 15,334 13,694 13,323 17,209 16,410
Hizmet Gelirleri 15,203 14,031 17,952 22,941 26,757 25407 28615 34814 32,308
Hizmet Giderleri -6,067  -6,146  -7,441 -10,144 -11,423 -11,713 -15,292 -17,605 -15,898
Yatrim Geliri Dengesi -5,000  -4,554 5,557  -5,609 5,875 -6,691 -7,108 -8,168 -7914
Yatirim Gelirleri 2,753 2,486 2,246 2,651 3,608 4,383 6,420 6,880 5,330
Yatirim Giderleri -7,753  -7,040  -7,803  -8,260  -9,483 -11,074 -13,528 -15,048 -13,250
Cari Transferler 2,987 2,433 1,020 1,117 1,454 1,908 2,243 2,113 1,942
Sermaye ve Finans Hesaplar1 -1,633 1,384 3,095 13,360 19,460 32,064 36,622 36,357 3,680
Dogrudan Yatirimlar 2,855 939 1,252 2,005 8,067 19,261 19,940 15,750 6,918
Yurtdisnda Dogrudan Yatirimlar -497 -143 -499 -780 -1,064 -924 -2,106 -2,549 -1,306
Yurticinde Dogrudan Yatirimlar 3,352 1,082 1,751 2,785 10,031 20,185 22,046 18,299 8,224
Portfdy Yatirimlart -4,515 -593 2,465 8,023 13,437 7,373 717 -5,046 1,018
Portféy Varliklar =788 -2,096  -1386  -1,388  -1,233 4,029 -2,063 -1276  -2,648
Portfoy Yikimliiliikler -3,727 1,503 3,851 9,411 14,670 11,402 2,780  -3,770 3,666
Hisse Senetleri -79 -16 905 1,427 5,669 1,939 5,138 716 2,444
Borc Senetleri 3648 1,519 2946 7,984 9,001 9463 -2358  -4486 17222
Diger Yatirimlar -2,667 7,191 3,425 4,156 14903 11,544 23997 24,596  -8,814
Diger Yatirimlar - Varliklar -601 -777 986  -6,983 -578  -13,437  -4,858 -10,926 2,473
Ticari Krediler 445 921 910  -1,635 413 2,419  -1,466 1,723 124
Krediler -734 19 -404 617 177 =725 139 -97 -372
Bankalarin Doviz Varliklart 927 594 724 -5,965 -342 -10,293  -3,531  -9,056 2,617
Diger Varliklar -349 -469 -396 0 0 0 0 -3,490 104
Diger Yatrimlar - Yikimlilikler -2,066 7,968 4411 11,139 15481 24981 28,855 35,522 -11,287
Ticari Krediler -1,930 2,483 2,181 4,201 3,074 674 4,231 1,565  -2,089
Krediler 614 5,040 754 6,133 11,605 19,403 27,595 30,151 -16,834
Mevduatlar -832 348 1,308 647 489 4,022 -3,323 3,387 5,695
Diger Yuktumlulikler 82 97 108 158 313 282 352 419 1,941
Rezerv Varliklar 2,694 -6,153 -4,047  -824 -17,847 -6,114 -8,032 1,057 4,558
Uluslar arasi Para Fonu Nezdinde Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resmi Rezervler 2,694  -6,153  -4,047 -824  -17,847  -6,114  -8,032 1,057 4,558
Déviz Varliklar 404 1,763 99 1267 -2,327 91 -3481 889 -2,308
Menkul Kiymetler 2,290 7916  -3,948 443 -15,520  -6,023  -4,551 1,946 6,866
Diger Doviz Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 1
Net Hata ve Noksan -2,127 -758 4,420 1,071 2,628 -13 1,597 5,509 9,316

(1) Aralik 2008 - Kasim 2009 donemi
* (=) isareti rezerv artisint gostermektedir.
Kaynak: TCMB
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Tablo 38: Odemeler Dengesi

(milyon USD)

2005 2006 2007 2008 2009 (D

Cari Islemler Dengesi -22,088 -32,051 -38,219 -41,812 -12,996
Bor¢ Yaratan islemler 18,898 28,315 29,778 36,081 -10,014
Ozel Kesim 23,473 31,190 33,854 33,442 -13,214
Ticari Krediler 3,074 674 4,231 1,565 -2,089
Kisa Vade 3014 618 4,112 1,392 11,916
Uzun Vade 60 560 119 173 -173
Bankalar 9,248 5,814 5,608 3,047 -7,963

Kisa Vade 2,704 -3,952 -1,663 2,323 -4,883
Uzun Vade 6,544 9,766 7,271 724 -3,080
Diger Sektorler 9,875 18,812 25,888 23,652 9,837
Kisa Vade 367 495 214 934 -425
Uzun Vade 9,508 18,317 25,674 22,718 9,412
Bankalar Mevduat: 1,276 5,890 -1,873 5,178 6,675
Genel Hiikiimet -1,220 -1,889 -2,978 4,011 2,239
MB Bankast -3,608 -1,268 -1,450 -1,791 -980
Diger 313 282 352 419 1,941
Borc¢ Yaratmayan islemler 21,379 20,143 20,004 13,740 15,835
Dogrudan Yatirimlar (net) 8,967 19,261 19,940 15,785 6,918
Dogrudan Yabanct Sermaye Girisi (net) 10,031 20,185 22,046 18,334 8,224
Yabancilarin Gayrimenkul Alimi (net) 1,841 2,922 2,926 2,937 1,795
Yabancilarin Hisse Senedi Alimi 5,669 1,939 5,138 716 2,444
Yabancilarin DIiBS Alimi 5,934 6,129 -3,281 -3,073 -51
Net Hata ve Noksan 2,628 -13 1,597 5,418 9,316
Diger -1,819 -7,173 -3,390 -3,106 -2,792
Rezervler* -18,189 -16,407 -11,563 -8,009 7,175
Resmi Rezevler -17,847 -6,114 -8,032 1,057 4,558
Banka Rezevleri -342 -10,293 -3,531 -9,066 2,617

(1) Ocak 2008-Ekim 2008 donemi
* (-) isareti rezerv artisini gostermektedir.
Kaynak: TCMB
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Tablo 39: Dis Borg¢ Stoku

(milyon USD) 2009
2004 2005 2006 2007 2008 L. 1II. II1.
Vadeye Gore 160,979 169,712 207,593 249,426 278,302 266,794 270,093 273,454
Kisa Vadeli 32,205 38,283 42,616 43,147 50,498 47,048 48,627 49,343
Uzun Vadeli 128774 131429 164977 206279 227,804 218,846 221,466 224,111
Borcluya gore 160,979 169,712 207,593 249,426 278,302 266,794 270,093 273,454
Uzun Vadeli 128,774 131,429 164,977 206,279 227,804 218,846 221,466 224,111
A. Kamu Sektorii 73828 (8279 69,837 71361 75,031 73486 75330 80,127
1.Genel Yonetim 70,114 65922 67,854 68,812 72348 71,089 72,898 77,583
a.Merkezi Yonetim 68,583 64,643 66,576 67,120 69,757 68,469 70,161 74,634
b.Mahalli idareler 1,113 961 1,031 1,506 2452 2487 2618 2,836
c.Fonlar 418 318 247 186 139 133 118 113
2.Finansal Kuruluslar 656 318 487 620 591 622 806 927
a.Bankalar 656 318 487 620 591 622 806 927
b.Bankacilik Dist 0 0 0 0 0 0 0 0
3.Finansal Olmayan Kuruluslar 3,058 2,039 1,496 1,929 2,092 1,774 1,626 1,616
a.Kitler 2,840 1,894 1,390 1,812 1898 1587 1439 1427
b.Diger 218 145 106 117 194 187 187 190
B. TCMB 18123 12,662 13115 13519 12,192 11284 11,786 11,818
1. TCMB Kredileri 2,995 0 0 0 0 0 0 0
2 Kredi Mektuplu DTH 15,119 12,654 13,106 13,510 12,183 11275 11,777 11,809
Garantisiz Ticari Borglar 9 8 9 9 9 9 9 9
C. Ozel Sektor 36,823 50,488 82,026 121,399 140,581 134,077 134,350 132,166
1.Finansal Kuruluslar 8,576 16,067 28,523 41,957 41,163 38,171 37,442 36,773
a.Bankalar 5798 12332 22,0690 30,937 30,047 28283 27,775 28,017
b.Bankacilik Dist 2,778 3,735 6,454 11,020 11,116 9,888 9,667 8,756
2.Finansal Olmayan Kuruluslar 28,247 34,421 53,503 79,442 99,418 95,906 96,908 95,393
Kisa Vadeli 32,205 38,283 42,616 43,147 50,498 47,948 48,627 49,343
AKamu 1,840 2,133 1,750 2,163 3248 2732 2910 3397
1.Genel Yonetim 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Finansal Kuruluslar 1,815 1,733 1,555 2,163 3,148 2,632 2,910 3,397
3.Finansal Olmayan Kuruluslar 25 400 195 0 100 100 0 0
B.TCMB 3287 2763 2563 2282 1,874 1,723 1,801 1,816
1.Kredi Mektuplu DTH 3,286 2,762 2,562 2,281 1,873 1,722 1,800 1,815
2.Diger 1 1 1 1 1 1 1 1
C.Ozel 27,078 33,387 38,303 38,702 45376 43,493 43916 44,130
1. Finansal Kuruluslar 13,118 17,209 20,702 16,606 21,836 21,472 22347 22,539
a.Bankalar 12,714 16,562 19,993 16,167 21,613 21,213 22,089 22,214
b.Bankacilik Dist 404 647 709 439 223 259 258 325
2.Finansal Olmayan Kuruluslar 13,960 16,178 17,601 22.096 23,540 22,021 21,569 21,591
Alacaklilara Gore-Toplam 160,979 169,712 207,593 249,426 278,302 266,794 270,093 273,454
Borg 130,900 138,152 171,247 210,682 239,396 227,649 229,830 232,388
Uzun Vadeli 98,695 99,869 128,631 167,535 188,898 179,701 181,203 183,045
A.Ozel Alacakliar 57,176 67,418 98,907 138,121 155,172 147,308 147,129 145,160
1.Parasal Kuruluslar 38,391 49,248 79,420 116,480 133,551 120,989 126,087 124,235
2.Parasal Olmayan Kuruluslar 18,785 18,170 19,487 21,641 21,621 20,319 21,042 20,925
B.Resmi Alacaklilar 41,519 32,450 29,724 29,414 33,726 32,393 34,075 37,885
1.Hiikiimet Kuruluslar 8,927 7,208 6,747 6,591 7,201 6,928 7,109 7,441
a.Kamu Finansman Kuruluslari 1,424 1,177 1,256 1,322 1,682 1,707 1,938 2,125
b.Merkez Bankalart 0 0 0 0 0 0 0 0
c.Merkezi Hiikiimetler 1,831 1,370 1,138 812 634 584 562 560
d.Resmi Kalkinma Bankalar: 5,672 4,662 4,353 4,456 4,885 4,636 4,609 4,756
2.Uluslararast Kuruluslar 32,592 25,243 22,977 22,823 26,524 25,465 26,966 30,443
a.IMF-Uluslar arast Para Fonu 21,440 14,647 10,759 7,144 8,563 7,569 7,865 9,524
b.Uluslararast Imar ve Kalkinma Bankast 6,154 5,830 6,855 7,563 8,020 8,309 8,604 9,822
c.Diger Uluslar arast Kuruluslar 4,999 4,766 5,363 8,116 9,941 9,587 10,497 11,097
Kisa Vadeli 32,205 38,283 42,616 43,147 50,498 47,948 48,627 49,343
A.Ozel Alacaklilar 32205 38283 42,616 43,147 50,498 47,048 48,627 49,343
1.Parasal Kuruluslar 12,886 17,439 20,754 16,391 21,880 20,882 21,662 21,598
2.Parasal Olmayan Kuruluslar 19,319 20,844 21,862 26,756 28,618 27,066 26965 = 27,745
B.Resmi Alacaklilar 0 0 0 0 0 0 0 0
Tahvil 30,079 31,560 36,347 38,744 38,907 39,145 40,262 41,066

Kaynak: Hazine Mustesarligi, TCMB
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