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ONsOZ

Tiirk Sanayicileri ve Isadamlart Dernegi (TUSIAD), ozel
sektorii temsil eden sanayici ve isadamlar: tarafindan 1971
yilinda Anayasamizin ve Dernekler Kanunu'nun ilgili
hiikiimlerine wygun olarak kurulmus, kamu yararima ¢alisan
bir dernek olup géniillii bir sivil toplum Jorgiitiidiir.

TUSIAD, demokrasi ve insan haklar: evrensel ilkelerine
bagh, girisim, inang ve diistince ozgtirliiklerine saygil, yalnizca
asli gérevlerine odaklanmis etkin bir devletin varoldugu
Tiirkiye'de, Atatiirk’iin cagdas wygarlhk hedefine ve ilkelerine
sadik toplumsal yapinin gelismesine ve demokratik sivil toplum
ve laik bukuk devleti anlayisinin yerlesmesine yardimci olur.
TUSIAD, piyasa ekonomisinin hukuksal ve kurumsal altyapisuun
yerlesmesine ve is diinyasinmn evrensel is ablak: ilkelerine wygun
bir bicimde faaliyette bulunmasina cahgswr. TUSIAD, uluslararast
entegrasyon hedefi dogrultusunda Tiirk sanayi ve hizmet
kesiminin rekabet giictiniin artirdlarak, uluslararas: ekonomik
sistemde belirgin ve kalict bir yer edinmesi gerektigine inanir
ve bu yonde calisir. TUSIAD, Tiirkiye'de liberal ekonomi
kurallarimin yerlesmesinin yan sira, iilkenin insan ve dogal
kaynaklarinin teknolojik yeniliklerle desteklenerek en etkin
bicimde kullanminmuny; verimlilik ve kalite yiikseligini stirekli
kilacak ortamin yaratilmast yoluyla rekabet giiciintin
artirdmasini hedef alan politikalar: destekler.

TUSIAD, misyonu dogrultusunda ve faaliyetleri
cercevesinde, tilke giindeminde bulunan konularla ilgili
gortislerini bilimsel calismalarla destekleyerek kamuoyuna
duyurur ve bu gortiglerden hareketle kamuoyunda tartisma
platformlarinin olusmasin saglar.



TUSIAD Sanayi, Hizmetler ve Taruim Komisyonu altinda faaliyet
gosteren Enerji Calisma Grubu, iilkemiz giindeminin éncelikli
konusu olarak hizla yaklasan arz gtivenligi sorununa somut
coziim onerileri getirebilmek tizere "Tiirkiye Enerji Stratejisi
Dizisi" calismasin baslatmagtir. "Tiirkiye Enerji Stratejisi
Dizisi nin "Tiirkiye Icin Elektrik Piyasasi Mekanizmalarina
Iliskin Oneriler’ bashkl ikinci raporu, EDB Danismanlik
yoneticileri Fulya Bas ve Seckin Ulgen tarafindan Enerji Calisma
Grubu ile gerceklestirilen etkilesimli bir calismanin sonuclarini
yansitacak sekilde kaleme alinmagstir.

Mayis 2008



OzcrECMIs
Fulya Canan BAS

1983 yilinda Hacettepe Universitesi Fizik Mihendisligi Boliimiinden mezun
olmus ve ayni yil Turkiye Elektrik Kurumu (TEK) biinyesinde calisma yasamina
baslamistir. TEK'in TEAS ve TEDAS olarak ikiye bolinmesi sonrasinda TEDAS’a
gecmis ve bu kurulusta cesitli kademelerde gorev yapmustir.

TEDAS bunyesindeki gorevi sirasinda, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
tarafindan yuritilen yeniden yapilanma calismalarinin tiimiine katilmis ve 4628 sayili
Elektrik Piyasasi Kanununu ve Elektrik Piyasast Uygulama El Kitabint hazirlayan
gruplarda yer almistir. Enerji Piyasast Dizenleme Kurumu (EPDK) kurulmasinin
hemen ardindan, bu Kurumda gorevlendirilerek elektrik piyasasina iliskin ikincil
mevzuatin olusturulmasi ve uygulanmasi ¢alismalarinda bulunmustur. Strateji Gelistirme
ve Koordinasyon Grup Baskanligi gorevini surdiiriirken 2006 yili Agustos ayinda
EPDK’dan emekli olmustur.

Halen 2007 yilt basinda kurulan EDB Enerji Danismanlik Ltd. Sirketinde kurucu
ortak olarak calismaya devam etmektedir.

Nedim Seckin ULGEN

ODTU Makina Miihendisligi Bolimiinden 1974 yilinda mezun olmus ve ayni
bolimde yiiksek lisans programini tamamlamuistir.

1975 yilinda Turkiye Elektrik Kurumu (TEK) biinyesinde miihendis olarak
calismaya baslamis, TEK’in bolinmesiyle kurulan TEAS ve TEAS’in yeniden
yapilandirilmasiyla olusturulan TETASta cesitli kademelerde gorev almuistir.
Bu kuruluslardaki gorevi sirasinda, 4628 sayili Elektrik Piyasast Kanunu hazirlik
calismalarina katilmis ve Kanunun yurirlige girmesini takiben Elektrik Piyasast El
Kitab1 hazirlayan grupta yer almuistir.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) kurulmasini takiben, bu Kurumda
gorevlendirilerek elektrik piyasasina iliskin ikincil mevzuatin olusturulmas: ve
uygulanmasi calismalarinda bulunmustur. 2006 yili Eylil ayinda EPDK’da strdirmekte
oldugu Uretim ve Ticaret Faaliyetleri Grup Baskanligindan emekli olmustur.
Halen 2007 yili basinda kurulan EDB Enerji Danismanlik Ltd. Sirketinde kurucu ortak
olarak calisma yasamint stirdiirmektedir.
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Kisaltmalar

4628 sayili Kanun | Elektrik Piyasast Kanunu

DUY Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma YOonetmeligi
EPDK Enerji Piyasas1 Duzenleme Kurumu

EUAS Elektrik Uretim A.S.

PMUM Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi

PYS Piyasa Yonetim Sistemi

SDF Sistem Dengesizlik Fiyati

SMF Sistem Marjinal Fiyat1

Strateji Belgesi

17.3.2004 Tarih ve 2004/3 Sayili Yiiksek Planlama Karar1 Eki Elektrik
Enerjisi Sektorii Reformu ve Ozellestirme Stratejisi Belgesi

TEDAS Turkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik Tletim A.S.
TETAS Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.

UYTM

Ulusal Yuk Tevzi Merkezi




OZET

Serbestlesen elektrik piyasalarinda talep degisimine bagli olarak arz giivenligini
de saglayacak sekilde yeni Gretim yatirimlarinin gerceklesmesi ve daha da 6nemlisi,
rekabete dayali bu piyasanin stirdirtlebilirliginin saglanmasi, riskler ve firsatlarin
ongorilebilir, olctlebilir ve yonetilebilir olmasiyla dogrudan iliskilidir. Zira elektrik
enerjisi sektoriiniin rekabete acilmasiyla birlikte fiyatlarin piyasa kosullarinda
belirlenmesi gerektiginden, ithal kaynaklar ile talepteki degiskenlige paralel olarak
s6z konusu fiyatlarda dalgalanmalarin yasanmasi beklenen bir sonuctur.

Ilk bakista olumsuz bir etki gibi algilanabilecek bu durum esasen talep tarafini
fiyat dalgalanmalarindan korunmak icin gerekli 6nlemleri almaya ve elektrik enerjisini
etkin bir sekilde kullanmaya tesvik etmesi bakimindan son derece etkili bir arac
konumundadir. Benzer sekilde, rekabet ortaminda tretim yapan tedarikciler de
kendilerini fiyat degisimlerinin olumsuz etkilerinden korumak tizere ileriye yonelik
olarak risk yonetimi yapmak durumundadir. Bu noktada, elektrik enerjisi piyasasinin
elektrigin kendine has 6zelliklerinden dolayt diger mal ve finansal tirtin piyasalari
ile kiyaslandiginda daha fazla fiyat dalgalanmasi tiretmesi, etkin bir risk yonetimi
yapilabilmesi icin gerekli olan araclarla donatilmis olmay1 gerektirmektedir.

Bu kapsamda, enerji piyasalarinin yani sira, bunlarin tamamlayicisi olarak tiirev
piyasalarinin da kurulmasi, risk yonetiminde finansal piyasa araclarinin da
kullanilabilmesini saglayacaktir. Buna ek olarak, bu sekilde cesitlendirilerek gelistirilmis
piyasalar Giretim yatirimlart icin daha uzun donemli fiyat sinyalleri tiretebilecek ve
bu durum, yatirim kararlart alinirken en temel belirsizliklerden biri olan uzun donemli
piyasa fiyatlarina iliskin tereddutleri giderecektir.

Turkiye elektrik piyasasinda mevcut durum itibariyla uygulamakta olan dengeleme
ve uzlastirma mekanizmasi hentiz, yukarida yer verildigi gibi etkin bir risk yonetimi
yapilmasini saglayacak ve yeni yatirimlar icin daha uzun donemli fiyat sinyalleri
uretecek bir yapida degildir. Elektrik enerjisi talebindeki yiiksek talep artist ve buna
bagli olarak yillar itibartyla gerceklesmesi gereken ilave yatirim ihtiyaci dikkate
alindiginda, Turkiye elektrik piyasasina derinlik kazandiracak yapilanmanin ve risk
yonetimine imkan tantyacak yeni piyasa araclarinin belirlenmis bir program dahilinde
hayata gecirilmesinin 6nemi bir kez daha ortaya cikmaktadir.



Bu Raporda, konunun daha net olarak anlasilabilmesi ve eksikliklerin tespiti icin
uygulanmakta olan dengeleme ve uzlastirma mekanizmasi incelenmis ve piyasa
katiimcilarma daha giivenilir bir piyasa ortami olusturulmak tizere yapimast gerekenler
ile bu kapsamda birincil mevzuatta yasal dayanak teskiline iliskin onerilerde
bulunulmustur.

Raporun ilk bolimiinde genel hususlara iliskin tespit ve degerlendirmeler yapilarak;
piyasa uygulamalarinin baslangicindan bugiline kadar olan gelismeler 6zetlenmis,
gelecekteki piyasa yapisina iliskin giindemdeki konulara dikkat cekilmis ve yan
hizmetler anlasmalarinin 6nemine vurgu yapilmistir.

Raporun diger bolumlerinde sirastyla, Dengeleme Piyasasi, ilk asamada giindeme
gelmesi beklenen Giin Oncesi Piyasasi, Tirev Piyasasi ve halen arz giivenligi
baglaminda Bakanlik giindeminde olan Kapasite Piyasas: ele alinmis, diinya
uygulamalarindan da 6rnekler verilmek suretiyle, Turkiye icin uygulanabilir oldugu
distintilen secenekler tizerinde durulmustur.

Raporun son kisminda ise ilk olarak arz giivenligi sorununa yol acan nedenlere
iliskin genel bir degerlendirmede bulunulmus, s6z konusu nedenlerin ortadan
kaldirilmasi icin yapilacak girisimlerin arz gtivenligi sorununun ¢ozilmesinde en etkili
yontem olacagi belirtilmistir.

Raporun en sonunda ise, yapilan tespit ve degerlendirmeler cercevesinde gelistirilen
oneriler 6zetlenmis olup, bu kapsamda:

1) U¢ uzlastirma donemi bazinda uygulanmakta olan mevcut dengeleme ve
uzlastirma mekanizmas: talep tarafinin fiyata karsi duyarlt olarak hareket
etmesini tam olarak saglayamamaktadir.

Altyap1 eksikleri giderilerek saatlik uzlastirmaya gecilmelidir.

2) Yan hizmet anlasmalari kapsaminda saglanan hizmetler, sistem isletmecisinin
gorevlerini yerine getirme kabiliyetini artiran etkin bir aractir. Mevcut durumda
yan hizmetler, herhangi bir anlasma ve/veya ¢deme olmaksizin, buylk olctide
kamu miilkiyetinde olan tiretim tesisleri tarafindan saglanmaktadir. Uretim
ozellestirmeleri de dikkate alinarak s6z konusu anlasmalarin ivedilikle yapilmasi
gerekmektedir.

Dengeleme piyasasimin tamamlayici unsurlarindan biri olan yan hizmet
anlasmalarinin yapilabilmesini teminen birincil ve ikincil mevzuatta
gerekli duzenlemeler yapilmalidur.



3)

4)

5)

0)

Arz guvenligine katki saglamak izere tim kurulu kapasiteden azami sekilde
yararlanabilmesi icin gerekli tedbirlerin alinmasina ihtiya¢c duyulmaktadir.
Fiziksel oOzellikleri uygun olan otoprodiiktor statiistindeki iretim
tesislerinin ve OSB tiizel kisileri tarafindan kurulmus olan turetim
tesislerinin bir kisitlama olmaksi1zin, dengeleme piyasasina katdimlarini
ve yan hizmetler anlasmalarina girebilmelerini saglayacak
diizenlemeler yapilmalidaur.

Talep tarafinin gelecekteki ihtiyaclarint da karsilayacak sekilde ikili anlasmalar
kapsaminda elektrik enerjisi satin almalari, olast fiyat artislarindan korunabilmek
icin ihtiyac duyulan bir husustur. Ancak, bu anlasmalar orta ve uzun dénemli
talep tahminlerine dayandigindan, gercek zamanda dengesizlige diisiilmesi ve
sistem dengesizlik fiyatlarina maruz kalinmasi s6z konusu olabilmektedir.
Dengesizlikten kaynaklanan maliyetlerin asgariye indirilmesi ve bir
sonraki giine daha dengeli bir sekilde girilebilmesi icin alic1 ve saticilarin
eksik ve fazla enerjilerini degerlendirebilecekleri bir giin 6ncesi
piyasanin kurulmasi 6nerilmistir. Bu tiir bir piyasa ayn1 zamanda, risk
yonetimi icin gerekli olan vadeli islem piyasasina referans fiyatlar da
uretecektir.

Gln Oncesi piyasasina aktivite kazandirilmasini teminen, bu piyasada islem
yapacak tim piyasa katilimcilarinin sisteme dahil olabilmelerinin saglanmasi
gerekmektedir.

Mevcut diizenlemeler cercevesinde, halen sadece iurettikleri elektrik
enerjisinin satis1 faaliyetinde bulunabilen iiretim sirketleri ile sadece
tilkketicilere enerji satabilen perakende satis lisansi sahibi tiizel kisilerin
ve bunlarin yani sira tanimlanacak buyiik tiiketicilerin giin 6ncesi
piyasada enerji alim ve satim1 yapabilmelerine olanak saglayacak sekilde
4628 sayili Kanun ve ilgili mevzuatta gerekli diizenlemeler yapilmalidar.

Seffaflik ve tarafsizlik ilkesi dogrultusunda hareket eden, idari ve mali acidan
Ozerk bir piyasa isletmecisinin varligi piyasaya olan giiveni artirmanin yani
sira, piyasa dinamiklerine daha hizli tepki vererek yeni ticaret kanallarinin hizli
bir sekilde gelismesini ve yerlesmesini saglayacaktir.

Seffaf ve etkin bir piyasa mekanizmasina islerlik kazandirilmasi icin
PMUM’un TEIAS’dan ayrilarak yeniden yapilandirilmas: ve bu kapsamda
piyasa katilimcilarimmin ortak paylasimina acilacak bilgi altyapisinin



7)

8)

)

yveniden derlenerek, bu bilgilerin piyasa katilimcilarinin bilgisine
sunulmasini saglayacak diizenlemeler yapilmalidir.

Gun Oncesi piyasasinin kurulmasiyla birlikte bu piyasadan yapilacak alis
verislerde saatlik bazda fiyat degisimleri glindeme gelecektir. S6z konusu fiyat
dalgalanmalarini satis fiyatlarina birebir yansitamayan ve olast fiyat artislarina
karst korunmak isteyen tiiketici ve tedarikciler ile fiyatlarin diisme olasiligina
karsi tedbir almak isteyen treticiler yeni piyasa araclarina ihtiya¢c duyacaklardir.
Gerek piyasa katilimcilariin risklerini yonetebilmeleri ve yatirnmcilar
icin ileriye yoOnelik fiyat sinyalleri uretilebilmesi icin elektrik enerjisine
o0zgii vadeli islemler piyasasinin kurulmasi icin hazirliklar ivedilikle
baslatilmalidar.

Piyasa mekanizmasinin tim unsurlartyla isler halde oldugu yapilar giivenilirlik
ve Ongorulebilirlik baglaminda piyasa katilimcilarinin ve yatirimcilarin karar
verme slrecleri Gizerinde hizlandirici bir etki yaratmaktadir. Diger taraftan,
elektrik enerjisinin rekabete acilan diger tirinlerden farkli 6zellikler gostermesi,
ozellikle altyapi ihtiyaclarinin tesis edilmesi bakimindan kademeli bir uygulamanin
yapimasini gerekli kilmaktadir. Ancak, gelismis bir piyasa yapisinin varligi
kadar 6nemli olan bir diger 6nemli husus, bu noktaya varilincaya kadar
piyasanin ne sekilde ve hangi takvim cercevesinde nihai halini alacaginin
netlestirilmesidir.

Piyasa yapisina iliskin belirsizliklerin giderilmesini teminen Strateji
Belgesi revizyonu kapsaminda piyasa gelisim suireclerine, olas1 tarihler
itibarryla yer verilmelidir.

Arz guvenliginin saglamasina yonelik onlemlere iliskin calismalar kapsaminda
yer alan kapasite piyasalarina iliskin olarak, ileriye yonelik tim talebin kapasite
alimini da kapsayacak sekilde merkezi ihaleler ile karsilanmasi halinde, bu tir
bir uygulamanin son yillarda ivmelenmeye baslayan serbest piyasa olusumu
tizerinde durdurucu etki yaratacagt degerlendirilmistir.

Arz giivenligi acisindan en hizli ¢6ziim, yatirimlarin 6niindeki engellerin
ivedilikle ortadan kaldirilmas: ve serbest piyasa olusumunun
duraksamaya ugratilmamasidir. Degisken maliyeti yiiksek puant
santrallarin emreamadeliginin garanti altina alinmasi icin piyasa tabanl
uygulamalara daha yakin olan guvenirlilik opsiyonlar: iizerinde
durulmalidaur.



GIRIS






1. GIRIS
Duinya genelinde gerceklestirilen elektrik enerjisi sektori reformlarinin temel
hedefi rekabete dayali ve olabildigi olctide de serbest bir piyasanin kurulmasidir. Bu

temel hedefin, dikey bitinlesik yapidaki bir tekel sisteminin kaldirilmasi suretiyle
tesis edilebilmesinde esas itibartyla ti¢ temel etkenin belirleyici oldugu distintlmektedir.

Bunlarm ilki ve en 6nemlisi, 20. ylizyilin son ¢eyregi boyunca teknolojik gelismede
ulasilan olagantstl seviyedir. Bu teknolojik gelisme paralelinde elektrik enerjisi
sektortine iliskin 6l¢me-iletisim-kontrol altyapisinda da cok onemli bir ilerleme
yasanmistir.

Bir diger etkenin, 1980’lerle baslayip, 1989 ve sonrasinda ise peyderpey sekillenerek
kristallesen kiiresellesme olgusu cercevesinde, iktisadi faaliyetlerin yeniden tanimlanmast
oldugu soylenebilir.

Son husus ise, yine 20. yizyilin son ¢eyregi boyunca enerji sektoriinde plan
hedefine dayali yaklasimlarin tim Diinya genelinde basarisizlikla sonuclanmis ve
ulkelerin yuklu faturalar 6demek zorunda kalmis olmasidir.

Bu t¢ temel etkenin ortak paydasinda sekillenen bakis acisi ise, diger bircok alan
icin oldugu gibi elektrik enerjisinin de, alinir-satilir bir meta olarak ‘piyasalastirilabilir’
olmasinin yolunu acmustir.

Diger taraftan, elektrik enerjisinin piyasalastirilabilir olmasi, diger piyasalarda
oldugu gibi, elektrik piyasasinda da risk ve firsatlarin degerlendirilebilmesine yonelik
piyasa araclarinin varligint ve bu araclari ortaya koyan piyasa mekanizmalarinin
gelistirilmesini gerektirmektedir.

Riskler ve firsatlarin 6lciimlenebilmesi ve yonetilebilmesine imkan tantyan piyasa
mekanizmalarinin varligt aynt zamanda, piyasanin diger piyasalarla kiyaslanabilirligini
de ortaya koymaktadir. Gelismis piyasa mekanizmalart olmaksizin, Turkiye nin
sartlarinin piyasaya giris ya da piyasada buyume acisindan gercekten cazip olup
olmadiginin, eger cazip ise bu elverisli durumun ne kadar slireceginin ve piyasa
yapisinin uzun vadede strdurtlebilir olup olmadiginin gercek anlamda sorgulanabilmesi
mumkin degildir.

Turkiye’de risk ve firsatlarin O6lcimlenebilmesine ve/veya
kiyaslanabilmesine imkan saglayan piyasa mekanizmalarinin gelismemis
oldugu gorilmektedir.

15



Bu noktada, elektrik enerjisi perakende satis fiyatlarinin, yaklasik 62 ay stiresince
sabit kalmasinin, bir yandan ikili anlasmalar piyasasinin gelismesini engellerken,
diger taraftan da, Agustos 2006 tarihinde islerlik kazanan dengeleme ve uzlastirma
mekanizmasinin, ‘de facto’ olarak bir spot piyasaya doniismesine yol acmis oldugunu
da belirtmek gerekir. Diger taraftan, bu kendiliginden gelisen spot piyasanin dominant
oyuncusu da, yine bir kamu sirketidir.

Elektrik enerjisi sektorundeki piyasa bazli gelismenin saglikli olarak
devam edebilmesi icin elektrik iiretim ve dagitim 6zellestirmelerinin
gerceklestirilmesinin yan1 sira Turkiye’de hangi piyasa mekanizmalarmin

olusturulmasi gerektigi de ortaya konulmalidir.

Bu kapsamda, 6ncelikle mevcut dengeleme ve uzlastirma mekanizmasinin ele
alinmast ve ardindan glin 6ncesi piyasasi ile tiirev piyasalarin tanimlanmasi, nihayetinde
ise, halen Bakanligin giindeminde yer alan kapasite mekanizmalarinin irdelenmesinde
yarar gorilmektedir.

2008 yil1 bast itibartyla Turkiye elektrik piyasasi, lisansli yatirimlarin ya da sifir
noktasindaki yeni yatinmlarin gelecegini sekillendirebilecek olctideki fiyat sinyallerinden
mahrumdur. Bugtin itibartyla, piyasaya itibar edilebilir bir fiyat sinyali Gireten yegane
pivasa araci, dengeleme ve uzlastirma mekanizmasi kapsamindaki ‘Sistem Dengesizlik
Fiyati'dir (SDF). Bununla birlikte, SDF'nin ileriye dogru bir projeksiyon yapilabilecek
kadar uzun siireli bir kayd: hentiz olusmamis durumdadir.

Ozellikle son dénemde birbirine yaklasan ve gercek maliyetlere daha yakin
seyrettigi distiniilen SDF degerleri yeni tiretim yatirimlarinin devamliligi acisindan
olumlu bir gelisme olarak degerlendirilse bile, salt SDF degerini dikkate alan bir
yaklasimla yatirim kararlarina sekil verilmesinin de oldukca riskli bir yaklasim oldugu
distinilmektedir. Zira su andaki SDF’nin yeni Gretim yatirimlarinin devreye girecegi
tarihler itibartyla ayni seviyeyi koruyup koruyamayacagi, korumasit halinde ise mevcut
seviyenin ne kadar bir siire boyunca devam edebilecegi belirsizdir.

Dolayisiyla, bir taraftan kisa vadede arz giivenligi sorunu, uzun vadede ise
yatirimlarin devamliligi noktasinda sikismis bulunan Turkiye elektrik piyasast icin
piyasa mekanizmalarinin varligi hayati bir 6nem tasimaktadir. Bu baglamda, piyasa
mekanizmalarinin esasen iki yonltu calisma 6zelligini de vurgulamak gerekir.
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Gelismis piyasa mekanizmalarinin varligi sadece yatirimlarin sekillenebilmesi ile
sinirlt olmayip, hitkimetlere ya da ilgili idari otoritelere, arz givenliginin saglanmasini
teminen gereken tesvik uygulamalar: acisindan da yol gosterici bir nitelik
tasimaktadir. Zira her tilkenin yakit kompozisyonu ya da kaynak tilke bazinda yakit
cesitliligi hedefleri farklilik gosterebilmekte ya da bu hususlara iliskin 6ncelikler
farklilasabilmektedir.

Ikinci ve serbest piyasa felsefesiyle son derece uyumlu olan ozellik ise, piyasa
mekanizmalarinin cesitliliginin, risklerin ve firsatlarin 6élctimlenebilmesine ve hem
tlke ici, hem de tlke dist olarak kiyaslanabilmesine imkan tanimasidir.

Diger taraftan, diizenlemelerin sistemli bir sekilde yapilmasinin ve piyasa icin
beklenen gelisim stireclerini, tarihler itibariyla dikkate almasinin 6nemi de buyuktir.

Turkiye elektrik piyasasinin rekabete dayali bir temelde gelisebilmesi icin oncelikle,
piyasa yapisini bozmaksizin, mevcut diizenlemelere islerlik kazandirilmast gerektigi
gortilmektedir. Bu kapsamda, halen uygulamaya konulmamis olan yan hizmetler
anlasmalarina ve 6zellikle ticari yan hizmetler anlasmalarina islerlik kazandiridmalidir.

Dengeleme ve uzlastirma sisteminin daha saglikli ve daha verimli olarak isleyebilmesi
acisindan da bir dizi degisiklik yapilmasi gerekmektedir.

Tirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi (TEIAS) ve Enerji Piyasast Diizenleme
Kurumu (EPDK) tarafindan halen yurttilen bu dizenleme hazirliklari kapsaminda
piyasadan alim-satim yapabilecek lisansli buytk tiiketiciler tanimlanmali ve bu
tiiketicilere dengeleme piyasasina teklif verme imkani saglanmalidir. Ayrica, Giretim
sirketleri de kendi tiretim maliyetlerinden daha ekonomik bir kaynak bulduklarinda
enerji tedarik yuktumluliklerini karsilamak tizere enerji alimi yapabilmelidir. Sadece
tuketicilere satis yapabilen perakende satis sirketlerinin giin 6ncesi piyasaya satis
yapmalarina da izin verilmelidir.

Bu diizenlemeler, mevcut tilke ylk egrisinin diizeltilmesi yoluyla arz giivenligine
katki saglanmasi ve piyasanin gereken esneklige kavusmast acilarindan da 6nem
tasimaktadir.

Diger taraftan, piyasanin saglikli bir gelisim cizgisine oturabilmesi icin TEIAS
bunyesindeki Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi (PMUM) tarafindan yurutilen piyasa
isletim islevi TEIAStan ayrilarak, IMKB benzeri bir borsa sistemi olarak ayri bir tiizel
kisilik catist altinda yapilandiridmalidir.
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Son olarak, halen Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligr giindeminde bulunan
‘kapasite piyasasi’ sisteminin, genis katilimli bir tartisma platformu yoluyla, tlkemiz
acisindan uygulanabilir bir sistem olarak tasarlanmasi, hem arz giivenligine, hem de
yatirrmcilar acisindan piyasanin ongorulebilirligine katki saglayacak bir yaklasim
olacaktir.

Tum bu hazirliklarin ise, basta 4628 sayili Kanun ile Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuatlari olmak tzere, sadece ikincil diizenlemelerle sinirli olmaksizin,
birincil mevzuat dizeyinde degisiklik ve ilaveleri glindeme getirecegi gdz dniinde
bulundurulmalidir.
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2. GENEL DEGERLENDIRME

4628 sayili Kanunun uygulama sureci, lisans bagvurularinin 3 Eylul 2002 tarihinden
itibaren kabul edilmeye baslanmasi ile islerlik kazanmistir. Anilan tarihte EPDK
tarafindan kamuoyuna yapilan ac¢iklamada, 3 Eyltl 2002 tarihi elektrik enerjisi sektort
reformu kapsamindaki birinci asama olan ‘Lisans GUnt’ olarak duyurulmus ve ikinci
asamanin ise ‘Serbest Tuketici Gliinti’ olarak 3 Mart 2003 tarihinde gerceklesecegi
bildirilmistir.

Ayni duyuru kapsaminda, liclincti asamayt olusturan ve TEIAS biinyesindeki
PMUM'un dengeleme ve uzlastirma mekanizmasini calistirmaya baslayacagi tarih olan
‘Dengeleme ve Uzlastirma Guni@’ntin 2004 yili bast itibartyla gerceklesmesinin
beklendigi belirtilmistir.

Diger taraftan, dordiincii ve son asama olan ‘Piyasa Guni’nin ise, Uretim ve
dagitim 6zellestirmelerin tamamlanmasiyla birlikte girilecek olan ve artik piyasa
modelinin tim unsurlariyla islemeye basladigi bir giin olmasinin hedeflendigi
aciklanmis; ancak herhangi bir tarih belirtilmemistir. Elektrik Enerjisi Sektorti Reformu
ve Ozellestirme Stratejisi Belgesi (Strateji Belgesi) ise, dagitim &zellestirmelerinin
tamamlanacagi ve Uretim 6zellestirmelerinin de baslamis olacags tarihi 31 Aralik 2006
olarak hedeflemistir.

Belirlenen bu hedeflere ne olctide ulasildigina bakildiginda ise, i¢ acict bir tablo
ile karsilasilamamaktadir. Bilindigi izere, ‘Dengeleme ve Uzlastirma Gund’, 2,5 yili
askin bir gecikmeyle ancak 1 Agustos 2006 tarihinde gerceklesebilmistir. ‘Piyasa
Gunt’ acisindan bakildiginda ise, halen mevcut olan perspektif dahilinde, tamamlanmak
bir yana, bu Raporun kaleme alindig: tarih itibariyla, 6zellestirmelere baslanilmasi
ve tamamlanmast icin herhangi bir takvim de verilememektedir.

‘Dengeleme ve Uzlastirma Gunt'niin 1 Agustos 2006 tarihinde gerceklesmesi de
esasen, beklenmedik bir gelisme olarak nitelendirilebilir. Ulkemizin bati bolgelerinde
yer alan 13 ilde ve ilcelerinde, 1 Temmuz 2006 tarihinde en az 4 saati askin bir stire
elektrik kesintisi yasanmustir. Bunun hemen akabinde ise, EPDK’nin 20 Temmuz 2006
tarihinde aldigi kararla, 1 Agustos 20006 tarihinden itibaren Elektrik Piyasast Dengeleme
ve Uzlastirma Yonetmeliginin (DUY) fiilen uygulanmasina karar verilmistir.
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Esasen, Strateji Belgesi, DUYun 2005 yilindan itibaren fiilen uygulamaya konulmasini
ongormistir. Ancak Turkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi'nin (TEDAS), bu
uygulamaya hazir olmadigint ileri siirerek PMUM’a kayit olmamast Gizerine, uygulama
uzunca bir stire ‘sanal’ olarak gerceklestirilmistir.

Diger taraftan, basta dogal gaz olmak Uzere, petrol ve petrol tiirevlerine dayali
yakitlarla tretim faaliyeti gosteren sirketlerin, yakit fiyatlarina ardi ardina gelen zamlara
ragmen perakende satis fiyatlarinin sabit tutulmast sonucu son derece daralan pazar
payt, bu sirketleri ve 6zellikle otoprodiiktor ve otoprodiktor gruplarint belli zaman
dilimleri dahilinde faaliyetlerini durdurma noktasina getirmistir.

Dolayistyla, 1 Temmuz 2006 tarihinde yasanan olay, rekabet literattirindeki bir
‘uyumlu eylem’ olmayip, timuyle, piyasanin icerisinde bulundugu sartlardan
kaynaklanmustir.

Keza, Rekabet Kurumu da, herhangi bir basvuruya ihtiya¢ duymaksizin, soz
konusu olay hakkinda ‘resen’ bir 6n arastirma yuritmustir. Anilan On arastirma
sonucunda Rekabet Kurulunun 06-57/757-221 sayili ve 3 Agustos 20006 tarihli karari
ile ‘dosya konusuna iliskin olarak 4054 sayily Kanunu iblal eden eylemlerin tespit
edilememesi nedeniyle sorusturma agilmasina gerek olmadigina oybirligi ile karar
verilmistir’.

Sonug itibartyla, dengeleme ve uzlastirma mekanizmasinin 1 Agustos 2006 tarihinden
itibaren uygulanmaya baslanmasi ‘tepkisel” bir yaklasim gibi goziikse de, esas itibartyla
harekete gecirilmesinde ge¢ kalinmis bir gerekliliktir.

Halihazirda, gec kalinmis olundugu degerlendirilen bir diger uygulama, yan
hizmetler anlasmalaridir.

[lgili mevzuatta tanimlanan ‘zorunlu yan hizmetler’ in halen tamamina yakini
mevcut sdzlesme tarafi tiizel kisiler ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi (EUAS) tarafindan
saglanirken, ‘ticari yan hizmetler’ bedelsiz olarak EUAS tiretim tesislerince saglanmaktadir;
piyasa tabanlt bir uygulama ise hentiz baslatilamamustir.

Yan hizmetlerin gruplandirilmasinda bircok 6lciit s6z konusu olmakla birlikte,
yan hizmetler 6ncelikle, sistem giivenilirliginin saglanabilmesi icin sistemdeki tiretim
ile yukiin gercek zamanli olarak dengelenebilmesi ve sistem gerilimi ile frekansinin
belli sinirlar icerisinde tutulabilmesi acisindan bir gerekliliktir. Bu hizmetlerden zorunlu
olanlari, belli bir kapasite tizerinde bulunan tim tretim tesislerinin bedeli karsiliginda
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katilmalart gereken primer frekans kontrolii ve santral tnitesinin sisteme belli bir
miktarda reaktif giic vermesi veya cekmesidir.

Diger ve esasen ticari yan hizmetler kategorisinde yer alan hizmetler ise genel
olarak sekonder frekans kontrold, talep kontrold, doner yedek ya da acil sistem
yedekleri ile oturan sistemin toparlanmast olarak 6zetlenebilir.

Yan hizmetler anlasmalar1 4628 sayili Kanunda; iletim sistemine bagli olan tretim
sirketleri, otoprodiiktorler, otoprodiktor gruplart, dagitim sirketleri veya tiiketiciler
tarafindan Elektrik Piyasast Sebeke Yonetmeligi (Sebeke Yonetmeligi) uyarinca TEIASa
saglanacak yan hizmet bedellerini, kosullarint ve hitkiimlerini belirleyen anlasmalar
olarak tanimlanmustir. TEIAS, yapilan yan hizmetler anlasmalari ile yan hizmetleri
satin alacak ve saglayacaktir.

Yapilacak diuzenlemelerle, sistem icin son derece hayati 6nemi olan ticari
yan hizmetlerin, iiretim faaliyeti gosteren tiizel kisilerden ne sekilde
alinacagi ve hizmet bedelinin nasil belirlenecegi en kisa siirede netlige

kavusturulmalidir.

2006 yilinin Agustos ayina kadar olan donemde, piyasa yapisindan bagimsiz
olarak, elektrik enerjisinin kalitesi ve stirekliliginin saglanmasi acisindan gerceklestirilen
dengeleme islemleri sadece kamu kontroliindeki tiretim tesisleri tarafindan yerine
getirilmistir. Bu kapsamda, dengesizlige diisen 6zel sektor piyasa katilimcilarina,
dengesizlik nedeniyle olusan maliyet fatura edilmis ancak, dengeleme faaliyetine
katilan Giretim tesisi isletmecilerine herhangi bir 6deme yapilmamustir.

Bu donemde, enerji eksigi olan piyasa katilimcilart eksik kalan enerji miktarini
Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.’"den (TETAS) satin almis varsayilirken, fazla
enerjilerini de yine TETASa satmis olarak addedilmislerdir. Diger taraftan, dengesizlige
diisen piyasa katilimcilarinin arz ac¢igi icin TETAS a 6dedikleri bedel, arz fazlasi icin
TETAS'1n 6dedigi bedelin ¢cok tizerinde gerceklesmis ve bu durum piyasa gelisimini
olumsuz olarak etkilemistir.

1 Agustos 20006 tarihinden itibaren DUY un uygulanmaya baslanmasi ile birlikte,
dengeleme faaliyetlerine 6zel sektor tiretim tesislerinin de katilimlari saglanmis ve
teknik 6zellikleri yeterli olan tim iretim tesisleri sistemin dengelenmesinde kullanilmaya
baslanilmistir. Dengeleme islemine yapilan katki karsiliginda ¢denecek bedellerin
ise, piyasa katilimcilarinin teklif etmis oldugu bedeller kullanilarak belirlenen marjinal
fiyatlar olmast saglanmustir.
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Dengeleme ve uzlastirma sisteminin tam anlamiyla uygulanabilmesi, gelismis bir
olcme-iletisim-kontrol altyapisina sahip olunmasint gerektirmektedir. Halen uygulanmakta
olan dengeleme ve uzlastirma sisteminde, uzlastirma ti¢c donem bazinda aylik olarak
yapilabilmekte ve glin 6ncesinde belirlenmis bir saatten sonra verilen dengeleme
talimatlari dengeleme amaci disinda verilen talimatlar olarak degerlendirilmektedir.

Teminat sisteminin de calismadigt bu yapida, Sistem Marjinal Fiyatlart (SMF) bir
glin Once belirlenirken, Gi¢ uzlastirma donemi bazinda hesaplanan SDF ay sonunda
belli olmakta ve dengeleme icin fiyat teklifi ayda iki defa verilebilmektedir.

Glndeme gelmesi s6z konusu olan yeni yapida ise, dengeleme ve dengeleme
dist talimatlarin kesin sinirlarla ayrilmasinin saglanmasi gerekmektedir. Miktar
bildirimlerinde de bir esneklik 6bngdren bu yeni yapida, halen iic donem bazinda
aylik olarak yapilan uzlastirmanin, saat bazinda ve hatta daha kisa sirelerde
gerceklestirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Bakanligin Diinya Bankasi finansmant ile almakta oldugu danismanlik hizmeti
kapsaminda kapasite piyasasina iliskin olarak, yeni Giretim yatirimlarinin ve yedek

gli¢ kapasitesinin yarisma usull ile yaptrilmast konusunda calismalar devam etmektedir.

Diinya genelinde mevcut olan mekanizmalarin incelenmesi suretiyle, Turkiye icin
bir kapasite destek mekanizmasi ve ihale mekanizmasi tasarimi yapilmasini 6ngoren
bu projenin, 2008 yilinin ilk yarist icinde tamamlanmast hedeflenmektedir.

Sadece dengeleme ve uzlastirma sisteminin gelistirilmesi ve bir kapasite
piyasasi kurulmasi ile sinirli olmaksizin, iilkemizin icinde bulundugu
sartlarda uygulanabilir géziiken tiim piyasa mekanizmalari irdelenmelidir.
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3. DENGELEME PIYASASI

Herhangi bir elektrik sisteminde, programlanmis olan ithalat ve/veya tretimin
gerceklestirilememesi, dnceden tahmin edilen talep miktarinin olusmamas: ya da
ihracat ve/veya talep miktarinda 6nceden beklenmeyen bir gelismenin olmasi
durumunda, dengeleme ihtiyact dogmaktadir.

Merkezi planlamanin uygulandigr ve tamamen kamu kuruluslarinin faaliyet
gosterdigi bir piyasa yapisinda, ulusal yuk tevzi merkezi talimatiyla, konumlari ile
fiziksel ozellikleri uygun olan ve emreamade kapasiteleri bulunan kamu tretim
tesisleri vasitasiyla arz talebe esitlenmektedir. Boyle bir yapida, bir Giretim tesisinin
belirlenmis musterileri ve bu musterilerine karst yerine getirmesi gereken bir yiktimlulik
bulunmadigindan, s6z konusu tretim tesisinin dnceden programlanan tiretim miktarint
azaltmasi veya artirmasi mali acidan herhangi bir sey ifade etmemektedir. Zira bu
durumda, sistemin elektrik ihtiyaci diger tiretim tesisleri tarafindan karsilanmakta ve
sOz konusu tretim tesisine herhangi bir 6deme yapilmast da s6z konusu olmadan,
elektrik enerjisi arz1 talebe esitlenmektedir.

Serbest piyasa kurallarinin uygulandig: elektrik piyasalarinda ise, ikili anlasmalarla
veya finansman anlasmalariyla tstlendikleri ytuktmlilikleri yerine getirmek ve
miusterilerinin ihtiyaclarini karsilamak durumunda olan tretim sirketleri, Gretim
programlarini kendileri hazirlamak ve Ulusal Yik Tevzi Merkezine (UYTM) bilgi
vermek suretiyle uygulamaya koymak durumundadirlar.

DUY kapsaminda uygulanan mevcut yapida, Gstlendigi yikumlulikleri yerine
getirme durumunda olan Giretim tesislerine, sistemin genel isleyisi icerisinde tGretimlerini
artirmalart veya azaltmalart icin UYTM tarafindan bir talimat verildiginde, bir taraftan
sistemdeki arz talebe esitlenirken, diger taraftan da dengeleme faaliyetine katilan
uretim tesislerinin katilim icin teklif etmis olduklar: fiyatlar gecerli hale gelmektedir.
Bu islem yapilirken, s6z konusu tretim tesislerinin musterilerine karst Gstlendigi
yuktmliliklerin de yerine getirilmis olmas: gerekmektedir.

Dolayistyla, liberal elektrik piyasalarinda, anlik olarak arzin talebe esitlenmesi icin
dengeleme islemine katilabilecek 6zelliklere sahip olan tiretim tesislerine verilen
talimatlarin mali sonuclari olusmakta ve dengeleme islemine katilan iiretim tesislerinin
musterilerine karsi Gstlendigi yuiktmlulikler de dikkate alinmaktadir.
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Halen, tlkemiz elektrik piyasasina iliskin mevzuat uyarinca Uretim tesisleri
dengeleme ve uzlastirma sistemine katilimlari acisindan iki kategoriye ayrilmis
bulunmaktadir:

1) Bagumsiz olarak tretimlerini artirabilen ve azaltabilen ve trettigi elektrik enerjisi
bagimsiz olarak olctilebilen toplam kurulu gticii 20 MW ve tizerinde olan Gretim
tesisleri ya da bu uretim tesislerinin UYTM tarafindan uygun bulunan uniteleri
dengeleme faaliyetlerine katilabilmektedir. Bununla birlikte, bu niteliklere sahip
olsalar da, Gretim miktarlarini serbestce artirip azaltamayan tretim tesisleri olan kanal
tipi hidroelektrik tiretim tesisleri, riizgar ve giines enerjisi kullanarak elektrik tiretimi
yapan tesisler, miisterilerine stirekli olarak 1s1 ve buhar saglama ytikumliligii olan
kojenerasyon ve jeotermal elektrik tiretim tesisleri, dengeleme birimi olmak yukimlaltigu
disinda tutulmuslardir. Diger taraftan, yukarida belirtilen nitelikleri haiz olup olmadigina
bakilmaksizin, dengeleme birimi olma talepleri UYTM tarafindan uygun bulunan
uretim tesisleri de, dengeleme faaliyetlerine katlabilmektedir.

2) Toplam olarak 10 MW ve tizerinde kurulu glice sahip olan, ancak dengeleme
birimi olmayan tretim tesisleri ile kurulu glicii bu sinirin altinda olmakla beraber,
bolgesinde bulundugu dagitim sirketi disinda bir misteriye elektrik enerjisi satist
yapan Uretim tesisleri, ‘uzlastirmaya esas veris cekis birimleri’ olarak sisteme
katilabilmektedir.

Diger taraftan, tilkemizde uygulanmakta olan dengeleme piyasast modeli, mevcut
teknik altyapinin sagladigt olanaklar kullanilarak tasarlanmis olup, esas itibarryla,
asagidaki bolimlerde aciklanan giin 6ncesi dengeleme ve gercek zamanli dengeleme
mekanizmalart olmak tizere iki bolimden meydana gelmektedir.

3.1. Giin Oncesi Dengeleme Piyasas1

Gln Oncesi dengelemenin yapilabilmesi icin dogal olarak bir sonraki giintin her
bir saati icin UYTM tarafindan yapilan yik tahmininin yani sira, Giretim tesisleri
tarafindan yapilmasi programlanan saatlik Gretim miktarlarinin da bilinmesi
gerekmektedir. Bu amacla her giin, asagidaki islemler sirasiyla yerine getirilmektedir:

» Dengeleme birimi olmayan tim Uretim tesisleri bir sonraki gline ait saatlik
Uretim programlarint saat 1199°e kadar, bagli bulunduklart Bolgesel Yik Tevzi
Merkezine ve/veya UYTM'ye vermektedir.

» Dagium sirketleri de, planlanan giin icin iletim sistemini etkileyen isletme
kisitlarint saat 1200ye kadar UYTM'’ye bildirmektedir.
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UYTM saat 1200ye kadar bir dnceki gtintin verilerini esas alarak gtinlik yuk
tahmini analizi yaparken, Bolgesel Yik Tevzi Merkezleri de, iletim sisteminde
ve uretim tesislerinin emreamadeliklerindeki degisiklikleri UYTM’ye bildirmektedir.
Dagitim sirketleri ve iletim sistemine dogrudan bagli kullanicilar tarafindan
saat 1200ye kadar, dagitim veya kullanici sisteminde ve dagitim sistemine bagli
unitelerin isletiminde ortaya cikan kisitlar ile iletim sistemi yedek MVAr
gereksinimleri UYTM’ye yazili olarak bildirilmektedir.

UYTM, sistem givenligi acisindan gerekli gordiigl; tiretim tesisleri siralamasi,
yuk akisi, giivenlik analizi, kisa devre analizi ve sistem kararlilik analizi
calismalarini yapmaktadir.

UYTM saat 1230a kadar dengeleme birimi olmayan tiretim tesislerinin yapacaklari
uretimlerin saatlik toplamini dikkate alarak hazirladigr ve dengeleme birimleri
tarafindan karsilanmasi gereken saatlik talep tahminlerini duyurmaktadir.
Uretim faaliyeti gosteren sirketler, islettikleri her bir dengeleme birimi icin
saatlik tretim miktarlarini gosteren bir sonraki gline ait gtinliik tiretim programini
ve s6z konusu dengeleme biriminin devreye girme, devreden ¢ikma, yliklenme,
ylk diisme ve verilen talimatlart yerine getirme ile ilgili performans 6zelliklerini
iceren teknik parametreleri saat 1430’a kadar UYTM'ye iletmektedirler.
Gunluk Uretim programlari saat 1430 itibarryla kesinlesmekte ve en son
bildirilmis olan programlar kesinlesmis glinliik tiretim programi olarak kayda
alinmaktadir.

Saat 1430’a kadar bir dengeleme birimine iliskin giinliik Giretim programi ve
teknik parametreler bildirilmemis olursa, s6z konusu dengeleme birimine ait
olarak verilmis olan en son programin ve teknik parametreler setinin, bir
sonraki glin icin de gecerli oldugu varsayilmaktadir.

Kesinlesmis olan glinlik tiretim programlart ertesi glin icin yapilacak tGretim
planlama faaliyetlerine ve gercek zamanli dengeleme islemlerine baz
olusturmaktadir. Bu nedenle, gtinliik Giretim programlarinin kesinlestikten sonra
degistirilebilmesi miimkiin olmamakta ve s6z konusu dengeleme birimlerine
UYTM tarafindan herhangi bir ylik alma veya yik atma talimati verilmedigi
sturece, kesinlesmis gtinlik Giretim programinda yer alan saatlik Gretimlerin
gerceklestirilme ylikimluligt bulunmaktadir.
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» UYTM,; saatlik talep tahminleri ve dengeleme birimi olmayan Uretim tesisleri
ile dengeleme birimleri tarafindan verilen kesinlesmis gtinliik tiretim programlarin:
dikkate alarak her bir dengeleme birimi icin kesinlesmis glinlik tretim
programlarini ve dengeleme biriminin emreamade kapasitesi ile teknik
parametrelerini dikkate alarak tahmin edilen saatlik yuka karsilamak tizere,
kabul ettigi yiik alma ve yiik atma tekliflerine iliskin talimatlari, saat 1600’ya
kadar s6z konusu dengeleme birimini isleten sirkete bildirmektedir.

» UYTM tarafindan, yik alma ve yik atma tekliflerinin degerlendirilmesinde,
iletim ya da dagitim sistemi kisitlar, dengeleme birimlerine iliskin teknik
parametreler, kesinlesmis glinliik Gretim programlart ve teknik kisitlar ile s6z
konusu dengeleme birimleri icin teklif edilmis olan ylik alma ve yik atma
fiyatlart dikkate alinmaktadir. Ancak UYTM, hava kosullarinin kétiilesmesi veya
iletim sisteminde isletme riskinin ortaya ¢ikmas: durumunda, acil durum
talimatinin bir parcast olarak, yiik alma ve ylk atma tekliflerinin sirasina bagl
kalmaksizin baska bir tiniteyi devreye almayt tercih edebilme hakkina sahiptir.
Yapilan, degerlendirme sonucunda kabul edilen yiik alma ve yiik atma teklifleri,
yuk alma ve yik atma talimatlarina dontsttrilerek ilgili dengeleme sistemi
katilimcisina bildirilmektedir.

» Saat 1600 jtibarryla tretim-tuketim planint UYTM tarafindan resmi olarak
yayimlanirken, UYTM’nin kabul etmis oldugu teklifler tinite bazinda saatlik
olarak aciklanmaktadir. Kabul edilen bu teklifler; TETAS a, teklif sahiplerine
ve bolgesel yiuk dagitim merkezlerine bildirilmektedir.

» Saat 1790°de UYTM tarafindan yayimlanan tretim-tiketim plani, teklif sahipleri
tarafindan resmen kabul edilmis sayilmaktadir.

Yukarida siralanan islemler dahilindeki teknik parametre bildirimleri piyasa
katilimcist icin baglayict olmakla birlikte, sistemi etkilememesi ve UYTM tarafindan
da izin verilmesi kaydiyla, piyasa katilimcisi, teknik parametre setini bir tiretim tesisine
ait bir Uiniteden digerine tastyabilmesine izin verilebilmektedir. Benzer sekilde, sistemi
etkilememesi ve UYTM tarafindan da izin verilmesi kaydiyla, piyasa katilimcisi, teknik
parametre setini aynt Uretim portfoylinin bir Gretim tesisinden digerine de
tastyabilmektedir. Sistem butiinligu ve arz giivenligi ile arz kalitesinin saglanamamast
durumunda ise, UYTM bu tiir bir degisiklige izin vermemektedir.

Glin Oncesi dengeleme isleminde, tiretim tesislerinin vermis olduklari saatlik bazda
gunliik tretim programlari, bir sonraki giin icin yapilan saatlik bazda ytk tahminleri
ile karsilastirilarak, dengeleme birimlerine, Giretim fazlast olan saatlerde yik disme
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talimatlar, Gretim acgiklarinin oldugu saatlerde ise yiik alma talimatlart verilmektedir.
Bu sekilde, bir sonraki gtintin beklenen yiik miktart bir 6nceki giin verilen tiretim
miktari ile saatlik olarak esitlenmektedir.

UYTM tarafindan dengeleme birimlerine verilen yiik alma ve yiik atma talimatlari
sonucunda, UYTM tarafindan kabul edilen en yiiksek ylk alma veya en disuk yik
atma teklifi ya da s6z konusu saat icin yik alma ve yiik atma miktarlarinin esit olmast
durumunda; kabul edilen en yiiksek yiik alma teklifi fiyati ile kabul edilen en disik
yuk atma fiyatlarnin ortalamasi, s6z konusu saat icin gecerli olan SMF’yi olusturmaktadir.
Bu fiyatlar, yukarida 6zetlendigi sekilde, ait oldugu giinden bir 6nceki giin her bir
saat icin belirlenmekte ve yayimlanmaktadir.

Saatlik marjinal fiyatlarin yayimlanmasindan sonra, degisen kosullara gore dengeleme
islemi gercek zamana kadar strdirtlmektedir. Ancak, SMF bir dnceki glin saat 1700'de
belirlenmis oldugundan, daha sonra dengeleme icin verilmis olan talimatlara iliskin
maliyetler SMF'ye yansitilmamakta ve dolayisiyla sistemdeki dengelemeye iliskin
gercek maliyet belirlenerek dengesizliklere neden olan piyasa katilimcilarina fatura
edilememektedir.

Diger taraftan, kisit yonetimi gibi, sistem dengeleme haricindeki amaclara yonelik
olarak UYTM tarafindan dengeleme birimlerine yiik alma veya ytik atma talimatlar
da verilmektedir. Bu talimatlarin baska amaclara yonelik olarak verilmesi nedeniyle,
s6z konusu talimatlar sonucunda kabul edilen yiik alma veya yuk atma teklif fiyatlar,
ilgili saat icin hesaplanmis olan ve sistem dengeleme maliyetini temsil eden SMF’ye
yansitilmayarak, dengelemeye yonelik talimatlardan ayri olarak isaretlendirilmektedir.
Teklifi kabul edilmis olan dengeleme birimlerine, bu birimler tarafindan teklif edilmis
olan fiyatlar izerinden ¢deme yapilmaktadir. S6z konusu saat icin yik alma teklif
fiyatinin ayni saate iliskin marjinal fiyatin alunda kalmasi ya da yiik atma teklif fiyatinin
ayni saate iliskin yiik atma fiyatinin tizerinde olmasi: durumunda, teklifi kabul edilen
piyasa katilimcilarina SMF tizerinden 6deme yapilmaktadir.

Dengeleme birimleri yiik alma ve yiik atma tekliflerini her bir uzlastirma donemi
icin vermektedirler. Bu tekliflerin ancak ayda iki defa glincellenebilme imkan1 s6z
konusudur. Bir 6nceki ayin 25’inci giinline kadar, uygulama ayinin ilk 10 glint icin
ve uygulama ayinin 6'nct glinine kadar da, ayni ayin 11’inci giininden ay sonuna
kadar olan gilinler icin ylk alma ve yiik atma teklifleri gtincellenebilmektedir.
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Dengeleme birimleri, tekliflerini set olarak vermektedir. Her bir fiyat teklif setinde,
biri fiyat teklifi verilen Giretim tesisinin minimum kararli tiretim seviyesinin altinda,
digeri ise minimum kararli Giretim seviyesinin tizerinde olmak tizere 2 adet yiik alma
teklif fiyatt ve 2 adet de ylk atma teklif fiyat: yer almaktadir.

4628 sayili Kanun, dengeleme ve uzlastirma sisteminin uygulanmasi sonucunda
olusan maliyetleri hesaplayarak ilgili piyasa katilimcilarina bor¢ ve alacak miktarlarin
bildiren ve bu miktarlar: tahsil ederek alacaklar taraflara 6deyen PMUM’un, yapmis
oldugu bu islemler nedeniyle yasal olarak kar veya zarar etmemesini 6ngdormustiir.
4628 sayili Kanunun bu hikminin gereginin yerine getirilebilmesini teminen,
dengeleme ve uzlastirma mekanizmasinin uygulanmast sonucunda piyasa
katilimcilarindan tahsil edilmesi gereken toplam aylik tutar ile piyasa katilimcilarina
odenmesi gereken toplam aylik tutar arasinda bir fark olusmas:t halinde, bor¢ ya da
alacak olarak bu fark, her bir piyasa katilimcisinin sisteme veris miktarinin toplam
sisteme veris miktarina orant kullanilarak piyasa katilimcilarina dagitilmaktadir. Piyasa
katilimcilarina yansitilan bu bedel, ‘sifir bakiye diizeltme tutar’ olarak adlandirilmaktadir.

Gun oncesi dengeleme sisteminin uygulanmast sonucunda olusan maliyetler,
uzlastirma mekanizmasi ile ilgili piyasa katilimcilarina yansitilmaktadir. Piyasa
katilimcilarinin tedarik ettikleri elektrik enerjisi miktart ile PMUM’da kayitli olan
musterilerinin tiketimlerinin uzlastirma donemleri bazinda esit olup olmadigt ancak
ay sonlarinda kontrol edilebilmekte ve bu karsilastirma sirasinda sebekede olusan
teknik kayiplar da dikkate alinmaktadir.

Yapilan karsilastirma sonucunda, piyasa katilimcilarinin; musterilerine satmis
olduklart enerji miktarini iceren ikili anlasma bildirimleri, kabul edilen yik alma ve
yluk atma teklifleri ve sisteme verdikleri ve/veya sistemden cektikleri uzlastirmaya
esas elektrik enerjisi miktarlart dikkate alinarak enerji acik ve/veya enerji fazlalari
belirlenmektedir.

Yapilan hesaplama sonucunda enerji fazlasi olan piyasa katilimcilarina sebekeye
verdikleri fazla elektrik enerjisi karsiliginda ilgili uzlastirma dénemi icin hesaplanmis
olan sistem dengesizlik fiyatindan 6deme yapilmaktadir. Diger taraftan, enerji acigt
olan piyasa katilimcilart ise, enerji aciklarini s6z konusu uzlastirma dénemi icin
hesaplanmis olan sistem dengesizlik fiyatindan sebekeden satin almaktadir.

Sistem dengesizlik fiyatlari ise, ilgili olduklari uzlastirma donemi icin bir fatura
donemine esit olan bir takvim ay1 boyunca gerceklesmis SMF’lerin agirlikli ortalamasi
alinarak hesaplanmaktadir.
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Uzlastirma sisteminde uzun donemli ikili anlasmalar disinda kalan enerji alisverisinin
artmasina ve dengeleme piyasasinin bir spot piyasa gibi calismasina paralel olarak
biytk miktarlarin tahsil edilmesi ve 6denmesi s6z konusu olmakla beraber, hentiz
mevzuatta yer alan teminat mekanizmasinin uygulanmasina gecilememistir. Bu
nedenle, s6z konusu miktarlarin bor¢clu durumdaki piyasa katilimcilarindan tahsil
edilmesi ve alacakli piyasa katilimcilarina 6denmesi PMUM sorumlulugunda kalmakta
ve dolayli olarak da TEIAS™ risk altina sokmaktadir. Bu riskin azaltlmasina ve 6demeye
iliskin risklerin asgariye indirilmesine yonelik olarak, piyasa katilimcilarina fazla mali
yuk getirmeyen bir teminat mekanizmasinin tesis edilmesi gerekmektedir.

TEIAS’1n kars: karstya oldugu ve esas itibarryla PMUM islemlerinden
kaynaklanan mali riskleri gidermek iizere, dengeleme ve uzlastirma
mekanizmasi kapsaminda uygulanabilir bir teminat mekanizmasi, mimkiin
olan en kisa siirede tesis edilmelidir.

Dengeleme birimlerinin Gretimleri saatlik olarak dlctilmekle beraber, tiketicilerin
sayaclarinin uygun olmamasi yani sira, dlctilen verilerin toplanmast ve iletilmesi icin
yeterli altyapinin da hentiiz tesis edilememis olmast nedenleriyle, piyasa katilimcilarinin
taraf oldugu dengesizlikler, bir gecis donemi uygulamasi olarak, giinlik ti¢ uzlastirma
donemi bazinda ay sonunda uzlastiridlmaktadir.

Halen uygulanmakta olan uzlastirma donemleri;
» Gundiiz : 0600 - 1700
» Puant  : 1700 - 2200
> Gece : 2200 - 0600
zaman dilimleri arasindaki donemler olarak belirlenmistir.

Uygulama basitligi ve kolayliginin saglanmast amaciyla uzlastirma dénemleri
olarak, dagitim sirketlerinin mesken tiiketicilerine uyguladiklari i¢c zamanl: tarife
donemleri esas alinmustir. S6z konusu uzlastirma donemlerinin uzun olmasi, dengesizlige
neden olan taraflara neden olduklari dengesizligin maliyetinin tam olarak
yansitilamamasina yol acmaktadir. Diger taraftan, puant uzlastirma donemi de her
zaman gercek puantin olustugu zaman dilimini temsil etmemektedir. Zira teknolojinin
ilerlemesi, tiketicilerin refah diizeyinin artmasi ve iklim degisiklikleri, tiketim
aliskanliklarinda da degisime neden olmaktadir.
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Kis ve yaz donemlerinin calisma ve tatil glinlerini temsilen asagida verilen 2007
yilt Temmuz (Sekil 3.1) ve Aralik (Sekil 3.2) aylarinin Carsamba ve Pazar giinlerine
ait yayimlanmis giinliik yuk egrileri incelendiginde; talebin en az iki ayri saatte yiksek
olarak gerceklestigi, yaz donemi calisma glinlerinde giinlik puantin 6glen saatlerinde
olusmasina karsilik, yaz donemi tatil giinlerinde giinlik puantin aksam gec saatlere
kaydigi, kis doneminde ise, glinlik puantin aksam erken saatlerde goruldiigu, tatil
glinlerinde ise 6glen saatlerinde de talepte belirgin bir artis oldugu gortlmektedir.
Sonbahar doneminde ise, 6rnek olarak secilen Eylil ayina iliskin yuk egrisi (Sekil
3.3) incelendiginde, calisma glininde neredeyse saat 1100-1700 arasinda sabit giden
tiketimin, aksama dogru dustigl ve ancak saat 2090 sularinda tekrar giindiiz
saatlerindeki seviyeye ciktigt gorilmektedir. Eylil ayinin tatil gininin puanti ile
calisma gliniinlin puantinin ise ayni saatte gerceklestigi gortilmektedir.

Bu yiik egrilerinden de acik¢ca gortldigi gibi, uygulanmakta olan uzlastirma
donemleri arasinda yer alan puant donemi, yil boyunca gercek puant ylikin yer
aldigr donemi temsil etmemektedir. Ayrica, ayni ay icerisinde bile, ¢calisma giinleri
ile tatil giinleri arasinda puant farkli zamanlarda yer alabilmektedir. Diger taraftan,
bir calisma gtiniiniin herhangi bir glindiiz saatindeki tiiketimin, tatil giiniiniin puant
tiketiminden fazla olabildigini de, bu tespite eklemek gerekmektedir. Dolayisiyla,
yil boyunca sabit kalan ti¢ zaman dilimine gore uygulanan nihai tiketici tarifeleri,
puant yukiin gercek maliyetini yansitmamaktadir.

Sekil 3.1 2007 Yili Temmuz Ay: Hafta Ici ve Hafta Sonu
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Sekil 3.2 2007 Yil1 Aralik Ay1 Hafta ici ve Hafta Sonu
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Sekil 3.3 2007 Yil1 Eyliil Ay: Hafta Ici ve Hafta Sonu
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Tiketim tarafi sayaclarinin sadece ay sonlarinda ve ti¢c zamanli olarak okunmasi
nedeniyle, bir aylik siire icerisinde herhangi bir giin ve/veya herhangi bir zaman
diliminde sistemde dengesizlige neden olunsa bile, sayaclardan okunan aylik tiketim
ve tretim miktarlarinin birbirine esit olmast halinde, neden olunan dengesizlige iliskin
herhangi bir islem yapilmamaktadir. Buna karsilik, neden olunan dengesizliklerin
giderilmesi icin dengeleme birimlerine yapilan 6demeler, tiretim faaliyeti gosteren
tim sistem katilimcilarina yansitilarak geri alinmaktadir.

Basit bir 6rnek olarak, sadece bir adet sanayi musterisi olan bir tiretim tesisinin
sOz konusu miusterisinin haftada 5 giin calistigi, calisma giinlerinde tiiketiminin her
saat icin 10 MWh oldugu, hafta sonlarinda ise tiiketiminin olmadigini varsayalim.
Eger bu Uretim tesisi haftanin 7 glnu ilgili saatlerde 7.15 MWh elektrik enerjisi
saglarsa, ay sonunda tiiketicinin sayacindan okunacak deger ile tretilen miktar esit
ctkmakta ve yapilacak olan ikili anlasma bildirimine dengesizlik nedeniyle ilave bir
fatura cikarilmamaktadir. Halbuki yapilan uygulama sonucunda, haftanin 5 gtinii bir
enerji acigl olusmus ve bunu dengelemek tizere de diger dengeleme birimlerine yiik
aldirilmis, hafta sonlarinda ise enerji fazlast olusarak sistemin dengelenmesinin
saglanmasini teminen yuk atturidmistir. Benzer sekilde, Giretim tesisinin bazi giinler
12 MWh, bazi glinler 10 MWh {retim yaparak ay sonunda toplam tretimini tiketim
miktarina esitlemesi de s6z konusu olabilmektedir.

Diger taraftan, sistem dengesizlik fiyatlari, s6z konusu uzlastirma déneminde
olusan SMF’lerin agirlikli ortalamasi olarak ay sonlarinda hesaplandigindan, calisma
ve tatil glinleri esit olarak degerlendirmeye alinmakta ve bu yolla hesaplanan sistem
dengesizlik fiyatlari ise, dengesizligin olustugu zamandaki sistemin gercek maliyetini
temsil etmemektedir.

Ayrica, aylik Gi¢ uzlastirma donemi bazinda belirlenen sistem dengesizlik fiyatlar
ile aylik tiketim miktari karsilastirildiginda, fiyat degisimlerinin bazi aylarda tiketim
miktari degisimlerinin tersine olustugu da gozlemlenmektedir.

2007 yilinin Mart ayinda elektrik tiketimi artarken, kis aylarinda gercek puantin
gerceklestigi puant uzlastirma doneminde sistem dengesizlik fiyatlart dismustir.
Nisan ayinda ise, diisen elektrik tiiketimine karsin ii¢ uzlastirma donemine ait sistem
dengesizlik fiyatlart artmistir. Dengeleme ve uzlastirma uygulamasina baslandiktan
sonraki diger aylarda ise elektrik tiiketimi ile sistem dengesizlik fiyatlari aynt yonde
hareket etmislerdir.
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Asagida yer alan Sekil 3.4‘te, uygulamanin baslatildigi 2006 yilinin Agustos aymndan
baslayarak, uzlastirma donemi bazinda sistem dengesizlik fiyatlar: ve aylik tiketimin
degisimi gosterilmektedir.

Sekil 3.4 DUY Uygulamasi Sonucunda Hesaplanan
SDF ve Elektrik Tuketimi
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Butiin bu eksiklikleri ve aksakliklarina karsin, bir gecis donemi uygulamast olarak
surdirilmekte olan dengeleme ve uzlastirma mekanizmasi, tilkemizde ilk defa elektrik
enerjisi fiyatinin piyasa ortaminda belirlenmesini saglamistir. Ayrica, dengeleme ve
uzlastirma mekanizmasi, talebin arza yaklastigi bugiinlerde, yik alma ihtiyacinin
artmast paralelinde yik alma fiyatlarinin da ytkselise gecmesi ile birlikte, EPDK’ya
cok sayida yiiksek kapasiteli tiretim tesisi yapimi icin lisans basvurulart yapilmasina
da yol acmustir.

Sonuc olarak, sistemde olusan dengesizliklerin gercek maliyetlerini belirlemek
ve bu maliyeti dengesizlige neden olan taraflara fatura edebilmek tizere, 6lcme-
iletisim-kontrol altyapisinin tamamlanmas: ve saatlik uzlastirma uygulamasinin
baslatilmasi bir gereklilik haline gelmistir.

Piyasa katilimcilarina neden olduklar: dengesizlikleri fatura edebilmek
ve yeni yatirimcilara dogru fiyat sinyalleri verebilmek amaciyla gerekli

altyapinin da tamamlanmasiyla, saatlik uzlastirma uygulamasi1
baslatilmalidaur.
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3.2. Gercek Zamanli Dengeleme Piyasasi

UYTM tarafindan yapilan saatlik talep tahminine gore, bir glin 6éncesinden
dengeleme amaciyla talimatlar verilebilmektedir. Ancak, talep tahmininde sapmalar
olabilecegi gibi, glinliik tiretim programlarinin veya UYTM tarafindan verilen talimatlarin
gerceklestirilmesi sirasinda tretim tesislerinde beklenmedik arizalarin veya yakit
temininde bazi aksakliklarin ortaya ¢ikmasi da olasidir. Bu gibi durumlarda, degisen
kosullara gore, UYTM tarafindan gercek zamana kadar yeni talimatlar verilmektedir.

Gercek zamanda sistemde ortaya cikan dengesizlik; fiili elektrik enerjisi Giretimi
ve ithal edilen elektik enerjisi toplami ile gerceklesen elektrik enerjisi tiiketimi ve
ihrac edilen elektrik enerjisi miktar1 arasindaki farka esittir. Bu dengesizligin, oncelikle
yan hizmetler anlasmalart kapsaminda saglanan isletme yedeklerinin devreye alinmasiyla
giderilmesi gerekmektedir. Yan hizmet anlasmalart ile temin edilmesi gereken isletme
yedekleri; primer kontrol yedekleri, sekonder kontrol yedekleri ve tersiyer kontrol
yedekleridir.

Primer kontrol yedegi; sistem frekansini sabit tutmak tizere tiirbin hiz regilatoriiniin
ayarlanmasi ile arz eksikligi veya fazlaligi nedeniyle frekans sapmasini takip eden
birkac saniye icinde yedeklerin kendiliginden devreye girip, s6z konusu tnitenin
onceden belirlenmis bir oranda yiik almast veya yiik atmasidir. Bu suretle kisa stirede
tepki verilerek frekans sapmasinin giderilmesi hedeflenmektedir. Primer kontrol
yedeklerinin frekans sapmasini takiben en fazla 30 saniye icerisinde maksimum
degerine ulasmast ve bu degeri en az 15 dakika muhafaza ederek, sekonder frekans
kontrol yedeklerinin devreye girmelerine firsat tanimalart hedeflenmektedir.

Primer frekans kontroliine katilma yukimliligii bulunan tretim tesisleri, elektrik
enerjisi Uretim ve tiiketimin birbirine esit olmamasi durumunda, sapmaya ugrayan
sistem frekansint sabit bir degerde tutabilmek icin belirlenen rezerv kapasitesini,
tirbin hiz regiilatorlerinin ayarlanan hiz egim degeri! oraninda, merkezi miidahale
olmaksizin, frekans sapmasi siiresince otomatik olarak saglamak suretiyle stirekli
olarak katkida bulunmaktadir.

Primer frekans kontroliine katilim, zorunlu yan hizmetler arasinda yer almaktadir.
Bu kapsamda, kurulu glicii 50 MW ve iizerinde olan tim iretim tesislerinin bu yan
hizmete, bedeli karsiliginda katilmasi zorunludur. S6z konusu yedek miktart her bir
Uretim tesisi icin fiili kapasitesine kiyasla distik bir oran olmakla beraber, cok sayida
Unitenin aynt anda katilimiyla yeterli dizeltmenin yapilmas: dngorilmektedir.

1 speed-droop yerine kullanilmistir
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Sekonder kontrol yedegi; sistemde olusan frekans sapmalarinda devreye giren
primer frekans kontrol yedeklerinin serbest birakilabilmesi acisindan, bu yan hizmeti
saglayacak olan tniteye UYTM tarafindan gonderilecek otomatik tiretim kontrol
sistemi sinyalleri ile en fazla 30 saniye icinde devreye girmekte ve maksimum 15
dakika icinde frekans sapmasint dengelemektedir. Sekonder kontrol yedegi saglanmasi
zorunlu bir yan hizmet olmayip, uygun nitelikteki Gretim tesisleri ve tinitelerinin
verecegi fiyat tekliflerinin sistem isletmecisi tarafindan uygun bulunmasi durumunda,
ticari yan hizmetler olarak islem gérmesi gerekmektedir.

Tersiyer kontrol yedegi; sekonder kontrol yedekleri devreye alindiktan sonra,
olabilecek baska bir frekans sapmas: durumunda sekonder frekans yedeklerinin
serbest kalabilmesi amaciyla sistem isletmecisinin verecegi talimatlar Gizerine devreye
alinan yedeklerdir. Bu yedekler, hizli devreye girme ¢zelliklerine sahip olan veya
doner yedekler olup, herhangi bir anda talimat ile kisa stirede devreye alinabilmektedir.
Tersiyer kontrol yedekleri de, ticari yan hizmetler kapsamindadir.

Gercek zamanli dengelemenin bir diger yontemi olarak UYTM, frekans kontroli
sartlarint yerine getirmek amaciyla yan hizmetler anlasmalar1 kapsaminda talep
kontrolti yapma olanagina da sahiptir.

Bu kapsamda, kurulu giicii 50 MW ve lizerinde olan Giretim tesisleri primer frekans
kontroliine katilmakla ytuiktiimli olduklart gibi, ticari yan hizmetler anlasmast kapsaminda
sekonder frekans kontroliine de katilabilirler. Bu kapasitelerin altinda kurulu glice
sahip Uretim tesisleri ise, sistem isletmecisi olan TEIAS’a teklif vermeleri ve bu teklifin
de kabul edilmesi halinde, primer veya sekonder frekans kontroliine katilabilirler.

Isletme yedeklerine ilave olarak, TEIAS tarafindan gercek zamandan baslayarak
24 saatlik bir stire icin tahmin edilen talebin karsilanmasina yonelik bekleme yedekleri
de hazir tutulmaktadir. Bekleme yedekleri, Giretim tesislerinin emreamadeligindeki
belirsizlikler veya hava kosullarinda olusan beklenmedik degisiklikler gibi 6nceden
kestirilemeyen nedenler ile tiketimin hesaplanan talep tahminlerinin Gizerinde
gerceklesmesi halinde kullanilmak tizere hazir tutulmaktadir. Bu yedekler, senkronize
olmadan hazir tutulan ve ihtiya¢c duyulan stre icinde senkronize olabilecek tiniteler
tarafindan saglanmaktadir.

Sonuc itibariyla, yukarida da 6zetlendigi gibi, gercek zamanli dengelemenin en
onemli unsuru yan hizmetler anlasmalaridir. Ancak, mevzuatta diizenlenmis olmasina
karsin, fiyatlandirma konusundaki diizenlemelerin yeterince acik olmadigi gerekcesi
ile yan hizmetler anlasmalari hentiz yururlige konulamamuistir.
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Uretim tesislerinin biytk cogunlugunun kamu kontroliinde olmasi nedeniyle,
yan hizmetlere olan ihtiyacin, yan hizmetler anlasmalari olmaksizin kamu santrallarindan
bedelsiz olarak karsilanmakta olduguna yukarida deginilmistir. Boyle bir yapida,
ihtiyvac duyulmast halinde bile 6¢zel sektor tiretim tesislerinden yan hizmetlerin satin
alinmast mimkiin olamamakta ve diger taraftan, bu tir hizmetlerin maliyetleri de
kullanicilara yansitilamamaktadir. Oysa yan hizmetlere iliskin uygulamalarin baslatilmasi
ve ilgili bedellerin de 6denmesi durumunda, bu alanda ihtiya¢c duyulan hizmetlere
yonelik yatirimlarin yapilmasina yonelik olarak piyasaya bir fiyat sinyali de
uretilebilecektir.

Yan hizmetler anlasmalarinin uygulanmasina iliskin olarak TEIAS tarafindan
one siiriillen eksiklikler giderilmeli ve yan hizmetler satin alinarak temin
edilmelidir.

Yan hizmetleri de kapsayan dengeleme faaliyetleri, elektrik enerjisinin kalitesi ve
surekliligini saglamast nedeniyle tim sistem kullanicilart icin kritik olan faaliyetlerdir.
Sistem glvenilirliginin saglanmasit ve sistemin verimli isletilmesini teminen, teknik
ozellikleri uygun olan tim Uretim tesislerinin kendi istekleri dogrultusunda bu tir
faaliyetlere katilimlarinin saglanmasi gerekmektedir.

Bu nedenle;

» Serbest piyasada ikili anlasmalarla elektrik enerjisi satislart kisitlanmis olan
otoprodiiktor ve otoprodiiktor grubu Uiretim tesislerinin yan hizmetler anlasmalari
kapsaminda ve/veya dengeleme sistemine yapacaklari tekliflerin kabulu
sonucunda Uretecekleri elektrik enerjisi miktarinin, mevzuatta yer alan yasal
kisitlara tabi tutulmamast,

» Benzer sekilde, yeni bir sirket kurmadan, tretim tesisi kurma ve isletme hakkini
kullanan OSB tiizel kisilikleri tarafindan isletilen bu tir tretim tesislerinin
onaylt OSB smirlarinin disina elektrik enerjisi satma yetkileri bulunmamakla
beraber, sistem ihtiyact icin yan hizmetler saglamalari ile dengeleme piyasasina
da teklif vermeleri,

konularinda yasal diizenlemeye gidilmelidir.

Sistem giivenilirliginin saglanmasi ve sistemin verimli isletilmesini teminen,
fiziksel 6zellikleri uygun olan otoprodiiktor ve otoprodiiktor grubu iiretim
tesisleri ile OSB tiizel kisileri tarafindan kurulmus olan iretim tesislerinin
kendi istekleri dogrultusunda dengeleme piyasasina katilimlari
ve yan hizmetler saglamalar: 6nindeki engeller kaldirilmalidar.
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Sonuc olarak, Tirkiye elektrik piyasasinda gosterge fiyat olarak kullanilagelen
TETAS satis fiyatlar ile dagitim sirketlerinin tiketicilere perakende satis fiyatlart, arz
daralmasi sonucu iretim maliyetlerinin artis gdstermesi durumunu yansitamadigindan,
uretim yatirimlarina iliskin kararlarda ve/veya yeni tretim tesisi yapilabilirlik
calismalarinda, SDF’ler esas alinmaya baslanmistir.

Diger taraftan, diizenlemeye tabi elektrik enerjisi fiyatlarinin maliyet artislarini
yansitacak sekilde ayarlanmamis olmasinin bir diger sonucu olarak, dagitim sirketleri
disindaki diger tedarikcilerden elektrik enerjisi almakta olan tiketiciler de dagitim
sirketlerine geri donmiustir. Tiketim portfoyti bu nedenle buytyen dagitim sirketleri
ise, gecis donemi sozlesmeleri disinda kalan enerji ihtiyaclarint dengeleme ve uzlastirma
mekanizmast araciligiyla 6zel tGretim sirketlerinden karsilar duruma gelmislerdir.

Boylece, dengeleme ve uzlastirma mekanizmasi da, 6zel sektor tiretim sirketleri
tarafindan sistemin dengelenmesi icin verilen tekliflerin kabul edilmesi disinda bir
merkezi alict olarak kullanilmaya baslanmistir. Ne var ki, her saat icin gerceklesen
SMF’ler dengeleme ve uzlastirma mekanizmasi araciligiyla satilan enerjinin fiyatina
iliskin bir isaret verse de, ilgili taraflara fatura edilecek bu enerjinin fiyat: i¢c uzlastirma
donemine ait olmak tizere hesaplanan SDFler olarak ancak ay sonunda netlesmektedir.

DUY’un uygulamaya baslanmas: ile Mali Uzlastirma Tebligi kapsaminda enerji
acigl ve enerji fazlast durumunda uygulanan iki farkli sistem dengesizlik fiyatinin
yerini tek bir dengesizlik fiyati almistir. Bu durum, ikili anlasmalarla elektrik enerjisi
satist yapmakta olan tedarikgilerin kendi aralarinda elektrik enerjisi ticareti yapabildikleri
sanal bir spot piyasanin olusmasina yol acmustir.

3.3. Giindemde Olan Yeni Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasi

Bir gecis donemi uygulamast olarak, mevcut altyapi olanaklari cercevesinde
tasarimlandirilarak uygulanmaya baslanan dengeleme ve uzlastirma mekanizmasinin,
ihtiyac duyulan altyapinin gelistirilmesi paralelinde, nihai halini de alacak sekilde
yeniden dizenlenecegi gortilmektedir.

Bu kapsamda da, mevcut yapida oldugu gibi, 6ncelikle giin 6ncesi dengelemenin
yapilmasinin, gercek zamanli dengeleme islemi icin primer ve sekonder yedeklerin
devreye girmesinin ve ardindan tersiyer yedeklerin devreye alinmast icin dengeleme
gli¢ piyasasinin calistirlmasinin planlandigi anlasilmaktadir. Bu noktada ise, gerek
mevcut yapinin temel niteliklerinin stirdirilebilmesi, gerekse yeni yapinin
uygulanabilmesi icin yan hizmetler anlasmalarinin mimkiin olan en kisa siirede
yurlrlige konulmasi bir zorunluluktur.
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Halen tretim tesislerinin biiytik bir bolimt kamu kuruluslarinin kontroliinde
isletildigi icin mevcut yapida cok fazla iletim sistemi kisiti yasanmamaktadir. Ideal
olarak, tim tretim tesislerinin 6zel sektor tarafindan ve timiyle ‘piyasa kurallart’
cercevesinde rekabet ortami icerisinde isletildigi bir durumda, tim Uretim tesisleri
kendi Giretim programlarini tamamen kendileri yapmaya basladiklarinda, herhangi
bir iletim kisitinin yasanip yasanmayacagt bugiinden net olarak bilinememektedir.
Bununla birlikte, yeni ve ylksek kapasiteli Giretim tesislerinin isletmeye girmesi ve
komsu tlkelerle senkron paralel calismaya uygun enterkonneksiyonlar tesis edilip,
daha buytk kapasiteli ithalat ve ihracat faaliyetlerinin yapilmaya baslanmasi ile iletim
sisteminde kisit yasanan bolgelerin bulunup bulunmadiginin net olarak ortaya cikacagi
degerlendirilmektedir.

Orta ve uzun vadede bolgesel bir kisit yasanmasi olasiligina karsi, tasarimlandirilmakta
olan yeni dengeleme ve uzlastirma mekanizmasinda iletim kisitlarinin da dikkate
alinmasini saglayan bir yapinin olusturulmast yerinde olacaktir. Bu cercevede de,
Turkiye'yi icerisinde kisit yasanmayan bolgelere ayirabilecek ve bolgeler arasi enerji
akislarini diizenleyecek sekilde bir mevzuat altyapisinin hazirlanmast gerekmektedir.

Olusturulacak yeni yapida dengeleme isleminin gecis donemi uygulamasinda
oldugu gibi, yine giin ¢ncesi dengeleme ve gercek zamanli dengeleme olarak iki
kademede gerceklestirilmesi beklenmektedir. Bu kapsamda, giin 6ncesi dengeleme
icin bir ‘glin 6ncesi piyasast’, gercek zamanli dengeleme icin ise, bir ‘dengeleme giic
piyasast’ olusturulmasinin s6z konusu oldugu gorilmektedir.

Hedeflenen yeni yapida, uzlastirma islemlerinin saatlik olarak yapilmasi ve sistem
marjinal fiyatlarinin, ilgili saatin sonunda belirlenmesinin gerekecegi diisiniilmektedir.
Boylece, gecis doneminde ortaya cikan saatlik sistem marjinal fiyatt ile ay sonlarinda
hesaplanan giinliik ti¢ uzlastirma donemine ait sistem dengesizlik fiyatlart arasindaki
farklar da ortadan kalkacak, sistem marjinal fiyati, s6z konusu saate ait SDF olacaktir.
Ayrica, cogunlukla dengeleme amaci disinda verilen ylik alma ve yiik atma talimatlar
sonucunda, zaman zaman da uzlastirmanin ay sonunda yapilmasina bagl olarak
piyasa katilimcilariin ay sonuna kadar neden olduklar dengesizlikleri diizeltebilmeleri
nedeniyle tim Uretim faaliyeti gosteren piyasa katilimcilarina fatura edilen tutar (sifir
bakiye dizeltme bileseni) da dusecektir.

Bu cercevedeki uygulamanin yurirlige konulabilmesi amaciyla, piyasa katilimcilarnin
ve tiketicilerin Gretim ve tiketim degerlerinin saatlik olarak okunmasi ve piyasa
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isletmecisine aktarilmasi icin gereken altyapinin tamamlanmast gerekmektedir.
Uygulamanin gecis donemi asamasinda, piyasa katilimcilarinin, mevcut fiyat yapisi
nedeniyle tiketicilere dogrudan satis yapamadiklar: dikkate alindiginda, veri toplama
ve iletisim altyapisinin teskilinde, tiiketim tarafi icin saatlik 6lcim ve kayit yapan
sayaclarin tesis edilmesi icin ¢ok fazla bir zamana ihtiya¢ duyulmayacag diisinilmektedir.
Diger taraftan, dagitim sistemine bagli ve nispeten kiictik tiiketicilerin tiiketimlerinin
belirlenmesi icin faaliyet alanina gore gelistirilmis yiik profillerinin de kullanidmasinin
mimkiin olabilecegi degerlendirilmektedir.

Saatlik uzlastirma uygulamasinin baslamasi ile birlikte, mevcut yapida aylik
gerceklestirilen uzlastirma islemi, daha kisa stirelerde, 6rnegin haftalik olarak da
yapilabilecektir. Uzlastirma siiresinin kisaltilmasi ile piyasa katilimcilarinin uzlastirma
sistemine katilimlari sonucunda sistemde olusan tahsilat riski diisecek ve sonug¢ olarak
daha dustik miktarlarda teminat alinarak uzlastirma faaliyeti daha gtivenli bir sekilde
yuritilebilecektir.

Mevcut uygulamada sebeke kayiplari tiretim sirketlerinin yaptiklar ilave tretimler
yoluyla karsilanmaktadir. Dolayistyla, mevcut uygulama kapsaminda TEIAS'1n s6z
konusu kayiplart daha da asagiya cekme yoniinde hareket etmesini gerektirecek bir
tesvik bulunmamaktadir. Bir taraftan TEIAS'a bu yonde bir tesvik saglamak, diger
taraftan da uzlastirma islemlerinin basitlestirilmesi amaciyla, iletim sisteminde olusan
teknik kayiplart karsilayacak miktarda elektrik enerjisinin TEIAS tarafindan satin
alinarak sisteme verilmesi icin gerekli diizenlemelerin yapilmasinin da, mutlaka g6z
oninde bulundurulmas: gerektigi degerlendirilmektedir.

Hedeflenen yeni yapida, giin Oncesi dengelemenin, detaylari asagida verilen, glin
oncesi piyasast araciligiyla piyasa katilimcilarinin olusturacag: gruplar icin kendileri
tarafindan gerceklestirilmesinin 6ngortlebilecegi degerlendirilmektedir.

Buna gore, bu islemlerin gerceklestirilebilmesini teminen, piyasa katilimcilar
gruplasarak, gruplarinin dengelenmesinden sorumlu olacak bir katilimci
belirleyeceklerdir. Portfoytin dengelenmesinden sorumlu olacak bu piyasa katilimcist,
portfoydeki tim katilimcilarin islemlerini de onlarin adina gerceklestirecektir.
Dengelemeden sorumlu olacak bu piyasa katilimcist, sorumlulugundaki Giretim ve
tiketim tesislerinin net enerji dengesizligine iliskin mali sorumlulugunu da tstlenecektir.

Dengelemeden sorumlu taraf, kendi adina kayith tiretim ve tiiketim tesisi niteligindeki
tim uzlastirmaya esas veris-cekis birimleri icin bir glin sonrast icin saatlik Gretim
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ya da tiketim degerlerini sistem isletmecisine bildirmekle ytikimli olacaktir. Bu
bildirimde, dengeleme birimlerinin tiretim programlart her bir dengeleme birimi icin
ayrt ayri verilirken, diger Gretim ve tiketim birimleri icin toplu olarak verilebilecektir.

Bu cercevede, dengelemeden sorumlu tarafin, portféytinde bulunan tim tretim
ve tiketim birimlerinin bir sonraki giin icin saatlik programlarint dikkate alarak
portfoylin glin 6ncesinden dengelenmesi icin mevcut tim imkanlari kullanmasi
gerekmektedir. Boylece, her bir portfoy, dengelenmesinden sorumlu olan tarafin
sorumlulugunda giin oncesinden dengelenerek, sistemde olusabilecek dengesizlik
asgariye indirilmis olacaktir.

Bu kapsamda, dengeleme birimlerinin tiretim programlarinin ti¢ kademede
netlestirilmesinin giindeme gelebilecegi dustinilmektedir:

> Oncelikle, ikili anlasmalarda yer alan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek {izere
tim dengeleme birimleri bir tiretim programi yapacak ve sistem isletmecisine
bildireceklerdir.

> Ikinci asamada, bu program netlestikten sonra, giin dncesi piyasaya teklif
verilecek ve kabul edilmis olan teklifler dikkate alinarak bir sonraki gtinliik
uretim programi revize edilecektir.

» Son asamada ise, revize edilen bu program ve dengeleme biriminin fiziksel
ozellikleri dikkate alinarak yik alma ve yik atma teklifleri verilecek ve kabul
edilen teklifler ile daha 6nce sunulmus olan tretim programi dikkate alinarak
uretim yapilacaktir.

Diger taraftan, yeni yapida talep tarafinin da dengeleme gilic piyasasina katiliminin
ongortlmesi gerektigi degerlendirilmektedir. Bu katilimin saglanmasi durumunda
talep tarafinin verecegi tepkilerle asirt fiyat artislart dnlenebilecektir. Ayrica, alt yapi
daha verimli kullanilabilecek ve sistem kisitlarinin fiyatlar izerindeki etkisi de asgariye
indirilebilecektir.

Talep tarafinin dengeleme gli¢ piyasasina katilimi; talebin azaltilmasi, talebin
enerjinin daha ucuz oldugu donemlere kaydirilmasi ve otoprodiktor Giretim tesislerinde
kendi talebini karsilama seklinde gerceklesebilecektir.

Hedeflenen yapida, tiketimi sistem isletmecisi tarafindan verilecek talimatlarla
degistirilebilecek ya da devreden cikarilabilecek olan ve katilimi sistem isletmecisi
tarafindan uygun bulunan tiiketim tesislerinin de dengeleme birimi olabilmesi s6z
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konusudur. Zira bu tiir tesislerin alacaklar: talimatlar tizerine tiikketimlerini azaltmalari,
sistemde bir Uretim tesisinin yiik alma etkisini yaratmaktadir. Ancak, titketim tesislerinin
dengeleme piyasasina katilmalari ve teklif verebilmeleri icin bu nitelikteki tiketicilere
ozgl bir lisans verilmesinin gerekli olacagi distinilmektedir. Bu cercevede de,
tiketicilerin dengeleme giic piyasasina katilimini saglamak tizere bir yasal diizenlemeye
ihtiyac duyulmaktadir.

Diger taraftan, dengeleme birimi olma kosullarini saglayan en az bir uzlastirmaya
esas veris-cekis birimi olan piyasa katiimcilarinin dengeleme gtic piyasasina katilimlarinin
zorunlu olmasi gerektigi distiniilmektedir. Bu cercevede, dengeleme birimi isleten
piyasa katilimcilari, dengeleme birimi bazinda bir giin sonrasi icin gecerli olacak
saatlik yik alma ve yiik atmaya iliskin teklif fiyatlarint ve teklif miktarlarini iceren
tekliflerini sistem isletmecisine her giin vereceklerdir. Yiik alma ile yiik atma teklifleri,
dengeleme biriminin talimat almasini izleyen 15 dakika icinde gerceklestirebilecegi
Uretim/tiketim artis ya da azalmalarint kapsayacaktr. Yik alma ve yiik atma teklifleri
olarak, fiyatlar: ‘0’ dan buylk olmak kaydiyla ve bir glin 6nceki glin 6ncesi piyasada
gerceklesmis olan fiyatlardan da yiksek olmak kaydiyla, ayni saat icin miktara bagli
olarak birkac¢ kademeli fiyat teklif edilebilecektir.

Sistem isletmecisi tarafindan ylik alma ve ytk atma teklifleri icin farkli asgari
sinirlar belirlenebilmekle beraber, teklifler icin asgari miktarin 10 MW olmast s6z
konusudur. Bildirilen tim yiik alma ve yiik atma teklif miktarlarinin 1 MW ve katlart
cinsinden ifade edilmesinin dngorilebilecegi degerlendirilmektedir.

Dengeleme gii¢ piyasasi kapsaminda verilen ylik alma ve yik atma tekliflerinde
katilimcilarin, yik alma ve yik atma yoniinde dengeleme gli¢ piyasasinda yer alan
dengeleme birimlerine iliskin 15 dakika icinde gerceklestirebilecekleri tiim emreamade
kapasiteyi teklif etmelerinin esas olacag: anlasilmaktadir. Sunulan bu teklifler
cercevesinde dengeleme gii¢c piyasast talimatlart tekliflerin gecerli oldugu gliniin
herhangi bir aninda verilebilecektir.

Dengeleme ve uzlastirmaya iliskin islemlerin yiirtitiilmesi amacityla, TEIAS'in resmi
internet sitesi araciligtyla erisilebilen ve ‘Piyasa Yonetim Sistemi’ (PYS) olarak
adlandirilan internet tabanlt uygulamalarin kullanilmast 6ngorilmektedir. Bu kapsamda,
glin oOncesi lUretim ve tiiketim programlarinin bildirilmesi, teyit edilmesi, yik alma
ve ylik atma tekliflerinin bildirilmesi, talimatlarinin verilmesi, yayinlanacak bildirilerin,
bilgilendirmelerin ve duyurularin PYS tizerinden yapilmasinin hedeflendigi goriilmektedir.
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Dengeleme gii¢c piyasast kapsaminda sunulan ytk alma ve yik atma tekliflerinin
miktarlari, gecerli oldugu saatten 2 saat dncesine kadar degistirilebilecek iken, sunulan
yik alma ve ylik atma tekliflerinin 6ncelikle fiyat siralamasina tabi tutulmast s6z
konusu olabilecektir.

Fiyat siralamasina dizilen tekliflerin;

> lletim ve/veya dagitim sistemi kisitlart,

» Dengeleme gtli¢ piyasast kapsamindaki dengeleme birimlerine iliskin teknik
kisitlar,

» Arz guivenilirligi ve arz kalitesine iliskin kriterler,

dikkate alinarak, isletme gtivenligi ve sistem butinligi saglanacak ve dengeleme
maliyetleri de en aza indirilecek sekilde degerlendirilmesinin ve dengelemeye iliskin
gerekli talimatlarin bu degerlendirmelere gore PYS kanaliyla veya telefonla verilmesinin
hedeflendigi gorilmektedir.

Diger taraftan, mevcut uygulamada oldugu gibi, sistemin tamaminda arz ve talebin
gercek zamanli olarak dengelenmesi amaciyla verilen yik alma ve yik atma
talimatlarinin, ilgili mevzuat geregince sistem isletmecisi tarafindan gerceklestirilen
diger faaliyetler kapsaminda verilen yiik alma ve yiik atma talimatlarindan ayrt olarak
degerlendirilmesi ve kayitlarinin da ayri tutulmasi gerektigi distintlmektedir.
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4. GUN ONCESI PIYASASI

Gln Oncesi piyasasi, bir sonraki giintin her bir saati icin enerji alist veya satist
icin teklif verilmesi sonucunda, arz ve talebin kesistigi elektrik enerjisi miktari icin
olusan fiyattan elektrik enerjisi ticaretinin yapildigi bir piyasadir.

Turkiye elektrik piyasasindaki mevcut uygulamada sistem dengesizlik fiyati ay
sonunda belirlenirken, kurulacak olan giin 6ncesi piyasada, satin alinan veya satilan
elektrik enerjisinin fiyatinin bir glin énceden belirlenmesi ve enerjinin teslim edilmesinin
de kesinlesmesi ongorilmektedir. Bu 6zellikleri ile bir glin 6ncesi piyasanin, gercek
anlamda bir spot piyasa olarak calismakta oldugu soylenebilir.

Diger taraftan, elektrik enerjisi ihtiyacini karsilamak tizere ikili anlasma yapmis
olan piyasa katilimcilari, ¢esitli faktorlere bagli olarak glinden gline degisen arz ve
talep kosullarina gore, dengesizlige diisebileceklerini 6ngoriyorlarsa, bu dengesizligi
giderebilmek tizere giin Oncesi piyasadan enerji temin etme ya da fazla enerjilerini
satma yoluna gidebilmelidirler. Zira gtin 6ncesinde dengesizliklerin minimize edilmesi
ile dengeleme gli¢ piyasasinin yuku hafiflemekte, hizli devreye giren santrallara olan
ihtiyac da azalmaktadir.

Sekil 4.1 Bir Piyasa Katilimcisinin Yapmus Oldugu Ikili Anlasmalardan
Dogabilecek Dengesizligini Gidermek Uzere
Giin Oncesi Piyasada Yaptig1 Elektrik Alis Verisi

Talep Tahmin] e GOP Alimlart .

|:| Fiziksel Durum ==

U Y 6 Y 0 0
Kaynak: OPCOM Romanian Electricity Market Evolution sunumundan
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Sekil 4.1°de ikili sozlesmelerle yaptigi alimlari, egri ile gosterilen talep tahminine
gore diizenlemek tizere, koyu renkli stitunlarla (Giin Oncesi Piyasa - GOP Alimlar)
gosterilen glin 6ncesi piyasadan alim yapan ve fazla enerjisini glin 6ncesi piyasada
acik renkli siitunlar (Giin Oncesi Piyasa - GOP Satislart) kadar satan bir piyasa
katilimcisinin, dengesizligini asgariye indirmek tzere yaptigt elektrik ticareti
gosterilmektedir.

Ayni piyasa katilimcisinin glin 6ncesi piyasasinda tahmin edilen talebe gore yapmis
oldugu bu ayarlamadan sonra, uygulama giiniinde talebin gerceklesmesine gore
dengeleme piyasasinda tabi oldugu diizeltme ise asagida yer alan Sekil 4.2'de
gosterilmektedir. Sekil 4.2 incelendiginde goriilecegi tizere, talep dogruya en yakin
sekilde tahmin edilebilse bile, glin 6ncesi piyasada alinacak veya satilacak elektrik
enerjisi her saat icin sabit bir miktar olacagindan, s6z konusu saat icerisinde sabit
kalmayan talebin tam olarak karsilanabilmesi miimkiin olmayabilmektedir. Bu sekilde
fiziksel durum ustiinde kalan alanla gosterilen miktarda yiik aldiridlmak, altinda kalan
alanla gosterilen miktarda ise yuk aturilmak suretiyle, s6z konusu piyasa katilimcisinin
dengesizligi giderilmis ve miisterisine karst olan yikumliligiiniin yerine getirilmesi
saglanmustir.

Sekil 4.2 Gerceklesen Talebe Gore
Dengeleme Guc Piyasasinda Yapilan Son Ayarlama

FizikselDurum

5 ‘6 ‘7 ‘8 ‘9 ‘10‘11‘12‘13‘14‘15‘16‘17‘18‘19‘20‘21‘22‘23‘24‘

Kaynak: OPCOM Romanian Electricity Market Evolution sunumundan
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Gun Oncesi piyasalarda, taraft oldugu ikili anlasmalar ile enerji tedarik etme
yuktimliligu tstlenmis olan tretim tesisleri glin 6ncesi piyasada kendi tiretim
maliyetlerinin altinda satin alinabilir elektrik enerjisi bulduklarinda, Gretim yapmadan
sOz konusu enerjiyi satin alip musterilerine temin edebilme imkanina sahip
bulunmaktadir. Boylece, mali acidan en uygun olan kaynaklar 6ncelikle kullanilmakta
ve sistemde de toplam bir verim artist saglanmaktadir.

Diger taraftan, glin 6ncesi piyasasina tedarikcilerin yani sira belirlenmis niteliklere
sahip olan buytuk tiketicilerin de, talep tarafi olarak katilabilmesi s6z konusudur.
Bu nedenle, glin 6ncesi piyasalardaki fiyat olusumlarinda talep tarafinin tepkisi etkili
olmaktadir.

Bu durumu ve esasen de glin 6ncesi piyasasinit daha iyi aciklamak tizere, Nord
Pool piyasasina deginilmesinde yarar gortilmektedir.

Nord Pool piyasast 1993 yilinda, Iskandinav tlkeleri olan Norveg, Finlandiya,
Danimarka ve Isve¢ arasinda kurulmustur. Ancak giiniimiizde, gelismis piyasa
mekanizmalart ile ¢cok sayida tilkeden katilimci, Nord Pool finansal piyasasinda Gye
olarak yer almaktadir. Nord Pool piyasasi; glin Oncesi piyasast ve gercek zamanli
dengeleme glic piyasasi ile finansal piyasalarin yer aldigi ve merkezi olmayan yik
planlamasinin yapildigi ¢ok piyasali modelin en iyi 6rnegidir. Nord Pool internet
sitesinde glin Oncesi piyasast icin verilen bir glin 6ncesi 6rnegi asagidaki Sekil 4.3'te
gosterilmektedir.

Sekil 4.3 Bir Piyasa Katilimcisinin Bir Sonraki Giiniin Bir Saati icin
Elektrik Enerjisi Alis ve Satis Teklifleri

EUR/MWh
A
80 - Sat1s
60 4
40
Alss
20
~ MWh
I I I I =
10 20 30 40 50

Kaynak: www.nordpool.com
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Sekildeki ornekte gosterilen piyasa katilimcist bir hidroelektrik santral isletmektedir.
Bu piyasa katilimcist;

» Musterisinin ihtiyact olan 50 MWh elektrik enerjisinin tamamint giin oncesi
pivasadan satin alarak, islettigi hidroelektrik santralinde depolanmis suyu daha
iyi bir kosulda kullanabilmek,

» Fiyatina bagli olarak gereken elektrik enerjisinin bir kismini giin 6ncesi piyasadan
satin alarak kalanini kendi Gretim tesisinde Uretmek,

A\

Musterisinin ihtiyact olan elektrik enerjisi miktarint treterek teslim etmek,

Y

Musterisinin ihtiyacindan daha fazla elektrik tireterek, fazlasini yine giin 6ncesi
piyasada satmak,

seceneklerine sahiptir.
Ornekteki bu piyasa katilimcisi, s6z konusu saat icin;

» Fiyatin 20 €/MWh veya daha disiik olmast halinde 50 MWh enerji alacagini,
» Fiyatin 40 €/ MWh olmast halinde 10 MWh elektrik enerjisi alacagini (bu durumda
misterisinin ihtiyact olan enerjinin kalanini kendisi tiretecektir),

» Fiyatin 50 €/ MWh olmast durumunda 10 MWh elektrik enerjisi satacagini,

» Fiyatin 50-60 €/MWh arasinda olmasi durumunda artan miktarda enerji satacagini,
» Fiyatin 60 €/ MWh veya daha fazla olmasi halinde ise 30 MWh elektrik enerjisi
satacagini, glin Oncesinde piyasa isletmecisine bildirmistir.

Sekil 4.4 Giin Oncesi Piyasada Verilen
Elektrik Al1s ve Satis Tekliflerinden Sistem Fiyatinin Bulunmasi

EUR/MWh
A

Talep Arz

Sistem Fiyati

> MWh
Kaynak: www.nordpool.com
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Gln Oncesi piyasasinda ise, bir sonraki gtiniin her saati icin asagida yer alan Sekil
4.4’te yer alan ornekteki gibi verilmis olan alis ve satis teklifleri birbirine eklenerek,
bir talep egrisi ve bir tedarik egrisi olusturulmaktadir. Bu iki egrinin kesistigi nokta
ise, sOz konusu saat icin belirlenmis olan sistem fiyatint gdostermektedir.

Ulkemizde de bir giin dncesi piyasasinin kurulmastyla, dengelemeden sorumlu
taraflarin giin 6ncesinde portfoylerini dengelemesine olanak saglanabilmesi, tlke
genelinde Uretim optimizasyonunun yapilabilmesi, talep tarafinin da katildig: arz-
talep dengesini yansitan spot piyasa fiyat sinyalinin olusmasinin saglanmast mimktindiir.
GUun Oncesi piyasanin varligl, gercek zaman dengeleme piyasasinin kiicilmesini ve
sistem guvenilirliginin artmasini da saglayacaktir.

Gln Oncesi piyasanin mevcut piyasa yapisina getirecegi en buyuk yeniligin ise,
tiketim tarafinin da piyasaya katilmasi olacag: distintilmektedir. Boylece; degisen
fiyatlara kars: tiiketicilerin tepki vermelerine olanak saglanarak, fiyatlarin ytikseldigi
saatlerde tuketicilerin talep kismalart sonucunda puant yik azalarak, kisa vadeli arz
glivenligi saglanabilecek ve ani fiyat yiikselmeleri de engellenebilecektir.

Bir giin sonra teslim edilecek saatlik elektrik enerjisi alis ve satis islemleri icin
organize bir glin 6ncesi elektrik piyasasi kurulmasi yoninde devam etmekte olan
calismalar cercevesinde, glin 6ncesi piyasasinin temel amacinin, dengelemeden
sorumlu taraflarca portfoylerin giin 6ncesinden dengelenmesini saglamak oldugu
disintlmektedir.

Bu cercevede glin Oncesi piyasasinin;

» Elektrik enerjisi referans fiyatini belirleme,
> Sistem Isletmecisine giin dncesinden dengelenmis bir sistem saglama,
> Sistem Isletmecisine giin éncesinden kisit yonetimi yapabilme imkani saglama,
» Piyasa katllimcilarina, ikili anlasmalarina ek olarak bir sonraki giin icin enerji
alis ve satist yapma firsati yaratma,
amaclarina da hizmet edecegi g6z oninde bulundurulmalidir.

Glin Oncesi bir piyasada, portfoylerde yer alan piyasa katilimcilarinin belirlemis
oldugu dengelemeden sorumlu taraflar, portfoylerin bir sonraki gline dengelenmis
olarak girmesi icin mevcut olan tim olanaklari kullanmakta ve giin 6ncesi piyasasindan
eksik enerjiyi alip, fazlasini da satmaktadir. Boylece de, her portfoyiin 6ngoriilen
talep miktarina gore olabildigince dengelenmesi yoluyla sistemin gercek zamanda
dengelenmesi islemleri asgariye inmektedir.
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Dengeden sorumlu taraflar, sorumlu olduklart piyasa katilimcilart adina;

Glin Oncesi piyasasina teklif verilmesi,

Gln Oncesi piyasasinin uzlastirma ve faturalandirma islemleri,

Dengeleme giic piyasasina teklif verilmesi,

Dengeleme gii¢ piyasast talimatlarinin yerine getirilmesi,

Dengeleme gii¢ piyasasinin faaliyetlerinin uzlastirilmasi ve faturalandirilmasi,
Gln 6ncesi tretim ve tiketim programlarinin bildirilmesi,

VV V V V V V

Dengesizliklerin uzlastirilmast ve faturalandirilmast,
islemlerini de yerine getirmekle yikimli olmaktadir.

Gln Oncesi piyasasi, piyasa isletmecisi olan PMUM tarafindan isletilecektir. Bu
kapsamda, piyasa isletmecisi; piyasa katilimcilarinin giin 6ncesinde tiretim ve/veya
tiketim ihtiyaclari ile s6zlesmeye baglanmis yukimluliklerini dengelemek tizere
sattiklart ve satin aldiklart elektrik enerjisinin piyasa adina uzlastirma ve faturalama
islemlerini de yuritmekle yukumludir.

Gln Oncesi piyasasina saatlik olarak verilecek olan elektrik enerjisi alis ve/veya
sats teklifleri icin azami ve asgari fiyat limitleri piyasa isletmecisi tarafindan belirlenmekle
birlikte; bu fiyat limitleri bir fiyat tavan: amaci tasimayip, teklif verenlerin niyetlerini
bildirmeleri amacint giitmektedir.

Ornegin fiyat tavanindan alim basvurusu yapan bir piyasa katilimcisi, piyasada
olusacak fiyat ne olursa olsun, belirtmis oldugu miktardaki elektrik enerjisini alma
talebini beyan etmis olmaktadir. Benzer sekilde, fiyat tabanindan elektrik enerjisi
satist yapmak tizere piyasaya basvuran bir tedarikci ise, s6z konusu elektrik enerjisi
miktarinin; muhtemelen tretimi durdurulamayacak olan bir baz yiik santralinda ya
da su birakilmasi gereken bir hidroelektrik santralde mutlaka tretilmesi gereken
miktar s6z konusu oldugundan, piyasa fiyati ne olursa olsun, satist yontiinde niyet
beyan etmis olmaktadir.

Gln 6ncesi piyasada belli bir zaman dilimini kapsayan ve kabul edilmesi halinde
butintyle kabul edilen blok teklifler de verilebilmektedir. Piyasa isletmecisi ve sistem
isletmecisi tarafindan standart blok teklifler ortaklasa belirlenebilmekte, piyasa
katilimcilart da kendilerine 6zgt blok teklif verebilmektedir.

Ayrica, belirli bir saat ile iliskilendirilmeyen, hidroelektrik santrallarin depoladigi
su miktari ile sinirli olan ya da tiketim tarafinin katilimi icin kullanilabilen bir saat
icin fiyat ve miktar bilgilerinden olusan esnek teklifler de verilebilmektedir.
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Gun Oncesi piyasada lisanslt piyasa katilimcilarinin ve nitelikleri uygun olan

tiketicilerin elektrik alim ve satis1 yapmalart halinde mevcut kaynaklarin verimlilikle

kullanilmasi s6z konusudur. Bu amaci teminen;

>

>

Oncelikle hangi tiiketicilerin giin dncesi piyasasina hangi kosullarda katilmasinin
uygun oldugunun belirlenmesi ve bu katilimin saglanabilmesi,

4628 sayili Kanunda uretim sirketleri, otoprodiiktorler ve otoprodiktor gruplari
hari¢ olmak tzere, elektrik enerjisi tiretimi ve satist ile istigal eden tiizel kisiler
olarak tanimlandiklarindan, tretim sirketlerinin satin alacaklari elektrik enerjisini
satmalarina olanak saglanmasi,

4628 sayili Kanunda elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin ithalati ve iletim
sistemine dogrudan bagli olanlar disindaki tiiketicilere perakende satisi ile
istigal edebilen tiizel kisi olarak tanimlanmis bulunan perakende satis sirketlerinin
glin Oncesi piyasada elektrik enerjisi satabilmeleri,

Gln Oncesi piyasasinin tamamen bagimsiz olarak bir borsa gibi calismasini
teminen PMUM’un TEIAS biinyesi disina ¢ikarilmasi,

Gerek dengeleme, gerek giin Oncesi piyasalarda islem yapabilmek tizere, ticari
str niteligi tasimayan ve rekabeti bozucu etkisi olmayan iletim sistemi kosullari,
gerceklesen fiyatlar, arz ve talep durumuna iliskin sagliklt olan her tirlt bilginin
yayimlanma yikumliligintn ilgili taraflarca yerine getirilmesinin saglanmast,

konularinda 4628 sayili Kanunda degisiklik yapilmasi gerekmektedir.

e Tanumlanacak biiytik tiiketicilerin giin 6ncesi piyasaya katilabilmelerini,
o Uretim sirketlerinin elektrik enerjisi satin alabilmelerini,
¢ Perakende satss sirketlerinin giin 6ncesi piyasasina satis yapabilmelerini,
e PMUM’un TEIAS biinyesinden ayrilmasini,
¢ Ticari sir olmayan tiim ilgili bilgilerin yayimnlanmasini,

teminen 4628 sayili Kanunda degisiklik yapilmas1 gereklidir.

Diger taraftan, iletim sisteminde yasanabilecek kisitlarin yonetilebilmesi icin

piyasanin bolinmesi gerekebilecektir. Piyasa bolinmesi gerceklestigi takdirde, bu

piyasalari birlestiren iletim hatlarinin kapasitelerine bagli olarak, ayni giin ve saat icin

bolinmis olan her piyasada farkl fiyatlar olusabilecektir.
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Bir glin Oncesi piyasasinin kurulabilmesinin 6n sarti, 6zellikle talep tarafinda,
saatlik 6lcim ve kayit yapabilen ve gerekli verileri de piyasa yonetim sistemine
aktarabilen sayaclarin tesis edilmis olmasidir. Ayrica, diizenlemeye tabi tarifelere
uygulanmakta olan fiyat yapist ile sadece kamu kuruluslarinin tiiketicilere satis
yapmakta oldugu bir yapinin hikim stirdigt bir ortamda glin 6ncesi piyasanin
kurulmasi halinde, 6zel sektor Giretim sirketleri satict, kamu dagitim sirketleri de alict
olarak piyasaya katilacaklardir. Bu durumda ise, mevcut dengeleme ve uzlastirma
mekanizmasinda oldugu gibi, glin 6ncesi piyasasinin da bir merkezi alict olarak
kullanilir hale gelebilecegi gbzden uzak tutulmamalidir.

Bu nedenle, piyasa yapisinin geriye dontilemez bicimde bozulmasint engelleyebilmek
ve elektrik enerjisi sektoriindeki mevcut kaynaklarin en verimli sekilde kullanilabilmesini
teminen, 6zel sektor Gretim sirketleri ile toptan satis sirketlerinin dogrudan tiiketicilere
satis yapabilmelerini saglayacak bir tarife uygulamasinin ivedilikle baslatilmasi
gerekmektedir.

Glin Oncesi piyasa uygulamasinin baslamasiyla, dengeleme gilic piyasasinda sadece
sistem glvenligi hedeflenerek, dengeleme islemlerinin fiyatlar tizerindeki etkisi
azaltlabilecektir. Bu cercevede de, primer ve sekonder frekans kontrol hizmetlerinin
uzun vadeli anlasmalarla temin edilmesi, tiketim tarafindan da yan hizmet alinmast,
hacmi kiictilen gercek zamanli dengeleme piyasasinin dengeleme birimleri tarafindan
verilecek yiik alma ve yik atma tekliflerinin kabul edilmesi suretiyle calistirilmast
mumkin olabilecektir.
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5. TUREV PIYASALARI

Serbestlesen elektrik piyasalarinda, diizenlemeye tabi olan tekel nitelikli faaliyet
alanlart ile serbest olmayan tiiketicilere yonelik perakende satis faaliyeti disinda kalan
diger alanlardaki fiyat olusumlari tamamen piyasa tabanli mekanizmalar yoluyla
belirlenmektedir. Buna ek olarak, yeni tGiretim yatirimlarina iliskin kararlarda da, s6z
konusu mekanizmalar yoluyla olusan fiyat sinyalleri referans alinmaktadir.

Sistem isletmecisinin sistem ihtiyaclarinin karsilanmasina yonelik olarak yaptig
alimlar haricindeki enerji ihtiyaci, alici ve saticilar arasindaki ikili anlasmalar ve giin
oncesi (spot) piyasadan yapilan alimlarla gerceklestirilmektedir. Bu durum da dahi
bir acik olmast halinde ise, eksik kalan kisim giin ici piyasadan karsilanmaktadir.

Diger taraftan, ikili anlasmalar, taraflar arasinda yapilan muizakereler sonucunda
belirlendiginden, anlasmalarin kosullart ve fiyatlari, anlasmadan anlasmaya farklilik
gostermekte ve anlasma fiyatlar: da ticari sir olarak degerlendirildiginden, bu fiyatlarin
kamuoyuna aciklanmas: tercih edilmemektedir. Dolayisiyla, ikili anlasmalardan yola
cikilarak ileriye yonelik bir fiyat tahmininde bulunulamamaktadir.

Oysa glin Oncesi piyasasinda olusan fiyatlar saatlik bazda tim kullanicilarin
bilgisine aciktir. Bu itibarla, s6z konusu fiyatlar yeni tiretim yatirimlari icin bir referans
fiyat niteligi tasimaktadir. Ancak, bu fiyatlarin hem cok kisa donemli fiyat sinyali
uretmesi, hem de talep tarafinin ihtiyaclart dogrultusunda olusan tretim
kompozisyonundaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmasi, gerek alici ve gerekse
satict konumunda olan tim piyasa katilimcilart acisindan finansal bir risk olusturmakta
ve bu risklerin yonetilebilmesi icin de ilave piyasa araclarina ihtiya¢c duyulmaktadir.

Fiyat dalgalanmalarinin neden oldugu s6z konusu riskler, giin 6ncesi piyasaya
satis yapan ureticiler icin spot fiyatlarin elektrik Giretim maliyetlerini karsilayamamast
durumu olarak tanimlanirken, fiyat dalgalanmalar ise, tiketiciler ve tedarikciler
acisindan uzun donemli finansal belirsizlikler olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Esasen, alim tarafindaki tedarikciler icin risk, degisken fiyatli girdi maliyetlerinin
satis fiyatlarina yansitilamamasi durumunda s6z konusu olmaktadir. Bu kapsama,
dustik bir kar marjryla ve sabit fiyatla satis yapan toptan satis sirketleri ile kati bir
fiyat tavani uygulamasina tabi olan perakende satis lisanst sahibi tiizel kisiler girmektedir.
Belirli bir yakit tirtiniin agirlikli oldugu spot piyasalarda ise s6z konusu yakit tiirtine
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bagli Gretim yapan sirketler fiyat olusumunda etkili olmakta, diger yakit tirlerine
gore Uretim yapan Ureticiler ise yakit maliyetlerinin artmast durumunda spot piyasa
fiyatlarinin maliyetlerini karsilayamamasi riskine maruz kalabilmektedir.

Duinyadaki bircok uygulama, diger tirtin piyasalarinda oldugu gibi elektrik enerjisi
piyasasinda da bu risklerin vadeli islem s6zlesmeleri ve diger tiirev sozlesmeler
yoluyla asgariye indirilebilecegini gostermektedir.

Spot piyasada, elektrik enerjisi aninda ya da ¢ok kisa bir zaman dilimi 6ncesinde
alinip satilabilmektedir. Vadeli islem piyasalarinda ise fiyat, miktar, teslim tarihi ve
teslimat yeri gibi temel sartlar 6nceden belirlenmekte; ancak, teslimat ve 6demeler
gelecekte Ongoriilen bir tarihte yapilmaktadir. Dolayistyla, vadeli islem sozlesmesindeki
fiyat, vade bitim tarihindeki spot fiyata ait beklentiyi yansitarak, ileriye yonelik bir
kestirim yapilabilmesine de olanak saglamaktadir.

Terminolojide tlirev piyasa araclan olarak da ifade edilen vadeli islemler kapsaminda
genel olarak; alivre islem sozlesmeleri?, vadeli islem sozlesmeleri®, opsiyon sozlesmeleri*
ve takas® sozlesmeleri yer almaktadir.

Alivre islem sozlesmeleri standart sozlesmeler olmayip, kosullart taraflarin karsilikli
uzlasmasiyla belirlenen ve organize borsalarda da genellikle islem gormeyen vadeli
islemlerdir.

Vadeli islem sozlesmeleri, organize borsalarda islem goren ve vade, sozlesme
buyukligl, alinacak teminatlar, fiyat adimlari, islem kriterleri gibi unsurlari, ilgili
borsalar tarafindan belirlenen standart sozlesmelerdir.

Opsiyon sozlesmeleri de, yine organize borsalarda islem goren ve fiyat, miktar,
vade acisindan standartlastirilmis sozlesmelerdir.

Takas sozlesmeleri, sozlesme taraflarinin belirli bir zaman diliminde 6demelerinin
karsilikli olarak degisiminde anlastiklar finansal islemler olarak betimlenebilmektedir.

Yukarida genel ozellikleri ile deginilen sozlesmeleri, elektrik enerjisi sektoriine
iliskin olarak fiziksel anlasmalar ve finansal anlasmalar olmak tizere, temel olarak
iki kategoride degerlendirmek mimkindir.

2 “Forwards” yerine kullanilmistir.
3 “Futures” yerine kullanilmstir.

4 “Options” yerine kullanilmistir.
5 “Swap” yerine kullanilmistir.
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Buna gore fiziksel anlasmalarda, 6ngorilen referans zaman dilimi icerisinde
saticinin Uretilen elektrigi sebekeye verme yukumlilugi, alicinin ise sebekeden
cekme hakki bulunmakta ve elektrik enerjisinin ticari isleme konu edildigi alivre
sozlesmeler bu gruba girmektedir.

Diger taraftan, standart nitelikteki sartlari iceren, organize piyasalarda gelecege
yonelik olarak aliip satilan ve biiytk olctde fiziki teslimat sarti icermeyen sozlesmeler
olan vadeli islem sozlesmeleri ile opsiyon sozlesmeleri ise finansal anlasmalar olarak
adlandirilmaktadir.

Bu kapsamda da, vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim ve satiminin
yapildig: ‘vadeli islem piyasalar’ genellikle organize piyasalar olarak, alivre ve takas
sozlesmelerinin yapildigi piyasalar ise ‘tezgah tistii piyasalar® olarak tanimlanmaktadir.

5.1 Tezgah Ustii Piyasalar

Tezgah Ustl piyasalar, genel olarak risklerin dagitilmasi ya da risklere karsi
pozisyon alinmast amaciyla basvurulan piyasalar olarak, cogunlukla alivre sozlesmeler
ve takas sozlesmeleri ile temsil edilmektedir.

5.1.1 Alivre So6zlesmeler

Alivre, sozcik anlamryla 6nceden satis anlami tasimaktadir. Elektrik piyasalarinda
kullanilan alivre sozlesmeler, taraflarin gelecekteki fiyat degisimleri nedeniyle olusabilecek
riskten korunma ihtiyacina yonelik olarak kullandiklart s6zlesmelerden biridir.

Alivre sozlesmeler fiyat, miktar ve vade gibi unsurlarin, taraflarin karsilikls
mutabakatlar ile belirlenmesine imkan tanimasi nedeniyle, s6zlesme taraflarina esnek
davranabilme avantaji saglanmaktadir. Ancak bununla birlikte, standart hale
getirilmedikleri stirece, vadeli islemler piyasasinda islem gorebilmeleri miimkiin
olamamaktadir. Bu nedenle de, alivre sozlesmeler genel olarak tezgah st piyasalarda
alinip satilmaktadir.

Elektrik piyasasina iliskin bir alivre s6zlesmesine gore vade sonuna gelindiginde,
satici tarafin elektrigi tedarik etmesi, alict tarafin da s6z konusu sozlesme fiyatini
odemesi gerekmektedir. Sozlesme fiyati sabit olabilecegi gibi, karsilikli mutabakatla
belirlenen bir endekse gore artirilabilmesi de mimkiindiir. Vade sonu itibartyla spot
pivasadaki elektrik fiyati sozlesme fiyatindan daha ytiksek olarak gerceklestigi takdirde,
alict taraf icin bir kar, aksi durumda ise bir zarar s6z konusu olmaktadir.

6 “Over the Counter” (OTC) yerine kullanilmistir.
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Diger taraftan, bu tip sdzlesmeler kapsaminda gerceklestirilen islemlerde, taraflarin
karsiliklt yiktmluliklerini yerine getirmelerine iliskin olarak taraflarin hak ve
yuktmluliklerini garanti eden ‘Takas Kurumu’ gibi bir yapilanma mevcut olmadigindan,
riskler tamamen sozlesme taraflarina ait olmaktadir.

5.1.2 Takas Sozlesmeleri

Fiyat risklerine karsit korunma amacli olarak kullanilan tirev araclarindan birisi
de takas sozlesmeleridir.

Bu sozlesmeler kapsaminda taraflar belirli bir stire boyunca belirli miktarlardaki
odeme yukiumliliklerini birbirleriyle takas edebilmektedir.

8 «

Elektrik piyasasinda, fiyat takas sozlesmeleri’ ve baz takas sozlesmeleri® “olmak

uzere iki tip takas sozlesmesi kullanilmaktadir.

Fiyat takas sozlesmelerinde elektrik tireticileri, gelecekteki bir tarihteki elektrik
satis fiyatini, tiketiciler ise elektrik alis fiyatlarint sabitlemek amaciyla fiyat takas
sozlesmesi satin almaktadir.

ABD gibi, farkli eyaletlerde farkli piyasa diizenlemeleri altinda faaliyet gosteren
piyasa katilimcilarinin bulundugu ya da Nord Pool elektrik piyasast gibi birden fazla
tlkenin katiliminin s6z konusu oldugu piyasalarda ise, farkli bolgelerdeki asiri fiyat
farkliliklarindan korunmak amaciyla da baz takas sozlesmeleri yapilmaktadir.

Diger taraftan, takas sozlesmeleri genel olarak ‘fark sozlesmeleri’® olarak da
adlandirilmaktadir.

Takas sozlesmeleri de alivre sozlesmelerde oldugu gibi taraflarin birbirlerine olan
gliveni tzerine tesis edilmektedir. Dolayistyla, takas kurumu gibi bir yapilanma
mevcut olmadigindan, taraflarin birbirlerine karsi olan ytktmluliklerini yerine
getirememe olasilig1 bir risk olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumda, kredi riskini
kabul eden herkesin herhangi bir kisitlamaya tabi olmadan takas islemi yapma imkant
bulunmaktadir.

7 “price swaps” yerine kullanilmistir.
8 basis swaps” yerine kullanimistir.
9 “contract for differences” yerine kullanilmustir.
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5.2 Vadeli islem Piyasas1

Vadeli islem piyasalarindaki araclarin kullanilmasit durumunda, piyasa katilimcilar
icin iki yonlu bir fayda s6z konusu olabilmektedir. Bunlardan ilki, gelecekte spot
piyasadaki muhtemel fiyat degisikliklerinden kaynaklanabilecek risklerden korunabilme
imkant olurken, digeri ise bu piyasanin 6zellikle yeni yatirimlar icin referans fiyat
Uretebilmesidir. Ayrica, bu piyasalar yoluyla risk yonetimi yapilabilmesi, yatirnmcilarin
piyasaya olan glivenlerini ve dolayisiyla spot piyasadaki likiditeyi de artirmaktadir.

Vadeli islem piyasalarinin calisabilmesi icin gereken yapilanma, asagidaki sekilde
ozetlenebilir:

1) Spot Piyasa: Piyasa katilimcilarinimn ikili anlasmalar disindaki enerji ihtiyacinin
karsilanmasina yonelik olarak bir sonraki giin icin saatlik bazda alisveris yapabildikleri
fiziksel piyasa olarak tanimlanmaktadir. Spot piyasa, iletim sistemi isletmecisinin
biinyesinde yer alabildigi gibi, ayri bir tizel kisilik olarak yapilandirilmasi da
mumkinduir. Spot piyasada olusan fiyatlar, finansal sozlesmelere iliskin yapilan
islemlerde referans fiyat olarak alinmaktadir.

2) Borsa: Finansal sozlesmelerin alinip satilabildigi, bu kapsamda olusan fiyat
bilgileri ile islemlere iliskin verilerin giincel olarak yaymnlandig: bir finans piyasasidir.
Bunun yant sira, standart sozlesmelerin tasarlanmasi ve teminat miktarlarinin
belirlenmesi gibi konular da, Borsanin diger gorevleri arasinda bulunmaktadir.
3) Takas Kurumu 10: Borsa biinyesinde veya disinda kurulmus olan ve Borsada
gerceklestirilen islemlerin kaydedilmesi, teminatlarin toplanmasi, pozisyonlarin
glin sonunda uzlasma fiyatina gore yeniden degerlendirilerek kar ve zararlarin
hesaplanmast gibi fonksiyonlart yerine getiren ve alict ile saticillarin birbirleriyle
dogrudan temas kurmaksizin, onlarin yerine taraflarin hak ve yiuktmluliklerini
garanti eden kurum olarak tanimlanmaktadir.

Vadeli islem piyasalarinda, vadeli islem sozlesmesi alinmasi ve/veya satilmast
sonucunda olusan acik pozisyonlar sézlesmelerdeki yuktumliliklere gore; alim satima
konu trtiniin fiziki olarak teslim edilmesi ve/veya nakit uzlastirma yontemine gore
son gline ait uzlasma fiyati tizerinden ters islem yapilarak olusan kar/zarar tutarinin
ilgili hesaplara yansitilmasi suretiyle kapatilmaktadir. Ters islem, alim yoniinde net
pozisyon almis tarafin satis, satis yoniinde net pozisyon almis olan tarafin alim yapmast
anlamina gelmektedir.

10 Clearing House yerine kullanilmistir.
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5.2.1 Vadeli Islem Sézlesmeleri

Enerji tizerine vadeli islem sozlesmeleri 1970’lerden itibaren kullanilmaya
baslanilmustir'!. Elektrik piyasasima iliskin vadeli islem sozlesmelerinin ilk kez kullanimi
ise 1993’de faaliyete gecen olan Nord Pool vadeli islem piyasasinda gerceklesmistir.
Bunu takiben, elektrik enerjisi icin vadeli islem sozlesmeleri 1996 yilindan itibaren
New York Ticaret Borsasinda (NYMEX) islem goérmeye baslamistir.

Vadeli islem sozlesmelerinde malin niteligi, miktari, teslim zamani ve yeri standart
olarak tanimlanmaktadir. Zira elektrik enerjisinin niteligi itibarryla Girtin ¢esitlendirmesine
imkan tanimamasi, esasen sozlesmelerin standart hale getirilebilmesini ve vadeli islem
sozlesmelerinin elektrik enerjisine uygulanmasinit kolaylastirmaktadir.

Vade sonu geldiginde, taraflar ters islem yapmak suretiyle pozisyonlarini kapatmak
durumundadir. Vadeli islem sozlesmelerinde alim veya satim yoniinde pozisyon alan
katilimci, vade sonuna kadar beklemeksizin de pozisyonunu ters islem yaparak
kapatabilmektedir.

Vadeli islem sozlesmesi alan bir tiiketici, vade sonu itibartyla spot piyasadaki
fiyatlarin ylkselebilecegini diisinmekte ve fiyat artist riskine karsilik korunmayt
amaclamaktadir. S6z konusu tiiketicinin ilerideki bir tarih itibarryla ihtiya¢ duydugu
elektrik enerjisinin satin alma fiyatini sabitlemek icin YTL/MWh tzerinden islem
goren bir vadeli islem sozlesmesi satin almis oldugu varsayildiginda, vade sonuna
gelindiginde, tiketici ihtiya¢c duydugu enerjiyi spot piyasadan temin edebilmekte,
alim yonuindeki acik pozisyonunu da, vadeli islem sozlesmesini satarak kapatabilmektedir.

Bu durumda, spot piyasadan satin alinan enerjiye bir bedel ¢denmekte; ancak
buna karsilik, acik pozisyonun kapatilmast icin de vadeli islem sozlesmesi satilmaktadir.
Bununla birlikte, vadeli islem sozlesmesindeki 6deme yikimliligini yerine getirecek
olan bu tiiketici, sdzlesme fiyatindan enerji alarak spot piyasadaki fiyat degisikliklerinden
de korunmus olmaktadir.

Diger taraftan ureticiler ise, ileri bir tarihte spot piyasada yapacaklart satisa iliskin
olarak, spot piyasa fiyatlarindaki diistis olasiligina karst vadeli islem sozlesmesi satarak,
o tarihteki fiyat degisikligi riskini sabitleyebilmektedirler.

Bu sekilde hareket eden bir ireticinin fiyat riskinden korunmak icin, bugin
itibartyla YTL/MWh uzerinden ileri tarihli bir vadeli islem s6zlesmesi sattigi
dustinuldiginde, s6z konusu tretici vade sonunda elektrigi spot piyasada satacak
ve acik pozisyonunu kapatmak icin vadeli islem so6zlesmesi satin alacaktir.

11 Stewart L. Brown and Steven Errera, Trading Energy Futures: A Manual for Energy Industry Professionals, 1987
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Bu durumda, tireticinin spot piyasaya yaptigt satistan bir gelir elde edilirken, acik
pozisyonu kapatmak icin vadeli islem s6zlesmesi satin alindigi gorilmektedir. Bununla
birlikte, ilk vadeli islem pozisyonundan dolayz, tretici sozlesme fiyatindan enerji
satarak fiyat riskinden korunmus olmaktadir.

Vadeli isleme konu olan trtintin vadeli islem fiyati ile spot fiyat1 arasindaki farka
'baz’ adi verilmektedir. Spot piyasadaki fiyat degisimi ile vadeli piyasalardaki fiyat
degisimi birebir ayn1 ise baz sabittir. Bununla birlikte, vadeli islem piyasalarinda baz,
vadeye belli bir stire varken genelde pozitiftir ve vade sonuna dogru azalarak, vade
sonunda sifir olmaktadir.

Dolayistyla, taraflarin vade sonu itibariyla pozisyon kapatmak icin vadeli islemler
piyasasindan yaptiklart alim ve satim yontindeki islemler sonucu olusan tutarlar ile
spot piyasadan satin aldiklari veya spot piyasaya yaptiklart satislar sonucu olusan
tutarlar birbirine esit olacaktir. Bu durumda, ilk vadeli islem pozisyonlarina gore
fiyatlar sabitlenmis olacaktir.

Ozellikle sozlesmenin vadeye kadar tutulmasinin diistiniildiigii korunma amacl
islemlerde, korunma periyodu ile s6zlesmenin vadesi uyusmuyorsa baz risk olusmaktadir.
Bu durumda taraflar, pozisyonlarina ve spot fiyat ile vadeli islem fiyati arasindaki
farka gore baz degisiminden kar veya zarar edebilmektedir!2.

Ureticilerin tiretim maliyetinin altinda bir fiyattan vadeli islem sozlesmesi satmalari
durumunda ise ancak vade sonu itibariyla spot piyasa fiyati sozlesme fiyatinin altinda
gerceklesirse bir kar s6z konusu olacaktir. Dolayisiyla, bu sekilde davranan bir
Ureticinin olast zararinit sabitlemek istedigi distnilebilir. Zira esas olarak, vadeli islem
sozlesmelerinin temel amact fiyatin disirilmesi degil, fiyatin stabilize edilmesidir.

Yukarida deginilenlerin disinda, perakende satis lisanst sahibi tiizel kisiler ile
toptan satis lisanst sahibi tiizel kisiler de alim ve satim yontinde pozisyon alarak spot
piyasadaki fiyat degisikliklerinden korunabilirler.

Alict ve saticilarin vadeli islem sozlesmesi yoluyla islem tesis edebilmeleri icin
yuktmluliklerini yerine getirememe olasiligina karsilik olmak tizere s6zlesme bazinda
belirlenmis olan baslangi¢ teminatint yatirmalart gerekmektedir. Zira alict ve saticilarin
yuktmluliklerinin yerine getirilmesi hususu, ilgili takas kurumunun garantisi altinda
olup, baslangi¢c teminati takas kurumu tarafindan fiyat dalgalanmalari dolayistyla
ortaya cikacak zararlarin karsilanmasina yonelik olarak taraflardan alinmaktadir.

12 yww.imkb.gov.tr/pivasalar/vadeli. htm
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Borsa tarafindan belirlenen s6zlesme bazindaki teminat miktarlart da, olast giinlik
zarar riskinin karsilanmasi esas almarak hesaplanmaktadir. Bu kapsamda, sahip olunan
pozisyon acik tutuldugu siirece, s6z konusu pozisyon icin yatirilan teminat geri
cekilememekte, pozisyon kapatldigi zaman veya vade bitiminde, katilimcinin teminat
hesabindaki bakiye serbest birakilmaktadir. Fiziksel teminatin s6z konusu oldugu
durumda ise vade sonunda satict taraf teslimat yukimliligini, alici taraf da nakit
yikimliligiini yerine getirmektedir!?.

5.2.2 Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmesi, alictya vade sonu itibarryla (Avrupa tipi opsiyon) ya da belirli
bir vade siiresi icerisinde (Amerikan tipi opsiyon) 6nceden belirlenen bir kullanim
fiyat1 (strike price) Gizerinden bir menkul kiymeti satin alma veya satma hakki tantyan
sozlesmedir. Kullanim fiyati, sd6zlesmeye konu varligin alim veya satim hakkinin
vadesi sliresince veya vadesi sonunda kullanabilecegi, alict ve satict taraflarin Gizerinde
anlastiklari, sozlesme isleme konuldugu zaman 6denmesi gereken fiyattir.

Diger taraftan, opsiyon sozlesmeleri kapsaminda alict satictya genellikle islem
aninda tahsil edilen ve ‘opsiyon primi’ adi verilen bir tutar1 6demek zorundadir.
Opsiyon primi, opsiyonu satin alan tarafin opsiyonu satan tarafa, sozlesmede yer
alan haklart karsihiginda yapugi ddemedir'®.

Zira opsiyon sozlesmesi ile satict, vade sliresi boyunca alictya, belirlenmis olan
bir fiyatin degismeyecegini garanti etmektedir.

Bu tir bir s6zlesme kapsaminda alict herhangi bir yiktmlulik altina girmemekte
olup, sozlesmeden dogan hakkint kullanip kullanmamakta serbesttir. Bu durumda,
alict hakkini kullanmadigi, yani opsiyon isleme sokulmadig: takdirde alicinin zarart,
sadece 6denen prim kadar olmaktadir.

Diger taraftan, vade siiresi icerisinde alicinin talep etmesi halinde saticinin
sozlesmeden kaynaklanan yikimliligiini yerine getirmesi gerekmektedir. Dolayistyla,
yuktumluluk Gstlenen taraf sadece satici oldugundan, s6z konusu yuktmliligin
yerine getirilememe olasiligina karsilik olarak satici, takas kurumuna bir teminat
yatirmak zorundadir.

13 www.imkb. gov.tr/piyasalar/vadeli.htm
14 Opsiyon sézlesmelerine iligkin tamimlar Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski Icin Standart Metoda Gére
Sermaye Yiikiimliiliigii Hesaplanmasina Iliskin Teblig den alinmstir.
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Opsiyon sozlesmeleri, alim ve satim opsiyonu olarak iki sekilde diizenlenebilmektedir.
Opsiyonu alan tarafa, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan sire icinde
sozlesmeye konu varligi, sozlesmede belirtilen fiyat ve miktardan satin alma hakki
veren opsiyon, alim opsiyonu (call option) olarak da tanimlanmaktadir.

Satim opsiyonu (put option) ise, opsiyonu alan tarafa, sozlesmenin vadesinde
veya vadeye kadar olan siire icinde sozlesmeye konu varligi, sozlesmede belirtilen
fiyat ve miktardan satma hakki veren opsiyondur.

Satim opsiyonu, daha cok ileride fiyatlarin disecegi yoniinde beklentisi olan
katilimcilar tarafindan satin alinmaktadir.

Bu kapsamda 6rnegin, spot piyasa fiyatlarinin disebilecegi yoniinde beklentisi
olan bir iretici, satim opsiyon sozlesmesi satin alarak elektrigi belirli bir fiyattan satma
hakkina sahip olabilmektedir. Bu durumdaki bir tretici, satim opsiyonunu kullanip
kullanmama kararint spot piyasada elektrik fiyatina bakarak netlestirecektir. Spot
piyasa fiyati arttig: takdirde opsiyon sozlesmesindeki hakkini kullanmayacaktir. Bu
durumda, sadece opsiyon primi kadar zarar edecek, buna karsilik spot piyasa fiyati
Uizerinden yaptigr satis ile daha fazla kar elde edebilecektir. Spot piyasa fiyati, beklentisi
dogrultusunda dusttigii takdirde ise, satim opsiyon sozlesmesindeki hakkini kullanarak,
sozlesme uygulama fiyati izerinden satis yapacak ve fiyat diistisiine karst da korunmus
olacaktir.

Alim opsiyonu ise daha cok ileride fiyatlarin yikselecegi yoniinde beklentisi olan
katilimcilar tarafindan satin alinmaktadir.

Bu kapsamda 6rnegin, spot piyasa fiyatlarinin yiikselebilecegi yoniinde beklentisi
olan bir tiiketici, alim opsiyon sozlesmesi satin alarak elektrigi vade sonunda ve/veya
vade stiresi icerisinde belirli bir fiyattan satin alma hakkina sahip olabilmektedir. Bu
durumdaki bir tiketici, alim opsiyonunu kullanip kullanmama kararini yine spot
piyasada elektrik fiyatina bakarak belirleyecektir. Spot piyasa fiyati diistig takdirde
opsiyon sozlesmesindeki hakkini kullanmayacak ve sadece opsiyon primi kadar zarar
edecek, buna karsilik spot piyasa fiyat: tizerinden alim yaparak karli ¢ikacaktir. Spot
piyasa fiyati, beklentisi dogrultusunda yikseldigi takdirde ise alim opsiyon
sozlesmesindeki hakkini kullanarak, sdzlesme uygulama fiyati tizerinden alis yapacak,
fiyat artisina karst da korunmus olacaktir.
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5.2.3 Nord Pool Vadeli Islemler Piyasas1

Iskandinav elektrik piyasasi'®> | diizenleme ve uygulamalartyla Diinya genelinde,
rekabetci bir elektrik piyasasina iliskin en basarili 6rneklerden birini teskil etmektedir.

Iskandinav tilkelerindeki elektrik enerjisi tiretimi, birincil kaynaklara dagilim
acisindan llkeden tlkeye 6nemli olctide farklilik gostermektedir. Norvec'te elektrik
enerjisi Uretiminin hemen hemen tamami hidrolik kaynaklardan saglanmaktadir. Isvec
ve Finlandiya’da enerji tiretim kompozisyonunu hidroelektrik, niikleer ve konvansiyonel
termik kaynaklar olusturmaktadir. Danimarka’da ise elektrik enerjisi tiretiminin buiytik
bolimi konvansiyonel termik santrallardan saglanmakta olup, riizgar enerjisine dayali
tretimlerin pay1 da oldukca ytiksek bir diizeydedir.

2005 yilinda, ulkelere gore elektrik enerjisi enerji tretimi ve tretimin birincil
kaynaklara gore dagilim: Tablo 5.1'de verilmektedir.

Tablo 5.1 2005 Yil1 Uretiminin Birincil Kaynaklara Dagilimi

Ulke Uretim Termik | Hidrolik | Niikleer |Yenilebilir
awn) | (%) %) %) %)

Norvec 137.9 1 99 - -

Finlandiya 67.9 47 20 33

Danimarka 34.4 81 - - 19

Isvec 154.7 12 46 45

Kaynak: www.nordpool.com

Piyasanin hidrolik kaynaklara dayali Giretim kompozisyonu, spot piyasa fiyatlarini
mevsimsel olarak rezervuar seviyelerindeki degisime duyarlt hale getirmektedir. Spot
fiyatlardaki dalgalanmalar da daha cok, hidroelektrik tiretime paralel bir seyir
izlemektedir.

[skandinavya bolgesinde hidroelektrik santrallar kuzeyde yogunlasirken, termik
Uretimler glineyde yer almaktadir. Hidroelektrik Giretimin yeterli olmadigi donemlerde,
glineyden kuzeye, diger zamanlarda ise kuzeyden giineye bir elektrik akist mevcut
olup, enterkonneksiyon hatlarinin kapasitesi ve kisit yonetimi, bu nedenle 6nem
tastmaktadir.

Elektrik enerjisinin rekabet ortaminda alinip satldigi Iskandinav piyasasinda
serbestlesme orani % 100°dir. Elektrik enerjisi alisverisi, taraflar arasinda yapilan ikili
anlasmalar ve Iskandinav Elektrik Borsasi (Nordic Power Market) lizerinden
gerceklestirilmektedir.

15 [skandinav elektrik piyasasina iliskin bilgiler www.nordpool.com’dan almmastir.
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Nord Pool Grubu icerisinde,

1) Finansal piyasayi isleten Nord Pool ASA,

2) Fiziksel spot piyasay1 isleten Nord Pool Spot AS (EISpou),

3) Vadeli sozlesmelerin takas islemlerini ylriiten Nord Pool Clearing ASA,
4) Danismanlik hizmetlerini saglayan Nord Pool Consulting AS,

yer almaktadir.

2007 yilinda Nord Pool Spot’un toplam tiiketim miktarma gore piyasa payi, 2006
yilindaki % 61.4 oranindan % 68.9’a ¢ikmustir.

Bu kapsamda, 2007 yilinda spot piyasa tizerinden ticareti yapilan toplam enerji
miktart, 2006 yili degeri olan 251 TWh'dan % 16’lik bir artisla 292 TWh’a ulasmustir.

Finansal piyasada ise, 2007 yili itibartyla Nord Pool ASA’nin ticaret hacmi 2006
yilinda gerceklesen 766 TWh'e gore artarak, en yuksek degeri olan 1,060 TWh'e
cikmustir.

Mevcut durumda Nord Pool finansal piyasasinda 4 tiir sozlesme islem gormektedir.
Bunlar baz yik vadeli islem sozlesmeleri, alivre sozlesmeler, opsiyon sozlesmeleri
ve fark sozlesmeleridir.

Alivre sozlesmeler suireleri itibariyla gelecege yonelik daha uzun donemli fiyat
sinyalleri Grettiginden, standartlastirilarak birer finansal piyasa araci haline getirilmistir.

Islem yapilan en uzun dénem bes yil olup, bu kapsamda islem tesis edilen
sozlesmeler alivre sozlesmelerdir. S6zlesmelerde fiziksel teslimat bulunmamakta olup,
acik pozisyonlar nakit uzlastirma yoluyla kapatilmaktadir. Nord Pool Spot AS’nin
piyasa fiyati, finansal sozlesmelerin nakit uzlastirmasinda referans fiyat olarak
alinmaktadir.

5.2.3.1. Nord Pool - Vadeli islem Sézlesmeleri

Vadeli islem sozlesmelerinde hafta sayisi, likiditeyi artirmak icin 8'den 6'ya indirilmis
olup, gunlik ve haftalik baz yik sozlesmeleri piyasada islem gormektedir. 2007
yilinda puant yiik s6zlesmelerinin islem gormeye baslamasindan sonra birbirini takip
eden 5 hafta icin listeler yayinlanmaya baslamistir.

Vadeli islem sozlesmelerine iliskin hesaplar her gliniin sonunda giinliik olarak
netlestirilmekte (marking-to-market settlement) ve vade sonunda spot piyasa fiyati
referans alinmak suretiyle nihai olarak nakdi uzlastirma yapilmaktadir.
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Gunlik uzlastirma, vadeli islem piyasasindaki glinliik fiyat degisimlerinin sozlesme
fiyatryla karsilastirilmast sonucu ortaya cikan kar ve zararlarin ilgili hesaplara

yansitilmasini icermektedir.

Nihai uzlastirma, vadeli islem sozlesmesinin vade sonu itibartyla en son kapanis
fiyatt ile aynt doneme iliskin spot piyasa fiyati arasindaki farka gore gerceklestirilmektedir.

Vadeli islem sozlesmelerinin uzlastirilmasina iliskin bir 6rnek, asagida yer alan

Sekil 5.1'de aciklanmaktadir.

Sekil 5.1 Nord Pool Finansal Piyasasinda Vadeli islem
Sozlesmesinin Uzlastiridmasi
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Kaynak: Trade at Nord Pool ASA’s, Financial Market, Copyright@Nord Pool ASA Oslo — Stockholm — Fredericia — Helsinki
Amsterdam, 8 August 2007

Sekildeki ornekte, bir piyasa katilimcisi, 30 EURO/MWh tizerinden bir vadeli islem
sozlesmesi satin almakta ve vadeli islem donemi sonunda vadeli piyasa fiyati 55
EURO/MWh’e yikselmektedir. Glinlik uzlastirmada kullanicinin hesabi vadeli islem
kapanis fiyatina gore her gliniin sonunda giincellenmis olup, vade sonu itibariyla
katilimci 55 EURO/MWh olarak gerceklesen kapanis fiyati tizerinden (55-30) 25
EURO/MWh kar elde etmistir.
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Diger taraftan, yukaridaki sekilde yer alan belirli bir saat icin spot piyasa fiyati
58 EURO/MWh olarak gerceklestiginden, 3 EURO/MWh (58-55) tutarinda bir kazang
daha elde edilmistir. Sonug¢ olarak, vadeli islem sozlesmesi satin alan katilimci, 25
EURO/MWh’i giinlik uzlastirmadan olmak tizere, toplam olarak 28 EURO/MWh’lik
bir kazan¢ saglamustir.

Eger piyasa katilimcist vadeli islem sozlesmesi satin almamis olsaydi, spot piyasadan
satin alacagi elektrik enerjisi icin 58 EURO/MWh 6deyecek ve fiyat artisindan da
birebir etkilenmis olacakti. Yukaridaki 6rnekten de gorildigt tizere, katilimcer vadeli
islem sozlesmesi satin alarak herhangi bir saat icin enerji alim fiyatin1 30 EURO/MWh
olarak sabitlemis ve bu sekilde spot piyasadaki fiyat artisindan korunmus olmaktadir.

5.2.3.2. Nord Pool - Alivre Sozlesmeler

Alivre sozlesmelerinin yapilandirilmasi icin gecis stireci halen devam etmekte
olup, bu kapsamda alivre sozlesmeler aylik baz yik, ceyrek yil baz yiik ve yillik baz
yik (1 Ocak - 31 Aralik) olarak cesitlendirilmeye calisiimaktadir. Aylik sozlesmeler,
6 aylik donemler halinde listelenmektedir. Aylik sozlesmeler bolunemezken, ceyrek
yil sozlesmeleri aylik, yillik s6zlesmeler ise ceyrek yillik donemler itibariyla
boltunebilmektedir.

Diger taraftan, puant sozlesmeleri 8-20 saatleri ve Pazartesi-Cuma (ulusal bayramlar
dahil) giniinti kapsayacak sekilde, haftalik (5 hafta), aylik (2 ay), ceyrek yil (3 ceyrek)
ve yillik (1 yiD) seklinde listelenmektedir.

Alivre sozlesmeleri vadeli islem so6zlesmelerinden ayiran en ¢nemli farklardan
biri, alivre sozlesmelerin ginlik olarak uzlastirmaya tabi tutulmamasidir. Alivre
sozlesmeleri, nihai uzlastirmasi vade sonundaki sozlesme fiyati ile spot piyasa fiyati
arasindaki fark dikkate alinmak suretiyle bir defada gerceklestirilmektedir.

Asagidaki Sekil 5.2’de yer alan ornek, vadeli islem sozlesmeleri ile alivre
sozlesmelerinin birbirlerine olan benzerligini gostermektedir. Bu 6rnekte de, vadeli
islem sozlesmeleri icin verilen 6rnekle ayni kosullar s6z konusu olup, katilimct 30
EURO/MWh fiyatindan bir vadeli islem sozlesmesi satin almistir. Vadeli islem donemi
sonunda, o saat icin vadeli piyasa kapanis fiyat1 55 EURO/MWh, ayni saat i¢in spot
piyasa fiyati ise 58 EURO/MWh olarak gerceklesmektedir. Nihai uzlastirma sonucunda
katilimci 28 (58-30) EURO/MWh kazanc elde ederken, bu hesap, vadeli islem
sozlesmesindeki gtinliik uzlastirma sonucu ve nihai uzlastirma sonucu elde edilen
toplam tutarla aynidir.
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Sekil 5.2 Nord Pool Finansal Piyasasinda
Alivre SOzlesmesinin Uzlastirilmasi
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Kaynak: Trade at Nord Pool ASA’s, Financial Market, Copyright@Nord Pool ASA Oslo — Stockholm — Fredericia — Helsinki
Amsterdam, 8 August 2007

Sonuc¢ olarak, kullanimci vade sonunda spot piyasadan 58 EURO/MWh'e enerji
satin almis, ancak 30 EURO/MWh’e satin almis oldugu alivre s6zlesmenin nihai
uzlastirmas: sonucunda 28 EURO/MWh elde ettiginden, enerji alim fiyatint 30
EURO/MWh olarak sabitleyerek spot piyasadaki fiyat artisindan korunmustur.

5.2.3.3. Nord Pool - Fark Sozlesmeleri

Nord Pool finansal piyasasinda islem goren vadeli islem ve alivre sozlesmeler icin
referans fiyat olarak, Nord Pool Spot AS'nin spot piyasa fiyati kullanidmaktadir. Ancak,
iletim sebekesi kisitlarinin olustugu durumlarda, bir bolgenin fiyati spot piyasa
fiyatindan farklilik gosterebilmekte, fark sozlesmeleri ise katilimcilara, bu tir bir
durumdan kaynaklanan fiyat farkliliklara karsi risklerden korunma imkani saglamaktadir.

Alivre ve vadeli islem sozlesmeleri yoluyla mikemmel risk yonetimi ancak,
bolgesel fiyatlarin spot fiyata esit oldugu durumlarda mimkiin olabilmektedir. 2004
yilinda bolgesel fiyatlar yilin sadece % 25.3’liikk zaman diliminde Nord Pool spot
piyasa fiyatina esit olmus ve bu nedenle de fark s6zlesmeleri gindeme gelmistir.
Fark sozlesmesinin fiyati, pozitif, negatif veya sifir olarak olusabilmektedir.
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Beklenti, bolge fiyatinin sistem fiyatindan yiksek olacag: seklindeyse (bu durum
bolgenin net ithalatct oldugu anlamina gelmektedir), fark sozlesmesinin fiyati pozitif,
aksi yonde bir beklenti varsa, yani bolge fiyatinin sistem fiyatindan disiik olmast
bekleniyorsa (bu durum bolgenin net ihracatct olduguna isaret eder) fark s6zlesmesinin
fiyati negatif olacaktir.

Fark s6zlesmesinin kullanimina iliskin bir 6rnek, asagidaki sekilde verilmistir.

Sekil 5.3 Nord Pool Finansal Piyasasinda
Fark Sozlesmesinin Uzlastirilmasi
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Kaynak: Trade at Nord Pool ASA’s, Financial Market, Copyright@Nord Pool ASA Oslo — Stockholm — Fredericia — Helsinki
Amsterdam, 8 August 2007

Yukaridaki sekilde gosterildigi gibi, bir katilimci 0.7 EURO/MWh Uizerinden fark
sozlesmesi satin almis ve islem donemi sonunda fark sozlesmesinin piyasa fiyati 1.6
EURO/MWh ve teslimat donemindeki ayni saat icin, spot fiyat farki ise 2 EURO/MWh
olarak gerceklesmistir. Bu durumda katilimci, bolgedeki spot piyasadan Nord Pool
spot piyasa fiyatindan 2 EURO/MWh daha yiiksek bir fiyattan enerji satin alacaktir.
Ancak buna karsilik, nakit uzlastirma sonucu 1.3 EURO/MWh (2-0.7) tutarinda bir
kazang elde edeceginden, bolgesel fiyat farki riskini 0.7 EURO/MWh olarak sabitlemis
olmaktadir.
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Bu cercevede, fiyat degisikliklerinden korunabilmek amaciyla, ihtiya¢c duyulan
miktar kadar alivre s6zlesme ve ayni zaman dilimi ve ayni miktar icin fark s6zlesmesi
satin alinarak daha mikemmel bir risk yonetimi yapilabilmesi mimkin olmaktadir.
Bu durumda, alivre islem sozlesmesi ve fark sozlesmesi vade sonunda ayri ayri
uzlastirilmakta ve net satin alma maliyeti, alivre islem s6zlesmesi ve fark sozlesmesinin
baslangic fiyatlarinin toplami kadar gerceklesmektedir.

5.2.3.4. Nord Pool - Opsiyon S6zlesmeleri

Avrupa tipi opsiyon sozlesmeleri, daha 6nce de ifade edildigi gibi opsiyonu alan
tarafin, sozlesmeye konu varligi satin alma veya satma hakkini sadece vade sonunda
kullanmasina izin veren sozlesmelerdir.

Nord Pool vadeli islem piyasasinda, Avrupa tipi opsiyon sozlesmeleri islem
gormektedir. Opsiyon sozlesmelerinin siireleri ise ceyrek yil veya yillik olabilmektedir.

Alim ve satim opsiyonlarinin her ikisinin de kullanildigi Nord Pool vadeli islem
piyasasinda;

» Opsiyon kullanim glinl, opsiyonun sona erecegi aydan bir 6nceki ayin tictinci
Persembe gunudir.

» Yeni opsiyon serisi, bir 6nceki opsiyon serisinin kullanim gtintinde listelenmeye
baslanmaktadir.

» Kullanim fiyati 6nceden belirlenmis olan sozlesme fiyati olup, Nord Pool
tarafindan yeni bir opsiyon serisinin listelenmeye baslandig: tarihte 5 adet
kullanim fiyati, opsiyon sozlesmelerinin kapanis fiyatlari esas alinarak
belirlenmektedir. Bu kapsamda kullanim fiyatlar: islem fiyati ya da s6zlesme
kapanis fiyatina gore otomatik olarak giincellenmektedir. Opsiyon prim tutart,
sozlesmenin islem gordigi giinden bir sonraki gtin belirlenmektedir.

» Opsiyon sozlesmesinin buyukligl, sozlesmedeki kapasite miktari ile saat
sayisinin carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

Yukaridaki ¢rneklerden de goruldigu Gizere, serbest bir elektrik piyasasinda
elektrik enerjisine iliskin bir vadeli islemler piyasasinin teskil edilmesi, tim piyasa
katitimeilarinin fiyat degisiklikleri sonucu ortaya ¢ikabilecek risklerden korunabilmesine
imkan saglamaktadir. Ayrica, gelecekteki piyasa fiyatlari icin dogru sinyaller tireterek,
yeni Uretim yatirimlart icin gerekli olan giivenilir verileri ortaya koymaktadir.

Konuya Turkiye'deki meri mevzuat ve uygulamalar acisindan bakildiginda,
23 Subat 2001 tarihli ‘Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
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Hakkinda Yonetmelik’ uyarinca borsalarin, Sermaye Piyasasit Kurulunun teklifi ve
Mgili Bakanin dnerisi tizerine Bakanlar Kurulunun onayi ile kurulabildigi goriilmektedir.

Bu konudaki ilk uygulamanin ise, Sermaye Piyasast Kanununun 40’inct maddesi
cercevesinde 2001/3025 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 4 Temmuz 2002 tarihinde
kurulan ve 4 Subat 2005 tarihinde faaliyete gecen Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
A.S. oldugu gorilmektedir. S6z konusu borsada islem goren trinler; Doviz, Faiz,
Endeks (IMKB 30 -100) ve Emtia’dir (Pamuk, Bugday, Altin)'°.

Ayni Yonetmeligin 5’inci maddesinde, borsalarin kurulusuna izin verilebilmesi icin;

» Ekonomik durum ve gelismelerin uygun olmast,

» Borsada islem gorecek vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine iliskin piyasa
yapisinin ve beklenilen islem hacminin, mevcut bir borsadan ayri olarak bir
borsa kurulmasint gerektirecek nitelik ve diizeyde olmasi,

gerektigi belirtilmektedir.

Sonuc itibartyla, elektrik enerjisine iliskin tirev sozlesmelerin islem gordigi bir
piyasada katilimcilar fiyat dalgalanmalarina karsi risk yonetimi yapabilecekleri ilave
araclara sahip olabilecekler ve yatirimcilar da ileriye yonelik kararlari icin dogru fiyat
sinyalleri alabileceklerdir.

> Elektrik enerjisi, tasidig: nitelikler bakimindan diger iirinlerden
farklidir ve gerek mevcut, gerekse giderek artan talep nedeniyle islem
hacmi bakimindan da biyiik bir potansiyele sahiptir.

> Bu ozellikler, elektrik enerjisi ile sinirlt ayr1 bir finansal piyasanin
kurulmasini gerekli kilmaktadar.

» Uluslararasi1 deneyimler, bdyle bir piyasanin kurulmasi ve faaliyete
gecmesi icin 2 ila 4 yillik bir siireye ihtiya¢ duyulacagimi gostermektedir.
Bu nedenle, gerekli altyap: calismalarinin zaman gecirilmeksizin
baslatilmas1 uygun olacaktir.

> Boyle bir piyasanin kurulabilmesinin 6n sartini, talep tarafinin
katidliminin saglandig: spot (giin 6ncesi) piyasa ile bu piyasanin giivenilir
piyasa fiyatlar: Giretmesi olusturmaktadar.

> Bu nedenle oncelikle, gercek maliyetlerin fiyatlara yansitildig: bir spot
piyasa icin gerekli altyap: teskil edilerek, uygulamalar ivedilikle
baslatilmalidar.

16 yww.vob.org.tr
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6. KAPASITE PIYASASI

Serbestlesen elektrik piyasalarinin en 6nemli 6zelligi, dikey buitiinlesik yapt altinda
hissedilemeyen, arz ve talebe bagli olarak sistemdeki enerji maliyetinin degisimlerinin
gortiniir kilinmasidir. Ancak bu degisimlerin kullanim aninda tiiketicilere yansitilamamast,
elektrik enerjisinin kisa donem talep esnekligini neredeyse sifira yaklastirmaktadir.

Diger taraftan, bir spot piyasada olusan fiyatlar kisa donemli de olsa gercek
maliyetlere en yakin fiyat sinyallerini Gretmektedir. Buna ek olarak, gelecekteki piyasa
fiyatlarina iliskin beklentileri ortaya koyan finansal piyasalarin da varligi, daha uzun
donemli olarak kestirim yapilabilmesine imkan tanimaktadir.

Dolayistyla, gercek maliyetlerin fiyatlara yansitildigt bir piyasa ortaminda, arz ve
talep arasindaki farkin azalmasiyla birlikte artis gosteren piyasa fiyatlari ile buna
paralel bir sekilde yukariya dogru hareketlenen vadeli islem piyasast fiyatlarinin, yeni
Uretim yatirimlart icin bir cazibe yaratacagt acikur.

Ancak bununla birlikte, arzin talep artisina paralel bir seyir izleyemedigi durumlarda,
spot piyasa fiyatlarinin asirt bir sekilde artabilecegi endisesi, serbest piyasa yapistyla
uyusmayan fiyat tavant uygulamalarini giindeme tasityabilmektedir.

Esasen, piyasanin tim tamamlayict araclarla birlikte tesis edildigi, serbest piyasa
kurallarinin yerlestigi, dolaysiyla da piyasa dist miidahalelerin asgari diizeye indirildigi
ve buna ilave olarak tilkemiz gibi yliksek talep artisinin da mevcut oldugu bir piyasada,
yeterli yatirimin yapilmamasi gibi durumla asla karsilasiimamasi gerekir. Zira eger
sistem guivenligini saglayacak sekilde yeni yatirim yapilmiyorsa, bu durum, anilan
sartlarin biri ve/veya birkacinin bulunmadigina isaret eder.

Dolayistyla bu noktada, sistem gtivenligi sorununa yol acan gercek nedenlerin
tespiti kritik bir 6nem tasimaktadir. Bu sorunlara yol acan nedenler tilkeden tilkeye
farklilik gostermekte olup, tlkeye 6zgii nedenler ortaya konulmadan ya da bunlar
giderilmeden herhangi bir tilkedeki uygulama 6rnek gosterilerek alinacak tedbirlerin
beklenen faydayi saglayamayacagi gibi, boyle bir yaklasimin rekabetci piyasa yapisint
geri donllmeyecek sekilde bozabilecegi de unutulmamalidir.

Ancak her seye ragmen, yukarida sayilan nedenlerden, piyasanin tim tamamlayici
araclarla birlikte tesis edildigi ve serbest piyasa kurallarinin da yerlestigi bir ortamuin,
tlkemizde heniiz tesis edilememis oldugu da ortadadir.
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6.1. Kapasite Odemeleri

Kapasite ddemeleri ve kapasite piyasalarina iliskin uygulamalar, sistemde yeterli
emreamade kapasitenin hazir bulundurulmasint hedefleyen yontemler olup, bu
yondeki uygulamalar tlkeden tlkeye farklilik gosterebilmektedir.

Buradaki temel yaklasim, treticilerin sisteme katkilart oraninda sabit maliyetlerinin
karsilanmasi suretiyle uzun dénem yatirim risklerinin azaltilmasidir. Diger taraftan,
kapasite 6demeleri ile isletmede olan santrallarin sabit maliyetlerinin karsilanmasi
ve bu yolla sistemde kalmalarinin saglanmasi da amaclanmaktadir.

Ozellikle sabit maliyetleri diistiik, degisken maliyetleri ise yliksek olan puant
santrallarin sadece yilin belirli zamanlarinda ve belirli saatlerde calisacak olmasi, bu
tir destek mekanizmalarina olan ihtiyact ortaya ¢ikarmaktadir. Bu kapsamda uygulanan
yontemlerden birisi olan kapasite 6demeleri, enerji bedeline ilave olarak tim treticilere
ayrica bir kapasite bedeli de 6denmesini 6ngdérmektedir. Bu 6deme, birim kapasite
basina sabit bir miktar seklinde yapilabildigi gibi, yiik kayb: olasiliginin'® esas
alinmastyla da hesaplanabilmektedir. Kapasite 6demesine iliskin fiyatlar ise genellikle
dizenlemeye tabi olarak belirlenmektedir.

Ikili anlasmalar piyasasina ge¢cmeden 6nce havuz modeliyle birlikte Ingiltere’de
uygulanan ve halen Ispanya’da uygulanmaya devam edilen kapasite 6demesi yontemine
iliskin bazi dezavantajlara asagida yer verilmistir:

» Tum Ureticilere zaten mevcut olan kapasite icin bir 6deme yapilmasi, buna
karsilik treticilerin herhangi bir yukimliginin bulunmamasi,

» Emreamadeligi taruismali olan santrallarin da kapsama dahil olarak kapasite
odemelerinden yararlanmasi ancak ilave maliyet artisina yol acan bu durumun,
kisa donemli arz guvenilirliginin saglamasi acisindan beklenen katkiyi
saglayamamasi,

> Odemeler icin esas alinan emreamadeligin mevcut olup olmadiginin tespiti
icin Uretim tesislerinin belirli araliklarla serbest piyasa kurallarina aykirt olarak
denetlenmesinin gerekmesi,

» Yuk kaybr1 olasiliginin sistem isletmecisi tarafindan belirlenmesi; dolayisiyla,
sistem isletmecisinin piyasa fiyatlarina miidahale etmesinin s6z konusu olmast
ve bu yontemin de fiyat artistyla sonuclanacak sekilde emreamade kapasitenin
eksik gosterilmesi suretiyle yapilacak fiyat maniptlasyonlarina acik olmasi,

16 Loss of Load Probability, talebin toplam kurulu kapasitenin iistiine ¢ikmast olasihgt olup, bu durumda sistemdeki
yiikiin azaltilmasi gerekmektedir
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» Tesis tipine ve emreamadeliklere gore farkli 6deme kosullarinin belirlenmesi
ihtiyacinin mevcut olmasi, bunun da sistemi karmasik hale getirmesi.

Kapasite 6demeleri, yukaridaki aciklamalardan da anlasildigt tizere esasen piyasa
tabanli bir ydntem olmamasi ve fiyat maniptlasyonlarina acik olmast nedeniyle,
serbest piyasa acisindan sorunlara neden olmaktadir.

Kapasite 6ddemelerinin piyasa tabanli bir ¢6ziim sunmamasi, fiyatlarin piyasada
belirlenmesine olanak saglayan kapasite piyasalarini giindeme getirmistir. Bu yontemin
ozinde de, enerji tedarik etme yikimluligi bulunan (yiik alan) taraflara belirli bir
kapasite alimi zorunlulugu getirilmesi yatmaktadir. Satin alinmas: gereken kapasite
miktari, bu konuda yapilan diizenlemeler ¢cercevesinde belirlenmektedir.

Piyasa fiyati, kapasite piyasasinda gerceklesen arz ve talebin sonucu olarak ortaya
cikmaktadir. Talep, olusan ihtiya¢ nedeniyle kendiliginden degil, diizenleme sonucunda
suni olarak olusturuldugu icin esnek degildir. Bu nedenle de fiyatlar, kapasite fazlasi
olmast durumunda sifira yakin, kapasite eksikligi olmasi durumunda ise yukartya
dogru hareketlidir.

Kapasite piyasasindaki fiyatlarin enerji piyasalarinda oldugu gibi dalgalanmasi,
bu piyasalarda da uzun donemli yatirim sinyallerinin Giretilememesine yol acmaktadir.
Zira yuk alan tarafa getirilen kapasite alma ytkimliliginun karsiliginda, Gireticinin
Uretim yapma yluktmluligi bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu yontem, arz sikintisinin
yasandigt donemlerde, ne enerjiyi ve ne de ylkselen fiyatlara karst bir korunmay1
garanti altina alabilmektedir.

ABD piyasalarindaki uygulamalara bakildiginda, genellikle, asagidaki prensiplere
gore hareket edildigi gortilmektedir:

» Tedarik¢i ve tiketicilerin taleplerinin belirli bir orani kadar kapasite alma
zorunluluklart bulunmaktadir.

» Bu oran, dizenleyici kurum veya sistem isletmecisi tarafindan, yik alan taraflarin
puant yiike olan katkist ve rezerv kapasiteyi icerecek sekilde belirlenmektedir.

» Kapasite piyasasina satis yapacak ureticilerin kapasite miktarlart diizenleyici
kurum tarafindan belirlenmektedir.

» Kapasite eksikligi nedeniyle kapasite piyasasindaki fiyatlarin asirt olarak
artmasinin Onlenmesi icin fiyat tavani uygulamas: yapilmaktadir.

» Kapasite alisverisi ikili anlasmalar ve/veya aylik kapasite piyasasina teklifte
bulunulmak suretiyle ve gtinliik olarak spot piyasadan gerceklestirilebilmektedir.
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[talya’daki kapasite piyasasina iliskin diizenlemeler, Haziran 2003’teki sistem

oturmasindan sonra giindeme gelmis ve asagidaki hususlart iceren ilk taslak metin

[talyan Duizenleyici Kurumu tarafindan yayinlanmistir:!’

>
>

>

Satun alinmast gereken kapasite hedefinin sistem isletmecisi tarafindan belirflenmesi,
Sistem isletmecisinin belirlenen kapasite icin talep taraft adina ihaleye c¢ikarak
Uretim sirketleri ile s6zlesme yapmast,

Sozlesmelerin ihtiyac oldugunda yiiksek bir kullanim fiyatina gore (strike price)
uretim yaptirma (call option) ve ceza hiitkiimlerini icermesi.

Ancak bu yontemin Ureticiler tarafindan kabul gormemesi tizerine bu kez, kapasite

eksikliginin yasanabilecegi donemlerin tarihler itibartyla sistem isletmecisi tarafindan

her yilin basinda duyurulmasi ve belirlenen tarihlerde dengelemeye teklif veren

Unitelere dnceden yayinlanmis formiile gore belirlenen bir Gicretin 6denmesini 6ngdren

bir uygulama yurirlige konulmustur.

Yunanistan'daki kapasite uygulamasinda ise, arz giivenligi kaygistyla, emreamadeligin

uzun donemli olarak saglanabilmesi icin tedarikcilere yeterli kapasite bulundurma

yukimliligl getirilmistir.

Bu kapsamda; 2008 yilinin Ocak ay1 itibariyla gecis donemi uygulamasinin

sonlandirilmas: ve asagidaki metodolojinin uygulamaya konulmas: hedeflenmistir:

>

A\

Uretim Unitelerinin net kapasiteleri icin Emreamade Kapasite Sertifikasi (EKS)
cikarilmast,

Her EKS’nin belirli bir tinitenin bir yillik bir MW kurulu giiciini temsil etmesi,
EKS’lerin sistem isletmecisinin islettigi bir merkezde toplanmasi,
Uretim sirketlerinin giin dncesi piyasasina katilabilmeleri icin yeterli miktarda
EKS’ye sahip olmalari,

EKS'ler yoluyla, tedarikcilerle Emreamade Kapasite Anlasmalart (EKA) yapilmasi,
Emreamade kapasitenin, ilgili Ginitenin son 3 yillik performansi dikkate alinarak
hesaplanmasi,

Talebin karsilanamayacagi durumlarda, sistem isletmecisinin EKA satin almak
uzere ihale yapmasi.

Brezilya’da uygulanmakta olan yontem ise, gelecekteki talebin tamaminin

karsilanmasina yonelik olup, bu yontem kapsamindaki kapasite ihalelerine iliskin

temel konular sunlardir:

17 Rapasite piyasasmna iliskin bususlarda AB miiktesebatiyla wyum dikkate alimarak SEE WG-Survey of Capacity Support
Mechanisms in the Energy Commumnity bashkli rapordan yararlanilmigtir.
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» Butun tuketici ihtiyaclarinin % 100 s6zlesmeye baglanmis olmasi,

A\

Sozlesmeye baglanan miktar kadar alinip satilabilen giivenilir enerji sertifikasina

(Firm Energy Certificates) sahip olunmasi,

» Talebin % 100'nt kapsayan sozlesmelerle, bu sozlesmelerdeki miktart karsilayacak
kadar giivenilir enerji sertifikasinin mevcut olmasinin, talepteki artist karsilayacak
yeni Uretim yatirimlarint garanti altina almast,

» Diuzenlemeye tabi tiiketicilerin elektrik enerjisi ihtiyaclarinin tamaminin
karsilanmasina yonelik olarak, gerek enerji sozlesmeleri, gerekse gtivenilir
enerji sertifikalari icin es zamanli olarak merkezi ihale yapilmast ve s6z konusu
kullanicilarin talep tahminlerinin dagitim sirketleri tarafindan gerceklestirilmesi,

» Serbest tiiketicilerin enerji ve kapasite ihtiyaclart icin dagitim sirketleriyle ayni
yuktmluliklere sahip olmast; ancak, s6z konusu tiiketicilerinin alimlarini
pazarlik usuliine gore temin etmeleri,

» Thale tarihi veya pazarlik yapilan tarihler itibartyla, talebi karsilayacak olctide

kapasite sertifikasinin sistemde mevcut olmamast durumunda, bu ihtiyacin,

insaati devam etmekte olan santrallardan karsilanmasi.

Brezilya’da uygulanmakta olan kapasite mekanizmasinin tilkedeki piyasa yapist
ve Uretimin birincil kaynaklara dagilim: acisindan ele alinarak degerlendirilmesi
gerekmektedir. Zira Brezilya'da elektrik enerjisi tiretiminin % 85'i hidrolik kaynaklardan
karsilanmakta olup, yagisli donemlerde olusan fiyatlar, yeni tiretim yatirumlart icin
gerekli olan fiyat sinyallerini Giretememistir. Bunun yant sira, hidrolik santrallarin
ozellestirilmesine iliskin kamuoyu tepkisi nedeniyle, bu santrallarin 6zellestirilmesi
de gerceklestirilememis, dolayisiyla suyun firsat maliyeti dikkate alinmadan tretim
yapilmaya devam edilmistir. Brezilya’nin mevcut talep artist istikrarli bir ¢izgi
gostermemekle birlikte, yapilan projeksiyonlar, 2009 yilindan baslamak tzere her yil
3,500 MW’lik bir Gretimin isletmeye girmesinin gerekli oldugunu gostermektedir.

Brezilya 6rnegi, gerekli ilave kapasite ihtiyacinin % 100'ntin ihale yapilmak suretiyle
sozlesmeye baglanmasi nedeniyle serbest piyasa kosullarina bir daha doniilemeyecegini
de isaret etmektedir. Bu itibarla, uygulanan yontem, serbest piyasanin olusturulmast
acisindan geriye doniilmez bir stirece girildigini gostermektedir.

6.2. Guvenilirlik Opsiyonu

Tirev piyasalart basligi altinda detayli bir sekilde aciklanan opsiyon sozlesmeleri,
gerek duyuldugu zaman enerji teslimini de kapsayacak sekilde diizenlenebilmekte,
bu durum ise, arz giivenliginin saglanmasina yonelik farkli bir mekanizmay1 daha
glindeme tasimaktadir.

83



Opsiyon sozlesmelerinde saticinin girdigi yiikiimlilik icin 6denen opsiyon fiyati
ile teslimatin yapildigt zaman devreye giren kullanim fiyati, elektrik enerjisinin sabit
ve degisken maliyetli yapisiyla uyum saglamaktadir.

Buna gore opsiyon fiyati elektrik enerjisinin sabit maliyetine, kullanim fiyat1 ise
degisken maliyetine karsilik gelecek sekilde bir uygulama yapilmast mimkiin
olabilmektedir.

Opsiyonu satin alan taraf, opsiyonu kullanip kullanmamaya spot piyasa fiyatina
bakarak karar vermektedir. Eger spot piyasa fiyatt kullanim fiyatini gecerse, opsiyonu
kullanarak fiyat artisina karst kendisini koruyabilmektedir. Diger taraftan, opsiyon
sozlesmesi ile tiretimini satan bir Uiretici, opsiyon fiyatint sabit maliyetini karsilayacak
sekilde, uygulama fiyatini ise degisken maliyetine esit olacak sekilde belirlemesi
halinde, sabit maliyetlerini karsilayamama riskinden de korunmus olmaktadir.

Opsiyon sozlesmelerine, arz kisitinin oldugu donemlerde enerji teslim sartinin
yerine getirilmemesi durumunda uygulanmak tGzere bazi yaptirimlar da ilave
edilebilmektedir. Diger taraftan, opsiyon sozlesmeleri tireticiler acisindan belirli bir
donem siresince sabit maliyetlerini karsilayacak bir geliri garanti ettiginden, tercih
edilebilir araclar olarak ortaya cikmaktadir. Bu durum ise sistemdeki toplam
emreamadeligin artmast seklinde olumlu bir etki yaratmaktadir. Bu cercevedeki bir
uygulamanin, diizenleyici kurumun sistem isletmecisine talep adina belirli bir miktar
opsiyonu satin alma yukumluligii getirmesi yoluyla gerceklestirilebilmesi miimkiin
gozikmektedir.

Bu kapsamda, sistem isletmecisi tarafindan acilan ihalede ongorillen kapasiteyi
karsilayacak seviyeye gelinceye kadar, gelen teklifler ucuzdan pahaliya dogru dizilerek,
en son Ureticinin teklifi, opsiyon sozlesmesinin siiresi boyunca siralamaya giren tim
Ureticilere opsiyon Ucreti olarak ddenebilecektir. Spot piyasa fiyatinin sézlesmedeki
kullanim fiyatinin tzerine ¢ikmasi halinde, opsiyon sistem isletmecisi tarafindan
kullanilabilir ve bu durumda treticinin, opsiyonun kullanildig: tarihte, en az
sozlesmedeki miktar kadar tiretim yapmas: gerekecektir. Spot piyasa fiyatiyla kullanim
fiyatt arasindaki fark esas alinarak yapilan hesaplama sonucu olusan tutarin ise sistem
isletmecisine 6denmesi gerekecektir.

S6z konusu uygulamaya bazi kurallar acisindan benzer olan bir sistem, Romanya’daki
kapasite mekanizmasi uygulamasidir. Bu uygulama, iletim sistem isletmecisinin sistem
glvenilirligi icin yeterli miktarda emreamade uretim kapasitesine sahip olmasini
amaclamaktadir.
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Buna gore Romanya’daki kapasite mekanizmasi asagidaki temel hususlari

icermektedir:

>

[letim sistem isletmecisinin tek alici olarak, gerekli olan kapasite icin ihale
yapmast,

Ureticilere, opsiyona dayali kapasite sozlesmeleri ile uzun dénemli sabit gelir
garantisi saglanmast,

Sozlesmelerin Ozellikle yiksek degisken maliyetli santrallari icermesi,
Emreamade olma ya da talep edildiginde enerji tiretme yukumluliklerini yerine
getirmeyen Ureticilere ceza uygulanmasi ve bu cezanin yapilacak 6demelerden
mahsup edilmesi,

Sozlesme yapan uretim sirketlerinin, sozlesmedeki miktari glin 6ncesi piyasasina,
sozlesmede belirlenen taban fiyati ile kullanim fiyat: (strike price, sistemdeki
en pahali santralin marjinal fiyatinin Gizerindeki bir fiyat olarak belirlenmektedir)
arasindaki bir fiyattan teklif etmek zorunda olmasi,

Olusan maliyetin, sistem kullanim bedelleri yoluyla tim misterilere yansitimasi.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Liberal bir elektrik enerjisi piyasasinda yapilan tretim tesisi yatirimlari, ekonomik
omurleri stiresince rekabet ortaminda faaliyet gostermek durumundadir. Yatirimlarin
yuksek maliyetleri ve kurulacak tesisin faydali émriiniin oldukca uzun oldugu dikkate
alindiginda, tretim yatirimi karari verilmesi amaciyla hazirlanan fizibilite raporlarinda,
yeterince uzun sureli olarak bir fiyat projeksiyonu yapilmasi ihtiyact bulunmaktadir.

Yapilacak bu tiir calismalarda talep artist ve yeni kurulacak diger tiretim tesislerine
iliskin bilgilerin yani sira, piyasa yapisinin nasil gelisecegi, karsilasilacak riskleri
yonetebilmek tizere ne gibi araclarin kullanilabileceginin bilinmesi 6énem tasimaktadir.

Son donemde, buyiik kapasiteli tiretim tesisi kurulmas: icin EPDK’ya lisans
basvurusunda bulunuldugu gozlemlenmektedir. S6z konusu basvurularin yatirima
dontisebilmesi icin piyasada yasanan belirsizliklerin miimkiin oldugu kadar ortadan
kaldirilmas: gerekmektedir. Yeni yatirimlar icin belirsizlik yaratan konulardan biri de,
ileride piyasa yapisinin ne yonde gelisecegidir.

Elektrik piyasalarindaki yapinin, degisen yakat fiyatlari, kullanilan birincil kaynaklarin
kompozisyonu, arz giivenligi ve kalitesi, piyasa oyuncularinin piyasa paylari gibi
etkenlerle surekli gelistigi ve nihai piyasa yapisina belki de hicbir zaman ulasilamayacagi
bir gercektir. Bu nedenle, elektrik enerjisi sektoriinde nihai piyasa yapisinin ne sekilde
sonuclanacaginin bugiinden bilinebilmesi olanaksizdir.

Bununla beraber, Turkiye’de mevcut piyasa yapisinin gelistirilmesi tGizerinde
yapilan calismalarin, en azindan simdilik nasil bir piyasa hedeflendiginin ve bu piyasa
calismalarinda 6ngorilen takvimin, dagitim bolgelerinin 6zellestirme ihalelerine
katilacak olan girisimciler ile yeni yatirimlara girmeyi planlayan tiretim tesisi yatirimecilart
tarafindan bilinmesi biyik 6¢nem tasimaktadir.

Bu hususa netlik kazandirilmasini teminen; kisa, orta ve uzun vadede nasil bir
piyasa yapisinin hedeflendigi, bu yapilarin gerceklesmesi icin saglanmas: gereken
oOnkosullar ile bu konuda 6ngoriilen gerceklesme takviminin detaylar ile birlikte
aciklanmasi gerekmektedir. Zira ancak bu bilgiler yayimlandiktan sonra, hedeflerin
tutturulmasina iliskin takvimlerde sapma olmast halinde, piyasa katilimcilarina
gerekceleri ve alinan 6nlemler konularinda bilgi verilmesi ve tarihler ile hedeflenen
yapilarin giincellenmesi, piyasa katilimcilarinin ve yeni yatirimcilarin stratejilerini
gozden gecirerek risklerini yonetebilmelerine olanak saglayacaktir.
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Yeni tiretim tesisi yatirnmlarinin gerceklestirilmesi 6ntindeki belirsizliklerden
biri olan; elektrik enerjisi sektoriinde kisa, orta ve uzun vadede hedeflenen
piyasa yapisi, bu olusumlarin hangi kosullarda nasil degisime ugrayacagi
ve hedeflenen piyasa yapilarinin gerceklestirilmesine iliskin 6énkosullar
ile bu kosullarin saglanmas: icin 6ngoriillen takvim, detayli olarak
olusturularak aciklanmalidir.

Piyasa yapisi zaman icerisinde netlesirken, elektrik piyasasinin 6zel sektor
katilimcilart da gelismeleri yakindan izleyerek, stireclere aktif olarak katilmali, bu
katilim sirasinda da, belirlenen piyasa yapilarina uyum saglayabilmenin 6n sarti olarak,
idari ve teknik altyapilarini her tirli piyasa aracindan yararlanabilecek sekilde
olusturmalidir.

Diger taraftan, 4628 sayili Kanunda piyasa yapisina iliskin sadece dengeleme
mekanizmast ile biitiinlenen bir ikili anlasmalar piyasasinin varligi yer almaktadir.
Bu itibarla, 4628 sayili Kanunda, gelecekteki olast piyasa yapisi seceneklerine iliskin
yasal bir dayanak olusturulmalidir.

Bu nedenle, 4628 sayili Kanunda piyasa yapisina iliskin olarak yer alan ifadelerin,
hedeflenen piyasa yapist dogrultusunda revize edilmesinin gerekli oldugu
distinilmektedir. Ancak, yukarida da ifade edildigi gibi, hedeflenen piyasa yapist
tum dinyada surekli gelisme gosterdiginden, Kanunda yer alacak olan ifadelerin
kesin piyasa modellerini adreslemek yerine, kurulacak piyasa yapisinin gelismesini
de dikkate alan, daha esnek ifadeler olmasinin uygun olacag: distiniilmektedir.

Piyasa yapisina iliskin 4628 sayili Kanunda yer alan ifadeler degistirilerek,
gelecekteki olasi piyasa yapisi seceneklerine yasal dayanak olusturulmal:
ve piyasa isletmecisinin ayr1 bir tizel kisilik olarak yapilandirilmasi
halinde bu kapsamda faaliyet gosterebilmesine imkan taniyacak
degisiklikler yapilmalidur.
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Turkiye elektrik enerjisi talebinin 6zellikle 2006 ve 2007 yillarindaki talep
projeksiyonlarinda ongorilen yiksek senaryo degerleri civarinda seyretmesi, birincil
mevzuatta yeni diizenlemeler yapilmasi yontiinde ivmelendirici bir etki yaratmuistir.
Bu kapsamda, enerji piyasasinin yani sira bir kapasite piyasasinin da kurulmast
giindeme gelmis olup, Turkiye icin bir kapasite destek mekanizmasi ve ihale
mekanizmast tasarimi yapilmasini iceren calismalar halen devam etmektedir. Bu
noktada, mutlaka uygulanmasi yegleniyor ise, kurulacak olan kapasite piyasasi
uygulamalarinin serbest piyasa yapisint bozmayacak nitelikte olmasina 6zen
gosterilmelidir.

Nitekim 2003/54 sayili AB Elektrik Direktifinin 7’nci maddesinde, tiye devletlerin
arz gtivenliginin saglanmasi amaciyla ihale yontemi veya onceden yayimmlanan kriterler
esas alinarak olusturulacak seffaf ve ayrimcilik icermeyen benzer prosediirler vasitastyla
yeni kapasite tedarik edebileceklerini, ancak bu prosediirlerin sadece yetkilendirme
yoluyla kurulan Giretim kapasitesi miktarinin veya enerji verimliligi ve/veya talep tarafi
yonetimlerine iliskin 6nlemlerin arz giivenliginin saglanmasi icin yeterli olamamas:
durumunda uygulanabilecegi hiikiim altina alinmustir.

Konu Turkiye acisindan degerlendirildiginde, saglikli ve verimlilikle uygulanabilir
piyasa mekanizmalarinin yoklugu bir kenara birakildiginda, talepteki artis1 karsilayacak
nitelikteki yeni Giretim yatirimlarinin sisteme dahil edilememis olmasina yol acmis
oldugu dusintlen bazi nedenlere asagida yer verilmistir:

» Dengeleme ve uzlastirma uygulamasina, 2.5 yillik bir gecikmeyle 2006 yilinin
Agustos ayinda islerlik kazandirilmis olup, bu tarihe kadar referans olarak
dikkate alinabilecek fiyatlar, TETAS satis fiyatlari ile TEDAS 1n tlketicilere
uygulamakta oldugu perakende satis fiyatlari olmustur.

» Nihai tiketici fiyatlarinin girdi maliyetlerindeki artisa ragmen yaklasik 62 ay
sureyle sabit tutulmasi, yeni tiretim yatirimlart icin gerekli fiyat sinyallerinin
uretilememesine yol actigi gibi, tiketim egilimlerini de kortuklemistir.

> Yerli dogal kaynaklar 6zel sektoriin kullanima gecikmeli olarak acilmis ve
dogal gaz fiyatlarindaki artislarin fiyatlara yansitilmamasi, yatirim yapilacak
kaynaklar Gizerinde kisitlama yaratmustir.

> Yerli ve yenilenebilir kaynaklara dayali Giretimler icin yeterli tesvik mekanizmalart
zamaninda ve geregince olusturulamamustir.
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Dengeleme ve uzlastirma sisteminin Strateji Belgesine gore 20 aylik bir
gecikmeyle uygulamaya konulmast yani sira, giin 6ncesi piyasa ve baglantili
olarak tlrev piyasalart gibi yeni piyasa araclarinin da devrede olmamasi,
gelecege iliskin fiyat tahminlerinin yapilamamasina ve risk yonetiminin
gerceklestirilememesine neden olmustur.

Dagitim ve tretim 6zellestirmelerinin yapilamamis olmasi, kamunun piyasadaki
hakim durumunun devam etmesi sonucunu dogurmus, gercek maliyetlerin
fiyatlara yansitilamamis olmast ve capraz siibvansiyonlarin devam etmesi
durumu da buna eklendiginde, 6zellikle buytk alict konumunda olan dagitim
sirketlerinin mali yeterlilikleri sorgulanir hale gelmistir.

Onemli bir arz fazlasinin yasandigi 3 yillik bir donem dahilinde dahi, kamu
uretim santrallarinda ¢cok uzun stiredir gerekli olan rehabilitasyonlarin yapilmamis
olmasi, emreamade kapasitenin kurulu glice oranla distik kalmasina neden
olmustur.

2006 yilt Agustos ayi itibartyla dengeleme ve uzlastirma sisteminin uygulamaya
konulmasiyla birlikte, gercek maliyetleri nihai tiiketici fiyatlarina gére daha
cok yansitan fiyatlar ortaya ¢ikmistir. Bu durum, biyik kapasiteli Giretim
yatirimlarmna iliskin lisans basvurularinda kayda deger bir artis saglamis olmasina
ragmen, bu basvurularin yatirrma dontismesi yine buytk olciide dagitim ve
uretim Ozellestirmesine bagli bulunmaktadir. Zira gercek maliyetlerin tam olarak
fiyatlara yansitilmasi, ancak s6z konusu 6zellestirmelerin yapilmast halinde
mimkiin olabilecek ve bu durum dagitim sirketlerini giivenilir alicilar konumuna
tastyacaktir.

Serbest piyasa uygulamalarinin hayata gecirilmesindeki gecikmeler, bir taraftan
ikili anlasmalar piyasasindan uzaklasimasina neden olurken, diger taraftan da,
gerekli ilave kapasite yatirnmlarinin aynit donemde yogunlasmasi sonucunu
ortaya cikarmuistir.

Yeni tretim yatirimlarinin belirli bir doneme yigilmasi, finansman temini ve
ekipman ihtiyacinin da ayni donem zarfinda karsilanmasi geregini ortaya
cikarmis, diger llkelerdeki yatirim ihtiyacinin da artmasiyla birlikte, gerek
finansman, gerekse ekipman temininde dar bogazlarla karst karstya kalinmustir.
[letim ve dagitum faaliyetlerinin kamu eliyle yurtittiliiyor olmasi, gerekli altyapi
yatirmmlarinin zamaninda tesis edilememesi ve Ozellikle dagitim sirketlerinin
mevzuata uymalarinda sikintilara yol acmus, Giretim tesislerinin sisteme baglantisin
tartismali bir hale getirmistir.
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> 1zin, onay ve arazi kullanimi1 gibi prosediirlerin disipline edilememis olmasi
ve sisteme baglanti ve sistem kullanimi konusunda dagitim sirketlerinin mevzuat
uyumunda yasanan sorunlar, yatirimlarin 6ngoriillen zamanda devreye girmesini
geciktirmistir.

» Kayip ve kacaklarin makul seviyelere indirilememis olmasi ve talep tarafinin
katilimint saglayacak dizenleme ve uygulamalarin hayata gecirilememesi, gerek
emreamade kapasitenin, gerekse mevcut sebeke altyapisinin verimli olarak
kullanilabilmesini engellemistir.

Diger taraftan, piyasa modellerinin basarist ancak, bu modellerin birbirlerini
tamamlayan bilesenlerinin belirli bir takvim dahilinde devreye girerek piyasa yapisini
gliclendirmesi ve derinlestirmesiyle mimkiin olabilmektedir.

Turkiye elektrik piyasast da 4628 sayili Kanunda ikili anlasmalar ve dengeleme
ve uzlastirma sistemine yer verilmek suretiyle esasen boyle bir yaklasimla tasarlanmis
olmakla birlikte, piyasa modelinin tamamlayict unsurlart olan ‘Dengeleme Glg
Piyasast’, ‘Yan Hizmetler Piyasast’ ve ‘Giin Oncesi’ piyasasi gibi piyasalar a¢ik
tanimlarryla 4628 sayili Kanunda yer almamuistir. Ancak, glinlimiiz itibariyla ayrisma
noktasina dogru hizla ilerleyen bu piyasalara islerlik kazandirilmasini takiben ‘tirev’
piyasanin da kurulmasiyla, piyasa yapist risk yonetimi acisindan daha da giiclendirilmis
olacaktir.

Gelinen nokta itibariyla, tam anlamiyla ikili anlasma 6zelligi tasimayan gecis
donemi sozlesmeleri bir tarafa birakilacak olursa, ikili anlasmalar piyasast denilebilecek
bir piyasa mevcut olmayip, sadece bir dengeleme piyasasi 2006 yili Agustos ayindan
beri aktif durumdadir. ikili anlasmalar piyasasinin gelisememesindeki temel neden,
daha once de ifade edildigi gibi, nihai tiiketici fiyatlarina gercek maliyetlerin
yansitilamamis olmasidir.

Sonuc itibartyla, Turkiye’de serbest piyasa modelinin tam olarak uygulandigt bir
donem hentiz yasanmamustir. Dolayisiyla, eksik kalan hususlarin ivedilikle tamamlanarak,
gerek duyulan uygulamalarin baslatilmasinin, arz giivenligi sorununun ¢o6ziimiine
yonelik en etkili yontem olacagt degerlendirilmektedir. Bu kapsamdaki tespit ve
Onerilere asagida yer verilmistir;
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Toptan satis piyasasindaki fiyat degisimleri talep tarafina yansitilabildigi dlctide,
talebin fiyata duyarli olarak hareket etmesi mimkiin olabilmektedir. Bu
kapsamda, altyapi eksikleri giderilerek saatlik uzlastirmaya gecilmesi 6nem
tastmaktadir. Bu gerceklestirildigi takdirde, piyasa katilimcilarina neden olduklar
dengesizliklerin daha dogru olarak fatura edilebilmesi ve yatirimcilar icin daha
glivenilir fiyat sinyallerinin tretilebilmesi miimkiin olacaktir.

Yan hizmetler anlasmalari dengeleme piyasasinda iletim sistem isletmecisinin
gorevlerini yerine getirme kabiliyetini artiran etkin bir ara¢ olarak ortaya
citkmaktadir. Bu kapsamdaki hizmetler, hizmetin niteligine gore muizakere
yoluyla ve/veya ihale yoluyla satin alinabilmektedir. Dolayistyla, 4628 sayili
Kanundaki ‘yan hizmetler’ taniminda bu kapsamda degisiklige gidilmesinin ve
yan hizmetlerin satin alinmasina iliskin detaylarin ikincil mevzuatta
diizenlenmesinin gerekli oldugu degerlendirilmektedir.

Arz darliginin gtindemde oldugu bir donemde buitiin tretim birimlerinden
azami sekilde yararlanabilmesini saglayacak tedbirlerin alinmast uygun olacaktir.
Bu kapsamda, oncelikle sistem glivenilirligine katki saglamak tizere; fiziksel
ozellikleri uygun olan otoprodiiktor statiisiindeki tiretim tesislerinin ve OSB
tizel kisileri tarafindan kurulmus olan Uretim tesislerinin dengeleme piyasasina
katilimlarint ve yan hizmetler anlasmalarina girebilmelerini saglayacak
diizenlemelerin yapilmast uygun olacaktir.

Gln Oncesi piyasaya talep tarafinin katiliminin saglanmasi, tiretim ve tiketim
tarafinin bir araya gelebilmeleri ve fiyat olusumunda da etkili bir pazar
olusturulmast bakimindan 6nem tasimaktadir. Bu kapsamda, tiketicilerin giin
oncesi piyasaya katilabilmelerini saglayacak diizenlemeler yapilmalidir.
4628 sayili Kanunda Uretim sirketlerinin piyasadan enerji alabilmelerine izin
verilmeyerek, yikumliliklerini yerine getirmeleri icin Gretim tesisi kurmalart
tesvik edilmek istenmistir. Ancak, piyasa tabanli sistemlerde her bir giine
dengeli olarak girebilmek ve bu dengeyi de en ucuz maliyetle saglamak esas
oldugundan, tiretim sirketlerinin glin Oncesi piyasadan elektrik enerjisi satin
alabilmelerini teminen gerekli dizenlemeler gerceklestirilmelidir.
Talep tarafinda buytk tiketiciler disindaki tiketicilerin glin 6ncesi piyasaya
katilimlart perakende satis sirketleri yoluyla gerceklesmektedir. Bu itibarla,
yapilacak bir diizenleme ile halen toptan satis piyasasindan enerji alarak sadece
tiiketicilere satis yapabilen perakende satis sirketlerinin, glin 6ncesi piyasasina
satis yapabilmeleri saglanmalidir.
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> Seffaflik ve tarafsizlik ilkeleri dogrultusunda etkin bir piyasa mekanizmasina
islerlik kazandirilmas: icin PMUM'un TEIAS'dan ayrilarak yeniden yapilandiriimasini
ve ticari sir niteligi tasimayan bilgilerin tim piyasa katilimcilarinin bilgisine
sunulmasini saglayacak dizenlemeler yapilmalidir.

» Gun Oncesi piyasadaki fiyat dalgalanmalarin: tiketicilere birebir yansitamayan
tedarikciler ile fiyat dususlerine karst tedbir almak isteyen Ureticiler, tirev
piyasasi araclarini kullanmak suretiyle risklerden korunabilmektedirler. Bunun
yani sira, vadeli islem piyasalarinda ileri tarihli olarak yapilan s6zlesmeler
yatirrmcilar icin ileriye yonelik fiyat sinyalleri Giretmektedir. Diger taraftan,
elektrik enerjisini diger ticari mallardan ayiran 6zellikler, gerek piyasa tasarimi
ve gerekse piyasa araclarinin kullanimi acisindan farkli kurallarin isletilmesini
gerekli kilmaktadir ve elektrik enerjisi piyasast islem hacmi bakimindan biytik
bir potansiyele sahiptir. Tim bu hususlar birlikte degerlendirildiginde, elektrik
enerjisi sektoriine 6zgu bir vadeli islemler piyasasinin kurulmast icin ihtiyag
duyulan hazirliklar ivedilikle baslatilmalidir.

» Gln Oncesi piyasada olusan fiyatlar vadeli islem piyasas: icin referans fiyat
olarak alinmaktadir. Bu itibarla, serbest piyasa yapisinin geliserek vadeli islemler
piyasasini da barindiracak sekilde tekemmil edebilmesi icin 6ncelikle talep
tarafinin katiliminin saglandigi bir giin 6ncesi piyasa kurulmalidir.

» Piyasanin ne sekilde ve hangi takvim cercevesinde nihai halini alacaginin
netlestirilmesi ve yatirimcilar ile piyasa katilimcilarinin pozisyonlarint bu
ongorlye gore belirleyebilmeleri icin piyasa gelisim stuirecleri tarihler itibartyla
ilan edilmelidir.

» Dunyadaki kapasite piyasasina iliskin uygulamalarin daha cok, sabit maliyetleri
dusik ve degisken maliyetleri de ylksek olan puant santrallarin, ihtiyag
duyuldugu anda emreamade olmalarinin saglanmasi icin kullanildigi
gortilmektedir. Talebin, 6zellikle de talebin tamaminin kapasite alimini da
kapsayacak sekilde merkezi olarak yapilacak ihaleler ile karsilanmast ve bu
yolla yeni tiretim yatirimlarinin gerceklestirilmesi yoninde atilacak adimlar
serbest piyasa olusumunu durduracaktir. Bu nedenle, Turkiye’de yeni Giretim
yatirmmlarinin beklenildigi olctide gerceklestirilmesini engelleyen hususlarin
ivedilikle ortadan kaldirilmasinin, santrallarin emreamadeliginin garanti altina
alinmast icin piyasa tabanlt uygulamalara daha yakin olan gtivenirlilik opsiyonlart
tzerinde durulmasinin, en hizli, en giivenilir ve uygulanmast da en kolay
cozim olacagi degerlendirilmektedir.
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