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ONsOZ

Tiirk Sanayicileri ve Isadamlar: Dernegi (TUSIAD), ézel sektérii temsil eden
sanayici ve isadamlar: tarafindan 1971 yilinda Anayasamizin ve Dernekler
Kanunu'nun ilgili hitkiimlerine wygun olarak kurulmus, kamu yararina calisan bir
dernek olup goniillii bir sivil toplum orgiitiidiir.

TUSIAD, demokrasi ve insan haklar: evrensel ilkelerine bagh, girisim, inang
ve diisiince o6zgiirliiklerine saygili, yalnizca asli gérevlerine odaklanmags etkin bir
devletin varoldugu Trirkiye'de, Atatiirk’tiin cagdas wygarlik hedefine ve ilkelerine
sadik toplumsal yapinin gelismesine ve demokratik sivil toplum ve laik hukuk devieti
anlayisimin yerlesmesine yardimci olur. TUSIAD, piyasa ekonomisinin hukuksal ve
kurumsal altyapisinin yerlesmesine ve is diinyasinin evrensel is ahlak ilkelerine
wygun bir bicimde faaliyette bulunmasina calisir. TUSIAD, uluslararasi entegrasyon
hedefi dogrultusunda Tiirk sanayi ve hizmet kesiminin rekabet giictiniin artirilarak,
uluslararas: ekonomik sistemde belirgin ve kalici bir yer edinmesi gerektigine inanir
ve bu yonde calisir. TUSIAD, Tiirkiye'de liberal ekonomi kurallarinin yerlesmesinin
yani sira, tilkenin insan ve dogal kaynaklarinin teknolojik yeniliklerle desteklenerek
en etkin bicimde kullanimini; verimlilik ve kalite yiikselisini stirekli kilacak ortamin
yaratilmasi yoluyla rekabet giictiniin artirilmasini hedef alan politikalar: destekler.

TUSIAD, misyonu dogrultusunda ve faaliyetleri cercevesinde, tilke giindeminde
bulunan konularla ilgili gériislerini bilimsel calismalarla destekleyerek kamuoyuna
duyurur ve bu gortislerden bareketle kamuoyunda tartisma platformlarmun olusmasini
saglar.

“2008 Yilwma Girerken Tiirkiye Ekonomisi” adli bu calisma, 2008 Aralik ayi
itibarvyla bilinen en son rakamlara ve 2008 yil sonu tabminlerine dayanilarak
hazirlanmagtir. Bu calismatda 2008 ve 2009 yillar icin verilen tabminler, metin
icinde aksi belirtilmedikge, TUSIAD tabminleridir.

Bu calisma, TUSIAD Ekonomik Arastirmalar Boliimii tarafindan, Dr. Umit
Tzmen koordinatérliigiinde Alim Hasanov, Evrim Taskin ve Utku Ustiinkaya tarafindan
hazirlanmastir.
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TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER
VE
GENEL DEGERLENDIRME






TABLO 1-A

Temel Ekonomik Gostergeler
Birim

2003 2004 2005 2006

2007 2008* 2009*

GSMH (1998=100) % Degisim

Tarim

Sanayi

Hizmetler
Niifus Bin kisi
Kisi Bas1 GSYH Dolar

Sabit Sermaye Yatirumlari
Kamu
Ozel

% Degisim

Toplam Tiiketim
Kamu
Ozel

% Degisim

GSYH Defaltoru %

Issizlik %
Genel
Kent
Kir

Enflasyon %

TUFE (2003 =100)

UFE (2003 = 100)

Kamu Kesimi Bor¢clanma Geregi GSYH’ye Oran, %

Merkezi Yonetim '
KIiT
Merkezi Yonetim’ milyar YTL
Bitce Gelirleri
Biitce Harcamalari
Buitce Acigt

Ic Borc Stoku?
Tahvil
Hazine Bonosu
Toplam

milyar YTL

5,3 9,4 8,4 6,9
20 28 72 14
78 113 86 83
5,7 9,8 8,5 7,2

67.123 68.000 068.867 69.732

4531 5779 7.027 7.609
142 284 174 13,3
-15,1 -60,6 25,0 2,6
23,7 36,1 162 15,0
8,3 10,3 7,2 5,1
-2,6 6,0 2,5 8,4
10,2 11,0 7,9 4,6
233 124 7,1 9,3
10,5 10,3 10,3 9,9
138 13,6 12,7 121
6,5 5,9 6,8 6,5
18,4 9,4 7,7 9,7
13,9 15,4 27 11,6
8,8 5,4 1,3 0,5
-0,6 -0,4 -0,1 -0,5
100,3 110,7 138,0 1713
140,5 141,0 146,1 1753
40,2 30,3 8,1 4,0
169,0 194,2 227,0 2419
254 30,3 17,8 9,6
194,4 2245 2448 251,55

4,6
-6,9
5,8
0,0

40
4,9
39
40

70.586 71.419

9.305

5,5
7,3
5,2

44
6,5
41

7,6

9,9
11,9
6,9

8,4
59

1,6
-0,1

190,4
204,1
13,7

2492
6,1
2553

11.228

4,3
2,8
4,5

3,6
42
3,5

12,0

10,3

10,1
8,1

1,4

)

0,1

215,4
2295
14,1

257,3
9,1
200,4

40
36
3.9
42

72.240
10.913
5,0
1,6
5,6
3,4
2,1

3,5

7,5

10,4

7,5

1,2
0,4

248,8
262,1
13,4

* Gerceklesme tabmini, 2009 Yili Programi, DPT
#* 2009 yilr programi, DPT
1 2006 il oncesinde konsolide biitce tanimi kullanilmaktadir.

2 Eyliil 2008 itibariyle

Kaynak: DPT, TUIK, Hazine Miistesarligi, Mubasebat Genel Miidiirliigii
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TABLO 1-B

Temel Ekonomik Gostergeler
Birim | 2003 2004 2005 2006 2007 2008* 2009%**
Bilesik Faiz Orani %
Yillik Agirlikli Ortalama 45,0 25,7 16,9 18,2 18,8
Doéviz Kurlar: % Degisim
Dolar 06 49 -57 6,6 -8,9
Euro 18,1 48 55 7,5 -1,0
Parasal Gelismeler (Yil sonu) % Degisim
Dolasimdaki Para 40,5 229 468 35,0 6,0
M1 51,2 36,7 41,7 13,7 11,2
M2 322 35,1 40,1 20,9 20,9
M2Y 123 237 238 248 14,5
Toplam YTL Mevduat 344 364 40,6 17,4 23,1
Mevduat Bankalart Yurtici Kredileri 50,8 61,7 559 41,0 25,9
Dis Ticaret milyar dolar
Ihracat (fob) 473 632 735 855 107,3 137,5 149,0
Ithalat (cif) 09,3 97,5 1168 139,6  170,1  218,0 2325
Dis Acik 22,0 -343 -433 54,1 62,8  -80,5 -835
Odemeler Dengesi milyar dolar
Cari Islemler Dengesi -8,0 -15,6 -22,8 -319 -37,7 515 50,4
Gortiinmeyenler Dengesi 6,0 83 10,7 9,0 9,0 11,9 14,1
Dis Ticaret Dengesi -14,0 23,9 -33,5 -40,9 -46,7 -63,4  -64,5
Cari islemler Dengesi GSYHye Oran, % | -2,5 -3,7 -46 -6,1 -5,7 64 6,4
Sermaye Hareketleri milyar dolar
Dogrudan Yatirimlar 1,3 2,0 8,7 19,3 20,1 15,4
Portfoy Yatirimlari 2,5 80 134 7,4 0,7 -2,2
Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri 0,8 6,2 133 26,6 32,1 22,8
Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri 4,3 7,5 59 -33 2,1 6,4
Uluslararas1 Rezervler milyar dolar
Merkez Bankast 336 36,0 50,55 60,9 73,3 72,0
Ticari Bankalar 9,8 16,1 16,3 275 31,8 38,5
Altin 16 16 19 24 31 33
Toplam 450 53,8 68,7 90,8 1083 1138
D1s Borg Stoku? milyar dolar
Orta ve Uzun Vadeli 121,1 1288 1313 1648 205,671 233,009
Kisa Vadeli 23,0 -111,9 37,7 40,9 417 56,3
Total 144,1 16,9 169,0 205,7 247 4 289,3
D1s Borg¢ Stoku? GSYH’ye Oran, %
Orta ve Uzun Vadeli 39,5 329 272 313 31,2 29,8
Kisa Vadeli 7,5 8,2 7,8 7,8 6,3 7,2
Toplam 471 41,1 35,0 390 37,5 37,0

* Gerceklesme tabmini, 2009 Yili Programi, DPT
** 2009 yili programi, DPT

! 2008 yilt Ekim ayi itibariyla
2 Uctincii ceyrek itibaryla
Kaynak: TCMB, TUIK, Hazine Miistesarligi, IMKB
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Giris
Genel Degerlendirme

Agustos 2007 tarihinde ABD’de esik alti ipotek kagitlarinda
baslayan kriz 2008 yilinda ABD’de finansal sektorii etkileyen bir
krize dontstiikten sonra AB tlkelerinin finansal sektorlerini de
olumsuz etkilemistir. Krizin etkisi giderek reel sektore ve
gelismekte olan tlkelere dogru yayilmustir.

Gelismis ilkeleredeki finansal kurumlarin bilancolarinda
meydana gelen bozulmay: telafi etmek tizere gelismekte olan
tilke piyasalarindan ¢ikmaya baslamalari, uluslararasi finansal
piyasalarda likiditenin hizla daralmasina yol a¢cmustir. Yiikselen
piyasalarin sermaye akimlarini olumsuz etkileyen bu tablo
karsisinda, sene basindan bu yana yiikselen piyasalarda kurlar
ve borsalar %45’ler civarinda deger kaybetmistir.

Gelismis ve gelismekte olan tlkelerin birbirine ne kadar
karsiliklt bagimli oldugu bu krizden cikartilan en buiytik derslerden
biri olmustur. Finansal krizler, simdiye kadar hep gelismekte
tilkelerden kaynaklanmis olmasia ragmen, bu sefer, eskilerden
farkli olarak ABD’de baslamistir. Kriz gelismis tlkelerden
kaynaklansa da, kisa slirede gelismekte olan tulkelerin
ekonomilerini de olumsuz etkilemeye baslamis ve gelismekte
olan tlkelerin gelismis ulkelerden ayristigt (decoupling)
bicimindeki tez gecerliligini yitirmistir.

Dinya ekonomisinin karst karstya oldugu bu kriz 1929 Biyik
Bunaliminin ardindan yasanan en ciddi ekonomik krizdir. Buna
karsilik 1929 Bunalimindan farkli olarak krizin derinlesmesini
engellemek tizere bu kez hizla likidite arttirict onlemler alinmakta
ve yukli kurtarma paketleri aciklanmaktadir. Alinan 6nlemlerin
2009 yilinin ikinci yarisindan itibaren yavas yavas etkisini
gostermesi beklenmektedir. Ayrica finansal sistem gecen ytizyilin
basina oranla cok daha saglamdir. Bu nedenlerden dolay1
resesyonun uzun bir stire devam edebilecegi ancak krizin buytk
bir bunalima dontismeyecegi distinilmektedir.
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Bilindigi gibi, diinyadaki biiytimenin dortte Gicint yiikselen
piyasa ekonomileri saglamaktadir. 2009 yilinda ise, gelismekte
olan ilkeler diinya biyimesinin tamamint saglayacaktir. Bu
nedenle, krizin ¢oziminde gelismekte olan tlkeler 6nemli rol
oynayacaktir. Krizin kiresel niteligi, krize karst basari
kazanabilmek icin alinacak onlemlerin de kiiresel olmasini
gerektirmektedir. Krize kiiresel ¢oziim iretebilmek icin tlkeler
arasinda koordinasyon 6ne cikmis ve G7'nin Otesine gidilerek
gelismekte olan tlkelerin de katildiklari bir platformda ¢6ziim
aranmast gerektigi ortaya cikmustir.

Krizden en cok etkilenen gelismis tilkelerin yanisira, Arjantin,
Brezilya, Cin, Hindistan, Endonezya, Kore, Meksika, Rusya,
Suudi Arabistan, Gliney Afrika ve Tirkiye devlet baskanlari krize
karst isbirligi yapmak tizere 15 Kasim’da yapilan G20 zirvesinde
bir araya gelmistir. Ekonomik krizin derinlesmesi karsisinda,
eski krizlerle karsilastirildiginda, uluslararast is birligi ve esgidim
iradesinin daha gticli oldugu anlasilmaktadir.

Bu kriz, gelismekte olan tulkelerin, s6z haklarinin olmadigt
bir diinya sisteminde gelismis tilkelerden kaynaklanan sikintilarin
bedeline katlanmak zorunda kaldiklarini ortaya koymustur.
Dinya capinda serbestlesen sermaye hareketlerinin
dizenlenmesinden ve denetiminden sorumlu bir kurumsal
yapinin kurulamamis olmast nedeniyle finansal piyasalar, kriz
uretmeye acik bir yapidadir. Gelismekte olan tlkeler, kontrolleri
disinda gelisen kiiresellesme stuirecinin nimetlerinden yararlanmus,
ancak bu nedenle, ekonomi politikalarindaki esnekligi de
kaybetmislerdir. Kriz sonrasinda sekillenecek olan uluslararast
finansal mimari, gelismekte olan tilkelerin diinya ekonomisinde
artan agirliklarini yansitmak durumunda olacaktir.

Kiresel krize karst ¢coziim arayislari, tim dinyada ekonomi
politikalarinda da bazi degisiklikleri glindeme getirmistir. Gerek
ABD’de gerekse AB’de, devlet finansal piyasalarin calismasini
saglamak tizere midahale etmek zorunda kalmistir. AB icinde
de kiiresellesme/korumacilik tartismalari yogunlasirken, devlet

yardimlari sisteminde bazi degisikliklere gidilmistir. Kiiresel
piyasalarin 2010 yilindan itibaren normale donmeye baslamastyla,
korumacilik egilimlerinin yerini yeniden liberallesme egilimlerine
birakmasi ve uluslararast likiditenin, gelismis tilklerden gelismekte
olan tlkelere dogru yon degistirmesi beklenmektedir.
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2008’e Girerken Turkiye Ekonomisi Raporu’nda uluslarasi
piyasalardaki sorunlarin ekonomideki kirilganliklari artirarak
2008 yilinin zor bir yil olmasina neden olacagint vurgulamistik.
Biylime hizint yavaslatacagt ve enflasyon hedefinin tutturulmasinin
zor olacagt uyarilarint yapmistik. 2007 yilinda makro disiplinin
bozulmus ve yapisal reform siirecinin durmus olmast nedeniyle
buytimedeki yavaslama egilimini tersine cevirecek bir dinamik
bulunmadig: tespitini yapmistik. Ekonominin konjonktiirel olanin
Otesine gecen yapisal sorunlarinin da mevcudiyetine dikkat
cekmis ve yeni bir programa ihtiya¢c duyulduguna ve beklenti
yonetiminin dogru yapimas: gerektigine isaret etmistik. Bu erken
uyartya ragmen Turkiye ekonomisi krize hazirliksiz yakalanmustir.

2001 yilinda yasanan derin krizin ardindan, 2002 yilinin ilk
ceyreginden itibaren kesintisiz bir buyime donemine giren
Turkiye ekonomisi, 2002-2006 doneminde yillik ortalama %7.3
oraninda biylime gostermistir. Ancak bu trend, 2006 yilinin
ikinci yarist itibariyle degismistir. Daralma egilimine giren yurtici
talep nedeniyle, buyime hizi 2007’de %4.6’ya yavaslamistir.
2008’in uctinci ceyreginden itibaren kuresel ekonomideki
sorunlar, dis ticaret ve uluslararasi finansman kanallarindan
Tirkiye ekonomisi Gizerinde olumsuz etki gostermis ve biiytime
orant 2008 yili ictinct ¢ceyreginde %0.5’e gerilemistir.

Uluslararasi ekonomik krizin giderek derinlesmesi ve tim
ulkeleri etkisi altina almast, her tilkeyi krize karst bazi dnlemleri
devreye sokmak zorunda birakmustir. Tirkiye de bazi tedbirleri
almis olmasina ragmen, bunlarin biitiinctil ve kapsamli bir paketin
unsurlart olmamasi, etkiyi azaltmistir. Uluslararast konjonktiirdeki
sikintilarin bir siire daha devam edeceginin ortaya cikmasi,
ekonomiyi destekleyecek onlemlerin alinmasini gerektirecektir.

Krizin boyutlarina iliskin belirsizlik, ekonomik aktivitedeki
yavaslamay: daha da yogunlastirmaktadir. Kiresel krizin tim
ulkeleri etkilemeye baslamasiyla birlikte, Turkiye ekonomisinin
de etkilenecegi belli olmustur. Buna karsilik bu etkinin ne
boyutta olacagi bilinmemektedir. Etkinin boyutlarinin “teget
gecme” ile “yerle yeksan etme” arasinda degisiyor olmasi,
ekonomik karar alicilar indinde ciddi bir belirsizlik yaratmaktadir.
Bu bilinmezlik beraberinde gelecegin 6ngoriillememesi, tahmin
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ufkunun daralmasi gibi bir sonuca yol a¢gmaktadir. Yogun
belirsizlik tim ekonomik kararlarin ertelenmesine, bu da
ekonominin durmasina neden olmaktadir.

2008 yilinda ilk ceyrekte %6.5, ikinic ceyrekte %3.4, olarak
gerceklesen buytime, ticinct ceyrekte %0,5’e dismustir. 2008'in
uciinct ceyreginden itibaren kiiresel ekonomideki sorunlar, dis
ticaret ve uluslararast finansman kanallarryla Turkiye ekonomisi
tizerinde olumsuz etkilerinin iyice artmasi sonucunda dordiinci
ceyrekte biyime hizinin eksiye diisecegi ve ekonominin %1.8
kiictilecegi tahmin edilmektedir. TUSIAD tahminlerine gére
2008'de %1,8 seviyesine inecek olan biiyime hizinin 2009 yilinda
da %1,7 seviyesinin altinda gerceklesme ihtimali kuvvetlidir. Ik
ceyrekte daralacak olan ekonominde canlanmanin siirecinin
ancak 2009 yilinin t¢iincli ceyreginden itibaren baslamasi
beklenmektedir.

2008 yilinin ilk doneminde artan petrol ve hammadde fiyatlari
ve YTL'nin deger kaybetmesi enflasyon rakamlarinin hedeflenen
rakamdan uzaklasmasina yol acmissa da, 2008 yili sonuna
gelindiginde i¢ talebin daralmasi ve emtia fiyatlarinda yasanan
gerilemeler TUFE oranini asagi cekmeye baslamis ve sene
sonunda enflasyon %10,0’a inmistir. TUFE enflasyonunun, 2009
yilt icin belirlenmis olan %7,5 hedefi civarinda gerceklesmesi
muhtemeldir.

Son iki ayda 175 puanlik faiz indirimine giden Merkez
Bankast'nin enflasyon beklentilerini dikkate alarak faiz indirim
surecini devam ettirmesi beklenmektedir. Ekonomik aktivitenin
durdugu bir donemde, faiz oranlarinin asagi cekilmesi, kredi
maliyetlerini olumlu etkileyecektir. Turkiye’deki reel faiz oranlar
diger gelismekte olan Ulkelerle karsiklastirildiginda hayli ytiksektir.
Ancak, kiiresel ekonomideki kirilganligin devam etmesi ve
daralan uluslararas: likidite ortaminda Tirkiye'nin yurtdist
finansman ihtiaycinin gorece ytksekligi, reel faizlerde ancak
sinirlt bir disiise imkan vermektedir.
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2007 yilinda bozulma egilimi gdsteren biitce performansi, Maliye
2008 yilinda da devam etmistir. Maliye Bakanlig: tarafindan politikasinda
hazirlanan Orta Vadeli Mali Cerceve’ye gore 2008 ve 2009 yillart sinirls bir esneme
icin biitce aciginin GSYH'ye oranit %1,4 olarak belirlenmistir. imkani mevcuttur.
Ancak yurtici talebin hizla daralmasi, biitce dengeleri tizerinde
de etkili olacaktir. Vergi gelirleri ongorilenin altinda kalirken,
ekonomyi canlandirmak tzere harcamalarda kisintidan
kacmilacaktir. Boliim 6’da yer alan, TUSIAD 2009 yili senaryosuna
gore, ekonominin canlandirilmas: icin genisleyici maliye
politikalarinin uygulanacagi 2009 yilinda biitce aciginin GSYH
oraninda bozulma olup bu oranin %2’nin Ustine ¢ikmast
beklenmektedir.

2008 yilinda dis ticaret acigindaki genisleme ve yatirim Dis finansman
gelirindeki acig@in etkisiyle cari islemler dengesi 6nce acilmis, a¢ig1 hizla
sonra ise gerilemeye baslamustir. 2008 yilinda 55 milyar dolar1 gerilemektedir.
asmasindan korkulan cari islemler acigi, gerek diisen hammadde
fiyatlarinin gerekse azalan yurtici talebin etkisiyle Kasim ayt1
itibariyle yillik 44,1 milyar dolar seviyesinde kalmistir. Cari
islemler acig1 2009 yilinda da i¢ talepteki yavaslamanin siddetine
bagli olarak, enerji ve emtia fiyatlarindaki disuse ilave olarak
YTL'nin deger kaybetmesi gibi faktorlerin de etkisiyle, 30 milyar
dolarin epey altinda kalabilecektir.

Onlemlerin temel hedefi Tirkiye ekonomisinde biiyiimenin Ekonomik
canlandirilmasi olmalidir. Ekonomiyi canlandirict 6nlemlerin, piryiime icin AB
son yillarda yavaslamis olan makro ve mikro ekonomik reform iiyelik hedefi
alanlarina yonlendirilmesi, Tirkiye'nin AB tyelik stirecine de Kilittir.
ivme verecektir. Boylece, Turkiye ekonomisinde saglanacak olan
etkinlik artisi, kisa vadede ekonomide diisiik biiyiime hizinin
canlandirilmasina imkan saglarken, aynt zamanda uzun dénem
buytime hizint da yukari ¢cekecek ve AB uyelik stirecini
kolaylastiracaktir. Kiiresel krizin Turkiye tizerindeki etkisinin,
ozellikle yeni AB tyesi tlkelere gore daha smirlt kalmis olmast,

Tiurkiye'nin AB tyeliginin ekonomik boyutunu bir kez daha
ortaya koymustur.
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2008’e Girerken Tirkiye Ekonomisi Raporu'nda da belirtmis
oldugumuz gibi, Turkiye ekonomisi 2006 yilindan beri zaten
ekonomik reformlarin tamamlanamamis olmasi nedeniyle bir
yavaslama icine girmistir. 2006'nin ikinci yarisinda baslamis olan
yavaslamaya 2009’a girerken yurtdist talepteki gerileme ve
uluslararast likidite imkanlarindaki daralma eklenmistir. Bu ikili
olumsuzlugu ortadan kaldirabilmek icin yeni bir programi ortaya
koymak, reform ajandasina hizla geri donerek AB slirecine hiz
vermek, Uretim ve istihdam kayiplarini en aza indirecek onlemleri
kararlilikla uygulamak gerekmektedir.

2001 yilindan bu yana meydana gelmis olan yapi degisikligi,
uygulanmakta olan ekonomik programin da, uluslararasi
piyasalardaki gelismelere ve giinimiiziin kosullarina gore yeniden
ele alinmasmi gerektirmektedir. Yeni bir program ortaya konmadan
Turkiye'nin biytime hizinin devam ettirilmesi mimkiin
olmayacaktir. Bu programin makro reformlarin yanisira
mikrekonomik reformlarla desteklenmesi gerekmektedir.

Alinan ve alinacak ¢nlemlerin de boylesi bir biitintin parcast
olmasi gerekir. Aksi halde, buiyiik resmi gormeden, yeni bir
buytume strecini mimkin kilacak iradeyi, buna uygun bir
ekonomik programi gormeden alinan Onlemler, malesef tek
basina bir anlam ifade etmeyecektir.

Tirkiye’'nin kapsamli ve biitiincil bir programi zamaninda
hayata gecirememesi, buglinkli sorunlarin ¢6zimiini zorlastiracagt
ve uluslararasi yatirnm ve ticaret akimlarindan yeterli 6lcekte
yararlanmasini engelleyecegi gibi, yarin da strdirtlebilir yiksek
buylme patikasina girilmesini imkansiz kilacaktir.

Oncelikle gelecege iliskin tiim toplumun inanacagi ve
mutabakata varacag: bir cerceve olusmalidir. IMF anlasmasi
boyle bir cerceveye imkan saglayacaktir. IMF anlasmast herseyden
once 2009 yilinin ekonomik buytikliikleri ve ekonomik politikalart
konusunda, hiitkiimetin, yurtdist piyasalarin ve iscevrelerinin
tizerinde mutabik olduklart bir ¢erceve olusturacaktir. Bu da
belirsizlikleri buiytk olctide ortadan kaldiracak, gelecegin tahmin
edilebilir olmasina imkan verecek ve ekonomik kararlarin
alinabilecegi bir zemin saglayacaktir. Ayrica program piyasalardaki
tikanikligt hizla asmayi hedeflemelidir.
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1. IMF ile imzalanacak olan stand-by anlasmasi, Turkiye
ekonomisine duyulan giivenin tazelenmesini, gelecegin daha
ongortlebilir hale gelmesini ve daralan uluslararas: likidite
ortaminda giivenilir finansmana erisimi kolaylastiracaktir. Bu
nedenle, IMF ile surdirilen gorismeler kisa slrede
tamamlanmalidir.

2. Gelecekte likidite imkanlarinin ne olacag: bilinmemektedir.
Son derece sithhatli sirketlerin dahi krediye erisiminde sorun
yasanmamast icin finansal sektortin aracilik maliyetlerinin butce
imkanlart dahilinde azaltilmast yoluna gidilmelidir.

3. IMF, Merkez Bankasi, Hazine gibi kaynaklardan yararlanilarak
olusturulabilecek bir fon ve fon yonetimi, yurtdist kredi
imkanlarinin hizla daraldigt bir ortamda 6zel sektoriin yurtdist
borclarindan kaynaklanan kirllganliklar karsisinda etkili bir arac
olabilecektir.Sirketlerin vadesi gelen ve 6denmesinde zorlukla
karsilasan yurtici ve yurtdisinda kullandiklart kredilere kefil
olacak, duruma gore yeni kredi verecek ve sorunlu kredileri
satin alabilecek bir fon olusturulmasi reel sektor ile bankacilik
sektorli arasindaki sorunlarin birbirini olumsuz etkiledigi bir
sirece girilmesini engelleyecektir.

4. Kredi garanti fonunun etkin hale getirilerek KOBI'lerin krediye
erisim imkanlari rahatlatilirken, likidite sikintist icinde olan
sirketlere yonelik olarak finansal yeniden yapilandirma programi
uygulanabilmesi icin gerekli yasal dizenlemeler kisa stirede
tamamlanmalidir.

5. Enflasyonist baskilarin azaldigi gorilmektedir. Merkez
Bankasinin izlemekte oldugu faiz oranlarinda 6nden yiiklemeli
indirim slirecinin olumlu etkisi kisa strede hissedilecektir.

6. Ekonomik aktivitedeki canlandirilabilmesi icin tiretim, istihdam
ve yatirmmlart uyaracak bazi maliye politikas: onlemlerinin alinmasi
mumkindir. IMF anlasmasina dahil edilecek bir mali kuralin
ekonomiyi canlandirirken yurticinde ve yurtdisinda giivenin
korunmasina buytik bir katkisi olacaktir.
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Mali kuralin cizdigi cerceve icinde kamu proje stokunun
hizlandirilmast, . gelir vergisi, KDV ve OTV oranlarinin, sigorta
primlerinin, tanimlt bir stire icin asagt ¢cekilmesi ya da uygun bir
faiz oraniyla ertelenmesi gibi, tiitketim talebini ve istihdami uyarict
Onlemlerin alinmasit miimkin olacaktir.

7. Hazirliklart tamamlanmis olan sektorel tesvik sisteminin bir

an once yururlige girmesi, yogunlasan kiresel rekabet ortaminda
Tiurkiye'nin rekabet glicinii korumasina imkan saglayacaktir.
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Giris

Kiresel piyasalarda 1929 Biylik Buhranindan bu yana
yasanmakta olan en ciddi ekonomik sikints, tim diinyada ekonomi
politikalarinda da bazi degisiklikleri glindeme getirmistir. Gerek
ABD’de gerekse AB’de, devlet, finansal piyasalarin ¢alismasini
saglamak Uizere muidahale etmek zorunda kalmistir. Krizin kiiresel
niteligi, krize karsi basari kazanabilmek icin alinacak 6nlemlerin
de kiiresel olmasini gerektirmis ve G20 6rneginde oldugu gibi,
tlkeler arasinda koordinasyon one cikmistir. AB icinde de
kiiresellesme/korumacilik tartismalari yogunlasirken, devlet
yardimlari sisteminde bazi degisikliklere gidilmistir. Kiiresel
piyasalarin 2010 yilindan itibaren normale donmeye baslamastyla,
korumacilik egilimlerinin yerini yeniden liberallesme egilimlerine
birakmasi ve uluslararast likiditenin, gelismis tilklerden gelismekte
olan tlkelere dogru yon degistirmesi beklenmektedir. Tiirkiye'nin
bu kosullara gore gerekli hazirliklart zamaninda yapamamast,
artacak olan uluslararasi yatirim ve ticaret akimlarindan yeterli
Olcekte yararlanmasint engelleyecektir.

2001 yilinda yasanan derin krizin ardindan, 2002 yilinin ilk
ceyreginden itibaren kesintisiz bir biyime donemine giren
Turkiye ekonomisi, 2002-2006 déneminde yillik ortalama %7.3
oraninda biiylime gostermistir. Ancak bu trend, 2006 yilinin
ikinci yarist itibariyle, kiiresel finans piyasalarda baslayan “likidite
daralmasi’nin etkisiyle degismistir. Daralma egilimine giren
yurtici talep nedeniyle, buytime hizi 2007°de %4.6’ya yavaslamuistir.
2008’in uctnci ceyreginden itibaren kiiresel ekonomideki
sorunlar, dis ticaret ve uluslararas: finansman kanallari’'ndan
Turkiye ekonomisini olumsuz etkilemis ve biiyiime orani 2008
yili Gictinct ceyreginde % 0,5’e gerilemistir. Kiiresel krizin Turkiye
uzerindeki etkisinin, ¢zellikle yeni AB tyesi tilkelere gore daha
sinirlt kalmis olmasi, Tirkiye'nin AB
tiyeliginin ekonomik boyutunu bir kez daha ortaya koymustur.
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Uluslararast ekonomik krizin giderek derinlesmesi ve tim
tlkeleri etkisi altina almasi, her tlkeyi krize karst bazit 6nlemleri
devreye sokmak zorunda birakmustir.

Tirkiye de bazi tedbirleri almis olmasina ragmen, uluslararasi
konjonktiirdeki sikintilarin bir siire daha devam edeceginin
ortaya ¢ikmasi, ekonomiyi destekleyecek onlemlerin alinmasini
gerektirecektir. Bu dnlemlerin temel hedefi Tuirkiye ekonomisinde
buytumenin canlandirilmasi olacaktir. Ekonomiyi canlandirict
onlemlerin, son yillarda yavaslamis olan makro ve mikro
ekonomik reform alanlarina yonlendirilmesi, Turkiye'nin AB
tyelik strecine de ivme verecektir. Boylece, kisa vadede
ekonomide disik bluylime hizinin canlandirilmasina imkan
saglarken, aynt zamanda (saglanacak olan etkinlik artis1) uzun
donem biiyime hizint da yukart ¢cekecek ve AB tiyelik stirecini
kolaylastiracaktir.

2007 yilinda 9,305 dolar olan kisi basina milli gelirin % 4
buytime varsayimmi altinda 2008 yilinda 11,228 dolara yiikselecegi,
2009 yilinda da 10,913 dolar ile 10,000 dolar sinirinin tstiinde
kalacagi hesaplanmaktadir. Milli gelir artis hizinin % 2’lere inmesi
durumunda kisi basina diisen milli gelir 2008 yilinda 10,500
dolar, 2009 yilinda ise 9,500 dolar seviyelerine inecektir. Satin
alma giici paritesine gore ise kisi basina GSYH 2008 yilinda
13,998, 2009 yilinda ise 14,761 dolar olarak hesaplanmaktadir.

1.1 Harcamalar Yonunden Milli Gelir

2008 yili ilk ceyreginde beklentileri asarak % 6,7 olan buiyiime
hizi, iktidar partisi hakkindaki kapatma davasinin yol acmis
oldugu siyasi belirsizligin etkisiyle ikinci ceyrekte % 2,3’e ve
uclinci ceyrekte % 0,5’e inmistir. % 0,5’lik buytime hizi, 2002
yilt ilk ceyreginden itibaren devam etmekte olan yiiksek biiylime
siirecinin sonuna gelinmisi oldugunu ortaya koymustur. i¢ ve
dis piyasalarin olumsuz seyri dikkate alindiginda, 2008 yili
dordinci ceyreginde biyume hizinin negatife disecegi
anlasilmaktadir. Boylece, yillik biiytime hizi 2008 yilinda % 3n
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alunda kalacak ve 2002’den itibaren hitkiimetin koydugu % 5’lik
hedefin Ustiinde gerceklesen biiytime hizi 2007’den sonra 2008
yilinda da hedefin altinda gerceklesecektir.

Harcamalar Yontemiyle Gayri Safi Yurtici Hasila

2008
' I
Ik 3 |ceyrek
(yillik % degisim) 2003 | 2004 | 2005|2006 | 2007 I | T |eeyrek |katkilar
Yerlesik Hanehalklarinin Tiketimi 10,2 11,0 7,9 4,6 4,1 6,5 34| 03] 33| 0,2
Yerlesik ve Yerlesik Olmayan Hh. 9,2 10,2 7,5 4,6 3.4 6,3 28| -0,2| 281-0,2
(Eksi) Yerlesik Olmayan Hh. -2.8 -0,5 3,0 0,9 -7,1 0,5|-11,1 | -8,6| -7,6 | -0,5
Yerlesik Hh. Yurtdist Tiiketimi 0,1 3,7 6,6 [-13,9 6,9 | -1,4|-15,3 |-26,3 |-14,9 | -0,1
Devletin Nihai Tuketim Harcamalar1| -2,6 6,0 2,5 8,4 6,5 56| -37| 7,71 30| 0,7
Maas, Ucret 1,1 0,2 1] -0,8 0,4 1,1 0,41 -031-21] -0,71]-0,1
Mal ve Hizmet Alimlari -8,1 15,5 7,1 | 19,0 126 | 13,4| -70(184| 7,1| 08
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 14,2 284 | 17,4 | 13,3 55 |10,1| -0,8| 54| 09]|-1,3
Kamu Sektort 151 | 66250 | 26| 73 | 92]165[222] 12] 08
Makine- Techizat -23,3 -6,8 | 34,8 |-18,5 14,8 | 43,8|36,4 | 23,1|30,3| 0,2
Insaat -12,0 -6,5 | 21,7 | 10,4 52 |-14,01-25,2 22,0 | -3,8| 0,6
Ozel Sektor 237 | 36,1162 | 150 | 52 [121] 1,4[-100] 08]-21
Makine- Techizat 30,9 482 | 21,4 | 12,2 47 1167 -15| 84| 1,6|-1,1
fngaat 150 | 198 | 76| 203 | 63 | 48| 7,0 128 -05-1,0
(™ Stok Degismeleri -30,2 | 207 | -7,2 | 12,1 | <1238 | 19,1 |-12,6 |-13,8 |-26,8 | -0,7
Mal ve Hizmet Thracatt 6,9 11,2 7,9 6,6 7,3 1122 25| 1,5| 50| 0,4
(Eksi) Mal ve Hizmet ithalat 235 | 208|122 | 69| 107 [130] 09| 42| 28]-1.2
Gayri Safi Yurtici Hasila 5,3 9,4 8,4 6,9 4,6 6,7| 23| 0,5| 3,0| 0,5
Kaynak: TUIK

2002-2006 donemde yillik olarak % 7,7 buytyen hanehalki Bitytime hizinin
titketimi, 2007 yilinda %4,1’e kadar yavaslamistir. Ceyreklik bazda diismesinde
baktigimizda, 20006 yili son ¢eyreginde i¢ talep artis hizt % 0,6a ic talebin
indikten sonra toparlanmis ve 2008 yili ilk ceyreginde % 6,5 artis
goOstermistir.  Boylece i¢ talebin buytumeye katkist 4.7 puan
olmustur. Siyasi belirsizlik ortaminin beklentileri bozucu etkisi
sonucunda, ikinci ceyrekte ic tiiketimi sinirlamast sonucu
hanehalki titketim artis hiz1 %3,4’e inmistir. Uctincti ceyrekte ise,
kiiresel krizin yarattug: olumsuz beklentilerin etkisi altinda i¢
talep %0,4’e kadar yavaslamistir. Boylece, 2008 yilinin ilk tc¢
ceyreginde ic¢ talep artist %3,3 olarak gerceklesmistir. Harcamalar
yonla milli gelir icinde %66 oraninda paya sahip hanehalki
tiketiminin yavaslamast biytime hizini asagi cekmektedir. Kiresel
krizin dis talepte yol actigi azalma ve daralan uluslar arast likidite
imkanlarinin i¢ piyasa tizerindeki etkileri, dordiincti ceyrekte
buytumeyi daha da asagiya cekecektir.

yavaslamasi etkili
olmaktadar.

*Stok Degismeleri kalinti yontemiyle besaplanmis olup istatistiki hatay: da icermektedir.
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Hanehalk: tiketimiyle birlikte, 2007 yilinda 6zel sektodr

Ozel sektor

yatirmmlarinda da yavaslama gorilmusttr. 2002-2006 doneminde yatirmmlar: da

ceyreklik bazda ortalama %20 oraninda buytyen 6zel sektor yavaslamaktadir.

yatirmmlarindaki artis hizi 2007 yilinda %5,2’ye gerilemistir. 2007
yilinin son ve 2008 yilinin ilk ceyreginde 6zel sektor yatirmmlarinin
artis hizt sirastyla %10,1 ve %12,1’e kadar ylikselmesine ragmen,
gecmis donem ortalamasinin altinda kalmistir. Kiresel krizin
etkilerini 2008 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren hissetmeye
baslayan Turk 6zel sektort, ikinci ve ticiincti ceyrekte yatirimlarda
daha muhafazakar davranmaya baslamistir. Toplam sabit sermaye
yatirimlart icinde %87’lik paya sahip 6zel sektor yatirimlarinin
artis hizi, 2008 yilinin ikinci ¢eyreginde %1,4’e indikten sonra
tctincl ceyrekte ise %10 oraninda azalmistir. Bu yavaslamayla
birlikte, 2008 yili ilk ti¢ ceyreginde 6zel sektor yatirimlarindaki
artis %00,8 ile sinirli kalmuistir.

Ozel sektor sermaye yatirimlarin alt kalemleri olan makina
techizat ve ingsaat yatirimlarinin, 2002-2007 doneminde ortalama
sirastyla %23,8 ve %14,8 olmus, 2008 yilinin ilk Gi¢ ceyreginde
bu oranlar sirastyla, %1,6 ve %0,5 olmustur. Ozel sektor
yatirimlarinin finansmaninda uluslar arast piyasalarin simdiye
kadar oynamus olduklar: rol dikkate alindiginda, kiiresel likidite
sikisikliginin devam etmesinin beklendigi gelecek donemde
yatirim talebinin kuvvetli olmayacagi anlasimaktadir.

2001 krizinin ardindan uygulanan mali disipline bagl: olarak
kamu sektorl cari ve yatirim harcamalarinda 6nemli bir yavaslama
gorilmusti. 2002-2007 yillarinda ¢eyreklik olarak ortalama %4,6
oranda buiyliyen devletin nihai harcamalari, toplam bliyiimenin
ortalama %12,1’ini olusturmustur. 2008 yilinda ise, ekonomide
gorlilen yavaslama ve yaklasan yerel secimler dncesinde kamu
harcamalarindaki artis dikkat cekicidir. Kamu tiketim ve yatirim
harcamalarinda ¢zellikle tGiclincti ceyrekte goriilen kuvvetli artis,
buytume hizina %1.5 puan katkida bulunmustur.
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Devlet harcamalarinin bu dizeyde katkisi en son kriz yili
olan 2002'nin birinci ceyreginde gerceklesmistir. 2007 yilinda
%0,5 oraninda artan devletin nihai tiilketim harcamalari, 2008 ilk
ceyreginde %5,7 artmisken, ikinci ceyrekte %3,7 oraninda
azalmistir. Kamu tiketiminin alt bilesenlerine bakildiginda,
kamunun mal ve hizmet alimlarinin ikinci ¢eyrekte %7 oraninda
azaldiktan sonra, Gclincl ceyrekte %18,4 arttigr gorilmektedir.
Bu artis, hanehalk: tiiketimindeki azalmanin etkisini az da olsa
hafifletmistir. Buna karsin, devletin maas ve ticret ddemelerinde
2008 yilinin ikinci ve ticinci ceyreklerinde sirasiyla %0,3 ve
%2,1 oraninda azalma gorilmustiir. Boylece yilin ilk ic ceyreginde,
devletin maas ve tcret 6demeleri %0,7 oraninda azalmisken,
mal ve hizmet alimlar1 %7,1 oraninda artmis ve devletin toplam
nihai harcamalari %3 oraninda artmustir.

2002-2007 yillarinda yillik olarak ortalama %3,6 olan kamu
yatirimlart artis hizi, 2007 yilinda hizlanarak %7,3 dizeyinde
gerceklesmistir. 2008 yilina gelindiginde ise, 6zellikle insaat
yatirimlarindaki buitcenin daraltilmasiyla, yatirimlar birinci ve
ikinci ceyreklerde art arda %9,2 ve %16,5 oraninda gerilemistir.
Fakat 2008 yilinin tictinct ¢eyreginde kamu sektor yatirimlarina
hiz verilmis, makine ve techizat yatirimlari %23,1, insaat yatirimlarini
ise %22 oraninda artmustir. Boylece, kamu sektorti yatirimlarinin
artis hiz1 Gctinct ceyrekte %22 2’ye, ilk t¢ ceyrek toplaminda
ise %1,2’ye ulasmuistir.

Harcama yonli bliytmeye baktigimizda 2002-2006 hizli
buytime doneminde biyiimeye en ¢nemli katkinin 6zel sektor
yatirimlart ve hanehalk: harcamalarindan, yani, 6zel kesimden
geldigi; buna karsin, devlet harcamalari ve yatirnmlarin ancak
kriz donemlerinde 6zel sektoriin istinde katk: yaptigini
gormekteyiz. 2008 yilinin birinci ¢eyregin ardindan, kiresel
krizle birlikte i¢ talep ve 6zel sektor yatirnmlarinda yasanan
yavaslamayla devlet harcamalart ve kamu yatirimlari yeniden
onem kazanmustir. Devlet harcamalart ve kamu yatirnmlarinin
etkisi cikartilldiginda, 2008 yili ticincti  ceyreginde %0,5 olan
buytume hizi, yerini %1 daralmaya birakmaktadir.
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Turkiye’de biyiimenin temel motoru ic taleptir. i¢ talebin I¢ talepteki

ciddi olctide yavasladigi donemlerde ithalat da yavaslamakta, azalma dis taleple
boylece net dis talebin katkist pozitif olmaktadir. Harcama yonli dengeleneme-
milli gelirin 6nemli bir alt kalemi olan ihracatin da 2002-2006 mektedir.
yillarint icine alan hizli biyiime doneminde ihracat biyimeye
onemli katk: saglamis olmasina karsin, artan ithalat nedeniyle
net ihracatin etkisi genelde negatif seyretmistir. 2002-2007
doneminde ceyreklik olarak ortalama %7,9 artan dis talep, 2008
yilnin ilk ¢ceyreginde %12,2 ile beklentilerin Gizerinden biytumis,
2008 yilinin ikinci ve ticinct ceyreklerinde ise yavaslayarak
sirastyla %2,5 ve %1,5 oraninda artmustir. Kiiresel krizin dis talebi
district etkisine ragmen, 2008'in ikinci ve tictincl ceyreklerinde
yavaslayan ic talep ithalati azaltarak net ihracatin katkisinin
pozitif olmasina yol acmistir. 2008 y1li tictincti ¢eyrek %0,5 olan
biylme hizi, net dis talebin olumlu etkisi hari¢ tutuldugunda
%1 gerilemeye dontsmektedir. Kiiresel piyasalarda yasanan
belirsizlikler ve diinya capinda yayilmaya baslayan korumaci
politikalarin 6niimdeki donemlerde ihracata olumsuz etki yapacagt
tahmin edilmektedir.

GSYH
(Bluylme ve Harcama Yonli % Artis Oranlarma Katkilar)
15.0 T T T
B Tiiketim Harcamalar
B Yatirim Harcamalari + Stok Degigimi
120 CINet Ihracat e
/\ —GSYH
9.0 ’J \ \ A\
6.0 \I/ /\ /A
3.0
0.0 1
-3.0 L |-| ]
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

-6.0
Kaynatk: TUIK, TUSLAD H esaplamalar:
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1.2 Uretim Yoniunden Milli Gelir

2002-2006 hizli buyiime doneminde ortalama yillik %7,2 Tarmm sektoriinin

oraninda biiytiyen Turkiye ekonomisi, 2007 yilinda, yavaslayarak, pay1 azalmaya
%4,6 buyumustiir. Boylece, 2007 yili sonunda Tirkiye ekonomisi, devam
854 milyar YTL’lik bir buytkluge ulasmistir. 1998 yilinda 70 etmektedir.
milyar buytkligiinde olan ekonominin %60,7’sini ingaat dahil
hizmetler sektorti olustururken, tarim ve sanayi sirastyla %12,8'ini
ve %26,8'ini olusturmaktaydi. 2007 yili sonuna geldigimizde,
1998-2007 yillart arasinda toplam %52,6 oraninda biylyen
hizmetler sektorti payini %64,3 cikarmisken, bu donem icinde
toplam %3,1 oraninda biylyen tarim sektoriin payt %8,9’a
inmistir. %44,1 oraninda biiyliyen sanayi sektort ise, genel milli
gelirle ayni oranda buytidiigii icin toplam ekonomi icindeki pay1
degismemistir.

Sektorlerin GSYH Icindeki Paylar: (1998 ve 2007)

OTarim
Oingaat

O Sanayi

O insaat Dist
Hizmetler

Kaynak: TUIK, TUSIAD Hesaplamalari

istikrarli biiylimeye basladigimiz 2002 yili ve sonrasina Insaat sektérii
baktigimizda, 2002-2007 doneminde, toplam hizmetlerin alt teknik olarak
kategorisi olan insaat sektoriiniin bu 6 yillik donemde %91,8 resesyona
oraninda buytdugini, ve reel fiyatlarla buytukligini ikiye girmistir.
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katladigin1 gormekteyiz. Distik enflasyon, yiksek biylime
donemi diye tarif edebilecegimiz 2002-2006 yillarinda buytk bir
gelisme gosteren insaat sektoriindeki biiytime hizi bazi donemlerde
%20’leri bulmustur. 2006 yilinda %18,5 biyuyen sektor, bu
tarihten sonra keskin bir yavaslama donemine girmis ve bliiyiime
2007 yilinda %5,7’e gerilemistir. 2008 yili ilk ¢ceyreginde %15
buyltyen insaat sektorii, ikinci ve Gictinct ceyrekte hizlanarak
sirastyla %0,24 ve %4,29 oraninda kuicilmis ve teknik olarak
resesyona girmistir. Boylece, insaat 2008 yilt ilk ti¢ ¢ceyregini
%1,13 daralarak bitirmistir.

Insaat hari¢ hizmet sektoriinde biylime hizt diger sektorlere
oranla daha istikrarlidir. 2004 ve 2005 yillarinda sirasiyla %9,3
ve %8,4 oraninda buytiyen hizmetler sektorti, 2006 ve 2007
yillarinda da %06’lik biiyiime hizint devam ettirebilmistir. Hizli
buytumeyi 2008 yili ilk ¢ceyregine kadar siirdiiren sektdr 2008
yilinin ikinci ve tclinct ceyreklerinde ekonomideki asagi yonlu
genel egilimden etkilenerek sirasiyla %27 ve %1’e kadar
yavaslamustir. Bu yavaslamayla birlikte, insaat hari¢ hizmet sektori
2008 yilinin ilk 9 ayinda %3,6 oraninda buiytimuistiir.

2002-2007 doneminde c¢eyreklik bazda ekonomi %06,8 oraninda
biiytirken tarim sektoriindeki biiytime %2,3’te kalmistir. Ozellikle
2007 yilinda kurakligin etkisiyle %06,9 kiictilen tarim sektorinin
2006 yilindan 2007 yilina gecerken ekonomi icindeki payi
%10’dan %8,9'a gerilemistir. 2008 yilinin ilk 3 ceyreginde, onceki
sene daralarak distik baz olusturmasina ragmen, tarim sektoriiniin
buytmesi %0,9 ile sinirlt kalmistir. Ceyreklik bazda 2007 yilinda
her ceyrek daralan sektor 2008 vyili ilk ceyreginde
%2,7 bluyumesine karsin, ikinci ceyrekte %3,15 oraninda
kiictilmuistir. Hava sartlarinin olumlu gecmesi sonucu 2008 yilt
tctinci ceyreginde %2,21 buyliyen tarim sektori boylece 9 aylik
donemde %0,86 buyumustur.
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Iktisadi Faaliyet Kollarina Gére Gayri Safi Yurtici Hasila

2008
‘ I
(yillik % degisim) 2003 [2004 |2005(2006(2007| | | 11 | 1x gilykr > gzﬁ
Tarim, avcilik ve ormancilik 221 27| 66| 13|72 26|-361| 2210703
Balik¢ilik 511 96298 | 41| 0,7 | 47124 69 | 7,8 | 0,0
Madencilik ve Tasocakciligi 221 34| 90| 52|81 84| 77139 |63 ]| 00
Imalat Sanayi 84 (11,9 | 82| 84| 56| 73| 34 [-1,1 | 32 |-0,2
Elektrik, gaz, su 49| 710141 | 86| 68| 83| 60| 4,1 | 6,0 | 0,1
Insaat 78 114,11 93185 | 57| 15|-0,2|-43 |-1,1 |-0,3
Toptan ve perakende ticaret 11,4 {138 | 95| 63| 57| 93| 39|-1,8 | 3,6 |-0,2
Oteller ve Lokantalar 62| 68| 04| 25|21 1,3| 061]-23 [-0,8 |-0,1
Ulastirma, depolama ve haberlesme 8,9 (10,7 11,7 | 68| 69 | 78| 40| 15 | 43 | 0,2
Mali aract kuruluslarin faaliyetleri 5,1 (14,0 |13,6 |140 | 98 | 88| 93| 7,2 | 84 | 0,7
Konut Sahipligi 32| 38| 36| 2721] 15| 16|25 19| 0,1
Gayrimenkul, kiralama 4911321102 [12,6 (139 | 71| 92| 73 | 7,8 | 0,2
Kamu yonetimi, savunma, sosyal giivenlik | -0,7 | 3,1 -501| 0,1 | 1,2 | 37| 50(-1,0 | 24 | 0,0
Egitim 02 11] 43 52| 48] 22]-63[-12 17100
Saglik isleri ve sosyal hizmetler 08 |-1,1 1178 39| 1,7 [10,4 | 32 (-32 | 3,6 | 0,0
Diger sosyal hizmeler 03| 47| 53| 91]541| 29| 1,1|-03 | 1,3 | 0,0
Evici personel calistiran hanehalklart 311(12,7 10,8 |13,5 [122 | 6,6 | 7,6 | 54 | 6,6 | 0,0
Sektorler Toplama 45| 96| 85| 75| 48| 66| 33|07 |33 |07
Dolayli 6l¢tilen mali aracilik hizmetleri 71 114,7 | 143 (174 | 90| 80| 99| 6,7 | 81 | 0,4
Vergi-Siibvansiyon 6,41 9911091 66| 59| 93|-36]| 22|24 | 0,2
Gayri Safi Yurtici Hasila (Alici fiyatlartyla)| 5,3 | 9,4 | 8,4 | 6,9 | 4,6 | 6,7 | 2,3 | 0,5 | 3,0 | 0,5
Kaynak: TUIK
2002-2007 yilarinda yillik ortalama %74 buytiyerek milli gelirin Giderek
artistna Oonemli katkida bulunan sanayi sektorti 2006 yilindan yavaslayan

sonra yavaslamaya baslamistir. Sektoriin bitytimesi 2007 yilinda
%5,8 ile 2002-2007 donemin altinda kalmistir. “Madencilik ve
Tasocaklar1,” “Imalat Sanayi” ve “Elektrik, gaz, buhar ve sicak
su Uretimi ve dagitim1” kapsayan toplam sanayi 2008 yilinin ilk
ceyreginde biraz toparlanarak %7,4 buyluduikten sonra yeniden
yavaslamaya egilimine girmistir. ikinci ceyrekte %3,7 biiyliyen
sanayi sektorl ticiincii ceyrekte ise %0,5 oraninda daralmistir.
Boylelikle, 2008 yili ilk ¢ ceyrekte toplam sanayinin biiyiimesi
%3,44 ile sinirli kalmustir.

Tktisadi faaliyet kollarma gore milli gelire katkilara baktigimizda
1999-2007 doneminde ortalama yillik biyumeye %27,6 katki
saglayan imalat sanayi 6ne cikmaktadir. Milli gelir icindi pay1
azalmakta olan tarim ise 1999-2002 doneminde genel biiytimeye
katkist ortalama %17 katkida bulunmusken, 2003-2007 doneminde
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biytmeye katkida bulunmamustir. 2004 yilindan itibaren, kiiresel
mali piyasalardaki olumlu gelismeler sayesinde istikrarli ve
glcli biylime donemine giren mali sektor 2004-2007 yillarinda
yillik ortalama %12,8 biiyliyerek toplam GSYH'ya 6nemli katkida
bulunmustur. Yizde olarak baktigimizda, 2004 yilindaki
biylimenin %12’sini bu sektor saglamisken, 2007 yilinda bu
katk1 9019,7’e cikmustir. Kiiresel mali piyasalardaki belirsizliklere
ragmen 2008 yilinda da genel ekonominin ¢ok tistinde buiytiyen
mali sektor ilk ti¢c ceyrekte %8,4 oraninda artis gostererek, %3’k
milli gelir biiytimesinin 0,8 puanint saglamistir. 2008 yili 9 aylik
doneminde mali sektorle birlikte, “toptan ve perakende ticaret”
ve “ulastirma, depolama ve haberlesme” kalemlerinde ortalamanin
tstinde yasanan biiyiime sayesinde bu donem insaat haric
hizmetler sektori %3 blylimenin 2,1 puanint saglamistir.

GSYH

(Biiyime ve Harcama Yonli % Artis Oranlarina Katkilar)
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Kaynak: TUIK, TUSIAD Hesaplamalari
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1.3 Yatirim-Tasarruf dengesi

2007 yilinda GSYH’ya oran olarak toplam tiketim %83,1,

toplam yatirimlar %22 olmustur. Kaynaklarin kamu ve 6zel
arasindaki dagilimma bakildiginda, GSYH’ya oran olarak, kamu
harcanabilir geliri %12,1, kamu tuketimi %9,8 ve
kamu yatirimi %3,8 olurken, 6¢zel harcanabilir geliri %87,2, 6zel

tiketim %73.4, Ozel yatirrm ise %18,1 olmustur.

32




2002 sonrasinda hizli buytime strecine giren Turkiye Tasarruf acigi
ekonomisinde artan tiiketim ve yatirim talebine karsilik yurtici genislemektedir.
tasarruflar ayni olclide artirilamamis, bunun sonucu olarak
tasarruf acigi stirekli buiyimustiir. Yurtici tasarruf orant %16
olarak yetersiz bir diizeyde gerceklesmistir. Yurtici tasarruf
aciginin uluslar arasi likidite bollugunun yasandigi 2002-2007
doneminde yurtdisi tasarruflarla dengelenmesi miimkiin olmustur.

Kamu sektoriiniin yatirim-tasarruf acigi ise azalmaktadir. 2001 Kamu sektori
sonrasinda uygulanan mali disiplin kamu harcamalariin GSYH'ya tasarruf acigi
oraninin sabit kalmasina karsilik azalan kamu acig: diusmustir.
kamu tasarruflarinin artmasina olanak saglamistir. GSYH’ya oran
olarak 2001 yilinda yaklasik %10 civarinda bir tasarruf acigindan
2006 yilinda %6 fazlaya dontismistur. Genel secimlerle birlikte
mali disiplinin bir miktar gevsemesi sonucunda 2007 yilinda
kamu yatirimlarinin oranit %3,8’e cikarken kamu tasarruflarinin
orani %2 3'te kalmis ve kamu tasarruf-yatirim farki %1,5 olmustur.

Tasarruf acigindaki artis hane halk: ve sirketler kesimine bir Ozel tasarruf acig:
arada kapsayan Ozel sektoriin tasarruf-yatirirm ac¢igindan ise yiiksektir.
kaynaklanmistir. Ozel tasarruflarin GSYH'ya orant 2002 yilinda
% 24,9 iken 2006 yilinda % 11’e geriledikten sonra 2007 yilinda
%13,8’e ylkselmistir. Aynit donemde 6zel yatirim oraninin
%?20’nin Gizerinde seyretmesi sonucunda 6zel sektoriin kamu
acigint kapatan 2001 yilindaki %16,5 net tasarruf fazlasi 2006
yilinda %9’luk tasarruf acigina dontsmustir. Ekonominin
yavasladigi, siyasi belirsizligin yatirim kararlarinda ertelemelere
yol actigt, kiresel likidite fazlasinin azalmakta oldugu 2007
yilinda ise ¢zel sektor tasarruf acigi %4,4’e inmistir.

2008 yilinda %16 civarinda gerceklesen 6zel sektor tasarruf
oraninin %12’si hane halki tasarruflarindan, %4’t de sirketler
kesimi tasarruflarindan kaynaklandig: tahmin edilmektedir.
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Tasarruf Oranlari ve Ozel Kesim Yatirimlart
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Kaynak: DPT

1.4 Imalat Sanayi Uretimi

2001 yilinda 90 degerinin altinda olan imalat sanayi tretim 2002 yilindan
endeksi 2002 yilindan itibaren istikrarli bir yikselis trendine sonra imalat
girerek, 2007 yili Kasim ayinda 156 degerini asmistir. 2007 yili sanayi tretiminde
sonu itibariyle toplam milli gelir icinde %24’e sahip imalat sanayi hizli buyime
boylece 2002-2007 hizli buylime doneminde genel biiylimeye yasanmuistir.
onemli katkida bulunmustur.

Sanayi Uretimi
(1997=100)
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Kaynak: TUIK
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Sanayi sektori icinde de alt sektorler itibariyle bir doniisim Otomotiv sektorii
gerceklesmektedir.Alt sektorlerin katkilart itibariyle bakildiginda, 7 yil icinde
2001-2007 doneminde en dinamik gelisen sektortin, bu donem yaklasik 3 kati
icinde %281 oraninda biytyen ve yeni kazanilan sanayi buyuklige
kapasitesinin %22’sini saglayan “Tasit Araclari ve Karoseri” erismistir.
oldugunun belirtilmesi gerekmektedir. “Tasit Araclart ve Karoseri
Imalat1” sektoriiyle birlikte bu donem icinde sirastyla %7,9, %6,5
ve %0,4 oraninda biiytiyen “Kimyasal Madde Uriinleri Imalat1,”

)

“Ana Metal Sanayi,” ve “Makine ve Techizat Imalati” toplam
imalat sanayinin yeni olusan kapasitesinin %63’uni karsilamuslar.
Imalat sanayi icinde 6nemli paya sahip diger alt kategorilerden
“Kok Komiiri ve Rafine Edilmis Petrol Urtinleri Imalati” 2001
yilindan 2007 yilina %12; %10,88 paya sahip “Tekstil Uriinleri
Imalat1” ise %1 biiyimiisken, %5,42 paya sahip “Giyim Esyasi
Imalat’” bu dénemde %7,3 oraninda kiictilmiistiir. Bu gelismeler
sonucunda, 2007 sonunda tekstil tirtinleri icin 91,8, giyim trtinleri
icin ise 97,6 diizeyinde olan endeks, imalat sanayi endeksin 100

degerine esit oldugu 1997 dizeyinden disiik olmustur.

Imalat Sanayi Uretim Endeksi
(secili sektorler, 1997=100)

# Tasit Asaclan ve Karoseri
[ T

Radyo TV Haberlesme Cihazlar

Plastik-Kaucuk Uriinleri

B.Y.S Makina ve Teghizat

Kimyasal Madde Uriinleri

Ana Metal Sanayi

#
#
#
# Metal Esya Sanayi
#

#

S

B.Y.S Elektrikli Makinalar

Metalik Olmayan Diger Min. Mad.

Gida Urtinleri ve T¢ecek

|

Kok Kéomur RafinePetrol
w . W 2007

—L‘ 02001 Giyim Esyas
* Tekstil Uriinleri

# imalat Sanayi
| 1

0 50 100 150 200 250
Kaynak: TUIK
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1999 ve 2001 krizlerini kapsayan ti¢ yillik dénemde imalat Imalat sanayi

sanayi Uretim endeksi ortalama yillik %2 4 kiictilmustiir. 1999 iiretim artisi

yilinda %4,2 azalan sanayi uretimi, miteakip yil %6,4 artmistir. 2004

sonrasinda

Siyasi belirsizligin stirdiigi, ekonomik reformlarin stirekli olarak yavaslamaktadar.

ertlendigi bu donemde, sanayi sektoriinin gelsimi icin uygun
ortam olusmamustir. 2001 krizi sirasinda da sanayi tretim endeksi
%9,5 azalmistir, 1999-2001 doneminde toplam imalat sanayi
Uretimindeki gerileme %7,7’yi bulmustur. Uygulanmaya konan
ekonomik program ve gerceklestirilen reformlar 2002-2004
yillarinda sanayinin gelisimi icin elverisli ortam1 hazirlamistir.
Onceki donemde yasanan daralmalarin da neden oldugu diisiik
bazla birlikte 2002 yilinda imalat sanayi Giretimi %10,9 oraninda
artmustir. 2003 ve 2004 yillarinda da %10’a yakin oranlarda
buylyen imalat Gretimi bu ti¢ yillik donemi ortalama yillik %10,2
biytimeyle kapatmistir. 2005 yilinda ise %4,8’e kadar yavaslayan
imalat sanayi tUretim artis hizi milli gelirin de 2006 yilinda
yavaslayacagi sinyalini vermistir. Hizli biyiime doneminin son
yilint da kapsayan bu tg¢ yillik donemde tretim ortalama yillik
%5,1 oraninda artarak imalat sanayi tretim endeksi 2007 yilinin
sonunda rekor diizeyine varmuistir.

Imalat Sanayi Uretim Endeksi
(yillik % degisim ve donemsel ortalamalar)
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Guclu dis talep, kolay dis finansman kaynagt donemi olarak 2008 yilinda
gecen 2002-2007 yillarinda istikrarli ve araliksiz bliylime yasanan imalat sanayi
imalat sanayi Gretimi 2008 yilinin ortalarindan itibaren sorunlarla {retimi hizli bir

kar1§1la§m:;1jya baslamustir. 20108 yilinin ilk yarlsmdakgugludbuyume yavaslama

egilimini devam ettiren imalat sanayi tretimi Ocak aymnda %11 .. .

5 ) : Y ey 3 dénemine

orantyla 2002-2007 dénemi ortalama aylik biiylime hizinin ¢cok irmistir

Ustinde artmustir. Mart ayinda %1,8 ile sinirli kalan artis hizi, 8 thak

Subat ve Nisan ayindaki %6,5’in tstiindeki biiylime sayesinde

ilk dort ayda ortalama aylik %06,6 artis gostermistir. Kiiresel

pivasalardaki belirsizlikler ile birlikte dis talebin, tiiketici glivenin

ve finansman kaynaklarinin azalmasiyla Mayis ayinda %1,9’a

kadar yavaslayan imalat sanayi tiretim endeksi, Haziran ayinda

90,4 daralip, Temmuz ayinda yeniden %3,2 oraninda artmustir.

Fakat, Agustos-Eylul-Ekim aylarinda hizlanarak sirastyla %5,8,

%0,4 ve %10,3 oraninda gerilemistir.
Boylece 2008 yilinin ilk 10 ayinda imalat sanayi tiretim endeksi

aylik ortalama artis hizt %1’in altinda kalmistir. Onceki

donemlerdeki hizli biytimelerle karsilastirildiginda, bu oran cok

ciddi bir yavaslamaya isaret etmektedir.

Sanayi Uretimi 2008 2007/2008
(Yillik % degi§im) 2005 2006 2007|Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim |Ocak-Ekim

Toplam Sanayi 54 58 54[11,4 75 25 63 24 08 34 41 -52 85 14

Madencilik Sektorii 13,8 43 96| 7,1 13,3 124 -1,1 26 203 91 85 -43 154 8,0

Elektrik Gaz ve Su 7,6 9,1 87128 13,1 49 52 67 46 40 36 16 -1,5| 54

imalat Sanayi 48 56 48/11,3 66 18 67 19 -04 32 58 -60-103 07
Kok Kém., Rafine Petrol Ur. im.| -0,1 24 21| 79 -53 24 21,0 0,6 0,2 4,4 32 20 -02 34
Tekstil Uriinleri im. 118 -1,0 22| 3,9 -13,1-189 -15,1 -19,5 -222 -199 -21,8 -168 -18,1| -17,1
Gida Ur. ve icecek im. 6,2 6,0 24| 101 75 46 76 6,0 2,2 5,0 34 35 -1.2 2,9
Kimyasal Madde Ur. im. 63 63 96| 194 11,7 58 -26 -62 -13 -7,0 -6,5 -11,2 -12,6 -2,5
Ana Metal Sanayi 34106117) 139 83 98 81 78 94 90 19 -45 218 42
Metalik Olmayan Min. Mad. Im.| 10,3 43 01| 50 88 49 90 66 16 53 -2 55 25 30
Tasit Araclart ve Karoseri 9,6 9,7 10,3 46,6 35,7 258 324 20,7 159 17,9 8,8 -1,7 -15,9 16,5
Makine ve Techizat Im. 1,2 22,0 45| -80 -3,7 -39 21 -37 -125 5,8 -126  -83 -8,0 -5,4
Giyim Esyast Tm. 125 48 22| 48 19-106 1,8 -105 -17,7 -126 -13,1 -11,7 -144| -86
Plastik, Kaucuk 19,8-11,7 11,2 11,3 -15 19 0,5 3,0 -19,5 -0,8 15,6 -23 -7,9 -0,2
Metal Esya 32,0 189 14,4 5,6 -38 -2,7 3,7 -27 3,6 -2,4 -10,4 -13,5 -29,4 -6,7
Elekirikli Makine Techizat | 17,3 20,44 24,1| 23,1 302 142 130 124 268 260 -196 14 -83| 107
Radyo, TV, Haberlesme Cihazlari | 4,8-15,9-29,8| -8,0 -9,5 -24,6 -24,6 -16,1 -19,5 -242 -36,8 -19,4 -16,9| -19,8

Kaynak: TUIK

Toplam imalat sanayi tretiminde olumsuz gelismeler Mayis
ayindan itibaren baslamasina ragmen, toplam endeksin %20,9unu
olusturan “Ana Metal Sanayi,” “B.Y.S. Elektrikli Makine Cihazlar
Imalat1” ve “Tasit Araclari ve Karoseri Imalat” sektérleri Temmuz
aymna kadar giiclii buytimeyi strdirmusler. Ocak-Temmuz aylarint
kapsayan donemde bu sektorler sirasiyla %9,47, %20,81 ve
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%27,87 oraninda biiyiime kaydetmisler. Bu alt sektorlere karsin,
kronik olarak azalan tekstil Grinleri ve giyim esyasi tiretim
endeksinin azalma trendi 2005 yilindan itibaren baslamis. 2005
yilinda sirasiyla %11,8 ve %12,4 oraninda deger kaybeden bu
iki sektor 2006 yilinda da daraldiktan sonra 2007 yilinda sirastyla
%2,3 ve %2,2 oraninda artis gdstermistir. Fakat 2007 yilinin Aralik
ayindan itibaren yeniden Gretim daralmasinin goraldigt bu iki
sektor 2008 yilt Ocak-Ekim doneminde aylik ortalama %17 ve
%8,2 oraninda kiicilmustir.

Mali piyasalardaki krizin gelismekte olan ekonomilerdeki reel
sektoru ciddi bir bicimde etkilemeye basladigi Agustos ayryla
birlikte tim alt sektorlerde distisler baslamistir. Toplam imalat
sanayi endeksi Ocak-Temmuz doneminde ortalama aylik %4,45
artmisken, Agustos-Ekim doneminde ortalama aylik %7,35
azalmistir. 2002 yili Mart ayindan sonra iki ay art arda eksi
buytimenin gortilmedigi tasit araclart ve karoseri imalati Agustos-
Eylul-Ekim doéneminde sirasiyla %8,8, %1,7 ve %16 oraninda
azalmistir. Sanayi icinde %10,6 paya sahip gida trtinleri ve icecek
ve % 8,9 paya sahip ana metal sanayi Giretimi de Agustos-Ekim
doneminde sirasiyla ortalama aylik %2,7 ve %8,1 oraninda
azalmustir. Toplam endeks ile ayni egilimde olan ve genel endeks
icinde %10,3 paya sahip olan “Kimyasal Madde Urlinleri Imalat:”
Mart ayindan itibaren eksi biyiimektedir. 2002-2007 doneminde
yillik ortalama %10,2 oraninda biytyerek genel buyimeye
onemli katkida bulunmus bu sektér Mart ayindan itibaren istikrarlt
bir sekilde kiictilmektedir. Yillik bazda 2008 Ocak-Ekim
doneminde %2,6 oraninda azalan kimyasal madde tretimi Eylil
ve Ekim ayinda da sirasiyla %11,2 ve %12,6 oraninda kii¢ctlmuistiir.

Ekim ayinda %10,3 oraninda azalan imalat sanayi 2008 yilini
son ceyrek beklentilerini olumsuz etkilemektedir. Kasim ve
Aralik aylarinda Gretim artis hizinin 6nceki aylardan daha disuk
olacag: tahmin edilmektedir. Milli gelir icinde %24 paya sahip
olan imalat sanayinin dordinct ceyrekte %10'un istinde
daralmasiyla dordinct ceyrek GSYH’nin da azalacagi, yillik
buytimenin de %3tin altinda gerceklesecegi dustnilmektedir.
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1.5 Istihdam

2002-2007 déneminde milli gelirin yillik ortalama %6.9, sanayi Issizlik oran: 2008
Uretimin ise %7.4 oraninda biylimesine karsin, issizlik orant yilinin dicincii
disturilememistir. Hizli biytimeye ve istihdama katilma oraninin ¢eyreginden
azalmasina ragmen issizlik oraninin disturilemedigi bu donem itibaren
isihdam yaratmayan biylime donemi olarak adlandirilmistir. yiikselmektedir.
2008 tclinct doneminde issizlik orant %9,8’e tarimdist issizlik
orant ise %12,7’e yukselmistir.

Mevsimsellikten arindirilmis rakamlara bakildiginda', 2001
yilt krizine gecikmeli olarak tepki veren issizlik orant 2003 yilinin
ikinci ceyreginde %11,1 oranina yukselmistir. Bu tarihten sonra
hafifce azalan issizlik orani, 2006 sonunda %9,5’e kadar indikten
sonra, ekonomideki genel yavaslamaya bagli olarak yeniden
artmaya baslamistir. Kiuresel piyasalardaki belirsizliklerin
eklenmesiyle, issizlik orani 2007 sonunda %10 diizeyinden 2008
yilinin t¢tinct ceyreginde % 10,7 dizeyine ¢ikmuistir. Bu donem
dikkat ceken bir gelisme ise isgiiciine katilim oranin da azalarak
2007 son ceyreginde, mevsimsellikten arindirilmis olarak, %47,3’e
kadar gerilemesi olmustur.

Igsizlik Orant ve Iggiiciine Katilim Orani

(Geyreklik, mevsimsellikten arindirilmis, %)
13 ; 3 54

11

10

C1iggiiciine Katilim Orani (Sag Eksen)

— Mevsimsellikten Arindirilmig Igsizlik Orant
> Issizlik Orani

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Kaynak: TUIK

I Aksi belirtilmedigi siirece issizlik oranlarma iliskin rakamlar mevsimsellikten arindiridmis olarak verilmistir.

39



2001-2008 tctinct doneminde, ceyrekler itibariyle ortalama Toplam istihdam
istihdam artis1 %0,8 diizeyinde kalmustr®. Istihdam diizeyindeki icinde tarim
yavas artisin en 6nemli nedeni tarim kesiminde istihdamin kesiminin pay1
azalmaya devam etmesi olmustur. 2001-2007 doneminde tarim azalmaktadaur.
sektorinim toplam milli gelir icindeki payt %11,9’dan %8,9’a
gerilerken istihdam icindeki payi da %38 den %26’ya yaklasik
12 puan gerilemistir. Bu donemde istihdam ceyreklik ortalama
olarak, tarim sektoriinde %3,5 gerilerken sanayi, insaat ve hizmet
sektoriinde sirastyla %2,4, %0,4 ve %3,6 artmustir.

Toplam istihdam icinde tarimin pay1 azalirken en yiksek artis
hizmetler sektérleriinde goriilmiistiir. Ugtinet ¢eyrekler itibariyle
baktigimizda, hizmetler ve sanayi sektorlerinin toplam istihdam
icindeki paylart 2000 yilina gore sirasiyla 9,3 ve 2,3
puan artarak 2008 yilinda %46,5 ve %19,5’e ¢ikmustir.

Sektorlerin Toplam Istihdam Icindeki Paylar
(Uciincii ¢eyrekler itibariyle 2000 ve 2008)

2008 Tarim
in§aat %5,9
2000 2008
2008 2 %28,1
%19,5/ 2000
i %17
Sanayi 017, 2000
%39,1
2000
%37,2
2008 .
%446,5 Hizmetler

2 Isgiicii istatistiklerinde yenilige giden TUIK in eski sayim sonugclarm 2007 iigtincii ceyregine kadar olmasi, yeni
Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemine gore ise, ancak 2006 yili dordiincii ceyrekten sonvaki dénemler icin verinin
olmast uzun donemli analizlerde sorunlara neden olmaktadir. Bu nedenle, diizey yerine bityiime orani ve

alt gruplarin oranlar: kullanilmistir.
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Ortalama olarak tarimdist issizlik orani toplam issizlik oraninin
3,3 puan ustiinde seyretmektedir. 2001 krizinden énce %8,7
seviyesinde olan mevsimsellikten arindirilmis tarimdist issizlik
orani, krizin etkisiyle artarak, 2002 yilt dérdiincti ceyreginde son
8 senenin en ylksek degeri olan %15’e ulasmistir. Krizlere daha
duyarlt olan tarimdist isgiicti piyasasinda, issizlik orani krizle
birlikte 6,3 puan ytikselmisken, biiyiime doneminde de 2,8 puan
gerilemistir.

Hizli biyume sirecinde sanayi, hizmetler ve insaat sektorlerinde
yaratilan istihdam sayesinde hizli distise gecen tarimdisi issizlik
orant, 2006 yilinin son ceyreginde %12,2’e kadar inmistir. 2006
yilindan itibaren ekonomide yasanan yavaslamayla birlikte
tarimdist issizlik orant da artmaya baslamis ve 2008 yilt Gictinc
ceyreginde %13,3 diizeyine ulasmistir.

Tarimdist issizlik oraninin asagi cekilebilmesi icin s6z konusu
sektorlerde yilda 550 bin kisilik yeni istihdam yaratilmasi
gerekmektedir. 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren ekonominin
yavaslamaya baslamasi sonucunda, 2007 yili ikinci ¢ceyreginden
itibaren yeni yaratilan istthdam 550 bin hedefinden giderek
uzaklasmaya baslamistir. Net istihdam kayiplart da yasanmasina
ragmen, isgiiciine katilimin da benzer sekilde azalmasindan
dolay1 2008 yili ortalarina kadar tarimdist issizlik oraninda ciddi
bir ylikselme yasanmamuistir. Ancak bu tarihten sonra, isgtici
arzinin da artmast sonucunda issizlik oraninin yikseldigi
gorulmektedir. Verilerin aylik olarak yayinlanmaya basladigindan
itibaren isgticti arz1 ile yaratilan istihdam arasindaki fark ortalama
olarak 14 bin kisiyken, 2008 yilt Eylil ayinda bu fark 300 bine
cikarak mevsimsellikten arindirilmis issizlik oranin %13,5 diizeyine
ylikselmesine neden olmustur.
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Istihdammetre*
(Tarim dist, 12 aylik kiimilatif, bin kisi)
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*Bir dnceki senenin ayn: ayina gore degisinii.

Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastirmalar Bilimii

2006 yilinda yavaslama egilimine giren ekonomi, 2007 yilinda
isglicti piyasasini etkilemeye baslamistir. Ancak, isgiiciine katilim
oraninin da azalmasi issizlik oranlarinda hizli bir artist
Onlemistir. Sanayi, insaat ve hizmetler sektorlerinde issiz sayist
210 bin artmis toplam issiz sayist ise 2,4 milyona ulasmistir.

2008 yil1 ilk ve ikinci ceyreklerinde tarim kesiminde sirasiyla
252 ve 8 bin kisilik istihdam kayb1 yasamisken, ticiinct ceyrekte
140 bin yeni istihdam yaratilmuistir.

2008 y1li tarimdist sektorlere baktugimizda ise, birinci ceyrekte
imalat sanayide 240 bin kisilik istthdam yaratilmisken, madencilik
ve elektrik gaz su toplamda 29 bin istihdam kaybi1 gortlmustir.
Boylece, sanayi kesimi toplam 211 bin kisilik istihdam yaratmustir.
Insaat ve hizmet sektorlerindeyse sirastyla 77 bin ve 65 bin kisilik
istihdam yaratimustir. Yilin ikinci ceyreginde ise, genel istihdama
en Oonemli katki 221 bin kisilik yeni is olanagt sunan hizmet
sektort tarafindan saglanmistir. 2008 yili Gi¢ctinct ceyregine
geldigimizde ise tarim disi sektorlerin de toplam 312 bin kisilik
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istihdam yaratilirken en buytik katk: 224 bin kisilik yeni istihdam
yaratan hizmetler sektoriinden gelmistir. 2004 yilinin birinci
ceyreginden itibaren istihdam kaybi yasamayan hizmetler
sektoriniin buyukligi 10,4 milyon kisiyi asmistir. Sanayi
sektorlerinde ise toplam istihdam 4,4 milyon diizeyine ulasmis,
boylece toplam istihdam 22,5 milyonu asmustir.

Yaratilan istihdam
(sektorlere gore)

1.500
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*Bir onceki senenin ayn: ayina gore degisinii.
Kaynak: TUIK

Geleneksel olarak kadinlarin isgticiine katilim oraninin disik Kadinlarin
oldugu Turkiye’'de kadinlarin istihdam icindeki orant da distktir. isgiictine katilimi
Mevsimsellikten arindirilmis olarak, 2000 yili sonunda kadinlarin cok dustuktir.
toplam istihdamdaki orani %25,5 iken, sonraki iki sene boyunca
artarak 2002 yili sonunda %30 diizeyine ulasmistir. ki sene
icinde toplam istihdam icindeki kadinlarin orani 4,5 puan
ylkseldikten sonra, 2002 yili ardindan azalarak 2004 yilinin ilk
ceyreginde %26’ya kadar gerilemistir. 2004 yilindan giinimtize
bu oranda kayda deger bir degisiklik olmamustir. Son alti1 yilda
isgicine katilim orant da ayni egilimde hareket etmis ve
kadinlarda issizlik orani cok oynaklik gostermeden, %9’la %11
arasinda hareket etmistir. 2005 yili ilk ceyrekten sonra ise, bir
ceyrek hari¢, devamli %10 seviyesinin ustiinde kalmistir.
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isgiiciine katilim orani cok diisiik olmasi, kadinlarda issizlik Issizlik orani
oraninin erkeklere gore daha az olmasina neden olmaktadir. kadinlarda daha
Fakat 2005 sonrasinda isgliciine katilim oraninin yiikselmesi, yiiksektir.
kadimnlarin igsizlik oranini erkek nifustaki issizlik oraninin tizerine

cikartmustir.
Kadinlarin Isgiicii Piyasasina Katilimu
(ceyreklik, mevsimsellikten arindirilmis)
31 12
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Kaynak: TUIK

Kadinlar arasinda isglicine en yuiksek katilim yiiksekogretim Egitimli kadimlar
mezunlart arasinda gortilmektedir. Bu dizeyde egitim almis arasinda isguciine
kadinlarin %70’ isgticline katilmaktadir. Okur-yazar olmayan katidlim yiiksektir.
kadinlar arasinda ise isgliciine katilim yiiksekogretim mezunlaria
kiyasla 4,4 kere daha azdir. Buna karsin, erkekler arasinda bu
egitim gruplart arasindaki fark 2,3 kattr. 2002 yilinda okur-yazar
olmayan kadinlarla lise mezunu kadinlarda katilim orant %25,3
iken, bu oran miiteakip yillarda okur-yazar olmayanlarda azalarak
2007 yilinda %15,7’ye lise mezunlarinda ise %21,3’e inmistir.

Egitim gruplarinin issizligin en az oldugu grubun okur-yazar
olmayanlar, en yiiksek oldugu kategorinin ise lise mezunlari
oldugunun altini ¢cizmek gerekmektedir. Egitim diizeyi asagt
olan kadinlarin kendilerini ancak isleri oldugunda isgiiciinde
tanimladiklari, aktif olarak is aramak yerine, is oldugunda
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calismalarindan dolayi issizlik oranlari az cikmaktadir. Buna
karsin, lise ve yuksekogretim mezunu kadinlarin mezun olduktan
hemen sonra ve siirekli olarak isgtictine katldiklari, fakat isglicti
piyasasindaki esitsizlikten dolay is bulmakta zorlandiklarindan
dolay1 bu iki kategorideki kadinlarin issizlik oranlart yiksek
cikmaktadir.

Kadinlarda Egitim Durumuna Gére Isgiiciine Katilum Oran1

100,0

90,0 U Okur-yazar olmayanlar OLise alt: egitimliler

80,0 OLise ve dengi meslek WYiiksekdgretim
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50,0

40,0

30,0

20,0 1~ e ] -
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¥k di¢ ceyrek ortalamase

Kaynak: TUIK

15-24 yas grubunun, mevsimsellikten arindirilmis isgiicine Geng niifusta
katilim orani 2000 yilinda %42,3 seviyesinden 2007 yili sonunda tarumdis: issizlik
%37,9’a gerilerken, ayni donem icinde toplam issizlik orant oram1 1/4’e
%13,1’den %19,6'ya yiikselmis ve tarimdist issizlik orani ise yiikselmistir.
%19’dan %23,5’e ¢citkmustir. Geng ntifustaki istihdam verilerinin
giderek bozulmasi, bu alana kisa siire icinde el atilmasini zorunlu
kilmaktadir.
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15-24 Yas Grubundaki Niifusun Isgiicii Durumu
(mevsimsellikten arindirilmis, %)
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Kaynak: TUIK

Tirkiye ekonomisinde dustik enflasyon, hizli biyiime donemi
olarak bilinen 2002-2007 yillarinda elde edilmis olan yillik
ortalama %06,8 buytime hizi, isglicii piyasasina ne nicel ne de

nitel olarak yansimamistir. Kadinlarin isgticine katilim orani

sabit kalirken, gen¢ niifusun issizligi, isgticine katilimi azalmasina

ragmen, artmustir. Istihdam piyasalarinda cinsiyet esitliginin

saglanamamasit ve genclere istihdam imkanlari yaratilamamast,

yaratacagt toplumsal soru nlarin yanisira, uzun vadede biiytime

potansiyelini saglayacaktr. Verimlilik artistyla birlikte, is piyasasinda

erkek-kadin esitsizligini azaltacak ve genc istihdamini tesvik

edecek reformlarin bir an 6nce yapilmasi gerekmektedir.

2006 yilindan sonra ekonominin yavaslamaya baslamasiyla Hizli verimlilik
imalat sanayinde verimlilik artis1 da sinirlt kalmistir. 2002-2006 artist 2006
yillarinda ortalama yillik %8,1 olan imalat sanayi tiretimindeki sonrasinda

artis istihdama ayni oranda yanstmamis ve sonucta verimlilik yavaslamustar.

yillik ortalama %7,5 gibi yliksek bir artis hizi gosterdikten sonra

2007 yilinda %2,7’'ye inmisir.
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Verimlilik artisinda 2002-2006 doneminde one ¢ikan sektor En hazli verimlilik
yillik ortalama %18,8 artis sergileyen tasit araclart ve karoseri artisi otomotiv
imalati olmustur. 2002, 2003 ve 2004 yillarinda kisi basina imalati sektériinde
strastyla %34,8, %27 ve %28 oraninda artiran sektor 2005 yilinda olmustur.
verimlilikten %0,4 6din vermistir. 2006 ve 2007 yillarinda ise
artis %4,4 ve %1,7 olmustur. Hizli biiyiime doneminde verimliligin
ortalama yillik % 10'un tizerinde yiikseldigi diger 6nemli sektorler
ise %14,5 oranda artis saglayan makine ve techizat imalati, %10,5
oran ile kimyasal madde trtinleri imalati olmustur.

2007 yilinda sanayi tretiminde baslayan yavaslama verimlilige
de yansimis ve tretim artist %4,8 olurken verimlilik artis1 %2,7’de
kalmistir. 2005 ve 2006 yillarinda, imalat sanayi tiretimi artis
ayni dizeyde olmasina karsin, calisan endeksinde goriilen
%0,7’lik azalma verimlilik artisinin korunmasina izin vermisti.
2007 yilinda ise ¢alisan endeksinin %2,1 oraninda yiikselmesi
verimliligi olumsuz etkilemistir.

Imalat Sanayide Uretim, Calisanlar ve Verimlilik

(mevsimsellikten arindirilmis endeks)
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Kaynak: TUIK, TUSIAD
2008 yili ikinic ¢eyreginden itibaren i¢ talepteki yavaslamaya Verimlilikte
ek olarak kiresel piyasalardan gelen olumsuz baskilarla imalat yavaslama 2008
Giretimi ve isithdami azalma egilimine girmistir. Uretimdeki yilinda yerini
yavaslamanin gittikce hizlanmasi sonucunda, verimlilik artisi gerilemeye
baslamuistir.
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2008 yili ikinci ¢ceyreginde %2,2'ye yavasladiktan sonra tictinci
ceyrekte %1,7 gerileme gostermistir. Sanayi icinde agirligina gore
baktigimizda %10,9 paya sahip tekstil sektoriinde 2008 yilt ilk
uc ceyreginde verimlilikte ise %12,3 azalma olmustur.

Uc ceyreklik dénemde verimlilik kaybina ugrayan bir diger
sektor ise kok komiirti ve rafine edilmis petrol imalatidir. %14,5
paya sahip bu sektorde verimlilikte %2,5 azalma yasanmustir.
Hizli biylime doneminde 6nemli katkida bulunmus olan tasit
araclart ve karoseri Giretimi, ana metal, kimyasal madde ve
mineral madde imalati sektorlerinde 2008 yilinin ilk 9 aylik
doneminde verimlilik artis hizi yavaslamis, ticlincti ceyrekte ise
mineral madde tretimi disinda tim sektorlerde verimlilikte
azalma gortlmustir.

2006-2007 yillarinda 6zel sektor saat basina tcreti ortalama
%11,2 artirirken, aynt donemde kamuda bu artis %8,2 diizeyinde
kalmistir. Fakat 2008 yili ilk ti¢ ceyreginde kamu sektort saat
basina tcretlerde artis ortalama %11,3 ile 6zel sektorii gecmistir.
Yilin ilk 9 ayinda, 6zel sektorlerde saat basi UGcretlerde artis
ortalama %9,3 ile sinirli kalmstir.

Kisi basina kazanc¢ acisindan uzun donemde 6zel sektorle
kamu arasinda cok fark olmadigi goriilmektedir. 2002 yilindan
itibaren kamuda kisi basmna kazanc yillik ortalama %18,6 oraninda
artmisken, 6zel kesimde bu artis %17,6 diizeyinde olmustur.
Fakat 2008 yilinda kamu-6zel farki kamunun lehine acilmistir.
Genel talebin azalmasiyla tcretlerdeki degisim ortalama olarak
%10 diizeyinde olmusken, kamuda kisi basina kazan¢ ortalama
%14 artmustir.

Asgari tcretin 2009un ilk yarisinda %4,3 ikinci yarisinda ise
%4,1 artirtlmasi kararlastirilmistir. Boylece asgari ticret 2009
yilinin ilk yarisinda 16 yasindan buyukler icin brut 666, net
527,13 TL'ye yiikseltilmistir. Asgari Gicretin isverene maliyeti ise
yilin ilk yarisinda 725,05 TL ikinci yarisinda ise 754,02 TL olacaktir.
2008’in ilk yarisinda 404 dolar olan asgari ticretin 1.0cak.2009
itibariyle 441 dolara yiikseldigi hesaplanmaktadir.
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KAMU MALIYESI






2. KAMU MALIYESI
Giris

2008 yilina damgasini vuran en 6nemli gelisme hi¢ siphesiz Kiiresel bir
basta Amerikan ekonomisi olmak tizere, tim diinyay: ve nihai diinyada maliye
olarak da Turkiye'yi etkisi altina alan kiiresel mali krizdir. Gin politikalarina
gectikce yasananlar gostermektedir ki, kiiresel mali kriz sadece bakis degismistir.
gelismis ekonomilerde degil, gelismekte olan ekonomilerde de
hizla etkisini gostermeye devam ediyor. Dliinya capinda talebin
diserken, ozel tiketimin daraldigi, dis ticaret rasyolarinin belirgin
bir sekilde dustise gectigi, mevcut ekonomilerinin kiicilmeye
basladigi bir donemdeyiz.

Dunyanin biiyiik ekonomileri hizla resesyona girerken ve
kiiresel mali sisteme olan giiven halihazirda siddetli bir sarsintt
gecirmekte iken, dliinya capinda yasanan bu calkantinin tam
ortasinda dikkati ceken en 6nemli unsur, hitkiimetlerin aldigt
maliye politikalarinda kendi gosteren hizli degisim. Neredeyse
hemen hemen her yeni glin ile birlikte, hitkiimetlerce kriz tedbir
paketi tzerine alternatif mali destek paketleri kamuoyuna
aciklanryor ve mevcut ekonomik yapilarin kiresel mali krize
karst dayanikliliklart arttiridmaya calisiliyor. Diinyanin pek cok
farkli yerinde aciklanan bu mali 6nlem paketlerinin piyasalari
tam olarak heniiz sakinlestirmeyi basaramadigi goriilmektedir.
Sadece parasal onlemler alinarak, kiiresel mali krizin asilamayacagt
da artik bilinen bir gerceklik.

Mevcut belirsizligin ortadan kaldirilarak, giiven ortaminin
yeniden tesis edilmesi boylesi olagantsti kriz durumlarinda
hayati 6nem tasimaktadir. Bu nedenle de, ekonominin i¢
dengelerinin daha derin ve gercekci bir yaklasimla yeniden
degerlendirilmesi adeta bir zaruret halini almistir. Kuresel
ekonomiye buitiintiyle entegre olmus Tirkiye ekonomisi de bu
degisim riizgarindan fazlasiyla etkilenecektir. Bu etki alanlarindan
birisi de kamu maliyesi olacaktir.
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2.1 Butce Dengesi

Bilindigi tizere, hikkiimetler iktisadi, sosyal ve daha pek cok Biitce disiplini
farkli alandaki onceliklerini maliye politikalart araciligiyla 2001 sonrasinda
gerceklestirirler. 2002-2008 yillart arasindaki altr yillik donemde  diizelmistir.
hazirlanan ve uygulamaya konan bitcelerin gecmise oranla daha
saglam, guvenilir, seffaf ve dngorilebilir bir yapiya kavustugu
gorilmektedir. Butce aciklart cok diisiik noktalara getirilmis ve
butce disiplini saglanmistir. Harcama azaltict politikalar ile birlikte
yurttilen, ozellestirme uygulamalari, vergi ve sosyal gtivenlik
gibi pek cok alanda hayata gecirilen yapisal reformlarin, biitce
disiplinini saglamada 6énemli katkida bulundugunu soylemek

mimkindir.
Merkezi Biitce
(2003 fiyatlartyla, milyar YTL)
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— Biitce Dengesi (12 aylik kiimiilatif, sag eksen) —o—Faiz Dig1 Fazla (12 aylik kiimiilatif, sag eksen)
Kaynak: Reuters EcoWin B Biitce Dengesi

2007 yilinda secim yili olmasina ragmen, bitce disiplinin Yerel secimlere
bozulmadig: gorilmektedir. 2007 yili biitcesinde biitce giderleri ragmen 2007’de
204,1 milyar YTL, biitce gelirleri 190,4 milyar YTL ve ayni yila de biitce disiplini
ait biitce ac1g1 13,7 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Yine 2007 korunmustur.
yilinda, faiz 6demelerinin bir 6nceki yila gore %0,1 oraninda
artarak 48,8 milyar YTL oldugu, faiz dist fazlanin da, 35 milyar YTL
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diuzeyinde gerceklestigi gorilmektedir. Vergi Gelirlerinin bir
onceki yila gore, yine ayni donemde, %11,3 artarak 153 milyar
YTL yi buldugu gorilmektedir. Biitce gider ve gelirleri, Gayri
Safi Yurti¢i Hasila’ya oran olarak 2007 yilinda 9%23,9, biitce
giderleri %22,3, buitce acig1 %1,06, faiz dis1 fazla da %4,1 olarak
gerceklesmistir.

2007 yili Ocak-Kasim donemi Merkezi Yonetim Biitcesi 9
milyar 715 milyon YTL acik vermisken, 2008 yilinin ayni
doneminde 8 milyar 272 milyon YTL dizeyinde gercekleserek,
%14,8 oraninda azalma kaydetmistir. 2008 yili ilk on bir ay:
itibariyle buitce acigi hedefinin %46’s1 gerceklesmistir.

Merkezi Biitce

Biitce acigindaki
iyilesme 2008
yilinda da devam
etmistir.
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Kaynak: Reuters EcoWin

2007 yilt Ocak-Kasim doneminde faiz disi fazla 37 milyar 248 Faiz dis1 fazla

milyon YTL olarak gerceklesmisken, 2008 yilinin aynit doneminde hedefi

faiz dist fazlanin %8,8 oraninda artis kaydederek, 40 milyar 518 tytturulmustur.

milyon YTL diizeyinde gerceklestigi gortilmektedir. 2008 yili icin
ongorilen faiz dist fazla hedefi ile gerceklesen rakamlar
kiyaslandiginda, 2008 yili ilk on bir ayt itibariyle, faiz disi fazla
hedefinin %1006,0’sina ulasildigi goralmektedir. Diger bir ifadeyle,
bu yilin ilk on bir ay1 itibariyle faiz disi fazla gerceklesmesi icin
ongorilen hedefin asildigi anlasilmaktadir.
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Merkezi yonetim bitcesi, 2008 Ocak-Kasim biitce gider
gerceklesmelerine bakilacak olunursa, 2007 yili ilk on bir ayinda
184 milyar 402 milyon YTL olan bitce giderleri, 2008 yilt ayni
donem itibariyle %9,6 oraninda artarak 202 milyar
30 milyon YTL diizeyini buldugu goriilmektedir.

Faiz haric butce giderleri, 2008 yilinin ilk on bir aylik donemine
gore %11,5 oraninda artis gostererek 153 milyar 240 milyon YTL
olarak gerceklesmistir. Faiz giderlerine bakildiginda, 2007 yili
Ocak-Kasim doneminde 46 milyar 963 milyon YTLlik faiz giderleri
kaydedilirken, 2008 yili ayni doneminde faiz giderleri %3,9
oraninda artis gostererek, 48 milyar 791 milyon YTL olarak

gerceklesmistir.

Ocak-Kasim 2008 yili doneminde biit¢e gelirleri bir 6dnceki
yil aynt donemine kiyasla %10,9 oraninda artarak, 193 milyar
758 milyon YTL olmustur. Bitce gelirleri gerceklesme oraninin
artis kaydederek, %94,7 dizeyini buldugu gortlmektedir.

2.2 Biitce Giderleri

Biitce disiplininde elde edilmis olan iyilesme biit¢cenin harcama
kalemlerindeki esnekligin artirilabilmesine imkan tanimaya baslamustir.
Yillar itibariyla faiz 6demelerinin biitce Gizerindeki baskist azalmis
2002’de %85,9 olan faiz 6demelerinin vergi gelirlerine oraninin
2008 yilinda %324 seviyesine inmis oldugu tahmin edilmektedir.
Toplam harcamalarin yarisi 2001 yilinda faiz 6demelerine giderken
bu oranin 2008 yilinda dortte bire inmis olmast, buitceden diger
harcama kalemlerinin aldigi payin artmasina imkan saglamustir.
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Merkezi Biitce Harcamalar:
(GSYH'ye oran %, 12 aylik kiimulatif)
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Kaynak: Reuters EcoWin

Giderdeki en ytuksek artis sermaye giderlerindeki 2008 yili Giderlerdeki en
Ocak-Kasim doneminde merkezi blitce giderleri gecen seneye yiiksek artis
oranla %9.6 artis gostererek 202 milyar 30 milyon YTL ile yillik sermaye
odenegin %90,8'lere ulasmistir. giderlerinden

Ayni donemde faiz hari¢ hari¢ giderler %11.5 artisla 153 milyar kaynaklanmakta-

240 milyon YTL, faiz giderleri ise 2007 yilinin ayni donemine dur.
gore %3,9 oraninda artis gostererek, 48 milyar 791 milyon YTL
diizeyini bulmustur.
BUTCE GIDERLERI 2007 2008
" Ocak Ocak
i YTIL Yillik | OcakKastm | OCAKKaSIM | g ger | OcakKasym | Kasm | Kasim
(Mllyon ) Gerceklesme Gccrgekle;‘mI:t Gerg. Oran ¢ Gergeklesme Gerg. Arti
(%) Orani (%) | Oran1 (%)
Biitce Giderleri 204,068 | 184,402 90,4 222,553 | 202,030 | 90,8 9,6
Faiz Haric Giderler 155,315 | 137,440 88,5 166,553 | 153,240 | 92,0 | 11,5
Personel Giderleri 43,569 4526 | 93,0 48,672 455582 | 937 | 125
Sosyal Giiv. Kur. Devlet Primi 5,805 5,023 86,5 6,405 5,549 86,6 | 10,5
Mal ve Hizmet Alimlar 22,258 17,55 78,9 22,905 19,184 83,8 9,3
Cari Transferler 63,292 58,435 92,3 69,207 | 63,396 91,6 8,5
Sermaye Giderleri 13,003 | 9,590 | 738 11,775 13182 | 916 | 85
Sermaye Transferleri 3,542 3,148 88,9 2,084 2,616 | 1255 | -16,9
Borc Verme 3,846 3162 | 822 3034 3732 | 949 | 180
Yedek Odenekler 0 0 1,571 0 0
Faiz Giderleri 48,753 46,963 96,3 56,000 | 48,791 87,1 3.9

Kaynak: Maliye Bakanhig
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Personel giderleri icin 2008 yilinda 6ngorilen 6denek 45
milyar 582 milyon YTL'dir. 2008 yilt Ocak-Kasim ay1 doneminde,
bu 6denegin %93,7’si kullanilarak, 2007 yili aynt donemine gore
%12,5 oraninda artis kaydedilmistir. Bu artista kamu personelinin
mali ve 6zlik haklarindaki dengesizlikleri azaltmak icin yapilan
maas artislart etkili olmustur. 2008 yili Ocak-Kasim donemi icin
sosyal giivenlik kurumlarina devlet primi giderleri, 2007 yil1 bir
onceki donemine gore %10,5 oraninda artis gostererek 5 milyar
549 milyon YTL olmustur. Finansman acigt icin Sosyal Guivenlik
Kurumu’na aktarilan transferler incelendiginde, 2008 yilinin
Ocak-Kasim doneminde bir 6nceki yilin ayni donemine gore
%4,3 oraninda azalma ile 24 milyar 121 milyon YTL transfer
gerceklestirilmistir. Genel olarak artis egilimleri olan sosyal
glivenlik kuruluslarina yonelik biitce transferlerinin GSYH’ya
oraninin 2008 yilinda %3.3’e inmesi beklenmektedir. Bu azalma
prim alacaklarinin yeniden yapilandirilmast sonucu elde edilen
gelirden kaynaklanmuistir.

2008 yili Ocak-Kasim doneminde, olan mal ve hizmet alim
giderleri, bir 6nceki yilin ayni donemine gore, %9,3 oraninda
artis gostererek, ayrilan 6denegin %83,8'1 bu donemde kullanilmis
ve 19 milyar 184 milyon YTL dizeyini bulmustur.

Saglik giderlerinin 2007 yilinin Ocak-Kasim donemine gore
%2,2 oraninda arttigi ve 5 milyar 876 milyon YTL oldugu
gortulmektedir. Saglik giderlerinin kompozisyonu detaylica
incelendiginde, kamu personelinin tedavi ve ila¢ giderinin
2 milyar 260 milyon YTL, yesil kartlilarin tedavi ve ilag
giderlerinin ise 3 milyar 616 milyon YTL olarak gerceklestigi
gozlemlenmektedir. Her iki kalemin de bir 6nceki yilin ayni
donemine iliskin degisimlerine bakildiginda, kamu personelinin
tedavi ve ila¢ giderlerinin 2007 yilinin Ocak-Kasim donemine
gore %2,6 oraninda artis gosterdigi, yesil kartlilarin tedavi ve
ilac giderlerinin ise 6nceki yilin aynt déonemine gore %1,9
oraninda arttigt gorilmektedir.
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Cari transferler, 2007 yili Ocak-Kasim donemine gore %8,5 Mahalli idarelere
oraninda artis kaydederek, 63 milyar 396 milyon YTL diizeyini transferler hizla
bulmustur. Cari transfer giderlerinin kompozisyonuna bakildiginda, artmaktadar.
bir 6nceki yilin ilk on bir aylik donemine kiyasla, saglik, emeklilik
ve sosyal yardim giderleri icin s6z konusu transfer miktart %1,1
oraninda artis kaydederek, 31 milyar 733 milyon YTL diizeyinde
gerceklesmistir. Yine bu kalem icinde yer alan tarimsal destekleme
odemelerinde 2007 yilinin Ocak-Kasim dénemine gore %5,7
oraninda artis gerceklesmis ve yapilan transferlerin yaklasan
yerel secimlerinde etkisiyle mahalli idare transferleri %20,8
oraninda artarak 14 milyar 212 milyon YTL diizeyine ulastigt
gortlmustir.

Harcama kalemleri arasinda en yiiksek artis %37,4 ile sermaye Sosyo-ekonomik
giderlerinde olmustur. GAP eylem plant basta olmak tzere kalkinma amacl
ekonomik kalkinma ve sosyal gelismeye yonelik yatirnmlar, harcamalar hizla
sermaye giderlerindeki yiiksek artista etkili olmustur. Sermaye aetmaktadar.
transferlerinin ise yila donemine gore %16,9 oraninda azalis
gostererek, 2 milyar 616 milyon YTL dizeyinde gerceklestigi
gorulmektedir. Faiz hari¢ giderler arasindaki son kalem olan bor¢
verme kalemine bakildiginda, 2008 yili ilk onbir ayinda, bu kalem
icin buitcede 6ngoriilmiis olan 6denegin %94,9'unun kullanilarak,

3 milyar 732 milyon YTL diizeyinde gerceklestigi gortilmektedir.

2.3 Biitce Gelirleri

2008 yilt Ocak-Kasim doneminde biitce gelirlerinin 2007 yilinin
ayni donemine gore %10,9 oranda artis kaydederek, 193 milyar

758 milyon YTL diizeyini buldugu gortilmektedir. 2007 yilinin
ilk on bir ayinda, 2007 yilinin tamami i¢cin 6ngorilen biitce

gelirleri hedefinin %91,8’ine ulasilmisken, 2008 yilinin ayni
doneminde bu oran %2 9’luk artisla %94,7 seviyesine ¢ikmustir.
Vergi gelirleri bir 6dnceki yilin Ocak-Kasim donemine gore 140
milyar 589 milyon YTL'lik vergi tahsilati yapilmisken, %11 artisla
156 milyar 73 milyon YTI'ye ulasmistir. Yine bu baslik altinda
vergi dist diger gelir tahsilati incelendiginde, s6z konusu tahsilatta
2007 yilinin Ocak-Kasim donemine gore %8,7’lik bir artis
saglanarak, 32 milyar 175 milyon YTL'lik gelir elde edilmistir.
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VERGI GELIRLERI 2007 2008
Ocak Ocak
(Milyon YT | ik || Qoteomen | om0 | Q) (G |
(%) Orant (%) | Orani (%)
Gelir Vergisi 34,447 31,418 91,2 38,100 | 34,901 91,6 | 11,1
Kurumlar Vergisi 13,751 13,655 99,3 14,500 16,006 | 114,5 | 21,6
Banka ve Sigorta Muam. Ver. 3,149 2,894 91,9 3,976 3,383 85,1 16,9
Dahilde Alinan KDV 16,793 15,511 92,4 17,652 15487 | 87,7 | -0,2
fthalde Alinan KDV 26,493 24,025 90,7 30,500 | 27,866 | 91,4 | 16,0
Ozel Tiiketim Vergisi 39,111 35,548 90,9 44719 38,512 | 86,1 8,3
Damga Vergisi 3,642 3,313 91,0 4,200 3,598 85,7 8,6
Harclar 4,744 4,255 89,7 5,400 4,598 851 8,1
Diger 10,706 9,970 931 12,159 11,122 | 915 | 11,6
Genel Biitce Vergi Gelirleri Tpl. | 152,835 | 140,589 | 92,0 | 171,206| 156,073 | 91,2 | 11,0
Kaynak: Maliye Bakanlhgi
2008 yili Ocak-Kasim doneminde, bir 6nceki yilin ayni
donemine kiyasla, gelir vergisinde %11,1, kurumlar vergisinde
%21,6, banka ve sigorta muameleleri vergisinde %16,9, ithalde
alinan katma deger vergisinde %16,0, 6zel tuketim vergisinde
%8,3, damga vergisinde %8,6, harclarda %8,1 ve diger vergilerde
%11,6 oraninda artis kaydedilmistir.
BUTCE GELIRLERI 2007 2008
Ocak Ocak
(Milyon YTL) | i | ook | Govoram | 1| ook (|
(%) Orant (%) | Orani (%)
Biitce Gelirleri 190,360 | 174,687 91,8 204,556 | 193,758 | 94,7 | 10,9
Genel Biitce Gelirleri 184,803 | 170,194 92,1 199,411 | 188,248 | 94,4 | 10,6
Vergi Gelirleri 152,835 | 140,589 92,0 171,206 | 156,073 91,2 | 11,0
Vergi Dist Gelirler 31,968 29,605 92,6 28,205 | 32,175 | 114,1 8,7
Ozel Biitceli Idarelerin Oz Gelir] 3,972 3,006 | 75,7 3,417 3,855 |112,8 | 28,2
Diizen ve Denet. Kuruml. Gelir. 1,585 1,487 93,8 1,728 1,655 95,8 11,3

Kaynak: Maliye Bakanhgi
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Kaynak: Reuters EcoWin

Sonuc olarak, 2008 yilinin ilk on bir ayinin merkezi yonetim
bitce performansi butiiniiyle degerlendirildiginde, bitce
giderlerinin 2007 yilinin ayni dénemine goére dnemli oranda artis
gosterdigi gortilmektedir. Bitce giderlerindeki bu artisinin temel
nedeninin sermaye giderlerindeki ve faiz giderlerindeki carpict
artis oldugunu sodylemek mumkiindiir. Ozellikle dikkati ceken
bir unsur kaba bir hesaplamayla 2008 yili Ocak-Kasim déneminde
elde edilmis olan vergi gelirlerinin (156 milyar 73 milyon YTL),
neredeyse 1/3'0 faiz giderlerine (48 milyar 791 milyon YTL)
aktarilmakta, bu da kamu finansman dengesi acisindan 6nemli
bir buiytiklik olusturmaktadir. Sermaye giderlerindeki artisin da
en basta GAP Eylem Plani olmak tzere, bolgesel kalkinma
projelerine aktarilan transferlerden kaynaklandigt goriilmektedir.

Faiz giderlerindeki yliksek orandaki artisi da, bor¢ stokunun
vade yapisindan kaynaklanan donemsel bir durum oldugu
anlasilmaktadir. Merkezi yonetim biitce gelir ve gider
performansindaki olumlu seyir, faiz dist fazla tutar tizerinde de
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olumlu etki yapmaktadir. Ancak ytUkli miktarlarda yapilan faiz
giderleri, tek basina net kamu borcunun GSHY'ye oranindaki
olumlu seyrin, kamu bor¢ yonetiminde butinlyle yapisal
risklerden uzaklasildigi anlamina gelmemelidir.

2.4. Bor¢ Stoku Gelismeleri

2002-2008 yillart arast bor¢ gostergeleri kabaca incelendiginde,
bor¢ yonetiminde gelinen mevcut durum soyle 6zetlenebilir:
Soz konusu donemde, kararlilikla stirdiirilen mali disiplin, tesis

Net kamu borg
gostergelerinde
iyilesme

edilen biitce dengesi ve hayata gecirilen kapsamli 6zellestirmeler 8Oralmiistiir.

sonucunda, kamu borclarinin cevrilebilme endisesi ortadan
kaldirdmistir. Yine bu donemde kaydedilen en 6nemli gelisme,
toplam kamu acigina iliskin Maastricht kriterleri tutturularak, AB
tanimli brit kamu bor¢ yiikii AB-27 ortalamasinin dnemli lctide
altina cekilmistir.

AB TANIMLI GENEL YONETIM NOMINAL BORC STOKU

(Milyon YTL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007| 2008C1| 2008C2| 2008C3

A.Genel Yonetim Toplam Borg Stoku 247,219 | 287,361 | 320,927 [ 335,889 348,653 | 336,669| 356,900| 352,507 | 358,609

Merkezi Yonetim 242,665 | 282,807 316,528 331,520 345,05 333,485| 353,048| 348,190 [ 353,674

Diger Kamu Kurumlart 4,554 4,554 4,398 4,359 3,604 3184 3,852 4,318 4,935

B. i¢ Borg Stoku 151,021 | 196,407 | 226,826 | 247,435| 253,284| 256,599| 268,023 262,729 | 268,639

Merkezi Yonetim 149,870 | 194,387 224,483 244,782 251,470 255310]  266,477| 261,000 266,364

Diger Kamu Kurumlart 1,151 2,021 2,344 2,654 1,814 1,289 1,546 1,729 2,275

C. D1s Borg¢ Stoku 96,198 [ 90,954 94,100 88,454 95,370 80,070 88,877 89,779 89,970

Merkezi Yonetim(*) 15,482 28,214 24,731 22234 24,292 27,796 28,943 30,303 27,754

Diger Kamu Kurumlari(*) -4,508 9,275 -14,468 -18,695|  -23,465 -31,998|  -33,406| -33,134 -34,425

AB Taniml G.Yon. Nominal Bor¢ Stk. 258,193 | 306,301 | 331,191 | 339,428 349,481 332,467| 353,437| 349,677 | 352,118
AB Tanumli G.Y6n. Nominal Borg Stk./GSYH 73,7 67,4 59,2 52,3 46,1 38,9

Kaynak: Maliye Bakanhg

Net kamu bor¢ stoku gerek mutlak deger olarak, gerekse de
milli gelire oransal olarak azaltilmistir. Bu olumlu gelismelere
paralel olarak, faiz harcamalarinin vergi gelirlerine oraninda
carpict dustsler kaydedilmis, borcun vade ve doviz
konfigtirasyonunda kayda deger iyilestirmeler olmustur.
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AB Uyesi Ulkelerde AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH (%)

(GSYH %) 2004 2005 2006 2007

Euro Bélesi (12 Ulke) 69,7 70,3 68,6 66,6

AB (15 Ulke) 63,2 64,1 62,8 60,4

AB (27 Ulke) 62,1 62,6 61,3 58,7
ftalya 103,8 105,8 106,5 104,0
Yunanistan 98,6 98,0 95,3 94,5
Belgika 94,2 92,1 88,2 84,9
Macaristan 59,4 61,6 65,6 66,0
Almanya 65,6 67,8 67,6 65,0
Fransa 64,9 66,4 63,6 64,2
Portekiz 58,3 63,3 64,7 63,6
Malta 72,6 70,4 64,2 62,6
Avusturya 63,8 63,5 61,8 59,1
Tiirkiye 59,2 52,3 46,1 38,9

Kaynak: Eurostat

2003 yilindan gtinimize toplam bor¢ stokunun istikrarli bir Borg¢ stoku

sekilde arttig1 goriilmektedir. Benzeri sekilde bu donemde kimu
bor¢ stokunda da benzeri bir artis kaydedilmistir. 2008 yilinin
Uctinct ceyregi itibariyle, toplam kamu bor¢ stoku yillik %13
artisla 380,13 milyar YTL diizeyine ulasmustir. Toplam kamu borg
stokunun en buytk kalemini olusturan i¢ bor¢ stoku ise, yine
bu yilin ticiinct ¢eyregi itibariyle 287,744 milyar YTL dizeyini
bulmustur. Net bor¢ stoku ise 2004 yilindan itibaren gosterdigi
dists egilimini 2008 yilinda da stirdiurmustir. Likitide riskinin
azaltilmasi: amaciyla i¢ bor¢ cevirme oraninin gerilemesine bu
yil da devam edilmis; bor¢ cevirme oranini 2007’de %79,5
seviyesinden 2008 sonunda %70 seviyesine inmistir.

Gayri Safi Yurtici Hasila’ya oran olarak kamu bor¢ stoku
gelismeleri incelendiginde, kamu risk ve bor¢ yonetimine getirilen
etkinlik ve tesis edilen mali disiplinin de somut bir gostergesi
olarak, gerek toplam briit bor¢ stokunda gerekse i¢c bor¢ stokunda
oransal olarak keskin dustsler kaydedildigi gorilmektedir.
Toplam kamu kesimi net bor¢ stokunun GSYH'ye orant 2002'deki
%061,4 seviyesinden 2007’de %29,1’e gerilemistir.
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I¢ Borglanmanin Enstriimanlara Gére Dagilimi
(2008 Ocak-Kasim)

Doviz Cinsi Sabit

Sabit Kuponlu YTI, .
abit uponu Faizli DIBS; 1,4%

) TUFE'ye Endeksli
DIBS; 5,6%

YTL DIBS; 2,6%

Degisken Faizli YTL
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Iskontolu YTL DIBS;

0
Kaynak: Hazine 61,3%

2006 yilinda %34 olan kamu net bor¢ stokunun milli gelire AB tanimlt bor¢
orani, 2007 yilinda %29,1’e seviyesine gerilemistir. 2008 yilinda orami Maastrich
ilk ceyrekte kamu net bor¢ stokunun milli gelire oranmin %27,8, kriterinin olduk¢a
ikinci ceyrekte %25,6 ve son ceyrekte %254 olarak gerceklestigi altina inmistir.
gorlilmektedir. Son verilerinde gosterdigi Gizere, 2002 yilindan
bu yana kazanilan olumlu duists trendi s6z konusu donemde
de korunmustur. Paralel olumlu seyir, AB tanimli genel yonetim
nominal bor¢ stoku gostergelerinde de ortaya ¢ikmaktadir. 2004
yilindan itibaren AB tanimli nominal bor¢ stoku Maastrich kriteri
olan %060 seviyesinden hizla asagi cekilmektedir. 2005 yilinda
%52,3 ve 2006 yilinda %46,12 olan oran, 2007 yilinda %38,9
seviyesine gerilemistir
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Toplam Kamu Bor¢ Stoku ve AB Tanimli Genel Yonetim Bor¢ Stoku

75,0

L | 45,0

- -+ 35,0
25,0

2004 2005 2006 2007 2008 C1 2008 C2 2008 C3

2003

mm Kamunun Briit Bor¢ Stoku (milyar YTL)

—o—= AB Taniml1 Genel Yonetim Nominal Bor¢ Stoku (GSYH'ye oran %, sag eksen)

1 Kamunun i¢ Bor¢ Stoku (milyar YTL)

Kaynak: Hazine
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03



2008 yilnin ilk ¢eyreginde s6z konusu gosterge %39,78, ikinci Borg stoku yapisi
ceyrekte %38,01 ve tgclincu ceyrekte ise %36,98 diizeyinde iyilesmeye devam

gerceklesmistir. etmistir.

2008 yilt Ocak-Kasim donemi itibariyle i¢c bor¢ stokunun yapist
incelendiginde, nakit ic borclanmanin agirlikli olarak YTL
cinsinden yapildigi, doviz cinsinden bor¢larin payinin énemli
olctide azaldigi gortulmektedir. Bor¢ stokunun faiz yapist da
benzer sekilde iyilesme gostermeye devam etmistir.

Hazine i¢ bor¢ stokunun vadesi uzamaya devam etmis ve i¢c Vade uzamakta
bor¢clanma ortalama vadesi cok keskin olmamakla beraber dnceki maliyet
yilin ayni donemine gore uzamustir. 2008 yili Kasim ayi itibariyle, diismektedir.

piyasalardan yapilan i¢ bor¢clanmanin agirlikli ortalama vadesi
31,6 aya ¢ikmustir.

Piyasalardan Yapilan I¢ Borclanmanin Agirlikli Ortalama Vadesi
(ay)
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Kaynak: Hazine

Ancak, yasanan mali krizin etkisiyle beraber, 2008 yili ilk
bes ayinda ylikselme egiliminde olan YTL cinsi i¢ borclanmanin
ortalama maliyetinin yilin geri kalaninda dalgali bir seyir izledigi
gorilmektedir. Bir onceki yilin Kasim ayinda %16,2’lik bilesik
faizle yapilan YTL cinsi i¢ borclanma, 2008 yili aynt donem
itibariyle ortalama %19,3’lik bilesik faiz seviyesine ulasmustir.
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2.5 Orta Vadeli Mali Perspektif

Kamu maliyesi ve bor¢ yonetimi perspektifinden, dikkati
ceken en 6nemli hususlardan biri, 28 Haziran 2008’de Bakanlar
Kurulu Karari’'nca yururlige giren ve hitkiimetin temel politika
onceliklerini, hedef temel ekonomik buytklikleri iceren 2009-
2011 Orta Vadeli Program’dur.

Bu programla uyumlu, 6zellikle de mali dengenin tesisi ve
butce disiplini acisindan 6énemli bir gosterge niteligindeki bir
diger arac ise Orta Vadeli Mali Plan’dir. Gelecek ¢ yila iliskin
(2009-2011) Maliye Bakanligr'nin biitce gelir ve gider tahminleriyle,
bor¢clanma durumu ile kamu idarelerinin 6denek tekliflerini
kapsayan Orta Vadeli Mali Plan (OVMP) 6ntiimuzdeki yillarda
uygulanacak maliye politikasini takip edebilmek ve 6ngorilebilir
bir mali perspektif sunmak acisindan 6nemli bir gosterge
niteligindedir. OVMP aciklanmadan once, 2008—2012 donemini
kapsayan ve bu doneme iliskin bilitce acigi, faiz disi fazla ve
kamu bor¢ stoku hedeflerinin yer aldigt Orta Vadeli Mali Cerceve
(OVMC) kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

OVMC incelendiginde, temel politika onceliklerinin kamu
harcamalarinda etkinlik kazandirmak, bolgesel gelismislik
farkliliklarinin azaltmak ve ekonominin rekabet gicu ile
dayanikliligini arttirmak gibi hedefler tizerinde yogunlastig:
gorilmektedir. Bitliin bu politika dnceliklerine hiz kazandirilmak
istenirken, uzun zamandir tesis edilmeye calisilan mali dengenin
ve biutce disiplinin bir devami olarak, kamu bor¢ stokundaki
azalma egilimini korumanin 6nemine dikkat cekilerek, bu trendin
devamliligint mimkiin kilacak faiz dist fazla politikasinin takip
edilecegi OVMC araciligtyla kamuoyuna bildirilmistir.
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Orta vadeli mali perspektif; bahsi gecen tim bu ti¢c dokiimanin
birbiriyle uyum icerisinde kararlilikla hayata gecirilerek, mali
disiplinden taviz verilmeden, makro ve mikro seviyede yapisal
reformlarla desteklenmesi Turkiye ekonomisinde 2002-2008
yillari arasinda kazanilmis olan istikrarlt ve 6ngoriilebilir biiylime
strecinin devam ettirilmesini miimktin kilacaktir.

2009-2011 yillart icin yapilan ¢ok yilli blitce hazirliklari, Orta
Vadeli Program ve Orta Vadeli Mali Plan’a dayandirilmis, s6z
konusu donemin ilgili merkezi yonetim butcelerinde kullanilacak
hedef temel makroekonomik gostergeler, gelir ve giderler de
bu kapsamda sekillendirilmistir.

2009-2011 Donemi Merkezi Yonetim Biitcelerinin Dayandigi
Temel Makroekonomik Gostergeler
2009 2010 2011
GSYH Biiytimesi 5,0 5,5 6,0
GSYH (Milyon YTL, Cari Fiyatlarla) 1,109,351 1,245,269 1,395,158
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlarla) 772,690 830,179 900,567
TUFE Yilsonu (%) 7,5 6,5 55

Kaynak: Eurostat

2009 yili merkezi yonetim biitce aciginin GSYH'ye orani %1,4, Orta vadeli
2010 yilt icin %1,3, 2011 yilinda ise %1,7 dizeyinde gerceklesmesi program faizdeki
ongorilmektedir. GSYH'ye orant agisindan faiz dist fazlanin 2009 fazlanin azalarak
yilinda %3,7, 2010 yilinda %3,1, 2011 yilinda %2,6 gerceklesmesi devam etmesini...
ongorilmektedir. Ongorilen faiz disi fazla hedefine uyumlu
olarak, kamu bor¢ stokundaki diistis egiliminin korunmasi

amaclanmaktadir.
Program Tanimli Biitce Buyikliiklerinin GSYH’ya Orani (%)
2009 2010 2011
Merkezi Yonetim Blitcesi Gelirleri 20,4 20,3 20,2
Merkezi Yonetim Biitcesi Faiz Dist Fazla Harcamalart 18,1 18,3 18,5
Merkezi Yonetim Biitcesi Faiz Disi Fazla 2.3 2,0 1,7

Kaynak: DPT, Orta Vadeli Program (2009-2011)
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Orta Vadeli Program’da muhtemel likidite riskini azaltmak
amaciyla giicli rezerv tutulmasinin strdirilmesi, nakit i¢
bor¢clanmanin yogunlukla YTL cinsinden yapilmast ve tercihen
sabit faizli enstrimanlarla yapilmasi, ortalama vadelerin de
olabildigince uzatilarak vadesine 12 aydan az bir siire kalmis
olan senetlerin piyasadaki miktarint azaltmasi temel ilkeler olarak
benimsenmistir.

Faiz disi butge fazlasi, istikrarlt biytime ve siki mali disiplin
sonucunda elde edilen mali dengenin bir izdiisimi olarak, son
yillarda bor¢ yonetimine 6nemli oranda etkinlik kazandirilmustir.
Tim bu olumlu gelismelerin bir sonucu olarak, kamu brit ve
net bor¢ stokunun GSYH’ya oraninda 6nemli bir disis
kaydedilmistir. Orta vadeli mali perspektif halihazirda icinde
bulunulan disis egiliminin devam ettirilmesini hedeflemektedir.

...borg¢ yapisini
iyilestirici
onlemler
alinmasini.

...boylece borg¢
stokunun
GSYH’ya oraninin
dusiurialmesini
hedeflemistir.

ORTA VADELI PIYASALARDA KAMU MALIYESINE ILISKIN SECILMIS GOSTERGELER

(GSYH %) 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Toplam Kamu Faiz D1s1 Fazla Orani 3,5 3,5 3,0 2,7 2,5 2,4
Merkezi Yonetim Biitcesi 2,5 2,7 2,3 2,0 1,7 1,7
Diger Kamu 1,0 0,8 0,7 0,7 0,8 0,7
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi -1,6 -1,4 -1,4 -1,3 -1,7 -1,6
Merkezi Yonetim Biitcesi Gelirleri 20,6 20,4 20,4 20,3 20,2 20,0
Merkezi Yonetim Biitcesi Faiz Dist Harcamalari 18,1 17,7 18,1 18,3 18,5 18,3
Ozellestirme Gelirleri 0,8 1,2 1,0 0,7 0,5 0,2
AB Tanmmli Briit Kamu Bor¢ Stoku 38,8 37,0 35,0 33,0 31,0 30,0
Kaynak: DPT, Orta Vadeli Programlar
2009-2011 donemine iliskin tahminlere bakildiginda, faiz disi Ancak,
biitce fazlasinin GSYH’ye oraninda kazanilan dists trendinin  ekonomideki
devamliliginin saglanacagi ve faiz dist biitce harcamalarinin daralma ve makro
GSYH'ye oraninda keskin degisimlere izin verilmeyecegi ekonomik
belirtilmistir. Ancak 6zellikle mevcut kiiresel kriz nedeniyle 2009 gOstergelerden
yilinin ve 2010 yilinin da belli bir boliimiiniin temel makro hedeflerden
ekonomik gostergeleri olumsuz yonde etkileyecegi goz dniine $asacagunun

alinirsa, ongorilen orta vadeli mali perspektifi gerceklestirmede
bazi gticliklerle karsilasabilecektir.
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Kamu bor¢ yonetiminde son yillarda elde edilen basart sonucu,
kamu borcunun GSYH'ye oraninin, AB ortalamasinin ¢cok altinda
oldugu gorulmektedir. Ancak, kamu borcunun GSYH’ye oraninin
tek basina yeterli olmayacagi anlasilmaktadir. Kamu bor¢ stokunun
mali sistemin blyukligiine oranina bakmak gerekir. Turkiye'de
mali sistemin derinligi g6z 6ntine alinirsa, kamu borcumuzun
AB ortalamasinin Gizerinde kaldigt gortilecektir. Diger bir ifadeyle,
kamu bor¢ yonetimine getirilen etkinlik ve disiplin, kamu bor¢
stokunda carpict bir disiis saglanmasina katkida bulunmustur,
ancak mevcut kamu borcu hala mali sisteme 6nemli oranda
baski yapma potansiyeline sahiptir. Bu da Tirkiye ekonomisinin
kirldganlhiginin devam ettigini ve AB tyesi Ulkelere gore Tirkiye'de
kamu borg¢ stokunun milli gelire oraninin gorece diisiik olmasinin,
mevcut yapisal riskleri ortadan kaldirmadig: gercekligine isaret
etmektedir.
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Kutu 1: “Mali Kural” Nedir?

Olagantstl kriz durumlarinda dikkat edilmesi gereken en 6nemli unsurlardan
biri maliye ve para politikasi arasindaki esgidimddr. Para politikast s6z konusu
olunca, makro ekonomik yazinda merkez bankasinin para politikas: uygulamalarinda
bagimsiz olmasi evrensel olarak kabul edilmis bir gercekliktir. Ancak s6z konusu,
maliye politikast olunca benzeri bir mutabakatla karsilasmak pek de mimkiin
degildir. Ihtiyari maliye politikast uygulamasi, genisletici kamu harcamalart veya
vergisel indirimlerle ekonomik durgunluk zamanlarinda, ya da daraltict uygulamalar
vasitasiyla genisleme donemlerinde, iktisadi dalgalanmalart hafifletebilir, hatta kimi
durumlarda kismen giderebilir. Ister ihtiyari, ister kurala dayali olsun, maliye
politikasinin etkin isleyebilirligi icin en temel kosullardan biri kamu sektortiiniin
farkli kesimlerinin mali pozisyonlar: hakkinda giincel ve glivenilir verinin halihazirda
var olmasidir.

Kurala dayali makroekonomik politika uygulamalari giin gectikce hem gelismis
hem de gelismekte olan ekonomilerde yayginlik kazanmaktadir. Ozellikle bu
uygulamalar arasinda dikkati ¢ceken politika araclarindan biri de, mali kural
uygulamasidir. Mali kural uygulamast, belli basli mali performans gostergelerine
sinirlayict veya diizenleyici kisitlamalar getirmek olarak tanimlanmaktadir. Makro
ekonomik anlamda sinirlamalar veya diizenlemeler getirilen mali gostergeler arasinda
kamu borclart, kamu harcamalari, biitce dengesi ve vergi oranlart gibi buytklikler
yer alir. Genellikle de bu sinirlamalar, yukarida s6zi gecen kamu maliyesi
buytkliklerine iliskin sayisal hedefler seklinde olabilecegi gibi, bu buytkliklerin
milli gelire oranina getirilebilecek sinirlamalar seklinde de olabilir.

Kapsamli mali reform uygulamalarinin arkasinda genellikle buytik boyutlara
ulasmis kamu aciklarinin yer aldigi gorilmektedir. Makro bir perspektiften mali
kural uygulamalart incelendiginde, bu uygulamalarin i) maliye politikalarinin itibar
ve glvenirligini arttirmak, i) bltce hazirlik siireclerinin ve maliye politikalarinin
saydamlik ve strdurilebilirligini arttirmak suretiyle, mali disiplinin devamliligini
mumkin kilarak, makro ekonomik istikrar ve iktisadi biyiimeye 6nemli katki
sagladigt gortilmektedir. Daha mikro bir perspektifle bakildiginda, mali kural
uygulamalarinin en temel amacinin maliye politikalarinin icrasinda ihtiyari midahaleleri
ortadan kaldirarak, disiplin ve gliveni tesis etmek oldugu gortulmektedir. Mali
ihtiyatliliklart ile taninan hiktmetlerin mali kural uygulamasina gereksinim duymast
cok gortlen bir durum degildir. Ancak, 6zellikle kamu bor¢ kapsam ve boyutlari
buylk rakamlara ulasan diger tlkelerde, mali kural uygulamasi, faydali bir politika
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cercevesi sunabilir ve eger, ulusal ve yerel yonetimler seviyesinde iyi tasarlanirsa,
basitlik, esneklik ve buytime odakl: esaslari birlestirerek istikrara ve biiyiimeye
yukarida bahsedildigi Gizere 6nemli katkida bulunabilir. Ancak 6nemle dikkat
edilmesi gereken husus, mali kural uygulamasinin seffaflikla, uygun kurumsal
altyapt destegi ve 6zenli bir hazirlikla icra edilmesi ve belirli mali gostergelerle
Olcilebilir olmasidir.

Duinyada mali kural politika uygulamalart deneyimlerine bakildiginda, Birlesik
Krallik, Kanada, Yeni Zelanda ve Avustralya gibi ilkelerin seffafliktan yana
onceliklerini kullanirken; Brezilya, Peru, Kolombiya, Arjantin, Isvicre ve AB tiyesi
tilkelerin, performans kistaslari icin gerekli sayisal gostergeler tizerinde yogunlastiklart
gortilmektedir. Mali kural uygulamasindaki oncelikler kadar, mali performans
kurallarinin gosterge ve kapsami da ilkelerarasinda farkliliklar gostermektedir.
Ancak, uygulamada pek cok iilke, stok degisken olan bor¢ gostergelerinden ziyade,
bor¢ artis ve azalislarinda temel rol oynayan biitce gelirleri, buitce giderleri ve biitce
acigt buyuklikleri gibi akim degiskenlerine iliskin mali kurallar koymay1 tercih
etmektedir. Bu hususta yaygin olan goris, belirgin bir zaman araligindaki mali
performansin kendisinden cok, diger pek cok farkli faktorden etkilenebilen bor¢
stoku Uizerine konan mali kuralin tek basina, maliye politikasinin etkinligini arttirmak
icin yeterli bir ara¢c olmadigidir. Bu nedenle, son zamanlarda Uluslararasi Para
Fonu'nda verdigi mesaj, tek bir kriter ile calisan mali kriter yerine, birden cok
unsurun dikkate alinarak sinirlamalar ve diizenlemeler getiren “birlesik mali kural”
uygulamasinin daha etkili olacagidir.

Turkiye'de, 6zellikle 1990’larin ikinci yarisindan itibaren, maliye politikasi,
ayarlanabilir bir fazla, artan 6zellestirme gelirleri ve dis bor¢ finansmani yoluyla,
ic bor¢ stokunu kontrol altina almayt hedeflemistir. 2001 yilindan beri uygulanmakta
olan iktisadi programin tartismasiz dikkat ceken en 6nemli unsuru, siki maliye
politikasinin da bunca zamandir kesintisiz bir sekilde sturdiirilmesinin de bir
yansimast olan, mali disiplindir.

Son yillarda cok yilli bitceleme strecleri, kamu risk ve bor¢ yonetiminde
kazanilan olumlu goériiniim ve kamuoyuna duyurulan Orta Vadeli Mali Program
ve Orta Vadeli Mali Cerceve vasitastyla, mali kurala ve onu uygulatacak olan maliye
politikasinin koordinasyon ve icrasina etkinlik kazandirma amacli énemli adimlar
atilmistir. Ancak, 6zellikle hatirlatilmast gereken bir husus vardir ki; o da, mali kural
uygulamasinda tek basina hedef rakamsal sinirlamalart tutturmaya calismaktan
ziyade, mali kurallarin islevsel olarak daha etkin calisir hale gelmesine katkida
bulunacak mikro reformlarin da gerceklestirilmesine 6zen gosterilmesidir.
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2.6 2009 Yil1 Biitcesi

2009 yili merkezi yonetim biitcesinde biitce giderleri 262,2
milyar YTL, net biitce gelirleri 248,8 milyar YTL, biitce acigi 13,5
milyar YTL, faiz dist fazla 44 milyar YTL olarak hedeflenmistir.
2008 yili Maliye Bakanligi biitce gerceklesme tahminlerine
bakildiginda, 2009 yili merkezi yonetim bitcesinde bitce giderleri
icin %14,2, butce gelirleri icin ise %15,5 oraninda artis
hedeflenmektedir.

Benzeri sekilde, 2008 yilsonu gerceklesme tahminleri
dogrultusunda, biitce giderlerinin GSYH’ye oraninin %23,1’den
%23,6'ya cikmasi beklenmektedir. Faiz disi fazla ve butce acigi
buytkliklerine bakildiginda, 2009 yilinda biitce aciginin GSYH'ye
oraninin %1,2, faiz dist fazlanin ise %4 olmasi beklenmektedir.

2009 yili butcesi kalemlerine bakildiginda, egitim, saglik ve
bolgesel gelismislik farkliliklarint giderici harcamalara 6ncelik
verildigi gorilmektedir. Bu cercevede altyapi yatirimlari, GAP
Eylem Plani ve ulastirma projeleri gibi faaliyetlere énemli oranda
kaynak aktarilmasi planlanmaktadir.

2009 butcesi % 4
faiz dis1 fazla
hedefine gore
olusturulmustur.

2009 biitcesinde
dengeli gelisme
perspektifi dikkat
cekmektedir.

2008 2009 GSYH'ye Oran (%) Artis Oran1
milyon YTL 2008
Gerg. Gere. 2009
Tahmini | Tasart | Tahmini | Tasan 2008 2009
Merkezi Yonetim Butce Giderleri |229.535 [262.110 | 23,1 23,6 12,5 14,2
Faiz Hari¢ Butce Giderleri 175.035 [204.610 |17,6 18,4 12,7 16,9
Faiz Giderleri 54.500 |57.500 |5,5 52 11,8 5,5
Merkezi Yonetim Bltce Gelirleri | 215.396 |248.759 | 29,1 28,5 13,2 15,5
Vergi Gelirleri 174.745 |202.090 | 14,3 15,6 17,6 18,2
Biitce Ac¢igt -14.140 |-13.351 |-14 -1,2 3,1 -5,6
Faiz Dist Fazla 35.545 [40.360 |41 4,0 15,2 9,4

Kaynak: Hazine
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2009 yili butcesinde dikkati ceken diger bir unsur da,
harcamalarda bundan sonra gelir performans sarti aranacak
olmasidir. Diger bir ifadeyle, bundan sonra gelirlerin hedeflendigi
miktarda gerceklesmesi halinde, 6énceden planlanan bazi
harcamalarin yapilmast bu vesileyle miimkiin olabilecek. Ana
kriter harcamalarda gelir performanst olunca, s6z konusu gelir
performanst istenen ve ongorilen diizeyde gerceklesmezse,
onceden tayin edilen harcamalar bu durumda
gerceklestirilmeyecektir.

2009 yili program uygulamasinda baz alinacak olan temel
ekonomik gosterge varsayimlarinin yeniden gozden gecirilerek,
revize edilmesi gerekmektedir. Ongoriilen biiyiime rakamlari
mevcut kiiresel kriz nedeniyle gercekci olmaktan ¢ikmustir. Ayrica
mali krizin kamunun finansman ihtiyacinin karsilanmasinda da
bazi ilave zorluklar getirmesi muhtemeldir. Yaklasan yerel
secimler g6z 6nline alinirsa, yerel yonetim harcamalarinin
oOngorllen bitce faiz dist harcamalarinin Gizerinde gerceklesmesi
kuvvetle muhtemeldir. Kiiresel mali kriz nedeniyle toplam vergi
gelirlerindeki artis hedeflenenin altinda gerceklesecektir. Orta
Vadeli Mali Cerceve uyarinca arttirtlan harcamalar ve kuresel
krizin etkisiyle diisen gelirler 2009 yilinda biitcenin 6ngoriilenin
ustiinde bir acik vermesine yol acacaktir. Harcamalardaki artis
ve krize karst alinacak tedbirler kapsaminda, harcamalarin
kompozisyondaki degisim maliye politikasinin giivenilirligi ve
surdirilebilirligi acisindan buyiik 6nem tasimaktadir. Bu nedenle,
buyumeyi tesvik edecek maliye politikasinin uzun vadeli mali
hedeflerle ve enflasyonunun asagi cekilmesi amact ile celismemesi
gerekmektedir.

2.7 Toplam Kamu Kesimi

Toplam kamu kesimi, merkezi yonetim biitcesi kapsamindaki
kurum ve kuruluslar, mahalli idareler, fonlar, sosyal givenlik
kuruluslari, déner sermayeler, issizlik sigortast fonu ve KiT'lerden
olusmaktadir. Toplam kamu kesiminden KiTler ¢cikartildiginda
ise genel devlet tanimina ulasilmaktadir.
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2002-2006 doneminde makroekonomik istikrarin saglanmasinda
en 6nemli araclardan biri maliye politikast olmustur. Bu donemde
surdirilen maliye politikasi, énemli miktarda faiz disi fazla
vererek kamu bor¢ stokunu distirmek ve enflasyonla miicadeleye
katki saglamak temellerine dayanmustir. 2006 yilindan sonra ayni

performansin sturdirtilmedigi gorilmektedir.

2001 yilindan bu yana mali disiplinin korunmasi ve faiz
odemelerinde yasanan distisiin etkisiyle, genel devlet dengesi

Kamu
maliyesinde 2006
yilindan sonra
aym performans
korunamamustir.

Kamu kesimi
borclanma geregi

ilk kez 2005 yilinda fazla vermis ve 2006 yilinda yiiksek ozellestirme artmakta...
gelirleri ve bir defalik gelirlerin etkisiyle fazla vermeye devam
etmistir. 2007 yilinda 870 milyon YTL olan kamu kesimi bor¢clanma
geregi 2008 yilinda ise 8,295 milyon YTL'ye ¢cikmustir.
Kamu Kesimi Organizasyonu
( Toplam Kamu
[KKS Disinda Kﬁlllan Kesim) [ KII{S ]
[ Yerel Yonetimler —( Merkezi Yonetim J
[ Doner Sermayeler ( Genel Biitce ]
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Genel Devlet
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KKS icindeki KiTler (23 Adct)]
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Kaynak: Hazine Miistesarligi, “Konsolide Kamu Sektorii Faiz Disi Fazla Performans Kriterleri

Hakkinda Not.
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2008 yilinda genel devlet toplam gelirlerinin 311,5 milyar YTL,
harcamalarinin ise 322,5 milyar YTL olmas: beklenmektedir.
Genel devlet aciginin, 6zellikle vasitali vergi ve 6zellestirme
performansindaki disiis nedeniyle 2007 yilina gore 2008 yilinda,
GSYIH’ya oran olarak, 0,5 puan artarak 0,7 diizeyine yiikselmesi
beklenmektedir. Ozellestirme gelirleri ve faiz giderleri haric¢
genel devlet dengesinin ise GSYH'nin %3,8'i diizeyinde fazla
verecegi hesaplanmaktadir. IMF tanimli kamu kesimi faiz dist
fazlasinin da 2007 yilindaki %3 seviyesinden 2008 yilina %2,7’ye
gerilemesi beklenmektedir. Faiz harcamalarindaki 0,3 puanlik
azalmaya karsin sosyal giivenlik kuruluslarina yapilan transfer
harcamalarindaki artis, faiz disi fazla rakamini asagi cekmektedir.

Orta Vadeli Mali Program’da (2009-2011) kamu kesimi faiz
dist fazlasinin program donemi icinde %3 olmast hedeflenmektedir.
Kamu kesimi dengesi icin, ozellikle KiT lerin, Sosyal Giivenlik
Kurumunun (SGK) dengelerine ve yerel yonetimlere ayrilan
transferler dikkat cekmektedir. 2008 yilinda KiTlerin ve SGK’'nin
fazla vermesi hedeflenmisti. Ancak 2008 yilinin Gicincti ceyregi
itibariyle gostergeler incelendiginde, yerel yonetimlere aktarilan
transferlerdeki orantisiz acilma nedeniyle, 2008 yili sonunda
hedeflenen fazlanin yerini normalin tstiinde bir aciga birakmast
beklenmektedir. 2007 yilindan itibaren istikrarl bir sekilde, 2008
yilt Kasim ayt itibariyle de, yerel yonetimlerin harcamalarinin
bitce faiz dist fazla harcamalarinin ¢ok ustinde seyrettigi
gorilmektedir. 2009 yilinda yerel yonetimlerin 594 milyon YTL'lik
fazla vermesi hedefinin, 6zellikle 2007 yilindan giinimiize kadar
olan stire¢ ve 2009 yilinda yapilacak olan yerel secimler dikkate
alindiginda, cok da gercekci bir temele oturmadigi gorilmektedir.

2008 yilinda toplam kamu kesimi harcanabilir gelirinin 115,8
milyar YTL'ye ulasmast, bu gelirin gelirin 74 milyar YTL’sinin
merkezi biitce, 28 milyar YTL'sinin mahalli idareler, 2,8 milyar
YTL’sinin fonlar, 7,3 milyar YTL’sinin issizlik sigortasi fonu, 1
milyar YTL’sinin sosyal giivenlik ve 2 milyar YTL'sinin doner
sermaye kuruluslart tarafindan saglandigir gorilmektedir.
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2008 yilinda Toplam Kamu Kesimi Borclanma Geregi'nin alt
bilesenlerine bakildiginda, GSYH'ye oran olarak, Merkezi Yonetim
Bitcesinde %1,4, mahalli idarelerde %0,3 borcalnma geregine
karsilik, issizlik sigortasinin % 0,73 ve Fonlar'in %0,3 pozitif
katkilart sonrasinda, Toplam Kamu Kesimi Bor¢clanma Geregi'nin
%0,8 olacag: tahmin edilmektedir. 2009 yilinda ise, mahalli
idarelerin borclanma gereginin olmamasi ve KiT’lerin pozitif
katk:i yapmasiyla Toplam Kamu Kesimi Borc¢lanma
Geregi'nin cok sinirlt kalacagr 6ngoriillmektedir.

2009 yilinda genel devlet gelirlerinin bir 6nceki yila gore 0,5
puan artarak GSYH’ya oran olarak %18,6 duizeyinde gerceklesmesi
ongorilmektedir. Vergi gelirlerinde artis 6ngoriisii, vergi oranlarinin
artirillacagina isaret etse de, ekonomik aktivitedeki gerileme
dikkate alindiginda gercekci gorilmemektedir.

Sosyal giivenlik sisteminin prim tahislatindan olusan sosyal
fon gelirlerinin 2008 yilina gore % 0,8 puan artarak 2009 yilinda
GSYH'nin %7’sine ulasmasi beklenmektedir. Tahsiline devam
edilen sigorta primi bor¢lart yapilandirma gelirlerinin bir 6nceki
yila gore azalmasina karsin, sosyal giivenlik reformu nedeniyle
merkezi yonetim biltcesinden ¢denecek olan devlet katkist
belirleyici rol oynamaktadir.

SGK’nin acik finansmanini kapatmak icin yapilan transferler
2008 yili Ocak- Kasim doneminde de dikkati cekmektedir.
Ozellikle sosyal giivenlik ve genel saglik sigortas: yasasinin
uygulamaya girmesi ile ekonomik durgunluk ve saglik politikast
uygulamalarina iliskin 6zgiil kosullar nedeniyle prim gelirlerinde
olasi bir azalma, sosyal glivenlik kurumlarinin mali yapist tizerinde
olumsuz etki yapacaktir.

2008 yilinda ¢ikartilmis olan Istihdam Paketi uyarinca, isveren
hissesine diisen sigorta priminin Hazine tarafindan karsilanmast
ve sosyal giivenlik borc¢larinin yeniden yapilandirilmasi sonucu
elde edilen tahsilatin bir 6nceki yila gore azalmasi, sosyal giivenlik
kuruluslarina yapilan transferleri artirmaktadir.
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Kutu 2: 2008 Yilinda Yapilan Bazi1 Mali Degisiklik ve Diizenlemeler

2008 yilinda yapilan bazi degisiklik ve diizenlemeler asagidaki gibidir: Vergi
bor¢larmin yillik %3 tecil faizi ile 18 ay siireyle taksitlendirilmesi icin Gelir idaresi
Baskanligi'nca diizenlemeler yapilmistir. Bu yeni dizenlemelerle, mikelleflerin
vergi borc¢larint sikismadan 6deyebilmeleri icin imkan yaratilmaya calisilmuistir.

1 Agustos 2008 tarihi itibariyle, s6zlesme yapan ve prim tahsil etme yetkisi
bulunan sigorta acentelerinin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
miukellefiyeti kaldirilarak, sigorta sirketleri mukellef olarak atanmustir. Katma Deger
Vergisinde tekstil, saglik, egitim, gida ve turizm sektorlerinde belli basli on puanlik
oran indirimlerine gidilmistir. 2008 yili faaliyetleri kapsaminda, Asgari Gec¢im
Indirimi miiessesi gelir vergisi sistemine dahil edilerek, ticretliler izerindeki vergi
yuku hafifletilmeye calisilmistir. Diger bir ifadeyle, uygulama 6ncesinde asgari
ticret tzerindeki toplam vergi ve prim yukim %41,03 iken, yeni uygulamayla bu
oran miikelleflerin bulundugu medeni ve ailevi kategoriye gore farklilik gostermek
kaydiyla, %31,03 ile %35,15 arasinda oranlara indirilmistir. Yine 2008 yili icerisinde,
Hizlandirilmis Katma Deger Vergisi lade Sistemi (HIS) uygulamasina gecis yapilmis,
bu uygulamayla sertifika sahibi miikelleflerin iade talepleri, teminat ve ya inceleme
raporu istenmeksizin yerine getirilmesi mimkiin kilinmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun daha anlasilir ve basit bir dille yeniden yazim calismalari
tamamlanma asamasindadir. Bu vasitayla, kiiresel piyasa sistemine uyumlu, gelismis
ekonomilerdeki emsalleriyle paralel, yatirimlart ve istihdami tesvik edici, genis bir
tabana yayilacak daha adil bir vergi sisteminin olusturulmasina 6nemli katkida
bulunacak belli basli diizenlemelerin hayata gecirilmesi hedeflenmektedir. Yine
benzeri bir gerekce ile, Vergi Usul Kanunu’'nun da go6zden gecirilmesi
amaclanmaktadir. Mali tablolarin givenilirligini ve uluslararasi karsilastirma
yapilabilirligini arttirmayt ve bu suretle denetim ve gozetimi kolaylastirmayi1
hedefleyen “Muhasebe ve Denetim Standartlart Hakkindaki Kanun Tasaris1” da
2009 yilinda tamamlanmast beklenen bir diger diizenlemedir.

Adil rekabet ortamini tesis etmek oniinde 6nemli engellerden biri olan kayitdist
ekonomiyle miicadele etmek amactyla, 2008 yili Program tedbirleri kapsaminda,
“2008—2010 Kayitdist Ekonomi ile Miicadele Stratejisi Eylem Plan1” Gelir Idaresi
Baskanlig1 koordinatorliginde on kamu idaresi kurumunun da ortak katilimiyla
hazirlanmis ve planlanan faaliyetler 1 Temmuz 2008 tarihi ile uygulanmaya
baslanmistir. Atilan bu adimla kazandirilmaya calisilan birincil hedef, herkesin
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vergi sorumlulugunu yerine getirmesini miimkiin kilarak, haksiz vergi yuki
dagilimint azaltici tedbirler yoluyla kayitdisi ekonomi ile miicadele calismalarinda
kurumsal standardizasyon ve esgudimli koordinasyonu mimkin kilmaktir.

2002-2008 yillart itibariyle ozellestirme uygulamalarina bakilacak olursa, 2003
yilindan bu yana 32,5 milyar dolar1 Ozellestirme Idaresi tarafindan olmak {izere,
TMSF ve Ulastirma Bakanlig: tarafindan olmak tizere, yapilan 6zellestirmelerin
boyutu 50 milyar dolart asmis oldugu goriilmektedir. 2008 yili siiresince, PETKIM,
TEKEL Sigara, Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.’ye ait elektrik santralleri,
TEDAS ve TEKEL'e ait tasinmazlarin satis devir islemlerinin yant sira, Turk
Telekomiinikasyon A.S.’nin %15’lik paymnin ve uluslararasi sermaye piyasalarinda
birincil halka arzi tamamlanmistir. Bunun yani sira, Tirkiye Seker Fabrikalart A.S.’ye
ait Kars, Ercis, Agri, Mus ve Erzurum Seker Fabrikalari ve Milli Piyango sans
oyunlarinin 6zellestirilmesinin yapilmast icin ihaleye cikilmistir. Alinan bir diger
karar da, Karayollart Genel Mudurligii'nliin yapim, bakim, onarim ve isletimini
tstlendigi otoyollar, kopriler ve bunlarin tizerinde bulunan tesislerin isletme
haklarinin verilmesi yontemi ile 6zellestirilmesi karart verilmistir. Ekonomik
gostergeleri olumsuz yonde etkileyecegi g6z dntline alinirsa, ongoriilen orta vadeli
mali perspektifti gerceklestirmede bazi giicliklerle karsilasabilecektir.

Kamu bor¢ yonetiminde son yillarda elde edilen basart sonucu, kamu borcunun
GSYHY'ye oraninin, AB ortalamasinin cok altinda oldugu gorilmektedir. Ancak,
kamu borcunun GSHY’ye oraninin yani sira tek basina yeterli olmayacagi
anlasilmaktadir. Kamu bor¢ stokunun mali sistemin buytkligiine oranina bakmak
gerekir. Turkiye’de mali sistemin derinligi g6z 6ntine alinirsa, kamu borcumuzun
AB ortalamasinin tzerinde kaldigi gortulecektir. Diger bir ifadeyle, kamu borg
yonetimine getirilen etkinlik ve disiplin, kamu bor¢ stokunda carpict bir disis
saglanmasina katkida bulunmustur, ancak mevcut kamu borcu hala iceride mali
sisteme Onemli oranda baski yapma potansiyeline sahiptir. Bu da Turkiye
ekonomisinin kirilganliginin devam ettigini ve AB tyesi tlkelere gore Turkiye’de
kamu bor¢ stokunun milli gelire oraninin gorece diisiik olmasinin, mevcut yapisal
riskleri ortadan kaldirmadigi gercekligine isaret etmektedir.
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Uluslararasi likidite ve kredi kosullarinin gittikce kotilestigi gdzlemlenen mevcut
iktisadi konjonktiirde, Turkiye'yi de hizla etkisi altina alan kiiresel mali krizin
olumsuz sonuclarint minimize etmek, finansman kaynaklarint cesitlendirerek, fon
ve likidite akisinin sorunsuz halde yiirtimesini saglamak amacryla, 2008 yilt icerisinde
bir dizi dnlemler alinmistir. Yurtdisinda yasayan Tirk vatandaslarinin mevduatlarini
Tirkiye'de degerlendirmek amaciyla, yazili ve gorsel basinda “Varlik Baris1” olarak
bilinen, “Bazi Varliklarin Milli Ekonomi’ye Kazandirilmast Hakkinda Kanun” adini
tastyan yeni bir diizenleme ile, yurtdisindaki istiraklerin Turkiye ekonomisine
kazandirilmas: hedeflenmistir. Yasalastirilan bu kanunla, gercek ve tiizel kisilerin
sahip olduklart para, doviz, altin, hisse senedi, tahvil ve diger menkul kiymetlerinin,
kayda alinmak suretiyle, Turkiye ekonomisine kazandirilmas: 6ngorilmektedir.
S6z konusu kazanim ve istiraklerin, diisik bir miktar vergi 6denmesi kaydiyla,
yapilan beyanlardan hareketle herhangi bir inceleme ve sorusturmaya tabi tutulmadan
kayda alinmasi planlamaktadir. Diger bir tedbir olarak, borsada islem goren hisse
senetlerinin alim satiminda yerli yatinmcilardan alinan %10’luk vergi sifira indirilmistir.
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3. PARA POLITIKASI
Giris

2006 yilindan sonra acik enflasyon hedeflemesi uygulamasina
gecilmesiyle birlikte kiiresel mali piyasalarda yasanan fiyat
hareketleri enflasyon rakamlarini fazlasiyla etkilemekle beraber,
para politikasinin enflasyonu etkilemesinde daha kisitlt rol
oynamasina neden olmustur. Ozellikle 2006 yilinin Mayis-Haziran
doneminde gida fiyatlarinda kurakliktan kaynaklanan fiyat artislart
ve YTL'nin ciddi deger kaybi bu donemde enflasyonun artmasinda
belirgin rol oynamistir. Bu nedenle, 2006 yilinin ikinci yarist
itibariyle artis egilimi gosteren enflasyonla miicadele dogrultusunda
daha sikt para politikast uygulamast yoluna gidilmistir. Merkez

Bankasi 2007 yilinda para politikasint uygularken, 2006 yilinda
baslatilan enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesine sadik kalmustr.

2007 yilinin ilk t¢ ceyreginde enflasyonda disis egilimi
gorilmis, son ceyrek itibariyle ise de gida fiyatlarindan ve
kiiresel konjonktiirden kaynaklanan ytksek fiyat artislart
yasanmustir. 2007 yili Agustos ayinda ABD Mortgage piyasasinda
baslayan ve daha sonra da etkilerini giderek daha belirgin sekilde
ulusal mali piyasalarda hissettiren kiiresel mali kriz, 2008 yili
itibariyle bircok tilke ekonomisini durgunluga itmektedir. Bu
nedenle bircok tilke hiikiimetleri ve merkez bankalart hem mali
piyasalart hem de reel sektorde yasanan sorunlari ¢cozmek tizere
cesitli onlemler uygulamaktadir. 2008 yilinin ilk yarisina
gelindiginde, rekor seviyelere ulasan ham petrol ve emtia
fiyatlarinda yilsonu itibariyle gorilen sert dustisler enflasyon
rakamlarina olumlu etki yapmistir.

Bilindigi tizere, Merkez Bankalarinin faiz oranlarinda, doviz
kurunda ve para arzinda aldigi kararlar toplam talebi ve en
sonunda enflasyonu etkilemektedir. Para politikasinin en yaygin
kullanim tird olarak beliren politika faiz oranlarinda yapilan
degisiklikler, diger banka ve finans kuruluslarinin belirleyecekleri
faiz oranlarini, kredi miktari, hisse senedi ve bono fiyatlarini,
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doviz kurlarint ve beklentileri fazlasiyla etkilemektedir. Fakat
politika faizlerinde yapilacak degisikliklerin bu belirtilen
degiskenler tizerindeki etkisi zaman almakta, bu noktada para
politikast aktarim mekanizmasinin etkinligin arttirilmas: buiytk
oOnem tasimaktadir.

Merkez Bankast 2008 yilinda da para politikasini belirlerken
enflasyon hedeflemesi rejimini temel almis olup, kisa vadeli faiz
oranlarini kullanarak YTL likiditesini etkilemeyi stirdirmeye
devam ederek hem finansal piyasalarin hem de kredi piyasalarmnin
etkin calismasini saglamayi1 amaclamistir. 2006 yilinin Mayis-
Haziran doneminde gida ve emtia fiyatlarindaki artisa ilaveten
yasanan sermaye cikislarina onlem amacli sikilastirilan para
politikasi, 2008 yilinin son ¢eyreginde yasanan sermaye cikislari,
durgunluk ve i¢ talep daralmasinin enflasyonu distiriict faktorler
olarak belirmesi sebebiyle daha gevsek bir hal almis olup, bu
donemde gevsek bir para politikast stratejisi uygulanmistir.

Kiresel piyasalarda kaybolan giiven ortami ve bunun sonucu
olarak azalan ABD dolar likiditesi, gelismekte olan iilke para
birimlerinde ABD dolart karsisinda deger kayiplart yasatmis olup,
YTL de bu surecte ciddi olctide deger kaybetmistir. Bu donemde
bircok iilkede merkez bankalarit mali piyasalart canlandirma
adina cesitli oranlarda faiz indirimlerine gitmistir. Bunlar arasinda
FED ile birlikte Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Merkez Bankast,
Isvicre Merkez Bankasi (SNB), Kanada Merkez Bankasi ve
Merkez Bankasi da (Riksbank) yer almaktadir.

Merkez Bankas: YTL likiditesini saglamasinin yaninda 9 Ekim
2008 tarihinden itibaren kendi biinyesindeki Doviz Depo
Piyasasinda aracilik faaliyetlerine tekrar baslayarak bankalar icin
doviz likiditesi konusunda cesitli 6nlemler almistir. Kiiresel mali
krizin daha giicli hissedildigi 2008’in son doneminde doviz
likiditesini arttirma yontinde atilan bu adim amag olarak buytik
onem tasimaktadir. Bu donemde TCMB de finansal krize karst
bir dizi 6nlemi uygulamaya almis, faiz oranlarinda kademeli

indirim stirecini baslatmustir.
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2008 yilinin ilk yarisinda artis egilimi gosteren enflasyon
rakamlari, merkez bankasi tarafindan koyulan enflasyon
hedeflerinin tutturulamamasina neden olmakla beraber, ileriki
yillar icin belirlenen enflasyon hedeflerinde de revizyona
gidilmesine neden olmustur. Daha 6nce %4 olarak belirlenen
2009 yilt enflasyon hedefi 2008 Haziran ay1 itibariyle %7,5 olarak,
2010 ve 2011 yillart icin de sirastyla %0,5 ve %5,5 olarak revize
edilmistir. Merkez Bankasinin 2008 yilt Haziran ayinda enflasyon
hedeflerinde yaptigt bu degisiklikler ile daha saglam ve gercekci
hedefler olusturmus olmasi, ekonominin genel istikrari icin daha
somut ve daha dogru bakis acist saglamaktadir.

2007 yilinin Eylil ayindan itibaren politika faizlerinde yapilan
olculu faiz indirimleri, 2008 yilinin basinda da devam etmis,
ozellikle yilin ilk yarisinda gida ve enerji fiyatlarindaki artislarin
siurmesi ve YTL'nin deger kaybetmesi, enflasyon beklentilerini
negatif yonde etkilemistir. Yine aynt donemde kiresel mali
kirllganliklarin da artmasiyla Merkez Bankas: Mart ve Nisan
aylarinda politika faizlerini degistirmeyerek faiz indirimlerini
durdurmustur. Ikinci ceyrekte de artisint siirdiiren enerji ve gida
fiyatlart ve enflasyon beklentilerindeki kotiilesme Merkez Bankasini
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daha siki bir para politikast stratejisi takip etmeye itmis, Mays,
Haziran ve Temmuz aylarinda politika faizleri 0,5’er puan arturinustir.

2008 yilt Agustos ayindan itibaren gida ve emtia fiyatlarinin Agustos-Ekim
dists trendine girmesi, icerdeki enflasyonu ileriki donemlerde déneminde
olumlu sekilde etkileyecek seklinde yorumlanmis, toplam talep politika faizleri
ve kredi piyasalarindaki daralmanin etkilerinin artacagi gorisi gapit kalmustrr.
olusmustur. Bu nedenle Agustos-Ekim déneminde para politikas:
daha temkinli bir durus sergilemis, faizlerde herhangi bir
degisiklige gidilmemistir.

2008 yilinin son donemlerinde uluslararast mali piyasalarda Merkez Bankas1
yasanan kaos ortaminin etkileri, diinya ekonomilerinin resesyon Kasim ayindan
stirecine dogru ilerlemesi, buytk distsler gosteren ham petrol jtibaren yeni bir
ve emtia fiyatlarina ek olarak yavaslayan i¢ ve dis talep, YIL'nin jndirim siirecine
deger kaybetmesine ragmen enflasyon rakamlarini olumlu yonde girmistir.
etkilemis ve orta vadede bu yonlu ilerleyisin devam edecegi
yoniinde goriis olusmasini saglamistir. Bu noktada hem finansal
piyasalarda yasanan likidite daralmasini 6nleme amacli hem de
enflasyon rakamlarinda beklenilen disme egilimi, para
politikasinda daha genisleyici bir strateji izlenmesine sebep
olmusur. Bu sebeple Merkez Bankasi 2008 yilinin son doneminde
kisa vadeli faiz oranlarinda indirime giderek 19 Kasim ve 18
Aralik tarihlerinde gecelik bor¢clanma faizlerini sirasiyla 0,5 ve
1,25 puan indirerek % 16,25 ve % 15,00 seviyelerine cekmistir.

2008 Yil1 Para Politikas: Kurulu Kararlari

Tarih Faiz Karari Gecelik Borclanma Faizi (%)
17.01.2008 -0,25 15,50
14.02.2008 -0,25 15,25
19.03.2008 Degisiklik Yapilmadi 15,25
17.04.2008 Degisiklik Yapimad: 15,25
15.05.2008 +0,5 15,75
17.06.2008 +0,5 15,25
18.07.2008 +0,5 15,75
17.08.2008 Degisiklik Yapilmadi 15,75
18.09.2008 Degisiklik Yapimadi 15,75
22.10.2008 Degisiklik Yapilmadi 15,75
19.11.2008 -0,5 16,25
18.12.2008 -1,25 15,00

Kaynak: TCMB
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Para Politikast Kurulu Tarafindan 6zellikle 2008 Aralik ayinda
politika faiz oranlarinda 1,25’lik indirime gidilmesi sonucunda
kamuoyunda merkez bankasinin enflasyonla micadele
onceliginden sapip, Onceligini biyumeye verdigi seklinde
yorumlara neden olmustur. Aslinda, 2008’in son donemlerinde
dinya ve Turkiye ekonomisinde ekonomik faaliyetlerdeki
yavaslamanin bu dustinceyi dogrular nitelikte gérinmesine
ragmen, enflasyonu arttiracak etki yapabilecek arz ve talep yonli
faktorlerin yine bu donem stiresince daralma egiliminde olmast,
Merkez Bankasi'nin para politikas: stratejisinin belirlenmesinde

daha fazla hareket alant yaratilmasint saglamaktadir.

Ileriki donemler icin enflasyonun seyrini etkileyebilecek en
onemli unsur olarak YTL'nin deger kayb1 goze carpmaktadir.
Tim bu gelismeler 1s1ginda son iki ayda 175 baz puanlik faiz
indirimine giden Merkez Bankasi, gelecek donemde hem enflasyon
hedeflemesi dogrultusunda hareket edecegini hem de kiresel
mali piyasalardaki gelismelerin Tirkiye ekonomisi tizerindeki
etkilerini sinirlama yontinde tedbirler alacagini belirtmistir. Ne
var ki, para politikas: tarafinda alinacak tim karar ve tedbirlerin,
mali disiplin ve yapisal reformlarla desteklenmedigi stirece tek
basina yeterli olamayacagi da g6z oniinde bulundurulmas:
gereken unsurlardan biri olarak belirmektedir.

Beklenen Reel Faiz*

(%)
16,0

Politika faizlerinin
belirlenmesinde

enflasyon
beklentileri
dikkate
alinmaktadar.

Ekonomideki
yavaslama

karsisinda Merkez

Bankasi faiz
indirimine
gitmistir.
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2008

ile TCMB Beklenti Anketi'nde yer alan 12 ay sonrasinin enflasyon beklentileri kullanilarak besaplanmustir.

Kaynak: TCMB, TUSIAD Hesaplamalari
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2007 yilinin genelinde beklenen reel faizlerde kademeli olarak
gerilemeler gozlemlenmistir. 2007 Ocak ayinda, bir yil sonras:
icin beklenen reel faiz seviyesi % 12,6 seviyesindeyken, Aralik
ayinda bir yillik beklenen reel faiz % 9,87 seviyesine gerilemistir.
2008 yiliyla birlikte artis egilimine giren beklenen reel faizler
yilin ilkinci yarisina kadar bu egilimi stirdirmiistiir. Kasim ay1
sonu itibariyle bir yil sonrast icin beklenen reel faiz seviyesi %
11,84 seviyesine ulasmustir.

Merkez Bankasi'nin ileriki donemlerde enflasyon rakamlarinda
dususler bngormesi, politika faizlerinde indirim stirecini baslatmustr.
Bu egilime ontimizdeki donemde de devam etmesi
beklenmektedir. Ayrica dnimiizdeki donemde ekonomideki
yavaslama daha da belirginlesip, beklenen reel faizlerde artislar
gozlemlenebilir. Devlet i¢c bor¢lanma faiz oranlarina bakildiginda
2006 yilinin son donemlerinden itibaren dusts egilimine giren
faizler, 2008 in ilk yarist sliresince artislar gostermis, Haziran
ayinda gerceklesen Hazine ihaleleri agirlikli ortalama bilesik faiz
orani % 21,43 seviyesinde gerceklesmistir. Kiiresel krizin etkisiyle
risk primlerinin ylksek seyretmesi, reel faizlerin 6ntimuizdeki
donemde hizla asagi dismesini engelleyecektir.

Bir tlkedeki orta ve uzun vadeli faiz oranlarindaki diisme,
temelde o tilkenin enflasyon beklentilerindeki gerileme yoluyla
olusmakta, ayrica reel faizlerin yiiksek seviyelerde bulunmast
yine o llkenin risk potansiyelindeki artistan ve makroekonomik
verilerindeki kirilganliginin artis egiliminden kaynaklanmaktadir.
Turkiye'nin de icinde bulundugu gelismekte olan tilkeler genelde
gelismis tlkelere oranla bahsedilen bu problemlerden dolay1
daha fazla risk primine sahiptir. Diger gelismis ve gelismekte
olan tlkelerle karsilastirildiginda Tirkiye'deki faiz oranlart halen
yuksek seviyelerde bulunmaktadir. Bu da, gelismis tlkelerdeki
reel faizlerin negatif yonli bir seyre dogru yoneldigi donemde
yatirimcilarin Turkiye gibi reel olarak fazla faiz veren tlkelere
yatirtmint kaydirmalart anlamina gelebilir. Ne var ki kiiresel mali
pivasalarda likiditenin azaldigi bu dénemde reel faizlerin yliksek
olmasi kendi basina yetmeyebilir,
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onu destekleme dogrultusundaAB tiyeligi hedefine yonelik atilan
adimlarin ciddiyeti ve yapisal reformlarin stirdirilmesi gibi
konular yatirirmcilart cekme konusunda ileriki donemlerde
belirleyici rol tstlenecektir.

Reel Faizler
Yiikselen Piyasalar (6 Kasim 2008)

Macaristan

Turkiye

Romanya

Polonya

Glney Afrika

Slovakya

Israil

Rusya

Nijerya

Kazakistan

Cek Cum.

Misir

Ukrayna -10.1 K

-12 -10 -8 -6 -4 -2 0 2

Kaynak: Merrill Lynch

3.1 Mevduat ve Kredi Hacmindeki Gelismeler

Uluslararast piyasalarda 2002 ve sonrast donemde likidite
fazlaliginin bulunmasi, bankacilik sektorii icin yurtdisindan fon
bulma konusunda zorluk yasanmamasina neden olmus, bu da
ic piyasada kredi hacminde artisa neden olmustur. Ancak, 2008
yilinin son ceyreginde etkisini iyice hissettiren kiiresel mali kriz,
Turk kredi piyasalarinda da hissedilmeye baslanmis olup etkilerin
2009 yilinda da stirmesi beklentilerini dogurmustur. 2007 yilinin
uciinct ceginden baslayarak disme egiliminde olan bankalarin
mevduat faizleri ve Merkez Bankasi'nin gecelik bor¢ alma faiz
oranlart, 2008 yili ikinci ceyreginden itibaren once siyasi belirsizlik
sonra da kiiresel mali krizin etkisiyle yiikselis trendine girmistir.
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Turkiye ekonomisinin mevcut yapisal sorunlarinda olan
KOBI'lerin Sermaye piyasalarinda yasadigi problemler bu kesimin
bankacilik sektorti araciligt ile borclanma yoluna itmekte dolayisiyla
da bankacilik sistemini likidite ve faiz seviyesinden birebir
etkilenmelerine yol agmaktadir. KOBTI'lerin Tiirkiye ekonomisinde
sahip olduklar: roliin buytkligi goz éniinde bulundurulunca
para politikasinin yatirimlar tizerindeki aktarim mekanizmasi
krediler kanaliyla belirginlesmektedir.
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mevduat tutarlari ile giin sayisina gére agihklandirilarak besaplanmis ortalamalary alimmaktadsr.

**Gecelik TCMB Kotasyonlari alis (%)
Kaynak: TCMB

Bankacilik sektorii toplam kredileri 2008 yili Ekim ayinda zirve Ekim ayimndan
yapmis olup 360 milyar YTL olarak gerceklestikten sonra, Aralik itibaren toplam
ayinda 353,1 milyar YTL seviyesine inmistir. 2008 yilinda Tirk kredi hacminde
Parast cinsinden verilen kredi hacmine bakildiginda, Eylil ayinda
256,2 milyar YTL ile zirveye ulasan kredilerin, Aralik ayina
gelindiginde 247,7 milyar YTL seviyesine indigi gdzlemlenmistir.
Yabanci para cinsinden verilen kredi hacmi incelendiginde bu
rakamin Aralik ayi itibariyle Turk Parasi cinsinden karsiligi 105,5
milyar YTL seviyesinde gerceklesmistir. Genel kredi hacminde
dordinct ceyrekte baslayan dists egilimi, 2008 yilt Aralik ayinda
da devam etmistir.

azalmaktadir.
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Bankacilik Sektori Toplam Krediler
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Mali piyasalarda yasanan tirbiilans bankalar: tiiketici kredisi Toplam tiiketici
verme kosullarini sikilastirmaya yoneltmistir. Ekim ayinda 83,2 kredileri son
milyar YTL seviyesinde zirve yapan tiiketici kredileri, Aralik ay1 ceyrekte
sonunda 81,4 milyar YTL seviyesine inmistir. Tiketici kredilerini azalmastur.
olusturan konut, tasit ve ihtiyac kredileri Eylil ayindan sonra
yavaslama trendine girmis olup bunun da ileriki donemlerde i¢
talebi daraltict yonde etki yapmast muhtemeldir. 2009 yilinda
ekonominin zora girmesi ile bankalarin takipteki kredilerinde
artis gorulecektir.
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26 Aralik 2008 itibariyle 445,4 milyar YTL diizeyinde gerceklesen
bankacilik sektorti toplam mevduat hacmi incelendiginde bunun
288,4 milyar YTL sinin Turk Paras: cinsinden olustugu
gozlemlenmektedir. Toplam mevduat hacmindeki artisin ana
kaynagi 2008 yilinda Turk Parasi cinsinden olmus, Temmuz
ayinda 121,7 milyar dolar ile zirve yapan yabanci para mevduat
hacmi, bu tarihten sonra Ekim ay1 sonuna kadar azalis egilimi
gostermis, 2008 yili son aylarinda ise bu azalis egilimi hiz
kesmistir.

Kiiresel krizin
etkisiyle yabanci
para cinsinden
mevduatlarda sert
dusiisler
yasanmuistir.
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Kaynak: BDDK

Mevduat bankalarinin nominal mevduat artis hiz % 15-20
arasinda gerceklesirken, 2008 Agustos ayt itibariyle yukselis
trendine girmis ve bu trendi Kasim ayina kadar sirdirmustir.
2008 yilinin Kasim ayinda mevduat bankalarinin toplam mevduat
hacmi bir 6nceki yilin aynt donemine gore % 25,9 oraninda
artmis olup 393 milyar YTL seviyesinde gerceklesirken, Aralik
ayinda bir 6nceki senenin ayni donemine gore degisim orant
% 25,4’e gerilemis ve mevduat hacmi 398,7 milyar YTL seviyesinde
gerceklesmistir.
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Mevduat Bankalarindaki Mevduatlar
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3.2 Para Arzlar1

Piyasalarda likidite denetimini saglayan Merkez Bankasinin Para arzinin artis
bu amacla kullandigi metotlardan biri de para arzindaki degisimleri hizi, yilin ikinci
yonetmesidir. Piyasada bulunan fazla likidite hem kredilerin yarisinda
artisini, hem tiketimin artisint hem de yatirim harcamalarint hizlanmastar.
tetiklemektedir. 2006 yilinin ikinci yaristyla beraber reel para
arzinin artis hizinda yavaslama siireci baslamis olup Mayis ayinda
bir 6dnceki yilin aynt donemine gore reel olarak % 25 artan M1
para arzt, Mayis 2007’de % 8 oraninda azalmistir. 2007 yilt Eylul
ay1 ile birlikte reel bazda yillik artis orani yeniden pozitif olan
M1 para arzi 2008 yili Nisan ayina kadar artis egilimini
sirdirmustir. Bu donemden sonra reel para arzi artisinda
azalmalar yasanmaya baslamis olup Aralik itibariyle bir 6nceki
yila gore reel M1 degisim orani Nisan ayindaki % 15 seviyesinden
% 5 seviyesine gerilemistir.
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Reel Para Arzlari
(yillik % degisim)

-10,0 4

-15,0

Kaynak: TCMB

2006

3.3 Doviz Kurlari

2007
— M1 M2

Merkez Bankasi, 2008 yilinda da dalgali doviz kuru rejimini Dalgali doviz kuru
uygulamus olup, doviz kurlar1 piyasadaki arz ve talep kosullar: rejimine 2008
tarafindan belirlenmistir. Merkez Bankast, Tiirkiye gibi gelismekte yylynda da devam
olan ekonomiler icin saglam doviz rezervinin bulunmasinin edilmistir.
onemini vurgulamis ve dalgali doviz kuru rejimi uygulamasinin
2009’da da surdurtlecegini ve gerektigi durumlarda gicli bir
doviz rezervine sahip olma amaciyla doviz alim-satim ihalelerine
basvurulabileceginin altint ¢cizmistir. Bu baglamda Merkez Bankasi,
2008 yilinda doviz alim ihaleleri yoluyla 7 milyar 584 milyon
dolarlik doviz alimi, doviz satim ihalesi yoluyla da toplam 100
milyon dolarlik doviz satimint gerceklestirmistir. Merkez Bankast
son olarak Haziran 2006’da kiiresel piyasalardaki dalgalanmalar
neticesinde gerceklestirdigi miidahaleden sonra kur seviyesine
dogrudan bir miidahalede bulunmamustir.

Merkez Bankasi Doviz Ihale ve Miidahaleleri (Milyon ABD Dolarr)

Yil

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008*
Toplam

Doviz Alim
Ihaleleri
795
5,652
4,104
7,442
4,296
9,906
7,584
39,779

Doviz Satim
Ihaleleri

1,000

100
1,100

Doviz Alim
Midahaleleri
16
4,229
1,283
14,565
5,441

25,534

Doviz Alim
Midahaleleri
12

9

2,105

2,126

Toplam Net
Doéviz Alimlart
799
9,881
5,378
22,007
0,632
9,906
7,484
62,087

Kaynak: TCMB, *15 Aralik 2008 itibariyle
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Son donemlerde uluslararasi mali piyasalarda yasanan giiven
bunalimi ve belirsizlik ortami, gerek finans sektori gerekse de
reel sektorde likiditenin azalmasi sonucunu dogurmaktadir. Bu
donemde ilgili merkez bankalar: ulusal para piyasalarindaki
likidite sorununu asmak icin cesitli dizenlemelere gitmektedir.
Yurtdist kaynakli bu parasal sikisiklar belirli araliklarda Ttrkiye’'deki
doviz kurlart Gizerinde baski yaratabilmekte, doviz piyasalarinin
etkin bir sekilde isleyisini durdurabilmektedir. Tim bu gelismelerin
isiginda Merkez Bankasi 9 Ekim 2008 tarihinden baslayarak
Doviz ve Efektif Piyasalari biinyesinde yer alan Doviz Depo
Piyasasindaki aracilik faaliyetlerine yeniden baslamis olup, bu
piyasalarda islem yapma limitleri iki katina ytikseltilmistir. Bununla
birlikte bankalarin yabanci para zorunlu karsilik oranlart %11’den
%9’a indirilmistir.

2007 yilinin Agustos-Eylil donemi haric kurlarda genel anlamda
gozlemlenen disiis egilimi, 2008 yilinin baslangiciyla birlikte
yerini ylkselis trendine birakmis, Nisan-Mayis doneminden sonra
YTL, Euro ve Dolar karsisinda yeniden deger kazanmustir. 2008
yili Eylil ayina gelindiginde ise Dolar ve Euro, YTL karsisinda
buytk olcide deger kazanmis, Ekim-Kasim ay1 doneminde
Euro/YTL kuru 2,13 seviyesi etrafinda dalgalanirken Dolar/YTL
kuru 1,70 seviyelerinde dalgalanmistir. Doviz kurunda yasanan
bu gelismelerin nedeni, yabanct fon yatirimcilarin gelismekte
olan tilke piyasalarindaki portfoylerini kiicltiip bu tlkelerden
ctkma egilimi icinde olmalarindan kaynaklanmuistir.

Doviz Kurlari

Doviz
likiditesindeki
sikintilar asilmaya
calisidlmaktadar.

Kurlar dalgal1 bir
seyir
izlemektedir.

2,3
2,2
2,1

2
19
1,8 1
1,7 4
1,6 4
1,54
1,4 4
1,34

1,2 4

1,1

2006 ; 2007 ; 2008

Kaynak: Reuters EcoWin
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4. FIYAT DUZEYI

4.1 Enflasyondaki Gelismeler
2007 yilinin Aralik ayinda TUFE ve UFE rakamlart sirastyla Enflasyonda
% 8,39 ve % 5,94 olarak gerceklesmis olup, TUFE rakamlari ilk hedef asilmustir.
u¢ ceyrek itibariyle hedef aralikta kalip yilin son ¢eyreginde st
limiti asmustir. Bunda, son c¢eyrekte gida fiyatlarinin yeniden
yiikselise gecmesi, akaryakit ve tiitiin trtinlerindeki OTV artist
ve enerji fiyatlarinin yiikselmesi biiytik rol oynamustir.

TUFE ve OKTG-H
(2003=100, yillik % degisim)

2004 ’ 2005 " 2006 ’ 2007 ’ 2008

.. — TUFE —o- OKTG-H
Kaynak: TUIK

UFE ve Iimalat Sanayi Fiyatlar
(2003=100, yillik % degisim)
22,0 T

20,0 |
18,0
16,0 4
14,0
12,0 4
10,0
8,0 1
6,0 4%
4,01 -2

2,0 1

0,0

2004

.. — UFE —o- Imalat Sanayi Fiyatlari
Kaynak: TUIK
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Bu donemde enflasyonda goriilen yikselme, genel olarak fiyatlar
kamu kesimi tarafindan yonetilen ya da yonlendirilen triin
fiyatlarindaki artistan kaynaklanmustir.

2007 yilinin ikinci yarist itibariyle artis egilimi gostermeye
baslayan enflasyon, 2008 yilinin ilk ¢eyreginde de devam etmistir.
Ik ceyrek itibariyle yillik enflasyon TUFE’de %9,15 UFE'de ise
%10,50 olarak gerceklesmis, deger kaybeden YTL ve hem yurtici
hem de yurtdisi piyasalarda gida ve enerji fiyatlarindan kaynaklanan
fiyat artislart bu stirecte belirgin sekilde rol oynamayt stirdiirmiistiir.
Yilin ikinci ceyreginde de enflasyon artis egilimini stirdirip,
yillik enflasyon TUFE'de %10,61 UFE’de ise %17,03 olarak
gerceklesmis , gida ve enerji fiyatlarindaki ytkselis yine bu
donemde belirleyici rol oynamistir. Yilin ticiincii ceyregine
gelindiginde ise yillik TUFE ve UFE rakamlari sirastyla %11,13
ve %12,49 olarak gerceklesmistir. Yillik enflasyon rakami tictincti
ceyrekte de yilin birinci ve ikinci ceyreginde oldugu gibi hedef
araliginin tstiinde kalmuistir.

2008 yilinin son ¢eyreginde enflasyon dusts egilimine girmis
olup yillik TUFE ve UFE rakamlari sirastyla %10,06 ve %8,10
olarak gerceklesmis, petrol ve emtia fiyatlarinda yasanan
gerilemeler bu donemde belirleyici rol tstlenmistir. Enerji,
islenmis gida trtnleri, alkolli icecekler ve tiitin Grtnleri ile
altin1 diglayan OKTG-H endeksinin yillik artis orant %8,84 olarak
gerceklesmistir.

2008 yilt Aralik ay1 sonu itibariyle TUFE rakamlarmin cesitli
alt kalemler yoluyla incelenmesiyle, enerji grubu yillik enflasyonu
%19,81 olarak gerceklesip, bir dnceki aya gore de %2,58 oraninda
azalmistir. Enerji ve gida disi mallar grubunda da Aralik ayinda
bir dnceki aya gore %0,74 oraninda disusler yasanmistir. 2008
Aralik ay1 sonu itibariyle islenmis ve islenmemis gida fiyatlarindaki
artis orani sirastyla 15,46 ve 7,78 olarak gerceklesmistir. 2008
yilinda hizmet grubuna bakildiginda kiranin yillik aris orani
Aralik ay1 itibariyle %11,85, lokanta ve otel hizmetleri % 13,44
ve ulastirma hizmetleri de %16,89 oraninda gerceklesmistir.
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2008 Aralik Sonu TUFE Mal ve Hizmet Fiyatlar1 (Yiizde Degisim)

Aylik % Degisim

Yillik % Degisim

TUFE -0,41
Mallar -0,60
Eneriji -2,58
Islenmemis Gida 1,01
Islenmis Gida 0,04
Enerji ve Gida Dist Mallar -0,74

Dayanikli Mallar 0,11
Altin Hari¢c Dayanikli Mallar -0,43

Yart Dayanikli Mallar -2,38

Dayaniksiz Mallar 0,42

Hizmetler 0,32

Kira 0,39

Lokanta ve Oteller 0,23

Ulastirma Hizmetleri 0,49

Diger Hizmetler 0,28

10,06

9,93
19,81
7,87
15,46
3,75

5,54
3,19
11,54
9,99
10,46
11,85
13,44
16,89
6,40

Kaynak: TCMB

Tuketici fiyatlart Gzerindeki maliyet kaynakli etkilerin
olctlebilmesi acisindan tretici fiyatlart 6nemli rol oynamaktadir.
2007 yili Temmuz ayindan sonra guiclii bir artis tendi yakalayan
yillik UFE, 2008 yilinin yine Temmuz ayina kadar yiikselisini
surdirmis olup yillik bazda %18,41 diuzeyine ulasmistir. Bu
surecte tarim ve petrol tirtinlerine ilave olarak ana metal sanayi
fiyatlarindaki ytikselis belirgin rol oynamustir. Takip eden donemde
Uretici fiyatlart 2008 yilinin Aralik ay1 itibariyle bir 6nceki aya
gore %3,54 oraninda disis kaydetmis olup, yillik enflasyon da
4,1 puan azalip %8,11 seviyesine inmistir. Bununla beraber,
Aralik ayi itibariyle imalat sanayi fiyatlart bir 6nceki aya gore
%3,81 gerilemis, yillik olarak da %06,36 oraninda artis gostermistir.
Uluslararast piyasalarda artan metal ve petrol fiyatlarinin etkisiyle
Temmuz ayina kadar yiksek oranli artis gdsteren ana metal
sanayi ve petrol fiyatlarinda, yilin ikinci doneminde gerilemeler
gozlemlenmis olup, 2008 yilt Aralik ay1 itibariyle imalat sanayisinin
alt sektorlerinden biri olan kok kémiirti ve petrol kategorisinde
Uretici fiyatlari bir dnceki yila goze %17,6 oraninda azalmustir.
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Uretici Fiyatlar1

(Imalat Sanayi Alt Sektorleri, yillik % degisim)
70,0

60,0 -
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-10,0 1

-20,0

2006 2007

—— Kok Komiiri, Petrol —o— Ana Metaller

- 2 - Kimyasal Madde —+— Makine ve Techizat

Kaynak: TUIK

Tarim urinlerinde 2007 yilinin Mayis ayindan itibaren artis
goOsteren uretici fiyatlari, artis egilimini Haziran ayina kadar
surdirmis olup yillik bazda % 15,02 seviyesine ulasmustir. Yilin
ikinci yarisinda enerji ve emtia fiyatlarinda oldugu gibi tarim
Urlinleri Uretici fiyatlarinda da duisus egilimi yilsonuna kadar
surmustir. Tarmm trlnlerini ana girdi olarak kullanan gida sanayi
maliyetlerinin 2006 yilinin t¢tinci ceyreginden itibaren artan
trendi 2008 yilinin ilk yarisina kadar devam etmis, Nisan ay1
itibariyle yillik artis oran1 % 18,9 diizeyine ulasmistir. Yilin ilk
doneminde yiikselme trendinde olan gida Griinleri ve icecek
Uretici fiyatlarinda Mayis ayiyla birlikte diisiis trendi baslamis
olup, Aralik ayinda da bu egilim devam etmistir. 2008 yili Aralik
ay1 sonu itibariyle gida Girtinleri ve icecek tretici fiyatlarinda bir
onceki yilin aralik ayina gore % 8,22 oraninda artis gostermistir.
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Gida Sanayi ve Tarmm Uriinleri Uretici Fiyatlar

(yullik % degisim)
20,00
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Kaynak: TUIK
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5. DIS EKONOMIK GELISMELER
5.1 Uluslararasi1 Ekonomik Gelismeler

2007 yili Agustos ayinda Bearns Sterns yatirim bankast yonetimi
altinda olan iki fonun 1,6 milyar dolar kaybettigini aciklamasiyla
likidite krizi resmen baslamistir. Musterilerine ve ortaklarina olan
guveni kaybeden bankalar kredi vermeyi durdurmustur. Sorunlarin
Ekim ayinda mali piyasalara da yansimasiyla borsalar deger
kaybetmeye baslamustir.

2008 Ocak ayinda gelismis ekonomilerin borsalarinda ani
dustsler gortlmustir: Japonya’'da Nikkei 225,21 ve 22 Ocak’ta
strastyla %3,9 ve %5,1; Hong Kong’'ta Hang Seng sirastyla %5,5
ve %8; 2007 yilinda 14000 diizeyini asan Dow Jones 22 Ocak’ta
12000'lik psikolojik bariyeri gecerek 11,600’e kadar inmistir. Bu
gelismeler karsisinda FED faiz indirimlerine giderek gidisata
muidahale etmek istemis, fakat borsalar diismeye devam etmistir.
Borsadan ¢ikmaya baslayan paranin petrol ve degerli maddelere
yonlenmesiyle, bu mallarin fiyati tavan yapmaya baslamistir.
Kisa siirede altin onsu ulasilamaz gibi géziiken 1000 dolart,
petrol ise 100 dolarlik sinirlart asmustir. FED faiz indirdik¢e dolar
deger kaybetmeye devam etmis, bunun karsiliginda degerli
maddeler ve petrol deger kazanmis ve Temmuz ayinda 150
dolara yaklasmustir.

Cin’in ve diger gelismekte olan tlkelerin krize ragmen bir
stire biyiimeye devam etmeleri bazi uzmanlarin sorunun gelismis
tlkelerle sinirli kalacagina inanmasina neden olmustur. Fakat
petrol ve diger hammaddelerde yasanan ani fiyat disusleri ve
Cin’de 13 senede ilk defa ihracatin azalmast tim dinyanin kriz
etkisi altinda oldugunu gostermistir. “Decoupling” teorisi yanlis
ctkmis tim ilkeler yavaslamayla ylz-ytize kalmistir.

Konut piyasasi krizi olarak ortaya c¢ikan mali krizin her gecen
glin artan maliyeti ekonomik biiytime beklentilerini de olumsuz
etkilemektedir. Bu gelismeleri dikkate alan IMF, 2007 yili Ekim
aymdan itibaren biiyime tahminlerini devamli asagt dogru revize
etmistir. Ekim raporunda kiiresel biiylime tahminini %4,9’dan
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%4,8' ceken IMF uzmanlari, gelismekte olan ekonomilerin tahminini
ise %7,1’'den %7,4’e ¢cekmistir. Fakat mali krizin tim diinyay1
etkisini almasiyla, tahminler biittin tilke gruplart icin asagi yonli
revize edilmistir. 2008 yilinda biiylime hizt en iyi ihtimalle gelismis
tlkelerde %1,4, son projeksiyonlara gore diinya ekonomisinde
ise % 3,7 olabilecektir.

IMF 2008 Yil1 Tahminleri (%)

(Nisan 2007, Ekim 2007, Nisan 2008, Ekim 2008 Gérisleri ve Kasim 2008 giincellemesi)

8
| 7,4
7,1 6o
7 ONisan 07 OEkim 07 6757
‘ ONisan08 D Ekim 08 6,0
53
5 49 438 B Kasim 08
4 +— ’1’7 3’9 37 4,0
5 3,5
34 27
2,2
2 —_—
1,3 1 14
‘1 —_—
0
Dinya Gelismis Ekonomiler Yiikselen ve Geligsen Turkiye
demz/é: IMF, WEO Ekonomiler
2002-2007 yillarinda dinya ekonomisi yillik ortalama %4,3 2003-2007
oraninda blyimiistiir. Kiresel likiditenin artmasi 6zellikle, doneminde

Turkiye dahil, gelismekte olan tlkelerin gelismesine 6nemli bir
katkt saglamistir. 2007 yilinda %8 biytyen gelismekte olan
ekonomiler ¢zellikle 2003 yilindan itibaren hizlanarak 2003-
2007 doneminde yillik ortalama %7,4 oraninda biytumustur.

Bu donem icinde Turkiye gibi yurtici tasarruf yetersizligi
yasayan ekonomiler icin uluslararast sermaye akimlari yiksek
buytume slrecinin finanse edilebilmesine imkan saglamistir.
2003-2007 yillarinda gelismekte olan ekonomilere artarak devam
eden sermaye akimi 2,6 trilyon dolara ulasmistir. Bu sermayenin
yaklasik 0,9 trilyon dolari 2007 yilinda bu ekonomilere giris
yapmistir.
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GSYH: Gergeklesme ve Tahminler*

(yillik % degisim)
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* Tabminler Kasim 2008'de giincellennistir -
* Ekin 2008 tabminleri Kaynak: IMF, WEO

5 yillik donemde gelismekte olan ekonomilere giden sermayenin ...hisse senedi
yaklasik 1,14 trilyon dolari dogrudan hisse senedi yatirimlari yaturumlar: ve
seklinde olmustur. Ayn: donemde gelismekte olan tilkelerin kredilerin
bankacilik ve bankacilik dist 6zel sektor bazinda yurtdisi yamsira dogrudan
piyasalardan sagladigi borclanma da bu tilkelere giden sermaye yatiridlmlar da
miktarindaki artista belirleyici olmustur. S6z konusu donemde artmuagtir.
gelismekte olan tilkelerdeki ticari bankalar tarafindan saglanan
krediler 879 milyar dolara ulasmustir. Yine, 584 milyar dolarlik
diger bir boluim ise 6zel sektoriinliin yaptigi bor¢clanma yoluyla
elde edilmistir. Dogrudan yatirimlarda da 2003-2007 yillarinda
onemli artislar yasanmustir. 2002 yili sonunda gelismekte olan
ve gecis ekonomilerindeki yabanci dogrudan yatirim girisi 182
milyar dolar diizeyinde olmusken, 2007 yilinda 585 milyar dolart
asmustir.
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Yatirim ve Tasarruf
rta ve Dogu Avrupa Ulkeleri, 'va oran
O Dogu Avrupa Ulkeleri, GSYH'y
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Kaynak: IMF, WEO

2008 yili ile birlikte kiiresel likidite kosullarinin bol oldugu Kiiresel krizin
ve dinya ekonomisinin ylksek performans sergiledigi son etkileri iiciincii
biliytime déneminin sonuna gelinmistir. Krizin ceyreklik bazda c¢eyrek verilerine
hesaplanan milli gelir biiytimesini beklenenden ge¢ etkilemesiyle yansumistir.
ilk iki ceyrek biytimeler genel olarak énceki donemi hatirlatmustir.

Uctincii ¢eyrek verilerine yansiyan ve dordiincii ¢eyrekte ¢ok
daha dustk biytimelere neden olacak sorunlar 2009 yilinda
dinya ekonomisinin daha zor ve belirsiz olacagina isaret

etmektedir.

GSYH* 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Tahminler
(Yallik % degisim) I I I | 2008 2009
Avro Bolgesi 0.8 1.9 1.8 3.0 2.6 2.1 1.4 0.6 1.2 -0.5
Avrupa Bolgesi 1.4 2.3 2.0 3.2 29 23 17 08 1.5 -0.2
ABD 2.5 3.6 29 2.8 2.0 2.5 2.1 0.7 1.4 -0.7
Japonya 1.4 2.7 1.9 2.0 24 14 07 -05 0.5 -0.2
Brezilya 1.1 5.7 3.2 4.0 5.7 6.1 6.2 6.8 5.2 3.0
Cin 10.0 10.1 10.4 11.6 119 106 101 9.0 9.7 8.5
Hindistan 7.4 7.2 9.1 9.8 93 88 79 76 7.8 6.3
Guney Kore** 3.1 4.7 4.2 5.1 50 58 48 3.8 4.1 3.5
Turkiye** 5.3 9.4 8.4 6.9 46 67 23 05 3.5 3.0
Kaynak: IMF World Ekonomic Outlook, Ekim 2008 * Kasim aymda giincelleme yapimistr.

** Glincelleme yapilmamigtir.
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ABD kaynakli uluslararasi finansal calkantiya ragmen, Asya’da
altyapt yaturimlar: ve Avrupa’da i¢ talebin giiclii olmast kiiresel
ekonomiyi 2008 yilina kadar canli tutmustur.. Fakat, ABD’de
baslayan yavaslamanin durgunluga dontismesi, ve cikis yolunun
hentiz g6zitkmemesi biitiin diinyay1 da yavaslamaya itmistir.

Amerika’'nin 2008 yili ilk iki ceyregine ait verilerin beklentilerin
ustiinde olmast nedeniyle 2008 yilt buiytime orant IMF tarafindan
Haziran ayinda %0,5ten %1,3’e, Ekim’de %1,6’a ¢ikarildiktan
sonra Kasim’da %1,4’e cekilmistir. 2009 yilinda ise, ayni rapora
gore, Amerikan ekonomisinin 2009 yilinda %-0,7 biytuimesi
beklenmektedir. Genel olarak, mali krizin biriken etkisinin
gelismis ekonomiler tizerinde etkisini 2009 yilinda cok daha agir
bir sekilde hissettirecegi ifade edilmektedir. Buna gore Avro
bolgesinin gelecek sene %-0,5 ve gelismis tilkeler grubunu ise
%-0,3 gibi diisiik oranlarda bliiyime beklentisi dikkat cekmektedir.

Amerika kaynakli krizin sadece gelismis mali piyasalara sahip
ekonomilerle sinirli kalacagt beklentisi en iyi tanimlamayla bir
hayal oldugu ortaya ¢cikmustir. ik etaplarda yiiksek emtia fiyatlari
hammadde ihracat¢ist olan yiikselen ekonomiler icin bir kalkan
roli oynamustir. Fakat mali kaynakli krizin reel ekonomiye
yansimaya baslamasiyla genel olarak diinya capinda hammaddeye
olan talep de azalmaya baslamistir. Bu gelismeler sonucunda
petrolin varil fiyati 5 aydan kisa bir siire icinde 145,65 dolardan
40 dolara kadar inmistir. Ayni siire icinde metal, enerji ve tarim
fiyatlarini kapsayan Rogers International Commodity Index 1959
dizeyinden 1039’a kadar gerilemistir.

Ham Petrol Fiyat1 (ICE, $)

Gelismis
ulkelerde
resesyon
baslamustir.

2009 yilinda ABD
% 0,7, Euro
bolgesi % 0,5 ve
gelismis tlkeler %
0,3 kiciilecektir.

Kiiresel resesyon
sonucu ham
petrol fiyatlar1
150 Dolardan 40
Dolara inmistir.
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Amerika’'nin, AB’'nin, Rusya'nin ve diger tlkelerin piyasayr Resesyondan cikis
kurtarma planlar bu kriz stirecinde 6nemli bir donlisim siirecinin  zaman alacaktir.
baslangici olacaktir. 2008 yili Aralik ayi itibariyle kiiresel GSYH nin
%18’ine esit, tutart 6,1 trilyon dolart asmis Onlemler paketleriyle
birlikte piyasalarda konsolidasyon ve seffaflik artacaktir ve genel
olarak piyasalarin toparlanmasina tim bu strecler katkida
bulunacaktir. Fakat piyasalardaki toparlanmanin ekonomiye
etkisinin gecikmeli olarak yansimasindan dolay: reel ekonominin
yeniden hizli buylime sitirecine girmesi zaman alacaktir.

5.2 D1s Ticaret Gelismeleri

2008 yili Kasim ay itibariyle, 12 aylik toplam ihracat 134 Ihracatin ithalatt

milyar dolar, ithalat ise 207 milyar dolar olarak gerceklesmis ve karsilama oram
yillik dis ticaret a¢i@1 73 milyar dolara ulasmustir. Thracat gelirleri, artmaktadar.
2006 yilt Kasim ayindan itibaren yiikselerek artmaktadir. 2006
Ekim ayinda 12 aylik toplam ihracat %12,3 oraninda artarken,
2008 Eylul ayindaki artis %35,5’e ulasmustir. Fakat sonradan
azalarak Kasim ayinda %26,2 duzeyinde gerceklesmistir. 2007
Mart ayindan itibaren, yillik ihracat ithalatin Gizerinde artmakta,
ihracatin ithalati karsilama orani ylkselmektedir. Bu oran; 2006'nin
Ekim ayinda %060,4 iken, aylar itibariyle ylkselmis ve 2008 nin
Kasim ayinda %064,8 olarak gerceklesmistir.

2008 yili boyunca her gecen ay hizlanan ithalat ve ihracat Kiresel kriz dis
artis oranlari, kiiresel daralma sonucu Ekim ayindan itibaren ticareti de
azalmaya baslamustir. 2002 yili Subat ayindan itibaren istikrarli olumsuz
bir sekilde artan dis ticaret hacmi 2008 yili Ekim ve Kasim etkilemistir.
aylarinda azalmistir. 2007 yilt Kasim ayt ihracati 11,4 milyar
dolarken, 2008 yili Kasim ayinda %17,5 oraninda azalarak 9,3
milyar dolara gerilemistir. Ithalat ise %27,5 oraninda azalarak
16,6 milyar dolardan 12,1 milyar dolara gerilemistir.
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Ithalat ve Ihracat
(yillik %0 degisim)
40,0 | 66,0

B fhracatin ithalat1 kargilama orani (sag eksen)
——[hracat (12 aylik kumulatif)
30,0 +| ~°— Ithalat (12 aylik kumulatif)

35,0 1 65,0

- 64,0

25,0 ~ 63,0
20,0 - 62,0
15,0 - 61,0
10,0 - r 60,0
5,0 - - 59,0
0,0 - - 58,0

Kaynak: Renters EcoWin

Thracatin deger ve miktar bilesenlerini inceledigimizde, 2007 Hizla artan
yili ortasindan itibaren genel ihracat kazancinin miktar artislarindan  ihracat fiyatlari...
daha ¢ok fiyat artislarindan kaynaklandigi anlasilmaktadir. 2006
yilinda ihra¢ edilen trtin miktart ortalama %12,3 oraninda
artarken, 2007’de %12, 2008’in Ocak-Kasim doneminde ise %9
yiikselmistir. Ozellikle 2008 yili Mart ve Agustos aylarinda
yavaslayan ihracat miktart Ekim ve Kasim aylarinda sirasiyla
%0,5 ve %10 oraninda daralmustir. Deger endeksi ise 2006 yilinda
miktar endeksin cok altindayken, 2007 yilinda daha hizli
yukselmistir. 2008 yilinda ise miktar endeksi buytimi hizint ikiye
katlayarak dolar cinsten toplam ihracat artisinda belirleyici
olmustur.

Enflasyonist egilimlerin baskin oldugu 2008 yili Subat-Eyliil ...Eyliul aymndan
doneminde ihra¢ Urlinlerin yurtdisi fiyat artislart %20-%27 itibaren diisme
bandinda hareket ederken, kiiresel daralma sonucu Eyliil ayinda egilimine
9%3,7'ye geriledikten sonra Kasim ayinda %7,7 oraninda azalmistir. Sirmistir.

Ekim ayinda ihra¢ Girinlerin fiyat artislart dolar cinsinden ihracat
gelirin azalmamasina yetmemistir ve toplam ihracat %175
oraninda azalmistir.
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Ihracat Biiyiime Oranlar
(yillik % degisim)
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2008 Eyliil ay1 itibariyle 12 aylik kiimiilatif ithalat dolar cinsinden Ithalat artisinda
%33,4 oraninda artarak 211 milyar dolart asmustir. Sonraki aylarda miktar etkisi fiyat
ise sirastyla aylik bazda %4,4 ve %27,5 oraninda azalarak 206,6 etkisinin
milyar dolara gerilemistir. Boylelikle, 2006 yilinda %19,5, 2007 stiindedir.
yilinda %21,8 artan ithalat faturasi, 2008 yili Ocak-Kasim doneminde
%23,7 oraninda buyumustir. Fakat 2006 ve 2007 yillarinda
strastyla %8,9 ve %13 oraninda artan ithalat miktar endeksi ithalat
fiyat artislarinin Gstinde olmustur. Belirtilen yillarda ithalat
mallarinin fiyatlar sirastyla %8,7 ve %9,6 oraninda yikselmistir.

Boylece dolar cinsinden artislar aynt zamanda reel ithalatta da
artislar oldugunu yansitmaktaydi.

Petrol ve ham madde fiyatlarinin ve kur ve borclanma {Uretimdeki
maliyetindeki artislarla 2008 yilinin Subat ayindan itibaren ithal yavaslama ithalat
Grtinlerin fiyatt Subat-Eylil doneminde ortalama %26,8 oraninda miktaring hizla
artmistir. 2008 yili Ocak ve Subat aylarinda %26,7 ve %14,6 oraninda asag1
yukselen reel ithalat, maliyet artislart karsinda yavaslayarak Mart- cekmektedir.
Kasim aylarinda ortalama %2,8 oraninda azalmustir. Kiiresel boyutta
yavaslamanin uzamastyla petrol ve hammadde fiyatlarmin Temmuz
ayindan itibaren azalmasina
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ragmen, kur ve borclanma maliyetinde devam eden artislar ve
ic ve dis talebin azalmasiyla ithalat miktar endeksi Eylil, Ekim
ve Kasim aylarinda sirasiyla %0,5, %15,4 ve %27 oraninda
azalmistir. Karamsar beklentiler ve dustik glivenden dolay1 ithal
mallarin fiyatlarin Kasim ayinda %0,6 azalmasi bile ithalat
miktar endeksini olumluya doniistirememistir.

Ithalat Biiyiime Oranlar1
(yallik % degisim)

40,0 60,0
30,0 1 45,0
20,0 30,0
10,0 - 15,0
0,0 L 0,0
-10,0 r -15,0
CJithalat Birim Deger Endeksi B jthalat Miktar Endeksi
-20,0 77 —o—ithalat (sag eksen) [ -30,0
300 2006 2007 2008 50

RKaynatk: Reuters EcoWin

2008 yili Kasim ayt itibariyle ara mali ithalatinin 12 aylik toplam
ithalat icindeki pay1 %75’tir. Sanayi tretiminin devam etmesinin
yani sira petrol ve dogal gaz ithalati, ara mali ithalatinin yillar

itibariyle istikrarli bir sekilde artmasina yol acmaktadir. Ara mali
ithalati toplam ithalatin belirleyicisi olmaya devam etmektedir.

ithalatin Mal Gruplarmna Gére Dagilim

Ara mals ithalat:
toplam ithalatin
belirleyicisidir.

(milyar $)
2003 2004 2005 2006 2007 2008*
Genel Toplam 69.3 975 1168 139.6 170.1 206.6
Sermaye mallari 11.3 17.4 20.4 23.3 29.0
Ara mallart 49.7 675 819 99.6 123.6  155.0
Ttiketim mallart 7.8 12.1 14.0 16.1 22.0
Diger 0.5 0.5 0.6 0.5

* Ocak 2008-Kasim 2008 dénemi
Kaynak: TUIK
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Genelde ithalatin diger alt kalemleri ile karsilastirildiginda, ara
mali ithalatinin kur, faiz ve ic talebe olan duyarliligt daha distk
gerceklesmektedir. Dolayistyla, ithalattaki kisa donemlik oynakliklar
ic talep ve finansal kosullara daha duyarli olan yatrim ve tiiketim
malr ithalatindaki gelismelerle sekillenmektedir. Fakat uzun
gelisme devresinin sonuna geldigimizi gosteren kiresel krizin
derinlesmesiyle Ekim ayindan itibaren ara mallar ithalatinda da
ciddi derecede yavaslayarak genel ithalati etkilemektedir.

Ithalatin Alt Kalemleri

(yilik % degisim*)
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80,0 ~
/ \ [ Yatirim Mali
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* 12 aylik toplam ithalatin bir onceki senenin ayn: ayina oranla artrse
Kaynak: TUIK

Nominal olarak 2007 yiliin ortalarina dogru yavaslayan tiiketim Ithalattaki yatirim
mallart ithalati sonradan istikrarli olarak artmistir. 12 aylik mal1 ile baslayan
ktimulatif olarak 2008 yili Agustos ayinda 22,5 milyart dolar1 yavaslama
gecerek rekor kiran tiiketim mallari ithalati sonradan yavaslayarak tiiketim mallarma
Kasim ayinda 22 milyar dolara gerilemistir. Yatirtm mali ithalati Sirayet etmistir...
da kimiulatif olarak Agustos ayinda ilk defa 30 milyar dolar
sinirint asarak 30,1 milyar dolar diizeyine ulasmustir. Miktar olarak
da ara mallarindan daha cok artan yatirim ve tiikketim mallarinin
yurtdist fiyatlari ise yatirrm mallarinda Agustos ayindan tiiketim
mallarinda ise Kasim ayindan itibaren gerileme gerceklesmistir.
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2008 yilt Eylil ayinda 12 aylik kiimulatif olarak %306,4 oraninda
artan ara mali ithalatt son 12 senenin rekorunu kirmistir. 2007
yilt Kasim ayindan itibaren istikrarli bir sekilde artan ithalat hizi,
Eylul ayinda %306,4’e ulastiktan sonra yavaslamaya baslamustir.
I¢ talep ve i¢ politikalardan ote sorunlarla karsilasan ekonominin
ara mali ithalati1 Ekim ayinda bir 6nceki senenin Ekim ayinda
gore %0,9, Kasim ayinda ise %27,9 oraninda azalarak, 12 aylik
kumulatif artist hizt yavaslayarak Kasim ayt itibariyle %27,5’e
gerilemistir. 2008 yili Ocak Kasim doneminde ithal edilen ara
mallart miktar endeksinin ortalama aylik %0,8 oraninda artmis
olmasi dolar cinsinden artisin agirlikli olarak fiyat hareketlerinden
kaynaklandigina isaret emektedir. Aynt donem icinde ara mali
birim deger endeksi ortalama aylik %28,1 oraninda yiikselmistir.

Kiresel belirsizligin devam etmesi durumunda, fiyatlar diisse
de miktar olarak ithalatin azalacag: tahmin edilmektedir. Reel
kesim gliveni yeniden tesis edilinceye kadar, hem yatirim, hem
ara hem de tiiketim mallarina olan talebin artmasi icin herhangi
neden bulunmamaktadir.

Turkiye ekonomisinde, ham petrol ve dogal gaz kullanimi
oynaklik gostermemekle birlikte, fiyat degisimleri, ithalat faturasinin

... ve nihayet
aramal: ithalatina
da etkilemistir.

10 sene icinde
petrol faturas1 9

yillar itibariyle degismesine yol acmaktadir. 12 aylik kiimulatif kagna cikmustar.

ham petrol ithalati 2000’li yillarin basinda yasadigimiz krizin
ardindan 2001 yilinda 23,8 milyon tona ulasan petrol ithalatin
o tarihten glinimiize 23-25 milyon ton bandinda kalmistir. Fakat
istikrarlt bir sekilde artan petrol fiyatlar: ithalat faturasinin
kabarmasina neden olmustur.

1998 yili sonunda 12 aylik kiimulatif ham petrol faturast 2
milyar dolarken, 2008 yili Eylil ayi itibariyle 15 milyar dolarin
tizerinde artarak 17,5 milyar dolara ulasmistir. 1998 Aralik ayinda
bir ton petrolii 69 dolara ithal edilirken, 2008 yili Temmuz ayinda
aynt miktar icin 933 dolar 6denmistir. Fakat Temmuz ayindan
itibaren yeniden diisen enerji fiyatlartyla bir ton petrol fiyati 200
dolarin Gizerinde gerileyerek 724 dolara inmistir. Petrol fiyatlarinin
bundan sonra da bir stire diisecegi ve ithalat giderimizi 6nemli
derecede azalacagi beklenmektedir.
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Ham Petrol ithalati
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Ekonomik faaliyetlere gore ithalata baktigimizda, 1998 yilinda
ham petrol ve dogal gaz ithalati 2,96 milyar dolarla toplam
ithalatta %06,5 paya sahipken, son gelismelerle birlikte bu kalemin
buyukligi Kasim 2008 itibariyle 12 aylik kiimilatif olarak 31,45
milyar dolarla ithalatin %15,2’sine denk gelmektedir.

Turkiye'nin ihracat icindeki imalat sanayi mallarinin oranini
1996 yilindan 2008 yili sonuna dogru %88,4’ten %94,9’a ¢ikarmistir.
Ayni surec icinde, tarim sektortin ihracattaki payt %9,2’den %2,9a
inmistir. 1996 yilinda toplam ihracatin yarisina yakinini saglayan
gida, tekstil ve giyim esyasi imalatin payi istikrarlt olarak azalarak
2007 sonunda %25,9’e gerilemistir. Bu stire¢c 2008 yili ilk 11
ayinda da devam etmistir. 2008 yili Ocak-Kasim doneminde
toplam ithalat icinde 3,6 puanlik pay kaybeden bu ti¢ sektdriin
genel ihracat icindeki payi %22,2'ye gerilemistir. 12 yillik stirec
icinde payini en ¢ok yiikselten tasit ve karoseri imalati sektori
olmustur. 1996 yilinda %4,1 paya sahip bu sektor 2008 yilt Kasim
ayina gelindiginde %15’e ¢ikmustir. 2008 yilinin ilk 11 aylik
doneminde ise en Onemli atilimi ana metal sektori yapmustir.
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1996 yilinda 2007 sonuna ihracattaki payint sadece 1,7 puan
arttirarak %9,8'den %11,5’e cikaran ana metali, 2008 yilin 11
ayinda 5,2 puan artirarak Kasim ay1 itibariyle toplam ihracat
icinde %16,7 paya sahip olmustur.

Imalat Sanayinin Thracat Igindeki Paylar1 (%)

30,0 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ 100,0
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Kaynak: TUIK
2005, 2006 ve 2007 yillarinda Turkiye'nin dolar cinsinden 2007 yilinda
ihracatt sirastyla %16,3, %16,4 ve %25,4 oraninda artmustir. Thracat ihracat fiyatlar:
miktar olarak ise bu li¢ senede %10,5, %12 ve %11,1 oraninda hizla ytikselmistir.
artiglar yasanmustir. Miktar artislart birbirine yakin olan bu yillarda
birim deger endeksi sirastyla %5,7, %3,9 ve %13,1 oraninda
artmistir. Boylece, 2007 yilindaki ihracat performans: ihracat
yaptigimiz mallarin dis piyasalarda degerlenmesine bagli olmustur.
Bu egilim 2008 yili boyunca da sirmustir. Yiksek petrol ve
hammadde fiyatlarin enflasyonist baskisi altinda gecen ilk ti¢
ceyrek boyunca fiyatlar cok daha hizli artis gostermistir. 2008
yili Ocak-Kasim doneminin son ayinda fiyat artislari eksi olsa
da, ortalama aylik artis orani %18,4 olmustur. Buna karsin, miktar
olarak ihracat artis orani aylik ortalama %9 diizeyinde kalmuistir.
Fakat kiresel durgunlugun derinlesmesiyle Kasim ayinda her
iki kategoride de azalma yasanmustir.
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Imalat sanayi alt kalemlerine baktigimizda ise, ihracat icinde
payt azalan sektorlerin mallarinin fiyatlarinin genel olarak
azaldigint veya yavasladigini, digerlerinin ise 2008 yilinda hizla
yikseldigini gormekteyiz. Mesela, tarim sektorl ihracat birim
degeri 2008 yilt Giclinct ceyreginde %3,5 azalmisken, ana metal
sanayininki %79,6 artmustir. Gida ve giyim esyast birim fiyatlari
ise 2008 yili ilk 11 ayinda ortalama sirastyla %32,5 ve %11,4
oraninda artmasina ragmen, miktar olarak bu kategorilerin ihracatt
strastyla %0,5 ve %10 oraninda azalmistir. Buna karsin, 2008 yilt
Ocak-Kasim doneminde aylik ortalama %49,3 ve %43,7 degerlenen
kok komirt ve rafine petrol ve ana metal sanayinin miktar
olarak ihracatlart ortalama aylik %19 ve %35,8 oraninda artmustir.

2001 senesinden sonra istikrarlt bir sekilde biiyliyen otomotiv
sektori ise, son senelerde fiyat avantajindan daha cok ihracat
hacmini arttirarak hem kendi ihracat hacmini hem de ihracat
payint arttirmustir. 2005, 2006 ve 2007 yillarinda otomotiv sektort
trlinlerini fiyatlart sirastyla %1,9, %4,2 ve %8,5 ile diger sanayi
kalemlerin altinda olmustur. Fakat ayni yillarda sirastyla %13,5,
%19,4 ve %23,6 oraninda ihracat miktarini arttiran bu sektor
genel ihracatin Gizerinde performans gostermistir. Ortalama aylik
olarak 2008 yil1 ilk 11 ayinda da ayni sekilde devam eden tasit
ve karoseri imalati Girtinlerinin birim degerleri endeksi 2008 yili
Ekim ve Kasim aylarinda %2,6 ve %7,4 oraninda azalmisken,
miktar olarak ihracat daha da keskin bir sekilde %21,8 ve %41
oraninda daralmustir.

Ithalatin Ekonomik Faaliyetlere G6ére Dagilumi

Thracat
performans: fiyat
avantajimna dayal1
degildir.

Otomotiv
sektoriinin
ihracat
performansinda
fiyat etkisi
sunirlidar.

(milyar $)
2003 2004 2005 2006 2007 2008(1)
Toplam Thracat 473 632 735 85.5 107.3  134.0
Imalat Sanayi 444 59.6 0838 80.2  101.1 127.1
Tasit araclart ve karoseri im. 5.4 8.8 10.2 12.7 17.0 20.2
Ana metal sanayi 3.9 6.8 6.9 9.3 123 223
Giyim esyast 8.2 9.3 9.9 10.2 11.8 11.8
Tekstil Grtinleri im. 6.8 8.0 8.7 9.3 10.8 115
Makina ve techizat im. 3.1 3.9 4.9 6.0 8.0 9.8
5 Sek. ima. Sana. ihracats icin Pay1 (%) | 61.8 61.9 59.1 59.1 59.4 59.5

(1) Ocak 2008-Kasim 2008 dénemi
Kaynak: TUIK
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Gecen senelerde oldugu gibi, kimya, ana metal, makine-
techizat, tasit ve kok komuru-petrol sektorleri imalat sanayi
ithalatinin belirleyicisi konumundadir. Toplam ithalatin %49,8’i
bu sektorler tarafindan karsilanmaktadir. 2008 Ocak Kasim
doéneminde imalat sanayi mallarinin miktar olarak ithalat: ortalama
%2 artmustir. Aylik bazda Mart ayindan baslayan dustsler bazi
kalemlerde son aylarda cok etkili olmus ve 11 aylik ortalama
artist negatif yapmistir.

Ithalatin icinde % 14 gibi yiiksek bir paya sahip olan ana metal Imalat sanayi
sanayi mallari ithalatin 11 aylik donemde ortalama aylik %4,7 ithalat: miktar
azalmasi dikkat ¢ekmistir. 2008 yilt Mart, Nisan ve Temmuz olarak 2008 yil1
aylarinda gortilen miktar azalmasi krizin etkisiyle siddetlenmis ggrtasimmda
ve Ekim ve Kasim aylarinda sirastyla %33,5 ve %49,2 olmustur. azalmaya
Miktar endeksin azalmasina karsin, bu kalemdeki fiyatlart Ocak-
Kasim doneminde ortalama %26,2 artmast ana metal grubunun
Kasim ayt1 itibariyle 12 aylik kimilatif nominal ithalatinin %19,9
ylkselmesine neden olmustur. Kok komiiri ve petrol tirtinlerinin
de dolar cinsiden %52,8 oraninda artmasinin nedeni ortalama
aylik %51,7 oraninda artis gosteren birim deger fiyatlaridir.
Nominal ve deger endeksine karsin, aynt donem icinde miktar
olarak ithalat artis1 %4,8 ile sinirli kalmustir. Imalat sanayi
urtinlerinden 13 mal grubunun fiyatinin azalmasi ithalat miktarinin
artmasina yeterli olmamus ve 20 kategorideki mallardan 19'unun
ithalat miktar1 Kasim ayinda 6nemli olctide azalmistir.

baslamustur.

ithalatin Ekonomik Faaliyetlere Gére Dagilimi1

(milyar $)
2003 2004 2005 2006 2007 2008(1)
Toplam Ithalat 09.3 975 11.8 139.6 170.1  206.6
Hampetrol ve dogalgaz 7.8 9.4 14.1 19.2 21.8 31.5
Imalat Sanayi 557 804 942 1104 1339 154.2
Kimyasal madde trtinleri 2.8 3.8 5.5 7.6 9.5 14.1
Ana metal sanayi 11.2 151 175 19.6 23.6 27.5
Makine ve techizat 7.3 11.1 13.7 17.1 23.1 27.4
Tasit araclar ve karoseri 8.1 10.4 12.2 14.3 17.1 17.6
Kok kom., rafine petrol 6.4 118 123 13.3 15.1 16.3
5 Sek. Ima. Sana. ithalat: icin Pay1 (%) | 64.5 64.9 65.0 65.2 66.0 66.8

(1) Ocak 2008-Kasim 2008 dénemi
Kaynak: TUIK
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5.3 Odeme Dengesi Gelismeleri

2008 yili Ocak-Kasim doneminde yillik olarak %17,9 artan
turizm gelirleri 12 aylik kiimulatif olarak 21,7 milyar dolar:
gecmistir. Buna karsin, turizm giderleri 3,5 milyar dolarla sinirlt
kalmistir. Hizmetler dengesi icinde fazla veren diger sektorler
ise insaat ve diger hizmetler olmustur. Hizmetler icinde olan
diger kategorilerin acik vermesine ragmen, gelirlerin %63,5’ini
turizm gelirlerinden saglayan hizmetler dengesi Kasim ayt itibariyle
16,7 milyar dolar fazla vermistir. 2008 yilinda yatirim geliri acig1
ise %11,8 oraninda artmistir. A¢igi artmasindaki en 6nemli neden
%18,5 artan faiz 6demeleri olmustur. Artan faiz giderlerine karsin
faiz gelirlerinin %2,8 oraninda azalmasi sonucu faiz 6,3 milyar
dolar acik vermistir.

2008 yili Agustos ayindan sonra 3,2 milyar dolar azalan dis
ticaret acigi 12 aylik kiimulatif olarak %23,4 oraninda artarak
55,2 milyar dolara varmistir. Dis ticaret acigindaki genisleme ve
yatirtm dengesindeki acigin blylimesine ragmen, hizmet
dengesinde iyilesme gorilmustir. Boylece cari islemler dengesi
yilin 11 ayinda 38,9 milyar dolar agik verirken, Kasim ayi itibariyle
yillik acik ise 44,1 milyar dolara yaklasmistir.

Cari Islemler Hesaplar
(12 aylik kiimilatif, milyar §)

Turizm gelirleri
en onemli hizmet
kalemidir.

Kiiresel kriz cari
islemler
acigindaki
biuyimeyi
sinirlamaktadir.
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Yilin 11 ayinda 38,9 milyar dolar acik veren cari islemler
dengesi 47,7 milyar dolarlik net sermaye girisi ile finanse edilmis
ve rezervler 8,8 milyar dolar artmustir. Ulkeye giren sermayenin
agirlikli kismi 2008 yilinin 11 ayinda %60 oraninda artarak 37,3
milyar dolara ulasan bor¢ yaratan kalemler tarafindan olusmustur.
Buna karsin, bor¢ yaratmayan islemler 11 ayda %35,7 azalarak
10,4 milyar dolara gerilemistir. Dogrudan yabanci yatirimin
%14,6, hisse senedi alimlarini ise %90 oraninda azalmas: bor¢
yaratmayan islemlerinde diistis olmasina neden olmustur. Borg
yaratan islemler icinde %97,9 paya sahip 6zel kesim ise, 11 aylik
donemde borclarint %32 arttirarak genel borclanmanin artmasina
neden olmustur.

Sermaye Hareketleri
(12 aylik kiimtlatif, milyar §)

2008 yiinda cari
islemler acig1
finansmani
agirlikls olarak
borg¢ yaratan
kalemler
tarafindan
karsilanmustir.
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Kaynak: Reuters EcoWin

Yillik olarak Kasim ay1 itibariyle 4,3 milyar portfoy ¢cikmisken,
bunu 6,8 milyar dolarlik kisa vadeli sermaye girisleri fazlasiyla
telafi etmistir. 2008 yili Subat ayinda rekor kiran uzun vadeli
sermaye girisleri 35 milyar dolarlik sinirt astiktan sonra azalmaya
baslamistir. Cari acigin da ayni donem icinde azalmasrtyla, bu
azalma ciddi sorunlara neden olmamaktadir.
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2007 yilinin Aralik kadar azalan kisa vadeli sermaye girisi, ... kisa ve uzun
gecen senin son ayindan itibaren artarak 2008 yilinin Eyltl ayinda vadeli sermaye
10 milyart asmistir. Fakat yaz aylarinda kiiresel piyasalarda girislerinde
yasanan likidite sorunlarindan dolayr hem uzun hem de kisa yavaslama
vadeli sermaye girisinde yavaslama yasanmistir. Portfoy yasanmaktadar.
yatirimlarinda da 2008 yilinda cikislar yasanmustir.

Cari Iglemler Hesaplari
(12 aylik kiimulatif, milyar $)
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B Kaynak: Reuters EcoWin

2001 yili krizi ardindan uygulan bir dizi reformla dis borclanma Dis borclanmada
agirlikli olarak 6zel sektor tarafindan yapilmaya baslanmistir. agurlik 6zel
2006 yilina kadar dis bor¢lar bankacilik ve reel sektor arasinda sektore kaymustar.
esit dagilmaktaydi. Fakat 2006 yilinin basindan hizlanmaya
baslayan reel sektor borclanmasi 3 sene icinde 10 milyar
diizeyinden 31 milyar dolara ulasmistir. Bankacilik sektoriintin
borclanmast ise 7 milyar diizeyinde hareket etmistir.

Reel sektor bor¢clanmasinin yanisira dogrudan yabanct yatirim
da 2005 yilt sonunda hizlanarak 2007 yili Nisan ayinda yillik
olarak 28 milyar dolart asmistir. Fakat sonradan azalan yabanci
yatirim 2007 sonunda 20,6 milyar dolar diizeyine gerilemistir.
2008 yilt boyunca ise, Ocak ve Subat aylarinda azalmasina
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ragmen cok oynaklik gostermeden ortalama olarak yillik 18,2
milyar dolar seviyesinde hareket etmistir. Kiiresel piyasalardaki
bozulmadan sonra reel sektoriin 2008 yilt ortasindan itibaren
borclanmasi azalmaya baslamistir. 2008 yili Temmuz ayinda yillik
olarak 31,4 milyar dolara ulasan reel sektor bor¢clanmasi Kasim
ay1 itibariyle 4,4 milyar azalarak 26,9 milyar dolar dizeyine
inmistir.

5.4 D1s Borclar
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Kaynak: Reuters EcoWin

2008 yilt sonuna dogru borclanmada azalma olmasina ragmen, Dis borg
dis bor¢ stoku artarak tictinci ceyrek itibariyle 289 milyar dolara stokunun %68’i
ulasmustir. Hizli biiytime doneminde dis kaynaklara gorece daha 0Ozel kesime aittir.
cok basvuran 6zel kesimin borcu 196,2 milyart gecmisken, i¢
borclanmaya yonelen kamu kesimininki ise 93,1 milyar diizeyinde
kalmistir. Boylece, 1990’1arda dis bor¢ stokunun %67’si, kamuya
aitken, 2008 yilt ictinct ceyrek itibariyle bu oran %32,2’e inmistir.
1990’larin basinda toplam dis borg¢ icinde %20,8 paya sahip 6zel
kesimin orani ise %67,8’e ¢cikmustir.
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Ozel Sektor Dis Borg Stoku
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Raynak: Reuters EcoWin

Hizli bir sekilde borclanan 6zel sektoriin borg stoku 2008 yili Ozel sektor dis
lictincii ¢eyrek itibariyle 196 milyar dolara ulasmustir. Ozel sektor bor¢ stokunun
dis bor¢ stokunun milli gelire orani 2004 yili ilk ceyrekte %15’e¢ miJli gelire orani
kadar geriledikten sonra, ilerleyen yillarda yeniden ytikselerek of 26’ya cikmustur.
%25,7 diizeyine ¢ikmustir. 196 milyar dolar olan 6zel sektor dis
bor¢ stokunun 126,2 milyari reel sektore aitken, 70 milyar dolarlik
kismi ise finansal kuruluslar tarafindan birikmistir.
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1997 yili ortalarina kadar agirlikli olarak kisa vadeli bor¢clanan Dis borg

ozel sektor, 1998 yilindan itibaren hizlt bir sekilde uzun vadeli stokunun vade
finansmana gecmeye baslamistir. Bazt donemlerde toplam borcun yapist uzamustir.
%80 ninden fazlast kisa vadeli olan 6zel kesim, 2000 yillarinda

kuresel piyasalardaki likidite bollugundan yararlanarak dis

borcunu agirlikli olarak uzun vadeli bor¢clanmayla artirmistir.

2008 yili tictinct ¢eyrek itibariyle 145 milyar dolara varan uzun

vadeli bor¢ stoku toplam borcun %74iine denk gelmektedir.

5.5. Uluslararasi Rezervler

TCMB Rezervleri ve Ozel Sektor Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku
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Kisa vadeli bor¢ stokunun Merkez Bankasi doviz rezervlerinden Ozel kesim kisa
fazla olmast eski donemlerde Turkiye'nin kirilganligint artiran vadeli dis borg
en 6nemli nedenlerden biri olmustur. 2001 yilinda yasadigimiz stoku TCMB déviz
krizden &nce bu kategorideki borclarin TCMB rezervlerine orani rezervlerinden
9128’1 gecmesi Tiirkiye'nin bor¢ ddeme kapasitesinin tartisimasmna azdar.
neden olmustur. Hizli buytime doneminde yiikselmeye baslayan
doviz rezervlerinin 2007 yilt sonu itibariyle kisa vadeli bor¢
stokunun 2 katina ¢ikmasi bu tarz sorunlarin geride kaldigini
gostermektedir. 2008 yili ilk Gi¢c ¢ceyreginde 6zel kesimin kisa
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vadeli dis borcunun yeniden artmastyla kisa vadeli bor¢ stokunun
TCMB doviz rezervlerine oraninin yeniden yiikselerek %66,6'ya
ulastig1 gorilmektedir. Fakat rezervlerin kisa vadeli bor¢ stokunun
tizerinde olmasi Turkiye'de bor¢ riskin bulunmadigini
gostermektedir.

Ozel Sektoriin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcunun Vade Dagilimr*
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E—1Uzun Vadeli: Finansal Olmayan [——1Uzun Vadeli: Finansal Kuruluglar BB Kisa Vadeli (Ticari Krediler Harig)
Kuruluglar

2008 yilt Kasim ayinda 3,5, Aralik ayinda ise 5,2 milyar dis Oniimiizdeki 12
bor¢ 6demesi bulunan 6zel sektoriin, bundan sonra bor¢clanma ay icinde vadesi
yapmadigint varsayarsak, 2009 yilinin ilk 10 ayinda ortalama dolarak
aylik 3,5 milyar dolar 6deme yapmasi gerekecek. Bunun aylik yurtdisina
bazda sadece 0,1 milyar dolar1 kisa vadeli borclarin vadesi Odenmesi
olurken, 3,4 milyar dolari ise uzun vadeli olarak daha 6nce gereken miktar
alinmis borclarin dolan vadeleridir. Boylece, 2008 yili Kasim - 43,7 milyar
2009 yili Ekim déneminde 43,7 milyar dolar 6deyecek olan ¢zel dolardar.
sektortin bir yillik yikid 76,8 milyar dolar olan TCMB doviz
rezervlerinin ¢cok altindadir.
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6. 2009 YILI TAHMIN VE BEKLENTILER

Uluslararas: finans piyasalarinda yasanan ABD kaynakli
calkantinin derinlesmesi onimiuzdeki donemde hem Turkiye
hem de diger gelismekte olan tlke ekonomileri icin en 6énemli
risklerden birini olusturmaktadir. Kiresel ekonomideki yavaslama
ve bu yavaslamanin gelismekte olan tilkeler Gizerine olan baskist
onumizdeki donemde fazlasiyla hissedilecektir. 2008 yili sonu
itibariyle yurtici kredi piyasalarinda ve ekonomik faaliyette
yavaslama daha da belirginlesmis olup, piyasalar icin likiditenin
saglanmasi ve halen stirmekte olan mali krizin etkilerinin en aza
indirilmesi icin hem finans sektortiniin hem de reel sektoriin
rahatlamasina yonelik somut adimlarin atidlmasi 2009 yilinin
oncelikleri arasinda yer alacaktir.

2008 yilinda ilk ceyrekte %0,5, ikinci ceyrekte % 3,4, olarak
gerceklesen buiylime, ticiincl ceyrekte %0,5’e dismustir. 2008’in
uciinct ceyreginden itibaren kiiresel ekonomideki sorunlar, dis
ticaret ve uluslararasi finansman kanallariyla Tirkiye ekonomisi
uzerinde olumsuz etkilerin iyice artmast sonucunda dordiinct
ceyrekte biityiime hizinin eksiye disecegi tahmin edilmektedir.
Bu durum, sene sonu icin Devlet Planlama Teskilatt (DPT)
"Genel Ekonomik Hedefler ve Yatirimlar 2009" raporunda yapilan
%4’1uk buylme tahmininin gerceklesmesini neredeyse imkansiz
hale getirmistir. Kasim ayinda IMF tarafindan yayinlanan (World
Economic Outlook) raporu da yilsonu biiytime performansina
iliskin olumlu rakamlar belirtmis olup, 2008 icin biiytime tahminini
%3,5, 2009 sonu icin ise %3,0 seklinde 6ngorilmistir. OECD
tarafindan Kasim ayinda yayinlanan (Economic Outlook)
raporunda ise 2008 yili icin %3,3, 2009 yili icin de %1,6’lik
buytime 6ngorulmustir. TCMB’nin 2008 yilt Aralik ay1 beklenti
anketine gore ise biiyime tahmini 2008 icin %2,0’dir. TCMB'nin
2009 yili Ocak ay1 beklenti anketi ise, 2009 yili biiytime hizinin
% 1,1’e dismis olduguna dikkati cekmektedir.
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TUSIAD makroekonomik senaryosu'na! gore 2008’de %1,8
seviyesine inecek olan buytume hizinin 2009 yilinda da %1-2
araliginda kalacagi tahmin edilmektedir. i1k ceyrekte daralacak
olan ekonomide canlanma siirecinin ancak 2009 yilinin tictinci
ceyreginden itibaren baslamasi beklenmektedir. Bu beklenti,
suphesiz ki gelismis tilkelerde devreye konan ekonomiye destek
paketlerinin basarisina bagli olarak degisebilecektir.

2007 yilinin Agustos ayindan sonra Amerika’da konut sektor
kredilerinde yasanan sorunlarla baslayip, olumsuz etkilerini
kiiresel 0lcekte hemen hemen tiim tlkelerde hissettiren kiiresel
mali kriz, 2008 yili sonu itibariyle kiresel talepte daralma ve
enerji ve emtia fiyatlarinda distislere neden olmus, bu da bircok
tlkede enflasyon beklentilerinde diistise yol acmistir.

2008 yilinda ilk ti¢ ceyrek itibariyle TUFE yillik bazda sirastyla
%9,15, %10,61, %11,13 oranlarinda gerceklesmistir. Yilin ilk
doéneminde artan petrol ve ham madde fiyatlart ve YTL'nin deger
kaybetmesi enflasyon rakamlarinin hedeflenen rakamdan
uzaklasmasina yol acmis, 2008 yili sonuna gelindiginde ise ic¢
talebin daralmasi, emtia fiyatlarinda yasanan gerilemeler ve
YTL'nin degerlenmesi, yillik TUFE oraninin % 10,06 seklinde
gerceklesmesini saglamistir. Enflasyonun ilk donem itibariyle
ylksek seyretmesi tizerine %4 olan hedefin asilacagi anlasilmis
ve Merkez Bankasi Haziran ayinda hedefleri revize ederek, daha
once 2009 yili icin %4 olarak belirlenmis olan enflasyon hedefini
%7,5'e cekmistir.

2008 Kasim ayinda yaymlanan IMF ve OECD raporlarina gore
sirastyla % 8,4 ve % 8,3 olan 2009 yilsonu TUFE beklentisi,
Merkez Bankasi’'nin 2008 yilinin son beklenti anketine gore
%7,84 seklini almistir. 2008 yilinda zayif bir seyir izleyen ic talep
ozellikle 2009 yili ilk doneminde de daralarak devam edecektir.
Kiresel ekonomik yavaslamanin da g6z ontinde alinmasryla
TUSIAD Makroekonomik senaryosunda 2009 yilinda TUFE
tahminin tutturabilecegi 6ngorilmektedir.

Kiiresel
ekonomideki
yavaslama bircok
ulkede biiytiime
beklentilerini
dusirmiistiir.

2008 yilinda %10
olan enflasyonun
2009 yilinda
%7,5’e dismesi
hedeflenmekte-
dir.

2009 yilinda
enflasyonda

dustus trendi
yasanacaktr.

125 Ekim 2008 taribli “IUSIAD Konjonktiir Degerlendirme” siireli yaymdaki “IUSIAD MAKROEKONOMIK SENARYO”
tablosunun 23 Aralik 2008 taribi itibariyle giincellenmis 2009 yili makroekonomik senaryosit.
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Son iki ayda 175 puanlik faiz indirimine giden Merkez
Bankast’'nin enflasyon beklentilerini dikkate alarak faiz indirim
strecini onden yiiklemeli bicimde devam ettirmesi beklenmektedir.
Ekonomik aktivitenin durdugu bir donemde, faiz oranlarinin
asagt cekilmesi, kredi maliyetlerini olumlu etkileyecektir.
Turkiye'deki reel faiz oranlart diger gelismekte olan tlkelerle
karsilastirddiginda hayli yiiksektir. Ancak, kiiresel ekonomideki
kirilganligin devam etmesi ve daralan uluslararasi likidite ortaminda
Turkiye'nin yurtdist finansman ihtiyacinin gorece yuksekligi, risk
primini iceren reel faizlerde ancak sinirli bir disise imkan
vermektedir.

Enerji ve emtia fiyatlarinin ylksek seyrine ilave olarak YTL'nin
reel olarak degerlenmesi cari islemler aciginin genislemesinde
onemli rol oynamistir. Haziran ayina kadar artan cari acik,
Temmuz ayindan itibaren azalmaya baslamistir ve Eylil ayinda
aylik bazda 914 milyon dolar acikla son Ui¢ senenin en dusik
duzeyinde gerceklesmistir. Yil sonuna gelindiginde ise, gerek
disen hammadde fiyatlarinin gerekse azalan yurtici talebin
etkisiyle cari islemler acig1 daralma egilimine girmistir. Cari
islemler acigr 2008 yilinin ilk 11 ayinda 38,9 milyar dolar ac¢ik
verirken, Kasim ayi itibariyle 12 aylik kiimulatif acik 44,1 milyar
dolar olmustur.

IMF’'nin Kasim 2008’de yayimladigi rapora gore 2008 ve 2009
yilsonu cari islemler dengesi sirasiyla 52,1 milyar dolar ve 52,6
milyar dolar seviyelerinde acik gosterirken, Merkez Bankasi'nin
2008 y1li son beklenti anketine gore 2008 yili cari islemler dengesi
beklentisi 46 milyar acik ongdrmektedir. TUSIAD Makroekonomik
Senaryosuna gore 2008 yili sonuna dogru yavaslayan i¢ talep,
enerji ve emtia fiyatlarindaki distse ilave olarak YTL'nin deger
kaybetmesi gibi faktorlerin etkisiyle cari islemler acigr 2008
yilinda 43 milyar dolarin, 2009 yilinda da 30 milyar dolarin
altinda kalabilecegi ongorilmektedir.

I¢ piyasalardaki yavaslamayla i¢ talebin daha da azalacag: ve
bu yil sonu 202 milyar $ olmasi beklenen ithalatin 2009 yilinda
%13,4 gerileyerek 175,3 milyar $ dizeyinde gerceklesmesi
beklenmektedir. Yeni Turk Lirasi'nin deger
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kaybetmesine ragmen azalan dis taleple birlikte ihracatin 2009
yili sonunda %1,4 oraninda azalarak 131,1 milyar dolar’a; cari
islemler aciginin GSYH’ye oraninin ise %5,6’dan %3,3 oranina
disecegi tahmin edilmektedir.

Ozellikle Aralik ayinda bor¢ vadelerinin dolmastyla ve kredilerin
geri talep edilmesiyle 2008 yili sonunda doviz kurlarinda
degerlenme yasanacaktir. Son zamanlarda Avro'nun 2,0 YTL,
dolar’in da 1,6 YTL civarinda olmasina ragmen 2008 yili yillik
ortalama kurun Avro icin 1,9 YTL, dolar icin de 1,3 YTL, 2009
yilindaysa Avro'nun 1,96 YTL, dolar'in da 1,56 YTL olmasi
ongorialmektedir.

2007 yilinda bozulma egilimi gdsteren biitce performansi, 2008
yilinda da devam etmistir. Maliye Bakanligi tarafindan hazirlanan
Orta Vadeli Mali Cerceve'ye gore 2008 ve 2009 yillart icin bitce
aciginin GSYH’ye orant %1,4 olarak belirlenmistir. Ancak yurtici
talebin hizla daralmasi, biitce dengeleri tizerinde de etkili olacaktir.
Vergi gelirleri 6ngorilenin altinda kalirken, ekonomiyi
canlandirmak tizere harcamalarda kisintidan kacinilacaktir.
TUSIAD 2009 yili senaryosuna gore, 2008 yili sonunda merkezi
biitce harcamalarinin 221,4 milyar YTL dizeyinde gerceklesmesi
beklenirken, 2009 yilinda 246,8 milyar YTL diizeyine ulasmasi
beklenmektedir. Buna karsin biitce gelirlerinin 212,5 milyar
YTL'den 224,2 milyar YTL diizeyine ulasacag ve biitce dengesinin
22,6 milyar YTL acik verecegi tahmin edilmektedir. Ekonominin
canlandirilmast icin genisleyici maliye politikalarinin uygulanacag:
2009 yilinda bitce aciginin GSYH oraninda bozulma olup bu
oranin %2’nin tstiine ¢ikmast beklenmektedir.

IMF ile saglanacak anlasma ve AB uyum sirecinde atilacak
adimlar ekonomi icin 2 6nemli ¢cipa olacak ve kirilganlig:
azaltacaktir.

2009 yili Mart ayinda gerceklesecek olan yerel secimlerde
hitkiimetin popiilist politikalara basvurmadan stireci tamamlamast
ve belirtilen ¢ipalarin tesis edilmesi, 2009 yilinda Turkiye
ekonomisinin %2’in Ustiinde biiyiimesine imkan saglayacaktir.
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EK TABLOLAR



Tablo 1: Ekonominin Genel Dengesi

(cari fiyatlarla, milyon YTL)

% Pay
2007 2008* 2009#** 2007 2008* 2009%**
GSYH 853.636 994.315 1.111.438 100,0 100,0 100,0
D1s Kaynak (-) 43.514 57.270 63.973 5,1 5,8 5,8
Toplam Kaynaklar 897.150  1.051.585 1.175.411 105,1 105,8 105,8
Toplam Yatirimlar 187.451 222.523 250.276 22,0 22,4 22,5
Sabit Sermaye Yatirimi 186.915 214.758 242.365 21,9 21,6 21,8
Kamu 32.534 37.125 40.796 38 3,7 3,7
Ozel 154.381 177.633 201.568 18,1 17,9 18,1
Stok Degismesi 536 7.764 7.911 0,1 0,8 0,7
Kamu 70 611 920 0,0 0,1 0,1
Ozel 466 7.154 8.832 0,1 0,7 0,8
Toplam Tiketim 709.698 829.063 925.135 83,1 83,4 83,2
Kamu Harcanabilir Geliri 103.140 115.779  129.955 12,1 11,6 11,7
Kamu Tiiketimi 83.231 95.358 106.522 9,8 9,6 9,6
Kamu Tasarrufu 19.909 20.420 23.434 2,3 2,1 2,1
Kamu Yatirmmi 32.604 37.736 39.876 3.8 3.8 3.6
Kamu (Tas.-Yat.) Farki -12.695 -17.315 -16.442 -1,5 -1,7 -1,5
Ozel Harcanabilir Gelir 744.124 870.891 973.138 87,2 87,6 87,6
Ozel Tiiketim 626.467 733.704 818.613 73,4 73,8 73,7
Ozel Tasarruf 117.656 137.186 154.525 13,8 13,8 13,9
Ozel Yatirm 154.847 184.787 210.400 18,1 18,6 18,9
Ozel (Tas.-Yat.) Fark: -37.191 -47.600 -55.875 -4,4 -48 -5,0
Ozel Tasarruf Orani 15,8 15,8 15,9 - - -
Toplam Yurti¢i Tasarruflar 137.565 157.607 177.959 16,1 15,9 16,0
S.Sermaye Yatirimi/GSYH - - - 21,9 21,6 21,8
Yurtici Tasarruflar/GSYH - - - 16,1 15,9 16,0

Kaynak: DPT
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Tablo 2: Ekonominin Genel Dengesi
(1998 yil1 fiyatlarryla, milyon YTL)

% Degisim

2007 2008* 2009%* 2007 2008* 2009%**
GSYH 101.208 105.257 109.467 4,6 4,0 4,0
Dis Kaynak (-) 4.658 5.098 5.340 - 9,4 4,7
Toplam Kaynaklar 105.866 110.355 114.807 5,6 4.2 4,0
Toplam Yatirimlar 27.034 28.684 30.386 10,5 6,1 59
Sabit Sermaye Yatirimi 26.852 27.995 29.382 6,4 43 5,0
Kamu 4.260 4.378 4.447 13,0 2.8 1,6
Ozel 22.592 23.617 24.935 5,2 4,5 5,6
Stok Degismesi (1) 182 688 1.004 1,0 0,5 0,3
Kamu 7 54 76 0,1 0,0 0,1
Ozel 175 634 1.080 0,9 0,5 0,4
Toplam Tuketim 78.832 81.672 84.422 4,1 3,6 3.4
Kamu Harcanabilir Geliri 12.209 12.236 12.788 -8,9 0,2 4,5
Kamu Tiketimi 7.597 7.918 8.085 5,4 4,2 2,1
Kamu Tasarrufu 4.613 4.318 4703 254 -6,4 8,9
Kamu Yatirimi 4.267 4.432 4.370 15,5 39 -1,4
Kamu (Tas.-Yat.) Fark: 346 -115 333 - - -
Ozel Harcanabilir Gelir 88.086 92.039 95.763 7,0 4,5 4,0
Ozel Tiketim 71.236 73.753 76.336 4,0 3,5 3,5
Ozel Tasarruf 16.850 18.286 19.427 22,2 8,5 6,2
Ozel Yatirim 22.767 24.251 26.015 9,6 6,5 7,3
Ozel (Tas.-Yat.) Fark: -5.917 -5.965 -6.588 - - -
Ozel Tasarruf Orani 19,1 19,9 20,3 - - -
Toplam Yurtici Tasarruflar 21.463 22.604 24.130 - - -
S.Sermaye Yatirimi/GSYH 26,5 26,6 26,8 - - -
Yurtici Tasarruflar/GSYH 21,2 21,5 22,0 - - -
* DPT gerceklesme tahmini
** DPT Programi
D Yiizde degisimleri GSMH biiyiimesine katkilar: gostermektedir.
Kaynak: DPT
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Tablo 3: GSYH Sektorel Buyiume Hizi

(1998 fiyatlartyla, % degisim)

2008

2003 2004 2005 2006 2007 I. II. II1.

Tarim -2,0 2,8 7,2 1,4 -6,9 2,7 -3,1 2,2
Tarim, Avcilik ve Ormancilik 2.2 2,7 6,6 1,3 -7,2 2,6 -3,6 2,2
Balik¢ilik 51 9,6 29,8 4,1 0,7 4,7 12,4 6,9
Sanayi 7,8 11,3 8,6 8,3 5,8 7,4 3,7 -0,5
Maden -2,2 3.4 9,0 5,2 8,1 8,4 7,7 3,9
fmalat 84 119 82 84 56| 73 34 1,1
Enerji 4.9 7,1 14,1 8,6 6,8 8,3 6,0 4,1
Insaat 7,8 14,1 9,3 18,5 5,7 1,5 -0,2 -43
Toptan ve Perakende Ticaret 11,4 13,8 9,5 6,3 5,7 9,3 39 -1,8
Oteller ve Lokantalar -6,2 6,8 0,4 2,5 2,1 1,3 0,6 2,3
Ulastirma, Depolama ve Haberlesme 8,9 10,7 11,7 6,8 6,9 7,8 4,0 1,5
Mali Aract Kuruluslarin Faaliyetleri -5,1 14,0 13,6 14,0 9,8 8,8 9,3 7,2
Konut Sahipligi 32 38 36 27 21| 15 1.6 25
Gayrimenkul, Kiralama ve Is Faaliyetleri 4,9 13,2 10,2 12,6 13,9 7,1 9,2 7.3
Kamu YoOnetimi ve Savunma -0,7 3,1 -5,0 0,1 1,2 37 5,0 -1,0
Egitim 0,2 1,1 43 52 48| 22 63 1.2
Saglik isleri ve Sosyal Hizmetler 0,8 -1,1 17,8 3,9 1,7 | 10,4 3,2 -3,2
Diger Hizmet Faaliyetleri -0,3 4,7 53 9,1 5,4 2,9 1,1 -0,3
Evici Personel Calistiran Hanehalki 31 12,7 10,8 13,5 12,2 6,6 7,6 5,4
Sektorler Toplami 45 96 85 7.5 4,8 6,6 33 0,7
Dolayli Olciilen Mali Aracilik Hizmetleri -7,1 14,7 14,3 17,4 9,0 8,0 9,9 6,7
Vergi Siibvansiyon 6,4 99 10,9 6,6 5,9 9,3 -3,6 2,2
GSYH (Alic1 Fiyatlariyla) 53 9,4 8,4 6,9 4,6 6,7 23 0,5

Kaynak: TUIK
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Tablo 4: Sektorlerin GSYH Icindeki Paylari
(1998 fiyatlartyla, %)

2008
2003 2004 2005 2006 2007 I. II. II1.
Tarim 11,4 10,7 10,6 10,0 89| 4,1 7,0 149
Tarim, Avcilik ve Ormancilik 11,1 10,4 10,2 9,7 806 3.8 6,8 14,8
Balikeilik 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
Sanayi 257 261 262 265 268 | 283 284 244
Maden 0,8 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7 0,8 0,9
imalat 230 235 235 238 240 | 258 256 216
Enerji 1,9 1,8 1,9 2,0 2,0 1,8 2,0 1,9
Insaat 5,5 5,8 5,8 6,4 65 6,4 6,4 5,8
Toptan ve Perakende Ticaret 12,6 13,1 13,2 13,1 13,3 14,0 13,9 12,2
Oteller ve Lokantalar 2,2 2,2 2,0 1,9 1,9 1,4 1,4 2,9
Ulastirma, Depolama ve Haberlesme 13,7 13,9 14,3 14,3 14,6 15,3 15,2 13,9
Mali Araci Kuruluglarin Faaliyetleri 8,0 8,3 8,7 9,3 9,8 10,2 9,7 9,8
Konut Sahipligi 5,6 5,3 5,0 4,8 4,7 4,9 4,8 4,4
Gayrimenkul, Kiralama ve Is Faaliyetleri 2,7 2,8 2,8 3,0 3,2 4,0 3,2 2,5
Kamu Yonetimi ve Savunma 4,1 3,9 3,4 3,2 3,1 3,1 3,1 2,9
Egitim 2,2 2,1 2,0 2,0 2,0 2,3 1,9 1,6
Saglik isleri ve Sosyal Hizmetler 1,3 1,1 1,2 1,2 1,2 1,5 1,2 1,0
Diger Hizmet Faaliyetleri 1,6 1,6 1,5 1,6 1,6 1,8 1,5 1,3
Evici Personel Calistiran Hanehalki 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1
Sektorler Toplami 96,7 96,9 969 97,5 97,6 | 97,5 97,8 97,9
Dolayl Olgiilen Mali Aracilik Hizmetleri 4,9 5,1 54 59 062 6,4 6,0 6,2
Vergi Stibvansiyon 82 83 84 84 85 9,0 82 83
GSYH (Alic1 Fiyatlariyla) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 {100,0 100,0 100,0
Kaynak: TUIK
Tablo 5: Harcamalar Yontemiyle GSYH'nin Biiyiime Hiz1
(1998 fiyatlartyla, % degisim)
2008
2003 2004 2005 2006 2007 I. II. II1.
Yerlesik Hanehalklarmin Tiketimi 10,2 11,0 7,9 4,6 4,1 6,5 3,4 0,3
Yerlesik ve Yerlesik Olmayan Hane 9,2 10,2 7,5 4,6 3.4 6,3 2,8 -0,2
halklarinin Yurtici Ttuketimi
(Eksi) Yerlesik Olmayan Hanehalklarinin -2,8 -0,5 3,0 0,9 -7,1 0,5 -11,1 -8,6
Yurti¢ci Tuketimi
Yerlesik Hane halklarmin Yurtdisi Tiketimi 0,1 3,7 6,6 -139 69| -14 -153 -26,3
Devletin Nihai Tiiketim Harcamalar1 -2,6 6,0 2,5 8,4 6,5 56 -3,7 7,7
Maas-Ucret 1,1 0,2 -0,8 0,4 1,1 0,4 -03 2,1
Mal ve Hizmet Alimlari -8,1 15,5 7,1 19,0 12,6 134 -7,0 18,4
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 14,2 28,4 17,4 13,3 5,5/ 10,1 -0,8 -5,4
Kamu Sektoril -15,1 -6,6 250 2,6 731 92 -16,5 22,2
Makine-Techizat -23,3 -6,8 34,8 -18,5 14,8 43,8 30,4 23,1
insaat -12,0  -6,5 21,7 10,4 5,2 -14,0 -25,2 22,0
Ozel Sektor 23,7 361 162 15,0 520 121 14 -10,0
Makine-Techizat 300 482 214 1272 47 167 15 -84
Insaat 150 19,8 76 203 6,3 48 7,0 -12,8
(™ Stok Degismeleri -30,2  -200,7 -7,2 12,1 -1238| 19,1 -12,6 -13,8
Mal ve Hizmet Ihracat1 6,9 11,2 7,9 6,6 7,3 | 12,2 2,5 1,5
(Eksi) Mal ve Hizmet ithalatt 235 20,8 12,2 6,9 10,7 13,0 0,9  -4,2
GSYIH 53 94 8,4 6,9 4,6 6,7 23 0,5

*Stok Degismeleri kalintt yontemiyle besaplanmaig olup istatistiki hatay da icermektedir.
Kaynak: TUIK
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Tablo 6: Harcamalar Yontemiyle GSYH'nin Sektorel Paylar:
(1987 fiyatlartyla, %)

2008
2003 2004 2005 2006 2007 I. 1I1. III.
Yerlesik Hanehalklarmin Tiiketimi 69,8 70,8 70,5 69,0 68,7 71,3 70,3 65,7
Y.Yerlesik Olmayan Hh. Yurtici Ttketimi 74,9 754 74,8 73,2 72,3 73,5 73,2 70,9
(Eksi) Y. Olmayan Hh. Yurtici Tiiketimi 5,8 5,2 5,0 47 42 2,7 3,3 5,6
Y. Hh. Yurtdist Tiketimi 0,7 0,7 0,7 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Devletin Nihai Tiiketim Harcamalari 10,6 10,2 9,7 9,8 10,0 9,1 9,8 9,4
Maas-Ucret 6,6 6,0 5,5 52 5,0 5,2 5,0 4,5
Mal ve Hizmet Alimlari 4,0 4,2 4,2 4,7 5,0 39 4,8 5,0
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 19,0 22,3 24,1 25,5 25,8 26,1 25,9 225
Kamu Sektorii 35 29 34 33 33 20 27 42
Makine-Techizat 0,9 0,7 0,9 0,7 0,8 0,3 0,6 0,8
insaat 2,6 2,2 2,5 2,6 2,6 1,8 2,1 3,4
Ozel Sektor 155 193 20,7 223 224 | 241 232 184
Makine-Techizat 89 121 13,5 14,2 14,2 15,2 14,8 11,9
Insaat 6,6 7,2 7,2 8,1 8,2 8,8 8,5 6,5
(*) Stok Degismeleri 1,0 -0,9 -0,8 -0,8 0,2 -1,2 -1,5 4,0
Mal ve Hizmet ihracat1 24,1 245 24,4 24,4 250 | 254 250 25,0
(Eksi) Mal ve Hizmet ithalat 24,4 27,0 27,9 27,9 29,6 30,7 29,7 26,7
GSYIH 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 |{100,0 100,0 100,0

*Stok Degismeleri kalintr yontemiyle hesaplanmaigs olup istatistiki hatay da icermektedir.
Kaynak: TUIK
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Tablo 7: Sabit Sermaye Yatirimlarmin Sektorel Dagidumai (%)
Toplam Yatirimlar

Sektorler 2003 2004 2005 2006 2007* 2008+
Tarim 4,2 5,2 4,3 4,2 4,7 4,3
Madencilik 1,8 1,9 1,8 1,7 1,8 1,8
Imalat 28,2 33,2 31,9 323 318 333
Enerji 7,9 4,3 4,7 4,4 4.4 3,9
Ulastirma 19,8 222 21,7 20,7 19,1 18,5
Turizm 6,2 6,0 6,0 5,7 5,7 6
Konut 10,3 10,4 11,8 12,1 13,3 13,6
Egitim 5,4 4,0 3,7 3.4 3.4 3,2
Saglik 4,5 4,3 5,2 5,7 5,9 5,9
Diger Hizmetler 11,7 8,5 9,0 9,7 9,8 9,4
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Sabit Sermaye Yatirimlarinin Sektorel Dagilimi (%)
Kamu Yatirumlari

Sektorler 2003 2004 2005 2006 2007%*2008%**
Tarim 7,7 9,1 8,0 6,8 8,5 7,6
Madencilik 1,0 1,5 1,5 1,8 2 2,5
Imalat 2,5 2,6 1,7 2,0 1,3 1,6
Enerji 188 133 124 97 102 91
Ulastirma 26,1 33,5 34,4 34,1 30,2 304
Turizm 0,7 0,7 0,4 0,4 0,4 0,4
Konut 1,0 0 1,7 15 16 17
Egitim 140 13,7 114 107 11 10,8
Saglik 5,6 5,1 5,8 5,7 6,3 6,3
Diger Hizmetler 22,6 194 227 272 284 296
Toplam 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0

Sabit Sermaye Yatirimlarimmin Sektorel Dagidimi (%)
Ozel Sektér Yatirimlar:

Sektorler 2003 2004 2005 2006 2007*2008%*
Tarim 2,7 4,1 3,1 3,4 3,5 3,4
Madencilik 2,2 2,0 1,9 1,7 1,7 1,6
Imalat 39,5 422 42,0 422 41,4 419
Enerji 3,1 1,7 2,1 2,7 2,6 2,5
Ulastirma 17,0 18,8 17,4 16,3 15,6 153
Turizm 8,6 7,6 7,9 7,4 7,4 7,5
Konut 144 132 152 156 169 168
Egitim 1,6 1,2 1,1 1,0 1,1 1.2
Saglik 4,0 4,1 5,0 5,7 5,8 5,8
Diger Hizmetler 6,9 5,2 4.4 4,0 4,0 39
Toplam 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
* DPT gerceklesme tabmini

* DPT Programi

Kaynak: DPT
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Tablo 8: Sanayi Uretim Endeksi

(% degisim) 2004 2005 2006 2007 2008
Ort. Ort. Ort. Ort. L II. I11.

Toplam Sanayi 9,8 5,4 5,8 5,4 6,9 3,1 2,1

Madencilik Sanayi 4,0 13,8 4,3 9,6 | 10,9 7,3 4,3

Imalat Sanayi 10,4 48 5,6 4,8 63 2,6 -3,0
Kok kom. rafine petrol tr.im. -4.7 -0,1 2,4 2,1 1,8 6,2 3,2
Tekstil tirtinleri im. -1,5  -11,8 -1,0 22| -123 -19,0 -19,8
Gida triinl. ve icecek im. -0,5 6,2 6,0 2.4 7,3 5,1 -0,8
Kimyasal madde urtnleri im. 16,1 6,3 6,3 9,6 7,5 -3.4 -8,2
Ana metal sanayi 11,6 34 10,6 11,7 10,7 8,4 2.2
Metalik olmayan min.mad.im. 9,1 10,3 4,3 -0,1 6,1 5,7 -0,5
Tasit araclar1 ve karoseri im. 53,3 9,6 9,7 10,3 35,1 227 38
Makina ve techizat im. 31,0 12 220 4,5 -5,1 -4,9 -5,2
Giyim esyast im. 35 -125 -4.,8 2,2 -1,6 9,6 -137
Plastik, Kaucuk 12,7 19,8 -11,7 11,2 3,7 -5,3 37
Metal Esya 9,4 320 18,9 14,4 -4.0 1,5 -8,1
Elektrikli makina techizat -4.6 17,3 20,4 24,1 215 174 1,5
Radyo,TV haberlesme cihazlart 35,0 48 -159 -298 | -145 -204 -26,7

Enerji Sektori 6,8 7,6 9,1 8,7 10,2 5,5 3,1

Kaynak: TUIK

Tablo 9: Kapasite Kullanim Orani

(ortalama, %) 2008

2004 2005 2006 2007 I. II. II1.

Imalat Sanayi 81,5 80,3 81,0 81,8| 80,3 82,1 78,7
Kok kom. rafine petrol Gr.im. 87,0 90,4 915 885| 84,6 93,1 93,5
Tekstil Granleri im. 81,3 80,8 80,5 815| 77,4 76,6 75,4
Gida iiriinl. ve icecek im. 71,4 71,0 712  727| 710 711 73,0
Kimyasal madde Urtinleri im. 80,7 75,1 76,9 771 765 786 758
Ana metal sanayi 83,4 82,2 83,6 859 | 85,7 87,7 84,8
Metalik olmayan min.mad.im. 81,8 82,3 83,0 82,2 75,5 84,1 80,3
Tasit araclar1 ve karoseri im. 79,0 83,6 85,4 88,2| 89,9 89,6 68,9
Makina ve techizat im. 85,6 759 782 770| 736 772 732
Giyim esyast im. 82,7 81,7 82,5 83,6 82,7 81,3 80,1
Plastik, Kaucuk 84,3 80,9 80,3 81,2 81,8 824 81,5
Metal Esya 73,6 747 762 775 77,9 785 76,3
Elektrikli makina techizat 75,6 76,5 79,9 823| 832 828 820
Radyo,TV haberlesme cihazlar 91,5 83,6 84,9 84,2 83,0 828 838

Kaynak: TUIK
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Tablo 10: Enerji Uretim ve Tiiketiminde Gelismeler

Birim 2004 2005 2006 2007 2008* 2009%*
Birincil Enerji

Uretim BTEP | 24.170 26.472 28.045 29.215 30.500 31.100
Tiketim BTEP | 87.778 90.077 99.313 106.000 110.800 115.600
Kisi basina KEP | 1234 1.249 1377 1451 1481  1.527

Elektrik Enerjisi
Kurulu Gli¢ MW 36.824 38.843 40.565 40.836 42.191  43.303
Termik MW 24.160 25917 27.443 27.296 27.586  28.190
Hidrolik MW 12.664 12926 13.122 13540 14.605 15.113
Uretim GWH | 150.698 161.956 176.300 191.568 203.000 217.400
Termik GWH | 104.556 122.336 131.929 155.362 164.600 175.500
Hidrolik GWH | 46.142 39.620 44.371 36.206 38.400  41.900
Ithalat GWH 464 036 573 864  1.000 1.000
Thracat GWH| 1.144 1.798 2.236 2.422 1.300 1.300
Tiketim GWH |150.018 160.794 174.637 190.010 202.700 217.100
Kisi basina KWH | 2109 2230 2391 2.602  2.741 2902

Tablo 11: Elektrik Enerjisi Tuketiminin Kullanici Gruplarina Gore Dagilimi

(GWh)

2004 2005 2006 2007 2008* 2009%**
Resmi Daire 4.531 4.600 6.000 6.933 7.500 8.100
Sanayi 59.566  63.700 67.000 73.795 78.000 83.000
Ticarethaneler 15.656  18.200 21.100 23.141 26.300 29.900
Konutlar 27.619 30.000 34.800 36.476 38.400 40.400
Genel Aydinlatma 4433 4500 3900 4.053 4.100  4.200
Diger 9.337  9.700 10.200 10.738 11.100 11.500
Toplam 121.142 130.700 143.000 155.136 165.400 177.100
*Gergeklesme tabmini
** Tahmin
Kaynak: DPT

142



Tablo 12: Uretici Fiyatlar1 Endeksi

(aylik % degisim)

2003=100 I I 111 v v VI VII VIII IX X XI XII Ort
UFE
2007 -0,1 09 1,0 08 04 -01 01 09 10 -01 09 0.2 0,5
2008 04 26 32 45 21 03 12 -23 -09 1,2
Tarim
2007 1,8 20 0,2 0,7 29 11 04 07 30 13 02 05 1,2
2008 1,6 21 08 29 35 -27 00 -20 -15 0,5
Madencilik
2007 42 -19 -01 12 09 02 05 33 -12 38 11 27 1,2
2008 04 -01 35 47 27 32 62 04 -31 2,0
Imalat Sanayi
2007 06 07 10 10 o1 -02 -03 06 06 01 1,1 0,1 0,4
2008 00 1,6 4,0 49 19 14 10 -31 -08 1,2
Elektrik, gaz ve su
2007 01 21 35 -13 43 -23 34 38 -02 -89 03 -09 -0,4
2008 19 181 09 47 06 41 68 57 06 3,9
Kaynak: TUIK
Tablo 13: Tuketici Fiyatlar1 Endeksi
(aylik % degisim)
2003=100 I II I1I v \%4 VI VII VIII IX X XI XII Ort.
TUFE
2007 1,0 04 09 1,2 05 -02 -07 00 10 18 1,9 0.2 0,7
2008 08 13 10 1,7 15 -04 06 -02 05 26 0,9
Gida
2007 44 1,6 0,6 09 -1,7 -19 -07 1,7 23 34 006 04 1,0
2008 1,8 51 1,0 10 03 -34 04 00 03 39 1,0
Al Icecek
2007 00 25 72 00 00 00 00 00 00 00 65 00 1,4
2008 0,0 0,0 0,2 00 00 00 01 00 00 00 0,0
Giyim
2007 -84 -65 -03 113 11,3 13 -77 -71 1,6 82 43 -13 0,6
2008 -102 69 1,8 11,7 120 -04 -80 -61 05 85 0,3
Konut
2007 12 05 04 03 04 04 06 07 10 06 40 1,0 0,9
2008 43 04 04 07 04 13 53 21 07 38 1,9
Ev Esyas1
2007 01 08 18 -04 19 02 02 00 -12 02 04 0.2 0,3
2008 06 09 1,1 05 21 10 1,0 00 03 04 0,8
Saglik
2007 07 05 03 03 01 01 01 01 01 01 -07 -07 0,1
2008 0,2 01 01 0,1 0,1 0,1 0,1 1,5 00 0,0 0,2
Ulastirma
2007 0,0 07 12 09 01 -02 00 -01 06 -04 25 -01 0,4
2008 1,3 05 1.2 24 16 16 -03 -16 02 -006 0,6
Haberlesme
2007 1,7 -01 -05 -06 -02 14 -14 -29 -05 00 -0 1,5 -0,1
2008 1,0 0,1 04 00 00 07 09 05 14 00 0,5
Eglence
2007 0,0 -0,8 -04 07 -18 13 02 06 -07 03 -03 -04 -0,1
2008 -1,0 0,0 1,3 -01 1,6 07 04 02 00 13 0,4
Egitim
2007 0,0 0,1 -0,1 03 04 22 07 03 23 -02 -01 00 0,5
2008 00 00 04 01 09 24 09 05 20 -02 0,7
Lokanta
2007 1,1 06 08 05 09 05 05 07 1,1 15 1,5 006 0,9
2008 10 09 1.2 1,7 1,7 11 09 08 10 1,1 1,1
Cesitli
Kaynak: TUIK



Tablo 14: Uretici Fiyatlar1 Endeksi

(yillik % degisim)

2003=100 I II 111 v \Y VI VII VIII IX X XI XII Ort.
UFE
2007 94 10,1 109 97 7,1 29 21 37 50 44 57 59 6,4
2008 64 81 105 146 165 17,0 184 14,7 125 13,2
Tarim
2007 24 38 44 28 29 43 68 90 11,6 135 139 157 7,6
2008 155 15,6 16,3 188 19,5 150 14,5 11,5 6,6 14,8
Madencilik
2007 16,7 10,0 124 11,9 10,1 50 1,1 36 39 112 128 155 9,5
2008 11,2 133 174 21,5 236 273 346 30,8 283 23,1
Imalat Sanayi
2007 106 11,2 11,8 107 77 19 01 14 26 27 43 43 58
2008 49 59 91 133 153 172 187 143 127 12,4
Elektrik, gaz ve su
2007 16,3 183 222 20,1 150 11,3 138 182 17,3 -406 43 -56 115
2008 38 114 87 153 212 190 229 251 26,0 16,2
Kaynak: TUIK
Tablo :15 Tiketici Fiyatlar:1 Endeksi
(yillik % degisim)
2003=100 I I 11 v A% VI VII VIII IX X XI XII Ort.
TUFE
2007 99 102 109 10,7 92 86 069 74 71 77 84 84 8,8
2008 82 91 92 97 107 106 121 11,8 11,1 120 10,4
Gida
2007 14,6 13,7 129 133 10,6 11,5 92 124 11,8 14,7 123 120 124
2008 92 129 134 135 157 14,0 153 13,3 11,1 11,6 13,0
Al Icecek
2007 0,4 29 10,2 10,2 10,2 10,2 10,2 10,2 10,1 10,1 17,2 17,2 9,9
2008 172 143 69 69 69 68 69 69 69 69 8,6
Giyim
2007 05 14 42 62 67 72 63 60 52 38 33 41 4,5
2008 21 16 37 40 46 29 25 37 26 28 3,0
Konut
2007 139 131 129 130 128 109 96 90 90 83 11,2 11,5 11,3
2008 149 14,7 147 152 153 163 21,8 236 232 27,1 18,7
Ev Esyas1
2007 70 96 120 109 124 112 84 63 33 32 41 42 77
2008 47 48 42 51 54 62 70 71 88 89 6,2
Saglik
2007 79 77 76 76 51 47 58 42 25 24 15 08 4,8
2008 04 00 -02 -04 -05 -04 -04 10 09 09 0,1
Ulastirma
2007 8,5 9,0 10,2 9,6 8,1 4,0 1,1 0,9 3,4 2,9 5,7 53 5,7
2008 67 66 65 81 97 116 11,3 97 92 90 8,8
Haberlesme
2007 1,1 35 16 1,1 03 08 -08 -32 -36 -34 -33 -18 -08
2008 25 -22 -13 -0,7 -05 -13 1,1 46 65 65 1,0
Eglence
2007 90 10,0 10,5 87 40 28 18 14 00 -12 04 -13 38
2008 23 -16 01 -07 27 20 22 19 26 37 1,1
Egitim
2007 77 78 75 78 79 82 78 77 62 61 61 060 7,2
2008 60 59 64 62 67 69 70 73 70 70 6,6
Lokanta
2007 13,6 13,0 13,1 124 109 10,6 10,3 10,3 94 9,7 10,6 10,9 11,2
2008 10,7 11,0 114 128 13,7 14,3 148 149 149 144 13,3
Cesitli
Kaynak: TUIK
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Tablo 16: Genel Devlet Toplam Gelir ve Harcamalari

(cari fiyatlarla, milyon YTL)

2004 2005 2006 2007 2008(1) 2008(2)
Vergiler 101.405  120.935 142.353 156.815 179.210 207.131
Vasitasiz 31.424  30.283 39.541 46.829 56.470 65.835
Vasitali 67.322 80.972 98.660 105.256 117.434 135.252
Servet 2.659 3.680 4.151 4.730 5.306 6.044
Vergi Dist Nominal Gelirler 13.145 16.388 18.991 17.697 19.182 19.537
Faktor Gelirleri 29.709  38.815 45567 48.077 50.716 53.600
Sosyal Fonlar 30.120  33.607 44.399 48.319 62.454 78.151
TOPLAM 174.379 209.745 251.311 270.907 311.562 358.419
Ozellestirme Gelirleri 1.691 3.984 11.958 11.795 10.940 15.531
Toplam Gelir 176.070 213.729 263.269 282.701 322.501 373.950
Cari Harcamalar 76.034  85.217 108.938 125970  147.671 164.128
Yatirim Harcamalari 13.558 18.761 22.523 26.302 30.310 32.753
Sabit sermaye 13.430  18.045 22.316 26.199 30.214 32.634
Stok degismesi 128 116 206 104 96 119
Transfer Harcamalari 109.295  108.530 120.556 132326 151.732 180.743
Stok Degisim Fonu 0 0 0 0 0 0
Faiz Dis1 Harcamalar 141.012 165.925 205.449 235.157 273.283 317.867
Toplam Harcama 198.888 212.509 252.017 284.598 329.713 377.624
Borclanma Geregi 22.818 -1.221 -11.252 1.896 7.212 3.674
Faiz Dis1 Bor¢clanma Geregi -35.058 -47.805 -57.820 -47.544 -49.218 -56.083
Faiz Gid. Ve Ozel Gel. Haric Borclanma Geregi| -33.367 -43.821 -45.862 -35.750 -38.278 -40.552
Tablo 17: Kamu Kesimi Borclanma Geregi (KKBG) ve Finansmani (*)
(cari fiyatlarla, milyon YTL)
2004 2005 2006 2007 2008 2009
Merkezi Yonetim Biitcesi Bor¢clanma Geregi* 30 300 8.117 4.643 13.708 14.140 13.351
KIT Borclanma Geregi -2 451 -872 -3.725 -1.027 1.083 -3.912
Isletmeci -1723 -678 -1.327 -1.503 884 -1.095
Ozellestirme Kap. Kuruluslar -728 -194 -2.398 477 199 -2.817
Mahalli idareler Bor¢clanma Geregi -295 -449 1.015 3.848 3.028 -594
Doner Sermaye Bor¢lanma Geregi -1.076 -1.125 -1.102 -640 -904 -958
Sosyal Guivenlik Kuruluslar: Bor¢lanma Geregi 203 138 -889 -783 1.158 0
Issizlik Sigortast Fonu Borlanma Geregi -4 379 -4.713 -5.717 -6.986 -7.304 -7.096
Fonlar Bor¢clanma Geregi -1935 -3.087 -9.202 -7.251 -2.906 -1.029
Toplam KKBG 20.367  -1.992 -14.977 870 8.295 -238
Toplam KKBG (faiz giderleri haric) -38.025 -48.954 -62.046  -49.575 -49.154 -61.184
Toplam KKBG (6zellestirme gelirleri haric) 22.058  1.992 -3.019  12.664 19.235 15.293
Toplam KKBG (faiz giderleri ve 6zellestirme -36.334 -44.969 -50.088 -37.780 -38.215 -45.653

gelirleri haric)

*2006 yilindan itibaren konsolide biitce tanimi yerine merkezi yonetim biitcesi tanimi kullanilmistir.

(1) Gerceklesme Tabmini
(2) Programi

Not: 1- Genel devlet; konsolide biitce (2004-2005) / merkezi biitgcesi (2006. 2007. 2008), mahalli idareler,
doéner sermayeli kuruluglar, issizlik sigortast fonu, sosyal gtivenlik kuruluslar: ve biitce disi fonlar: kapsamaktadir.

2- Vergi iadeleri, gelir ve harcamalarda kapsanmamaktadir.

3- Negatif isaret fazlay géstermektedir.
Kaynak: DPT
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Tablo 18: Merkezi Yonetim Biitce Dengesi ve Finansmani

(milyon YTL)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 (1)

Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri - - 171.309 189.617 175.768
Genel Biitce Gelirleri 100.250 110.721 137.981 166.620 184.235 170.977
Dolaysiz Vergiler 27.808  27.997  32.673 43.258 51.843  48.082
Dolayli Vergiler 50.508  62.080  74.256  94.216 100.989  92.239
Diger Gelirler 15.934  20.644  31.052 29.146 31.404  30.656
Ozel Biitceli idarelerin Gelirleri - - 3.292 3.795 3.295
Diizenleyici ve Denetleyici Kur. Gelir. - - 1.398 1.587 1.497
Harcamalar 140.455 141.021 146.098 175.304203.501 180.655
Personel Giderleri 30.209 32972 36.389 42.800 49.356  406.325
Mal ve Hizmet Alimlari 8.304 12.684  14.446  18.646 22.154 16.828
Yatirim 7.180 8.488 11.351 14.571 16.458  13.427
Faiz Harcamalari 58.609  56.488  45.680 45.945 48.732  43.351
Dis 5.890 6.057 6.223 6.662 6.402 4.940

ic 52719  50.432  39.456 39.283 42.329  38.410
Cari Transferler 30.152  27.683  35.223  49.003 63.249  57.303
Bor¢ Verme ve Yedek Od. - 2.706 3.009 3.738  3.552 3.362
Faiz Di1s1 Denge 18.405 26.188 37.563 41.951 34.848 38.464
Biitce Dengesi -40.204 -30.300 -8.117 -3.995 -13.883 -4.887
Emanet ve Avanslar (net) -2.086  -1.324  -1.193  -1.546 232 -2900
Nakit Dengesi -42.290 -31.624 -9.310 -5.541 -13.651 -7.787
Finansman 42.290 31.624 9.310 5.541 13.651 7.787
Dis Bor¢lanma, Net 1.420 3.505 -2.009 -1.722 -2.478 3.824
Kullanim 11.907 13.309 13.760 16.755 13.060 12.824
Odenen -10.486 -9.804 -15.769 -18.476 -15.538  -9.000
Ic Borclanma, Net 42.884 30.712  21.318 4.461 8915 11.083
YTL Cinsinden Devlet Tahvili 54.856  25.853 33773 18.171 -3.4060 2.939
Satis 93.064  96.490 111.413 95404 15903 13.701
Odenen -38.208  -70.636  -77.640 -77.232 -19.363 -10.762
YTL Cinsinden Hazine Bonosu -11.973 4.859 -12.455 -8.224 15.828 16.954
Satis 55.697 61.578  40.116  18.530 92.180 67.211
Odenen -67.670  -56.719 -52.571 -26.754 -76.352 -50.257
Doviz Cinsinden Devlet Tahvili - - -5.486  -3.453  -8.809
Satis - - 2.297  8.139 1.300
Odenen - - -7.784 -11.592 -10.116
Devirli ve Garantili Bor¢ Geri Dontist 1.264 943 669 518 619 XXX
Ozellestirme Geliri - - 1.773  7.159  2.007 64
TMSF Geri Odemeleri - - 1.215 84 98 XXX
Bor¢ Verme (-) - - 931 5.689 -553 1118
Kasa / Banka ve Diger Islemler -2.868  -3536  -12.726  -4.901 4653  -6066

* 2003, 2004, 2005 yillari icin Konsolide Biitce rakamlar: kullanilmistir.

(1) Ocak-Ekim donemi
Kaynak: Hazine
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Tablo 19: i¢ Bor¢ Stogu
(milyon YTL)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008(1)
Toplam Odeme 141.059 166.357 183.553 174.492 157.552 155.733  112.461
Anapara 97.591 113.721 133.500 135.222 118.893 114.193 74.457
Tahvil 48.178 45.653 76.803  82.651 92.139  94.831 63.695
Bono 49.413 68.068  56.698 52571 26.754  19.363 10.762
Faiz 43.469 52.636  50.053 39.270  38.659  41.540 38.004
Tahvil 30.991 35.495  39.171  33.088  30.207  39.093 37.224
Bono 12.477 17.141 10.882 6.181 2.451 1.846 780
Toplam Bor¢clanma 125.303 158.238 163.596 155.520 125.581 118.033 90.480
Tahvil 58.900 101.777 102.040 115.404 107.052 102.130 76.780
Bono 66.403 56.461  61.557  40.116 18.530  15.903 13.701
Net Bor¢clanma 27.712 44517  30.096  20.299 6.688 3.840 16.023
Tahvil 10.722 50.124 25237  32.754 14.912 7.300 13.084
Bono 16.991 -11.607 4.859  -12.455 -8.224 -3.460 2.939
Bor¢ Stoku 149.870 194.387 224.483 244.782 251.470 255.310 271.333
Tahvil 112.850 168.974 194.211 226.964 241.876 249.176  262.260
Bono 37.020 25413  30.272 17.818 9.594 6.134 9.073
Tablo 20: I¢ Borclanmanin Vade ve Faiz Yapisi
(satis miktart agirlikli, ortalama)
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008(2)
Bilesik Faiz Oran: (stopaj hari¢, %) 63,8 45,0 25,7 16,9 18,2 18,8 18,5
Vade (gtin) 253,2177  302,1645 372 560 756 859 742

(1) Ekim ayr sonu itibariyle
(2) Ocak-Eyliil donemi

Kaynak: Hazine Miistesarligi, DPT, TUSIAD
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Tablo : 21 Parasal Biyiiklikler

(donem sonu, milyon YTL)

2008
2004 2005 2006 2007 L. II. II1. IV.(1)
M1 61.937 72.163 77.675 77.728 81.573 87.702 84.262
Dolasimdaki Para 18.203  24.590  206.073 26.581 27.790 31.975 30.323
Vadesiz Mevduat (YTL) 24.531 23967  29.428 29.251 30.565 33.623 30.890
Vadesiz Mevduat (YP) 19.202  23.605  22.175 21.896 23.218 22.105 23.050
M2 237.949  297.481 345.028 | 308.134 379.335 400.024  425.414
Vadeli Mevduat (YTL) 114.790  141.745 178.863 194.077 198.883 213.383 227.875
Vadeli Mevduat (YP) 61.222 83.574 88.490 96.328 98.879 98.939 113.277
M3 260.614 319.836  370.078 | 394.609 404.699 425.509  451.657
Repo 2.904 3.539 4.293 4.369 4.145 4.632 4.726
Para Piyasast Fonlar 19.762  18.816  20.7560 22.106 21.219 20.854 21518
Tablo :22 Toplam Mevduat (Tirlerine Gore)
(donem sonu, milyon YTL)
2008
2004 2005 2006 2007 I. II. II1. V.
Mevduat Bankalart 187.290 233.428 285.488 328.881 | 358.212  369.223  380.662
YTL Mevduat 103.587  146.160 171.252  212.458 | 228.001 237.379 252.356
Tasarruf Mevduat 62.086  87.396 110.151 137.463 | 148.552  152.668  164.495
Ticari Kurumlar 21.380 31.556 30.913 39.098 42.508 41.930 47.577
Resmi Kuruluglar 6395 10322 10.002  14.485 15.762 20.285 19.768
Diger Kuruluslar 13.727 16.886 20.185 21.413 21.179 22.496 20.517
YP Mevduat 79.098 79.970  104.426  107.529 119.596 122.197 118.020
Yurti¢i Yerlesiklerin Yabanct Para Mevduati 76.074  76.440 101.399 104.196 | 111.346  118.008  114.016
Yurtdist Yerlesiklerin Yabanci Para Mevduati 2.823 3.370 3.800 3.690 4.114 3.984 4.268
Bankalararast Mevduat 4.448 7.102 9.457 8.635 10.238 9.264 9.880
Altn Depo Hesaplari 157 195 353 259 377 383 405
Tablo : 23 Mevduat Bankalarindaki Toplam Mevduat (vade Gruplarina Gore)
(donem sonu, milyon YTL)
2008
2004 2005 2006 2007 I. II. II1. V.
Toplam Mevduat 187.290  233.428 285.488 328.881 | 358.212  369.223  380.662
YTL Mevduat 103.587 146.160 171.252  212.458 228.001 237.379 252.356
Vadesiz Mevduat 19.819 29.050 28.137 32.213 33.075 37.619 38.957
Vadeli Mevduat 83.768 117.111 143.114 180.245 194.927 199.760 213.400
Bankalararasi Mevduat 4.448 7.102 9.457 8.635 10.238 9.264 9.880
YP Mevduat 79.098 79.970  104.426  107.529 119.596 122.197 118.020
Vadesiz Mevduat 19.912 19.117  23.012 21.772 22.404 23.049 21.596
Vadeli Mevduat 59.186  60.853  81.414  85.757 97.192 99.148 96.425
Alun Depo Hesaplari 157 195 353 259 377 383 405
Tablo 24: Toplam Yurtici Kredi Stoku
(dénem sonu, milyon YTL)
2008
2004 2005 2006 2007 I. II. II1. V.
Kredi Stoku 88.544 130.752 182.773 228.057 249.610 270.120 288.955
Merkez Bankast Kredileri 113 45 44 33 33 32 31
Mevduat Bankalar1 Kredileri 80.269 122271 172.168 215.754 | 236.008  256.016  273.866
Yatirim ve Kalkinma Bankalar1 Kredileri 5.023 5.668 6.785 8.091 8.889 9.138 9.693
Mali Sistemem Verilen Krediler 3.139 2.768 3.778 4.179 4.680 4.934 5.366

Kaynak: TCMB
(1) Kasim sonu itibariyle
.. Yaymlanmamag veri
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Tablo 25: Faizler ve Doviz Kurlari

Mevduat Faizleri

(%) I 11 11T v A" VI VII VIII IX X XI XI1
2003

3 Aylik 455 455 469 453 418 392 372 353 317 277 281 280
12 Aylik 48,6 486 489 486 453 427 412 382 343 292 291 286
2004

3 Aylik 262 249 232 234 243 246 249 251 240 239 237 228
12 Aylik 256 244 228 228 233 239 243 244 234 232 232 221
2005

3 Aylik 215 205 200 199 195 20,7 20,5 20,5 204 20,4 204 204
12 Aylik 21,1 197 195 188 191 203 200 199 199 199 199 204
2006

3 Aylik 20,0 19,5 19,3 18,3 18,2 21,7 23,8 23,8 23,8 239 239 23,6
12 Aylik 19,5 19,2 19,1 18,0 17,8 21,7 23,6 23,7 23,7 23,8 23,7 23,7
2007

3 Aylik 235 233 233 227 226 227 227 226 226 223 211 212
12 Aylik 237 229 230 225 224 224 223 221 220 217 210 210
2008

3 Aylik 212 212 212 212 217 229 231 231 232 248 - -
12 Aylik 212 212 211 211 21,6 227 231 230 239 250 - -
Kaynak: TCMB, DPT, Hazine Miistesariigi

Tablo 26: Interban

(ortalama, %) ) | 1I 111 v A% VI VII VIII X X XI XII
2003 440 440 440 434 410 383 364 324 308 274 260 260
2004 260 240 230 220 220 220 220 220 205 200 200 19,1
2005 17,3 16,7 15,8 15,1 14,6 14,3 14,3 14,3 14,3 14,1 13,8 13,6
2006 13,5 13,5 13,5 13,5 13,3 15,1 17,3 17,5 17,5 17,5 17,5 17,5
, 175 175 175 175 175 175 175 175 174 170 165 160
2007 15,6 15,4 15,3 15,3 15,5 16,0 16,5 16,8 16,8 16,8 16,6 -
Kaynak: TCMB, DPT, Hazine Miistesarlig

Tablo 27: Hazine Bonosu

(%) I 11 11T v A" VI VII VIII IX X XI XI1
2002

Ortalama Bilesik Faiz 74,5 75,3 71,0 60,7 56,6 72,1 72,1 64,9 63,3 65,0 52,7 50,2
Ortalama Vade 289,0 3789 3452 2828 2049 1489  150,1 2980 2065 2830 181,2  260,0
2003

Ortalama Bilesik Faiz 56,7 55,0 59,7 57,5 51,0 46,1 45,7 38,3 36,9 29,9 28,5 28,4
Ortalama Vade 262,0  280,0 281,0 253,0 321,0 2760 2530 2690 3640 3482 3530 4227
2004

Ortalama Bilesik Faiz 271 261 256 240 295 286 281 248 261 223 227 229
Ortalama Vade 438,0 393,2 433,0 374,9 277,0 315,5 3779 292,0 419,0 354,0 358,0 375,0
2005

Ortalama Bilesik Faiz 20,9 17,8 18,0 17,6 17,8 17,1 15,7 16,8 15,3 15,2 13,9 14,1
Ortalama Vade 4276 6540 7200 S60,0 6250 6630 3180 6880 6132 5822 5748  890,0
2006

Ortalama Bilesik Faiz 145 145 142 141 176 17,6 228 213 216 220 221 215
Ortalama Vade 1070,0  873,0 792,0 810,0 941,5 558,0 4222 4270 617,2 973,0  1088,1  550,0
2007

Ortalama Bilesik Faiz 20,3 18,9 20,1 18,9 19,9 19,0 17,6 18,9 18,7 16,5 16,2 16,6
Ortalama Vade 4950 6450 1140,2 720,4 1781,0 958,0 3920 8360 8560 8540  637,0  719,0
2008

Ortalama Bilesik Faiz 16,4 16,9 17,5 18,3 19,6 20,0 20,4 19,2 18,7 - - -
Ortalama Vade 5460 7110 5400 7810 6160 12690 7350 6026 8735 - - -

Kaynak: TCMB, DPT, Hazine Miistesarligi
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Tablo 28: Doviz Kurlar1
(yillik % degisim) I 1 I v v VI VII VI IX X XI1 XI11
2002
ABD Dolari 1037 825 40,1 89 227 254 252 170 120 32 57 93
Euro 921 724 3572 8,0 28,1 40,0 44,7 272 206 11,7 190 253
2003
ABD Dolari 212 205 223 238 75 6,7 -153 -146 -165 -137 82 98
Euro 454 494 509 518 353 145 29 24 47 30 69 806
2004
ABD Dolart 189 -184 -205 -170 07 49 37 50 92 45 -18 -25
Euro 34 41 97 80 50 90 118 146 191 112 91 64
2005
ABD Dolart 0,5 -1,0 -0,8 0,2 91 9,0 -8,0 -89 -11,0 -9,0 -6,3 3.4
Euro 49 16 66 79 36 87 97 81 -105 -122 -148 -145
2006
ABD Dolari -1,6 0,8 1,8 -1,7 3.6 17,6 16,4 9,4 10,3 9,3 7,2 6,0
Euro 97 74 73 70 38 223 226 140 146 147 170 181
2007
ABD Dolari 6,9 5,3 5,6 1,8 -58 -174 -17,7 -105 -143 -189 -184 -17,8
Euro 14,8 150 163 122 -0,1 -126 -11,1 -49 -6,8 -8,8 -6,9 9,3
2008
ABD Dolari 17,6 -145 -122 43 64 66 -52 -10,4 25 231 340
Euro -6,7  -306 29 118 7.7 8,2 92 -172 12 155 164
Kaynak: TCMB, DPT, Hazine Miistesarligi
Tablo 29: Ihracatin Mal Gruplarina Goére Dagilimi
(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 (1)
Genel Toplam 47.253  63.167 73476  85.535 107.272 114.963
Sermaye mallari 4.344 6.531 7.997 9.423 13.755 14.604
Ara mallari 18.494 25946  30.290 37.788 49.403 59.497
Tiiketim mallari 24.125  30.502 34.835 37.790 43.696 40.461
Diger 289 189 354 533 418 401

(1) Ocak 2008 - Ekim 2008 dénemi

Kaynak: TUIK
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Tablo 30: Ihracatin Ekonomik Faaliyetlere Gore Dagilimi
(milyon USD)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 (1)

fmalat Sanayi 44378 59.579 68.813 80.246 101.082 109.304
Tasit araclari ve karoseri im. 5.437 8.813 10.226 12.677 17.016 17.564
Ana metal sanayi 3.884 6.816 6.888 9.334 12.349 19.986
Giyim esyasi 8.154 9.340 9.925 10.175 11.795 9.943
Tekstil tirtinleri im. 6.841 7.998 8.743 9.266 10.805 9.656
Makina ve techizat im. 3.119 3913 4.865 6.006 8.032 8.373
Gida trtnleri ve icecek 2.650 3349 4.272 4339 5.164 5.408
Kok kom.,rafine petrol Gr.im. 954 1364 2.519 3.402  4.922 6.746
Metal esya sanayi 1.503 2200 2.685 3.350 4.251 4.805
Elektrikli makina techizat 1.221 1576 1.933 2.822  4.106 4.262
Kimyasal madde trtinleri im. 1.926 2556 2.818 3.481  4.057 4.365
Plastik ve kaucuk urtnleri 1.464 1.959 2486 3.016 3.930 4.121
Metalik olmayan mineral Grtinler| 1.800 2.317 2.687  2.799  3.398 3.779
Mobilya imalati 1.315 1.771 2.238 2.356  3.101 2.926
Radyo, TV haberlesme cihazlart | 1.948 2.883 3.150 3.088  2.766 1.937
Diger ulasim araclari 1.037 1.349 1.707 2140  2.747 2.754

(1) Ocak 2008 - Ekim 2008 doénemi
Kaynak: TUIK
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Tablo 31: ihracatin Ulke Gruplarina Goére Dagilinu

(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 (1)
TOPLAM IHRACAT 47.253 63.167 73.476 85.535 107.272 114.963
A-AVRUPA BIRLIGI ULKELERI (AB 27) 27.394 36.581 41.365 47.935  60.399 55.820
B-TURKIYE SERBEST BOLGELERI 1.928  2.564 2973  2.967 2.943 2.637
C-DiGER ULKELER 17.931 24.023  29.138 34.633  43.930 56.499
1-Diger Avrupa (A.B Hari¢) 3.302 4.507 5.855 7.962 10.843 13.470
2-Kuzey Afrika 1.577 2.203 2.544 3.097 4.030 4.880
3-Diger Afrika 554 765 1.087 1.469 1.947 2.834
4-Kuzey Amerika 3.973 5.207 5.276 5.439 4.541 4.015
5-Orta Amerika ve Karayipler 166 334 411 548 549 693
6-Gliney Amerika 131 193 274 341 514 815
7-Yakin ve Orta Dogu 5.465 7.921 10.184 11.316 15.081 22.011
8-Diger Asya 2.348 2.544 3.029 3.942 5.227 6.168
9-Avustralya ve Yeni Zelanda 158 204 271 327 343 378
10-Diger Ulke ve Bolgeler 197 84 208 192 857 1.235
Secilmis Ulkeler
Almanya 7.485 8.745 9.455 9.686 11.993 11.220
Ingiltere 3.670 5.544 5.917 6.814 8.627 7.207
italya 3.193 4.640 5.617 6.752 7.480 6.944
Fransa 2.826 3.668 3.806 4.604 5.974 5.861
Rusya 1.368 1.859 2.377 3.238 4.727 5.729
Ispanya 1.789 2.618 3.011 3.720 4.580 3.588
ABD 3.752 4.849 4911 5.061 4.171 3.043
Hollanda 1.526 2.138 2.470 2.539 3.019 2.780
Irak 0 1.821 2.750 2.589 2.845 3.058
Romanya 873 1.235 1.785 2.350 3.644 3.588
Yunanistan 920 1.171 1.127 1.603 2.263 2.157
Belcika 886 1.183 1.292 1.381 1.736 1.820
Israil 1.083 1.314 1.467 1.529 1.658 1.677
Suudi Arabistan 741 769 962 983 221 1.935
Cezayir 573 806 807 1.021 1.232 1.277
Misir 346 473 687 709 903 1173

(1) Ocak 2008- Ekim 2008 doénemi
Kaynak: TUIK
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Tablo 33: ithalatin Ekonomik Faaliyetlere Gére Dagilimi1
(milyon USD)
2003 2004 2005 2006

2007 2008 (1)

Imalat Sanayi 7.766  9.366 14.140 19.220 21.784 27.385

Ham petrol ve dogalgaz 55.690 80.447 94.208 110.379 133.938  132.549
Ana metal sanayi 7.304 11.084 13.683 17.083 23.087 24.607
Kimyasal madde trinleri im. 11.238 15.134 17.477 19.599  23.625 23.756
Makina ve techizat im. 8.141 10.363 12.210 14.315 17.095 14.764
Tasit araclart ve karoseri im. 6.411 11.796 12.332 13.294 15.096 13.671
Kok kom.,rafine petrol iir.im. 2833 3.797  5.507 7.631 9.492 12.299
Elektrikli makina techizat 2.036  3.175  4.207 4984  6.325 6.301
Radyo, TV haberlesme cihazlart| 3.029 4.530  4.605 4899  5.849 4.647
Tekstil tirtinleri im. 3.094 3.786 3.974 4227 5317 4.402
Tibbi aletler 1.437 2.054 2.616 2.882  3.3069 3.275
Plastik ve kaucuk trlinleri 1.434 1.941 2.140 2578  3.114 3.046
Kagit ve kagit Girlinleri 1.319 1.712  2.010 2.346  2.832 2.607
Buro ve bilgi islem makinalar1 | 1.213 1.767  2.465 2813 2937 2.450
Metal esya sanayi 1.133 1.574 1.943 2.447 2.816 3.026
Gida trinleri ve icecek 1.634 1904 2.114 2.453 2.601 3.233
Diger ulasim araclari 524 1.890 1.927 2.415 2.231 2.505

(1) Ocak 2008 - Ekim 2008 dénemi

Kaynak: TUIK
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Tablo 34: ithalatin Ulke Gruplarmna Gére Dagilumi

(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 (1)
TOPLAM ITHALAT 69.340 97.540 116.774 139.576 170.063 178.408
A-AVRUPA BIRLIGI ULKELERI (AB 27) | 35.140 48.103 52.696 59.401 68.612 65.921
B-TURKIYE SERBEST BOLGELERI 589 811 760 944 1.224 1.188
C-DiGER ULKELER 33.611 48.626 63.318 79.231 100.227 111.299
1-Diger Avrupa (A.B Hari¢) 10.341  15.757  20.386  25.695  34.254  39.242
2-Kuzey Afrika 2,519 3.231 4.212 4.878 3.616 4.722
3-Diger Afrika 820 1.589 1.835 2.526 3.168 2.288
4-Kuzey Amerika 3.741 5.114 5.823 6.936 9.033  11.594
5-Orta Amerika ve Karayipler 169 209 287 335 448 474
6-Glney Amerika 1.012 1.271 1.747 2,131 2.671 2.839
7-Yakin ve Orta Dogu 4.455 5.585 7.967  10.568  12.641  15.987
8-Diger Asya 9.644 15500 20581  25.658 33.658  33.386
9-Avustralya ve Yeni Zelanda 247 302 321 399 672 730
10-Diger Ulke ve Bolgeler 662 67 158 105 66 38
Secilmis Ulkeler
Rusya 5.451 9.033 12.906 17.806 23.508 27.368
Almanya 9.453 12516  13.634 14768 17.540  16.180
Cin 2.610 4.476 6.885 9.669 13.234 13.600
ftalya 5.472 6.866 7.566 8.003 9.968 9.752
ABD 3.496 4.745 5.376 6.261 8.166 10.448
Fransa 4.164 6.201 5.888 7.240 7.850 8.015
Isvicre 1.861 1962  3.470 5.627  6.615 7488
Ingiltere 2968 3405 4054 4015 5269 5344
fran 3.500 4.317 4.696 5.138 5.477 4.730
Ukrayna 1.332 2.509 2.651 3.059 4.519 5.527
Giiney Kore 1.312 2,573 3.485 3.556 4.370 3.505
Ispanya 2.004 3.254 3.555 3.833 4.343 4.045
Japonya 1.927 2.684 3.109 3.217 3.703 3.525
Belcika 1.524 1.992 2.241 2.477 2.869 2.811
Hollanda 1.657 1.908 2.152 2.160 2.655 2.673
Suudi Arabistan 969 1.232 1.889 2.252 2.440 3.030
Isvec 822 1.118 1.427 1.488 1.716 1.621

(1) Ocak 2008- Ekim 2008 donemi

Kaynak: TUIK
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Tablo 35: Cari Islemler Dengesi

(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 (1)

fhracat (FOB) 47.253  63.167 73.476 85535 107.272 105.349
Ithalat (CIF) -69.340 -97.540 -116.774 -139.576 -170.063 -163.518
Di1s Ticaret Dengesi -22.087 -34.373 -43.298 -54.041 -62.791 -58.169
Bavul Ticareti 3.953  3.880 3.473 6.408 6.002 4.625
Altin (net) -2.522  -3.407 -3.754  -3.345 -4.354 -2.480
Navlun ve Transit (net) 7.167 11.164  10.591 10.037  14.482 11.251
Dss Ticaret Dengesi -13.489 -22.736 -32.988 -40.941 -46.661 -44.773
Turizm Gelirleri 13.203 15.888  18.152 16.853 18.487 17.457
Insaat Gelirleri 682 724 874 879 759 702
Diger Servis Gelirleri 4.067  6.329 7.614  7.523 9.503 9.010
Hizmet Gelirleri 17.952  22.941 26.640 25.255  28.749 27.169
Turizm Giderleri 2113 -2.524  -2.872 -2.743  -3.260 -2.605
Navlun Giderleri -2.034  -2.907 -3.548 -3.141  -5.214 -4.843
Diger Servis Giderleri -3.294  -4.713  -4.948  -5540  -0.402 -5.720
Hizmet Giderleri -7.441 -10.144 -11.368 -11.424 -14.876 -13.168
Hizmet Dengesi 10.511 12.797 15.272 13.831 13.873 14.001
Yatirim Gelirleri 2.246  2.651 3.608  4.383 0.384 5.270
Yatirim Giderleri -7.803  -8.260  -9.483 -11.074 -13.526 -11.450
Yatirum Dengesi -5.557 -5.609 -5.875 -6.691 -7.142 -6.180
Transferler 1.020 1.117 1.454 1.908 2.236 1.590
Toplam Goriinmeyen Gelirler | 21.218  26.709  31.702  31.546  37.369 34.029
Toplam Gortinmeyen Giderler| -15.244 -18.404 -20.851 -22.498 -28.402 -24.618
Gorlinmeyenler Dengesi 5.974 8.305  10.851 9.048 8.967 9.411
Cari Islemler Dengesi -7.515 -14.431 -22.137 -31.893 -37.694 -35.362

(1) Ocak 2008 - Ekim 2008 donemi
Kaynak: TCMB
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Tablo 36: Odemeler Dengesi
(milyon USD)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 (1)

Cari Islemler Dengesi -7.515 -14.431 -22.137 -31.893 -37.694 -35.362
Dis Ticaret Dengesi -13.489 -22.736  -32.988 -40.941 -46.601 -44.773
Hizmetler Dengesi 10.511  12.797 15.272 13.831 13.873 14.001
Yatirrm Geliri Dengesi -5.557  -5.609 -5.875 -6.691 -7.142 -6.180
Cari Transferler 1.020 1.117 1.454 1.908 2.236 1.590
Sermaye ve Finans Hesab1 3.095 13.388 20.302 32.064 36.567 40.698
Dogrudan Yatirimlar 1.252  2.005 8967 19.261 20.108  10.039
Portfoy Yatirimlari 2.465  8.023 13.437 7.373 717 158
Diger Yatirimlar 3.425 4184 15745 11.544 23774  34.697
Uzun Vadeli Sermaye Hareketlerii -808  6.165 13.307 26.612 31978  23.997
Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri | 3.559  7.502 8.133 -2064 -700 13.474
IMF Kredileri (net) -50  -3518 -5.353  -4.511  -3.983 2.243
Bankalarin Doviz Varliklart* 724 -5965 -342 10293 -3521 -5.017
Resmi Rezervler* -4.047 -824 -17.847  -6.114  -8.032 -4.196
Net Hata ve Noksan 4.420 1.043 1.835 -171 1.127  -5.336

(1) Ocak 2008-Eyliil 2008 dénemi

*(-) isareti rezerv artisini gostermektedir.

Kaynak: TCMB
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Tablo 37: Odemeler Dengesi (Ayrintili)
(milyon USD)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008(1)

Cari i§lemler Hesab1 -9.920 3.760 -626 -7.515 -14.431 -22.137 -31.893 -38.217 -38.233
Mal, Hizmet ve Yatirrm Geliri Dengesi | -14.684 773 -3.059  -8.535  -15.548 -23.591 -33.801 -40.453 -39.951
Mal ve Hizmet Dengesi -10.682 5.773 1.495 -2.978 -9.939  -17.716 -27.110 -33.347 -33.201

Dis Ticaret Dengesi -22.057  -3.303 -6.390 -13.489  -22.7306 -32.988 -40.941 -46.661 -48.932
Toplam Mal fhracat 30.825  34.729  40.719  52.394 68.535 78365 93.611 115.364 122.331
Toplam Mal Ithalat: -52.882  -38.092 -47.109 -65.883 -91.271 -111.353 -134.552 -162.025 -171.263
Hizmetler Dengesi 11.375 9.136 7.885 10.511 12.797 15.272  13.831 13.314  15.731
Hizmet Gelirleri 19.403 15203 14.031 17.952 22.941  26.640 25.255 28.552  30.396
Hizmet Giderleri -8.088 -6.067  -6.146 -7.441 -10.144  -11.368 -11.424 -15.238 -14.665
Yatirim Geliri Dengesi -4.002  -5.000 -4.554  -5.557 -5.009  -5.875 -6.091 -7.106  -6.750
Yatirim Gelirleri 2.830 2.753 2.486 2.246 2.651 3.008  4.383 6.420  5.873
Yatrim Giderleri -6.838  -7.753  -7.040  -7.803 -8.260  -9.483 -11.074 -13.526 -12.623
Cari Transferler 4.764 2.987 2.433 1.020 1.117 1.454 1.908 2.236 1.718

Sermaye ve Finans Hesaplar1 12.581 -1.633 1.403 3.095 13.388 20.302 32.064 36.568 38.078
Dogrudan Yatirimlar 112 2.855 958 1.252 2.005 8.967 19.261 20.083 12.951
Yurtdisnda Dogrudan Yatirimlar -870 -497 -175 -499 -780  -1.064 -924  -2.106  -2.348
Yurticinde Dogrudan Yatirimlar 982 3.352 1.133 1.751 2.785 10.031 20.185 22.189 15.299
Portféy Yatirimlart 1.022  -4.515 =593 24065 8.023 13437  7.373 717 -3.960
Portfdy Varliklar -593 -788  -2.096  -1.386 -1.388  -1.233  -4.029  -2.063 -1.365
Portfoy Yuktumlilikler 1.615 -3.727 1.503 3.851 9.411  14.670  11.402 2.780  -2.595
Hisse Senetleri 489 -79 -16 905 1.427 5.669 1939 5.138 716
Bor¢ Senetleri 1.126  -3.648  1.519  2.946 7.984 9.001  9.463 -2.358 -3.311
Diger Yatirimlar 11.801 -2.667 7.191 3.425 4184  15.745 11544 23.800 31.779
Diger Yatirimlar - Varliklar -1.939 -601 -777 -986 -0.955 259 -13.437  -4.850  -7.476
Ticari Krediler -26 -445 -921 -910 -1.607 424 -2.419  -1.466 -220
Krediler 116 -734 19 -404 617 177 -725 139 184
Bankalarin Doviz Varliklart -1.690 927 594 724 -5.965 -342 -10.293  -3.523  -7.440
Diger Varliklar -339 349 469 =396 0 0 0 0 0
Diger Yaurimlar - Ytikumliliikler 13.740 -2.066 7.968 4.411 11.139  15.486 24981 28.650 39.255
Ticari Krediler 805  -1.930 2.483 2.181 4.201 3.074 674 4.231 3.787
Krediler 12.868 614 5.040 754 6.133 11.610 19.403 27.390 32.325
Mevduatlar -20 -832 348 1.368 647 489 4.622 -3.323 2.701
Diger Yiktimlultkler 87 82 97 108 158 313 282 352 442
Rezerv Varliklar -354 2.694 -6.153  -4.047 -824  -17.847 -6.114 -8.032 -2.692
Uluslar arasi Para Fonu Nezdinde Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resmi Rezervler -354 2.694 -6.153  -4.047 -824  -17.847 -6.114  -8.032  -2.692
Doviz Varliklar -1.545 404 1.763 -99 -1.267  -2.327 91  -3.481 -43
Menkul Kiymetler 1.191 2290 -7916  -3.948 443 -15520  -6.023  -4.551  -2.649
Diger Doviz Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net Hata ve Noksan -2.661  -2.127 =777 4.420 1.043  1.835 -171  1.649 155

(1) Ocak 2008-Ekim 2008 donemi
*(-) isareti rezerv artigini gostermektedir.
Kaynak: TCMB
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Tablo 38: Odemeler Dengesi
(milyon USD)

2004

2005

20006

2007 2008(1)

Cari Islemler Dengesi
Borg Yaratan islemler
Ozel Kesim
Ticari Krediler
Kisa Vade
Uzun Vade
Kisa Vade
Bankalar
Uzun Vade
Kisa Vade
Diger Sektorler
Uzun Vade
Bankalar Mevduati
MB Bankasi
Genel Hukimet
Diger
Bor¢ Yaratmayan Islemler
Dogrudan Yatirimlar (net)
Dogrudan Yabanct Sermaye Girisi (net)
Yabancilarin Gayrimenkul Alimi (net)
Yabancilarin Hisse Senedi Alimui
Yabancilarin DIBS Alimt
Diger
Net Hata ve Noksan
Rezervler*

Resmi Rezevler
Banka Rezevleri

-14.431 -22.137 -31.893 -38.217 -46.762
13.098 18.903 28.315 29.573

15.871
4.201
3.715

486
5.708
3.347
2.301
5.106

341
4.765

856
1.692

-4.623

158

8.122
2.005
2.785
1.343
1.427
6.025
1.043

-2.378

-6.789
-824
-5.965

23.478
3.074
3.014

60
9.248
2.704
0.544
9.880

367
9.513
1.276
-1.220
-3.668
313
21.423
8.967

10.031
1.841
5.669
5.934
1.835

-982

-18.189

-17.847
-342

31.190
074
618

56
5.814
-3.952
9.766

18.812
495

18.317

5.890

-1.889

-1.268
282

19.985
19.201
20.185

2.922
1.939
0.129
-171
-7.173

-16.407 -

-6.114
-10.293

33.649
4.231
4.112

119
5.608

-1.603
7.271

25.683

214

25.469

-1.873

-2.978

-1.450

352
20.199

20.083

22.189
2.926
5.138

-3.281
1.649

-3.390

11.555

-8.032

-3.523

49.649
48.836
4.560
4.390
170
8.328
4.438
3.890
28.594
258
28.336
7.354
2.181
-1.803
435
10.545
16.687
19.294
3.052
1.056
-7.674
2.268
-1.792
-13.432
-2.914
-10.518

(1) Ocak 2008-Ekim 2008 doénemi

*(-) isareti rezerv artisini gostermektedir.

Kaynak: TCMB

159



Tablo 39: Di1s Borg¢ Stoku

(milyon USD) 2008
2003 2004 2005 2006 2007 I. II. II1.

Vadeye Gore 144.098 160.927 169.050 205.727 247.418 263.269 284.771 289.318
Kisa Vadeli 23.013  32.215 37.746 40969  41.747 44727  52.015  506.309
Uzun Vadeli 121.085 128.712 131.304 164.758 205.671 218.542 232.756 233.009
Borcluya gore 144.098 160.927 169.050 205.727 247.418 263.269 284.771 289.318
Uzun Vadeli 121.085 128.712 131.304 164.758 205.671 218.542 232.756 233.009
A. Kamu Sektort 69.503 73.828 68.278 69.832 71.288 72.056 75.909  75.605
1.Genel Yonetim 65.161  70.114 65.922 67.850  08.747  69.625  73.367  73.051
a.Merkezi Yénetim 63.346  68.583 64.643 60.576  67.120  67.819  71.251  70.892
b.Mahalli idareler 1.281 1.113 961 1.027 1.441 1.628 1.954 1.999
c.Fonlar 534 418 318 247 186 178 161 160
2.Finansal Kuruluslar 765 656 318 487 620 676 697 540
a.Bankalar 765 656 318 487 620 676 697 540
b.Bankacilik Dist 0 0 0 0 0 0 0
3.Finansal Olmayan Kuruluslar 3.577 3.058 2.039 1.496 1.920 1.754 1.846 2.014
a.Kitler 3.313 2.840 1.894 1.390 1.804 1.614 1.701 1.867
b.Diger 264 218 145 106 117 140 144 147
B. TCMB 21.513 18.123 12.662 13.115 13.519 14.233 13.931 12.359
1.TCMB Kredileri 7.272 2.995 0 0 0 0 0
2.Kredi Mektuplu DTH 14.232 15.119 12.654 13.106 13.510 14.223 13.921  12.350
Garantisiz Ticari Borglar 9 9 8 9 9 10 10
C. Ozel Sektor 30.069  36.761 50.363 81.811 120.864 132.253 142916 145.045
1.Finansal Kuruluslar 5.349 8.625 16.025 28.984  42.837  45.098  406.245  46.399
a.Bankalar 3.133 5.758 12.144 21.877  30.742 32545 33498 33.878
b.Bankacilik Dist 2.216 2.867 3.881 7.107  12.095 12553 12747 12,521
2.Finansal Olmayan Kuruluslar 24.720  28.136 34.338 52.827  78.027  87.155  96.671  98.646
Kisa Vadeli 23.013 32.215 37.746 40.969 41.747 44.727 52.015 56.309
A.Kamu 1.341 1.840 2.133 1.750 2.163 2.336 1.729 3.139
1.Genel Yonetim 0 0 0 0 0 0 0
2.Finansal Kuruluslar 1.341 1.815 1.733 1.555 2.163 2.336 1.629 3.039
3.Finansal Olmayan Kuruluslar 0 25 400 195 0 0 100 100
B.TCMB 2.860 3.287 2.763 2.5603 2.282 2.357 2273 1.980
1.Kredi Mektuplu DTH 2.849 3.286 2.762 2.562 2.281 2.356 2.272 1.979
2.Diger 11 1 1 1 1 1 1
C.Ozel 18.812 27.088 32.850 36.656 37.302 40.034 48.013  51.190
1. Finansal Kuruluslar 8351  13.118 16.655 18.984  15.087  15.874  20.729  23.604
a.Bankalar 8.351 12.714 16.008 18.275 14.657 15.368 20.238  23.144
b.Bankacilik Dist 0 404 647 709 430 506 491 460
2.Finansal Olmayan Kuruluslar 10.461  13.970 16.195 17.672 22215  24.160  27.284  27.586
Alacaklilara Gore-Toplam 144.098 160.927 169.050 205.727 247.418 263.269 284.771 289.318
Bor¢ 116.986 130.848 137.490 169.380 208.674 224.533 245.568 249.518
Uzun Vadeli 93.973 98.633 99.744 128.411 166.927 179.806 193.553 193.209
A.Ozel Alacaklilar 51.251 57.405 67.595 99.001 137.885 149.648 160.371 160.180
1.Parasal Kuruluslar 32.910 38.390 49,198 78.502 116.329 127.123 137.281 138.747
2.Parasal Olmayan Kuruluglar 18.341  19.015 18.397 20499 21556 22524 23.090 21.432
B.Resmi Alacaklilar 42722 41.228 32.148 29.410  29.042  30.158  33.181 33.029
1.Hitkiimet Kuruluslart 9.201 8.634 6.893 6.424 6.276 6.749 6.449 6.344
a.Kamu Finansman Kuruluslari 1.329 1.424 1.177 1.256 1.322 1.425 1.490 1.459
b.Merkez Bankalari 0 0 0 0 0 0 0
c.Merkezi Hukimetler 2.177 1.831 1.370 1.138 812 838 775 711
d.Resmi Kalkinma Bankalart 5.695 5.379 4.347 4.030 4.142 4.487 4.185 4.174
2.Uluslararast Kuruluslar 33.521 32594 25.256 22986 22766 23.409  26.733  206.685
a.IMF-Uluslar arast Para Fonu 24.004  21.440 14.647 10.759 7.144 6.940  10.046 9.268
b.Uluslararast imar ve Kalkinma Bankasi| ~ 5.215 6.153 5.830 6.855 7.554 7.800 7.735 8.073
c.Diger Uluslar arast Kuruluslar 4.302 5.001 4.779 5.372 8.067 8.669 8.951 9.344
Kisa Vadeli 23.013 32.215 37.746 40.969 41.747 44.727 52.015 56.309
A.Ozel Alacaklilar 23.013  32.215 37.746 40969  41.747 44727  52.015 506.309
1.Parasal Kuruluslar 8.260  12.996 17.006 19.213  15.094 15.865 20.117 24.434
2.Parasal Olmayan Kuruluslar 14.753  19.219 20.740 21.756  26.653  28.862  31.898 31.875
B.Resmi Alacaklilar 0 0 0 0 0 0 0
Tahvil 27.112  30.079 31.560 36.347 38.744 38.735 39.203 39.800

Kaynak: Hazine Miistesarligi, TCMB
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2005 2006 2007 2008
Temel Gostergeler 1. Geyrek II. Geyrek III Ceyrek IV. Ceyrek |I. Ceyrek II. Ceyrek III Ceyrek IV. Ceyrek(1) | I Ceyrek II. Ceyrek IIL Ceyrek IV. Ceyrek | I Geyrek II. Ceyrek III. Geyrek

Tiirkiye Toplami1

Nufus (15 yas Ustt, bin)
Isgiicti (bin) 50.452  50.695 50.938 51.146 51371 51.561 51.770 48.771 48.935 49.118 49317 49511 49.672  49.881  50.087
Isgtictine kaulma orant (%) 23588 25,015 25.219 24539 | 23.400  25.075 25.622 23.500 22.646 23.965 24.202  23.217 22.804 24440 24948
Istihdam (bin) 47 49 50 48 46 49 50 48,2 46,3 48,8 49,3 46,9 45,9 49,0 49,8
Issizlik (bin) 20838 22721 22.838 21.928 20.604  22.860 23.279 21.235 20.058 21.843 22060 20.867 20162 22277 22509
Issizlik Orant (%) 2.750 2.294 2.381 2,611 2.796 2.215 2.343 2.265 2.587 2.123 2.232 2.350 2.642 2.164 2.439

Tarim 11,7 9,2 9,4 10,6 11,9 8,8 9,1 9,6 11,4 89 9,2 10,1 11,6 89 9,8
Isgiica (bin)

Istihdam (bin) 6.322 7.353 7.045 5.990 5.281 6.576 6.906 5.647 5.098 6.111 6.261 5.304 4.842 6.086 6.397
Issizlik (bin) 6.230 7.266 6.990 5.920 5.167 6.488 6.809 5.560 5.003 6.042 6.174 5.211 4.751 6.034 6.314

Tarum Dist 92 87 55 70 114 88 97 87 96 69 87 93 91 52 83
Isgiict (bin)

Istihdam (bin) 17266 17.662 18.174 18549 | 18.119  18.499 18.716 17.853 17.547 17.855 18.031 17913 17.962 18354 18551
Issizlik (bin) 14.607  15.454 15.848 16.008 15437 16.372 16.470 15.675 15.056 15.801 15.885 15.656 15411 16.243  16.195
Issizlik orant (%) 2.639 2.208 2.326 2.541 2.682 2,127 2.246 2.178 2.492 2.053 2.146 2.257 2.551 2,111 2.356
15,4 12,5 12,9 13,7 14,8 11,5 12,0 12,2 14,2 11,5 11,9 12,6 14,2 11,5 12,7

Toplam istihdam (bin)

Tarim 6.230 7.266 6.990 5.920 5.167 6.488 6.809 5.560 5.003 6.042 6.174 5.211 4.751 6.034 6314
Ucretli ve Yevmiyeli 278 583 704 525 276 569 652 600 302 540 591 417 291 503 572
Kendi hesabina ve Isveren 3.098 3.167 2.942 2.835 2.774 2.868 2.861 2.539 2.565 2.733 2.623 2.477 2.482 2.672 2.681
Ucretsiz aile iscisi 2.855 3.515 3.344 2.560 2.116 3.051 3.297 2.421 2,137 2.769 2,961 2317 1.977 2.859 3.061

Tarim Dist 14.607 15454  15.848 16.008 | 15.437  16.372 16.470 15.675 15.056  15.801 15.885  15.656 15411  16.243  16.195
Ucretli ve Yevmiyeli 10.669  11.339 11.645 11.849 11.427  12.208 12.255 11.714 11.283 12.054 12.105 12.040 11.847 12536 12.401
Kendi hesabina ve isveren 3.422 3.587 3.675 3.668 3.541 3.656 3.674 3.461 3.313 3.316 3.305 3.210 3.173 3.286 3.304
Ucretsiz aile iscisi 516 528 528 491 469 508 541 500 460 430 474 405 392 421 490

Ekonomik Faliyete Gore (bin)
Tarim 6.230 7.266 6.990 5.920 5.167 6.488 6.809 5.560 5.003 6.042 6.174 5.211 4.751 6.034 6.314
Sanayi 4.054 4.165 4.405 4.466 4.209 4.277 4.531 4.344 4.074 4.171 4.212 4.292 4.285 4.323 4.388
insaat 925 1.254 1.294 1.203 971 1.336 1.382 1.304 943 1.292 1.423 1.259 1.020 1.359 1.334
Hizmetler 9.628  10.037 10.148 10.340 10.258  10.759 10.557 10.027 10.040 10.339 10.250  10.104 10105 10.560  10.474

(1) 2006 1V Ceyrekten itibaren Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi Istatistikleri kullanilmistir
Kaynak: TUIK
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