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TUSIAD'dan Haberler...

Bagkan Cem Boyner ve Genel Sekreter
E.lhsan Ozol, 1 Haziran 1990 tarihinde
American Friends of Turkey'in Bagkani
Mr. Fred Haynes ile TUSIAD merkezinde
bir goriigme yapa.

L 2

TUSIAD 1989 Basin Odiilleri 4 Haziran
1990 tarihinde Istanbul Hilton Oteli'nde
verilen bir yemekli toplantida sahiplerine
verildi. Yonetim Kurulu Bagkant Cem
Boyner'in toplantiyr agis konugmasinin
ardindan bir konugma yapan Yiiksek
Isu;;arc Konseyi Onursal Bagkam ve Basin
Jiirisi Bagkam Nejat F. Eczacibas Hiirriyet
Gazetesi'nden Sayin Meri¢ Koyatasi'na ve
Cumhuriyet Gazetesi'nden Sayin
Abdurrahman Yildirim'a ddiillerini verdi.
Toplantiya konuk olarak katilan
L'Expansion Dergisi Bagyazan Mr. Jean
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Louis Servan Schreiber Tiirkiye'nin AT'ye
iiyeligi konusunda bir konugma yapt1 ve
davetlilerin gesitli sorularint cevap-
landird:.

* o g

Yonetim Kurulu iiyesi Giiler Sabanci, 7
Haziran 1990 tarihinde Diinya Bankas:
Avrupa Orta Dogu ve Kuzey Afrika
Boliimii ekonomistlerinden Mr. Sanjay
Dhar ve Mali Analistlerinden Mr. Ismail
Dalla ile bir goriigme yaptt.

ok ok

Yiiksek Istigare Konseyi Onursal Bagkani
Vehbi Kog, Marmara Universitesi'nin 7-9
Haziran 1990 tarihinde Istanbul'da
diizenledigi Avrupa Niifus Ekonomisi
Toplulugu'nun dordiincii geleneksel yillik
kongresinde bir konugma yapt.
Kongre'nin ilk aksami TUSIAD tarafindan
yerli ve yabanci katilimcilara Ramada
Oteli'nde bir yemek verildi.

% % %k
Bagkan Cem Boyner ve Genel Sekreter
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E.lhsan Ozol, 7 Haziran 1990 tarihinde
Fransiz Uzay ve Havacilik Sanayileri
Grubu Genel Sekreteri Mr. G. Rupied,
Uluslararas1 Ticaret Bolimii Direktdr
yardimcist Mr. Olivier de L'estoile ve
Istanbul Fransiz Ticaret Atesesi Muavini
Mr. Dominique Botuter ile bir gbriigme
yaphlar.

H ok

Bagkan Cem Boyner, 11 Haziran 1990
tarihinde AT'nin Ankara'daki temsilcisi
M. Jan Van Rij ile Istanbul'da bir goriigme

yapt1.
E

Genel Sekreter E.Thsan Ozo!, 14 Haziran
1990 tarihinde Dublin'de yapilan UNICE
Bagkanlar Konseyi toplantisina katld.

% %k

Genel Sekreter E.Thsan Ozol, 18 Haziran
1990 tarihinde Ingiltere Ticaret ve Sanayi
Bakanlhig Tiirkiye Masasi sorumlusu Mr.
Som Weller ile bir gériigme yaptu.

ok ok
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Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yiiksek Istigare
Konseyi Bagskan Yardimcisi Feyyaz
Berker, 19 Haziran 1990 tarihinde,
Ingiltere Disigleri Bakanligi'nda Devlet
Bakami Mr. Timothy Sainsbury ile bir
goriligme yaptilar,

deoH %

Hitrriyet Gazetesi'nden Sayin Nege Diizel
ve Sabah Gazetesi'nden Sayin Sule Talu,
19 Haziran 1990 tarihinde Bagkan Cem
Boyner ile son ckonomik geligmeler
konusunda bir réportaj yaptilar.

* ok &
Aylik olagan toplantistm 20 Haziran 1990
tarihinde Izmirde yapan TUSIAD Yonetim
Kurulu iiyeleri, toplantimin ardindan Egeli
TUSIAD iiyeleri ile Kismet Otel'de
diizenlenen bir toplantida giiniin ekonomik
sorunlarini goriigtiler.

&k

Genel Sekreter E.Jhsan Ozol, 21 Haziran
1990 tarihinde Diinya Bankasi uzmam Mr.
Robert E. Mast ile IBRD teknoloji
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gelistirme projesi konusunda bir gorigme
yapti.

&k

TUSIAD" ziyaret eden TISK Bagkam -
Sayin Refik Baydur ve Yonetim Kurulu
Uyesi Sayin Nihat Yiiksel, Bagkan Cem
Boyner, Bagkan Yardimcilar1 Biilent
Eczacibagt, Halis Komili ve Genel Sekreter
E.Thsan Ozol ile 22 Haziran 1990 tarihinde
bir gbriigme yaptilar.

& ko

Merkez Bankasi Bagkani Sayin Riigdii
Saracoglu, 25 Haziran 1990 tarihinde The
Marmara Oteli'nde TUSIAD iiyeleri ile
basin mensuplarinin davetli oldugu bir
toplantida Merkez Bankas: tarafindan
yiiriitiilen parasal program ile ilgili son
geligmeler konusunda bir konugma yapti ve
iiyelerin sorularin cevaplandirdi.

% %k k&

Bagkan Cem Boyner ve Genel Sekreter E.
thsan Ozol, 25 Haziran 1990 tarihinde
Macaristan National Association of
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Entrepreneurs Bagkan: Mr. Janos Palotas
ve Macar Ticaret Atesesi Mr. Gybrgy Hay
ile bir gériigme yaptilar,

&k

Maliye ve Giimriik Bakani Sayin Adnan
Kahveci, 27 Haziran 1990 tarihinde
TUSIAD" ziyaret ederek Yénetim Kurulu
liyeleri ile bir goriigme yapt.

& kok

Genel Sekreter E.lhsan Ozol, 27-29
Haziran 1990 tarihinde Viyana'da yapilan
Avrupa Sanayi Federasyonlar: Direktorleri
yiliik toplantisina katild,

& Wk

Yonetim Kurulu iiyesi Giiler Sabanci, 28
Haziran 1990 tarihinde “Tiirkiye
Ekonomik Raporu” hazirlayacak olan
Delphi Securities Ltd. sirketinden Mr. Tom
Nugent ve Yap1 Kredi Bankasi Uluslararas
Sermaye Piyasalar1 Boliimii Yoneticisi
Sayin Cogkun Akdeniz ile bir goriisme

yapti
*
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YENI TUSIAD UYELERI

MUHARREM ESKIYAPAN, Nuh
Cimento San. A.§. Yonetim Kurulu
Bagkany;

M. EREN JABBAN, Topkam
Akaryakit Servis A.§. Genel Koordinator
Yardimcisi ve Yonetim Kurulu Uyesi

% &%

CAMIAMIZIN BUYUK KAYBI

Dernegimiz iiyelerinden Sayimn Ibrahim
Uziimcii'yli 16 Haziran 1990 tarihinde
kaybetmis olmanin derin acisi igindeyiz.

1925 yihinda Ankara'da dogan Ibrahim
Uziimcii, Istanbul Yiiksek Ekonomi ve
Ticaret Okulu'dan mezun oldu. ABD'de
master ve doktora ¢aligmalarini
tamamladiktan sonra Tiirkiye'ye donerek
ODTU'de 6gretim iiyeligi yapti. 1971
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yilindan buyana kurucusu ve hissedari
oldugu IZKA-RABAK Kablo Metal
Endiistri ve Tlcaret A.S. Idare Meclisi
Murahhas Azasi ve Umum Miidiirii olarak
gbrev yapmakta idi.

Ailesine ve tim TUSIAD camiasina
bagsaglig: dileriz.,
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Tirk Ekonomisi 1989/1990

Tiirkiye, 1980'den bu yana, radikal bir
ekonomik degisim gergeklegtirmis;
gelencksel kapali bir ekonomik sistemden
uzaklasip gergek serbest piyasa
ekonomisine gegcig saglamigtir.

Gegen 10 y1l siiresince ekonominin yapisal
olarak yeniden diizenlenmesi yolunda
dnemli basanlar elde edilmig olmasina
ragmen, bugiin yiiksek enflasyon orani,
biiyiik biitge agiklam, ¢egitli yaturim ve
iretim sorunlart hala g¢dziimlenmeye
calisilan temel sorunlar arasindadr.

Ozellikle 1983 genel segimlerinden sonra
ulagtirma ve haberlegme hizmetlerini
geligtirmek amact ile hiikiimet altyap
yatirrmlarina $zel bir onem vermigtir.
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Bunun sonucunda, yeni barajlar, elektrik
santralleri, sulama tesisleri ve otoyollar
inga edilirken, Tiirkiye uluslararasi
haberlesme aginda yerini
saglamlagtirmigtir. Ancak bu 6neml
projelerin agik finansman yolu ile
kargilanmasi, enflasyonun yiikselmesine
yol agmugtir,

Bununla birlikte, 1989 yilimin son
¢eyreginde baglayan enflasyonda gerileme
egilimleri, bu yihn ilk ¢eyreginde de devam
etmigtir. Daha gii¢lii biitge politikalari ve
mali 6nlemlerin bu egilimi destekleyici bir
bigimde uygulamaya konmas: halinde,
enflasyon oraninda 1990 yilinin sonuna
dogru daha fazla bir diigiis gériilebilir.

Asagida, 1989 yilina ve bu yilin ilk
¢eyregine ait ekonomik geligmeler dzet bir
bigimde verilmektedir:

1989 yili biiyiime hz1, 1983-1989 aras:
gercgeklesen yiizde 5.5'lik ortalamanin bir
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hayli asagisinda yiizde 1.7 olarak
gerceklesmistir. Bu oran, Devlet Istatistik
Enstitiisii'niin y1l i¢inde agikladif 6nceki
tahminlere gére daha yiiksek olmakla
birlikte, 1980'den beri ger¢eklesen en
diisiik biiylime hizidur.

Kotii hava kogullan nedeniyle tarnim
sektoriinde yiizde 10.8 oraninda kiigiilme
goriilmiigtiir. Tanim sektoriinin GSMH
icindeki payi ise 1988'de yiizde 20.1 olarak
gerceklesmigken, 1989'da yiizde 17.7'ye
diigmiigtiir.

1988 yili ile karsilagtinldifinda, sanayi
sektorii yiizde 4.2, hizmetler kesimi ise
yiizde 3.9 oraninda bir  biiylime
gostermigtir. Imalat alt sektoriinde biiyiime
ise 1988 ve 1989 yillarinda swrasi ile ylizde
1.8 ve 3.1 olarak gerceklegmigtir.

1988'de cari fiyatlarla GSMH'nin yiizde
12.6'sim olugturan ozel sektdr sabit
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sermaye yatirimlari, gecen yil GSMH'den
ancak yiizde 12.2 oraminda bir pay
alabilmigtir. GSMH'min yiizde 6.0'dan
fazlas1 konut yatirimlarina aynlmis olup,
konut yatinmlarinin toplam 6zel sektor
yatinmlan igerisindeki pay1 1988'de yiizde
48.5 iken, bu oran 1989'da yiizde 52.1'e
yiikselmistir. Ote yandan 1988'de GSMH
igindeki pay:r yiizde 23.5 olan imalat
sektorii yatinmlannin payinin gegen yil
ylizde 20.8'e diigmesi, kisa ve orta vadede
bu sektdre ait sanayi kollarinin biiyiime
hizlarinda bir diigiise neden olabilir.

Sabit sermaye yatirimlarinin kamu ve §zel
sektor arasindaki dagilimi incelendiginde,
kamu yatinnmlannin toplam yatirimlar
i¢indeki payinm 1985'te yiizde 58.1 iken,
1988'de yiizde 47.6'ya ve 1989'da da
yiizde 44.5'e indi§i goriilmektedir.

Gegen yillarda oldugu gibi, 1989 yihnda da
Biitge dengesi saglanamamig ve 6.998
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milyar TL agik gerceklesmistir. Baglangicta
10.000 milyar TL olarak dngoriilen 1990
Biitge aciginin ise, bu miktari agacag
anlagilmaktadir.

Bununla birlikte, 1990 yilinin ilk dort ayina
iliskin verilere gore, biitce gelirlerinde ve
ozellikle vergi gelirlerinde dnemli bir artis
bulunmaktadir, Gegen yilin ayni dénemi ile
karsilagtirildiginda, Konsolide Biitge
gelirlerinin yiizde 80.0, vergi gelirlerinin
ise yilizde 86.3 artiy kaydettigi
goriilmektedir. Buna kargilik, aymn
dénemde Konsolide Biitge harcamalari,
gelirlerden daha hizl, yiizde 93.0 artmgtir.
Bu arus, kamu gorevlilerinin iicret ve
maaglarindaki artigin bir yansimast olan
personel maliyetlerindeki ylizde 205.9
oramindaki yiikselmenin bir sonucudur.

1989 yilnda Kamu kesimi iiretiminde bir

yavaslama, ozel kesim iiretiminde ise bir
biiylime gozlenmig ve toplam sinai liretim
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yitizde 3.7 oraminda artrmgtir. Ozel sektor
kapasite kullanim oran: 1988 yilimin ilk
ceyreginde yiizde 71.3 ile en yiiksek
seviyesine ulagmis, ancak daha sonra
sirekli diiserek gecen senenin son g
ayinda ylizde 68.6 olmustur.

Tarimda gizhi igsizler hari¢ olmak {izere
1989 yilinda iggiicti fazlas1 oraninin yiizde
10.4 oldugu tahmin edilmektedir. Is ve Isci
Bulma Kurumu'nun verilerine gére toplam
acik igsiz sayis1 1988'de yiizde 2.4 artmus,
1689 yilinda ise yiizde 13.1 oraminda
gerileme géstermistir.

Son yillarda TCMB tarafindan yiiriitiilen
para politikas: ticari bankacilik sisteminde
kullanilabilir toplam rezervlerin kontrol
altina alinmasina dayanmaktadir. 1990
yilinda Merkez Bankasi, emisyon ,
MB'nin ticari bankalara olan
yiiklimliiliikleri ile kamu mevduatindan
olugan ve Merkez Bankasi Parasi olarak
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tanimlanan parasal biiyiiklagii kontrol
altina almaya amaglamigtir.

1990 yilinin ilk bes ayinda gozlenen
gelismeler, MB'sinin Merkez Bankasi '
parasint, toplam varliklarini1 ve toplam ig¢
yiikiimliiliiklerini kontrol etmede baganl
oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte
parasal programin bagarist yilin geri kalan
kisminda biitge dengesine baghdir. Ocak-
Mayis 1990 doneminde ongdriilenin
iizerinde gergeklesen biitge acgigl,
programin bagarisin1 olumsuz ydnde
etkileyen dnemli bir faktordiir. Agin i¢ ve
dis borglanmanin enflasyonist etkileri
sadece MB's1 bilangosunun kontrol
edilmesi ile 6nlenemeyeceginden, diger
onlemlerin de uygulamaya konmasi garttir.

Mevduat faizlerinin, enflasyon oraninin
lizerinde belirlenmesi 19801 yillarda
istikrar ve yapisal uyum politikalarinin
tamamlayict bir pargasi olmugtur. Bununia
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birlikte 1989 yilinda pozitif, reel faiz
politikasindan uzakiagma goriilmiistiir.

Toplam banka mevduatlarinda gegen yil
artig devam etmigtir. Bu durum bir noktaya
kadar altun, doviz ve hatta gayrimenkul gibi
alternatif yatmm araglarinin getirilerinin de
enflasyon oraninin altinda kalmas: ile
agiklanabilir. Boylece kiiciik tasarruf
sahiplerinin fazla yatinm alternatiflerinin
olmamas: mevduat faiz oranlarinin daha az
defisken olmasina neden olmugtur.

1989 yilinda, tiiketici fiyat endeksinde hafif
bir gerileme olmasina rafmen yiiksek
enflasyon ekonominin en 6nemli sorunu
olarak kalmgtir, DIE tarafindan hesaplanan
Tirkiye genelinde Tiiketici Fiyat
Endeksine gore enflasyon 1988 yilinda
yiizde 75.4, 1989 yilinda ise yiizde 69.6
olmugtur. Toptan Egya Fiyat Endeksindeki
artigise 1989 yilinda (yiizde 69.6) evvelki
senenin altinda kalmugnr. (yiizde 68.3).
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1990 yilinin ilk alti ayinda ise yilhk
enflasyon orant Toptan Egya Fiyat
Endeksine gore yiizde 51.3, Tiiketici Fiyat
Endeksine gore ise ylizde 62.6 olmugtur.

Gelismekte olan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda gok hareketli bir yil
yasanmigtir, Borsa endeksi 1988 yihi
sonunda 379.3'ten, 1989 yili sonunda
2217.7'ye yiikselmigtir. Diger yatirim
araglarinin getirilerinin diigiik olmas: ve
hisse senedi fiyatlarinda artig beklentileri
sonucu 1989 yilinda ve 1990'n ilk bes
ayinda Borsa'da biiyiik talep artist
olmusgtur.

Gegen yil biiylime hiz1 ve enflasyonun
kontrolii agisindan bagan elde edilemezken,
ddemeler dengesi yoniinden olumlu
gelismeler gozlenmigtir. Cari iglemler
biiyiik bir fazla vermis, doviz kurlanindaki
degisim enflasyon oraninin altinda kaldifn
halde ihracatta ayni oranda bir gerileme
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olmamigtir. 1989 yilinda toplam ihracat bir
evvelki seneye gore yiizde 0.3 gerileyerek,
11.627 milyon dolar; ithalat ise yiizde 10.0
artarak 15.763 milyon dolar olmustur.
Boylece dis ticaret agi81 son 8 senedir ilk
defa 4 milyon dolar sininn1 agmgtr. Bir
yandan Tiirk liras1 mevduat hesaplarinin
Dresdner hesaplanna gore daha fazla getiri
saglamas: ve Merkez Bankasi tarafindan
agilan altin piyasas: sonucu iggi déviz
girisindeki hizlanma, diger yandan turizm
gelirlerindeki artig sonucu cari iglemler
dengesi 966 milyon dolar fazla vermistir.

1989 yilinda diger 6nemli bir gelisme
yabanci sermaye girigindeki artigtir. Bu
durum, DoBu Avrupa'daki geligmelerin
Tiirkiye'ye gelecek yabanci sermaye
lizerinde caydirici etki yapacag yolundaki
endigelerin yersiz oldufunu gostermistir.

Gegen y1l 6demeler dengesindeki olumlu
gelismelere ragmen temel politika hedefleri
ile ilgili olarak bir konunun agikliga
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kavusturulmasi gerekmektedir. Dag ticaret
agigimin biiyiimesi ve cari iglemler dengesi
fazlasimn azalmas1 onceden planlanmug bir
gelisme midir, yoksa bu durum
istenmeyen bir sonu¢ mudur? Ihracata
dayal biiyiime politakalar terkediliyor ise
ve TL'nin degerinin yiksek tutulmasi ve
ithalanin arttinlmasi yolu ile enflasyonla
miicadele planlanmig ise ©6demeler
dengesindeki olumsuz geligmeler siirpriz
degildir.

Uzun vadede Tiirk lirasinin agin degerli
mutulmasina dayanan bir déviz politikasimn
devamu ve bu durumun ekonominin déviz
dengesi {izerindeki olumsuz etkileri kabul
edilemez. Tirk Lirasinin agiri
degerlendirilmesi ile birlikte, ithalatta
hemen hemen tiim sinirlamalarin
kaldirilmasi, gériinmeyen islem gelirleri ile
kisa vadeli borglanmayla veya diger -
sermaye girigleri ile kargilanamayacak
biiyiikliikte dig ticaret agiklarina neden
olabilir.
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1990 yilmin ilk 3 ayinda &demeler
dengesindeki gelismeler bu endiseleri
dogrulamaktadir. Ithalattaki artis neticesi
dig Hearet agif 1.7 milyar dolar cari islemler
ac181 ise 985 milyon dolara ulagmistir. Bu
egilimin devam etmesi halinde 1990 yilinda
dig ticaret agifinin 6 milyon dolara
yiikselme tehlikesi vardur.

Kaynak: TUSIAD, The Turkish Economy ‘90
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Bes Avrupa Ulkesi Kapilarm
Birbirlerine Aciyor '

Kiigiik bir Liiksemburg kasabast olan
Schengen'de bes Avrupa lilkesi
aralarindaki simin kaldirmaya yonelik, beg
yillik bir ¢aligma iirfiniiniin sonucu olan
anlagmay1 imzaladilar.

Almanya, Fransa ve Beneliiks iilkeleri
boylece tek bir idare altina toplanmig
olmasa da, Avrupa'da Schengenland
serbest seyahat bolgesi olugmaktadir.
Ancak, bu tip bir anlagmanin karsilikh
olarak son derecede saglam bir giiven
duygusuna dayandifii ve bunun bilhassa
gocmenlik ve giivenlik konularinda
yogunlastif1 belirtilmektedir.

Bunu gergeklestirmek igin ortak bir vize ve
siginma hakki politikas1 iizerinde
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anlagmaya varan bes iilke, suglularla ilgili
ortak bir bilgi bankasi olusturmak,

kargilikly giivenlik giiclerinin bir diger
iilkenin igine kadar suglular takip etmesine
olanak vermek ve uyusturucu kullanimy ile
ilgili tutumlanndaki farklan azaltmak gibi
konularda anlagma saglarmglardir.

Anlagma heniiz beg {ilkenin Parlamento-
larinca onaylanmamstir. Ancak, 1991
sonunda bunun ger¢eklesecegi tahmin
edilmektedir.

Bununla beraber bazi giicliikler de stz
konusudur. Ornegin; Hollanda Parlamen-
tosu'nda bilgilerin korunmasi, Belgika'da
ise bireylerin kigisel gizlilik hakk: ve silah
kontrolu hususunda anlagmazliklar
mevceuttur.

Bu anlagma ile Schengenland boyutlarin

asan politik ve giivenlige iligkin sorunlar
ortaya ¢tkmaktadir. Ornegin; terdristlerin
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sinirlart olmayan bir ortamda rahatca
hareket etmesi halinde ne gibi dnlemler
alinacaktir?

Uzun zamandan beri Schengenland'in-
kapisinda bagvuru igin bekleyen ltalya'ya
bes iiyenin cevabi su olmustur "Isimiz siz
yokken yeteri kadar zor, sizinle ise
imkansiz olacaktir”. Ancak son zamanlarda
bu durum degismeye yiiz tutunca, Italya
gogmen politikasinda kisitlamalara gitmig
ve bes kisilik toplulugun altiya ¢ikma
ihtimali belirmigtir. Ispanya ve Portekiz'in
de bu gurupla ilgilendikleri
gozlenmektedir.

Schengen'in temelleri 1984 yilinda
Saarbucken kentinde ortak simr lizerindeki
formaliteleri azaltmaya yonelik bir anlagma
imzalayan Fransa ve Almanya tarafindan
anlmgtr. Bir kag ay iginde andlagmaya
Beneliiks lilkeleri de dahil olmuglardir.Bu
arada ilgin¢ bir gelisme de Berlin
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Duvari'min yikilmasiyla Schengen'in dig
sinirinin Dogu Almanya'y1 da icine almasi
olmustur. Ancak, Dogu Almanya'nin
Schengen antlagmasinin iiye
parlamentolarca onayindan once Bati
Almanya'min gergek bir par¢asi olmasinin
kesinlegsecegi goriilmiigtiir. Dolayisiyla
kargt paktta bulunan Dogu Alman polisinin
Schengen Bilgi Sistemine ulagma
ihtimalinin yaratacagt sorunlar ortadan
kalkmgtir. Schengen Andlagmast Dogu
Almanya topraklan igin de gegerlidir.

Schengen andlagmasina gore iiye iilkeler
arasinda seyahat edenler i¢in havaalan-
larinda pasaport kontrolu yapilmayacak-
tr. Bolgeye girebilmek icin vizeye tabi olan
iilke vatandaglan igin ortak bir liste
diizenlenecektir. Siyasi sifinma hakki icin
AT prosediirleri, aym1 kriterler bazinda
uygulanacak, ticari kontroller AT
standartlarn gergevesinde yapilacaktir.
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Strasburg'da bulunan Schengen
Enformasyon Ag1 Sistemi liye iilkelerle
ilgili tlim verileri kapsayacaktr.

Polisiye olaylarda, liye iilke polisleri
sucluyu diger iilkelerin 10 km i¢ine kadar
takip edebilecektir., Fransa yabanci
polislerin kendi topraklari iizerinde
tutuklama yapmastni kabul etmemektedir.
Diger dort iilke ise prensip olarak bunu
kabul etmislerdir.

Siur kontrolleri ise eger milli giivenlik veya
kamu diizeni tehdit altindaysa
uygulanabilecektir. Grubun uyusturucu
kullanirm konusunda en liberal {iyesi olan
Hollanda, kendi topraklar: iizerinde eskisi
gibi fazla miidahale etmeme ilkesini
siirdiirebilecek ancak, narkotik
malzemenin diger iiye lilkelere sizmasin:
onlemeyi taahhiit edecektir.

Ortak bilgisayar agina, fiiye lilkelerde
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ozellikle istenmeyen kisiler, polis
sorugturmasinda adi gegenler vb. ile ilgili
istatistikler kaydedilecektir. Ayrica iiye
lilkeler casusluk olaylaryla ilgili olarak da
karsilikli  bilgi aligverisinde
bulunabileceklerdir.

Kaynak: Financial Times
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| Altin Pariltisim1 Nasil
Kaybediyor?

. Cidde'deki National Commercial Bank of
Jeddah, Haziran ayinda Londra Kiilge
Piyasasi'nda 100 ton altin satarak, altin
fiyatuimn son dort yilin en diigitk seviyesine
inmesine neden olmugtur. Altin fiyatinin,
Isvigre frang1 veya Alman marki cinsinden
hesaplandiginda 10 yildan beri en diiglik
seviyesine indigi; Japon Yeni ile
hesaplandifinda ise gecen sonbahardaki 10
yilin en diigitk fiyatinin biraz iistlinde
oldugu anlagilmaktadir.

Diinya iiretiminin yansma yakin bir kasmuni
saglayan ve diinyadaki ana kaynak olan
Giiney Afrika'da alun sistemi bugiinkil
fiyatlar ile kazanch olmaktan gikrmgtir Aym
durum Avustralya ve Kuzey Amerika igin
de gegerlidir; ancak buralardaki iireticiler
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alun fiyatinin yiiksek oldugu dénemlerde
vadeli satis yapmaktadir.

Uzmanlar, Suudi Arabistanin altin
satiginin Ekim 1987'de hisse senedi
piyasasinda yaganan krizin bir benzerinin
altin piyasasinda da meydana gelmesine yol
acabilecegini ifade etmektedirler. Altin
piyasasina girmek ve sorunlara kesin
cevaplar vermek oldukca zordur. Bu kriz ile
ilgili de birgok teori bulunmalktadar.

1ki yaldur siirekli azalan altn fiyatlan, gegen
Eyliil'de yiikselmeye baglamg ve- bu
durum diisiik fiyat piyasasinin sona ermesi
olarak yorumlanmigtir. Uzmanlar zayif bir
dolar, diigiik faiz oranlari, artan petrol
fiyatlarn ve biitiin diinyada yiikselen
enflasyon ile desteklenen bir yiiksek fiyat
piyasasinin  baglamakta oldugunu
belirtmiglerdir.

Gegen sonbaharda 360 dolar/fons'a kadar
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diigen altin fiyat Subat'ta son 14 aydaki en
yiiksek seviyesine ulagarak 425.50
dolar/fonsa yiikselmistir. Ancak,
Avustralyal: ve Kuzey Amerikah altn
iireticilerinin biiyiik oranda altin satmalar
sonucu fiyat 420 dolar/onsa inmigtir.

Fiyatlarin 500 dolar/onsa yiikselme
olasilif1 kargisinda spekiilatdrier piyasaya
yeniden girmeye karar vermiglerdir.
Beklentilerin aksine, diinya faiz oranlarinin
yiikselmesi, gii¢lii bir ABD dolan ve
diinyamn ikinci bilyiik altin fireticisi olan
Sovyetler Birligi'nin biiyiik oranda altin
satig1 yapmasindan duyulan korkularin da
etkisiyle altn fiyatlan diigmiigtiir.

Her iglem giinii, Londra altin piyasasinin
bes iiyesi sabah 10.30'dan 15.00'¢ kadar
toplanarak "fiks" fiyan tespit etmektedirler.
Her iilkeden alict ve saticilara biiylik
miktarlarda altin alim-satimi igin iyl bir
firsat saglayan Londra fiyat belirleme
seanslar, yani Londra fiksi, diinyanin alon
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ticaretinin biiyiik bir boliimiiniin yapildig
bir piyasadir.

26 Mart'taki sabah fiksinde Suudi
Arabistan'daki National Commercial Bank
of Jeddah1 en az 50, belki de 100 ton alan
satrmugtir, Bu tarihte altin fiyatinin onsu 20
dolar azalarak 368 dolara diigmiig, Suudiler
bu altin karsilifinda en azindan 500 milyon
dolar tutarinda sterlin almmglardir, Bunun
sonucunda altin fiyati diigerken, Ingiliz
parasinin deferi artmaya baglamigtir.
Uluslararas: altin piyasasinda ise biiyiik bir
sagskinlik yagsanmigtir.

23 Mayis'ta, aym banka once 9 ton altin
satmig, daha sonra sati§ yine uzayarak
Londra fiksinin 2 saat 26 dakika siirmesine
ve tarihinin en uzun fiyat belirleme seansim
yapmasina neden olmustur. Sonugta fiyat
biiyiik bir oranda ve hizla diigmiigtiir. Ayni
ay Banka'nin 15 tonluk satigt sonucu fiyat
364 dolar civarna inmig, diigiik fiyat
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piyasas1 olugmug ve piyasa 350 dolar/ons
olan psikolojik simira dogru yaklagmaya
baglammgtir.

' Baz gdzlemciler, Suudilerin boyle bir sang
yapmaktaki amaglarninin Sovyetler
Birligi'ne yardim edip borg édemeleri igin
gereken paray: temin etmek oldugunu 6ne
siirmektedirler. Digerleri ise, Suudilerin
ABD hiikiimetine yardim ettigini ve dolar
tekrar uluslararas: yatirimcilarnn si§inak
paras1 yapmaya c¢ahgtiklarim iddia
etmektedirler.

Birgok uzman altin piyasasinda olanlar ile
23 Mayis'tan birkag giin sonra Suudi
Arabistan'in petrol fiyatim indirerek bir
petrol fiyat savagi baglatma olasilifini
giindeme getirmesi arasinda baglanu
kurmaktadir. Diisiik petrol fiyatlan
enflasyonist baskilar1 azaltarak altin
fiyatlarinin diigmesine neden olmaktadir.
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26 Mart'taki satiglarin, bu tarihten bir
snceki hafta Hindistan hiikiimetinin
1962'den bu yana ilk defa altin ithalatinin
serbest brrakildigim agiklamasindan sonra
ortaya ¢iktig1 bildirilmektedir. Altin
ithalanndaki kisitlamalar Hindistan'da
snemli bir karaborsamin olugmasina yol
agrmis ve Bombay altin fiyatlan ¢oBu zaman
Londra fiyatimn yiizde 50 lizerine ¢ikmaya
baglamigtir. Bu prim avantajinin
kaybolacagi korkusu ile Dubai'deki bazi
stoklarin piyasaya g¢ikarildigl One
stiriilmektedir.

Ancak daha basit aciklamalar da
yaptlmaktadir. Bunlara gore, saticilar alan
fiyattnin 377 dolardan daha yiiksege
¢ikmasinin miimkiin olamayacagina ve altin
kiilge tutmamn gereksiz olduguna inanarak
satiga gegmiglerdir.

Altuna spekiilatif ilginin yoklugunun
yanisira, fiziksel talep de oldukca diisiik bir
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seviyede bulunmaktadir, Miicevherat
iireticileri tarafindan tutulan ve diinya altin
tiiketiminin yarisina yakin bir kisrmn tegkil
eden stoklar, dzellikle Avrupa ve Dogu
Avrupa'da 200 tonu agmugtr. Onemli ABD
piyasalarindaki perakende miicevherat
satiglar ise oldukga diigiiktlir.

Mart ve Mayis'ta altn fiyatini krize sokan
saticilanin ileride piyasada ¢ok daha koti
bir ¢okiintiiye yol agabileceklerine dikkat
cekilmektedir.

Ancak, 6nemli miktarda altin rezervlerine
ve yatmmlarina sahip olan Suudi Arabistan
kraliyet ailesi ve Suudi Arabistan Para
Otoritesinin altin fiyattnin bu kadar mzh
diigmesinden fazla memnun olmayacaklari
da one siirlilmektedir. National Commer-
cial Bank'in, Merkez Bankas: ve kraliyet
ailesi ile ¢ok sik1 baglara sahip olduBu ve
onlarn bir sozii ile daha yikici geligmelerin
oniine gegilebilecegi belirtilmektedir.
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Bu arada, altn iireticilerd i¢in énilimiizdeki
dénem oldukga glic gececege
benzemektedir. Ortadogu altim tarafindan
sarsimtiya ugrayan altin piyasasinin eski
ritmine kavugmasi uzun zaman alacaktir.
Piyasaya giivenlerini yitiren &zel ve
kurumsal yatirzmcilar gelecege karamsar
bakmaktadirlar. 400 dolar/ons'un iizerinde
satig yapma firsatlarinin kagtifindan
yakinan iireticiler ise fiyatin yiikselmesini
sabirsizhikla beklemektedirler.

Kaynak: Financial Times
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Guney Kore Gemi Sanayunde
Gelismeler '

Seksenli yillar boyunca azalan uluslararas:
talep, fiyat savaglart ve fazla kapasite
sorunlart ile bogulan Giiney Kore gemi inga
sanayi diizelmeye baglarmgur.

Kore Gemi Ingaatgitari Dernegi'nin
yayinladifi rakamlara gore, Gliney Kore
tersaneleri bu yilin ilk beg ayinda, 3.37
milyon gros tonluk 67 gemi igin siparig
almiglardir.

Bu miktar, gegen yilin ayni dénemindeki
1,33 milyon tonluk yeni siparig rakamlarina
gore ii¢ kat artis1 gostermekte olup, Kore
tersanelerinin 1992 yili sonuna kadar
faaliyetlerine devam etmelerini garanti
edecek bir biiyiikliiktiir. Yedek siparigler
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ise 9.32 milyon ton gibi rekor bir seviyeye
ulagmustir.

Seksenli yillanin ortalarinda, uluslararasi
gemicilik sektdriinde talebin yavaglamast,
Kore'de kapasite genigletme ¢aligmalarn ve
igci sorunlarimin artmasi dolayisiyla etkisini
daha da fazla hissettirmistir. Biiyiik
miktardaki borglar yillik yiizde 15" gecen
iicret artiglart ve uzayan ig¢i sorunlan
sonucu bir¢ok gemi ingaatgist ciddi
zorluklar ile karst kargiya kalmugtir,

1988'de en biiyiik 4 tersaneden sadece
Hyundai Agir Sanayi Sirketi'ne ait olani en
biiyiik tersane kar saglayabilmistir.

Bugiin sektdriin durumunun diizelmesinde
birgok faktor etkili olmustur. Bunlarin
i¢ginde en Onemlisi diinya gemi inga
sanayindeki diizelmedir. 1970'lerde inga
edilmis gemilerin yenilenmesi sonucu
bilyiik yiik tasiyicis1 gemilere olan talep ¢ok
artmugtir.
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Diger bir gelisme, konteyner gemileri
siparigindeki artigtir ki, bu da uluslararasi
ticaretin biiytimesine igaret etmektedir.

Yenilenme talebindeki artig ile birlikte -
1980'lerde birgok tersanenin kapanmast
sonucu olugan uluslararasi kapasitedeki
azalma, siparis ve fiyatlarda bilyiik bir
yiikselmeye yol agrmstir.

Gemicilik sirketlerinin genellikle ilk tercihi
toplam kapasiteleri diinya toplaminin
yaklagik yiizde 40'in: olugturan Japon
tersaneleri olmaktadir. Ancak talebin
agirligi ve hizlt teslimata verilen dnem
sonucu, sipariglerin bir kismi Kore'ye
kaymugtir.

Burada 6nemli olan soru, bu yiikselig
déneminin bdyle degisken bir sanayi
kolunda ne kadar siirecegidir. Birgok
uzman, talebin en azindan 6niimiizdeki on
yilin ortalarina kadar siirmesini
beklemektedirler. En bilyiikk Japon
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gemicilik sirketi olan Mitsui O.5.K.'nin
raporuna gire akaryakit tankerlerine ¢ift
dip ve govde standard: getirilmesi
konusundaki tahminler ve ABD'nin ham
petrol ithalatindaki artig sonucu tanker
talebinde yiikselme beklenmektedir.
Diinya tanker filosunun yiizde 60'indan
¢ogu 12 yagin iistiindedir ve bunlarin
Oniimiizdeki 5-10 y1l i¢inde yenilenmesi
beklenmektedir. Konteyner gemileri igin
talebin de giiglii olacagi tahmin
edilmektedir.

Kore tersaneleri, piyasa liderleri ve
piyasaya yeni giren diisiik maliyetli
iireticiler arasinda kalmiglardir.
Japonya'daki daha iyi finansman gartlar ve
Kore'de yiikselen i¢ maliyetler sonucu,
Kore'de yapilan gemiler artik Japon
gemilerinden daha ucuza mal
edilememektedir. Aym zamanda, Cin ve
Brezilya gibi iilkelerdeki lireticiler de
potansiyel bir tehdit olarak ortaya
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¢ikmaktadirlar. Bununla birlikte, Kore'nin
diinya piyasasinda ylizde 20'yi bulan
payin: tehdit eden geligmeler bugiin igin
yoktur.

Ote yandan, sanayie yeni giren tilkelerdeki
{ireticiler Giiney Kore tersanelerindeki
verimlilik ve giivenirlik standartlarina
ulagamamanin yamsira, endiistriyel altyapi
ve dektekleyici sanayi agisindan genel
olarak az geligmis durumdadirlar. Ancak
yine de, az maliyet ile caligmalan nedeniyle
ileride daha rekabetgi bir yapi kazanacaklan
beklenmektedir.

Bu duruma Giiney Kore'li gemi
ingaat¢ilarimin  tepkisi Japon
meslektaglarmin yaptii gibi faaliyet
alanlarini gesitlendirmek ve daha yliksek
diizeyli gemi iiretimi konusunda
yogunlagmakdar.

Daewoo Gemi Ingaat Sirketi, gelecek yil
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Japon Suzuki ortaklif1 ile otomobil
iiretimine baglayacaktir. Hyundai'de yeni
bilgisayar destekli dizaynlar ile verimlilik
artm1§ ve piyasaya yeni iirlinler
sunulmugtur. Bu kurulug petrol arama
makinalari, gli¢ jeneratorleri firetimine
baglamig, ayrica yeni tip gemi iiretimi
konusunda da aragtirma ve gelistirme
faaliyetlerine hiz kazandirmastr.

Kore gemi iireticileri 1990 ortalarinda
Giiney Kore'nin Endonezya'dan dogal
gaz ithalatim1 artirmasi nedeniyle dogal gaz
tagiyicis1 gemi yapmaya baglayacaklardar,
Bu zamana kadar gemi inga faaliyetlerinin
bugiinkii hiz1 kesilse bile 3-4 yil iginde
karliligin da artmas: ile birlikte Kore
tersanelerinin durumunun daha da
iyilesmesi beklenmektedir.

Kaynak: Financial Times
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AT, Tiim Hizmetlerin GATT'a -
Dahil Edilmesini Istiyor

Avrupa Toplulugu aralarinda gemicilik,
havacilik, bankacilik sigortasi ve
telekomiinikasyonun da bulundugu biitiin
hizmetlerin Uruguay Round ¢er¢evesinde
goriigmeleri devam eden ve ticareti
serbestlestirme amacim tagiyan Hizmet
Ticareti Hakkinda Genel Anlagma
(General Agreement on Trade in Services,
GATS) kapsamina alinmasinda 1srar
etmektedir.

AT yetkilileri hazirladiklan taslakta tiim
ilgili sektorlerden konu ile ilgili bazi
taahhiitler istediklerini belirtmiglerdir.
ABD mali hizmetlerde ayr: bir anlagma
isterken, Kongre sivil havacilifin kapsam
digt birakilmasindan yanadir. Oniki
iilkenin farkh g¢ikarlarini bagdagtirmak
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zorunda kalan AT Komisyonu i¢in karara
varmak biiyiik bir basar1 olmustur.
Omegin, Yunanistan gemicilik sektoriiniin
kapsama alinmasini istememektedir.

Uruguay Round cgergevesinde hizmet
sektorii ile ilgili olarak devam eden
gortismelerin Temmuz ay1 sonunda bitmesi
beklenmektedir. Isvigre de konu ile ilgili bir
taslak sunmugtur. Daha 6nce ise ABD,
Giiney Amerika iilkeleri ve yedi gelismekte
olan iilke de konu ile ilgili goriiglerini
yansitan taslak metinler sunmuglardir.

Nisan ayinda AT ve ABD liberallesmenin
nasi] gergeklestirilecegi konusunda ortak
oOneriler belirlemiglerdir, Haziran ayinda ise
lilkelerin uymas: gereken temel kurallar ve
liberallegtirme siirecinin mekanizmalan
konularinda anlagmaya varilmas: igin
goriigmeler stirmiigtiir.

GATS igin hazirlad1fy taslakta AT, sir
Otesi hizmet ticareti igin yillik 600 milyar
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dolarlik bir liberallegtirme saglanmasin ve
bu hizmetleri saglayanlara diger lilkelerde
ticari temsilcilikler kurma hakkinin
verilmesini Snermigtir.

Onerilerin temelinde hiikiimetlerin
ayirimciliga kars: hertiirlii nlemi almast ve
" yabanci firmalara kendi firmalari ile aym
muameleyi yapmast yatmaktadir.
Hiikiimetler, GATS'in uygulamaya
girecegi 1 Ocak 1992'den itibaren i¢
piyasaya girig igin yeni engeller koymama
konusunda anlagmaya varacaklardir.

Her hiikiimet piyasaya girig konusunda
anlagmaya uymayan hiikiimleri ve hizmet
sektoriine saglanan destekleri bir liste
halinde belirleyeceklerdir. U¢ yil iginde
iilkeler, tiim engellerin ve anlagmaya
uymayan noktalarin tamamen veya kismen
kaldirilmasi1 konusunu goriigmeye
baglayacaklardur.

Bu taahhiitlerde genel olarak veya sektér
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bazindaki geliyme diizeyi de gdzoniinde
bulundurulacakur.Avrupa iilkeleri GATS
konusunda hazirlanan taslagin, biitiin
hizmet sektorlerini kapsadifin ve boyle bir
anlagmarnin kendi hizmet kuruluglarinin
geligmesini onleyeceginden ¢ekinen
geligmekte olan iilkelerin de ¢ikarlarim
korudugunu belirtmektedirler.

AT plant geligmekte olan iilkelerin gok
rahats1z olduklar: gokuluslu girketlerin baz
uygulamalarini engelleyecek bir igbirligi
programim da 6nermektedir.

Kaynak: Financial Times
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Resmi Gazete'de Bu Ay
TURKIYE-ALMANYA

1 Temmuz 1990

Bakanlar Kurulu'nun Karan (90/422)
ile Tiirkiye - Federal Almanya
arasinda imzalanan Kredi Ozel
Fonu kurulmast amaciyla alinacak
mali tedbirler hakkinda anlagsma
cergevesinde aktedilen Ozel Kredi
Fonu'na tahsisler yapilmasi konulu
diizenleme onayland.

TURKIYE-SUUDI ARABISTAN
2 Temmuz 1990
Bakanlar Kurulu'nun Karar: (90/516)

ile Tiirkiye - Suudi Arabistan
arasinda devletin hava tasimacilik
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tesebbiislerinin faaliyetleri
dolayisiyla alinan vergilerde
karsilikli muafiyet anlagmas:
onaylandu.

TURKIYE-IRAN
7 Temmuz 1990

Bakanlar Kurulu'nun Karan (90/509)
ile Tiirkiye-Iran Karma Ekonomik
Komisyonu Sekizinci D6nem
Mutabakat Zapt: onaylandi. Buna
gore, iki iilke arasinda ekonomik,
swnai ve teknik igbirligi yapilmas:
kararlagtinild:. :

TURKIYE-TAYLAND

8 Temmuz 1990

Bakanlar Kurulu'nun Karar1 (90/378)
ile Tijrlcifze - Tayland Ekonomik ve

Teknik Igbirligi Karma Komitesi
Birinci Donem mutabakat zapti
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onaylandi. Buna gore, iki iilke
arasinda ticari, ekonomik, teknik,
sinai, insaat ve miisavirlik,
bilimsel, tarim, serbest ticaret
bolgeleri ve bankacilik alanlarinda
igbirligi yapilmas: kararlagtirnldi.

UNDP
9 Temmuz 1990

Bakanlar Kurulu'nun Karan (90/398)
ile Tiirkiye ile Birlesmis Milletler
Kalkinma Programi (UNDP)
arasinda hazirlanan Izmir Ticaret
Odasi'min girigimcilik ve ticareti
gelig-tirme konusundaki egitim
kapasitesini giiclendirmek konulu
Proje Belgesi onaylandi. Proje ile
fzmir Ticaret Odasi'nin hizmet
kapasitesinin gliglendirilerek
Tiirkiye'nin ihracat potansiyelinin
arttinlmas1 amaglanmugtir.
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DFIF
11 Temmuz 1990

Para ve Kredi Kurulu'nun Tebligi
(90/14) ile Destekleme Fiyat
Istikrar Fonu'nun (DFIF) baz
maddelerinde degisiklik yapild.

KATSAY]
12 Temmuz 1990

Bakanlar Kurulu'nun Karan (90/647)
ile memur maag katsayisi 355%e
yiikseltildi. Bu ylizde 25'lik bir
artiga tekabiil ediyor.

ITHALAT REJIMI
18 Temmuz 1990

Bakanlar Kurulu'nun Ithalat Rejimi
Kararina Ek Karan (%/649) ile 243
maddenin ithalati giimriik
vergisinden muaf tutuldu. Béylece
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