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TUSIAD’mn Ozellestirme
lle Ilgili Aciklamasi...

Ozellestirmenin saglikli bir sekilde deger-
lendirilmesi ve uygulanmasi icin konunun
ideolojik acidan degil de, tamamen eko-
nomik miilahazalarla, vani verimlilik ag1-
sindan ele alinmasi gerekir. Aksi takdirde
kaliplasmig yargilar ve sloganlardan uzak
kalamayiz.

‘Bu yaklasim dogrultusunda, TUSIAD ola-
rak ozellestirmeyi, mevcut yonetim, is-
letme ve miilkiyet yapis1 i¢inde bagarisiz
kalan kamu ekonomik kuruluglanm daha
etkin, verimli ve kathh kuruluslar haline
getirmenin bir yolu olarak gérmekteyiz.
Ulkemizde yillardan beri hemen her ik-
tidar doneminde KiT'lerin verimli kuru-
luslar haline getiritmeleri ve ekonominin
kamburu olmaktan kurtarilmalan igin ya-
pilan ¢ahsmalara, alman cesitli yasal ve
idari tedbirlere, kurulan bir¢cok komisyon
ve alt komisyonlara ragmen KIT'lerin
performanslarmda énemli bir iyilesme
saglanamamstir. Bu durum, KiT'lerin
miilkiyet ve yonetimlerinde kokli de-
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gisikliklere gidilmedik¢e mevcut gergeve
muhafaza edilerek almacak yasal ve
idari tedbirlerden olumlu bir sonug
alinamayacagim gostermektedir. Iste ozel-
lestirme, bu koklii degisiklikleri gergek-
lestirerek KiT'leri daha verimli, kark
ve etkin kuruluslar haline getirmenin,
bu suretle ekonomide rekabet ve verim-
liik yaratmamn bir yoludur. Bu amacgla
gergeklestirilecek oOzellestirme programi-
nin ideolojik bir yam: olmadifn agiktir.
Nitekim bugiin sadece serbest piyasa
ekonomisini benimseyen iilkelerde degil,
cok. farkh ekonomik yaklasimlara sahip
bircok iilkede yaygin bir ozellestirme
programi uygulanmaktadir. Ulkemizde
de bu konu ilk defa bu dénemde giindeme
gelmis degildir. 1930'lardan itibaren ce-
sitli politik ve ekonomik c¢evrelerde, nygu-
lama imkanlar1 aragtininustir.  Baska
yontemlerden olumlu bir sonu¢ alinama-
yisi konuyu bugiin daha ciddi bir gekilde
yeniden giindeme getirmis bulunmaktadir.

Bu konuda oncelikle bir ozellestirme
kanunu ¢ikarilmas: gerektigini ve ozelles-
tirme ile gorevli bir idarenin belirlenmesi-
ni, aynca toplumun gesitli kesimlerinden
olusan bir konseyin kurulmasim teklif
etmis bulunuyoruz.



KIT'lerin 6zellestirilmesinden 6nce énem-
li baz1 kosullarin yerine getirilmesi gere-
kir. Bunlar:

- Tekel statiisiindeki kuruluslann bu sta-
tillerinin kaldirlmasi,

- Kurulusun anonim sgirket statiisiine do-
niigtiiriilmesi,

- Sirket akfifleriyle ilgili gercekci bir de-
Zerlendirmenin yapilmasi,

- Kamuoyu ve ekonominin igili kesim-
lerinin desteginin saglanmuast,

- Personel sorununun ¢oziimlenmesi,

Ozellegtirilmesine Kkarar verilen KIT'lerin
hisse senetlerinin satisinda agagidaki hu-
suslarin gdzbniinde bulundurulmasim ge-
rekli gormekteyiz;

- Hisse senefleri satisinin, bilhassa biyiik
kuruluglarin hisselerinin satiginin belirle-
necek bir takvim icinde kademeli olarak
vapilmasi gerekir.

- Satilacak hisse senetlerinin bir kismm
yurt digindaki iscilere doviz karsihigin-
da satilarak isgilerimizin elindeki doviz
potansiyeli degerlendirilmelidir.
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- Kalkinmada éncelikli yorelerdeki islet-
melerin satisinda yiizde 33'e yakin oran-
daki hisse miktann yore halkina tahsis
edilmelidir.

- Hisse senetlerinin yiizde 33'e yakin kismu
da kurulusta fiillen ¢ahsan ve oradan
emekli olmus isciler ile diger personel
icin ayrilmass gerekir. Bu oran satilacak
kurulusun biiyiikligiine gore her satigta
ayrica tesbit  edilebilir. Fakat, tesbit
edilecek orammn mutlaka isletmelerde
verimlilik artisina yol agacak bir diizeyde
olmas gerekir.

- Rasyonel bir yénetim ve igletmeciligi
saglamak ve ybnetim kargasasina yol
agcmamak igin hisse senetlerinin yiizde
33'e yakin kismu yonetimi devralacak
sermaye girketlerine satdmahdir. Geg-
migteki ¢ok ortakll sirketlerin igine
diistiigii  koti duruma yeniden diisil-
memesi i¢in bu hususa biyik 6nem
verilmesi gerekir.

- Yiiksek teknolojiye ve modern islet-
mecilige dayah ve ihracat potansiyeli
olan kuruluslarnn hisselerinin bir kismi
teknoloji, doviz girdisi ve ihracat pazar-
lan bulma agismdan olumlu katkilarda
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bulunmasi sartiyla yabana sérmayeye
tahsis edilebilir.

- Ozellestirilecek KiT'lerin isci ve yoneti-
cilerine ve yore halkina belli oranda hisse
senedi bedelsiz verilebilir, vadeli satis
yapilabilir veya belli miktara kadar hisse
senedinin satiginda indirim yapilabilir.

- Satilacak KiT'lerde calisan personelin.

satig tarihine kadar birikmis alacaklan
karsihginda bazi avantajlarla hisse senedi
teklif edilebilir.

- Yonetimi devralacak 6zel sektor grupla-
rnna mimkin mertebe pesgin veya kisa
vadeli satig yapilmalidur.

Ayrica ozellestirme programimin devamu
siwasinda halen verimsiz c¢ahsan bazi
KiT'lerin kiralanma veya yoénetim devri
yoluyla rasyonel ve verimli bir yapiya
kavusturulmasi saglanabilir. KiT'lerin ig
ve dig borglanmalarina yillar itibariyle
belli siurlamalar getirilmesi, subvansi-
vonlarin kademeli olarak azaltimass,
muhasebe sistemlerinin yeniden diizen-
lenmesi gibi yollarfa KiT'lerin perfor-
mansiarinda bir iyilegtirme. saglanabilir.



Uclincii Diinya’nin
Silah Ithalati...

Silah ticareti, diinyadaki normal mallarin
ticareti iizerinde negatif bir etkiye sahip-
tir. Silah ticareti arttik¢a iilkeler mal ve
servis ticaretini daha az yapmak durumun-
da kaliyoriar.

Silah ticaretinin diger bir yonit, bu tica-
rete iligkin giivenilir istatistiklerin bulun-
mayisl. Zira, ilkeler bu alandaki bilgileri
acgiklamiyorlar. Bununla birlikte bazi egi-
limleri tesbit etmek miimkindiir.

- 1980 baslaninda ABD, diinyanmin en bii-
yiikk silah ireticisi olarak diinyadaki
silah ticaretinin yiizde 40’1 yapiyor.

- Sovyetler Birligi ikinci sirada yer aliyor.
Pay1 yiizde 32.

- Iki siiper giiciin diinya iizerindeki toplam
ticaret i¢indeki paylar yiizde 70'i geciyor.
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- Fransa yiizde 10 ile iiciinci durumdadr.

- Ingiltere, Almanya ve Italya'min toplam
paylan ise yiizde 10 civarinda.

- ABD, 1979 yilinda yiizde 26 olan payin

Reagan'in politikalart sayesinde 1984'e

gelindiginde yizde 40'a kadar yiikseitmis-
tir,

_- Buna karsihik Sovyetler'in 1979'da yiizde
49 olan paylan yiizde 22'ye kadar diis-
miis tiir.

- Uciincii diinya ise bu piyasada yalmzca
yiizde 2.5'luk bir paya szhiptir.

Gelismis iitkeler silah ticaretinde mallarim
daha ¢ok politik ve ekonomik amaclarla
satarken, azgelismis iilkelerin satiginda
hakim motif ekonomiktir,

- Ugiincii dinyamn sattigi mallarnn iigte
ikisi (2/3) Brezilya ve Israil'e aittir.

- Giiney Kore, Misir ve Suudi Arabistan
silahlar1 ithal edip yeniden satan iilkeler-
dir.

Asagidaki tabloda silah satan belli bash
iilkeler ve silah satisinda oranlan goriili-
yor. (1975 sabit fiyatlarryla)
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Asagidaki tabloda ise ii¢iincii diimyanin en
biiyiik silah saticis: iilkeler yer ahyor.

thra¢ Eden Ulke Ugiincii diinya ihracatinda oran

Brezilya 45,6
Israil 21,1
Libya 12,3
Giiney Kore 8,2
Misir 6,2
Suudi Arabistan 1,6
Digerleri 5,0
Toplam 100,0
Toplam Deger 993

Kaynak: SIPRI, Yearbook 1982, s. 188
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Ugiincii  tabloda ii¢iincii diinya . tlkeleri
icinde en biiyiik silah ithalat¢ist yirmi

iilke yer altyor.
/
lthal Eden Silah ith. 3, dinya Toplam Silah Silah Ithalatiun
Ulke milyar . iginde ithatati  diwindaki Normat ithalata
payi toplam ith. Payt
Muser 4.9 10.6 27.5 22.6 2L.5
Suriye 4.8 10.5 11.0 6.2 77.3
Irak 4.7 10.3 78.1 73.4 6.4
Hindistan 34 7.5 539 50.5 6.8
Libya 3.2 6.9 84.3 81.1 3.9
Suudi Arabistan 3.1 6.7 420.4 417.3 0.7
Israil 2.2 4.8 245 22.3 9.9
Kiilra 1.7 3.7 5.8 5.1 333
Agjantin 1.4 3.1 47.4 456.0 3.1
Urdiin 1.0 2.1 3.6 26 8.6
Tayvan 0.8 1.8 - - -
Pakistan 0.7 1.6 14.1 13.4 53
Yemen Cumhuriyeti 0.7 1.3 26 1.9 364
Fas 0.7 1.5 £3.2 12.5 5.5
Endonezya 0.7 1.5 339 53.2 1.3
Nijerya 0.6 1.3 97.0 964 0.6
Peru 0.6 1.3 18.3 17.7 14
Cezayir 0.6 1.2 72.6 72.0 0.8
Giiney Kore 0.6 1.2 104.2 103.6 0.5
Venezvella 0.6 1.2 96.1 95.5 0.6

Silah ithalatimin bu iilkeler iizerindeki en
belirgin iki etkisi su:

Birincisi, silah ithalat1 bu iilkelerin sivil
mal ve hizmet ithalati imkanlarim azalti-
yor. Dolayisivla bu iilkeler sivil ithalatlari-
n1 arttirmak icin daha fazla dovize ihtiyag
duyuyorlar.
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Ikincisi, eger iilke silah ithalatim1 borgla
saghyorsa, bor¢ ve faiz yiikii artiyor:

Konunun en ¢arpici yanlarindan bir dige-
ri de su: Bir bélgede iilkelerden birisi as-
keri giciini arttinnca, diger iilkeler de

hemen silahlanmaya basliyor. Dolayisiy-

la bir iilkenin ithalat yapmasi, diger iilke-
lerin silah ithalati yapmasi icin yeterli bir
neden oluyor.

" Intereconomics, Mayis-Haziran 1986
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AET’de Sermaye
Hareketleri
Serbestlesiyor...

AET Komisyonu iiye devletlere Topluluk
icinde sermaye hareketlerini daha da
serbestlestirmesini Onermistir. Bu dneri-
nin iginde bugiinden baslayarak 1992
yilina kadar biiyiikk bir finans piyasasi
olugturulmas1 da yeraliyor. AET yetkili-
lerine gore buginkii durumda bankalar
ve mali kuruluslar isletielere kaynak ak-
tarmada yeterince etkin olamiyorlar.

Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi Al-
man Hiikiimeti ve Bundesbank tarafindan
Topiuluk Para Sistemi iginde kagmimaz
bir kosul olarak gorilily or.

Komisyonun dnerileri uygun bir déneme
rastgelmis goriiniiyor: Uye iilkelerin 6zle-
digi ekonomi-politikalannnda giderek bir
yakinlasma var. Bu da sistemin islemesini
kolaylagtiracak ve endiseleri azaltacaktr.
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Yirmi yildir Fransa ve Italya'da sermaye
piyasast korumaci bir gergevede yasiyor.
Fransa 1986, italya ve Irlanda 1987 ve
Yunanistan 1988 sonunda sermaye piya-
salarinda liberalizmi saglamak durumun-
dalar.

Komisyon bu durumu 'sartsiz ve etkili
bir liberalizm'' olarak gériiyor. Komisyona
gore boylelikle Topluluk piyasast daha
etken isleyecek ve iilkeler arasindaki ba-
gmtilar artacak.

-Sermaye hareketlerinin serbestlegmesiyle
ulasiimasi beklenen hedefler sunlar: Direk
yatum, kisisel diizeyde sermaye akimi,
kisa ve orta donemli krediler, sigorta an-
lagmalan, borsalarda menkui kiymetler al-
ma imkaninm dogmasi.

Komisyona bu beklentilere ii¢ hedef
daha ekliyor.

1. Uzun donemlbi ticari krediler

2. Borsa dis1 menkul kiymetler alinm

3. Uye iilkelerin ¢ikardigi devlet tahville-
rinin toplulukta alimp satitabilmesi.
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“fyi Giinler Bekleyisi”’
Yerine ‘‘Karamsarhik”’
Ne Getirir?....

SAKIP SABANCI
TUSIAD
 Yonetim Kurnju Bagkam



Halkmuzin "iyi ginler bekleyisi i¢inde
olmasmt" bir tiirli icine sindiremiyen-
lerimiz de var. Devaml olarak "karam-
sarlik tohumlan ekilebiliyor'': Bu doviz
biter... Dolar bin liranin iizerine ¢ikar....
Enflasyon % 50'den asagiya diigmez....
ihracat kotii.... ithalat giiclesti... Fab-
rikalar batiyor.... Yabancilar krediyi
kesiyor.... Bu ig yiirimez.

Bu is yiiriimez ise, bundan kim mem-
nun olacaktur? Onemli olan ve asil ya-
piimasi gereken isin yiriimemesi degil,
mutlaka ve mutlaka yiiriimesi ve hem de
iyi yiiriimesidir.

Bu isi yiiritecek olan, yiiritmek zo-
runda olan kimdir?. Tabii ki bizleriz.
Tirkiye'nin dismdan bagkalannin ge-
lip de bizim iglerimizi diizeltmesini
bekleyemeyiz.

Bugiine kadar bu igler nasil yirimog,
ve nasil gegmise nazaran ''bugiinkii
iyiliklere'' gelmis isek, bundan sonra
daha iyi ginlere dogru yol almammz
da normaldir ve gorevimizdir.

Bundan onceki donemlerde de, her
iyiye déniik yenilik, cesur ve hizh




3
yeni girisim, giiphe ile Kargilanmig-
tir. Déviz Kontrolii  kaldmiidiginda,
dévizlerin alt1 ayda tikenecegi soylen-
migtir. Ithalat serbest birakitdiginda yer
li iireticilerin batacag: soylenmistir. Te-
levizyonun siyahma, renklisine, koprii-
niin yapmuna Karst ¢ikilmig, koprii se-
netlerinin satisina tenkidler olmugtur.

Kamu oyunda bu tartismalar siiriip gi-
derken, bu karamsarlk Riizgarlan esti-
rilirken diin ve bugiinkii igbasindaki hi-
kiimetler "lyi giinleri getirmek igin ca-
balarim siirdiirmiis” ve birgok iyilikler
getirmigtir. Halkimiz iyiyi c¢ok ¢abuk

benimsemekte, "olagan kabul etmekte-
dir'"'. Ama bunlarin nasil ve ne sekilde
gerceklestirildigi ¢cabucak unutulup ba-
zi gevrelerce ""bu ig boyle gitmez, bu e-
konomi batar" tiirkiileri galinabilmekte-
dir. '

Goziimiizii yumup ge¢mise dogru bakip
hatirlayalim, mukayese edelim: Tirkiye
de bugiin her isteyen, her istedigi yerli
ve yabanci mali piyasadan temin etme
imkanina sahiptir. Elektrik kesilmemek-
te, su sorunu daha az hissediimektedir.
Ulastuma, haberlesme sistemleri her



¢

giin iyilesmektedir. Anadolu kéyliisii o-
tomatik telefondan Almanya'daki akra-
basi ile konusabilmektedir. Her gegen
giin artan buzdolabi, gaz firm, televiz-
yon satiglan, koydeki, gecekondudaki
halkmn giderek iyilesen refahimin géster-
gesinden biri degil midir?

Toplu Konut fonundan alinan kredi-
lerle bir yilda bitirildigi aciklanan
270 bin kisur konutda elbette bi-
rileri oturacaktir. Kim oturacaktir?
Tabii bizim insanlarimizdir.c Bunlar
- Tirk insamdrr.... Sanayi'de, hizmet
sektorinde, kamu kesiminde c¢ahsan-
lar {belki yeterli diizeyde degil) ama
gene de iicretlerini maaglarim1 aksama-
dan alabilmektedir. Artan nufusun is-
tihdaminda kargilasilan giicliikler énem-
lidir ama, bugiin bir igde calisanlarin i-
sini agmmt kaybetmemelerinin degerini
de takdir etmek gerekir.

Tiirkiye'nin hi¢ mi sorunu yok? Diger
iilkelerde de oldugu gibi degisik oran-
larda ve sartlarda goook sorunlarimiz
var. Tiirkiye'de acaba bugiine kadar so-
runsuz bir donem yasand: mi? Tiirkiye'
nin sorunitnun ¢imasi dogaldir. Ciinkii



Tirkiye imkanlanim zorliyarak biiyiime,
imkanlarm zorhyarak halkim bati stan-
dardinda yagatma arayisindadir.

Ne zaman Sanayici cok rahat sartlar-
da yatmm yapt1? Uretim yapti? Ne
zaman ig¢i calisma sartlarindan, ic-
retinden ¢cok memnun oldu? Ne zaman
memurumuza yeterli iicret verebildik?
Ne zaman yatmmlar sahlandi, yabanci
sermaye Tiirkiye'ye akt1? Ne zaman Dé6-
viz bollugundan ne yapacagimizi sagir-

‘Gegmigin daha koétii sartlaninda, bu-

ginlere ulagtigimiza gbre, bugiinlerin

daha miisait sartlanyla daha iyi giinle-

re ulasmamiz neden siiphe ile kargilani-
vor?

Liitfen biraz "iyimser " olalm. Her so-
runu abartmak, her sabah felaket bekle-
yisi icinde uyanmak bize birgey getir-
miyecek. Bir cok yeni ve dinamik uygu-
lama yapmak demek; bazi hatalant da
yapmayi, tenkid edilmeyi, hatta oy
kaybim bile gbze almak demektir. Bu
riski goze alabilenlerin sevklerini Kir-
madan takdir ve gereginde de tenkid
etmek gorevimizdir. Inancm bu ten-



kidlerin yapicy, adil ve bilingli olmasi
ulusumuzun menfaatmadir. Hem millet
olarak moralimiz bozuluyor, hem iilke-
yi yoneteceklerin moralini bozuyoruz,
hem de maalesef diinya iilkelerinde giip-
he uyandiryoruz. Bizi iyi gorenler bile,
"kendileri felaket bekleyisinde oldugu-
na gore acaba bizim bilmedigimiz sey-
ler mi var" diye siipheye diigiyorlar.....

Isler iyi gitmiyor... Déviz bulunmaya-
cak.... Dolar bin liramin iizerine ¢ika-
- cak..... ihracat gerileyecek..... ithalat
2 daracak...... Bunlara inamp, bunlan ka-

bul edip, bir sanayici olarak benim ve

diger dinamik kimselerin ne yapmamiz
isteniyor acaba? "'Yatnmlanmizi dur-
durup, fabrikalarimz1 kapatip, igcileri-
mizi ¢ikarip, evimize gekilip, felaket gii-
niinil mii bekleyelim?

Tiirk vatandast olarak "eh ne yapalim
isler kotiiye gidiyor hig bir gsey bulun-
mayacak" deyip, kilere unu, yagi, gazi
tuzu koyup bu diinyadan iimidi mi ke-
selim? Hay1r gene hayir yiiz defa bin de-
fa sonsuza kadar hayir diyorum.




Ben sanayici olarak bu iilkenin bir va-
tandasi olarak 'yarina, yarnlarin daha
iyi giinler getirecegine inamyorum.” Bu
iilke bizim iilkemiz, bu halk bizim halki-
miz, bu lilkenin iyiligi, bu halkin muilu-
lugu igin yarinlart daha iyi yapma yo-
lunda ne gerekiyorsa yapmaliy1z.






Bu gerceklesirse, Ornegin bir Fransiz
6zel veya kamu kurulusu Almanya'da
veya Hollanda'da tahvil satabilecek.

Komisyona gore sermaye hareketlerinin -

serbestlesmesinden en fazla yarar gérecek
iilkeler, Toplulugun yeni iiyeleri. Yapisal
fonlara ek olarak bu iilkeler yeni finans-
man kaynaklart da bulmug olacaklardir.

Kaynak: Le Monde.
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ABD’de Yeni Vergi
Reform Paketi...

ABD'de simdiye kadarki en radikal vergi
reform tasarist senatoda ciddi bigimde
tartisihrken, kamuoyunda da yaygmn tar-
‘tigmalart baglatmg bulunmaktadar.

Senato Finansman Komisyonu Bagkan
Robert Packwood'un mimarhZm: yaptigi
tasart, bir ¢cok indirim ve istisnalar kal-
dirmakta ve mevcut 14 gelir vergisi
dilimini yalmiz 2'ye indirmektedir: Yiizde
15 ve 27. Tasanida aynca kurumlar ver-
gisinin en yiiksek oram iigte bir oraninda
azaltilirken, (yiizde 33'e indirilmekte)
kurumlar igin yiizde 20 asgari vergi orani
ongoriatmektedir. Tasaryla 10 milyar do-
larhk vergi yiikii sahislardan igletmelere
kaydinlacaktir. Amerikaliann yaklagik
yiizde 80'i bu durumda sadece yiizde 15
oraminda gelir vergisi 6deyeceklerdir.
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Tasarmin 6ngordigii diizenlemelerden da-
ha ¢ok diisiik gelirli kesimler yararlana-
caktir. Bu durumdaki 6 milyon aile vergi
miikellefiyetinden kurtulacak ve yilhk
geliri 10.000 dolarin altindakilerin vergi-
lerinde ortalama yizde 62 gibi olaganiistii
bir azalis meydana gelecektir. Genel ola-
rak tek kisinin caligtigr ve biiyik konut
kredisi almis olan genis aileler, sahsi
muafiyetler ve konut kredisi faizlerinin
vergiden indirilmesinin kabulu sonucunda
daha kazanch cikacaklardir. Fakat iki
kisinin g¢ahgtig: yiiksek harcama kaliplari-
na sahip ailelerin vergileri ise, toplam
oranlarda bir diisiis olmasina ragmen,
arfacaktir. Ciinki bu tiir ailelerde vergi
indirimleri ve satis vergileri kaldirlmak-
tadir. Ayrica, gelirlerini  "'pasif' veya si-
mirlt ortakhklar yoluyla gizleyen zengin
Amerikallar, bu islerden dogan zararlan
diger gelirlerinden indirme imkanmn
ortadan kalkmasi sebebiyle kayba ugra-
yacaklardir,

Tasarinm iilke ekonomisi iizerinde yarata-
cagit muhtemel etkiler ekonomistler, mali-
yeciler, bankacilar ve diger kesimler
arasinda yaygin bigimde tartisilmaktadir.
Yeni fabrika ve techizat bicimindeki
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yatinmiarnin maliyetierinin bir kismnn
karsilanmasina imkan veren yatiim indi-
rimlerinin kaldirilmasmin Amerikan sana-
yiini baltalayacagy, iicretlerdeki vergi oran-
lanmmin diisiinilmesinin ise titkketim harca-
malarin1 kamcilayacag one siiriilmektedir.

Yeni diizenlemelerin yatirimlar ve ekono-
mik biiyiime iizerindeki etkileri konusunda
da degisik gorigler ileri sirilmekiedir.
Bir kistm uzmanlar getirilen daha diigik
vergi oranlarinin  ekonomik biiyimeyi
hizlandiracagini ve uzun vadede kaynak
dagihminda etkin. olacagini savunurken,
bazilan ise yapilan degisikliklerin sermaye
maliyetlerini arttiracagim ve yatinmlan
azaltacagint 6ne siirmektedirler.
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OECD Ulkelerinde
IMaliyetler,
Fiyatiar ve Kéarlar...

Son aylar zarfinda OECD iilkelerinde enf-
lasyon lhizi biraz daha dismiistiir. Son
iicret ayarlamalan, islah edilmig kar duru-
muna cevap verecek bir mahiyet tasima-
maktadir. Zayif isci piyasast ve uluslar-
arast mal ve petrol piyasalarimn devamh
zayifhigt dolaymsiyle, iicretlerin goriiniimii
itidal c¢ercevesinde olacaktir. ABD Dola-
nnm degerindeki son diismeler, OECD
bolgesinde tiiketici fiyatlarmm biraz daha
gerilemesine sebeb olacaktir. Bu duruma
gore, yitksek istihdama daha biiyiik dlcgiide
el emegi piyasasinca cevap verilmemesi
halinde enflasyon biraz daha diigebile-
cektir.

OECD iilkelerinde tiiketici fiyatlart 1985
Eylil ay: itibariyle 16 yil dnceki yiizde
4.3 seviyesine diigmiigtir. OECD'nin kii-
¢ik iilkeferinde 1985'in yarsinda enflas-
yon oram bu seviyede seyretmektedir
OECD'nin belli bagls 7 iilkesinde ise enf-
lasyon oram yiizde 3.5 oraminda olabile-
cektir. Enflasyonun diisiik seviyede devam
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etmesi ayrica uluslararast madde ve petrol
fiyatlanmn zayiflig: ile de tevit edilmek-
tedir. Issizlik her yerde ve muhtemelen
Avrupa'da artacakftir.

Bu durum firmalarin mali durumlarinin
diizelmesine yardim etmektedir.

Ancak firmalar, iiretimin yavas artmasin-
dan ve diisiikk enflasyonun devam etmesin-
den meydana gelen mali soklardan zarar
da gormektedirler. Firmalarin bilangela-
rnnda borg nisbeti, Ozellikle kisa vadeli
borglanin nisbeti oldukga yilksek gériin-
mektedir.

1. Uluslararass madde fiyatlarinda son
geligmeler:

OECD iitkelerin ekonomilerinde devamh
miitevazi gelismelere ragmen, uluslararas
maddeler piyasalar1 igacgici bir durum
gistermemektedir. Hammadde fiyatlari,
1985 yih baslangicindan beri gerek dolar
olarak, gerek Oze! cekme haklan (SDR)
olarak  devamh - olarak  diismiistiir.
UNCTAD'in petrol disindaki maddeler
fiyat endeksi 1985 ortasinda, 1980'den
beri yiizde 30 oraninda bir diigme kaydet-
mistir.
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Son ampirik tahlil madde fiyatlarnimin ger-
cek ifadelerle arastuwrilmasim yapmistir.
Bu tahlil sonunda, buginki zayifligin,
OECD'de gerek faiz hadleri seviyesi,
gerek  petrol fiyatlan ve ekonomik
faalivetin bityiimesindeki faktorlerin ti-
miiyle ilgili oldugu fikrine variimgtir. Te-
sirlerin bazilarinin teshis edilebilmesine
ragmen, bu tesirlerin arz-talep tesirlerin-
den ileri geldigini sdylemek oldukga
zordur. Mesela, belli bagh Asya iilkeleri-
nin belirgin bir hububat ihracatcist ola--
rak ortaya ¢ikmasi, diinya gida fiyatlars-
nit belirgin zayifligi kismen izah etmek-
tedir. 1984'ten 1985'e madde ikmali
yiizde 5'ten yiizde 6'ya yiikselmistir.

Gergek faiz hadleri madde fiyatlarinda
asagiya dogru disme tesiri yaparak eko-
nomide biiyiik rol oynamaktadir.

Gergek petrol fiyatlanmin da madde
fiyatlatina tesir etmesi beklenmektedir.
Petrol fiyatlanndaki diisme, bazi madde-
lerin ve ozellikle tarim hammaddelerinin
fivatlarinda diismeler meydana getirmis-
tir. Aym zamanda, malzemelerin daha
bilingli kullamlmasi ve yeni maddelerin
ikamesi fiyatlarin asagiya diisme seyrini
daha da huzlandirmstir.
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Dolar degerinin diismesi ve mevcut stokla-
rin azalmasi dolayisiyla uluslararasi enerji
piyasalarinda fiyatlar son zamanlarda
mustakar kalmistir. Ne varki, OPEC
iilkelerinin cari iiretim seviyesi 1986'da
da devam ederse bu fiyat istikrart kisa
omiirlii olabilir. Suudi Arabistan’in petrol
{iretimi arttirimum diger iilkeler de takip
ederse, petrol fiyatlannda biiyiik diisme-
ler beklenebilir.

2. Cari iicret ve igci maliyeti iinitesinde
gelismeler:

OPEC iilkelerinin imalat sanayiinde 1985
yilinda saat basina saglanan kazanglar
yizde 5 oraminda artmstir. Verimligin
siiratle artmasi dolayisiyla, OECD’nin on-
de gelen 7 iilkesinde, imalat sanayiinde
el emegi maliyeti iinitesinde 1985'te
yizde 2.5 oraninda artis kaydedilmigtir.

OECD iilkelerinde imalat sanayiinde saat
basina kazanglarin degigimi yiizde olarak
asagidaki tabloda gosterilmistir.
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Ulkeler

ABD
Japonya

B. Almanya
Fransa
Ingiltere
Italya
Kanada
Avusturya
Belgika
Danimarka
Finlandiya
Yunanistan
Irlanda
Hollanda
Norveg
Ispanya
Isveg
Avustralya
QECD Toplarm

Bir evveiki yila nazaran

Ortalama %'si Degisiklik %'si

1963-1973 1973-1983 1984 1985 1986
52 8.0 4.1 3.5 3.75
14.5 9.0 4.6 4.5 4.50
8.6 6.3 2.4 4.0 3.75
9.5 4.4 8.1 6.0 4.75
9.0 15.1 838 9.0 8.50
11.0 211 1L.5 9.5 7.75
7.1 10.7 52 4.0 3.75
9.7 8.2 5.0 5.0 4.75
10.4 10.4 5.4 4.3 3.75
i2.7 12.2 4.8 4.25 3.75
1.5 13.1 16.1 8.0 6.00
10.1 25.2 26.3 20.0 17.75
12,0 17.7 10.6 9.0 7.00
13.0 7.4 1.2 2.25 275
9.1 1.2 8.6 8.0 7.50
14.6 23.8 11.7 8.25 6.50
10.0 10.1 9.6 5.7§ 5.25
6.7 12.8 8.9 6.0 8.75
8.5 10.4 5.5 5.0 4.50

OECD iilkelerinde imalat sanayiinde el
emegi maliyet birimlerindeki degismeler
yiizde olarak agagidaki tabloda verilmistir.

Bir evvelki yila gore
Degisiklik Crtalamas: degigiklik %'si

Ulkeler 1963-1973 1973-1983 1984 1985 1986
ABD 24 7.0 0.1 225 2,75
Japonya 3.9 2.9 5.8 Q.75 1.25
B. Almanya 4.0 4.5 -0 025 0.50
Fransa 3.1 10.8 37 275 1.75
Ingiltere 4.8 14.2 38 6 6

talya 3.3 16.4 39 5.50 3.25
Kanada 2.4 9.9 -2.3 2.25 250
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Bilim Parklari...

Son yilarda ABD'den sonra Ingiltere
ve diger Avrupa iilkelerinde bilim parklari-
na olan ilginin arttig1 gozlemlenmektedir.
Bununla birlikte bu parklarin Avrupa'da
tutunup, yayginlagabilmesinin teknolojik
gelismelerin sanayide uygulanabilirligine
cok yakindan bagl oldugu kabul edil-

" mektedir.

Bilim Parki nedir? Ingiliz Bilim Parklan
Dernegi soyle bir tansmlama yapmakta-
dir; "lleri teknoloji kulianan sanayi sirket-
leri ve arastirma kurumlarinn bilim saha-
sinda iin yapmug dnemli iiniversitelere ait
veya buralara yakin alanlarda kurduklan
ve icinde faaliyette bulunduklan gosterighi
ve genis binalarin bulundugu yerdir. Uni-
versiteye olan mekansal yakmligin bilim-
sel ve teknolojik alanda da gerceklegtiril-
mesi amacina yoneliktir."

Bilim ve teknolojinin bir¢cok bransinda
oldugu gibi bu konuda da onciiliégii ABD
yapmistir. 1950'li yillarda Hewlett ve
Packard adlannda iki geng miitegebbis
Kaliforniyamm Stanford Universitesince
temin edilen arazide iglerini baglatmglar-
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dir. Stanford basarisim Boston civarindaki
128 no.lu yol ve Kuzey Karolina arastir-
ma lg¢geninin takip etmesi Avrupalilan
ve bilhassa Ingilizleri hayli 6zendirmistir.
1981 sonrasinda ingiliz hiikiimetinin iini-
versite biitcelerinde kisint1 yapmasi iiniver-
sitelerin baska gelir kaynaklarma yonel-
mesine ve bu arada bilim parki fikrinin
daha cazip hale gelmesine sebep olmustur.

Bilim parklann genelde kabul gbérmesine
ragmen hizmet ettikleri nihai ama¢ ABD
ve Avrupa finiversitelerinde farkli bigimde
yorumlanmaktader: Ornegin Stanford Uni-
versitesi baslangigta belli bir meblag kar-
sihig1 bilimsel potansiyelini sanayinin isti-
fadesine sunarken, bugiin kendi sanayi
tesislerini kurma asamasina gelmigtir,
Bunun gibi diger ABD iiniversitelerinde
parklanin ancak ddétte biri arastirmaya
yonelmis olup, ¢ogunlugu sanayi park-
laridir. Ingiliz iiniversiteleri ise bu konuda
daha muhafazakiyr bir tutum igindedir.
Bir Ingiliz park yéneticisinin su sozleri
Amerikahlar ile goriig farklamm ortaya
koymaktadir: "Bizim parkimz iiniversite
biinyesinden ayr bir tizel kigilige sahip
olamaz. Burada olan sey bir nevi tekno-
loji transferidir. Eger parktaki bir sirket
aragtirma sonug¢larmu sanayide kitle iireti-
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mine déniistirecek imkana erigirse artik
buradan ayrilip kendine daha biyiik bir
mekan bulmas istenir."”

ABD'li bir yonetici ise soyle demektedir:
"Avrupalilarin yeni bir sey iiretmekte

veya icat etmekteki beceriksizlikleri s6z

konusu degildir. Kamimca Amerikahlarm
yapabilecegi herseyi onlar da yapabilirler.
Sorun Avrupalilarin buluslart uygulamaya
koymaktaki aksama ve gecikmeklerden
kaynaklanmaktadir. Burada ise biz parkta
neyin iiretilip, neyin iiretilmeyeceginin
tartigmasin1 yapmuyoruz. Eger bir sirket
aragtirma sonuicunu ticari hale getirebi-
liyorsa, bunun yer, nitelik, nicelik ve za-
man agisindan kisitlamaya tabi tutolma-
mas1 lazimdur.

ABD'de bu goriis tatbikatta da ifadesini
bulmaktadir:

Ulkenin en énemli kuruluglarindan NASA
(National Aeronautics and Space Agency)
elektronik laboratuvarlarrm  M.LT.'nin
(Massachusetts Institute of Technology)
yanibasimna Kurmugtur. Buna Karsihk Li-
kit Kristalografi ve Video kayit cihazi
teknolojisinde Ingiliz Hull ve York ini-
versitelerinde yapilan ¢alismalann meyve-
sinden Japonlar yararlanmigtir.

Kaynak: Financial Times
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Intihar istatistikleri...

Intihar istatistikleri, intihar edenlerin say1-
sinda 1977 ve 1978 yillarinda gozlenen
diigiisiin  daha sonra artisa doniigtiiginii
gostermektedir. 1982 yilinda bir onceki
yila gore yiizde 26 oramnda artan intihar
vakalar1 1984 ve 1985 yillarinda yiizde 4
ve yiizde 10.8 artis géstermistir.

Intihar nedenleri arasinda hastalik, aile
gecimsizligi, gecim zorlugu ve ticari basa-
risizhik, hissi iligkiler ve 0grenim basarisiz-
ligt sayilmaktadyr. Bunlardan hastahk ve
aile gecimsizligi en 6nemli intihar neden-
leridir. Son yillarda aile ge¢imsizliginden
intiharlar artarken gecim zorlugu ve ticari
basansizliktan intiharlanin toplam icinde-
ki pay1 1980'de viizde 2.8'e kadar diis-
tikten sonra 1981'de yiizde 14.5'e yiiksel-
mis ancak yine yavas yavas diiserek 1984’
de yiizde 7.9'da kalmistir. Ote yandan bu
nedenle intihar edenlerin oranmin ogre-
nim seviyesi yikseldik¢e diigtiigii ve evi
kigiler arasinda daha yaygin oldugu anla-
silmaktadar.
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Sermaye Piyasasini
Canlandirmaya Y o6nelik
Vergi Diizenlemeleri...

Ulkemizde son yillarda gerceklestirilen
gesitli yasal ve idari diizenlemelerle ser-
maye piyasasinin olugsmasi ve gelismesi
amagianmg, boylece disa acik serbest
piyasa ekonomilerinin ¢ok &énemli bir
kurumunun iilkemizde de fonksiyonel bir
yap1 kazanmasina ¢ahsiimigtir.

Sermaye piyasasi ancak ekonomik yapi-
daki degismeye paralel olarak (ve karsi-
Ikl etkilesim icinde) daha saghkl bir
gelisme trendi gosterebilir. Fakat bu ge-
lismeyi hizlandumak igin cesitli tegvik
araglarmun kullamlmasi geregi de inkér
edilemez. Tesvik politikalarinin ilgili ol-
dugu o6nemli bir alan vergi sistemidir.
Vergi yasalarindaki son degisiklikle (3239
sayilt kanun ile) getirilen bu amaca yéne-
lik bir kisim tegvikler asagida siralanmig-
tir:
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a) Hisse senedi ihra¢ primleri, hisse se-
netlerinin borsaya kayith olmast (ve
primlerin ortaklara dagitmamasi) sartiy-
la kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
(KVK, 8/13)

b) Ortak sayis1 100'iin iistinde, hisse se-
netleri borsaya kayith ve 6denmis serma-
yelerinin en az yiizde 25'i halka a¢ik olan
anonim sirketlerin kurumiar vergisi orani-
m yizde 40'a indirme yetkisi Bakanlar
Kurulu'na verilmistir. (KVK, 25) (Bu
yetki heniiz kullamlmamistir.)

¢) Kir paylan, igtirak hisselerinden do-
gan kazanclar, tahvil ve mevduat faizleri
gibi menkul sermaye iradlarindan dolay
yiulik beyvanname verilme hiikmi kaldir-
larak bu gelir unsurlannda stopajla yetinil-
mesi esasi1 getirilmigtir (GVK, 85)

d) Menkul degerlerin iktisap tarihinden
itibaren bir yil icinde veya iktisap tarihin-
den 6nce elden cikarnlmasindan dogan Ka-
zanglann bir takvim yiinda 100.000 lira-
y1 asan kismunmn ‘deger artis kazanci"
olarak vergilendirilmesi esasina getirilen
bir istisna ile borsada kayith bulunan
menkul degerlerin alun satimindan dogan
deger artis kazanci vergi digt birakilmigtir.
(GVK, miikerrer 80)
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