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Piyasa Ekonomisine
Gecisin Sorunlari.....

24 Ocak kararlan klasik bir istikrar

progranm otesinde ekonomide kokli bir

yapisal degisimi ongérmiigtiir. Bu prog-
ram cergevesinde ekonomimizin ice do-
niiklikten kurtulup diga agilmasi, merkezi
biirokratik kararlarla yénlendirilen bir
ekonomi olmaktan kurtularak, kaynak
dagihminda ve gelir bolisiiminde piyasa
coziimiine dayah yeni bir yap1 kazan-
‘mast amaglanmstir, '

Gegen 5 yillik siirede, ekonominin gergek-
ten bir yapisal degisime girip girmedigi,
disa aciklik kazamp kazanmadigl, mevcut
cercevenin yapisal degisimi en Ikisa
zamanda ve en az maliyetle saglayacak
bigimde diizenlenip diizenlenmedigi konu-
larinda farkh gorigler vardir.

Bazi sektorlerde 1980 24 Ocak progra-
minin Ongdrdiigi piyasa sartlarina uyum
gecikmigtir.

Daraltic1 ekonomik politikalarin yarattigi
durgun is ortamu yatinm talebini azalt-
mig, bunun gelir ve sanayide istihdam



artist iizerinde olumsuz etkileri olmus-
tur,

Sanayinin gecmiste ice donik kurulmas:
ve piyasa mekanizmasimn ¢ok sk
kullamlmasi - Gzellikle kamu sektériinde -
hizla yapsal degisimi giiclestirmektedir.

Tirk ekonomisinin zor ve kompleks
bir gecis donemi geg¢irdigi aciktir. Bu
donemin kisaltilmas: ve gii¢liiklerin azal-
tilmast otoritelerin geg¢is dénemini bilim-
sel bir plan ve programa baglamalarina
ve onu iyi wuvygulamalarina baglidir.

Hiikkiimetin enflasyonu yeniden arttir-
madan ekonomiye canliitk kazandirma
gayretlerini takdirle karsilanmalidir. An-
cak, sanayide kapasite kullanimmn art-
tirllmast ve ozellikle ihracata yonelik
iretim i¢in yatirimlart harekete gecirme
konusunda biitin tedbirlerin geligtiril-
digi sdylenemez.

Bu agamada, sanayinin ve ig diinyasinmn
disa acik bir piyasa ekonomisine gegiste
nelere ihtiyacr oldugunu belirleme gaye-
siyle hitkiimetin genis kapsaml bir sanayi
aragtirmas: yerinde olacaktir. Gelecekte
onemli engel ve krizlere maruz kalmamak
igin gecis siirecinde belli bir stratejiye



ihtiva¢ vardwr. Zamaninda almmayan
tedbirler uyum siirecinin uzamasina ve
maliyetlerin artmasina yol acacaktir.

Son 30 yilda kurulan endiistrilerin bazi-
larn drettikleri mallar icin yurt disinda
piyasa bulma gicligi cekmektedir. Ya-
trim ve tasarruflarin  azalmasi son yil-
larda elde edilen i¢ yatwrim biiyiikliik-
lerini tehdit etmekiedir.

Bu asamada, sanayinin karsilastigl faiz
yiikiine deginmekte yarar vardir.

Faiz bir fiyattir ve ekonomideki diger
tiim fiyatlar gibi birbirine bagimh bir sis-
temin pargast olarak belirlenir. Faiz
oraniar1 ekonominin genel yapisi ve egi-
limlerinden bagumsiz diisiiniilemez. Kisa-
casi, paranin maliyveti diger mal ve hiz-
metlerin maliyeti ile tutarh olmak du-
rumundadir.

Bir 6rnek verilecek olursa, mesela, 10
milyon degerindeki bir apartman dairesi
sahibine yilda sadece yizde 5-6 gelir
saglarken, avm miktar para, banka mev-
duatt geklinde degerlendirildiginde yiizde
50 gelir saghyorsa, bu ekonomide onemli
bir portfdy dengesizligine isaret etmek-
tedir, muhtelif degerlerin nema oranlari



arasmda agik dengesizlikler vardir. Boyle
bir dengesizlik ekonomide telafisi gii¢
birgcok dengesizlikler yaratma istida-
dindadir. Diger bir husus da; kamu ve
ozel firmalarin esit piyasa sartlarina tabi
tutulmalan ile ilgilidir. Ekonominin sag-
likh bir yapiya donismesi kamu sektd-
riiniin de 6zel sektorle esit sartiarda borg-
lanmas: ve faaliyet gdstermesiyle ilgilidir.
Mal, hizmet, faktdr, para ve sermaye
piyasalarinda her iki sektor de Kesinlik-
le ayn1 sartlara tabi olmalidsr.

Bir misal verecek olursak; Merkez Banka-
st reel kamu kredileri 1984'im ilk on
ayinda yiizde 19 oraninda artarken,
Merkez Bankasi reel 6zel sektor kredileri
yiizde 43.6 orammnda gerilemistir. Siki
para politikasiin uygulandifr soylenen
bir dénemde siki para sartlammn kamu
sektorinden ziyade ozel sektére yodne-
lik olmasi, vyapisal degisim siirecinde
onemli sikintilar dogurma istidadindadr.



Ulkemizde
Yatirimlarin Seyri.......

1984 yihnm ilk on aymda verilen ingaat
ruhsatnameleri  1983'in  es doénemine
gore sayica yiizde 5.1, yiizolgiim olarak
yizde 13.5 ve deger olarak 63.9 artmis-
tir. Bu verilere dahil olan smnai yapilar
bu ortalamalarin Gstinde bir artis kay-
detmistir.

Yatrimin 6nemli bir gostergesi olan
yatirnm mailan ithalat: 1982 ve 1983
yillarmnda 2.3 milyar dolarda sabit kaldik-
tan sonra 1984 yilimin ilk on aylik verile-
rine gore yiizde 7.3 oramnda artig goste-
rerek 1.8 milyar dolar olmustur. Ithala-
tin kamu ve 6zel sektor arasindaki dagi-
lim1 bilinmiyor ise de, 1985 yillik prog-
ramimda kamu yatirnmlarmin GSMH'nin
icindeki paymm degismeyecegi, azel
yatinmlarinin  ise  1983'de GSMH'min
yizde 7.3'den 1984'de 7.5'e yiikselme-
si ve yizde 6.9 oraninda artis goster-
mesi beklenmektedir.

Ozel yatinm egiliminin bir diger goster-
gesi de yatirim tegvik belgeleridir. Ocak--
Ekim 1984 déneminde verilen tegvik



belgelerinin yatirim degeri gegen senenin
aym donemine gore yiizde 83 artig goster-
migtir. 1984 yilimin ilkk on aylik déne-
minde ortalama enflasyon oranimin yiizde
45 oldugu hesaba katilirsa dahi nominal
olarak yiizde 83 artis hemen hemen
yizde 40 gercek artisa karsi gelmektedir,

Ozel imalat sanayiinde kapasite kullanmni
1984 yilinm lciincii ii¢ ayinda ortalama
olarak yiizde 71.7'ye yiikselmistir. 1983’
iin ilk yarsinda kapasite kullanim yiizde
69.8 idi. Baz1 alt sektorlerde fabrikalann
tam kapasiteye ulagtiklart ve tevsi yatirim
yaptiklan anlasilmaktadir. Ayrica yul
ortasinda ozel imalat sanayi iretiminin
yizde 9.9 oranmda arttigi, satislarin da
bunu biraz geriden takip ettifi anlasil-
mustir,

Sanayi tiriinleri thracat1 yilin ilk on ayinda
yiizde 42.8 oraminda artarken, toplam
ihracat icindeki pay1 yiizde 73.6'ya yiik-
selmigtir. Sanayi iriinleri ihracati artig
orammnmn  1985'de siirmesi ihtimali az
olmakla birlikte, kapasite kullaniminda
ve yaftinmlarin  wyaridmasinda olumln
etkiler yapacaktir. Nitekim tiketim mal-
lan sanayiinde tevsi yatirnmlanmn siirdii-
rilldiigii anlasilmak tadir.



Tamamlanmis yatinmlar marjinal yati-
rimlar icin potansiyel bir saha olustur-
maktadir. Bunahm ve bunu takip eden
istikrar donemlerinde durdurulmus olan
bu yatiimlarnn yeniden canlanmasi hem
faiz oranlanmn digmesine ve hem de
orta ve uzun vadeli kredilerin bollag-
masina baghdir.

1983 yilinda 500 biyik firmanmn vergi
oncesi bilingo kan briit katma degerin
yizde 30'unu ve satig hasilatinin yiizde
5.7'sini olusturmaktadir. Zarar eden ku-
ruluglar  gikanlldiginda 383 ozel sektor
kurulusunun vergi Oncesi bilinco kar-
lariin  satis  hasilatimin  yiizde 8.5'ini,
oz sermayelerinin yiizde 53’ind olustur-
dugu gorilmektedir. 315 milyar TL.
olan vergi oncesi bilango karinin vergiler
odendikten sonraki kismun otofinans-
man icin kullanilmasit beklenmektedir.

1985 yilinda ozel sektoriin yatiwim payi-
nmin artmasi beklenmemektedir. GSMH'
nn yizde 7.5'w civarinda kalacaktir.

TUSIAD o6zel sektor sabit sermaye yati-
rimlarinmm yizde 3.3 artis gosterecegini
tahmin etmektedir.

Kamu yatinmlarinda da reel bir artig
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beklenmemelidir. 1985 biitgesindeki yati-
rim harcamalar1 yizde 33 civarinda,
buna mukabil cari harcamalar yiizde 44
oraminda arttirlmistir. Enflasyonun bu
yil resmi tahmin olan yizde 25'i agacag:
ve yiizde 40 civarinda belirlenecegini
hesaba katarsak, 1985 bitcesi ile yati-
rimlarin  reel olarak artmayacagi anla-
silmaktadir. Ciinki vergi tahminleri yiik-
sek tutuldugu icin, yiizde 45'lik vergi
arhiginin  gerceklesmemesi sonucu harca-
malarm da gerceklesmemesi miimkiin-
dir. Bu durumda dig ticaret acignr 3.2
milyar dolar civarinda olacaktir.
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Enflasyon Savasmda
Neredeyiz?......

1984 yilinda kredilerin kit ve pahah tutal-
masina; iicret ve fiyat politikasinin daral-
tict bigimde kullanilmasina; gegmige nis-
betle kamu harcamalarinin GSMH boyut-
lart icerisinde onemli bir diigme gdster-
mesine; kamu kesiminin énemli miktarda
ic istikraza gitmesine ragmen enflasyon
resmi enflasyon hedefi olan yiizde 25'in
gok iizerinde yiizde 50-55 civarinda
gerceklesmigtir. 1985 resmi enflasyon
hedefi de yiizde 25 olarak belirlenmigtir.
Bu enflasyon hedefi oldukg¢a iyimser bir
tahmin goriinimiindedir. TUSIAD, enf-
lasyonun 1985 igin yiizde 38-40, bazi
enflasyon gostergelerine gore de yiizde 45
civarinda ger¢eklesecegini tahmin etmek-
tedir, bu itibarla enflasyon sorunu eko-
nomik sorunlar arasinda 1985 ' de de
onemli bir yer isgal edecektir. 1980 yilin-
da uygulamaya konan istikrar politikasi
talep agulklh bir enflasyonla miicadele
stratejisi Ongormekteydi. 1980 oncesi
hizli parasal genisleme daraltic1 para
politikas1 ile kontrol edilmeye caligil-
maktaydr. Gergekte talep faktorleri 1980
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oncesi enflasyonun olusumunda dnemli
agirhga sahipti, uygulanan talep daral-
tic1 ve gelirler politikas: sonucu enflasyon
1981'de bir onceki yila gore diigmiig,
1982'de de yitzde 25'ler diizeyine inmisti.
Ancak, talebi kontrol yolu ile enflasyonla
miicadele yaklasim giderek arfan oranda
"azalan verime' tabi olmaya baslad
ve 1983'den itibaren enflasyon yeniden
hizlanma egilimine girdi; son bir ka¢ yil-
da enflasyonun olusumunda maliyet (arz)
faktorlerinin giderek artan oranda etkin
olmaya basladifim goériyoruz. (Nitekim
talep Dbaskisiun  bir -gostergesi olarak
alabilecegimiz tiiketici fiyat indekslerin-
deki artis maliyet faktorlerinin goster-
gesi olabilen toptan esya fiyat indeksle-
rinin izerinde iken, son bir-iki yilda
toptan esya fivat indeksinin tiiketici fiyat
indekslerinin iizerinde seyrettigini gorii-
yoruz).

Bugiin enflasyon hem talep, hem de arz
faktorleri tarafindan etkilenmekte, yiiksek
enflasyonist beklentilerde enflasyon dina-
mikleri arasinda 6nemli bir yer teskil
etmektedir. Talep faktorlerinin timiiyle
kontrol altina alndigim soylemek ol-
dukca giictir. Soyle ki; istikrar politika-
s1 yiksek faiz politikasimin tasarruflan
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biiyiik ¢apta arttiracagim ve enflasyonu
azaltic1 bir etki yapacagm tahmin etmek-
teydi. Ancak, &zel tasarruflarin dzel
harcanabilir gelirin oram olarak artma-
dign yiizde 11 civarinda sabit kaldig
goriilmektedir. Gergek tasarruf gelir art-
tikca daha az bir oranim tilketmek daha
biiyitk oranda tiketimden vazge¢mektir.
Bunun son yillarda yiiksek faiz politika-
sinin  bir neticesi olarak gerceklestigini
soyleyemeyiz. Yiiksek faiz tasarruf sevi-
yesini yiikseltmekten =ziyade belli bir
tasarruf seviyesinde tasarrufun alternatif
aracglar arasinda bagta banka mevduatian
olmak iizere mali tasarruf araclar lehine
yeniden tegvik etmistir. 1980'den bu
yana gerceklesen enflasyonun resmi he-
deflerden bilyilk sapmalar godstermesi
nedeni ile (6rnegin; 1984'de enflasyon
hedefi yiizde 25 iken, gerceklesen enflas-
yon vyiizde 50-55 olmustur.) tiketici
enflasyoncu beklenti icinde girmis tiiketi-
cinin simirlandirdmasi giglesmistir.

Yiiksek faiz politikas1 ilk doénemlerde
tiketimi geciktirmesi nedeni ile talep
daraltic: ve deflasyonist bir etki yaparken,
daha sonraki donemlerde enflasyonist
etki yaratmaya  baslanustir. Bir
TUSIAD calismasinda faiz oranlarmdaki
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artigla ilk ddnemlerde fiyatlar arasinda
ters, daha sonraki donemlerde ise dogru
orant1 oldugu ortaya cikmustir. Bugiin
bankalardaki 4 trilyon civarindaki mevdu-
ata (yizde 62'si vadeli mevduat) ortalama
yiizde 30-32 civarinda faiz 6denmektedir.
Bu vaklasik yilda 1 trilyon'un istiinde
Merkez Bankasi kontrolu disinda bir kay-
di paranin yaratdmast ve satm alma
gilciinde bir artigtir..

Yiiksek faiz, gelir dagilmini daha da
bozmakta ve veni rant gelirlerinin olug-
masina yol agmaktadir; kisacasi, yiiksek
faiz politikas: enflasyonun talep yoéniinden
kontrol altina almmasi ile bugiin bir
celiski olusturmaya baglamstir.

Tasarruf ve yatinmlarm enflasyona kar-
st korunmasi i¢in gelir grublarinin biiyik-
ligiine goére himaye edilmesi ve vergi-
lendirilmesi daha yerinde olacakfir. Mese-
la, asgari iicretli bir ailenin tasarruflarinin
belli bir yiizdesine miisbet faiz garantisi
verilebilir; diger yandan iist gelir grubla-
rmin  tasarruflarmin  sermaye piyasasina
gidisi tegvik edilmeli veya bu grubun
gercekten himayeye ihtiyact bulunma-
digr icin gelirleri piyasadaki pazarhk
giiclerine birakilmahdir.

Enflasyonist alun giciniin azaltilmas: ise
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digiik gelir grublanmn tasarruflarim ko-
nut iretimine yatirdiklar1 takdirde diisikk
faizle kredi imkami garanti edilmek su-
retiyle gergeklestirilebilir.

Tasarruf kampanyasinin gercekten bag-

lamasi icin Bati Avrupa'da oldugu gibi

toplu tasarruf birliklerine veya grublarina
ayricalikh faiz uygulanabilir; meseld, beli
gelir grubunda 2 sene siireyle gelirinin
yizde 20'sini tasarruf edip yatiracak
bir tasarruf grubuna Dbireysel tasarruf
faizinin birka¢ puan istiinde avantajli
bir tarife uygulanabilir.

‘Mevcut yiiksek faizler sanayiye agir ve
gereksiz bir yiik getirmektedir. Tasarruf
ve yatunn artisi OECD grubu iilkeler-
deki maliyetler oraminda ve az zaman-
lamayla yapilmadigi takdirde sanayiciyi
ve ihracaatcilarin gelecekte diinya pazar-
larmda rekabet sansi bu acidan olumsuz
olarak etkilenecektir.

Maliyet yoninde ise, Tirk Lirasi'min
deger kaybina ek olarak, yiiksek kredi

faizleri enflasyonun arz yoniinde besle-

yici kaynag haline gelmistir, 1985 icin
yiitksek enflasyon beklentilerinin bir kay-
nagt da 1985 bitgesine konulan kamu
sektorii borglanma geregidir. 500 milyar-

Iik istikraz yiizde 25 enflasyon varsayl--
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mina gore hazwrlanmis biitgenin neticesi-
dir ve enflasyon hizimn yiizde 40 civarin-
da gerceklesmesi halinde kamu aciginin
daha yiiksek bir rakama ulasacag acik-
tir. Diger yandan son yillarda yiizde 25
artig egilimi gosteren. vergi gelirlerinin
1985'de yiizde 45 artacagn tahmini de
iyimser bir tahmin gdziikkmektedir. Bu
tahminin gerceklesmemesi halinde biitce
agiginm daha da yiksek boyutlara ula-
gsacagr aciktir. Acik, Merkez Bankas
kaynagindan karsilanmaya c¢alisilirsa pa-
rasal kontrol giclesecektir. Acigin ka-
mu bor¢lanmalar1 yolu ile kapatilmasi
kamu sektorinde fon akimma yol aca-
cagi icin ozel kesim yatirmlarim kisa-
caktir. Ancak, kamu kesimi bor¢lana-
bilmek igin faiz oranlarinn yiikselme-
sine neden olacagl i¢cin bu da maliyet
yoniinde enflasyonist baski yaratacaktir,

Tirk Lirasinin difer paralar Kkarsisinda
deger kayb1 da enflasyon dinamikleri
arasinda yer almaktadir. Tirk Lirasi-
nin dis paralara karst degerinin tesbi-
tinde i¢-dis enflasyon farkliliklar esas
tutuldugu icin, i¢ enflasyon yavasla-
madig: sirece Tirk parasinin  deger
kayb1 da bitmeyeceginden burada bir
fasit daire olusmustur.
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Orta Dogu’nun
Onemi

Orta-Dogu iilkeleri vzun yilardan beri
dinya ekonomik ve siyasi yapmisinda .
onemini hi¢ azaltmadan siirdiirmektedir.
Bu alandaki cografi sinrrlar iginde Orta-
Dogu ve Kuzey Afrika'daki tim Islam
iilkeleri girmektedir. Bu onemli ekono-
mik pazarin ne denli biiyilk oldugunu,
niifus, pazar biiyikligi, pazar pay ve
yapist acgisindan kisaca soyle ozetleye-
biliriz:

Niifus: Orta-Dogu'daki 16 iilkenin toplami
nifusu 1981 sonuglarina gore 199.6
milyon kisidir. Yaklasik diinya toplam
nifusunun yizde 9.0't, Amerikan kita-
siin niifusunun viizde 32.7'sini ve Avru-
pa'nin ise yiizde 41.3'ini olusturmak-
tadir. Orta-Dogu iilkeleri arasinda en
bityiik niifusa sahip iilkesi 44 milyon
ile Misir'dir. Ortadogu iilkelerinin 6nii-
miizdeki 2000 vyilinda da en dnemli
pazariardan biri olma nitelifi yapilan
nifus projeksiyonlarindan da anlagiimak-
tadir. 1990 yilinda bolge niifusunun 269
milyona ulasacagi ve aym yii toplam
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AET iilkeleri nifusunun (277 milyon)
yiizde 97.1'ini, ABD niifusunun ise (245
milyon) yiizde 10 fazlasiyla agacagi
beklenmektedir. 2000 yilinda ise AET
ve ABD niifus sayilarint gecerek 360 mil-
yon olacag belirtilmekiedir.

Pazar Biiyiikligi: Orta-Dogu iilkelerinin
pazar biiyiikligi tespitinde fiili ithalat ve
ihracat verileri esas alimacaktir, Bu iilke-
lerin toplam ithalatimin, diinya ithalatin-
daki paymun sirekli arttif1 gériilmektedir.
1980'de diinya ithalat1 yiizde 23.1 artar-
ken, aym yil Orta-Dogu iilkelerinin
ithalatt yizde 31.2'ik artig gdstermistir.
1981'de diinya ithalatindaki duraklama
olurken Orta-Dogu pazarmda gerek 1981
gerekse 1982 de gelisme siirmiigtir,
1980 yilinda bu iilkelerin toplam ithalati
123.8 milyar dolara, 1981-82 yillarinda
ise 148.7 milyar dolara yiikselmistir.
Ayni yillar iginde Orta-Dogu iilkelerinin
toplam diinya ithalati icindeki pay1
1981'de 6.42, 1982-83 yillarinda ise yiiz-
de 7.78'dir. 1982'de bdlge iilkelerinin
ithalatinin yiizde 27.5'ini Suudi Arabistan
gerceklestirerek en genis pazar niteligini
siirdiirmektedir. Yarmmada iilkeleri ise
bélge ithalatmin yizde 50'sine yakin
boliimiinii gerceklestirmislerdir.
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Pazar Yapist ve Payn: Ozellikle Arab
yarmmadas1 iilkelerinin Orta-Dogu paza-
rindaki paylan pek degisime ugramamak-
tadur.

Son yillarda bolgedeki savas nedeniyle
fran'nin pazar payr diiserken, Irak'in -
olduk¢a yilksek ithalat artisiyla Suudi
Arabistan'dan sonra ikinci bilyitk pazar |
olmas1 ilgingtir. Arab yanmadasindaki
kisi bagmna ortalama 7045 dolar ithalat
yapilirken, yarmmada disindaki ilkelerde
bu rakam 761 dolara kadar disme gis-
termektedir. Aym1 dénemde Tirkiye'nin
bu iilkelerden yaptig1 ithalat kisi basma
183 dolardir. Pazar payinda Suudi Arab-.
istan pay1 yiizde 27.5 ile 6nde gelirken
Irak'in payir yiizde 13.4 ile ikinci swrada-
dir.

Orta-Dogu  iilkelerinin  ithalatlarindaki
mallarin dagiliminda ilk swayir makina
ve ulasim techizati, ikinci sirada ise gida
maddeleri yer almaktadir. Gida madde-
leri ithalatlanmn yaklasik 1/5'ini olus-
turmaktadir.

Orta-Dogu pazarmin baslica ihracatcl
iilkeler arasindaki bolisimii ilke bazi-
~ na gore degigim gdstermektedir. Yanhz-
ca ABD, AET ve Japonya'min toplam

20




pazar paylarl toplam pazarm yiizde 50-
70'i arasinda degismektedir. Tiirkiye'nin
son yillar iginde ihracatim bu iilkelere
voneltmesine ragmen bu pazardaki pay1
heniiz yiizde 1-3 arasinda degismektedir.

Ulkemizin yakminda boéyle biyikk bir
pazarm bulunmas: cografi agcidan biiyiik
sanstir. 1980'1i yulara kadar Tiirk ekono-
misinin kapali modelde 1srar etmesi
ihracatin Orta - Dogu'ya yonelik gelis-
mesini dnlemistir. Son otuz yilda kaybet-
tigimiz Orta-Dogu pazarlarim kag¢ yilda
telafi edebilecegimiz artik sadece Tiirk
sanayicisi ve is adamimun ¢ahsma tempo-
suna baglh bulunuyor.
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Uluslararasi
Ekonomik Durum......

Uluslararas1 konjonktiirin son aylardaki
seyri, onceki donemlere nisbetle biyik
inis-cikiglar gostermemektedir. 1983'de
canlanmaya baslayan Diinya Konjonk-
tiirii, bu egilimi 1984'de de devam et-
tirmistir. Uluslararas1 finans sisteminin
cokme tehlikesi, simdilik uzak bir ihmal
olarak gozilkmektedir. Amerikan ekono-
misinde, olumlu gelismeler dikkati cek-
mektedir. Bu iilkede, federal fonlarin
faiz oranlann 3 puan gerilemistir. Enf-
lasyon diisiik seviyede kalmigtir. 1984'iin
son ceyreginde 3.9 oramnda bir bilyime
hiz: gergeklesmistir.

Amerikan  Ticaret Bakanhgi 19853'de
yatirmmlardaki biiyiimenin yiizde 8.4 ola-
cagini ongormek tedir.

Avrupa ekonomilerinin duramu da koti
sayilamaz. Enflasyonda, net bir yavas-
lama, kamu ve ticaret agiklarinda bir
azalma, sgirketlerin mali durumlarinda
bir diizeime, yatnmlarda hizlanma giz-
lenmektedir.
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F.Almanya hari¢, bu iilkelerin igsizlik
sorunlar1  agirlagmaktadir. ABD ekono-
misi, 1982 sonu ile 1984 sonu arasinda
6.5 milyon yeni is imkam yaratarak bu
iilkeler arasinda bir istisna tegkil etmek-
tedir. Avrupa ekonomileri uzun dénemli
egilimler dikkate almdiginda ABD kadar
basarili olamamuslardir. 1974-84 done-
minde, ABD 20 milyon, Japonya ise 8
milyon yeni is imkam yaratmmgtr. Aym
dénemde, dort biyik AET ilkesi énemli
miktarda is imkan1 yaratamamslardir.

Kaynak: Le Monde,
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OECD ULKELERINDE
YATIRIM VE TUKETIM SEYRI

Mevsimlik Degigmeler HANE
[975=100" HALKI
Gire diizenlenmis GSMH  YATIRIMLAR TUKETIM
ABD

1984%in 3. Ceyregi 133.6 166.9 136.8
Son Egilim {+ 1.6) +9.3 {+ 0.6).
Yillik Biiyiime Oram + 6.1 +17.3 + 5.0
JAPONYA .

1984°tn 3. Ceyregi 151.5 146.1 135.1
Son Egilim (+ 3.0} {+ 8.9) (+3.0)
Yilbk Biiyiime Oram +54 + 8.8 + 2.8
F.ALMANYA

1984"iin 3. Ceyregi 124.4 125.1 116.4
Son Egilim (+ 7.5) (+ 17.0% (- 0.4)
YilhK Bityiime Oran +3.2 + 1.3 4 1.1
INGILTERE

1984'iin 3. Ceyregi 113.7 105.2 117.4
Son Egilim (— 1.4) (—8.8) (—1.5)
Yillik Biiyiime Orani +0.3 + 8.5 -+ 0.6
FRANSA :

[984'iin 3. Ceyredi 124.0 105.5 128.2
Son Egilim (+3.2) {(—6.4) (- 0.7)
Yillik Biiyiime Oram + 2.3 - 2.7 -+ 0.5

— Yillik Biiyiime orani, cari yilin son
ceyrefi ile bir énceki yilin son geyre-
&i arasindaki biiyiimedir.

— Yaturimlar, ABD, Japonya ve Fransa
icin firma yatirimlarm icermektedir.
F.Almanya ve Ingiltere'ye ait rakam-
lar toplam vyatirumlart icermektedir.
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1$81ZLIGIN SEYR!

Sanayi Tiiketici
! Uretim Fiyatlann  lssizlik Issizlik
(Arabk 84) (Arahk 84} (Arabk 84) Oram
(1) (2)  (3) (Milyon Kisi) (%) (4)
ABD 166.2 3165 8.19 7
Son Egilim* {%) 09 +3.7 +2.5
Yilik Bilyitme Oram(%) 6.4 +4.3 —10.9
JAPONYA 120.5 113.2. 1.618 2.7
Son Egilim (%) + 12 + 3.5 -1.8
Yilbk Bityiime Oram(%) + 9.2 + 2.6 + 2.5
FALMANYA 101.8 (4) 11%9.6 2.230 -]
Son Egilim (%) 21.6 +4.1 -91
Yallik Biiyiime Oram(%) + 3.8 +2.0 + 0.7
INGILTERE 102.6 3585 3.107 134
Son Egilim (%) +10.1 + 5.1 - 3.6
Yillik Biiyiime Orani{%} - 0.7 +4.6 +5.5
FRANSA 132.0 153.1 2.401 9.2
Son Egilim (%) -58 + 59 + 5
Yillk Biyime Orani(%) 0 + 6.7 +13.3

[} ABD igin 1967=100, Fransa igin 1970, Ingiltere, Japonya ve F.Almanya
igin 1980,

1) ABD igin 1967 =100, Ingiltere i¢in 1974, F.Almanya icin 1976, Japonya
ve Fransa igin 1980.

3} Ingiltere ve Fransa igin verilen rakamlar mevsimlik dizeltmeleri verme-
mektedir.

) Kasim 1984,

Son Egilim: S6z konusu geyregin, bir énceki geyrege gore geligimi.



Ingiltere’de Yatirim
Tesvik Sistemi
Degisti.....

Ingiltere'de gecen senenin sonunda kabul
edilen bir programa gore yeni projelere
tesvik baslamistir, Yatinmlarin tegviki
icin ozellikle yeni istihdam yaratmalarl
sarttir. Ayrica, projedeki belli bagh ak-
tifler yerine projenin timii yardim igin
. bir taban teskil etmektedir.

Degerlendirme yapan kurulun projelerde
goz oniine aldifi en Onemli Kkriterler
sunlardir:

1. Projenin gelecek vadetmesi gerekmek-
tedir.

2. Girisimci, proje ilerledikge ihtiyag
duyacag1 yardimu ispat etmek zorundadir.
3. Projeden bélgesel veya milli bir menfaat
saglanmast sarttir. Ornegin, verimliligi
veya ihracati arttiici bir rol oynamasi
veya yeni ig sahalar1 agmas1 gibi.

4, Yardmm talep eden sirketler projenin
onemli bir bolimini kendileri finanse
edebilmelidirler.
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Girigsimci projesini ilgili merciye vererek
milracaatta bulunur ve yatinimm yiizde
15'i degerindeki yardima hak kazanis.
Bu miktar istihdam olanag: saglandiktan
sonra veya ilk makine ve techizat yerles-
tirildikten 12 ay sonra alinir,

Yatuim en az 200 kigiye istihdam sagh-
yorsa, igsadama her varatilan is igin
10.000 Pound yardim alir, Ancak, yatir1-
mun yiizde 15 degeri ile, istihdam sayisina
gore verilecek yardimdan hangisi daha az
ise ddeme o deger iizerinden yapalir.
Ornegin, bir proje 1 milyon pounda mal
olacak ve 20 kisiye istihdam saglayacak-
tir. Bu durumda istihdama gore yardim
200.000 Pound oldugu ig¢in proje bedeli-
nin yiizde 15'i iizerinden 150.00CG Pound
yardun almacaktir. Aym yatirim 10 kisgi-
ye istihdam saglasa idi, her biri igin
10.000 Pound'dan 100.000 Pound
(150.000 yerine) almaya hak kazanila-
cakty

Yiiksek istihdam yaratan, sermaye maliye-
ti diisik olan (buna ilk defa hizmet
sektorii de dahil edilmistir) projeler de
sermayenin vizde 15'inden daha yiiksek
bir rakam olsa dahi yaratilan ber bir is
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icin 3000 Pound yardmm alirlar. Bu
durumda 2 milyon pound harcanarak
ve 200 is yaratacak bir proje 600.000
Pound yardim alacaktir.

Bolgesel yardim icin miiracaat eden
girisimciler 7 hafta kadar beklerler. Yar-
dim miiracaatlar1 masadan masaya havale
edilmez. Bir yetkili gorevlendirilir ve her
sey onun tarafindan sonuglandirilir.
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INGILTERE'DE BELLI BASLI

YATIRIM TESVIKLER!
' KALKINMA  ORTA
TIPi BOLGELERI BOLGELER KUZEY IRLANDA
Bina vardimian % 15 Yok % 50'ye kadar
Makina ve Techizat
yardimiar: % 15 Yok % 50'ye kadar

Baglangig Maliyetleri  Ek yardimlar yapiimaktadur.

ile ilgili yardum

Bunun seviyesi projenin istindam

kapasitesine, blgeye ve sermaye

ihtiyacina bagldir.
Girigim Sermayesi
Yok

Faizden muaf olma Yok

Y ardimlar, bedava tasinma ve
ey bulma.

isgilerin yer degis-
tirmesinde yardnn

Maaglarin ve egitim masraf-
lanmn yiizde 40",

Egitim Yardimlan

yizde 33 1/3'e kadar. Bu
yardim igin projelerin tutan
25.000 Pound ile 5 mn
Pound arasinda olmali.

Arastirma Geligtirme
Yarcdimlar:

Kaynak: Financial Times

Cegitli formlarda yardmm vardir.

Borglanmanm ilk 7
senesinde  miimkiin
oldugunca  faizler
diigik tutulur. Ik 3
senede gecerli ticar
oran, son 4 senede

yiizde 3 uygulamr.

Kuzey Irlanda disin-
dan olan énemli go-
revlerdeki iggiler i-
cin yardim.

Galisanlar her hafta;
18 yag alt 20 Pound
18-49 yas 30 Pound
50 isti 40 Pound

-

Yiizde 40 ({yardim
her proje igin

250.000 jle si-
mirhdir)



Ispanya’da
Gilimruk Indirimleri....

Ispanya'nm AET'ye giris tarihi heniiz
kesin olmamakla birlikte, Aralik1984'de
AET ile yapilan bir anlasmaya gore
Ispanya'nin giimriik tarifeleri, ortak tarife-
ye uyum saglanabilmesi i¢in kademeli
olarak diigiirilecektir. AET iilkeleri bu
yolla Ispanyol piyasastiun kendilerine
acilacagina inanmaktadir.

AET, ticaret ve giimrik tarife istatistikleri-
ni inceleyerek, Ispanya'nin katilimindan
sonraki olumlu ve olumsuz ydnleri belir-
leyip taleplerini ona gdre sunmay: tercih
etmektedir.

Yunanistan'm topluluga girisini takiben
topluluk bir diizine kadar malda tarife
arttirmm1 konusunda pek de basanl
olmayan bir miizakereye girmistir. Toplu-
luk, Yunanistan'in tarife indiriminin AET"
nin ticaret ortaklar: icin énemli bir avan-
taj olduunu, GATT kurallanina gére
bunun felafi edilmesi gerektigini belirt-
mistir. Ote yandan ABD ve Japonya
gimriik birliginin GATT ilkelerine aykin
oldugunu, ticaretin iiye olmayanlardan
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sadece iiyelere kaydirildigim ve herhangi
bir telafinin s6z konusu olmadigim
savanmak tadr.

Gergekten de, Yunanistan'in 1981'de
topluluga giriginden sonra iigiincii iilke-
lerden olan ithalatr diigmiis, AET'den
olam ise artmugtir. 1975:100 olmak
kaydiyla Yunanistan'm topluluk igi tica-
reti 1980'de 166, 1981'de 219 ve 1982’
de 257 idi. Topluluk dis1 ticaret ise,
sirast ile 186, 662 ve 221 olmustur.
AET uzmanlann Yunanistan'mn topluluk
dismdaki ticari ortaklarmun tarife avan-
tajlarindan faydalanamadiklarim belirtir-
ken, bunlarin neler oldugu agiklanma-
maktadir,

. Bugiin uzmanlar, bazi mallarda tarifeyi
yiikseltmeyi disiinmektedirler. Bu artig
Ispanya, Portekiz ve Topluluk tarife-
lerinin agirhkl ortalamasina dayanacaktir,
ABD'li kaynaklar bu mallarin Japonya'
dan ithal edilenler oldugunu ileri siiriiy or-
sa da ve Topluluk ve de Japonya heniiz
bunu dogrulamamstir.

Ispanya'nin - giimriik tarifelerindeki degi-
siklik Mart 1986'da baslayacak ve 7 yil
boyunca tarifelerde diisiis goriilecektir.
Indirimler her yil Ocak aynda yiizde
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