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Enflasyon Siddetlendikge
Altin Talebi ve
Altin Fiyatlari Artiyor.

Tirk toptumunda altinin énemli bir roli vardrr.
ister atun para déneminde olsun, ister kadgit
parg doneminde alsun, altin bir birikim, bir
iddihar vasitasi olarak daima kullamirustrr,
Enflasyon siddetlendikee altin'a olan talebin
artmasi dodaldir. Altin, gayrimenkul ve daya-
mkh tiiketim mallan pivasalarinin yansira enf-
lasyochun satinalma gicll {izerindeki tahriba-
tindan kurtulmak icin yurt icinde miracgat
edilebilecek (¢ pivasadan biridir.

Bu agin talebin etkisini hem altin fiyatinin. ge-
nel diizeyinde, hem de altin fiyatindcki degis-
melerde gérmek mimkindiir,

Londra altin pivasasiyle kargitastinldidi zaman
Tiirkive'deki altin fiyatlarinin daima daha yik-
sek oldugu gorilmektedir.
. Tirkiye'de alun fiyatlan Londra  piyasasing
kiyasla cok daha siddetli bir sekilde yiiksel-
migtir, Son on yilda {1671 -1879) Tiirkiye'de
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bir gram altimin fiyott (1971'de 2150 TL: den
1978'da 484.66 TL.'ye yilkselmek suretiyle) 1971
yilindaki fiyatimin 23 kating yiikselmistir. Lond-
ra'da ayni dénem icinde bir gram altinin fiva-
ti (1971'de 18.34 TL.'den 1979'da 307.37 TL.'ve
cikarak) 1971 fiyatinm 17 katina ylkselmistir,
Enflasyonun siddetlendi§i zomantarda Tiirki-
ye'de altin fiyatlarindaki ariislar Londra'daki
artiglardan ¢ok daha siddetli olmustur. Nitekim
1974'de Tirkiye'de altin fiyatlarnr % 66 oramin-
da, Londra da ise % 57 oraninda artmistir.
1979 wiind  Tarkive'de altin  fivatlarindaki
artis % 165, Londra’'da ise % 92 olmustur.
Altin fiyatlarinin gerilemesinde ise bu egilimin
tersi gériiimisgtir. 1876 yiinda Londra'da altin
fiyatlarr % 16 gerilerken, Tirkiye de genleme
% 12'yi asmamistir. .

Altin Filyatlan

Tiirkiye % Lendra | %
(TL/Gram) Dedisme (TL/Gram} -~  Degisme
1971 2150 - 18.24 o
1872 27.65 31 26.24 43
1973 44,32 60 4378 67
1974 73.67 66 68.93 57
1975 83.81 14 75.63 10
1976 7397 — 12 63.68 16
1977 95.94 35 84.77 a4
1978 183.16 83 160.04 a8
1979 484.66 165 307.37 92




Bitmeyen
Enflasyon Tartigmasi

1.

10.
1.

12.

13.

14,

Enflasyonun gercek nedeni bltge agrk-
laridir. .
Efendim, biz Tlrkiye'de (rettiimizden
cok tliketiyoruz.

isin plf noktasi sudur : Glclmizin Us-
tinde yatirm yapmamalyiz.

Cok para kazananlar fiyatlar yikseltiyor.
Bankalar bol kredi varmeseler, firmalar
fiyatlan arttiramazlor.

Sendikalar (icretleri arttirmasa  fiyatlar
da artmaz.

Verimlilik bdyle diisik olursa fiyatlann
ylikselmesi kacintlmaz olur.

Esas neden patronlann  kérlannr  asir
yliksek tutmalaridir.

Pahalhidin nedeni 6denen yiksek faizler-
dir.

Enflasyonun motoru petrol fiyatlarindaki
artislardir.

Enflasyonun esas nedeni KiT'lerin zarar-
larimun zamlarla  kapatiimasidir,

Tarnimda destekleme fivailarnini oy alma
nedeniyle devamh arttinrsaniz fiyat artig-
larini durduramazsiniz.

Piyasadaki banknot miktann sabit tuisak
fiyatlar hemen durur.

Efendim, Once paranin tedcvill siiratini
azaltmz.,



15, Enflésyeon, tekelci firmalarin  giiclerinin
kinlamamasiyla ilgilidir,

16. Yatinmlarin sektdrlere yanlis dagihmi bu
enflasyonu dogurdu.

17. Bankalarin keyfi davraniglar bu duruma
neden oldu.

18.  Sanayiin gereksiz himayesi fivatlarin dis-
mesini Onlilyor,

19. Enflusyon bize disardan ithal edilivor,

20. Bu kadar sik devalliasyon yaparsaniz fi-
yatlan tutamazsiniz.

21. Halk gésterig tiiketiminden vazgegmezse
fivatlar disipline alinamaz.

22. Fiyat artislarinin nedeni gelir dagilimin-
daki adaletsizliktir. Geliri yiiksek olanlar
daha yiksek dOdeyerek fiyatlan yukarda
tutuyoriar.

23. Patronlar ile isciler anlagabilseler fiyatlar
belirti bir seviyede tutulabilir.

24. Ulkede enflasyon psikolojisi yerlesti.
Esasen bu konudoki bekleyisleri degis-
tirmeliyiz.

Yukaridaki enflasyon ile ilgili disincelerden

hangisine katldigmizi sbyleyiniz, size Keynes-

ci mi, monoctorist mi (Friedman), yapisal enf-
lasyon, maliyet enflasyonu/talep enflasyonu
tarafhst mi oldugunuzu sdyleyetim.

Ancak, enflasyonu iki sifirh olan bir (lkenin

bu teorilerin ayrintilar ile ugrasacok zamani

olmamasi gerekir. Yapilacak en dogru sey bun-
larin hepsine biraz inanip enflasyona karsi
bitiin silahlan seferber etmektir,
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Enflasyon’dan
Korunmak Igin...

Fiyat artislan her llkenin en biyiik sorunu ol-
maya baslayall beri, insanlar gelirlerini bu
erozyondan Korumak igin cesitli segenekler
arasinda tercih yapmaya calisir dururlar, Bu
tercihler sonucundo ekonomide pek dikkati
gekmeyen bazi alternatif yutirim alanlan bir-
denbire 6n pléna cikar.

Bakin ABD'de neler olmus : Son 10 yilda
(1969 - 1979) tiiketici fiyatlarn ortalama olarak
yilda- % 6.1 artmis. Ellerindeki parayi koruma-
ya cahgan Amerika'ltlar ¢esitli alanlarg yatinm
yapmiglar., Bunlardan en cok bilinenleri olan
hisse senetlerinin getirdigi yilik ortalama ge-
lir % 6.1, tahvil gelirleri ise % 2.8 artmis. Hal-
buki Cin porseleni satin alaniarn elde ettigi
gelir yilda ortalama % 18 artmis.  Pul satin
alanlar ise % 154 kazanmistir,

Enflasyondan korunmok Uzere cgesitli alanlara
yaptlan yatinmlarin 1969 - 18798 déneminde elde
ettiklerl yllik ortalama deder artiglan goyle :

Cin Porselenleri 18.0 Ham Petrol 11.8
Kiymetli Kitaplar 16,5 Kiymetli Tablotar 1.6
Altin 16.3 Arazi [tarim igin) 10,6
Pul 15.4 Gayrimenkul 5.2
Madeni Pcra 13.0 Hisse Senedi 6.1
Elmas 12.6  Tahvil 29

Yillilk Ortalama Tiiketici Fiyatler: Artist % : 6.1
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Eskiden Ekmek
10 Paraydi. Ya $imdi?

Blyiiklerimiz arada bir eski glnleri anarak
«Bizim zamanimizda ekmek 10 paraydi» ya da
€20 paraydi» gibi sbzler ederler. Ayrica onlarin
zamaninda ekmegdin fivati stk sik dedismez-
mis. Haolbuki son 15-16 ay igcinde ekmegdin
fiyatl tam 7 kez degistirildi. 1979 yilinin Ocak
ayinda Istanbul'da 555 gr. ekmek 4.00 TL.'dan
satilirken Mayis 1880'de 510 gr. ekmek 10.00
TL'ya ¢kmis durumda, Yapilan zamlarn top-
lami % 172yl bulmakta.

EKMEK FiYATLARI

SATI§ ]

GRAMAJ  FIYATI KG FIYATI %
ESKi YENI  {TL) (TL/KG) ARTIS

1978 OCAK 570 555 100 7.20 —
NISAN 555 515 4,00 777 T8
HAZIRAN 515 530 6.00 11.32 45.7
TEMMUZ 530 470 6.00 1276 127
1980 OCAK 470 480 7.50 15.62 224
SUBAT 480 450 8.00 17.78 138
NISAN 450 510 12.00 19.61 10.3




Bunalimin Bedeli:

Kalkinma Hizi Diserken,
Marjinal Sermaye/Hasila
Orani Yikseliyor. |

1971 - 1975 déneminde son yillann en ylksek
kalkinma hizina ulosmis olan Tlrklye Ekono-
misi giderek hiz kaybetmis, 1975 -19879 villo-
rinin ortalama kalkinma hizi % 4.96'a digmis-
tiir. .

Ayni dénemlerde yatinmmn  GSMH'ya  oram
1971 - 1975'de 19.16'dan 1974 - 1278'de % 21.26"-
ya ylkselmigtir. Ancak 1975 - 1879 ddneminde
ortalama Yaiinm/GSMH orani % 20.72've diig-
mistiir.

Ortalama yilhk marjinal sermaye/hasila ora-
ni(*) ise 1871 -1975'de 2.49'dan 1975 - 1972'da
4.23'e ylkselmistir.

YATIRIMLAR VE KALKINMA

Ortalama
Kalkinma  Yatirnm Yilhk
Hizi GSMH  Marjinal S/H
1971 -1875 7.68 12.16 2.49
1972 - 1976 7.18 12.88 2.78
1973 - 1977 6.50 20.92 3.22
1974 - 1978 8.04 21.26 3.52

1875-1879 490 20.72 4.23
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Beser yillik hareketli ortalamalarla inceledidi-
miz bu serilerin ilk ve son strasim karsilasti-
rirsuk benzer bir sonugla karstlostriz. Buna
gore 1971 - 1979 doneminin ilk 5 yill  dikkati
cekecek kadar basarih gecmis, ortalama yillik
kalkinma hezi son yirmi yiin en yilksek di-
zeyine ¢ikmis, Sermoye/Hasila orani ise en
daslik diizeye inmigtir. 1971 - 1879 déneminin
son 5 yilinda ise kalkinma hizi % 4.9'a inmig,
marjinal Sermaye/Hasila orant ise son yirmi
yilin en yiksek diizeyine yiikselmistir.

Aslinda Sermaye/Hasila oraminin yiikselmesi
yatirm bilesiminin etkisinde olusuyorsa da,
1975 - 197¢ ddneminin ekonomik sartlar; hesa-
ba katldigi takdirde, sermaye/hasila oraninin
disik kapasite ile calismanin sonucu olarak
yikseldigi anlasir.

(*) Kalkinma Hizin, Milli Gelirden yatirima ayrilan
pay etkiler. Milli Gelirin ne kadar blyik kismi ya-
tirema ayrilirsa, yvilik gelir artisi da o kadar hizh
olur. Ekonominin ve yatinm konusunun 6ézelligine
gore Milll Gelirden yotirima ayrilan payla 8loili
oranda Milli Gelir ¢ogahr. Ornedin 3 birim yatinim,
Milli Gelirde 1 birim artis maydara getirir.

Yatinm ile Kalkinma Hizi arasindaki bu iligkiye
«marfinal sermaye - hastlo orani» denir, Basit yo-
tinmlarda bu oran diisiktir, ileri teknoloji gerek-
tiren, ekonomik biylkliklerdeki yatinmlarda oran
biiyir. Son yillarda Turkiye'nin marjinal sermaye -
hastla orani giderek biliyimistir. Bu nedenle ayn
kalkinma hizim tutturmak igin daha biiylk Slciide
yatrrim gayreti gdstermek gerekmistir.
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ASGARI UCRET VE EN DUSUK MEMUR
MAASI(*)

Bu yazinin altinda verilen tablonun fazla bir
aciklamaya thtlyac yok. Birinci situnda son
yillarin popiiler konusu asgari Oeret,  IKinci
sGtunda ise her yil uygulanan memur magsg
katsayisina goére hesaplanmis en diglik me-
mur maas! yer almaktadir,

1969 yilinda baslayan gelisme dikkat ¢ekicidir,
Son 11 yildir asgari ticret en dusik memur
maaginin lzerinde seyretmektedir.

Yiilar Aylik Asgari En Diisiik Memur
Ucret Ayhd
(TL) (TL)
19€3 270 405
1964 270 405
1965 300 ) 405
1066 300 405
1867 300 450
1268 300 450
1969 532.50 450
1970 532.50 450
1871 532.50 490
1872 1050 490
1973 1050 490
1974 1200 1000
1975 1200 1440
1876 1800 1440
1877 3300 1880
1978 - 3300 2240
1979 5400 4800

(*) Bu yazidaki rakamlar Selcuk Kantarcioglu'nun
13.12.1979 tarihli T. lktisat Gaozetesinde yoymlanan
yazisindan alinmigtir



Devletin I¢ Borglari

Her yil Blitce Kanunu’nun bir yerinde blitgcenin
bir kisim kaynadinin da yurt iginden borglan-
ma yoluyla karsilanacad belirtilir. Bilitce agik-
lan blyiidikece bu i¢ borglar da blyir, 1975
yvilinda kamu kesiminin ig borclarn 68.5 milyar
TL. tken bu rakam 1979 yvili sonunda 254 mil-
yar TL.'vi bulmustur.

Bu ilging ve Urkiticd gelisme asadida gosteril-
migtir.

KAMWNUN i¢ BORCLARI
{(Milyar TL.)

1975 1976 1977 1978 1979

Devlet Biitcosinden Odenaceak 480 0.8 8.2 118.4 183.4
Hezing istikraz Tahvili 18.0 326 47.5 B7.1 1.3
l¢ Kensolidasyon Berclar 218 s 138 253 8.2
Tahkim Edilen Belediye
Borglan 1.7 15 215 21.2 210
Tasarruf Bonosu B85 59 53 4.8 3.7
Digar 0.1 01 o1 0.1 0.1

Biitge D11 Kamu Tahvllleri 185 263 459 60.2 60.3
Devlet Yetirum Bankas 7.8 258 45.0 58.9 5.5
KiT'ler 05 0.5 0.9 1.3 1.8
Belediyeier — —_ — — 12

Topiam 65.5 ar.0 134.2 178.7 253.8

Kaynok : T.C. Merkez Bankasi, 1973 Yillik Rapory,



HIZLI NUFUS ARTISLARININ
SONU NE OLACAK?

OECD tarafindan yaptlan bir grastirmaya go-
re 1975 - 1990 yillart arasindg en blylk niifus
artisi gbsteren OECD ilkesi TURKIYE. Onu
Kanada, Portekiz, Ispanyd, Joponya ve ABD
izlivor. .

Ayni sekilde, 15-64 yas arosini kapsayan ¢a-
hsabilir nifus da 1975 - 1290 ddneminde Tir-
kive'de % 52 artig gosterecektir. Bu artan ig-
gicti arzinn Tiark Ekonomisi (zerinde nasil
bir bask! varatacodint disiinmek pek karam-
sar tablolar ortaya cikarabilir.

TOPLAM NUFUS VE CALISABILIR NUFUS
ARTISLARI

(1975 - 1990}

(%)

Toplam Cahigabilir

Niifus Niifus
TURKIYE 394 51.2
KANADA 23.0 277
PORTEKIZ 17.6 16.6
iSPANYA 15.5 14.4
JAPONYA 14.6 12.5
ABD 14.0 15.3
YUNANISTAN 11.2 14,1
ITALYA 58 8.1
FRANSA 4.6 11.0

Kaynak : OECD, Demographic Trends : 1850 - 1990.
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Banka Krédileri

Yonlendirilebildi mi?

Tirkiye'de banka kredilerinin sektdrler itiba-
riyle dadiimini en gercekei bicimde ortaya ko-
yacak bilgiler Merkez Bonkasinca derlenmek-
tedir. Merkez Bankasinin «risk saontralizasyo-
nu» diye adlondinlan bir derleme g¢alismasi
vardir. Her banka 25 bin liranin Gzerindeki kre-
di islemlerini muntazaman Merkez Bankasina
bildirir. Merkez Bankasi bu rokamlart  firmo
bazinda ve sektdr bazinda ayirir. Her firmanin
kullandigi toplam kredileri ve her sektére yo-
nelen toplam kredileri takip eder.

Fakat Merkez Bankasinin bu faaliyeti pek az
bilinir. Merkez Bankas: da kredilerin sektdrel
dagilmini ancak yilda bir kere yillik raporla-
rinda aciklar,

Arka sayfoda Merkez Bankasimn  aciklodigl
bilgilere gére Tirkiye'deki tim banka kredile-
rinin sektérler arasinda yizde dadilim oran-
lar, 1670 yili sonu ile 1979 Ekim ayr kargilas-
tirmal olarak verilmektedir.
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BANKA KREDILERININ DAGILIMI (%)

1970 1979

SONU EKiM

URETIM SEKTORU 417 308
Sanayi 259 254
Sanayi Bankalari 5.8 6.0
Diger Bankaolar 211 19.4
Madencilik - Diger Bankalar 0.7 0.5
Tarim 17.1 8.2
Tarim Kredi Kooperatifleri 5.7 24
Diger Ureticiler 11.4 6.2
Kigilk san'at, esnaf 3.0 5.5
KONUT - BAYINDIRLIK SFKTORU 115 7.0
Konut Insaat 4.4 1.1
Mahalli fdareler 4,2 2.4
Afetler icin 1.5 0.7
Diger insoat 1.4 2.8
DAGITIM SEKTORU 275 2719
{hracat 12.3 14.4
Tanm Satig Kooperatifieri 8.5 10.4
Diger ihracat Kredileri 3.8 4.0
Turizm G.4 0.3
ithaldt 6.8 2.7
ic Ticaret 8.0 105
SEKTORE DAGITILAMAYAN 13.3 255
25 binden az krediler 3.6 —
ipotekli Ticari Krediler 0. c.3
Digerieri 8.8 25.2
Krediler Genel Topiam 1000 1000
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1870 viindan bu yana dikkati ¢geken en biliyik
gelisme tanm sektériine ydnelik banka kredi-
lerinin toplam kredi hacmi igindeki payinmn
yar yariya ozolmasidir, 1970 yilinda toplam
tanm Kkredileri 6.3 milyar TL. ve toplam kredi-
lerdeki payt % 17 dolaylannda iken, bu idr
krediler 1978 Ekim ayinda 32 milyar TL.'yo
vlUkselmekie fakat kredi hocmi icindeki pay
% 8'e dusmekiedir. Ayni dénemde toplam ban-
ka kredileri 37 milyar TL.'dan 386.5 milyar TL.-
ya cikmigtir, Biyime 10 kattan da foziadir,

Sdanayi sektdriine yonelik kredilerin  toplam
icindeki payinda kiigiik de olsa bir diisme var-
dir. Aynt sekilde insaat sektérine verilen kre-
dilerde de bir azalma goriilmektedir.
Goéruldugd gibi tim sektérlere yénelik kredi-
lerin toplom kredi hacmi igindeki payr dis-
muistir. Fakot tlim oyrntilaring radmen hicbir
sekidre doditilomachd ifade edilen bir «diger-
leri» kalemi vardir ki toplam krediler icindski
payr 1979 yili sonlarinda % 25’ asmaktadrr.
Merkez Bankasi tarafindan hangi sektdre da-
ditildir belirlenemeyen bu  kredllerin = tutar
1870 yilinda yalnizea 5 milyar TL. iken 1979
Ekim'inde 1060 milyar TL.'va ulagnugtir,
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Kimden Alp
Kime Satiyoruz?

1979 vili dis ticaret rakamlanmizin ortaya oi-
kardifi sonuclara gbére, Tirkiye ihracatinin
o 485'ini Ortak Pazar llkelerine yapmakta,
diger yandan ithalatinin % 36.0'sint bu dlkeler-
den sodlamoktadir, Toplom OECD Ulkeleri
dikkate alindiinda, bu grubun dis ticaretimiz
icindeki payr hemen hemen esit gibidir.

Tek tek iilkeler incelendidinde ise dis ticare-
timizin toplam igindeki yizde paylart agisindan
olumlu bir denge gdsterdigi Utkeler arasinda
Fed. Almanya ve Beneliiks llkeleri (Belgika,
Hollanda, Liksemburg) soyilabilir Diger yan-
dan ABD ve Japonya'nin ithalatimiz igindeki
paylan, ihracatimizdaki paylanndan fozladir.
Fransa, ftalya, ingiltere ve Isvigre'nin ihraca-
fimiz ve ithalatimiz icindeki yizde paylar he-
men hemen egittir,
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Sosyalist Ulkelerin de
Dis Borglari Artiyor

1973/1974 petrol krizi ve onu izleyen tim din-
yvadaki ekonomik durguniuk, Dodu Avrupa’l
sosyalist (lkelerin Bat'l iilkelerle olan dig ti-
caret aciklarinin daha da biyimesine yol ac-
mistir. Béylece Dogu Avrupa’min toplam dis
barglan 1975 yilinden bu yona her yil ortala-
ma 6-8 milyar dolar artmaktadir.  Yainizco
Sovyetler Birligi'nin dis borglon 1877'de en
yilksek dilzeyine ulagsmig ve o tarihten bu
yana slUrekli azalmaya boglamigtir,

Her ne kodar Sovyetler Birligi, komsusu sos-
yalist iilkelere petrol fiyatlorindoki ayarlamalar:
geciktirmek ve yeni ticari krediler agmak yo-
luyla yardimet olmaya cahigmaktaysa da, ken-
disi de bu konuda bir takim sikintilar iginde-
dir. 1979 yilinda Sovyet'lerin petrol lretimi yal-
nizca % 2 artis gosterebilmigtir. Bu artis orani
1950'1i yillardan bu yana en dislik artigi ifode
etmektedir.

Bu nedenlerle Dodu Avrupa Ulkeleri Bati'dan
siirekli yeni krediler aramak zorundadirlar.
Bu konuda en sansh Ulkeler de Polonya ve
Romanya'dir Bu iki lkenin 1979 yilinda aldik-
lar yeni dig borg toplami 3.5 milyar dolar ci-
varindadir. .

Dogu Avrupa'in Bat'l Ulkelers foplam 74.5
milyar dolar tutarinda borcu olmastna karsin,
bu dlkelerin Batr'll bankalarda 1978 sonunda
11 milyar dolarlik mevduatlar bulunmaktadir.
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DOGU AVRUPA ULKELERININ

BATILI ULKELERE BORCLARI
{Milyar $}

1878 1979

SONU SCONU
Bulgaristan 4.0 4.2
Cekoslovakya 35 3.9
Dogu Almanya 5.0 105
Muacarisian 7.3 8.0
Polonya 17.6 19.5
Romanya 4.4 6.0
Sovyetler Birligi 17.2 16.2
TOPLAM 62.9 68.3
Comecon Bankalan 5.8 6.2
GEMEL TOPLAM  68.7 74.5

Kaynak : EUROMONEY, Misan 1980.

21




Ozel Sekior
Ne Kadar
Tahvil Cikardi?

Ozel kesim son bes yida 11 Milyar TL.nin
zerinde tahvil ihrag etmistir. Buna kargiik
aynl ddnemde kamu kesiminin ihrac ettigi tah-
vil miktan 145 Milyar liradir, Ozel sekidriin
tahvil ihracinin toplam tahvil thraci igindeki
pay1 1975 yilinda % 10 dolayinda iken, bu oran
1976 ve 1977 yilarinda azalarak % 4'e digmis,
sonhra yeniden artmaya bosglayarak 1879 yilin-
da % 11.2've vilkselmigtir. Son bes yildaki
toplam tahvil icinde Ozel kesim tahvillerinin
payi ise % 7.2'dir.
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IHRAC EDILEN TAHVILLER {1975 -197%)

Kamu Ozel Kamu Ozel

Tahvilleri Tahviller Payi Pay

Milyen TL) (Mllyen TL.) % %

1975 13.100 1.430 0.2 9.8
1976 20.700 1726 323 77
1877 40.100 1.582 96.2 38
1978 35.500 2199 94.2 58
197¢ 35.808 4516 348 112
Toplam 145.268 11.433 8918 7.2

Kaynak : T.C. Merkez Bankasi, 19879 Yillik Raporu.

1975 - 1979 ddneminde tasarruf mevduatl he-
saplarinin gelismesi ile Ozel Sektér tahvil ih-
raclart karsilastinldiginda tahvillere verilen fa-
iz oranlarinin mevduat faizlerine oranlg daha
yliksek tutulmasina radmen, tasarruf mevduat
karsisinda sermaye piyasasinin hentiz yeteri
kadar gelismemis oldudu ortaya ¢ikmaktadir.
Gergekten de son bes yil icinde toplam tasar-
ruf mevduatr 151 Milyar TL. tutarinda artis
kaydederken, sermaye piyasasi aracihgr  ile
tasarruflan degerlendiren ozel kesim tahville-
rindeki artis sadece 3 Milyar TL. dolaylarinda
kalmister,
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HANGISI DAHA KARLI?

Bogazici Universitesi 8gretim dyesi Dr. Tulin
Sener’in yaptidi bir drastirmaya gbre, 1979
yiinda Tirkiye'de cesitli yatinm  araglarinin
ortalama % 70 enflasyon hizi alitnda net reel
verimlilikleri incelendidinde su sonuclar ortaya
cikmaktadir :
Banka mevduat, devlet ve sirket tahvilleri gibi
glvenli ve geleneksel yalinm araclarnnm  ti-
minde net reel verimlilik negatiftir. Diger bir
deyimle, % 70 gibi ylksek enflasyon altinda
tasarruflarini bu alanlara yatiranlar tosarruf-
lan karsihiginda net bir gelir -elde edememek-
tedirier. Tasarruflanmin sotin atma glicl azal-
maktadiv, - -

Enflasyon “etkisiyle g:rcek verimlilik, sirasiyla

#~ Bahka ~mevduatlaninda  {- % 21.6) ile

© (% 38.8) arasinda

— Devlet tohvillerindel [ - % 23)

— Ozel sirket tohvillerinde (- % 82) Ile
{~ 9% 21.2) arasinda bir reel gelir kaybi
gbstermekiedir.

Buna karsilik, diger yatirim araglannmn  net

reel verimlilikleri :

— Alin’da % 159
— Gimisg'te % 484
—  Gayrimenkullerde % 109
—  Yotinm Fonlannda % 1t

dolaylarindadir.

Kargl sayfodaki tabloda, 1979  yili basinda
elde mevcut olan 100.000 TL.nin cesgitli yai-
rnm araclaring yéneimesi sonucunda 1872 yil
sonunda bu yatinm araglarindan her birinin
net reel verimlilikleri gdsterilmektedir,
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Demir - Celik Tiketiminde
Neredeyiz?

Bir (ilkede demir ¢elik mamulleri tuketimi, ge-
lismislik diizeyinin bashca  gdstergelerinden
hiri olarak kullanilir, Bu agidan bir kargilastir-
ma vapildiginda Tlrkiye'de kisi basiha tiketi-
* len demir- ¢elik (115 kg.} tim Avrupa ortala-
masinin 1/3'0 kadardir.

Diger yondan dikkate alinmas! gereken  bir
husus da, son 5 yil icinde Avrupa Ulkeleri ara-
sinda demir - gelik tiketimi artis gosteren iki
iilkeden birinin Tlirkiye olmasidir. Diger 0lke
Portekiz’dir. Bunlarn diginda kalan tim  Av-
rupa Glkelerinde 1974 - 1978 déneminde de-
mir - gelik tiiketimi bir disme gbstermistir.
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Turkiye, Avrupa’nin
En Hizli Biyiyen Pazari

Interngtional Management Dergisinin Haziran
1979 sayisinda Tirkiye hokkinda su yorum ya-
piliyordu :

«Torkive'nin pazari diger Avrupa Ulkelerine ki-
yasla kliclik. Bu nedenle yabanci sermaye ya-
urimlan icin cazip degil. Ustelik ayni $ekllde
nisbi olarak Tirkive'de sotin alma glicd de
disiik. Ama... TUrkiyenin yarn cozip... Pa-
zarin blylime hizi, nisbi olarak diger Avrupa
tlkelerininkinden yiliksek. Cunkl sifirdan bas-
lamiglar.  Onun icin Tlrkiye yarnni diglnen
firmalann ilgileneceéi bir Ulke. Bugiini disi-
nenlerin degil..

Bu yorumu destekleyen sayical  blylkltkler
olarak da karsi sayfadoki pazar gostergeleri
verilmekte. Gorildugl gibi, Torkive tim Avru-
pa pozormn yalnizea % 4.3°Gni olugturmok-
ta. Dijer yandan pozar yodunlugu adt verilen
gostergeye goére de, tim Avrupa'nin ortalama
pazar yodunlugu 1.00 kobul edildiginde bu
Bl Torkiyve icin 0.23'tGr. Diger bir deyimle
Tarkiye, satin alma glicl yiksek bir pazan
temsil etmsmektedir.

Bununla birlikte Tlrkiyetim Avrupa Ulkeleri
arasindg i¢ pozart en hizh biiyliyen Ulkedir.
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Bu gelisen pazar, difer olumsuz  yonlerine
radmen dis yattrimcilar igin cozibesini koru-
maktadii.

AVRUPA ULKELERINDE iC PAZAR
GOSTERGELERI (1979)

Pazar Pazar

Pazar Yogdunlugu Biiylime

Biiyiikligih  (Salin alma Hizi
(%} gicii) (%)
TURKIYE 4.3 0.23 68
Avusturya 23 1.28 13
Belgika-Liksemb. 3.2 1.29 12
Danimarka 1.7 1.32 11
Finlandiya 1.3 1.10 9
Fransa 156 1.20 15
Fed. Almanya 20.4 1.36 8
Yunanistan 2.0 Q.72 39
izlanda 0.1 162 21
irlanda 0.8 0.69 17
ftalya 13.6 0.86 12
Hollanda 4.0 137 15
Norvee 1.6 1.57 14
Portekiz 1.3 0.40 33
ispanya 8.1 0.82 29
Isveg 3.1 153 3
Isvigre 2.3 1,55 —1
Ingilters 14.7 1.03 3
Avrupa 100.0 100 13

Kaynak : Business Europe, 256 Qcak 1880.
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Isten Atilinca
Ne Yapmali?

Bashk ilgi cekici. Ama buradaki dneriler igten
atilan ve (st ditzey yéneticileri ile ilgili. Muddr-
ler, genel midirler, genel koordinatdrler, v.s...
—- Kendinize hakim olun, Haklisiniz. isten atil-
mak korkung bir sey. Iginizdeki tim ofkeyi bo-
saltmak. sadlikl bir voldur ama dikkatli olun.
Gelecekte yeni is bulma imkénlarinizi zorlagt-
racak birgeyler yopmamada gayret edin.

— Dinlenmeye zaman ayirnn. Maga gidin, bir
hafta sonu tatiline ¢ikin, veya oyalayicl, zevk-
Il bir ugras bulun kendinize. Boylece ofkenizi
yatigtirmak kolaylassr.

— Ailenizden birsey saklamayin. isten kovul-
dugunuzu sdylemek cok zor olabilir. Eder sdy-
lemezseniz, sizin igin bdylesine dnemli olan
hassas bir ddneminizde ihtiyaciniz olan  aile
destedinden ve yardimindan yoksun kalabilirsi-
niz. Bu ise, durumunuzu soylemekten daha bi-
yUk bir faciadir.

30




— Olumlu ve olumsuz yénlerinizi bir kez dah
gézden gegirin, Sizin bilgi ve becerinize en
uygun dilsecek isin ne oldudunu lyi saptayn.
— Kimlerle iyi iliskileriniz  oldudunu bir bir
dlsindn, sizden en iyi sekilde yararlanabile-
cedini sandiginiz kurulustarin bir listesini ya-
pm. Sizin bu kuruluslorla iliskive gecmenizde
yardimer olabitecek tantdiklarmizin da  bir lis-
tesini ¢ikarmn.

— Kendinizi pozarlayabilme imkéanlarinizi ge-
listirin, Olumlu yanlarinizi daha belirginlestire-
cek birseyler yapin. Ornegin kendinize goste-
rigli bir dzgeecmis yazarak ise baslayin.

— Kimseden vardim dilenmeyin. Sizi bir ku-
ruluga tamitmasini istediginiz dostunuza his-
settirin ki bu, onun da yaranna olacaktir.
— Gdrismeler icin kendinizi hazirlayin, Konu-
‘ya nasil vaklasacagimzi, neler sdyleyecedinizi
onceden tasarlayin,  Gérlistiigiiniz kimsenin
sizi daha iyi tanimasini sadlayacak bigimde
konusmaya 6zen gdsterin.
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