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girmistir. ikinci ceyrekte baslayan bu
egilim Ucglncl ceyrekte biraz daha
hizlanmistir.

degerlendirildigine,
hareketin
devam ettigi gorilmektedir.
ekonomik bilyliimenin bu

Oncii veriler

yukari  yonlu
dordincli  c¢eyrekte de
Bunun
yanisira,

donemde sadece Tirkiye ile sinirh

kalmadigi gozlemlenmektedir. Fakat
toparlanmanin  siddetine bakilacak
olursa, olumlu gelismelerin

ekonomilere ve bolgelere gére dnemli
farklihklar gosterdigi gozilkmektedir.

Kriz slirecinde rekor diizeyde daralma

yasanmis olmasina ragmen, yapisal

sorunlarin yasanmamis olmasi
Turkiye’nin uluslararasi risk priminin
iyilesmesine neden olmustur.
Ekonominin ikinci ve dglnci
ceyreklerde beklentilerin  lzerinde
blylmesi, sanayi Uretiminin

beklentilerin lzerinde artmasi, biitce
aciginin  goérece olumlu dizeylerde
seyir izlemesi ve bankacilik sektoériinde
de olumlu verilerin  devamlilik
gostermesi risk priminin iyilesmesinde

etkili faktorler olmustur.

Gorece basaril performansin
arkasinda ise, 2001 krizinden sonra
hayata  geciriimis  olan  yapisal
reformlar ve  saglanan makro

ekonomik istikrar olmustur. 2001 krizi
ile yapilacak bir karsilastirma, 2009
yilina damgasini vuran krize, ozellikle

kamu maliyesinde ve bankacilik

ekonomik istikrarin glicline ragmen,
gelecege iliskin  asirt  karamsarlik
neticesinde Uretimdeki daralma c¢ok
daha derin olmustur. Resesyonun
daha bilyik olmasinda, dis talepin
¢Okmesi sonucu, reel sektérde daralan
rekabet marjlarinin da dretim ve
istihdamda kesilmelere yol acmis
ifade Yapilan
analizlerde, krizden cikisin da 2001’e
daha vakit
sonucuna  varilmaktadir.
cikisin glict ve hizi kiiresel ekonominin
toparlanmasina baglh oldugu kadar,

olmasi edilmelidir.

oranla fazla alacagi

Krizden

yurticinde siyasi istikrarin
gozetilmesine ve gelecege iliskin
endiselerin azaltilarak yerinde bir
beklenti ybnetimiyle slrecin

gotirilmesine bagh olacaktir.

Unutulmamalidir ki Tirkiye’'nin 2001
krizinden cikisini hizlandiran bir baska
faktor de, IMF anlasmasinin ve AB
Uyelik sirecinin oynadigl ¢ipa roli
olmustur. IMF ve AB ile iliskilerin 2009
yilinda gerilemis olmasi, Turkiye
ekonomisindeki reform dinamizmini
azaltan ve ekonomik performansi
asagl ceken bir faktor olmustur. Yerli
ve yabanci yatirimcilarin 6zellikle IMF
anlasmasina verdikleri onem,
Turkiye’de beklentilerin  belirlenme
surecini yakindan etkilemekte ve
finansal piyasalarin performansi
Uzerinde  etkili  olmaktadir. Bu
alanlarda 2010 senesinde atilacak
olumlu adimlar, iyimser senaryonun
gerceklesme ihtimalini
gliclendirecektir.
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I. Dis Ekonomik Gelismeler

“Decoupling” yerine farkhilasmis
biiylimeler.

Cin, Brezilya, Rusya ve diger
ekonomilerin kiiresel mali krizden
gec etkilenmesinden dolayi krizin
sadece gelismis Ulkelerle sinirh
kalacagi duslinismustir.
“Decoupling” diye adlandirilan bu
yaklasim  krizin tim dlinyayi
etkilemesiyle rafa kaldiriimistir.
Tum ekonomilerin birbirine bagli
oldugu giinimizin kiiresellesmis
dinyasinda, kacginilmaz olarak,
gelismis Ulkelerde baslayan kriz
kisa sirede tim dinyay! etkisi
almistir. 2009  yilinin
ortasindan itibaren  baslayan
toparlanma egilimlerine
bakildiginda, krizden etkilenmis
olmalarina

altina

ragmen, bazi
ekonomilerin krizden c¢ok daha
hizli ¢iktigl, bazilarinin ise krizin
agir etkilerini halen yogun bir
sekilde yasadiklari goriilmektedir.
Bu farklilklardan dolayr da
toparlanma egiliminin,
capta bolgeler ve ekonomiler
arasinda farkhilasmis bir egilim

gosterecegi beklenmektedir.

kiiresel

Bu farklilasmadan dolayi kiiresel
krizden ¢ikis agirhkh
gelisen ekonomiler
saglanmaktadir.

olarak
tarafindan

IMF tarafindan Ekim 2009’da

yayinlanan  “World Economic
Outlook” raporuna gore dinya
ekonomisi 2009 vyilinda %1.1

daraldiktan sonra, 2010 yilinda

%3.1 oraninda blyiyecektir. Bu
cercevede gelismis ekonomilerin
2009 vyiinda %3.4 daralmasi,
2010 yilinda ise %1.3 oraninda
blylmesi;
ekonomilerin
%1.7, 2010 vyilinda
oranlarinda

gelismekte olan
ise 2009 vyilinda
ise %5.1
blylmesi
beklenmekteydi. Son gelismeler
dikkate alinarak 2010 yili Ocak
ayinda  yeniden  yayimlanan
raporda ise, kiresel ekonominin
2009 yilinda %0.8 daraldigi ifade
edilmistir.
azalmanin en

Daralma  orandaki

onemli nedeni
olarak gelismekte olan
2009 yilinda

beklentilerin 6tesindeolumlu bir

ise,
ekonomilerin

performans sergilemesi
gosterilmistir. Ocak ayinda
yayimlanan raporda gelismis

Ulkelerin daralma orani 0.2 puan
olumlu yonde revize edilmisken,
gelismekte

olan ekonomilerin

bliyimesi 0.4 puan yukari
cekilmistir. 2010 vyih  blyime
tahminin  de yukari yonde
revizyona ugramasinin nedeni

olarak da yine gelismekte olan
ekonomilerin,
hesaplamalara nazaran, daha hizli
blylyecegi etkili

onceki

beklentisinin
oldugu ifade edilmistir.

Gelismis ve gelismekte olan

ekonomiler kiimeleri icinde de
biylimelerde onemli
farkhhiklarin olmasi
beklenmektedir.

Turkiye’nin en o6nemli ihracat

pazari olan AB ekonomileri 2009
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yilinda %3.9 oraninda
kictlmustir. 2010 yilinda ise bu
ekonomilerin bliyiimesinin %1 ile
sinirl kalmasi beklenmektedir. AB
Uyesi Ulkeleri arasinda ise,
ispanya’nin ise 2010 yilinda da
kictlmeye edecegi
hesaplanmaktadir. Buna karsin,
2009 vyiinda %2.9 oraninda
daralan ABD’nin ise 2010 yilinda
%2.7 bliylyecegi
tahmin edilmektedir. Gelismekte
olan ekonomilerden ise, Cin’in
2010 yilinda %10, Hindistan’in ise
%7.7 bliylyecegi
beklenmektedir.
rakamlari, Ocak ayinda olumlu

yonde en ¢ok revizyona ugrayan

devam

oraninda

oraninda
Buyume

Ulkeler olan Rusya ve Brezilya’nin
2010 vyilinda sirasiyla %3.6 ve
%4.7 blylmesi
beklenmektedir.

oraninda

Kiiresel krizden c¢ikis egiliminin
en riski
destekleriyle saglanmasindan
kaynaklanmaktadir.

onemli kamu

Krizin ilk asamalarinda, 6zellikle
gelismis ekonomilerin bir
birinden bagimsiz ve farkh
onlemler almasi nedeniyle, krizin
cok derin ve olacagi
beklentisi hakim goris olmustur.
Ancak, kisa strede IMF, World

uzun

Bank, G-7 ve ozellikle G-20
diizeyinde gelistirilen ve
uygulanan onlemler akimi,
olumlu yonde etki gostermis ve
kiresel piyasalarda  yeniden
glvenin olusmasina zemin
hazirlamistir. Fakat kamu
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harcamalarinin  ciddi dizeyde
artmasini da birlikte getiren bu
onlemler, dengelerinin

ciddi diizeyde bozulmasina neden

kamu

olmustur. Kritik diizeylere ulasan
kamu aciklarinin 2010 vyilindan

itibaren azaltilmasi
gerekmektedir. Kiresel
toparlanmanin ise kamu
harcamalarinin azalmasina

ragmen devam etmesi icin ozel
sektoriin devreye girmesi
gerekmektedir. Ozel sektériin bu
roli Gstlenmeye hazir olmadan
bir
durumunda

kamu desteklerinin erken

evrede cekilmesi
toparlanmanin sekteye ugramasi

muhtemel géziikmektedir.

Kamu aciklarinin boyutu
uluslararasi tahvil ve bono
piyasalarini olumsuz

etkilemektedir.

Yunanistan’da oldugu gibi, kamu
aciklarinin GSYH’ye oraninin %10
dizeyinin
Ulkelerin

Uzerine gecmesi,
borglarinin
surdurebilirlik

sorgulanmasina
2009 il
dogru Yunanistan gibi AB Uyesi
olan Ispanvya,

irlanda’da da bu
ylzine ¢ikmasi bu Ulkelerin kredi

notlarinin da

kapasitelerinin

neden
olmaktadir. sonuna
Portekiz ve

risklerin su

olumsuz
etkilenmesine neden olmustur.
Turkiye’'nin  de dahil oldugu
gelismekte olan ekonomiler,
Ulke ekonomilerinde
boylesi  durumlarda,
ekonomilere gidecek

gelismis
yasanan
belirtilen

kaynaklari gekmenin yani sira, bu
Ulkelerin neden oldugu panik
havasinin agir
durumunda, kiiresel piyasalardan
kaynak cekmekte zorlanmak gibi
bir karsilasmalari
mimkindr. Kiresel kredi
piyasalarinda olusan panik
havasinin  6nlenmesi riskli

basmasi

durumla da

icin,
durumda olan ekonomilerin kisa
ve orta vadede giveni
edecek politikalari bir an evvel

tesis

aciklamasi  gerekmektedir. Bu
kredilere olan rekabetin de
derinlesmesiyle bu kaynaklari
kullanmak isteyen diger
ekonomiler ise, en az riskli
durumdaki  ekonomiler  gibi,
uluslararasi kurumlara ve Ozel

sektore gliven verecek sekilde
davranmalari gerekmektedir.

II. Biiyiime ve istihdam

Bir onceki ceyrege gore ikinci
ceyrekte %6.7 biiyiiyen Tiirkiye
ekonomisi, lglincii ¢eyrekte
%2.3 biliylimiustiir.

Takvim ve mevsim etkilerinden
arindirilmis GSYH’nin 2008 ikinci

ceyregi itibariyle baslayan
daralmasi doért ceyrek boyunca
sirmistir. Bu dort c¢eyreklik
sirecte %13.4 kicllen Turkiye
ekonomisi 2009 vyilinin ikinci
ceyreginde %6.7, Uglincl
ceyreginde ise %2.3 oranlarinda
blyumistir. Teknik anlamda
bakilacak olursa, Turkiye

ekonomisinin resesyondan ¢ikmis
oldugu gozikmektedir.

Blylmenin en 6nemli tetikleyicisi
ise, ceyrekte uygulanan
kamu onlem paketleri olmustur
ve sO0z konusu paketlerin etkileri
Ugclincii  ceyrek boyunca da
hissedilmistir. Fakat
ceyrek onci
incelendiginde,
desteklerinin

ikinci

dordiincl
gostergeleri
kamu
bitmis olmasina
ragmen, bliyimenin devam ettigi
anlasilmaktadir.
risklerin halen devam ettigi goz
oniine olursa,
toparlanmanin artik sadece kamu

onlemlerinden kaynaklanmadigi

Mevcut bazi

alinacak

gorulmektedir.

Bir dnceki yilin ayni dénemlerine
gore ise, kiiclilme, yavaslayarak
da olsa, Uglincii ceyrekte de
devam etmistir.

2009 vyilinin ilk ceyreginde yillik
%14.7 kugcllen Tarkiye
ekonomisi ceyreklerde

olarak
sonraki
sirastyla %7.9 ve %3.3 oraninda
daralmistir.
goreceli toparlanmadan dolayi

Duslk baz etkisi ve

egiliminin  dordinci

sona

kictlme
ceyrekte
blylimeye
beklenmektedir.

ermesi ve
gegcmesi

ic talep ekonomik biiyiimeye
olumsuz, net dis talep ise olumlu
katki saglamaktadir.

GSYH icinde %70’e yakin paya
sahip hanehalki tiketimi 2009 yih
ilk ceyreginde %10 daraldiktan
ceyrekte  %1.5
azalmistir.  Uclinci
ceyrekte ise hanehalkl tiketim

sonra, ikinci

oraninda
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harcamalarinin daralma hizi %1’in
altinda kalmistir. i¢ tiketimdeki
bu olumlu gelisme ekonominin
ikinci ve (Uglncl c¢eyreklerinde
toparlanmasinda kilit
oynamistir. 2008 il
ceyreginden itibaren azalan 6zel
sektor yatirimlari ise birinci ve
ikinci ceyreklerde
%30’un altinda azaldiktan sonra,
Uclincli ceyrekte %19.4 oraninda

rol
ikinci

ortalama

daralmistir. Bu kalemde
toparlanmanin  sinirh kalmasi
toplam  ekonominin  Gglinci
ceyreginde de daralmasinda

dnemli olmustur. ic talebe karsin,
dis talep GSYH’ye olumlu katki
saglamaya
ithal
birlikte azalmasi, dis talebin ise
Turk ihracat {Urlinlerine talebi
gorece daha
sonucunda net dis talep Uglinci
ceyrekteki daralmayi sinirlamistir.
Net dis talep hari¢ tutuldugunda
%3.3 oraninda kiiclilen ekonomi
%5.3 kiictlmuis olacaktir.

devam etmektedir.

Uriinlere talebin krizle

sinirh azalmasi

Uretim yonli GSYH
kalemlerinden mali sektor ve
tarim olumlu...

Kiresel mali krize ragmen,

Ozellikle kamu sektoriiniin kredi
talebinden dolayi, Tirkiye'deki
mali kuruslarin faaliyeti
bliyimeye devam etmektedir.
Ekonominin en ¢ok daraldig 2009
yii  ilk  ceyreginde  %10’un
Uzerinde buylyen sektor, ikinci
ve Uclncl ceyreklerde sirasiyla
%7.5 ve %7.8

araci

oraninda

blylmistlir. Tarim sektori ise
2009 yihnin ilk ceyreginde %0.4
oraninda daraldiktan sonra ikinci
ve Uclncl ceyreklerde %6.4 ve
%2.7 blylumustir.
Olumlu sartlarinin  da

oraninda
hava
katkisiyla buylyen tarim sektori
Uretimi  ayni
donemlerde istihdam vyaratarak
tarim disi sektorlerdeki istihdam

zamanda bu

kaybini  kismi  olarak telafi
etmistir.

..imalat, insaat, ticaret ve
ulastirma ise olumsuz katki
saglamistir.

2009 yilinin ilk ¢ceyreginde %21.8
oraninda kiclilen imalat sanayi
muteakip ceyreklerde %11.2 ve
%3.9 oraninda daralmistir. Aylik
olarak yayimlanan sanayi Gretim
endeksi verilerini toplulastirirsak,
sanayi Uretimi 2009 yiinin ilk
ceyreginde %22, sonraki iki
ceyreklerde ise %15.5 ve %8.1
oraninda azalmistir. 2009 yili son
ceyreginde ise toplam sanayi
Uretimi %9, imalat sanayi Gretimi
ise %9.5 oraninda artmistir. Bu
oncl veriler GSYH icindeki imalat
sanayinin 2009  yilinin
ceyreginde blyudigini
gostermektedir. 2008 vyilinin ilk
ceyreginden
insaat sektorld 2009 yilinin ilk Ug
ceyreginde %18.9, %214 ve
%18.1 oraninda daralmistir. S6z
konusu verilerde bir toparlanma

son

itibaren daralan

egilimi gbézikmese de, insaat
sektori istihdam verileri
dordincli  ceyrekte  sektorin
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yatay kalacagini veya blylimeye
gececegini gostermektedir.
Ticaret ve ulastirma sektorlerine
ise 2009 wyih ilk
ceyreginde keskin bir kigllme
geciren bu iki sektorlin ikinci ve
Uclincli ceyreklerinde yavas yavas
toparlandigina isaret etmektedir.

ait veriler

2009 vyilinda sanayi iiretim
endeksi %9.6, imalat sanayi
liretim endeksi ise %10.9

oraninda azalmistir.

2009 yilinin ilk ceyreginde talep

ve vyatirmlar keskin sekilde
kesilmis ve sanayi Uretimini
olumsuz etkilemistir.
Nihaiyetinde, Uretim yilin ilk
ceyreginde %22 oraninda
azalmistir. Ardindan uygulanan
onlem politikalari talebi biraz
canlandirarak sanayi
sektoriindeki  stok  birikiminin
erimesine neden olmustur.

Boylece, ikinci ceyrekte tiketimin
canlanmasina ragmen, bu
talebi stoklardan
karsilandigl icin sanayi sektori
Gretim endeksi ceyrekte
%15.5 azalmistir.
Ekonomik beklentilerin Gglinci

tiketim

ikinci
oraninda

ceyrekte olumluya donmesi ve

stoklarin  eritilmesi sonucunda
sanayi Uretimindeki dusliis 2009
yilinin Uglinci ceyreginde
yavaslamistir ve %8.1
oraninda kigulmdistir. Olumlu

beklentilerin dordincl ceyrekte

sektor

de devam etmesi ve disik baz
etkisinin de devreye girmesiyle
sanayi Uretim endeksi 2009 yilinin
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son ceyreginde %9 oraninda
artmistir.
2009 vyih ilk c¢eyrekte %16.1

diizeyine ulasan issizlik orani,
2009 yili son geyreginde %13.1
olmustur.

issizlik oranindaki istikrarli artis
2008 yihnin  Haziran ayinda
baslamis hizlanarak 2009
yilinin Nisan ayina kadar devam
etmistir. 2009 yili Nisan ayinda
issizlik orani bir onceki senenin

ve

ayni ayina gore 5 puan yikselerek

%9.9'dan  %14.9'a ylkselmistir.
Nisan ayindan sonra da issizlik
orani bir o6nceki seneye gore

azalarak artmaya devam etmistir.
Boylece, 2009 vyili Kasim ayi
itibariyle issizlik orani bir 6nceki
senenin ayni ayina gore 0.5 puan
artarak %12.6'dan %13.1'e
ylkselmistir. Ayni egilimde
gelisen tarimdisi issizlik orani da
2009 yili Nisan ayinda bir 6nceki
senenin ayni ayina gore 5.9 puan
ylikselerek %18.2’e ulasmistir.
aylarda issizlik oranin
yillik degisimi yavaslamistir ve
Kasim ayinda bir dnceki senenin
ayni ayina gore 0.7 puan artarak
%16.2" olmustur. Bu
dayanarak istihdam piyasasinda
bozulmanin 2009 yilinin ilk doért

Sonraki

verilere

ayinda en vyiksek dizeyine
ulastigini, sonraki aylarda ise
toparlanma egilimine girdigini

soylemek mimkinddr.

2009 yihinin ilk {i¢ ceyreginde

tarimdisi  sektorlerde istihdam

kaybi1 yasanmisken,
ceyrekte 329 bin Kkisilik yeni
istihdam yaratiimistir.

dordiinci

2006 vyilindan itibaren baslayan
ekonomik vyavaslamayla birlikte
yaratilan istihdam sirekli olarak
Fakat 2008 il
ortalarina kadar isglici artisi da
istihdam artisiyla ayni dizeyde
oldugu icin issizlik oraninda ciddi
degisiklikler yasanmamistir. 2008
yilinin ortalarindan itibaren ise
yaratilan istihdam yeni ivmeyle
azalmaya bagslarken, isgliciine
katihm  artmaya  baslamistir.
Bunun sonucunda da issizlik orani
da  vyikselmistir. 2009 il
baslarindan istihdam
kaybr  baslamistir
sonucunda tarimdisi issizlik orani
2009 vyilinin ilk dort ayinda %18
dizeyinin Ustlinde seyretmistir.
Tarimdisl Ocak
ayindan baslayan
istihdam kaybi Eylll ayina kadar
sirmuistir.  Ekim
aylarinda ise yeniden
yaratilmaya baslanmistir ve Kasim
ayinda 329 bin kisilik yeni
istihdam yaratilmistir.

azalmaktadir.

itibaren

ve bunun

sektorlerde
itibaren

ve Kasim
istihdam

Sanayi sektoriinde istihdam
kaybi1 siirerken, insaat
hizmetler sektorlerinde istihdam

ve

artmaktadir.

2009 yili Temmuz ayinda sanayi

sektéri  istihdami 473  bin
azaldiktan sonra toparlanmaya
baslamis olsa da; istihdam

kayiplari, azalarak da olsa, devam

etmistir. 12 aydir slren sanayi
sektorl istihdam kayiplari Kasim
2009’da 49 bine gerilemistir.
Buna karsin, insaat sektoriinde
2009 il ayindan
itibaren istihdam vyaratiimaya
devam edilmektedir. Her gecen
ay artmakta olan yaratilan yeni
istihdam Kasim ayinda 108 bine
ulasmistir. Bu iki sektére karsin,
hizmetler sektori kriz boyunca

Temmuz

istihdam kaybi yasamamistir. Yaz
aylarinda hizmetler sektoriinde
yaratilan istihdam ortalama 65
bine geriledikten sonra, Agustos
ayindan itibaren artmistir. Mali
sektordeki ihtiyactan
kaynaklanan hizmetler sektori
istihdamindaki artis Kasim ayinda
ise 269 bine ulagsmistir.

Krizle birlikte hizla diisen
verimlilik yeniden
yikselmektedir.

istihdam yaratmayan biyiime
donemi olarak tanimladigimiz
2005-2007 doneminde sanayi

Gretimi artmisken, istihdamdaki
artis sinirh kalmistir.
donemdeki  blyime
olarak verimlilik artisi sayesinde
gerceklesmistir. gore
istihdam edilen kisi, calisilan saat
ve Ucret-maas basi hesaplanan
verimlilik endeksleri 2005 yilinda
100 2008 vyili  basinda
istihdam edilen kisi ve calisilan
saat basi artarak 110 duzeyini
gecmistir. Bu iki kritere gore
hesaplanan verimlilik, béylece, (g
yillik donemde %10’un (zerinde

Belirtilen
agirlikh

Verilere

iken,
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artmistir. Buna karsin, ddenen
Ucret-maas basina
verimlilik endeksi 2005 yilindan
2009 vyilinin ilk ceyregine kadar
azalmistir.  2000-2001 doénemi
krizinden  farkli dis
piyasalardan da talep olmayinca
sanayi 2008 yili
ceyreginde 2009 vyilinda

onemli azalmistir.

hesaplanan

olarak
Uretimi son
ve
Olclide
Verimliligi sabit tutacak diizeyde
isci cikarmalari da yapilmayinca
sanayi istihdam
edilen kisi basina verimlilik 95
degerinin altina inmistir. 2008 yil

sektorinde

ikinci ceyreginden itibaren 4
ceyrek arka arkaya azalan
verimlilik 2009 vyl ikinci ve

Uclincl  ceyreklerde yiikselerek

kriz ©oncesi dilizeye yeniden
ulasmistir. ilk ceyregin ardindan
gelen kismi  toparlanma ve

istihdamin yilin diger kisimlarinda
da azalmasiyla kisa siirede hem
istihdam edilen kisi hem de
calisilan saat basina verimlilik kriz
oncesi diizeylere geri donmustir.

lll. Enflasyon ve Para Politikasi

Merkez 2008 Kasim
ayinda basladigi
indirimlerine Aralik 2009’da son
vermistir.

Bankasi
faiz

Merkez
Kasim

Bankasi'nin
ayinda

2008 yili
kiiresel  krizin
etkilerinin derinlesmesiyle birlikte
baslattigi  parasal
slireci kapsaminda yurattigu faiz
indirimi uygulamalari, Aralik 2009

sonlanmistir. Merkez

genisleme

tarihinde

Bankasi Para Politikasi Kurulu son
olarak 19 2009'da
gerceklestirdigi toplanti
sonrasinda gecelik faiz oranlarini
piyasa beklentisine paralel olarak
25 baz puan distirmis, boylece

Kasim

gecelik  borglanma faizlerini
%6.75’den %6.50’ye gecelik borg
verme faizlerini de %9.25'ten
%9’a indirmistir.

2008 Kasim ayinda, merkez
bankalari arasinda faiz indirim
siirecine en erken baslayan

merkez bankasi olmasi ile dikkati
ceken TCMB, Kasim 2009'da
yaptigi bu son indirim ile bir yil
icinde faizleri 1025 baz puan ile
indiren Ulke merkez
bankasi olmustur. 2009 vyilinin
son Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinda ic talepteki
durgunlugun ettiginin
altini ¢izen kurul, faiz oranlarinin
bir daha disik
seviyelerde kalacagini belirtmis,
onceki toplanti notlarindan farkh
olarak da ihmli bir toparlanma

en fazla

devam

uzun slire

slirecine girildigini vurgulamistir.
Boylece Aralik 2009’da gecelik
borclanma faizleri %6.50, gecelik
bor¢ verme faizleri de %9.00

seviyesinde kalmistir.

Merkez Bankasi 2010 yili Ocak ve
Subat aylarinda da politika
faizlerinde degisiklige
gitmemistir.

Politika faizlerinde Aralik 2009’da
baslayan sabit tutma egilimi 2010
yilinin ilk iki ayinda da strmustir.
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2010 yih Ocak ve Subat aylarinda
yapilan  PPK toplantilariyla
gecelik bor¢lanma faizleri %6.50,
gecelik bor¢ verme faizleri de
%9.00 seviyesinde kalmustir. iki
toplantiyla yapilan agiklamalarda
ortak olarak vurgulanan noktalar,

iktisadi faaliyetteki
toparlanmanin devam ettigi, vergi
ayarlamalan  ve baz etkileri
nedeniyle 2010 yilinin  ilk
donemlerinde enflasyon
rakamlarinin  belirgin  artislar
goOsterebilecegi  ve  yilsonuna

dogru disis sirecine girilecegi,
son olarak da kredi piyasalarinda
olumlu gelismelerin yasanmasina

ragmen toparlanma sirecine
iliskin  belirsizliklerin  slirmesi
nedeni ile faiz oranlarinin uzun
bir stre distik seviyelerde
tutulacagi olmustur.

Subat ayr Para Politikasi

Kararlarinda genel anlamda Ocak
ayl kararlarina gore ¢ok yakin
olmakla birlikte birka¢ farkl
noktanin lizerinde durulmustur.

2010 yilh Subat ay1 PPK Kararlari
blyik o6lclide Ocak ayindaki kurul
kararlan ile ortliismekle beraber
Ocak ayindan farkh olarak cesitli
cizilmistir. Ocak
ayinda toplam talebe iliskin
belirsizlikler Gzerinde durulurken,
Subat toplantisinda i¢ talebin

unsurlarin alti

kademeli bir artis egilimine girdigi
fakat dis talepte
belirsizliklerin stirdlgl, istihdam

halen

kosullarinda bir miktar iyilesme

gozlemlendigi belirtilmistir. Her
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iki toplantida da, enflasyonun
vergisel ve baz etkileri nedeni ile
2010 vyilinin
yliksek gelebilecegi belirtilmis,
Subat toplantisinda islenmemis
gida fiyatlarinda yasanan artisin

ilk doénemlerinde

Subat ayinda enflasyon
verilerinde belirgin bir yikselise
sebep olacaginin vurgusu
yapilmistir.

2009 yihnin  son aylarn ile
yikselise gecgen enflasyon
rakamlarinin, 2010 yilinin

Ozellikle ilk donemlerinde de hizli
bir yilkselis gostermesi ve bu
slirecin bir slire boyle devam
edecegi
yayginlasmasi
Merkez
politikasini
enflasyondaki gelismelere verdigi
agirhigin
olacak

beklentisinin
2010 yilinda
Bankasi'nin para
belirlemesinde
artirlmasina  neden
bir
belirginlesmektedir. Enflasyon
gelismelerinin yani sira ekonomik
toparlanmaya iliskin
verilerin sirekliligine iliskin soru

etmen olarak

olumlu

isaretlerinin halen devam etmesi
ve kiresel toparlanma ile iliskili

verilerin  belirsizligini korumasi
oniimizdeki donemde Merkez
BankasI'nin kararlarinda bu

degiskenlerdeki gelismelere gore
belirecektir.

2010 yilinin ilk aylarinda 6zellikle
kiiresel piyasalardaki gelismeler
faizlerin yoniniin
belirlenmesinde etkili olmustur.

2009 wyili Aralk ayi
dogru artis egilimine giren
gosterge bononun birlesik faizi 25
Aralikta %9.56 seviyesine kadar
ylkselmis, 2010 yilina girilmesi ile
ise faiz yOniUnli asagl yonlu
cevirmistir. Ocak ayi ortalarindan
itibaren piyasalarda
yasanan de
neticesinde de
Yunanistan’in borg¢ yikine iliskin
kaygilarin artmasi) gosterge tahvil
faiz oranlarini tekrar vyikselise
gecirmis, Subat ayinda ise daha

sonlarina

kiiresel
gelismelerin
(6zellikle

istikrarl bir  seyre  yerini
birakmistir. 4 Ocak 2010
tarihinde  %8.95  seviyesinde
gerceklesen faiz Ocak ayinda
%8.4-%9.05 bandinda hareket
ederken, 1 Subat-15 Subat
déneminde ise %8.8-%9.1

bandinda hareket etmistir.

2010 yilinin ilk aylarinda iMKB-
100 endeksinin yonii agirhikh
dis gelismelerce
belirlenmistir.

olarak

2009 yili Mart ayi ile yikselise
gecen IMKB-100 endeksi Kasim
ayinda bir miktar gerilese de
Aralik ayinda
kurumu Fitch’in Turkiye’nin kredi
birden
yonunu
yukariya cevirmistir. 2009 yilinin
son ginlnde IMF ile yapilacak
olasi anlasmanin tekrar giindeme
gelmesi ile endekste yikselis hiz

derecelendirme
notunu iki kademe

arttirmasi ile tekrar

kazanmis, bodylece endeks vyili
52,825 puan ile kapatarak vyil
icerisindeki en ylksek seviyesine
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ulasmistir. Mart ayinda %62’ye
disen [IMKB’deki yabanci payi
yilsonunda %67’ye yikselerek
2009 vyili basindaki seviyesini
yakalamistir.

Ocak ayinda inigli-cikish hareket
sergileyen IMKB-100 endeksi
53,250-55,500 bandinda hareket
etmis  bu iMF
anlasmasinin olup olmayacagi ve
yurtdisl piyasalardaki gelismeler
endeksin yonilniin
etkileyici
oynamistir. Subat ayi ile birlikte
Yunanistan, Portekiz ve ispanya

dénemde

belirlenmesinde rol

gibi Ulkelerin ekonomik
gorintmlerine iliskin kaygilarin
artmasi  diger bircok Ulke

piyasasinda oldugu gibi IMKB-100
endeksinde de ciddi kayiplara yol
acmis  1-8 Subat
endeks vyaklasik

tarihlerinde
%10 dusls
yasaylp 49,933 seviyesine kadar

dismustlir. Ay ortasina dogru
Yunanistan’a yardim
yapilabilecegi olasiliginin artmasi
ve yurt icinde  bankacilk
sektoriiniin  acikladigi  olumlu
bilango verileri iIMKB-100
endeksinin yoniini yukari
cevirmis, 15 Subat 2010 itibariyle
endeks 51,334 seviyesinde
kapanmistir.

2009 yilsonuna dogru Dubai krizi
ile hareketlenen déviz piyasalari,
2010 yihnin ilk aylarinda bazi
Avrupa ilkelerinin borg sorunlari
nedeni ile hareketli

gecirmektedir.

giinler
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2009 yih Aralik ayinda genel
olarak  kiresel piyasalardaki
gelismeleri takip eden doviz
kurlari ay sonuna dogru IMF
anlasmasinin imzalanmasinin
tekrar glindeme gelmesi ile
hareketlilik yasamistir. Merkez

Bankasr’'nin gosterge niteligindeki
USD/TL alis kuru Aralik ayinda
1.47-1.52 bandinda hareket etmis
ve yilin son gininde 1.5057
seviyesinibulmustur. Bu donemde
Euro/TL alis kuru dusis egilimine
girmis ve 2.16-2.27 bandinda bir
seyir izlemistir.

2009 yihnin  ikinci  yarisinda
gelismis uygulanan
gevsek para politikalari ve artan
kiresel istahi

Ulkelerde
risk neticesinde
diger bircok gelismekte olan ilke
parasina oldugu gibi TL de USD
karsisinda deger kazanmistir.
2010 yihinin Ocak ayinda USD/TL

kuru dis piyasalardaki
gelismelerin ~ yani  sira  IMF
anlasmasi ile ilgili  olumlu
beklentilerin artmasi ile ay

ortasinda 1.4434 seviyesine kadar
inmistir. Ocak ayinin ikinci yarisi
ile birlikte gerek
piyasalardaki olumsuz gelismeler
ve paritesinde
yasanmaya  baslanan  disus,
gerekse de IMF anlasmasi
hakkinda ¢ikan negatif beklentiler
neticesinde, USD/TL
ylikselmeye baslamis ve Ocak
sonunda kur 1.4850 seviyesine
clkmistir. Ocak ayinda USD/TL
kuru 1.44-1.49 bandinda hareket
Euro/TL kuru

uluslararasi

Euro/Dolar

kuru

ederken disls

egiliminde olup 2.06-2.15
bandinda hareket etmistir.

Ocak ayinin ikinci yanisi ile disls
egilimine giren
paritesi, bu donemde Yunanistan,
Portekiz ve Ispanya gibi tlkelerin
borcluluk iliskin
endiselerin artmasi ile daha da
hizlanmis, Subat ayl ortasinda
1.36 seviyesine kadar disen
parite, 2009 yihi Mayis ayindaki
seviyesine inmistir. Bazi Avrupa
Ulkelerinde yasanan problemler
neticesinde USD/TL kuru da ciddi
sekilde etkilenmis ve kur 1.5152
seviyesine kadar ylkselmistir.
Yine Subat ayinda Euro/TL kuru
disis egilimini strdlrmustir.

Euro/Dolar

durumlarina

2010 yilinin ilk doénemlerinde
toplam mevduat hacmi fazla
olmasa da artis egilimini
stirdirmustiir.

2009 yii Mayis ayi ile birlikte
ylkselis egilimine giren bankacilk
sektorli toplam mevduat hacmi,
bu egilimini 2010 yilinin ilk
doneminde de sirdirmiustir. 12
Subat 2010
bankalararasi
toplam mevduat hacmi

itibariyle
mevduat  haric
2009
sonuna gore %0.3 artip 489.2
milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Bu donemde TL
mevduat 2009 il
sonuna gore %1.2 artip 328.5
milyar TL

gerceklesirken,  YP
mevduat %1.5 azalip 108.1 milyar

cinsinden

civarinda
cinsinden

USD diizeyine inmistir.
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ilk haftalarinda YP
mevduatin

2010 wyih
cinsinden toplam
mevduata orani diisiis egilimini

stirdirmastiir.

2008 vyilinda 6nceki yillara oranla
daha duslik ve yatay seyir izleyen
yabanci para
mevduatin  toplam mevduata
orani 2009 yilinda daha dar bir
bant araliginda yatay bir seyir
izlemistir. 2009 Ekim ayi sonunda

cinsinden

%35.3 olan bu oran, kasim ayi ile
birlikte dusls egilimine girmis bu
egilim 2010 yilinin ilk d6neminde
de devam etmistir. 12 Subat 2010
itibariyle yabanci para cinsinden
mevduatin  toplam mevduata
orani %32.8 seviyesinde
gerceklesmistir.

2010 yilinin
toplam kredi hacmi yatay bir
seyir izlemistir.

ilk doéneminde

Bankacilik sektoriiniin  aktifler
icerinde en vyiksek paya sahip
olan krediler, 2008 yili Ekim ayi
sonrasinda dusis egilimine
girmis, 2009 yihi Mayis ayi ile
birlikte ise kredi hacminde artis
egilimi baslamistir. Bu egilim
2009 yilinin geri kalan déneminde
de sirmis, 2010 vyihinin ilk
haftalarinda ise kredi hacmi yatay
bir seyir izlemistir. 12 Subat 2010
itibariyle toplam kredi
2009 yil sonuna gore %0.9 artmis
ve 404.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Bu donemde TL
%0.8 artip

civarinda

hacmi

krediler
TL

cinsinden

2959  milyar
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gerceklesirken  YP  cinsinden
krediler %1.5 artarak 73.1 milyar
usD gerceklesmistir.
Bankacilik sektoriinin en dnemli
sorunlarindan biri
takibi diisme oranlari 2009 yilinda
belirgin bir sekilde hissedilmis,
2008 Aralik ayinda bu oran %3.7
iken 2009 Aralik ayinda %5.7’ye
ylkselmistir.

civarinda

olan artan

2009 yih Mart ayi ile vyiikselis
egilimine giren toplam Tiketici
kredileri, bu egilimi 2010 yilinin
ilk doneminde de siirdiirmiistiir.

2009 yilinin ilk déneminde yatay
bir seyir izleyen toplam tiketici
kredileri hacmi, Mart ayi ile
birlikte hafif artis trendine girmis,
ve trend 2010 yili ilk haftalarinda
da devam etmistir. 12 Subat 2010
itibariyle toplam tuketici kredileri
2009 vyil sonuna gore
artip 95.6 milyar TL

hacmi
%2.43
seviyesinde gerceklesmistir.

2010 yih ilk doneminde konut,
ihtiyag ve diger kredilerde pozitif
trend devam tasit
kredilerinde negatif yonlii trend
devam etmistir.

ederken

Tiketici kredilerinin alt
kalemlerinden konut ve ihtiyag
kredilerinde 2009 vyilinin
yarisi ile belirgin
gorulirken, diger
kaleminde 2009 yilsonuna dogru
hareketlenme tasit
kredilerinde ise 2009 yili boyunca
gorilen gerileme 2010 yih

basinda da stirmistir.

ikinci
artislar
krediler

yasanmis,

Tuketici genel
egilimi daha net gérme amach
kullanilan dort haftalik hareketli
haftalik ylzde
degisimi incelendiginde, haftalik
degisimin  ihtiyac
2009 yili Subat ayindan sonra
pozitif deger almaya basladigl ve
bu egilimin 2010 vyilinin ilk
haftalarinda da pozitif oldugu
g6zlemlenmistir.
kredilerinde

kredilerindeki

ortalamalin

kredilerinde

Konut
de ihtiyac
kredilerinde oldugu gibi bu deger
2009 Subat ayi ile birlikte pozitif
deger almaya baslamis ve 2010

yilinin ilk déneminde bu pozitif
degeri korumustur. Diger
kredilerde ise pozitif degerler

2009 Ekim ayi ile baslamis ve
2010 vyilinin ilk déneminde de
etmistir. kredi
kalemlerine gore tasit kredileri
daha dalgali bir seyir izlemis,
2009 yihnda dort haftalik
hareketli ortalamalin  haftalk
ylizde degisimi genel olarak
negatif deger almistir. 2010
yilinin ilk 1-2 haftasinda pozitif
bu degerler, ilerleyen
donemle tekrar azalmaya
baslamis ve negatif deger
almistir. 12 Subat 2010 itibariyle
dort haftalik hareketli
ortalamalarinin  haftallk yiizde
degisimine gbre konut, ihtiyag,
diger ve tasit kredileri sirasiyla
%0.5, %0.5, %2.6, %-0.6
degerlerini almistir.

devam Diger

olan

Altin dahil briit doviz rezervinde
2009 sonuna gore bir miktar
diisiis yasanmistir.

2009 vyihi boyunca doviz alm
ihaleleri yoluyla 4.3 milyar dolar
doviz alimi, doviz satim ihaleleri
yoluyla da 0.9 milyar
tutarinda doviz

dolar
satimi
gerceklestiren Merkez Bankasi,
brit doviz rezervlerini (altin dahil)
2009 yih itibariyle 73.4
milyar dolar seviyesinde
tutmustur. 15 Ocak 2010°da altin
dahil brit doviz rezervleri 76.6

sonu

milyar dolar seviyesinde
gerceklesirken, 12 Subat 2010°da
bu rakam 72 milyar dolar

seviyesinde gercekleserek 2009
sonuna gore %.1.8’lik bir disls
yasamistir.

2010 vyih Ocak ayinda
arzinda diisiis yasanmistir.

para

Nominal para arzindan
enflasyonun arindiriimasiyla
ulasilan 2009
yilinda genel anlamda artis egilimi
gostermistir. 2010 yilina
gelindiginde Ocak ayinda hem
nominal hem de reel olarak para

arzi gostergelerinde 2009 Aralik

reel para arz,

ayina gore distis yasanmistir.
Dolasimdaki para
mevduatlarin toplamindan olusan
M1 Ocak 2010’da nominal olarak
2009 yili sonuna gore olarak %8.2

ve vadesiz

azalip 98.3 milyar Tl'ye, M1 ve
vadeli mevduatlarin toplamindan
olusan M2 %1.0 azalip 489 milyar
TL'ye, en genis kapsamli parasal
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gosterge olan ve M2, repo ve
para piyasasi fonlar toplamindan
olusan M3 ayni dénemde %0.7
azalip 517 milyar TL'ye inmistir.
Ocak ayinda M1, M2 ve M3
buyuklikleri reel olarak bir 6nceki
aya gore sirasiyla %9.8, %2.8 ve
%2.5 diists yasamistir.

2009 sonuyla vyiikselise gegen
enflasyon bu vyiikselisi 2010 yili
Ocak ayinda da siirdiirmiistir.

2009
egilimine

sonuna
giren

dogru  artis
yillk  TUFE
rakamlarinin temel nedeni olarak
baz etkisinin yani sira gegici vergi
bu
sonlanmasi biylk rol oynamistir.
2009 vyili Aralik ayt itibariyle yillik
enflasyon %6.53
gercekleserek %7.5 olan yil sonu

indirimlerinin dénemde

olarak

hedefinin altinda kalmistir.
Merkez Bankasi, yukarda
belirtilen nedenlere ek olarak,
islenmemis gida fiyatlarinin

yilsonuna dogru 6ngoriilemeyen
sekilde artmasinin enflasyonun
2009 dogru
ylikselmesinde etkili oldugunu
vurgulamistir. 2009  sonlarina
dogru yikselise gecen enflasyon
2010’nun ilk déneminde de bu
egilimi korumustur. 2010 Ocak

sonuna

ayinda TUFE endeksi bir 6nceki
aya gore %1.85’lik bir artis
gostermis, vyillik enflasyon ise
%6.23’ten %8.19’a ylkselmistir.
Ocak 2010’da enflasyonun bu
denli yikselmesinde baz etkisinin
yani sira, vergi ayarlamalarinin

etkisi
hissedilmistir.

onemli olclide

Ocak ayinda harcama
gruplarn igerisinde bir ay
oncesine gore en yiiksek artis
%22.04 ile alkollii icecekler ve
tiitiin grubunda gergeklesmistir.

ana

Vergi ayarlamalarinin da etkisi ile

Ocak ayinda ayhk olarak en
yliksek artis %22.04 ile alkolll
icecekler ve titin grubunda
gerceklesirken, bunu sirasiyla

%3.53 ile ulastirma, %1.58 ile gida
ve alkolsliz icecekler, %1.51 ile
konut, %1.11 ile lokanta ve
oteller, %0.71 ile ev esyasli, %0.23
ile cesitli mal ve hizmetler, %0.07
ile de egitim takip etmistir. Bir
onceki aya gore en blylk dusisi
ise %8.2 ile giyim ve ayakkabida
gorulmustir.

Ocak ayinda ¢ekirdek enflasyon
verileri TUFE’de artis
yasanmasina ragmen yiikselis
kaydetmemistir.

Merkez Bankas’'nin  c¢ekirdek
enflasyon gostergesi olarak en
fazla 6nem verdigi enerji, gida ve
alkolsiiz icecekler,

icecekler ve tutlin drdnleri ile

alkolli

altini dislayan endeksinin (1) yillik
artis Ocak ayinda
degismeyerek %3.84 olan Aralik
ayl seviyesinden hafif bir inisle
%3.83 seviyesine diUsmistir.
TUFE’de gorilen bu yiiksek artisa
cekirdek enflasyon

olumlu  gorinim,

orani

ragmen

verisindeki

enflasyonun para politikasindan
10

kaynaklanan nedenlerden ziyade
vergisel ve distk baz etkisi gibi

nedenlerden otird yuksek
ciktigini gostermektedir.
Uretici fiyatlarinda da artis

egilimi 2010 vyih
devam etmistir.

ocak ayinda

2010 yili Ocak ayinda UFE endeksi

bir o©6nceki aya gore %0.58
artarken, yillik  olarak ise
%6.30°luk  artis  yasanmistir.
Uretici fiyatlarinda en yiiksek

artis tarim sektériinde yasanmis,
bu sektorde fiyatlar aylik olarak
%2.54 yillik
%16.96 artis yasanmistir. Sanayi
sektoriinde ise bir Onceki aya
gore %0.18 artis yasanirken yillik
olarak %4.07’lik artis yasanmistir.
UFE alt
bazinda incelendiginde ise aylik
olarak en vyiiksek artis %3.91 ile
tasocakeiligl ve diger madencilik

artarken olarak

rakamlari sektorler

Uriinlerinde yasanirken en yiksek
disis %6.87 ile tutin dGrinleri
imalatinda yasanmistir.

Kamu Maliyesi

Kiresel ekonomide toparlanma
baslamis ve bu iyilesme Tirkiye
ekonomisine de yansimistir. Zira
son donemde ekonomik
aktivitede gorilen toparlanma,
2010 yilinda maliye politikasina
biraz daha toparlanarak girildigi
gostermektedir. Gerek Aralk
2009 rakamlari, gerekse de Ocak
2010 rakamlari bu toparlanmaya
isaret etmektedir. 2009’un son

aylarinda, ozellikle de, Kasim ve
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Aralik 2009’da merkezi hikimet
bltcesinde, gelir
beklenenden daha olumlu bir
gidisatla  karsilasiimistir. 2010
Ocak ay! bitce rakamlar da bu
bir gidisatin devam
ettigini  gosterir  niteliktedir.
Gelirlerdeki iyilesme de burada
dikkati ceken
hususlardan biridir. Beklenenden
iyi gelir performansinin arkasinda
ozellikle de, Gelir ve Kurumlar

tarafindan

olumlu

en onemli

Vergisi ile ithalattan alinan KDV

ve diger c¢esitli gelirlerdeki
hizlanmanin etkili oldugu
soylenebilir.
iktisadi toparlanma kamu
biitgesi rakamlarina da
yansimistir.

2010 yili Ocak ayr kimulatif mali
blitce uygulama sonuglarina gore,
Merkezi yonetim blitcesi 3 milyar
121 milyon TL agik vermistir. S6z
konusu kalemin, gecen yil ayni
doéneminde 2 milyar 967 milyon
TL acik verdigi hatirlatiimalidir.
Bunun da anlami, biitce dengesi
bir dnceki yil ayni dénemine gore,
%5.2 oraninda artis kaydetmistir.
Resmi tanimli faiz disi fazla, gecen
yilin ayni dénemine gore %263.6
oraninda artmis ve 2 milyar 968
milyon TL olmustur.

Kimdulatif olarak toplam butce
giderlerine bakilacak olursa, 2009
yili Ocak ayinda de 18,769 milyar

TL olarak gerceklesen butce
giderleri, 2010 vyihinin  ayni
doneminde  %20.5 oraninda

artarak 22,646  milyar TL

olmustur.

Faiz haric giderler kalemi ise 2009
yiil  Ocak aymna gore %10.3
oraninda artis gostermis
16,557 milyar TL olmustur.
Burada toplam harcama
performansini  belirleyen
unsurlarin, hari¢ giderler
arasinda yer alan ve 7,950 milyar
TL dizeyinde gerceklesen cari
transferler kalemi ile 6,321 milyar
TL diizeyinde

personel  giderleri
oldugu gorilmektedir. Faiz harig¢
giderler kaleminde, bir onceki yila
gore %10,3’lik bir artisla 16
milyar 557 milyon TL dizeyini
bulunmustur.

ve

asl|
faiz

gerceklesen
kalemleri

Burada, her ne
kadar miktar olarak bitcedeki
paylari az da olsa, oransal olarak
kaydedilen en 6nemli disuslerin,
bir 6nceki yihin ayni dénemine
gore %32.9 oraninda azalan ve
735 milyon TL dizeyinde
gerceklesen Mal ve Hizmet Alim
Giderleri ile, %53.1 oraninda
disen ve 38 milyon TL diizeyinde
gerceklesen Sermaye Transferleri
oldugu gorilmektedir. Nitekim
harcamalarin iki buylk kalemi
%10.9,

gibi

transferler
giderleri %12
oturmus bir seviyede artmaya
devam etmistir.

olan cari

personel

Giderlerdeki
ettirilmis,

esneklik devam
ancak vergi
gelirlerinde beklenenin iistiinde

bir iyilesme kaydedilmistir.
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Faiz giderlerinde gecen yilin ayni
donemine gore %61 oraninda bir
artisla 6 milyar 90 milyon TL

dizeyine ulasilimistir. Faiz
giderlerindeki bu artis, borg
stokunun vade vyapisina bagh

olarak ortaya cikan dénemsel bir
gerceklesmedir, giderleri
program hedefleri ile uyumlu bir
seyirdedir. Kamu borg¢ dinamikleri
ve orta vadede slrdirilebilirlik
acisindan  da,
dengeler olumlu bir seyre isaret
etmektedir. Gerek kiiresel kriz ve
gerekse sonrasinda,

faiz

s6z  konusu

kriz
Turkiye’nin dis finansman ihtiyaci
sikintisi yasamamasi ve surekli bir
sekilde dusik borg¢ seviyelerini
korumasi da takdir
gereken bir husustur.

edilmesi

Kayda deger bir husus da, 2010
yili Ocak ayinda saglik, emeklilik
ve sosyal yardim giderleri icin
gecen yilin ayni dénemine gore
%12.3 oraninda artisla 4,773
milyar TL'lik yapilan transferdir.
Sosyal glvenlik reformu
kapsaminda 2008 vy Ekim
ayindan itibaren uygulanan sosyal
glvenlik primi isveren hissesinin
5 puanhk
tarafindan édenmesi kapsaminda
yapilan transfer tutari ise 303

kisminin  Hazine

milyon TL'dir.
Merkezi yonetim bitcesi gelir
gerceklesmelerine bakilacak

olursa, bitce gelirleri 2009 yih
Ocak ayinda déneminde 15,830
milyar TL olarak gerceklesmisken,
2010 yihnin ayni déneminde s6z
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%23.3 oraninda
artis gostererek 19,525 milyar TL
olmustur.

konusu kalem

Ozellikle dikkati ceken, 2009 vyili
Ocak doneminde 13,825 milyar
TL vergi tahsilati yapilmisken, bu
yilin ayni déneminde %25.2 gibi
onemli bir dlizeyde artisla 17,304
milyar TL'lik dizeye ulasiimis
olmasidir. Vergi disi diger gelirler
de, bir onceki yil ayni doneme
gore %11.8 oraninda 1,955 milyar
TL olmustur.

Vergi tirleri itibariyle 2010 Ocak
gerceklesmelerine  bakildiginda,
Gelir Vergisi'nde %5.7, Kurumlar
Vergisinde  %11.9,Banka
Sigorta Muameleleri Vergisi'nde
%18.2 oraninda
gerceklesmistir.  Ote  yandan,
Dahilde Alinan KDV %49.8, Ozel
Tuketim Vergisi %28.7, ithalde
Alinan KDV %81.9, Damga Vergisi
%16.7, Harclar %18.7 ve diger
vergiler tahsilati %34.8 oraninda
artis  gostermistir.  Goruldiga

ve

azahs

lzere, Ozellikle de, ekonomik
aktiviteyle paralel hareket eden,

Dahilde Alinan KDV, OTV ve

ithalde Alnan KDV gibi alt
kalemlerde yiksek oranl
tahsilatlar yasanmistir. Bu
artislarda, 2009 vyilinin  son

ceyreginde ekonomik aktivitede
belirgin hale gelmeye baslayan
canlanmanin, 2010 vyilinin ilk
ayinda da etkisini slirdirmeye
devam etmesi gosterilebilir.

Ocak ayi biitce performansinin
belirleyici unsuru artan vergi
gelirleri olmustur.

Agustos 2009'da Orta Vadeli
Program’t  gecikmeli  bicimde
aciklayan Hiukiimet; 2011’e kadar
olan donemde kiresel ekonomik
konjonktlire bagh bir ekonomi
politikasi ¢izdigini kamuoyu ile
paylasmistir. 2011 mali bltce yili
ile de, mali kural uygulamasina
gecilecegi edilmisti.
Hikimetin stredir cesitli
temel
anlatmaya calistig
gorulmektedir.  Secimler icin
resmi tarih 2011 Temmuz, ancak
hikimetin erken se¢ime gitme
ihtimali oldugu goz
alinacak olursa, siki bir
disiplini getirecek olan mali kural
uygulamasinin ~ 2011’de
hayata gecirilecegi, bunun bir (st
kurulla denetlenip
denetlenmeyecegi gibi hususlar,
hala yanitlanmamis sorular olarak
kafalari mesgul etmektedir.

ilan
bir
kesimlere mali kuralin

unsurlarini

online
mali

nasil

Mali kuralin yasal altyapisinin
hala tamamlanamamis olmasi
yaratmakla birlikte,
¢alismalarin ciddiyet ve
ehemmiyetle siirdiirildiigliniin
kamuyla paylasiimasi seffaflik ve
beklenti yonetimi agisindan
olumlu karsilanmalidir.

sikinti

Hikumetten gelen aciklamalar,
su anda mali kuralin tasarlanmasi
konusunda calismalarin
yapildigi; taslak vyasanin hazr

butin
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oldugu ve vyakinda TBMM'ye
gotirilecegi yonindedir. En gec
15 Mayis 2010’a kadar mali kural
uygulamasinin yasal bir zemine
oturtulacagl ifade edilmistir.
Ancak, gerek bir
imzalanamayan [IMF anlasmasi,
gerekse de beklenen tarihten ¢ok
aciklanan, Orta Vadeli
Program tecriibeleri, hiikiimetin

tarla

sonra

mali kural uygulamasina dair
ifade ettiklerine de, piyasa
oyuncularinin temkinli

yaklasacagi sinyalini vermektedir.

Orta vadede mali
strdirulebilirligin ve kamu
maliyesinde yasanan politika
itibar  kaybinin  telafisi icin
hikimetin, mali kural
uygulamasini  bir an evvel
ongorilen tarihte hayata
gecirmesi gerekmektedir. Dikkati
ceken bir  unsur, vyapilan
aciklamalar da, mali kuralla

birlikte Turkiye'nin ileriye dontk
ufuk agisinin da 10 yila yayilacagi

ibaresidir. Eger mali kural,
bahsedildigi  gibi  Tirkiye’'nin
oniindeki on yillik siirece yonelik
bir perspektifle
sekillendirilecekse, mali kuralin
tam anlamiyla  uygulanmasi,
secim sureclerinde bile,
ekonomik hedeflerden
uzaklasilmayacagi anlamina

gelecektir ki; bu da Tirkiye'nin
onumizdeki  yillardaki
dengeleri ve mali performansi
acisindan da, belki de yeni bir
dénemin habercisi
algilanabilir.

kamu

olarak bile
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V. Odemeler Dengesi

2009 yilinda Tiirkiye’den yapilan
ihracat %22.6, ithalat ise %30.3
oraninda azalmistir.

ithalatin %70’ini olusturan ara
mali ithalatr 2009 yilinda %34.5
oraninda toplam
ithalatin gerilemesinde 6nemli rol
oynamistir. Buna karsin, sermaye
mal ithalati %23.5, tiketim mall
ithalati %10.4
azalmistir. fhracatin azalmasinin

azalarak

ise oraninda
kaynagi ise imalat sanayi sektori
ihracatinin gerilemesinden
Toplam

%60
ve kok

kaynaklanmistir.

ihracattaki distsin
otomotiv, ana metal,
komiri ve rafine edilmis petrol
drdnleri sektériinden
kaynaklanmistir. Bunlara karsilik,
2009 vyilinda %10.5 oraninda
artan sektori

toplam ihracata en 6nemli pozitif

tarim ihracati

katkiy1 saglayan sektor olmustur.

ithalatin daha siddetli
azalmasiyla dis ticaret agigl
azalmis, ihracatin ithalati

karsilama orani yiikselmistir.

2008 yil sonu itibariyle yilhk dis
ticaret acig1 69.9 milyar dolarken,
2009 sonu itibariyle 38.6 milyar
dolar olmustur. Béylece, 2007 ve
2008 vyillarinda yatay seyreden
ihracatin ithalati karsilama orani

2009 vyl basindan itibaren
ylkselmistir. 2008 wyili  sonu
itibariyle %65.4 olan bu oran,
2009 vyili Ekim ayi itibariyle

%73.4’0 gecmistir. Yilin son iki

ayinda ithalatin  yeniden
canlanmasiyla bu oran 1.8 puan
gerileyerek %72.6 olmustur.

ise

Dis ticaretteki diislisler agirlikl
olarak fiyat
kaynaklanmistir.

etkisinden

2009 vyihinda toplam ithalat
%30.3, ihracat ise %22.6 oraninda
azalmisken, miktar olarak ithalat
sadece %13.8, ihracat ise %7.6
oraninda azalmistir. 2008 yilinda
ise toplam deger olarak ithalat ve
ihracat %18.8 ve %23.1 oraninda
artmisken, miktar olarak ithalat
%1.4 azalmis, ihracat ise %6.5
oraninda yukselmistir.

2009 yilinin son geyreginde ise
dis bir
yasanmigtir.

ticarette canlanma

Hem ihracatta hem de ithalatta
azalma 2008  yilinin
ceyreginde baslamis ve dort
ceyrek sirmustir. 2009 yilhinin
son ceyreginde ise, dort ceyrek
aradan sonra

son

ilk defa artislar
yasanmistir. Bu artisin nedenleri
ise ekonomideki kismi
canlanmanin yanisira disik baz
etkisi olmustur. 2009 yilinin
Uclincli  ceyreginde,
yilin ayni c¢eyregine gore, ithalat
ve ihracat %34 ve %30.4 oraninda
azalmisken, dordlincli ceyrekte
sirastyla %5 ve %8.3 oraninda
artmistir.  Miktar olarak ise
dordiincl ceyrekte ithalat %12.5
ihracat %8.4
artmistir. ithalat ve ihracat birim

degerleri diismeye devam ettigi
13

bir o6nceki

ise oraninda

icin miktar olarak daha hizli artan
bu toplam deger
artislari sinirh kalmistir.

kalemlerin

Dis ticaret acigiyla birlikte cari
islemler dengesi de azalmistir.

2008 yih itibariyle 41.9
milyar dolar olan cari islemler
acigl 2009 yili sonu itibariyle 13.9
milyar dolara gerilemistir. Eneriji
ithalati haric cari acik ise bir yilda

sonu

13.4 milyar dolar azalarak 2.5
dolarhk
dontusmustir.

dengesinde ise 0.9 milyar dolarlik
bir azalma olmasina ragmen, cari
acigi sinirh tutan en 6nemli kalem
olmaya devam etmektedir.

milyar fazlaya

Hizmetler

Cari agigin daralmasiyla cari agik
finansmani da hafiflemistir.

2001 yili krizi ardindan ilk defa
“bor¢ veren” durumuna gelen
Turkiye 2009 yilinda disariya net
olarak 3 milyar dolar borg
vermistir. Bu kaleme cari acik da
eklendiginde, 16.8 milyar dolara
bir aclk ortaya

cikmaktadir. Bu a¢igin 11 milyar

ulasan net

dolari borg yaratmayan
kaynaklanmisken,

rezervlerden

islemlerden
diger kismi

karsilanmistir.

Dogrudan yabanci sermaye
girisleri ve net hata ne noksan
kalemleri bor¢ yaratmayan
islemlerin temelini

olusturmustur.
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8.4 milyar dolara ulasan net hata
ve noksan kalemi 2009 yilindaki
cari ac¢igin finansmaninda kilit rol
oynamistir. Bu 6nemine karsin,

kaynaginin belli olmamasindan

dolayi bu kalemdeki artis
kayitdisililik sorununu da
beraberinde getirmistir.

Dogrudan yabaci yatirnmlar ise bir
onceki seneye gore 10.7 milyar

dolar azalmasina ragmen, cari
acigin  finansmanindaki 6nemi
artmistir.

2009 yili geneline karsin, yilin
son aylarinda bor¢ yaratan
islemler ve borg ¢evirme oranlar
artmigtir.

Yilin geneline baktigimizda uzun
bankacilk
borg cevirme
oraninin %81.8, reel sektorde ise
%72  oldugu gorilmektedir.
Ekonomik aktivitenin yilin sonuna

vadeli kredilerde

sektoriniin

dogru canlanmasiyla
bor¢clanmada da artislar
yasanmistir. Boylece, bankacilik

sektorliniin dordincli ceyrekteki
bor¢ cevirme orani %145.7, reel

sektoriin ise %77.9 olmustur.
Sadece Arallk ayinda ise bu
oranlar sirasiyla %155.5 ve

%100.5 diizeyinde olmustur.

VI. Tahmin ve Beklentiler

Ekonomik gostergeler,
resesyondan cikisin

edilenden biraz

tahmin
daha kuvvetli
olabilecegine isaret etmektedir.

TUSIAD Makroekonomik
Senaryosuna gore 2009°da %5.3
civarinda gerileyecek olan
ekonomi, 2010 vyiinda %5.5

bliylyecektir. Gegen senenin ilk
ceyreginde %14.7 daralmis olan
ekonominin  bu  senenin ilk
ceyreginde %10.7
beklenmektedir.

blylimesi
Yilin geri
blylime hizinin
azalacagi

kalaninda ise

tedricen tahmin

edilmektedir.

Enflasyondaki artis trendi faizler
tizerinde baski yaratacaktir.

Gerileyen uluslararasi fiyatlar ve
diisen talep sonucunda TUFE 2009
yilinda %6.7
gerceklesmistir. Yil sonuna dogru
artan gida fiyatlarinin yani sira baz
etkisinin de devreden c¢ikmasiyla,
TUFE
doénemine girilmistir.

oraninda

endeksinde hizlanma
ic talebin
2010 yilinda toparlanma sirecine
girmesi ve son donemlerde idari
fiyatlarda yapilmis olan ayarlamalar
ve vergi artislarinin  enflasyon
Gzerinde baz etkisine ilave bir baski
yaratacagi distnulmektedir.
Kiresel ekonomideki
toparlanmanin da hizlh olmayacagi
g6z 6nline alindiginda, 2010 yilinda
enflasyonun ortalama %9.6, sene
ise %7.2

sonunda olacagi

hesaplanmaktadir. Enflasyon
beklentilerinin artmasi ve i¢ talebin
toparlanmasi 2010 yilinda nominal
faiz oranlarindaki indirim sirecini
geri gevirecektir. Bununla birlikte,
reel faiz oranlarinin enflasyondaki
ylkselme nedeniyle 2010 yilinda da
dismeye devam
beklenmektedir.

edecegi
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Genislemeci maliye politikalarina
gereginden fazla devam etmenin
enflasyonda yiikselme ve biitce
dengelerinde bozulma yaratma
riski vardir.

TUSIAD Makroekonomik
Senaryosunda, cari acigin
ithalattaki artisla beraber, 2010
yilinda yeniden yiikselmesi; TL'nin
hafif diizeyde degerlenmesi; ve
dengesindeki
durmasi beklenmektedir.

kamu bozulmanin

Tirkiye’nin yiiksek biiyiime hizi
yakalamasinin kisa ve orta donem
kosullari birbirinden farkhdir. Kisa
donemde yurtici ve yurtdisi talep
bilesenlerinin seyri
olacaktir..

onemli

2010’da dis talep beklenenden
daha kuvvetli olacaktir. Yine de kriz
yorgunu bir diinyada, kuvvetli bir
ihracat performansi konusunda ¢ok
da umutlu olmamak

gerekmektedir.

Yurtici talebin bliylimeyi ne dlglide
destekleyecegi
istihdam

ise, esas olarak
piyasalarindaki

dinamiklere bagh olacaktir.

2009 yilinda elde ettigi firsatlari
kalicilastirmamis olan Tirkiye 2010
yilini heba etmemelidir.

2010 senesi sadece
makroekonomide konjonktir
yonetimi ile gegirilir ve ekonomi
yapisal donlsim siirecine

girmezse, Turkiye gelecek donemin
kiresel rekabet ortamina uyum
saglamak ve yiksek bilylime
hizlarini korumakta zorlanacaktir.



S1 VAAVS

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2009-2010)
URETIM VE FIYATLAR
2009 2010
Subat Mart Nisan Mavis Haziran Temmuz Agustos Evlil Ekim Kasim Arahk | Ocak  Subat

SANAYI URETIM ENDEKSI (TUIK, 2005=100)

Yillik % Degisim -23.8 209 -18.7 -17.6¢ -10.1 9.0 -6.3 -8.9 6.5 2.2 252
Avhk % Degisim (tak. ve mev. etkilerinden ar} 0e -07 12 26 0.5 1.5 0.3 -0.1 3.2 0.3 0.7
603 592 603 642 66.8 67.4 68.2 67.5 6B 69.2 67.G6 67.8 67.8
35 03 -25 -1.9 -3.8 -1.0 0.5 1.5 59 6.3
1.2 03 0.6 -0.1 0.9 -0.7 0.4 0.6 0.3 1.3 0.7 0.6
7TT79 6.1 52 5.7 54 53 5.3 5 55 6.5 2
0.3 11 0.0 0.6 0.1 0.3 -0.3 0.4 2.4 1.5 0.5 1.8

TL/US$ {aw_r ortalama ) 1.700 1.662 1.598 1.534 1.540 1.470 1.500 1.483 1.505 1.527 1.495 1.496

Yillik % Degisim 393 245 254 259 259 26.7 26.7 16.3 -2.2 -2.2 -29 -8.9
Avhk % Degisim 35 22 38 40 0.4 -4.5 2.0 -1.1 1.5 1.5 =211 0.1
TL/€ (aylk ortalama ) 2153 2202 2113 2171 2180 2.094 2149 2170 2215 2.292 2.140 2074
Yillik % Degisim 16.2 5.0 6.2 14.6 12.1 157 23.7 20.7 153.1 156 -0.6 =il.7
Avhik % Degisi 26 22 40 AT -0.5 -3.0 26 1.0 21 3.5 -6.6 -3.1

FIYAT HADLERI (TUIK, 2003=100)
Dis Ticaret Hadleri (Thracat/Ithalat)

932 925 995 101.0 1002 100.5 99.3 99.8 97.3 97.6 97.6

Ic Ticaret Hadleri (Tanm,/Imalat) 102.7 102.7 1056 1096 1098 1071 1061 1060 107.0 1081 109.8 | 112.4
IC BORCLANMA YAPISI (DPT)

Yillik Bilesik Faiz (%) 16.5 148 149 135 125 14.9 9.8 10.1 8.6 8.8 9.2 8.7
Ortalama Vade (giin) 813 1422 1541 1145 765 1541 661 1079 1385 923 . .

{..) Yayinlanmansy vert

~

HAMIANA TYHDHA YQLSINOINOM AVISQLL
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ONEMLI EEONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)
SEKTOREL URETIM
2008 2009

Aralik| Ocak  Subat Mart Nisan Mayis Haziranlemmuz Agustos  Evliil Ekim EKasim Aralik

SANAYI URETIMi (yillik % degisim
Toplam Sanayi 100 -17.8 -214  -238 -20.9 -18.7 -17.6 -10.1 -9.0 -6.3 -8.9 6.3 22 252
Madencilik 3.61 -1.8 -4.1 -16.9 ] =581 -12.4 -7.0 14 1.0 -3.5 3.3 28 15.4
Imalat 8594 -20.1 -244 261 25 5 -20.9 -19.2 -11.0 -10.3 -7 2 -9.7 6.5 28 28.0
Elektrik, Gaz ve 5u 10.45 -5.3 =7 -9.5 3.2 5.3 -5.5 -3.6 =30 -3.6 3. 6.3 0.6 10.9

IMALAT SANAYI (yillik % degisim)
Gada trinl. ve icecek imalats 11.56 14.0 13 -3.0 -G.4 -6.1 -121 -3.0 -2.7 -29 -125 11.0 -3.2 195
Titin Grinleri imalaty 1.38 -0.2 0.7 14.2 135 1.0 -13.5 31 -16.5 -17.1 -18.6 2.7 -152.2 45,7
Tekstil Grinleri imalaty 12.82 -25.0 -28.1 -29.0 -19.9 -19.2 -17.0 -8.2 -6.1 -3.6 -9.1 6.3 -7.7 36.2
Givim esvasi imalati T -17.4 -13.9 -23.9 -17.6 -9.0 -12.7 -2.2 -6.2 -16.5 -12.7 15 -39 13.0
Derinin igl., bavul canta vh. 091 -19.7 -304 -16.2 -158 -12.1 0.7 0.0 -2.1 -17.5 -14.6 -0.8 -9.4 41.8]
Apac ve mantar Gr.imal. (Mob haric) 0.95 -3.4 12. -11.9 -G.4 -109 14 -3.0 -7.2 2 -9.6 14.6 0.3 282
Kagit ve kagt Urlnleri imalats 1.63 -10.6 -6.5 -12.1 -9.1 -6.5 -7.4 -3.6 6.3 0.7 -9.6 8.6 -6.1 34.2
Basim ve vayum imalats 1.88 -13.4 -5.8 9.7 -3.7 -2.9 -7.6 -3.6 14 43 0.1 31 2. 29.2
Kok kom., rafine edilmis petrol Grim. 2.14 -38.0 -29.4  -281 -40.7 -33.2 -25.2 -22.8 19.7 -29.8 -31.0 -23.0 -12.8 .2
Kimyasal madde Grdnleri imalati 8.83 -19.4 -22.5 -21.2 -6.3 -1.6 -49 3.6 43 7.2 71 15.2 6.8 34.4
Plastik-kaucuk driinleri imalat 457 -258 -25.0 -27.2 -25.6 -19.7 -17.0 -1.3 -9.5 -7.7 -9.5 8.8 -4.7 447
Metalik olmayan diger min mad imal. 7.07 -20.7 -204 224 -25.4 -194 -200 -12.4 -14.3 -10.8 -14.8 35 -11.2 280
Ana metal sanavi 9.08 -26.7 -23.9 -22.9 -26.9 -24.3 -25.1 -17.3 -16.9 -17.8 -11.2 14.6 -2. 15.0
MMetal egva sanayi, mak tech. harg 3.81 -32. -31.3 -36.1 -30.1 -34.6 -29.0 -185 24.0 -14.7 16.4 1.6 -7.2 343
B.v.s. Makina ve techizat imalati 6.49 -148 -22.7 -257 -28.6 -254 -179 -7.1 -7. -0.3 -6.7 9.5 -6.6 241
Biiro, muhasebe bilgi islem mak. Im. 0.08 -10.6 -32.1 -36.4 -418 43 -1e6.2 -5.0 -le.2 -18.1 233 -31.5 -56.2 -31.3
B.v.5. Elektrikli makina cihaz imalats 273 -18.4 -24.0 -29.5 -30.9 -22.5 -22. -14.4 -14.0 25 -3.1 18.5 10.5 392
Radyo, TV haberlesme cihazlan imal. 13 -57.3 -55.7 414 -19.0 -209 -0.2 -22.7 36.5 -22. -5.5 -9.4 -254 -5.0
Tibbihassas ve optik aletl, saat ima. 0.44 -11.0 -17.1 -20.7 -4.5 -21.5 -19.2 -33.9 28.6 -18.1 0.2 38.3 18.5 11.2
Tast araclan ve karoser imalats 9.84 -52.0 -60.3 -38.8 -33.3 -30.3 -42. -33.6 -27.3 -4.7 -13.5 -0.2 13.1 B3.3
Diger ulagim araclari imalats 1.05 26.5 -2.4 i -1.9 -17.8  -287 36.5 -36.0 -37.0 -38.5 -258 -10.2 -29.2
Mobilya imalati, b.y.s. difer imal. 316 -4.8 -20.3 -20.1 -32. -12.7 -2, 7.6 34 22 128 2.7 -3.8 17.8

Genis Kategoriler (yillik % degisim’

Aramal Tmalats -235 245 -24.4 22 2 -19.7 -19.1 -10.3 -10.4 -7.1 -8.1 10.9 09 332
Dayarukl Tuketim Mal Imalatt -16.2 -25.6 =DE4 -27.9 -15.3 -4.1 7.3 3.5 11.7 10.3 7.1 -6.8 30.1
Dayaruksiz Tokerim Mal Imalats -G.4 -10.1 -15.4 -8.9 =587 -9.4 -0.4 2.5 -5.1 -8.4 8.1 -4.2 22 5
Enerji -7.5 -6.1 -10.9 -6.4 -6.8 -8.1 -6.8 4.3 -5.0 -8.1 19 -2.5 10.1
Sermave Mak -32.0 -44.6 -44.5 421 -41.8  -35.7 -29.7 -22.9 -15.5 -18.7 340 1.1 28.5
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2009-2010)
FINANSAL PIYASALAR
2009 2010
Ocak Subat Mart Nisan  Mayis Haziran Temmuz Agustos Evliil Ekim Kasum  Arahk Ocak
HISSE SENETLERI PIYASASI
Ulusal 100 Endeks (1986=1) 26,017 24963 24114 28491 33,853 35244 38316 45479 46,334 49851 47,015 50,348| 54,467
Ulusal 100 Endeks (Aylhk % Artig) 1.19 -4.05 -3.40 18.15 18.82 411 B.72 18.69 232 7.13 -3.69 7.09 8.18
Islem Hacmi (Milyon TL) 1,185 988 1,149 1,853 2,550 2,141 1,936 2,468 1,996 2,417 2,186 2,156 3,024
IMKE Pivasa Deferi (Milyon TL) 59,983 58,128 63,312 76,891 85162 88,698 101,663 111,187 115086 112588 107,339 124320| 129622
Yerli Yatwumac Payi (%) 32.73 36.47 37.07 36.76 35.73 34.19 33.91 33.43 3343 33.33 33.54 32.71 33.55
Yabanci Yatinmet Payi (%) 6727 63.53 62.93 6324 64.27 65.81 66.09 66.57 66.57 66.47 6G6.46 67.29 66.45
VADELI ISLEMLER PIYASASI
TL/3 KEontratlan
Subat 2009 1.656 1.696 - - - - - - - - - - -
Nisan 2009 1.685 1.733 1.680 1.586 - - - - - - - - -
Haziran 2009 1.718 1.763 1.708 1.620 1.555 1.532 - - - - - - -
Agustos 2009 - - 1.733 1.645 1.575 1.563 1.487 1.503 - - - - -
Ekim 2009 - - - - 1.399 1.585 1.510 1.521 1.497 1.490 - - -
Axgalik 2009 1.817 1.857 1.787 1.686 1.627 1.610 1.52 1.544 1.516 1515 1.511 1.495 -
Subat 2010 - - - - - - - - 1.527 1.529 1.526 1.514 1.495
Nisan 2010 - - - - - - - - - - 538 1.528 1.514
Haziran 2010 - - - - - - - - - - - - 1.533
Arahk 2010 - - - - - - - - - - - - 1.588
TL/€ Eontratlan
Subat 2009 2129 2,147 - - - - - - - - - -
Nisan 2009 2174 2194 2.242 2114 - - - - - - - -
Haziran 2009 2.211 2.229 2.277 2139 2.186 2.163 - - - - - -
Agustos 2009 - - 2.320 2169 2215 2191 2.10 2.14¢6 - - - - -
Ekim 2009 - - - 2.249 2221 212 2178 2184 2.209 - - -
Arahk 2009 2.350 2.326 2372 2.203 2.283 2.270 2.161 2.226 2.219 2.234 2.276 2153 -
Subat 2010 - - - - - 2238 2.260 2.287 2175 2.084
Nisan 2010 - - - - - - - - 2.308 2217 2119
Haziran 2010 - - - - - - - - - - - 2162
Agalik 2010 - - - - - - - - - - - 2212
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili Getirileri®
1-30 Giin Vadeli 1413 1232 10.57 10.08 9.78 927
31-60 Gun Vadeli 14.96 12.00 11.11 10.20 2.70 9.52
61-90 Giin Vadeli 14.00 12.37 11.68 10.17 9.96 9.89
91-180 Giin Vadeli 14.08 12.86 12.10 10.48 10.21 1011
181-270 Gun Vadeli 14.47 1548 12.62 11.26 10.58 10.73
271-365 Giin Vadeli 15.00 14.25 13.76 11.93 11.39 11.36
366 ve Ustd 16.21 15.90 1524 13.46 12,57 12.92
i) Yaynlanmamay veri
* Yillik Basit Faigle Akl Ortalamalar
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)
ODEMELER DENGESI
2008 2009
Arabk| Ocak Subat Mart Nisan Mavis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim  Arahk
CARI ISLEMLER DENGESI (aylk, milyon $ -3,078 -475 -286  -1,142  -1332  -1,691  -2,073 -425 -583 -931 330 -1,807  -3,217
Dis Ticaret Dengesi * -2.637 -381 340 1,227 -1462 -2527 2792 -2,731  -3,889 2766 -1,274 -2588 -3,432
Ithalat (CIF) -11,405| -9,282 9075 -10,525 -10,121 -10,83% -12,500 -12,815 -12,812 -12471 -12,731 -12,616 -14,989
Thracat (FOB), Bavul ticareti hari¢ 7,722 7,885 8,436 8,160 7,564 7,346 8,336 9,058 7,828 8,486 10,098 8,906 10,062
Hizmetler Dengesi 341 121 366 495 610 1,172 1,415 2,643 3,658 2,464 1,943 890 442
Yatnm Gelid Dengesi -915 -453  -1,087 -539 -803 -302 -908 -476 -319 -816 -464 -432 -647
Cari Transferler 133 238 95 129 103 166 210 139 167 187 125 323 420
ODEMELER DENGESI (12 Aylik Kiim. , milyon $)
Cari Islemier Dengesi -41,947| -38,251 -34,650 -31,488 -27,833 -24.694 -2122 -17,611  -15,157 -15,125 -12,355 -13715 -13,854
Dis Ticaret Dengesi * -53,022| -48,807 45,035 -42,152 -38,561 -35700 -32,186 -28,543 -26,068 -25,391 -22,621 -23934 -24729
Ithalat (CIF) -201,964(-194,907 -187,955 -181,668 -173,900 -165,433 -158,456 -150,714 -144.275 -138,861 -136,650 -137,192 -140,776
Thracat (FOB), Bavul ticareti hari¢ 132,027| 129,280 126,638 123,370 119,570 114,438 111,003 107466 104,247 99940 100,315 99,825 102,165
Hizmetler Dengesi 17,121) 16,769 17,028 16,843 17,0533 16,960 16,730 16,796 16,317 16,182 16,118 15,219
Yatunm Gelid Dengesi -8,139| -8410 -B,783 -8,265 -B404 -BO03B -7,935 -7,912 -7.916 -T.7560 -7.914 0 -T646
Cari Transferler 2,113 2,197 2,140 2,086 2,079 2,084 2,147 2,048 1,865 1,833 2,015 2,302
Sermaye Hareketleri 36,294| 30,235 24478 21,836 20,365 14,934 7,380 3,480 2,496 3,606 5,117 5417
DogrudanYatinmlar 15,7201 15,629 15426 14,092 14079 12,749 10,769 10,014 9,152 7,853 7,182 6,026
Portfoy Yatuimlan -5,046| -6,129 -B39%6 -6,872 -3,862 -3482 -7,100 -6,708 -4,733 -2 1,018 198
Diger Yatirimlar 24563 18,699 16,335 12,242 5,847 3,185  -2,138 -4,921 . -7,842  -B,636  -T,641 -696
Merkez Bankas:i -1,789| -1,785 -1,982 -2,044 -2.1531 -2,077 -1,927 -1,834  -1,693  -1,573 1,464  -1347 -1,207
Genel Hikimet 1,742 1,829 2,212 1,854 1,693 1,497 1,398 1,648 2,180 2,201 2,260 2,122 1,598
Bankalar -964)  -3473  -2931 4333 -9594 3878 -2595 -3,103  -3,131 -3,928 704 2,216 9,690
Diger Sektorler 23,873 20,5394 17426 15231 14,295 9,504 2,623 5 -3,32 -3,320 9,149 -9.747 -10,097
IMF Kredileri (net) 1,701 1,534 1,630 1,514 1,584 -1,861 -1,637 -1,637  -1,435  -1,222 -987 -885 -680
Rezerv Varliklar** 1,057 2,036 1,113 2,394 4,301 2,482 5,849 5,095 4,363 5,919 4,391 4,558 -111
Net Hata ve Noksan 5,653 8,016 10,172 9,632 7468 9760 13,844 14131 12987 12,629 8,749 8,598 8,437
DI§ TICARET (yillik % degisim
Ithalat (CIF) -29.25| 4319 4338 3740 4542 4386 -35.82 -37.66 3345  -30.27 -14.80 4.49 31.42
Thracat (FOB) -2059| -2584 -2385 -2860 -3344 4113 2918 -2808 2914 -33.67 3.86 -521 30.3
Fivat Endeksi (2003=100)
Ithalat -6.35| -13.68 -16.06 -1973 -2683 -2715 -27.25 -2940 2544 2195 1376 -3.94 -0.81
Thracat -952| -1404 -1878 -23.09 -2307 -2214 -21.90 -2417  -21.08 -17.70 -6.07 415 3.06
Miktar Endeksi (2003=100}
Ithalat -24.39| -3427 -37.53%9 2217 -22.69 -2295 -11.90 -1435  -1146 -10.82 -1.63 8.80 3250
Thracat -1212|  -13.61 -7.52 -6.93  -13.33 -24.20 -9.57 -5.40  -1015  -19.25 10.635 -8.82 26.39
(™ FOB, bavul ficarets dabil
(%) E&ii ifareti arfig girtermefledir.
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12 AYLIE. KUMULATIF {milyon TL)

Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Harcamalar
Cari
Yatirim
Transferler
Cari Transferler
Sermaye Transferleri
Faiz Giderleri
Ic Borg Faiz Odemeler
Faiz Dhig Butce Dengesi
Butce Dengesi
Butce Emanetleri ve Avanslar
Nakit Dengesi
Finansman
I Borclanma (net)
Ic Borglanma (net)
Kisa Vadeli Borclanma (net)

Diger

AULATIF (milyon $)

Gelirler

Vergi Gelirleri

Diger Gelirler
Harcamalar

Cari

Yatinm

Transferler

Cari Transferler

Sermave Transferleri

Faiz Giderleri
Ic Borg Faiz Odemeler
Faiz Dis1 Butce Dengesi
Butce Dengesi
Britce Emanetlen ve Avanslar
Nakit Dengesi
Finansman

I3 Borglanma (net)

Ic Borglanma (net)

EKAMU BORC STOKU (GSYH'ye oran,
Toplam Kamu Brit Borc Stoku
Toplam Kamu Net Borc Stoku
Net D Borg Stoku
Net Ic Borg Stoku

i) Yayenlanmamiy verd

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)
MERKEZi BUTCE

2008 2009
Arahk Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Evliil Ekim Kasim Aralhk]
203,916| 203,943 204,558 203,988 206,171 205,754 202,582 201,339 196,984 199,178 202,621 202,712 209,483
168,087 167,753 166,381 165,976 165,887 164,260 164,419 165,076 165,452 166,142 166,930 166,262 172,417
35,829 36,189 38,176 38,013 40,284 41,494 38,163 36,263 31,532 33,036 35,691 36,450 37,067
221,506| 224,000 233,492 236,359 238,863 242,734 2455571 248,900 251,121 252855 259,199 257,997 262,113
70,695 71,570 72,344 73,622 74,714 75,109 75,957 76,957 78,065 78,066 79,284 80,031 82,790
15,767 15,763 15,917 15,923 16,753 16,506 15,952 16,025 15,917 16,162 16,120 16,235 16,820
131,832 133,464 142,026 143,001 143,715 147,357 14986 151,973 153,065 154,63 159,791 157,683 158,434
76,101 78,205 81,633 83,106 84,793 84,839 87,522 91,637 93,286 94,819 97,417 98,425 99,266
5,070 5,098 5,088 4,895 5,050 5,336 5,182 5,382 4,908 4,982 4,819 5,228 5,967
50,661 50,161 55,305 55,001 53,873 57,182 57,164 54,954 54,871 54,836 57,555 54,030 53,201
44516 43,997 49,001 48,666 47,432 50,808 50,662 48,430 48,167 47,985 50,916 47,696 46,762
33,072 30,104 26,371 22,631 21,181 20,203 14,175 7,392 T34 1,159 977 -1,255 571
-17,589| -20,058 -28,935 -32,370 -32,693 -36,980 -42989 -47,562 -54,137 -53,677 -56,578 -55,285 -52,630
-1,384 -7,028 -7,461 -4.545 -5,357 -5,821 -4.607 -4.378 -2,366 -3,333 -2,503 -2,949 -4.491
-18,974| -27,085 -36,395 -36,915 -38,049 -42801 -47596 -51,939 -56,503 -57,009 -59,081 -58233 -57,121
18,974 27,085 36,395 36,915 38,049 42,801 47,596 51,939 56,503 57,009 59,081 58,233 57,121
3,461 5,624 6,382 6,478 5,876 3,671 1,554 4,269 5,563 4,659 5,079 6,036 5,616
13,859 14,098 19,840 20,944 25,200 35,768 36,359 42,205 46,075 49,948 54,879 55,170 54,770
7,844 6,788 7,380 12,038 11,400 11,400 8,134 5,13 6,518 6,849 6,349 1,698 58
1,654 7,363 10,173 9,494 6,974 3,362 9,684 5,466 4,865 2,402 -877 -2,972 -3,266
132,413 124,143 120,356 2277 129,034 134,138 131,572 136,974 131,331 134,335 134,605 132,717 140,123
109,148 102,114 97,804 99,895 103,822 107,087 106,786 112304 110,309 112,054 110,895 108,853 115,329
23,266 22,029 22,462 22,879 25,212 27,051 24,786 24,670 21,023 22,281 23,710 23,864 24,794
143,835 136,353 137,381 142256 149495 158,246 159,492 169,331 167,425 170,537 172,191 168,912 175,327
45,906 43,566 42,565 44,311 46,760 48,966 49,332 52,355 52,047 52,651 52,670 52,39 535,378
10,238 9,595 9,365 9,583 10,485 10,761 10,360 10,902 10,612 10,900 10,709 10,62 11,251
85,605 81,242 83,564 86,068 89,946 96,067 97,335 103,390 102,050 104,294 106,152 103,236 105,976
49,416 47,605 48,030 50,018 53,068 55,310 56,843 62,342 62,195 63,950 64,716 64,440 66,399
3,292 3,103 2,993 2,946 3,160 3,479 3,366 3,661 3,272 3,360 3,202 3,423 3,992
32,897 30,534 32,540 33,103 33,717 37,279 37,12 37,386 36,583 36,984 38,235 35,374 35,586
28,907 26,782 28,831 29,291 29,686 33,123 32,904 32948 32,114 32363 33,82 31,227 31,279
21,475 18,325 15,516 13,62 13,171 9,206 5,02 489 782 G649 -822 382
-11,422| -12,209 -17,02 -19,482 -24,108 -27,92 -32,357  -36,094 -36,202 -37,586 -36,195 -35,204
-399 -4,278 -4,390 -2,735 -3,795 -2,992 -2,978 -1,578 -2,248 -1,663 -1,930 -3,004
-12,320| -16,487 -21,414 -22218 -27,903  -30,913 -35,335 -37,671 -38,450 -39,249 -38,126 -38,208|
12,320 16,487 21,414 22218 27,903 30,913 35,335 37,671 38,450 39,249 38,126 38,208
2,247 3,42 3,755 3,899 2,393 1,009 2,904 3,709 3,142 3,374 3,952 3,757
8,999 8,582 11,674 12,605 23,318 23,614 28,713 30,719 33,687 36,457 36,120 36,636
5,004 4,132 4,342 7,245 7,432 5,283 3,495 4,345 4,619 4,550 1,111 38
1,074 4,482 5,986 5,714 2,192 6,289 3,718 3,244 1,620 -583 -1,946 -2,184
43.0 46.2 46.5 48.8
282 305 30.5 324
11.8 13.0 12.2 125
31.1 33.2 34.3 36.3
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PARA ARZLARI (yillik % degigim)

Dolagimdaki Para
Vadesiz Mevduat (TL)
Vadesiz Mevduat (YP)
M1
Vadeli Mevduat (TL)
Vadeli Mevduat (YP)
M2
Repo
Para Piyasas: Fonlan
M3
M2 (milyar TL)
M2’nin Bilegimi (%)
Dolasimdaki Para
Vadesiz Mevduat
Vadeli Mevduat
Déviz Tevdiat Hesabi
Toplam

KREDI HACMI (yilik % degisim)

Mevduat Bankalan Kredileri
Kamu
Ozel
Yabanci
Kalkinma ve Yatinm Bankalan Kredileri
Bankacilik Sektérii Mevduat (milyar TL)
On bin ¥YTL've kadar
On bin-Elli bin YTL arast
Elli Bin-Tkiviizelli Bin YTL Aras:
Tkiviizelli Bin-Bir Milyon YTL Aras:
Bir Milyon YTL Uzeri
Vadelerine Giire Mevduatin Dagilimm (%)
Vadesiz
1 Ava Kadar
1-3 Ay Arasi
3-6 Ay Aram
6 Av-1 Yul Arast
1 Y1l ve Daha Uzun Vadeli

FAIZ ORANLARI

3 Avhk Mevduat Faizi
12 Ayhk Mevduat Faizi

MB REZERVLERI (milyar $)

(-.) Yaynianmamy ver
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o]
w
=

-
=1
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W = O Wn ok i

ke kDb onD

[SVIN ST

.

454.31
28.80
68.53
99.24
66.46

191.28

aho b b b

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2009-2010)

Subat

23.4
17.7
10.4
17.6
29.0
277
26.3
-16.6
11.9
25.0
444 4

6.9
7.5
54.3
31.3
100.0

e N
L1
o O W

40.9

Mart

5]
=

o Ul Ly b oo
P T A T

[l I S I O I

467.13
30.18
69.34

100.40
68.00

199.22

100.00

PARASAL GELISMELER
2009

Nisan Mayis Haziran Temmuz
15.0 16.0 156 10.7
141 19.4 10.1 225
-0.2 6.6 6.8 39
10.1 14.4 11.0 12
19.3 21.9 225 21.0
19.4 21.9 20.0 16.6
17.4 203 19.4 18.1
10.0 4.4 9.6 -45.1

7. 27 123 6.3
16.8 19.7 18.7 16.6
4457 446.4 4529 4332
71 7.0 71 6.9
7.3 T4 74 7.9
533 53.2 538 53.9
323 32.4 31.7 31.3
100.0 100.0 100.0 100.0
7.9 7.0 4.4 39
20.0 23.0 16.5 17.9
3.6 08 -0.2 -11
37 2 04 -0.6
36.3 38.4 348 33.9
436.75 461.74  467.61 475.01
29.87 29.80 29.58 30.00
GB.48 69.58 69.66 70.14
99.68 101.94 103.52 104.29
G67.16 68.60 69.2 70.51

191.57 191.82 1953.56 200.07

100.00 100.00 100.00 100.00
139 14.0 142 15.0
32. 299 30.7 30.2
457 47.6 46.8 46.4

3.3 34 34 35
18 1.9 1.8 1.6
33 33 3.2 33
18.02 17.96 17.98 17.35
17.49 7.36 17.42 17.01
62.41 67.38 64.89 66.97

Agustos

198
-15.9
12.5
19.1
458.0
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16.11
15.62
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Aralhk
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=W o U
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13.0

1.4
13.2

490.8

3.4
543
301

100.0

o]
S wom
(= =]

=]

514.62
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112.62
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221.65
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1C VAAVS

GAYRI SAFI YURTICI HASILA (1998 fiyatlariyla)

Yillik % Biiviime | % Pay Yillik % Biiviime
Harcama Gruplanna Gore 2007 2008 2008 | 20081 2008-2 2008-3 2008-4 | 2009-1  2009-2 2009-3
Yerlesik Hanehalklarimin Tiiketimi 4.6 0.8 68.4 6.6 1.9 -0.5 -4.5 -10.0 -1.5 -0.9
Yerlesik ve Y. Olmavan Hanehalklarinin Yurtici Tiketimi 39 0.6 720 6.5 14 -1.0 -3.8 -10.0 -0.8 -0.2
Yerlesik Olmavan Hanehalklarinim Yurtici Tketimi (<) -1 -4.0 4.0 04 -11.2 -8.7 9.0 -1.2 157 159
Yerlesik Hanehalklarmn Yurtdig: Tiketimi 6.9 -11.4 05 -1.5 -155 -26.3 -11 27.0 225 B0.G
Devletin nihai tiiketim harcamalan 6.5 1.9 101 5.5 -3.4 2.6 3.4 5.2 0.5 5.2
Maas ve Ucret 1.1 -0.4 49 0.4 -0.3 -21 0.6 0.9 1.2 1.7
Mal ve Hizmet Alimlar 12.6 42 5.2 151 -6.5 7.8 3.6 10.8 -0.2 8.6
Gayri 8afi Sabit Sermaye Olusumu 54 -7.1 24.3 6.1 -2.9 -9.7 -19.4 -27.5 -24.3 -15.0
Kamu Sektora 6.3 15.0 37 18.2 149 5.2 158 245 54 -10.6
Makine techizat 15.0 22 09 285 36.5 242 16.7 274 -20.3 -la.4
Ingaat 45 10.4 2. 173 113 1.3 151 242 10.7 -9.2
Ozel Sektor 53 -10.0 206 49 -5.4 -121 -257 -33.5 -29.4 -19.4
Makine Techizat 47 -8.6 135 12.6 -3.4 -11.7 -28.6 -36.0 -28.4 -18.0
Ingaat 6.2 -12.5 71 -6.8 -9.3 -12.8 -20.6 -28.7 -31.6 -218
Stok Degismeleri -83.6 -26812 2 -805 -119.9 362 173.6 28194 -1197.9 -218
Mal ve Hizmet Thracat 7.3 2.3 25.4 13.0 3.6 3.0 -8.5 -11.2 -10.1 -4.6
Mal ve Hizmet Ithalat (-) 10.7 -3.8 28.3 13.9 1o -3.5 -23.7 -31.0 -20.4 -11.9
G.8S.Y.H 4.7 0.9 100.0 7.2 2.8 1.0 -6.5 -14.7 -7.9 -3.3
AL
Tarim, Aveidik ve Ormancilik 7.0 41 8.9 6.3 -0.7 35 33 -0.4 6.4 27
Balikcilik 0.7 -5.7 0.3 -7.7 118 -6.9 -10.4 10.8 8.4 6.2
Madencilik ve Tagocakeiligs 8.1 54 0.8 8.4 7.7 39 2.7 -153.0 -155 -3.2
Imalat Sanayi 5.6 0.8 24.0 9.1 48 0.3 -10.8 -21.8 -11.2 -39
Elektrik, Gaz, Buhar, Sicak Su Urt. ve Dag. 6.8 3.7 2. B.3 59 4.0 -1.2 -6.1 -6.0 -438
Ingaat 57 -8.2 59 -3.3 -5.2 -9.8 -14.0 -18.9 -21.4 -181
Toptan ve Perakende Ticaret 57 -1.1 15.0 99 4.5 -1.5 -15.9 26.3 -15.4 -7.2
Oteller ve Lokantalar 2 0.1 1.9 22 1.5 -3.0 35 31 21 52
Ulagtirma, Depolama ve Haberlesme 71 1.3 14.7 7.9 2 2 -7.4 -17.7 -12.2 -6.9
Mali Araci Kuruluglann Faalivetleri 9.8 9.1 10.6 9.3 9.6 8.0 9.4 10.8 7.5 78
Konut Sahipligi 2. 23 4.8 15 16 25 35 45 48 38
Gayrimenkul, Kiralama ve I Faalivetleri 159 6.8 34 7.4 9.4 7.6 36 -0.5 18 6.3
Kamu Yon. ve Savunma, Zorank Sosyal Guv. 2 0.9 31 6.5 -0.3 -2, 0.6 0.9 1.2 1.7
Egitim 48 0.7 2. 14 0.7 -1.2 15 -0.3 0.6 20
Saghk Isleri ve Sosyal Hizmetler 1.7 3.0 2 55 2. 19 19 0.0 20 3.6
Diger Sosval, Toplumsal ve Kigisel Hiz. Faal 54 1.7 1.6 31 31 0.2 0.6 -3.1 -2.1 0.5
Evici Personel Calistiran Hanehalklar 22 5.7 .2 6.8 7.9 57 2 -2, 01 44
Sektérler Toplamu 4.8 15 98.2 7.0 3.7 12 -5.1 -12.4 -7.1 -2.0
Dolayh Olgilen Mali Aracilik Hizmetleri 9.0 8.4 6.6 8.0 9.9 6.7 9.2 10.7 6.6 9.5
Vergi-Subvansivon 59 -0.3 8.4 9.9 -2. 24 -101 -22. -7.0 8.4
G.SY.H 4.7 0.9 100.0 7.2 2.8 1.0 -6.5 -14.7 -7.9 -3.3
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TURKIYE TOPLAMI

Nufus (15 yas usta, bin)

Ispiict (bin)

Istithdam (bin)
Issizlik (bin)

Isgiiciine katilma orar (%)

Issizlik Orani (%)
TARIM DISI

Isgiici (bin)

Istithdam (bin)

Issizlik (bin)

Igsizlik Oram (%)

TOPLAM ISTIHDAM (bin

TARIM

Ucretli ve Yevmiyeli

Kendi hesabma ve Igveren

Ucretsiz aile iscisi
TARIM DISI

Ucretli ve Yevmiyeli

Kendi hesabma ve Igveren

Ucretsiz aile iscisi

EKONOMIK FALIYETE GORE ISTIHDAM (bin)

Sanayi
Ingaat
Hizmetler

ISGUCU PIYASASI (2008-2009)

2008 2009
Easim  Aralk Ocak Subat Mart Nisan Mavis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasin
51,143 51,211 51,323 51,360 51,426 51,507 51,575 51,644 51,714 51789 51862 51933 52007
24,036 23799 23,523 23,582 23,924 24316 24837 25216 25,480 25537 25416 25319 25011
20,999 20,466 19,873 19,779 20,148 20,698 21,455 21,947 22,213 22108 22020 22019 21741
3,037 3,332 3,650 3,802 3,776 3,618 3,382 3,269 3,267 3429 3396 3299 3270
47 46.5 458 459 46.5 47.2 482 488 583 493 49 48.8 481
12.6 14 155 16.1 158 149 13.6 13 12.8 13.4 13.4 13 131
19,018 19,181 19,056 19,068 19,206 19,233 317 19,313 19,405 19,583 19574 19675 19369
16,070 15,959 15,531 15,388 15,576 15,733 ,033 16,146 16,242 16,254 16266 16448 16399
2,948 3,222 3,525 3,680 3,630 3,500 3,284 3,167 3,163 3,329 3308 3226.6 3170.2
155 16.8 18.5 19.3 18.9 8.2 17.0 16.4 16.3 17.0 16.9 16.4 16.2
4,929 4,507 4,342 4,391 4,572 4,965 5,422 5,801 5,971 5854 5754 5571 5342
496 340 270 253 315 403 52 569 602 555 586 590 536
2,309 2,265 2,264 2,292 2,277 2,317 2,388 2,414 2,414 2378 2406 2424 2423
2,123 1,903 1,808 1,846 1,981 2,245 2,510 2,817 2,954 2921 2761 2558 12384
16,070 15,959 15,531 15,389 15,576 15,733 16,033 16,145 16,243 16254 16266 16448 16399
12,399 12,253 11,808 11,656 11,873 12,065 12,332 12,447 12,510 12495 12318 12729 12723
3,278 3,289 3,291 3,27 3,259 3,248 3,284 3,267 3,260 3284 327 3251 3208
394 417 431 457 443 420 418 432 474 475 478 468 469
4,929 4,507 4,342 4,391 4,572 4965 5,422 5,801 5,971 5,854 5754 3571 5342
4,351 4,261 4,111 4,052 3,994 3,981 3,997 4,037 4,136 4,163 4221 4269 4302
1,237 1,125 990 976 1,062 1,157 1,296 1,383 1,404 1,373 1353 1381 1345
10,483 10,573 10,429 10,361 10,520 10,594 10,741 10,725 10,704 10,718 10691 10796 10752
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

12.5

GSYH

(Yilhk % Degisim ve Ary Yonlki Katkilar)

10.0

/\11.9

1.5

[

5.0
2.5

0.0

2.5 11/

:)J\.F/\'J'.S/\‘J.r ,\

-5.0
-7.5

-10.0

-12.5

Bl Tarim

B Sanayi

JHizmet

——GSYH

-15.0
-17.5

1999

2000

2001

2002

2003 | 2004

2005 | 2000

2007

2008

Kaynak: TUIK

GSYH

(Yilhk % Degisim ve Harcama Y inlii Katkalar)

11 11.9

-

~ A\

{\A

mm Tiiketim Harcamalart

mmm Yaturim Harcamalar + Stok Degisimi

[—JNet ihracat
—GSYH

ol V. By 2

2000

2001

2002

2003 | 2004

2005 | 2006

2007

2008

2009
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Sanayi Uretim Endeksi

130 (2005=100) 30
125
120
115
110
105
100
95
Y1k % Degisim (sag eksen)
90
j —Endeks - =20
85 -/
2005 2006 2007 2008 2009
80 -30
Kaynak: TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
125 (Takuvim ve Mevsim Etkilerinden_Arinduzlmzs, 2005=100) 40
123 .............. = 3'0
120 r/\\‘ .............. . 2'0
118 i BB BN B Iy | 7 1'0
115 - | 00
113 4 i ... ) -1.0
110 M/ e oWt _2'0
108 [/ 3.0
105 / -4.0
103 / T Aylhik % Degisim (sag eksen) / -5.0
100 /_/ —Endeks = \/\/ -6.0
98 ™~ -7.0
V' 2005 2006 2007 2008 2009
95 -8.0
Kaynak: TUIK
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Bin kisi
1400

istihdammetre*

(Tanmdig

1)

1200 %

1000 +

800 4

600

=< Tarimdigt Isglicli Artisi
——Tarimdigi Yaratilan istihdam

—Yaratilmasi Gereken istihdam (550 Bin kisi)

400 ~

200 -

0 -

-200 -

-400 -

-600

20006

2007

2008

* Bir dnce/d senenin ayn: aying gire degisimi.
Kaynak: TUIK, TUSLAD E konomik Arastirmalar Boliri

Yaratilmasi Gereken Istihdam: Yillik yiizde 5 biiyiime orani varsayimu altinda, 2002-2010 déneminde tarim-
dis1 sektorde isgiiciine yaklagik 6 milyon kisinin eklenecegi dngoriilmektedir. 2010 yilinda tarim-disinda issiz
sayisinin 2,5 milyonda tutulmasi ve issizlik oraninin yiizde 11,5’a diisiiriilebilmesi igin, her yil tarim diginda
550.000 net istihdamn yaratilmasi zorunlulugu oraya ¢ikmaktadir. (Tiirkiye’de Isgiicii Piyasast ve Issizlik,

Bin kigi

TUSIAD Raporu, Aralitk

2002, sayfa 196)

Yaratilan Istihdam*
(Sektorlere gore)

1000

750 1

500 4

250 1

y

1
A
)]

ks

*

=250 A

=500

=750 -

-1000 -

-1250

20006

C—Jistindam: Toplam (Kasim 2
—o—Tarnm (Kasim 2009: 413 bin)

——Sanpyi (Kasim 2009: -49 bin)
--- instt{KaSJm 2009: 108 bin)

—#=Hizmet(Kasim 2009: 269 bin
2007

S

D9: 742 bin)

2008

2009

* Bir dnceki senenin ayn: aying gore degisini.
Kaynak: TUIK

25



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Merkezi Blitge*
Milyar Y TL (2003 Fiyatlaryla) Milyar YTL
5 50
: N 30
A \, '\/\_ ;l" \
T — JJJ\'\H = .
1 Jamm o, /_\ TN N M \\ 10
L”n e W . s s L || | | J|'
1 }.JH__ 1 [ AT TSRS AP -10
-3 i L 3 ., 1 i ’.‘- .......... 1 - -30
5 P~ : -50
-7 -70
-9 -90
-11 -|CBiitge Dengesi (Ayhk) -110
Faiz Dig1 Fazla (12 Aylhik Kumulatif) (Sag Eksen)
-13 | =----- Biitge Dengesi (12 Ayhik Kumulatif) (Sag Eksen) -130
15 1995 1996 1997 1998 1999 2000 52001 22002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 150
#2006 yeir oncesi rakariar Konsolide Biiice formatindad:r. Kaynak: Reuters
Merkezi Biitce
% (GSYH!ye oran, kiimiilatif %)
40
35 .
30 e T
25 S T ‘ B e e
20 - ~ ;L_' - FAMF‘J\K_ —H_}—/H"E---—.__.___ -~ =
15
10
L S S WSS 5 S S | e i AN S SN, S— { ¥ HH ¥
iy r - T I
-5 _Bﬁtge bengesi :
-10 : [ Faiz Dis: Fazla
-15 - — —Harcamalar
Gelirler
-20
o5 | 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

#2006 yilr dncest rakarular Konsolide Biitee formatmdadur:

26

Kaynak: Reuters Ecowin



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Merkezi Biitge: Gelirler*

% (GSYHye oran, kiimitlatif %)
14
13
12 . s . Y
1 N oL T i el
10 -
e, e Fa
9 o =
7’
8 i
T ot
R S i . VSR Y SN SOV YO W .. o
5 e B -~ R B O
/ N "‘\.\\ /____,_....- \//——\
T
) - L W
e e U Dolaysiz Vergiler - - -Dolayh Vergiler ——Diger Gelirler
1
0 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
*2006 yeir oncesi rakariar Konsolide Biiice formatindader. Kaynak:
Merkezi Biitge: Harcamalar
ol (GSYHye oran, kiimitlatif %)
! !_\_\
\,
17.5 /' 5 «sss+Cari Harcamalar
. A
2 N Yatirim Harcamalar
15.0 4 \
5 oy - .= Faiz Harcamalan
i, . ’ "~
12.5 ’1' \-\ !" ~ e I Transfer Harcamalari
A \ X
PR o ! - F
= - - - \ - e ”
il e N R A A s P e
75l 4 e SR R Sy e e
[T ST BT S W T e "
5.0 17 b O
2.5
e e | o ISR A —
0.0
5k 1999 2000 2001 2002 2003 2004 | 2005 2006 2007 2008 2009

#2006 yeir oncesi rakariar Konsolide Biiice formatindad:r.
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Kaynak: TCMB, Hagine




TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Cari Islemler Dengesi

Milyar § Milyar §
1 10
0 0
A1 -10
22 =20
-3 =30
4 -40
T Ayhk (Sol Eksen)
—12 Aylik Kumulatif (Sag Eksen)
=5 -50
- 1999 2000 2001 2002 2003 = 2004 = 2005 2006 2007 2008 2009 -

Kaynak: Reuters EcoWin

Milyar $

55

35

15

-5

-65

Yatirrm-Tasarruf Dengesi*
(12_Aykk Kiimiilatif)

_:(-:')Zel Sekt('ir Tasarrﬁf Faziasn

—— Biitge Dengesi

i Islemler Dengesi
sl 2

~

/

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

(*) Toplam Kamu Kesizai Tasarruf-Agjs verisinin aylk olarak izfenememesi nedentyle, Konsolide Biitge Agit giisterge olarak kullantmustir. Ozel Seksor
Ner Tasarruf gisterpesi ive Konsolide Biltge Agsr ve Cari Islemier Dengesi verilerinin toplamz olarak besaplanwmsstr.
Kaynak: TCMB, Hazgine
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

% Enflasyon, Nominal Faiz ve Kurlar
200
175
150 - -
i —— Faiz (Hazine, Diizey)
125 ' \/\ \ : — — TUFE (Yillik % Degisim)
j \ ’ m 5 S — € (Yilik % Degisim)
] of
100 = T $ (Yillsk % Degisim)
AY L
A 3 3
2 TN £
‘\ ved 1 } .{-" a
50 ot el bW ) Y 1Y
R "\\ . .
Ty 1raNg 8 =
25 te ‘-f TSR ) e e T K _/-\JI'{. g
et i \\.":1 v \u.'-\ o.‘:"- \H:ﬁhk}i 3 £
W W ST e e A :-ti’tf
0 ‘\.‘ * .-4 o "‘“’A\" ‘9 \‘0' 'T-; . "h T o
v ST P {2
s * ' (=
-25 v

50 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 @ 2006 2007 2008 2009
Kaynak: DPT, Hagine, TCMB

Nominal Para Arzlan
145 (Yilleke %o Degisim)

120

100

80

60

40

20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kaynak: Resters EcolWin

-20
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Reel Para Arzlan
(Yillek %o Degisim)

40 -

30 ~

10 ~

1997

1998

19

99 2000 @ 2001 2002

2003

2004 2005 2006 2007

2008 2009

-30

Kaynak: Resters EcoWin

Reel Faiz

120.0

100.0

80.0

—1Reel TL-$ Getiri Farka

Reel TL-$ Kur Getirisi

60.0

40.0

20.0 +

——
3

0.0

a9

/_,“ I

-20.0

-40.0

1997

1998

2002

1999 | 2000 @ 2001

2003

2004 2005 2006 @ 2007 @ 2008

2009

2010

-60.0

Kaynak: TCMB, IMKB, TUIK
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

200

Dig Ticaret Miktar Endeksleri
(2003=100)

180

160

140

120

100

30

60

20 -

1997

1998 @ 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

0
Kaynak: TUIK

D1s Ticaret Hadleri ve Fiyat Endeksleri

(2003=100)

200 :

190 - : i 1 120
180 - ———¥h.racat :__.",‘:::

PERGH 1111/ WS 1 T Y I Ithalat .;_},l ': LT
160 4 D1s Ticaret Hadleri (Sag Eksen) ; i i:.: .

150 + # “ < 110
140 ~

130 ~ -+ 105
120 ~

110 + 100
100 %

90 -+ : G VAR 1 95
i ;

70 1 + 90
60

50 1997 I15"5"8 I1999’ I2000 I2.{301 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 .
Kaynak: TUIK
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TUSIAD MAKROEKONOMIK SENARYO
(Ug aylik ve yillik ortalamalar)

GELIR ve FIYAT
GSYH (sabit fiyatiara)*
Enflasyon (TUFE)*

MERKEZI BUTCE

Merkezi Biitce Geln (milyar TL)

Merkezi Biitce Gideri (milvar TL)

Merkezi Biitce Dengesi (mulyar TL)

Faiz Harcamalan (milyar TL)

Faiz D Biitce Dengesi (GSYH've oram, %)
Merkezi Biitce Dengesi (GSYH've oram, %)
DOVIiZ KURLARI

Nominal Déviz Kuru (§/TL)

Nominal Doviz Kumn*

Reel Déviz Kuru (2003=100)**

Reel Doviz Kumn®

Nominal Déviz Kuru (€/TL)
Norminal Déviz Kum*

Reel Doviz Kuru (2003=100)**
Reel Déviz Kur*

€/%
Nominal Faiz (bilesik %)
Recl Faiz (bilesik %)

DIS TICARET ve CARI ISLEMLER
Tthalat (cif, milyar §)

Thracat (fob, bavul tic. haric, milyar $)
Dis Ticaret Dengesi (milyar §)

Goriinmeyen Kalemler (dier card)(milyar§)
Cari Islemler Dengesi (milyar§)
Cari Islemler Dengesi (GSYIH've oram, %)

Ithalat (cif)*
Ihracat (fob, bavul tic. hari¢)*

2008 2009 2010
c1 c2 G3 C4 | vamk | ¢1 G2 c3 C4 | ik | c1 c2 G3 C4 | Vihk
7.2 238 10 65 | 09 | 147 79 33 45 | -53 | 107 56 44 22 | 55
88 103 117 109 | 104 | 79 5.7 53 65 6.3 92 106 92 76 | 96
472 553 582 482 | 2089 | 473 543 547 587 | 2151 | 540 633 665 532 | 2390
516 490 649 605 | 2260 | 664 584 723 701 | 2673 | 664 631 836 7.9 | 2910
44 63 67 123 | 4171 | 191 41 176 114 | 522 | 124 01 170 227 | -52.1
138 70 206 93 | 507 | 181 92 183 77 | 532 | 160 81 240 108 | 589
44 55 55 <13 | 35 | 05 22 03 14 | o1 14 31 235 42 | 06
20 26 53 | <18 | 91 18 67 44 | -54 | 49 01 57 80 | -47

1217 1237 1188 1548 | 1.297 | 1663 1546 1481 1484 | 1.544 | 1517 1546 1569 1.593 | 1556

133 73 74 307 | -03 | 367 250 247 41 | 19.0 | 88 00 6.0 7.3 4.9

1801 1843 1935 1531 | 177.8 | 1431 1557 1633 1688 | 157.8 | 1725 1725 1689 1706 | 1711
246 184 199 -156 | 10.6 | -209 -155 -156 103 | -1.3 | 205 108 34 7.1 L4
188 194 179 2050 | 1914 | 2165 2150 2136 2221 | 2168 | 2082 2087 2119 2750 | 2110
21 79 16 195 | 76 | 153 108 195 84 | 133 | -38 29 08 32 | -50

1344 1350 1476 1330 | 137.5 | 1264 1286 1301 1297 | 128.7 | 1444 1468 1437 7452 | 145.0
7.5 32 109 62 | 36 | -64 47 118 25 | -65 | 142 141 105 120 | 118

1542 1568 1507 1325 | 1475 | 1301 1391 1443 1497 | 1405 | 1373 1350 1350 7.350 | 1.35
173 206 190 203 | 193 | 148 122 97 89 | 14 | 91 116 111 105 | 106
75 90 71 93 82 | 64 6.1 42 22 47 | 01 08 18 7 13
492 567 577 384 | 2020 | 289 335 378 404 | 1409 | 326 386 466 408 | 1585
331 356 364 268 | 132.0 | 245 233 254 291 | 1021 | 262 286 278 288 | 1114

4160 211 213 -116 | -69.9 | -44  -102 -125 -113 | -38.7 | -64 -100 -188 -720 | —47.1
38 56 134 59 | 286 | 26 50 109 68 | 249 | 34 53 103 54 | 244

122 -154 79 57 | -41.3 | 18 52 15 45 | 139 | 30 46 &5 66 | -22.7

5.5 2.2 -3.2

397 345 301 206 | 188 | -413 410 344 50 | -30.3 | 128 153 221 10 | 125

430 347 364 -132 | 231 | 261 347 304 82 | 226 | 70 232 96 08 | 91

Iralik mavi rakamiar TUSLAD tabminidir.

(*) Bir dncekei yelin qyme dinemine gore yullk yiizde degivmeyi gisterir.

(%) Reel doviz kuru endekrinderei diipity, TL nin yabanc para bivimleri kargrnda defer Raybettifing gisterme Riedsr.
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