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Genel Degerlendirme 2009°un ilke geyreginde %13.8 ile rekor 1, 00 verilecek tegvikler ile telafisi

Dis Ekonomik Gelismeler
Biiyiime ve Istihdam
Enflasyon ve Para Politifas:

dizeyde kiiciilen GSYH aynt zamanda
Turkiye’'nin teknik olarak resesyona
girdigini gosteriyor. Beklentilerin ¢ok
tstiinde olan bu kigiilme, 2001 yilinda

mimkin olmamaktadir.

1929  Biyik Bunalimdan  sonra
diunyanin karst karsiya kaldigi bu en
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2008 yili son ¢eyrek ve bu
senenin  ilk  ¢eyregine gore
iyilesmeye isaret eden bu veriler
en kotinin artik geride kaldigini
dustndurtse de, toparlanmanin

sekli ve siresi konusundaki
belirsizlikleri ortadan
kaldiramamaktadir.
Tahminlerini olumluya
dogru revize eden IMF, en
kétiniin - geride  kaldigim
belirtmektedir.

IMFnin  World  Economic

Outlook raporunun Temmuz
tarthli guncellemesinde, son iki
ceyrekte bir 6nceki geyrege gore

%06 nin lizerinde kictlen
kiiresel ekonomi 2009 yili ikinci
ceyrekten  itibaren  yeniden
buyimeye  gececektir.  Bu
blytime gelismekte olan
ekonomiler tarafindan

surtiklenirken, gelismis tlkelerin
GSYH’leri ikinci ¢eyrekte de
kuctlecektir. Gelismis tlkeler
%71’in tzerine buylumeye ancak
2010 yiin ikinci ceyreginde
ulasacaklar. Yillik olarak ise
2009 yili biytime tahminlerini
degistirmeyen  IMF, 2010
tahminlerini 0.6 puan yukari
revize ederek %2.5%e
yukseltmistir.

Once mali piyasalar,
ardindan reel sektér Eylil
2008 o6ncesi seviyelere
ulagmustur.

Ekonomideki sorunlara reel
sektorden 6nce tepki veren mali
piyasalar 2009 yili Mart ayindan
itibaren istikrarli bir sekilde
yikselmektedir. MSCI kuresel
ve gelismekte olan  tlke
endekslerine baktigimizda,
dinya mali sektord en dustk

|
dizeye 9  Mart 2009’da

ulagmistir. Fakat sonradan
gelen toparlanmayla 2 Haziran
tarihi itibariyle, 9 Mart dizeyine
gore, %48.9 oraninda
yikselmistir. 2008 Ekim sonu
dibi goren gelismekte olan
ckonomilerin  borsalart  ise
sonraki donemde toparlanmis
ve Haziran basinda %79.4
oraninda deger kazanmustir.

CDS, LIBOR faizleri ve VIX

oynaklik endeksi de 2008
Eylial  o6ncesi  seviyelere
donmiigtiir.

Mali piyasalarin nabzini yansitan
diger gostergelerde de
toparlanmalar  yaganmaktadir.
Lehman Brothers bankasinin
batmastyla  baslayan  likidite
sikintist bor¢lanma
maliyetlerinin yukselmesine
neden  olmustur. Bankanin
batmasindan  sonra  finansal
piyasalara egemen olan
minimum risk stratejisi likidite
sikintisina neden olmus,
faizlerin ve risk primlerinin
yukselmesine yol agmusti. Fakat
2009  yilt ikinci geyreginden
itibaren risk istahinin yeniden
artmastyla faizler, oynaklik ve
CDS fiyatlart dismeye
baslamistir.

Mali piyasalarin ardindan, reel
sektor verilerinde de toparlanma
gozikmektedir. Son 3-4 ay
boyunca 6nceki aya gore
yukselen gostergeler 2008  yili
Eylil ve Ekim dizeylerine
ulagsmistir. Bu veriler krizin hiz
kestigi anlamina gelse de, gecen
senenin aynt doénemine gore
yine de daralmanin strmekte
oldugunu gostermektedir.
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Mali ve parasal desteklerle

gelen bu toparlanmanin
surduralebilirliligi 6nem
kazanmaktadir.

Ikinci ceyrek buiyime
rakamlarint  aciklayan  Cin’de
GSYH %7.9 oraninda
buyumdustir.  Birinci  geyrek
rakamlarina gore ¢ok daha iyi
olan  bu  buyume,  Asya
bélgesindeki diger tlke

ckonomileri tizerinde de olumlu
etkiler yaratmaktadir. Nitekim
Kore’nin ikinci geyrek rakami,
gucli  bir dizelmeye isaret
etmektedir.

G-20 duyesi olan gelismis ve
gelismekte olan ilkelerde krize
karst  kararli  bir  bicimde
uygulanan gevsek para ve maliye
politikalari, son 80 yilin bu en
buyik krizinin 1929 Buyik
Buhrant’na déntismesini
simdilik engellemis gibi
goziikmektedir. Bu
toparlanmanin  bundan sonra
devam  edebilmesi, biyime
strecinin “W” seklinde
olmamasi, bir diger ifadeyle,
toparlanmanin ardindan yeni bir
daralma surecinin  yasanmast
icin, etkili politika tavrinin
devam etmesi gerekmektedir.

I1. Biiyiime ve Istihdam

2009 y1ih1 ilk geyreginde %13.8
oraninda daralan Tirkiye
ekonomisi  teknik  olarak
resesyona girmisgtir.

Kiresel krizin etkisini yansitan
ilk ¢eyrek buyume rakami krizin
Turkiye’yi derinden etkiledigini
gostermektedir. Ceyreklik
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verilerin ~ yayimlandigt 1987
yilindan glinimuze en biyik
yillik daralmalar %9.6 ile 1994
yilinin ikinei ¢eyreginde ve %9.9
ile Turkiye tarihinin en agir
krizine denk gelen 2001 yilinin
son geyreginde yasanmugtir.

Mevsimsellikten arindirilmig
verilere goére ise en biyiik
kiigiilme 2008’in son
geyreginde yaganmusgtur.

Kuresel krizin etkisi haricinde,
ik ceyrek kigilme rakamini
etkileyen bir diger faktor 2008

yih ik geyrek  biytimesi
olmustur. Bir sene Once ilk
ceyrekte %7.3 buytyen
eckonomi ayni zamanda reel

bazda en yiksek degerine
ulasmuistir. Mevsimsellikten
arindirilmis olarak baktigimizda
2008  yili  ikinci  geyrekten
itibaren  kugtilme egiliminde
olan  ekonomi, yiin  son
geyreginde bir Onceki ¢eyrege
gore %4.6 oraninda daralmustir.'
Buna karsin, 2009 yili ik
ceyreginde bir Onceki ¢eyrege

gore 9%3.9 oraninda kicilen
ekonomi ayni zamanda
daralmanin hiz kestigini
gostermektedir. Kigtlme
hizinda yavaslama olsa da,
mevsimsellikten arindirdmis
olarak dort ceyrek arka arkaya
daralan ekonomi 2006 yilt
duizeylerine gerilemis
bulunmaktadir.

1 Mevsimsellikten arindirma X12
Arima yontemi ile yapilmustir.

Stok erimesi kiigiilmeyi daha
da siddetli hale gelmistir.

Genel olarak buylimenin 6nct

gostergesi olarak
algilayabilecegimiz yatirim
harcamalart 2008 yili  ikinci
ceyrekten  itibaren  azalmaya

baslamistir. Her gecen ceyrek
daha da fazla kiiciilen yatirimlar,
onceki senenin son c¢eyreginde
%23.5 ve 2009 yilt ilk ceyrekte
%35.8 oraninda azalmistir. Ozel
sektordeki daralmayla birlikte ilk
ceyrekte %09.2 azalan hanehalki
tiketimiyle 9%13.8lik toplam
kiiciilmenin 14.9 puanin
olusturmustur. Eriyen stoklarin
etkisini de hesaba aldigimizda,
Ozel sektorun ik ceyrekte
toplam buylimeye katkist -22
puan olmaktadir.

Biyiimeye  pozitif  katks
devlet harcamalari, kamu
yatirimlar: ve net ihracattan
saglanmustir.

Devlet harcamalarinin ve kamu
yatirimlarinin katkist 1.2 puan
ile sinirh kalirken, en 6nemli
pozitif katki net ihracattan
saglanmustir. Ic talebin
azalmastyla ithalat dists hizt
thracatin cok tzerinde
gerceklesmistir. Ekonominin
normal devresinde negatif veya
sinirlt pozitif katki saglayan net
thracatin ik ceyrekteki
buyumeye katkist 7.1 puan ile
genel biyiimenin daha da buytuk
olmasint engellemistir.

Iktisadi faaliyet kollarina
gore GSYH’ye baktigimizda,

kiigiilmenin bagin1  imalat
sanayi ve ticaretteki
daralmanin cektigini
gormekteyiz.

I¢ talebin azalmast ve stoklarin
birikmesiyle dogrudan baglantili
olan imalat sanayi ve ticaret ilk
ceyrekte sirastyla  %18.5 ve
%25.4 oraninda azalmistir. Bu

iki  kalemin genel %013.8’lik
kiictilmenin 8.4 puanint
saglamistir.  Ekonomik  krize
ragmen istikrarlt sekilde

buyiyen mali sektor ise ilk
ceyrekte %10.9 oraninda artarak
genel buyimeye olumlu katki
saglayan en oOnemli kalem
olmustut.

Ikinci geyrek GSYH verisi
icinde imalat sanayinin ve
stoklarin  olumsuz  etkisi
sinirl olacaktir.

Merkez Bankast anketlerine
gore 2009 yiinin ik ceyreginde
100 degerinin  altinda
mamul mal stoku yayilma
endeksi, ikinci ceyrekteki U¢
ayda 100’an tzerinde
seyretmistir.” Vergi indirimini
degerlendiren hanehalkinin
tiketiminde  boylece  ikinci
ceyrekte bir canlanma
yasanmistir. Stoklarin
eritilmesiyle  birlikte  imalat
sanayi endeksi de Onceki
geyrege gore artmustir. Yillik
olarak ise ilk g¢eyrekte %022
azalan endeksin kicilme hizt

olan

Nisan ve Mayis aylarinda
sirastyla ~ %18.5 ve %17.4%
gerilemistir. Stok ve imalat

endeksi verilerini dikkate alinca
ikinci ¢eyrekteki daralmanin ilk
ceyrege gore c¢ok daha sinurlt
olacagi tahmin edilmektedir.
Gegici vergi indirimine dayanan
bu canlanmanin devam etmesi

2 Yayilma endeksinin artist stok
azalisina, azalist stok artisina isaret
etmektedir.
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ise hem hikimetin bundan
sonra uygulayacagi politikalara
hem de kiiresel konjonktiriin
gidisatina bagh olacaktir.

Ekonomik daralmayla
birlikte artan igsizlik
hizlanarak devam
etmektedir.

Ik ceyrek issizlik diizeyini

kapsayan Subat ay1 issizlik orant
%16.1%¢ vararak onceki
ceyrekteki degeri asmus ve yeni
bir rekora ulasmustir. Tarimdist
issizlik  orant  ise  %19.8%
ulagsmistir. Bu veriler, Subat ay1
itibariyle sehirlerdeki her bes
kisiden birisinin issiz oldugu
anlamina gelmektedir.  Subat-
Mart-Nisan aylarini  kapsayan
issizlik orant ise 6nceki doneme
gore 0.3 puan azalarak %15.8%
gerilemistir. Ayni sekilde azalan
tarimdist  issizlik  orant  ise
%18.9%a gerilemistir. 11k bakista
olumlu sayilabilecek bu azalma
tamamen mevsimsel etkiden
kaynaklanmaktadir. Mevsimsel
etki  kaldirildiginda, issizligin
Mart  ayinda  da  arttig
gorilmektedir.

Tarim sektoriinde yaratilan
istihdam azalmaktadir.

Tarim  sektoriinin - mevsimsel
etkisi ve olumlu hava sartlart

yiin ilk  geyregindeki genel
issizlige asagt yonde katki
saglamistir. Diger sektorlerin
2008 yili sonundan itibaren
istikrarlt sekilde  istihdam

kaybederken, tarim sektoriinde

2008 yili  Agustos aymndan
itibaren isttihdam artist
yasanmaktadir. Fakat Ekim-

Subat doéneminde her ay 200
binin tzerinde istthdam yaratan

tartmda, Mart ayinda sadece 74

bin kisilik is olanagi
olusturulmustur.

Tarimdig: sektorlerde
istihdam kayb1 hizlanarak
artmaktadar.

Insaat  sektérinde Temmuz
2008’de, sanayi sektoriinde ise
Kasim 2008’den itibaren

baslayan istihdam kayb1 Mart
2009’a kadar hizlanarak devam
etmistir. 2009 yilina kadar her

yeni istthdam yaratma
konusunda basarilt olan hizmet
sektori sayesinde genel
tarimdist  istthdam  artmaya
devam etmistir. Fakat Ocak
2009’dan itibaren hizmet
sektorinde  yaratilan  yeni

istthdamin azalmast ve diger
sektorlerdeki istthdam
kayiplarinin artmas: tarimdiginin

net olarak istthdam
kaybetmesine neden olmaktadir.
Mart ay1 itibariyle hizmetler

sektoriinde yaratlan 134 bin
kisilik istthdama karst sanayi ve
ingaat sektorlerinin sirastyla 409
bin ve 39 bin istthdam
kaybetmesi  sonucu  toplam
tarimdist istthdam kayb:1 315
bine varmistir.

Sanayi sektoriindeki
verimlilik oranlarinda
yasanan keskin dusts

gelecek donemlerde igsizlik
oraninin daha da yiiksek
olabilecegine isaret
etmektedir.

2001 krizinde issizligin Gretim
kayb1yla birlikte artmast
verimliligin keskin bir sekilde

azalmasini  Onlemisti.  Ayrica,
devaltiasyon sonucunda reel
maasglarin  6nemli  derecede
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azalmast arz yonli verimliligi
arttirict bask: yapmistr. Simdiki

kriz strecinde devaliiasyonun
yasanmamasi ve Uretimin daha
keskin azalmasi sanayi
sektoriindeki verimliligi
olumsuz etkilemektedir.
Sanayide calisan kisi basina
tretim kaybt 2001 krizinde

%4un altinda olmusken, 2008
yili tGglinci geyrekten itibaren
baslayan verimlilik kayb:t 2008
yili son ¢eyrekte %10.1 ve 2009

yih ik geyreginde  %15.6
dtzeyinde gerceklesmistir.
Ekonomideki kiictilmenin
devam  etmesi  durumunda
verimlilik  dusist  istthdam
artisint sinirlayacaktir.
Ekonomik canlanma

basladiktan sonra, verimliligin
eski seviyelerine vakit alacak ve
bu verimlilik artis1 saglanmadan
kuvvetli bir istthdam artist
gorilmeyecektir.

III. Enflasyon ve Para
Politikasi

Merkez Bankas: kisa vadeli
faiz  oranlarinda  yaptigi
indirimlere Haziran ayinda
da devam etmisgtir.

TCMB Para Politikast Kurulu
(PPK), 14 Mayis’ta gecelik faiz
oranlarint 50  baz  puan
distrdikten sonra  Haziran
ayinda da bu egilimini strdirip
politika faiz oranlarinda 50 baz
puanlik indirime giderek piyasa
beklentilerinin (25 baz puan)
tzerinde bir
gerceklestirmistir.

Merkez  Bankast  borclanma
faizlerini  %9.25’ten  %8.75,
bor¢ verme faizlerini ise

dustis
Boylece,
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%11.75’ten %11.25%¢
indirmistir.

16 Haziran 2009’da
gerceklestirilen PPK
toplantisinda  ayrica,  likidite

oOnlemleri konusunda da temel
fonlama aract olan bir haftalik
repo islemlerine ilave olarak G¢

aya  kadar  wvadeli  repo
islemlerinin  de kullanilmasina
karar verilmistir.

16 Haziran’da TCMB
tarafindan yapilan
aciklamada onimuzdeki

dénemde ekonomik verilere
bagl olarak faiz kararlarinin
yoniiniin belirlenecegi
vurgulanmustur.

Merkez Bankast tarafindan 16

Haziran’daki faiz indiriminin
ardindan yapilan agiklamada,
son dénemde aciklanan

ekonomik wverilerin kismi de
olsa toparlanmay1 isaret ettigi,
fakat  kredi  piyasalarindaki
problemlerin  halen stirmekte
olmast ve igsizligin  artis
egilimini devam ettirmesi
nedeniyle  ekonominin  tam
anlamda toparlanmasinin uzun
zaman alacagl vurgulanmuistir.
Merkez Bankast ayrica Haziran
ayinda enflasyon rakamlarinin
yukselmesinin baz etkisi ve
vergi oranlarindaki ayarlamalar
nedeniyle  gerceklestigini  ve
bunlarin  kalict  olmayacagini
belirtip, ontumiizdeki dénemde
enflasyonun dusik seviyelerde

bulunacagt gbrisini
korumustur.
Kiresel finans piyasalarinda

yasanan sorunlarin tam olarak
giderilememesi ve bunlarnn ic

piyasadaki yansimalarinin
belirsizligini korumast
sonucunda para politikasinin
onimiizdeki donemde de asag:
yonlia  esnekliginin ~ korumasi
gerckebilecegi  yine  Merkez
Bankast’nca altl cizilen
noktalardan  biri  olmustur.
Ekonomik verilerdeki
diizelmenin belirginlesmesi
halinde  faiz  indirimlerinin

yavaglatilmast veya indirimlere
ara verilmesinin de gundeme

gelebilecegi Banka tarafindan
belirtilmistir.
Merkez Bankasi 16

Temmuz’da gergeklestirdigi
toplantisinda da faiz
indirimlerine devam etmisgtir.

Merkez Bankasi Para Politikast
Kurulu 16 Temmuz‘da
gerceklestirdigi toplanttyla
birlikte gecelik faiz oranlarin
piyasa  beklentisine  paralel
olarak 50 baz puan
distrmistir. Buna gore gecelik
borclanma faizleri  %8.75’ten
%8.25’ye  indirilitken  gecelik
bor¢ verme faizleri %11.25’ten
%10.75¢  indirilmistir.  Geg
likidite uygulamasi cercevesinde
Bankalararast Para Piyasasinda
saat 16:00-17:00 arast gecelik
vadede  uygulanan = Merkez
Bankast borclanma faiz orant
%4.75’den %4.25’¢, bor¢ verme
faiz  oran1  da  %14.25ten
%13.75’¢ indirilmigstir. Ayrica
actk piyasa islemleri
cercevesinde  piyasa  yapicist
bankalara repo islemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde
taninan borclanma imkant faiz
orant ise % 10.25'ten % 9.75'e
indirildi. Yapilan son indirimle
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birlikle Kasim 2008’ten bugiine
faizlerde 850 baz puanhk bir
faiz indirimine gidilmistir.

Merkez Bankas’nin son faiz
indirimiyle yaptgt agiklamaya
gore, Para Politikasinda asagt
yonlu esnekligin uzun bir siire
daha korunacagy, iktisadi
faaliyette belirgin bir toparlanma
gerceklesmedigi  stirece  kisa
vadede Olcilu faiz indirimlerine
devam edilecegi ve enflasyonun
uzun bir sire distk seviyede
bulunacag: belirtilmistir. Ayrica,
son donemde vyurtici talepte
olumlu gelismelerin
yaganmasina ragmen bu
gelismelerin glici ve strekliligi
konusunda belirsizligin devam
ettigi Uzerinde durulan diger bir
konu olmustur. Haziran ayinda
gerceklestirilen faiz indirimleri
sonrast  yapilan  actklamadan
farkli olarak Temmuz ayinda
faiz indirimlerine ara verme
veya yavaslama gibi ibareler yer
almamustir. Son  indirimle
birlikte Ttrkiye diger gelismekte
olan tlkeler arasinda
degerlendirildiginde en dusik
faiz oranina sahip tlkelerden
biri konumuna gelmistir.

Haziran ayinda bono
piyasasi faiz oranlari
tizerinde olast bir IMF

anlagmas1 ve Merkez Bankasi

faiz indirim kararn1 gibi
etkenlerin  rol  oynadigi
gorildi.

Nisan ay1 ile birlikte istikrarlt bir
dusts trendine giren gdsterge
tahvilin bilesik faizi bu distsi
Mayis  ayt  basina  kadar
surdirmus, Mayis ayi ile birlikte
faizler ylkselmeye baslayip bu
yukselis 8 Haziran’da %13.11 ile
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zirve yaparak 9 Nisan tarihinden
bu yana gordigu en yiksek
degere ulagmustir. Haziran ay:
suresince ~ faiz  oranlarinin
seyrinde olast bir IMF anlagmasi
haberi ve Merkez Bankasinin
faiz  indirimi  belirleyici rol
oynamistir.  Haziran  ayinda
gosterge tahvilin  bilesik  faizi
%11.9-%13.2 bandinda hareket
etmistir. IMF  anlagsmasinin
Eylil'de gerceklesecegi veya
anlasmanin yapilmayacagt gibi
haberlerin artmastyla 8
Haziran’da son iki ay igerisinde
en yiksek seviyeye ulasan
gosterge tahvilin  bilesik  faizi,

ilerleyen  donemde  Merkez
Bankast’nin faiz indirim
kararinin  da  etkisiyle disus
egilimini  tekrar  yakalamistir.
Oniimiizdeki dénemde olast bir
IMF anlasmasinin
gerceklesmesinin yanisira,

kiresel piyasalarda ve yurtici
politik giindemde olumsuz bir
gelisme  yasanmadigi  siirece
gosterge tahvilin  bilesik  faizi
daha  alt test
edebilecektir.

seviyeleri

Olas1 bir IMF anlagmasinin
imzalanmas1 ve yurt igi
giindemde ciddi bir gelisme
yaganmamast TL’nin, Dolar
ve Euro kargisinda giiglii ve
istikrarli bir seyir izlemesine
neden olmustur.

Haziran ayinda TCMB’nin
gosterge niteligindeki USD/TL
kuru 1.5200-1.5680 bandinda
hareket ederken, €/TL kuru
2.1350-2.1895 band: icerisinde
hareket etmistir. Temmuz ay1
ile birlikte TL. hem Dolar hem
de FEuro  karsisinda  dis
piyasalardaki iyimser havanin

I
etkisiyle diger gelismekte olan

tlkelerde oldugu gibi deger
kazanmaya devam  etmistir.
Haziran ay1 ile Temmuz ayinin
ilk yarisinda yurt ici gindemdeki
gelismelerden ¢ok, olast bir IMF
anlasmasinin gerceklesmesi ve
kiiresel piyasalardaki gelismeler

doviz kurlarinin seyrini
etkilemistir.

Hisse senetleri piyasalar
Mart ayinda baglayan
yiikselis egilimini Haziran

ayinda da korumus olup
yurtdig1 piyasalardaki olumlu
gelismeler bu  yiikseliste
belirleyici rol oynamugtir.

20 Kasim 2008de 21,228lik
seviyesi ile son 4 yildaki en
diisitk seviyesine inen IMKB-
100 endeksi ilerleyen donemde
dis piyasalardaki gelismelerin
neticesine gore bir seyir izlemis
olup 2009 yii Haziran ay1
basinda Kasim’daki dip
seviyesine gore yaklastk %70
artts kaydedip 36,001 seviyesine
gelitken endeks ay sonunda
36,949 dizeyinde
gerceklesmistir. IMKB-100
endeksindeki ytikselis 2009 yilt
Mart ayt ile baslamis olup 16
Temmuz itibariyle bu yukselis
trendi devam etmektedir. Yine
Mart ayinda 2009 yili basina
gore %062.21 ile dip seviyeye
inen yabanct  yatirimcilarin
sahiplik orant o tarihten itibaren

artarak  Haziran ay1  sonu
itibariyle  %065.81 seviyesinde
gerceklesmistir.

Mayis ay1 basiyla az da olsa

yiikselise  gegen  toplam

bankacilik sektérii mevduat

hacmi artigini Haziran

sonuna kadar surdiirmiis,
6

Temmuz ay1 ile birlikte
diisiis yagsanmugtur.
3 Temmuz 2009 itibariyle

toplam mevduat hacmi 441.6
Milyar TL olarak gerceklesirken
Mayis  bastyla artisa  gecen
mevduat hacmi Haziran sonuna
kadar yikselirken Temmuz ay1

ilk  haftasinda  bir  miktar
azalmustir. TL cininden
Mevduat 286.5 milyar

seviyesinde gerceklesmis olup
2008 yili sonuna goére %1.29
artarken, yabanci para cinsinden
mevduatta ise artts  %1.02
seviyesinde olup 102.7 milyar
dolar olarak ger¢eklesmistir.

2008 yili Ekim ayindan sonra
diisiise gecen toplan kredi
hacmi Nisan aymna kadar
diigiis  egilimini korumus
olup daha sonra hafif bir

toparlanma slirecine
girmigtir.

3 Temmuz 2009 itibariyle
toplam  kredi hacmi  370.8
Milyar TL seviyesinde

gerceklesirken, Mayis 2009 ile
birlikte kredilerde 2008 sonuna
gore degisimin  dusis  hiz
yavaslamis, Haziran ay1 basiyla
pozitif olarak gerceklesmistir.
2008 yili sonuna gore kredi
hacmi %0.08 azalmistir. Yine 3
Temmuz itibariyle TL cinsinden
krediler 2008 yili sonuna gore
%1.96 artarak 269.5 milyar TL
seviyesine ulasirken, YP
cinsinden  verilen  krediler
%0.56 azalarak 67.5 milyar dolar
olarak gerceklesmistir.

Tuketici kredileri hacmi Mart
ayinda 2009 yili icinde en disik
degerini gordikten sonra vergi
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indirimlerinin =~ de  etkisiyle
toparlanma  egilimine  girmis
olup, 3 Temmuz 2009 itibariyle
2008 yii sonuna gore %3.11

artts  yasanmistir.  Tuketici
kredileri kalemlerinin 2008 yili
sonuna gore degisimi

incelendiginde konut kredileri
%3.20, ihtiya¢ kredileri %06.43
artarken tasit kredileri %12.97
azalmistir. 2008 Ekim sonundan
itibaren dustise gegen konut
kredilerindeki dusts Ocak 2009
sonuna kadar devam etmistir.
Ocak ayindan sonra da istikrarlt
bir sekilde artmaya baslamistir.
Ocak ay1 ile birlikte konut
kredilerinin 4 haftalik hareketli
ortalamasinin degisimi hizlt bir
sekilde yikselmistir. 3 Temmuz
itibariyle 4 haftalik hareketli
ortalamalara gore degisim hizt

konut kredilerinde bir 6nceki
haftaya gére  %0.3 olmustur.
Yine 2008 Ekim ayinda 4
haftalik  hareketli  ortalama

degisimi negatif olan ihtiyag
kredileri o doénemden itibaren
azalarak kucilmis, 2009 Mart
ay1 ile birlikte pozitif bir seyir
izlemeye baslamustir.

Tasit kredilerinde 2008 Eylil ay1
sonuyla baslayan dusiis Mart
2009 sonuna dogru yavaslamis
olup takip eden dénemde disis
hizt azalarak devam etmistit.
Hiktimetin ~ Martta  verdigi
tesviklerle bu dusts Haziran
ayina kadar gecen stirede bir
nebze zayiflamistir. 4 haftalik
hareketli ortalamalar bazinda
bakiddiginda Mart ayiyla dibi
(negatif) gbren degisim hiz,
daha sonra toparlanip Haziran
ayinda pozitif diizeyde
gerceklesmistir.

Haziran aymnda TUFE
rakamlari piyasa
beklentilerinin  bir miktar

tizerinde gergeklegmistir.

2009 yili Haziran ayinda TUFE
endeksi bir Onceki aya gore

%0.11 artis kaydedip, piyasa
beklentisi olan  %01n  az
miktarda ustunde

gerceklesmistir. 2008 yili Aralik
ayina gore TUFEde degisim
%1.83 olurken yilik bazda
degisim (2008 yili Haziran ayina
gore) %5.73 olarak
gerceklesmistir.  Bu donemde
beklentilerin az da olsa tstinde
gerceklesen enflasyonda OTV
indirimlerinde yapilan
indirimlerin geri alinmast ve son
dénemde petrol fiyatlarinda
yasanan artislarin  belirgin - rol
oynadigi gorilmustir. Merkez
Bankasrnin  yaymnladigr  aylik
fiyat gelismeleri raporuna gore
de Haziran ayinda mal grubu
fiyatlar1 aylik  bazda  900.11
azalirken hizmet grubu fiyatlan
%0.74 artmistir.  Yillik bazda

bakildiginda ise mal grubu
fiyatlar1  degisimi ~ %5.56’ya
yukselirken,  hizmet  grubu
fiyatlari degisimi %06.27°¢
dismustur.

Ana harcama gruplari
icerisinde Haziran ayinda
aylk bazda en biyik

yiikselis %2.82 ile ulagtirma
grubunda, yillik bazda ise

%11.65 ile cesitli mal ve
hizmetler kaleminde
gerceklesmistir.

TUFE’de alt harcama

kategorileri incelendiginde son
vergi ayatlamalar1  ve petrol
fiyatlarinda yasanan artislarin da
etkisiyle ulastirma fiyatlarindaki
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artts TUFE’deki aylik yiikselisi
buytik olciide agiklamaktadir.
Aylik bazda diger alt harcama
gruplarindan haberlesmede
%1.17, cesitli mal ve
hizmetlerde %0.98, eglence ve
kaltirde %0.97, egitimde
%0.93, konutta %0.70, lokanta
ve otellerde 9%0.38, alkollu
icecekler ve titiinde %0.01 artis,
ev esyasinda %0.06, giyim ve

ayakkabida %00.79, gida ve
alkolstiz  iceceklerde  %1.56
dists  gerceklesmistir.  Saglik

grubunda ise Mayis aymna gore
degisim gerceklesmemistir.

Ana harcama gruplarindan yillik
bazda en biytk yiikselis %11.65
ile cesiti mal ve hizmetler
grubunda daha sonrada sirastyla
%11.13 ile konutta, %9.68 ile
gida ve alkolsiiz igeceklerde,
%8.43 ile de lokanta ve
otellerde gerceklesmistir.

Uretici fiyatlar1 endeksinde
Haziran ayinda bir o6nceki
aya gore  %0.94  artig
gerceklesmigtir.

UFE’de Haziran ayinda aylik
bazda 900.94, bir Onceki yilin
Aralik aymna gore %3.27 artis,
bir 6nceki yilin ayni ayina gore
de %1.86’ik dusts
gerceklesmistir. Fakat Haziran
ayinda yiksek baz yili etkisi
nedeniyle negatif olan yillik
UFE  degisimi, gecen yilin
Agustos ayinda dusen endeks
nedeniyle 2009 yii Agustos
ayinda pozitif olarak
geceklesebilir.

Ana kalemler bazinda tarim
grubu fiyatlar1 bir 6nceki aya
gore  %1.69 artarken, sanayi
sektorindeki  aylilk  degisim
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%0.77 olarak gerceklesmistir.
Bu noktada sanayi sektoriindeki
fiyat  artist  artan  petrol
fiyatlarindan ~ kaynaklanmustir.
Tarim sektori endeksinde, bir
onceki yiin ayni aymna gore
%2.86  artis  gerceklesirken
Sanayi sektori endeksinde ise
bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%2.90 dists gerceklesmistir.

Sanayinin  {i¢ ana  alt
sektériinden olan  imalat
sanayi sektorii ve madencilik
ve tagocake¢iligl sektoriinde

ayhik bazda artig
gerceklesirken, elektrik, gaz,
su sektoriinde dists
gerceklesmigtir.

Haziran ayinda imalat sanayi
sektoriinde bir 6nceki aya gore

%1.49, madencilik ve
tasocakciligt  sektoriinde  ise
%0.26  artis  gerceklesirken
elektrik, gaz, su sektorinde %o-
7.80 dusts  gerceklesmistir.
Imalat sanayinde bu dénemde
petrol  imalatt  fiyatlarindaki

yukselis nedeniyle fiyat seviyesi
artarken, yidlik bazda ise May1s
ayinda %-5.00 olan seviyesinden
%-4.95e ylkselmistir.

Sanayinin tim alt sektorleri
incelendiginde aylik bazda en
yuksek artts %1525 ile kok
komuri ve rafine edilmis petrol
Urtinleri imalati alt sektorinde
gerceklesirken en buyik dists
ise  %9.34 ile elektrik, gaz
dretimi  ve  dagiimi  alt
sektorinde gerceklesmistir.

Cekirdek enflasyon
verilerinde Haziran’da bir
onceki aya gore artig yasansa
da, yilik bazda dusis
egilimi stirmektedir.

Haziran ayinda cekirdek
enflasyon  verilerinden  olan
OKTG-H endeki OKTG-I

endeksleri bir 6nceki aya gore
artmis olsa da, bu endekslerde
yillik bazda gerilemeler devam
etmektedir. Islenmis gida
trtnleri, enerji, alkollu igkiler,
titin  Urtnleri  ve  altm
kapsamayan OKTG-H endeksi
bir o6nceki aya gore %0.41
artarken, endeksin yillik artis
orant  0.72  puan  diserek
%2.31’e gerilemistir. OKTG-H
endeksinden  islenmis  gida
trtinleri cikartilarak hesaplanan
OKTG-1 endeksi aylik bazda
Haziran’da 9%0.59 artmis olup,
yulik artts orant da 0.19 puan
duserek  %2.98’¢  gerilemistir.
Mart ayinda yurirlige konan
vergi indirimlerinin bir kisminin

Haziran’da  geri  alinmasina
ragmen  ¢ekirdek  enflasyon
verilerindeki gerilemenin

sirmesi i¢ talebin halen gugcla
olmadiginin agik gostergesidir.

IV. Kamu Maliyesi

Biitce  performans:  hizla
bozulmaktadar.

Maliye ~ Bakanligr  tarafindan
aciklanan Ocak-Haziran 2009
donemi kiimulatif blitce
uygulama  sonuglarina  gore,
merkezi yonetim biutgesi 23

milyar 205 milyon TL acik
vermistir. S6z konusu kalemde,
gecen yil aynt déneme gore
yaklastk 13 kathk bir artis
kaydedilmistir. Faiz dist denge
ise, gecen yiin aynt dénemine
gore azalarak 4 milyar 38 milyon
TL olmustur. Bitce giderleri,
gecen yilin aynt dénemine gore

8

%24.1’lik artisla 124 milyar 831
milyon TL olmustur. Btce
gelirlerinde ise, bir onceki yil
ayni doneme gore, %0.9’luk bir

azalma ile 101 milyar 626
milyon TL duzeyinde
kalinmistir.

Yilin ilk altt ayinda elde edilen
veriler, yiin tamamina iligkin
mali performans beklentilerini
de olumsuz etkilemistir. Zira,
2009 yili icin 6ngorilen biitge
acigt olan 10,398 milyar TLlik
buyuklige, yiin daha ikinci
ayinda ulagilmis; ve altinct ayin
sonunda s6z konusu acik yilin

tamami  i¢in  yapimus olan
tahminin iki katindan fazla bir
seviyeye ulasmistir.  Nitekim

Nisan ayinda Katiim Oncesi
Ekonomik Program’da biitge
acigl tahmini 2009 yii igin
ongorilen milli gelir tahminin
%5’1 diizeyine ctkarilmistir.

Butce gelirlerinde gegen yilin
aynt donemine goére nominal
olarak azalis yasanirken, biitce
giderlerinde bir 6nceki yila gore
%24 diizeyi gibi 6nemli oranda
bir artts yasanmasi, bitce
dengesinin carpict bir sekilde
bozulmasina yol agmustir.

Vergi dis1
gelirlerindeki
siddetini azaltmugtir.

gelirler, biitge
diistisiin

Ozellikle vergi gelirlerinde, 2008
son ceyreginden itibaren
suregelen siddetli azalma streci
devam etmistir. Vergi gelirleri
yihn ilk altt ayinda, bir 6nceki
yila gore, %4.4 azalmayla 79

milyar 83 milyon dizeyini
bulmustur. Bir 6nceki yila gore,
Kurumlar Vergisinde %7.6,

OTV’de %2.4, Harclarda %11.7
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Alinan
bir

KDV’de

azalma

ve Ithalde
%?25.2 oraninda
meydana gelmistir.

Ancak, 2009 yilinin basindan bu
yana  duzenli olarak  artis
gosteren vergi dist diger gelirler
kalemi, butce gelirlerinde bir
onceki yila gore c¢ok keskin
dasutslerin yasanmasini
onlemistir.

Nitekim, bu vesileyle, toplam
butce  gelirlerindeki  azalma
gecen yilin ayni donemine gore
%0.9 duzeyinde kalmistr. Bu
azalista, OTV ve Ithalde Alinan
KDV  kalemlerinde yasanan
keskin distsler Onemli rol
oynamistir.

Harcamalarda goriillen hizh
artig  cari  transferlerdeki
artigtan kaynaklanmaktadar.

Ik altr ayin sonunda, faiz dist
harcamalarda gozlemlenen
%22.2’lik artista en buyuk katki
bu kalemden gelmistir. Nitekim,
bu doénemde cari transferler
gecen yilin aynt dénemine gore
%30.9 artarak 46 milyar 97
milyon TL olarak
gerceklesmistir. Faiz giderlerine
bakildiginda, program hedefleri
ile uyumlu bir seyir izlenildigi
gorilmektedir. 2009  yii ik
yarsinda, faiz giderlerinde gecen
yiin  aynt  doénemine  gbre
%31.4luk bir artisla 27 milyar
242 milyon TL  dizeyine
ulastlmistir.

Faiz dis1 biitge dengesi agik
vermeye baglamgtur.

Bu gelismelere bagl olarak,
program tanumlt faiz dist denge

L
yilin basindan bu yana hizla agik

vermeye devam etmektedir.

Bitce dengelerindeki bu
egilimin devam etmesi halinde,
hikiimetin Nisan ayinda KEP
ile agiklamis oldugu revize bitge
ac1gt  hedefinin,  yisonunda
astlmasint muhtemeldir.

Biitce agiginin i¢ bor¢lanma ile
finanse edilmesi, mali piyasalar
Uzerinde baski yaratacak ve
disen faiz oranlarinin yeniden
yukselmesine neden
olabilecektir. Diger bir ifadeyle,
Tirkiye bir kez daha borg
surdirdlebilirligi tartismalar ile
kars1 karsiya kalabilecektir.

Maliye politikasinda tutarh

bir gergeveye ihtiyag
bulunmaktadir.

Ekonomideki gerilemeyi
yavaslatmak amactyla maliye

politikasinda esnemeye gidilmis,
ancak bozulmanin sinirlarinin
ve sonra nasi telafi edileceginin
actklanmamis olmasi, uygulama
performansint olumsuz
etkilemistir.

2009’un ilk geyregi itibariyle,
sanayide briit  Ucret-maas
endeksinin bir 6nceki yilin aynt
dénemine gbre nominal olarak

%4 azalmis olmasi,
hanehalkinin tiketim
harcamalarini olumsuz
etkilemistir. Tuketimi
canlandirmak Uzere Nisan ve
Mayis aylarinda  uygulamaya
konan  vergi  indirimlerinin

olumlu etkileri gorilmustir.

Bakanlar Kurulu Karart ile
30.09.2009 tarihine kadar vergi
bazi triinlerde gegici OTV ve
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KDV indirimleri uygulamasinin
devam  ettirilmesine  karar
verilmistir. Boylelikle, Ornegin,
bilgisayar ve mobilya
Urtinlerinde, %18den %8’
indirilmis olan KDV oraninin
ve otobuslerdeki %0’k ve
cekiciler, midibisler, 6zel amach
tasitlar, kamyonlardaki %01’lik
OTYV orant aynen korunmasina
karar verilmistir. Buna karsilik,
diger  urtnlerdeki  indirimli
oranlarin  kademeli  olarak
yukseltilmesine karar verilmgtir.
Boylece Eylil ay1 sonuna kadar

beyaz esyada %0’ c¢ekilmis
OTV orant %2ye; 1600 cc alt
binek  otomobillerde %18’

cekilmis olan OTV oraninin
%27’ye; minibtslerde %Z2’den
Y%4’e; 250 cm3 altindaki
motosikletlerde %11’den
%16’ya; yik tastmaya mahsus
hafif tstti kapali kasali araglarda
%1’den %3’e; yikseltilmesine
karar verilmistir.

Haziran Ayrnda ise agiklanan
Yeni Tesvik Paketi ile i¢ talebin
uyarilmasina katkida bulunacak
ve istthdami  canlandiracak,
onlemler alinmis, yatrimlart
tesvik etmek tzere sektorel ve
bélgesel tesvik sistemi
getirilmistir.

Butce acigt artmaya devam
ederken ve yil sonu hedeflerinin
tutturulma ihtimali azalirken,
Orta Vadeli Mali Cerceve ve
Orta Vadeli Mali Program’in
hala  aciklanmamis  olmast,
maliye  polittkast  alaninda
belirsizlik yaratmaktadir.

Temmuz ayinda, hitkiimet kamu
maliyesindeki bozulmanin
6ntine gecmek tUzere bir dizi
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gelir artirict 6nlem agiklamistir.
Bazi harglarin artirlmasi, sigara

ve akaryakit  gibi  yaygin
kullanimi olan tiketim
mallarinin vergilerinin
yukseltilmesi, bazi KDV

oranlarinin artirtlmasi, findikta
yeni bir finansman modelinin
getirilmesi gibi adimlar, vergi

gelirlerindeki  kayiplart  telafi
etmeyi amaglamaktadir.

Ancak, ne Mart ve Nisan
aylarindaki KDV ve OTV

indirimlerinde ne de Temmuz
ayindaki gelir artirict 6nlemlerin,
butiincil bir programin pargast
olarak uygulanmamasi, ekonomi
politikalarinda belirsizlik
yaratmakta ve ciddi bir etkinlik
sorununa yol ac¢maktadir. Bu

onlemlerin, net eylem
takvimleriyle desteklenmis
kapsamli bir program
cercevesinde kamuoyuna
sunulmus olmast durumunda, i¢
talebin mali disiplin
tartismalarina  yol agmaksizin
desteklenmesi mumkiin
olacaktt. Boylece,  hem
icerideki, hem de disaridaki

ekonomik karar alicilara, otta
vadede  ckonomik  gidisatin
tekrar olumluya donecegine dair
giiven verilebilecekti.

V. Odemeler Dengesi

Subat 2009°da bir milyar
dolarin altina gerileyen dis
ticaret ag1g1 yeniden

agilmaya baglamgtur.

Temmuz 2008’de ilk defa aylik
olarak 20 milyar dolarin tzerine
ctkan ithalat miuteakip aylarda
azalmustir._ Ozellikle Ocak ve

L
Subat aylarinda yillik olarak

%43’in tzerinde azalan ithalat
Subat ayinda 9.1 milyar dolara
kadar gerilemistir. Aynt
dénemde sirasiyla  %25.8 ve
%13.8 oraninda azalan ihracat
ise 8.4 milyar dolara gerilemistir.
Boylece dis ticaret acigi Subat
ayinda 0.6 milyar  dolara
gerileyerek 2001 yili diizeylerine
gerilemistir. Fakat Mart, Nisan

ve Mayis aylarinda ithalatin
gerileme  hizi  sabitlenirken
thracatin  disis hizt  artmaya

devam etmis ve dis ticaret agig
artarak Mayis ayinda 3.5 milyar
dolara ytkselmistir.

Yilin ilk bes ayinda ise toplam
thracat yilik bazda %30.8,
ithalat ise %42.3 azalmis ve
ithracatin ithalati karsilama orani
%066’dan %79.1°¢ yiikselmistir.

Sanayi iiretimdeki diisiis
ithalatin hizla azalmasina yol
agcmaktadir.

Sanayi sektori  girdilerini
olusturan ara mali ithalatt Ocak
ayindan itibaren her ay yillik
olarak %40’1n tzerinde
gerilemektedir. Bundan oOnceki
krizlere baktigimizda, en hizh
gerilemenin  gorildigd 1994
yilinda ara mali ithalatinin Mayis
ayimnda %739.7 oraninda Mayis
ayimnda ise  %49.1 oraninda
geriledigi  dikkati ¢ekmektedir.
Ithalat iginde %11 paya sahip
tiketim mallart ithalatt ise ik
ceyrekte %31 oraninda
azaldiktan sonra, Nisan ve
Mayzs aylarinda %18.7 oraninda
azalmistir. Mayis ayinda araba

ithalatinda yaganan %20.7’lik
artts toplam tiiketim mallar
ithalatinin dustsini
sintrlamistir.
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Ana metal ve otomotiv
sektoru ihracatindaki azalma
kuvvetlidir.

Mayis ayz itibariyle ihracat dusiis
hizt artarak %41°e c¢tkmustir.
Boylece, yilin ilk bes ayinda
thracat gecen senenin ayni
doénemine gore %30.8
daralmustir. Nisan ve Mayis ayint
kapsayan donemde ise ihracat
%37.4 oraninda azalmistir. Bu
distsin %440 bu doénem
icinde %49.1 ve %53 oraninda
azalan ana metal ve otomotiv

sektor ithracatindan
kaynaklanmistir.
Enerji ithalat1 harig

tutuldugunda cari islemler
dengesi artiya gegmisgtir.

Toplam ithalat icinde %15’in
tzerinde paya sahip olan petrol
ve dogal gaz fiyatlarinda
yasanan dists ithalat faturasini
azaltmistir. Fiyat etkisi ve talep
dustisi  nedeniyle petrol ve
dogal gaz ithalat faturast ilk bes
ayda %52 oraninda azalmistir.
Diger ithalat kalemlerindeki
dusis ise %40.5 olmustur.

May1s ayt itibariyle 23.8 milyar
dolar olan 12 aylik kimilatif
cari actk petrol ve dogal gaz
ithalatint hari¢ tuttugumuzda 0.4
milyar dolar tazlaya
donusmektedir.

Cari iglemler dengesi 2006
yil1 oncesi seviyelere
gerilemigtir.

2008 yili sonunda 41.5 milyar
dolar olan cari actk, Mayis ayt

itibariyle  23.8 milyar dolar
dizeyine gerilemistir. Cari agtk
Subat ayinda aylikk bazda,
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Merkez Bankast tarafindan 343
milyon dolar fazladan 230
milyon dolar aciga
edilmesi ragmen, son ¢ bucuk
yiin en disik ac@ olarak
kayitlara gegmistir. Mart ay1 ile
birlikte = mevsimsel etkilerle
artmaya baslayan acik, gecen
senenin ayni aylarina goére ¢ok
dustk kalmistir. Boylece, yilin
ilk bes aymnda cari acik, gecen
senenin aynt donemine gore
%79.5 azalarak 4.6 milyar dolar
diizeyinde olmustur.

revize

Cari  agigin  azalmasiyla
birlikte dis finansman baskis1
da azalmaktadir.

Cari  aqigin  azalmasi,  dis
finansman ihtiyacint da
azaltmaktadir. Kriz Oncesinde

12 aylik kiumdlatif temelde 58
milyar dolara ulasan sermaye
girigleri, Mayis 2009°da 12
milyar dolara gerilemistir.

Sermaye girislerinin kesilmesine
ragmen, diizelen cari agik ve net
hata ve noksan kaleminde
gorilen sermaye girisi, uluslar
arasi rezervlerdeki erimenin 2.5
milyar dolar ile smnurlt kalmasin
mimkin kilmistir.

Artan cari agikla birlikte 12 aylik
kiimilatif olarak 2008 yili Eylil

ayinda  54.8 milyar  dolar
dizeyine ulasmis olan borg
yaratan  islemler = miteakip

aylardan gelen geri 6demelerle
May1s 2009 itibariyle 4.2 milyar
dolara kadar gerilemistir.

Mart ayindan itibaren
borsalardaki  disisin tersine
dénmesi, hisse senedi ve DIBS
piyasalarini yabanci yatirimcilar
icin  cazip hale  gelmistir.

L
Agustos-Mayis aylarint kapsayan

10 aylik donemde aylik bazda
sadece 3 ay yabancilarin hisse
senedi alimi  artmustir.  Bu
aylardan ikisi Nisan ve Mayis
aylart  olmustur. yabancilarin
Mayts ayinda DIBS alimina
baslamast  portféy  girisinin
artmasina katkida bulunmustur.

Dis bor¢ geri ¢evirme
oranlari beklentilerin
tizerinde olmustur.

Piyasalardaki ~ yavaglama  dis

finansman talebini zayiflatirken,
kiresel kriz dis borclanmanin
maliyetini yukseltmistir. Boylece
%100’tn altinda bor¢ ceviren
Ozel sektor Ekim-May1s
déneminde bor¢ yuktunu 15.7
milyar dolar hafifletmistir. Yilin
ilk bes ayma bakacak olursak,
bankacilik sekt6rii uzun vadeli
borglarinin - %46.9unu  geri
cevirirken, reel sektérde bu oran
%069.4 dizeylerindedir. Ticari
kredilerde ise, krizin etkiledigi
ik aylar olan Ekim ve Kasim

aylarinda strastyla %759  ve
%74.5 olan geri g¢evirme orani,
sonradan  %90’1arin  Uzerine

yukselmistir. Yilin ilk bes aylik

doneminde ise geri ¢evirme
orani %94.1 dizeyine
gerceklesmistir.

Net hata ve noksan en
6nemli dis finansman

kaynag1 haline gelmisgtir.

Krizden  o6nceki 10  aylik
dénemde 9.9 milyar dolar olan
net hata ve noksan kalemi
krizden sonraki dénemde 18.3
milyar dolara yiikselmistir.

Krizle  birlikte  yabancilarin
dogrudan yatirimlart kismast ve

11

DIBS piyasasindan cikist biyiik
Olcide net hata ve noksan
kalemi tarafindan telafi
edilmistir. Ekim-May1s
doneminde 18.3 milyar dolara
ulagan bu kalemin kaynagt her
ne kadar net olarak bilinmiyor
olsa da, disaridan bor¢lanma

baskisint  azaltarak  borclarin
azalmasina katkida
bulunmustur.

V1. Tahmin ve Beklentiler

Temel makroekonomik
biyiikliiklere iligkin yapilan
tahminler agag1 dogru revize
edilmektedir.

Avrupa Birligi ile yiritilen
mizakere siirecinin bir pargast
olan Katilim Oncesi Ekonomik
Program ¢ercevesinde, temel
makro buyutkliklerde yapilan
kapsamli  revizyonlar sonucu
hikimet  tahminleri  daha
gercekei bir temele oturmustur.
KEPe gore, 2009 yilinda
ckonominin  %3.6 daralacagy,
2010 ve 2011 yillarinda ise %3.3
ve %45 biylyecegi tahmin
edilmektedir.

TUSIAD tahminlerine gore
2009 yilinda ekonomi %05,2
daralacaktir.

2009 yili Nisan ayt TUSIAD

Konjonktir raporunda 2009
yiinda  ekonominin  %4.1
daralacagt tahminine yer
verilmisti.  Yerel  secimlerin

geride birakilmis olmasi ve Mart
ayinda aciklanmis olan Onlem

paketlerinin ~ Nisan  ayindan
sonra ckonomideki olumsuz
gidisatin derinlesmesini
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engelleyecegi belirtilmisti. IMF
ile anlasmanin da 6nimiizdeki
dénemde tamamlanacagi
varsayimi altinda, ikinci
ceyrekten itibaren ekonomideki
daralmanin siddetinin azalacag:
ongorilmiistu. Ekonominin
yilin son ¢eyreginde biytimeye
gecse de toparlanmanin yavas
olacagt ve yiin bitini igin
baktigimizda ekonominin %4.1
kiiciilecegi tahmin edilmisti.

Bu degetlendirmelerin yapildigt
Nisan ayindan bu yana gegen
sure icinde, tahminleri etkiyen

baz1 gelismeler meydana
gelmistir.  IMF  anlasmasinin
sonuclandirilmamis olmast
biyiime perspektiflerini
stnirlamaktadir. Maliye
politikasinda bitiinctl bir ¢izgi
izlenmiyor olmast, blitce
performansinin giderek
bozulmasina yol a¢maktadir.

Enerji fiyatlarinda son aylarda
gorilen dustsler ve Turkiye’nin
baslica ihracat pazart olan AB
ekonomisinde beklenen
toparlanmanin gecikmesi, cari

actk tzerinde baski
olusturacaktir. Bu gelismeler
tzerine 2009  yit  temel

buyuklikleri asagr yonli revize
edilmistir.

2009 yili Temmuz ay1 itibariyle
elde olan son verilere gore
yapilan  gincelleme  sonucu
ckonomideki daralmanin daha
siddetli olacagt gorilmektedir.
2009 yilinin ik ceyreginde %022
gerileyen sanayi tretimi Nisan
ve Mayis aylarinda da %18.5 ve

%17.4  gerilemistir.  Boylece
2009’un ik ceyreginde
ekonominin  %13.8  daralan

ckonominin ikinci geyrekte de

L
% 84 gerileyecegi tahmin

edilmektedir.

Ttketici ve reel kesim giiveninin
toparlantyor olmasi, stoklarin
mevsim normallerinin  altina
inmis olduguna iliskin
gostergeler ve bazt  Avrupa
tlkelerinde ekonominin
toparlanma stirecine girdigine
liskin ~ veriler, yiin  ikinci
yarisinda ekonominin yavas bir
toparlanma strecine
girebilecegine isaret etmektedir.
Bu durumda, ekonomideki
daralmanin  siddetinin  ikinci
ceyrekten itibaren azalacagr ve
son ¢eyrekte pozitif biyime
hiz1 elde edilebilecegi
dustintlmektedir. Ekonomi yilin
son ceyreginde biiyiimeye gegse
de toparlanma zayif ve yavas
olacaktir. Son c¢eyrekte 9%03.7
olarak  hesaplanan  biyime
hizina ragmen, yilin bitind igin
ekonominin  %5.2  kigiilecegi
hesaplanmaktadir.

Enflasyonun, Merkez Bankasi

Ongorileri dogrultusunda
sekillenecegini dustinilmektedir.
Sene sonunda TUFE
enflasyonunun %)5.5%e
gerileyecegi tahmin
edilmektedir.

Krize karst alinan  maliye
politikast ~ 6nlemleri,  biitge
harcamalarinda  artisa  yol
acmisken, ekonominin
daralmasi,  vergi  gelirlerini
azaltmaktadir.  Bu  durumun

butce tzerinde baski yaratacagi
ve GSYH’ye oran olarak btitce
aciginin - %06’ya ulasacagl, faiz
dist butce dengesinin ise %l
actk verecegi tahmin
edilmektedir.
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Ekonomideki  daralma,  dis
ticaret acqigint  duzeltici  etki
yapmaktadir. Yilin ilk yarisinda
cok dusiuk yurtdist ve yurtici
talebe bagli olarak hem ihracatin
hem ithalatin hizla daralmis
oldugu hesaplanmaktadir. Tkinci
yartda  ise, yurtici  talebin
kipirdanacagt ve stok erimesi
nedeniyle  ithalatin  tekrar
hizlanacagr  digsuntlmektedir.
Son aylarda enerji fiyatlarinda
gorilen artisin ve TL’de goriilen
degerlenmenin ithalat faturasin
olumsuz etkileyecegi
hesaplanmaktadir. Béylece yil
toplaminda ithalat 145, ihracat
103, cari islemler acgigt ise 17.5
milyar dolar ile GSYH’nin
%2.81 olacaktir.

Kurlarda ilk ceyrekte gorilen
deger kaybinin yilin kalani igin

s6z konusu olmayacagt
diusuntlmektedir. Yilsonuna
kadar reel kurun mevcut
seviyesini koruyacagi
beklenmektedir. Yilsonu dolar
kuru tahmini 1.55 TL
civarindadir.

Merkez Bankasinin faiz indirim
politikast piyasa faizlerinde de
dustise yol agmaktadir. Ancak
bozulan mali disiplin ve artan
kamu  bor¢ yuki  dikkate
alindiginda, yiin  kalaninda
dengeleyici 6nlemler alinmamast
ve Orta Vadeli Program ile

kredibilitesi yuksek bir
ekonomik cerceve ortaya
konulmamasi durumunda

faizlerin yil sonuna dogru artma
egilimine girmesi mumkundr.
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URETIM VE FIYATLAR
2008 2009
Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Easim Arabk | Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran
SANAYI URETIM ENDEKSI (TUIK, 2005=100)
Yillik % Degisim 24 3.8 -3.6 4.5 -68 -133 -178 | 213 -238 -208 -185 -174
Aylik % Degisim (mevsimsellikten anmdirilmusg) -1.2 0.5 -4.0 21 -1.8 -3.6 -3.1 -0.3 -3.3 0.2 21 -0.4
82.3 80 76.2 79.8 6.7 729 647 | 638 638 647 668 704 2T
17.0 184 14.7 125 133 122 8.1 79 6.4 3.3 0.3 -2.5 1.9
0.1 1.8 21 0.5 0.8 0.7 -2, 0.9 0.4 -0.5 0.7 -0.6 0.8
Yillik % Degisim 10.6 12.1 118 11.1 120 108 101 9.5 77 79 6.1 5.2 3.7
Avlik % Degisim (mevsimsellikten anndinlous) 0.3 1.2 0.4 0.1 1.7 0.1 0.2 0.2 0.0 1.0 -0.4 0.4 0.7
DOVIZ K1 CMB alis kurm)
TL/US$§ (aylik ortalama.) 1.228 1210 1173 1230 1473 1588 1539 | 1389 1652 1705 1604 15352 1.540
Yillik % Degisim -6.6 -5.2 -10.4 -2.5 231 340 312 | 358 391 383 237 244 254
Aylik % Degisim -1.5 -1.5 2l 49 19.8 7. ALl 3.3 4.0 3.2 -3.9 2 0.8
TL/€ (aylk ortalama.) 1.908 1910 1.761 1.768 1963 2021 2087 | 2115 2116 2219 2117 2112 2138
Yillik % Degisim 8.2 9.2 -1.2 1.2 135 164 221 | 229 209 162 3.6 8.8 13.1
Aylik % Degisim 0.1 -7.8 0.3 10.9 3.0 3.2 14 0.0 4.9 -4.6 -0.3 2.2
FIYAT HADLERI (TUIK,
Dis Ticaret Hadleri (Thracat/Ithalat) 93.5 93.8 94.6 893 90,0 939 | 957 932 925 995 1010 .
I¢ Ticaret Hadler (Tanm,/Imalat) 1004  101.6 1009 1006 1002 101.2 | 1013 1027 1027 1056 1096 1098
IC BORCLANMA YAPISI (DPT)
Yillik Bilesik Faiz (%) 20.0 204 19.2 18.7 215 214 186 | 171 168 145 149
Ortalama Vade (gun) 1269 735 603 874 1391 999 485 705 813 1422 1341

{..) Yaynlanmany vert

~
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SEKTOREL URETIM
2008 2009
Mayis Haziran Temmuz Agustos  Eyliil Ekim Kasim Aralk| Ocak Subat Mart Nisan Mavis
SANAYI URETIMi (vilik % degisim’

Toplam Sanayi 100 3.3 24 3.8 -3.6 -4.3 -6.7 -132 178 213 -238 -208 -185 -174
Madencilik 3.61 7.0 14.2 12.2 34 -0.5 8.8 0.4 -1.9 43 171 9.6 53 129
Imalat B5.94 2.6 1.7 3.3 -5.0 =555 -2  -149 201 243 -260 -234 205 -19.0
Elektrik, Gaz ve Su 10.45 6.7 45 4.0 3.6 2.0 0.4 -3.7 5.3 -6.0 -9.6 i) 5.3 -5.5

IMALAT SANAYT (yillik % degisim)
Guda triinl. ve icecek imalats 11.36 11.3 4.0 4.3 -0.6 -5.0 1.0 6.5 14.0 0.9 -25 -4.9 1.9 7.6
Tiitln Grdnleri imalati 1.38 10.5 21 237 235 125 3.9 16.5 -0.2 0.7 14.2 135 1.0 -135
Tekstil Grinleri imalat: 1282 -116  -114 -82  -133 -11%  -101 -165 -250( -276  -28%  -198  -191 -17.0
Givim esyasi imalats 7.78)  -138 202 -214 -129 -82  -128 137 -174| -139% 241 -180 9.0 138
Derinin isl., bavul canta vh. 0.91 3.6 -109 -9.9 1.7 -15 7.3 -2. -19.7) =301 -162 -158  -1153 24
Apac ve mantar dr.imal (Mob haric) 0.95 3.9 17.0 274 7.6 7.2 111 51 -34f  -118 -85 2.7 -8.6 4.6
Kagt ve kagt Grinlerd imalats 1.63 6.3 10.7 3.6 -0.2 1.0 -0.8 =30  -106 -6.7  -126 9.1 6.1 -7.2
Basim ve yayim imalati 1.88 1.7 4.3 05  -205 6.4 94 47 134 58 -106 7.2 2 -7.9
Kok kom., rafine edilmis petrol 4rim. | 2.14 -1.3 14 4.9 6.7 38 -1 -197 0 381 294 -2B1 40.7 332 -253
Kimyasal madde Grinleri imalat: B.85 -0.7 6.7 39 0.3 4.1 70 -130 0 -193) 202 212 -6.4 -1.7 -4.9
Plastik-kaucuk Grinleri imalats 4.57 26 -4.4 1.1 -0.8 -7.6 60 -176  -259 -250 -272 -23.6 (197 -17.0
Metalik olmayan diger min mad imal. 7.07 22 -0.3 51 45 -8.8 -2. -63  -208) 206 224 -231 -19.4 2201
Ana metal sanayi 9.08 6.6 2 8.1 -0.4 45  -195 252 267 -241 -230  -270 246 -252
Metal esya sanayi, mak tech. haric 3.81 3.3 0.0 1.6 -8.1 59 1753 253 -3 -304 -352 -304 349 292
B.v.s. Makina ve techizat imalat: 6.49 -0.2 -5.4 4.7 7.3 62 -109  -111 -147( -227 0 -259 287 2533 -181
Biiro, muhasebe bilgi islem mak. Im. 0.08 28.3 105 130  -335 -105 -24¢6 103 -108) -321 -36.4 -418 43 -243
B.v.s. Elektrikli makina cihaz imalat: 2.73 44 12.3 113 -129 -7.0 -1 -190 0 -1835) 247 23035 -31.2 231 -28.9
Radyo, TV haberlesme cihazlan imal. 18] -332 7.9 -32.3 21 -1853 215 -2al 53731 <357 4le -19.0 209 -0.2
Tibbihassas ve optik aletl., saat ima. 0.44 16.6 52. 42.3 8.2 -3.1 267 -268  -11.0)  -171 -20.7 -4.5 215 -19.2
Tagit araclan ve karoser imalats 9.34 281 18.1 16.3 9.9 43 -179 424 519 602  -387  -531 302 419
Diger ulagim araclan imalats 1.03 3.5 13.6 36.6 22 -0.8 6.8 -4.6 26.3 9.6 -8.7 -1.9 17.8  -28.7
Mobilva imalaty, b.v.s. diger imal. 3.16 4.2 5.6 11.2 3.7 1.5 0.7 -3.9 -48 -206  -203 329 12 -2.3
Genis Kategoriler (yilhik % degisim
Aramals Imalats 0.8 0.0 3.0 5.1 -7.6 -83  -168  -235] -238  -244 22.1 -200 195
Dayanikh Toketim Mal Imalat -0.7 -0.4 13.5 -8.4 L) 4.5 -83 -162| -257 -235 279  -154 -4.0
Dayaniksiz Tokesim Mal Imalat -0.8 ol 25 -4.6 -3.3 -4 -3.8 -G. -102 -154 B.6 4.1 -3.0
Enerj 35 6.3 5A 45 23 1.3 -3.8 7.5 -64  -11.0 6.5 -6.9 -8.2
Sermaye Mal 14.0 12.8 11.0 4.7 el -151 -299  -320] 451 445 420 417 358

~
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FINANSAL PIYASALAR
2008 2009
Haziran Temmuz Agustos Exvliil Ekim  EKasim Arahk Ocak Subat Mart Nisan Mawvis Haziran
Ulusal 100 Endeks (1986=1) 38,311 36,799 41,169 37,103 28,119 25,225  25711| 26,017 24963 24,114 28,491 33,853 35,244
Ulusal 100 Endeks (Avhik % Artis) -T.77 -3.95 11.88 -9.88 -24.21 -10.29 1.93 1.19 -4.05 -3.40 18.15 18.82 411
Islem Hacmi (Milyon TL) 1,087 1,363 1,127 1,359 1,489 1,286 914 1,185 988 1,149 1,853 2,550 2,141
IMKE Piyasa Degeri (Milyon TL) 76,190 92902 90,140 81,522 63,376 59,409 61,581 59,983 58,128 63,312 76,891 85,162 88,698
Yerli Yatinmer Payi (%) 30.16 28.66 31.01 30.84 32.50 33.09 32.54 32.73 36.47 37.07 36.76 35.73 34.19
Yabanc: Yatinme: Pavyi (%) G984 71.34 G8.99 69.1G 67.50 66.91 67.46 67.27 63.53 62.93 63.24 6427 65.81
VADELI ISLEMLER PIYASASI
TL/3 Kontratlan
Haziran 2008 1.225 - - - - - - - -
Agustos 2008 1.260 75 1.181 - - - - - - - -
Ekim 2008 1.289 4 1.214 1.273 1.517 - - - - - -
Aralik 2008 1.327 1.236 1.246 1.302 1.608 1.642 1.563 - - - - -
Subat 2009 - - 1.328 1.558 1.669 1.576 1.636 1.696 - - -
Nisan 2009 - - - 1.706 1.616 1.685 1.733 1.680 1.586 - -
Haziran 2009 - - - - - 1.718 1.763 1.708 1.620 1.555 1.532
Agustos 2009 - - - - - - 1.733 1.645 1.575 1.563
Ekim 2009 - - - 1.599 1.585
Aralik 2009 - - - - - 1.817 1.857 1.787 1.686 1.627 1.610
TL/€ Kontratlan
Haziran 2008 1.934 - - - - - - - - -
Agustos 2008 1.983 1.840 1.740 - - - - - - - -
Ekim 2008 2.032 1.877 1.785 1.827 1.980 - - - - -
Aralik 2008 2.078 1.918 1.829 1.853 2.041 2.045 2.146 - - - - -
Subat 2009 - - - 1.905 1.971 2.12 2.197 2129 2.147 - -
Nisan 2009 - - - 2.111 2.237 2174 2.194 2.242 2.114 - -
Haziran 2009 - - - - - 2211 2.229 2277 2139 2.186 2.163
Agustos 2009 - - - - - - 2.320 2169 2215 2191
Ekim 2009 - - - 2.249 2221
Aralik 2009 - - - - - 2.350 2.326 72 2.203 2.283 2.270
TAHVIL ve BONO PIYASASI
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili Getirileri*
1-30 Gun Vadeli 16.99 16.92 16.82 17.21 18.97 17.11 15.58 14.13 12.32 10.57 10.08 9.78 9.27
31-60 Gun Vadeli 17.26 16.86 17.17 17.44 17.59 16.86 16.56 14.96 12.00 11.11 10.20 9.70 9.52
61-90 Gun Vadeli 17.41 17.14 17.19 17.56 17.93 17.85 17.25 14.00 12.37 11.68 10.17 9.96 9.89
91-180 Gun Vadeli 17.97 17.70 17.79 18.07 18.95 18.42 16.58 14.08 12.86 12.10 10.48 10.21 10.11
181-270 Gun Vadeli 19.36 18.60 18.37 18.43 20.24 19.86 17.61 14.47 13.48 12.62 11.26 10.58 10.73
271-365 Giin Vadeli 20.27 19.93 18.88 18.92 21.17 21.62 17.82 15.00 14.25 13.76 11.93 11.39 11.36
366 ve Usti 22.76 22.14 19.85 20.17 22.90 23.13 18.88 16.21 15.90 15.24 13.46 12.57 12.92

f.) Yayenlanmamis vert

* Yillik Basit Paigle Agrlikl Ortalamalar
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)
ODEMELER DENGES]
2008 2009
Mawvis Haziran Temmuz Agustos Evliil Ekim EKasim  Aralk Ocak Subat  Mart Nisan  Mayis
CARI ISLEMLER DENGESI (aylk, milyon $ -4.805  -3,519 4006 -3,003 -939  -2381 -372 -3,016 -410 -2300 -1.062  -1402 -1465

Dig Ticaret Dengesi * -5,387 -6,302 6,385 -6,375 -3,447 -4049 -1284 -2635 -392 335 -1,231 -1463 -2526
Ithalat (CIF) -19.306  -19477 -20557 -19251 -17.8B5 -14943 -12072 -11404| -9282 -9076 -10525 -10,120 -10,836
Thracat (FOB), Bavul ticareti haric 12477 11,771 125395 11,047 12,793 9,719 9. 387 7,713 7,884 8,437 8,163 7,575 7,359

Hizmetler Dengesi 1,274 1,631 2,659 3,853 2,861 2117 1,028 404 176 416 560 736 1,393

Yatnm Geliri Dengesi -547 -990 -477 -617 -669 -599 -250 -891 -434  -1,072 -517 -767 -487

Cari Transferler 161 147 203 142 323 157 141 133 247 99 134 100 163

ODEMELER DENGESI (12 Aylik Kiim. , milyon $)

Cari Islemler Dengesi -44.143  -46,510 -47,639 -48943 -47560 -46,687 -43,718 -41514| 37774 -34138 -30,922 -27)145 -23,805
Dig Ticaret Dengesi * -52,753 535,175 -36,672 -58,487 -57923 -57,709 -35226 -53,066| -48864 -45,099 -42221 -38,635 -3577
Ithalat (CIF) -193,372 -198,583 -203,926 -208,495 -211,921 -211,237 -206,677 -201,961|-194,904 -187,954 -181,667 -173,898 -165,42§
Thracat (FOB), Bavul ticaret harig 123,609 126,400 130,057 132,367 136,121 135,945 134,013 132,002 129,254 126,614 123350 119,561 114,443
Hizmetler Dengesi 13,795 14,269 14,860 15,566 16,014 16,715 17,149 17,510( 17,209 17,515 17,387 17,715 17,834
Yatmm Gelin Dengesi -7,468  -7,865 -7918 -8,032 -7,79¢ -7,829 -7,737 -7,889| -B,142 -8,522 -8,005 -8,130 -7.770
Cari Transferler 2,350 2,327 2,157 2,077 2,214 2,207 2,169 2,006 2,099 2,046 1,997 1,987 1,989

Sermave Hareketleri 50,545 55,669 56,817 57,955 55908 40,430 44641 39594 32683 27474 23150 19177 11904
DogrudanYatimmlar 16,104 17,004 16,388 16,422 16,093 16,865 17313 15463 15485 15298 13933 13961 12688
Portfoy Yatinmlan -7,393 0 23,626 -5,27 -2,288 -2901 -7,405 4606 -5046| -6129 8396 -6872 3862 -3376
Diger Yatirimlar 43,683 43795 46,335 44,872 47,010 39,884 35527 2812 21291 19459 13,695 4777 110

Merkez Bankasi -1,365 <1387 1692 -1763 -1769 -1801 -1793 -1789 -1,784 -1974 -2038 -2123 -2065
Genel Hikimet 779 731 1,097 968 1,22 1,418 1,547 1,723 1,822 2,250 1,877 1,643 1,425
Bankalar 11,134 7,807 9.074 8111 10574 5,462 2,792 -883| -3,616  -3,290 -4894 -10563 -5375
Diger Sektdrler 32,316 35901 36,5340 35952 35461 33,285 31,208 27,368| 23,335 20,843 17,236 14236 7,986

IMF Kredilen (net) 1,019 923 1,316 1,604 1,523 1,520 1,773 1,701 1,534 1,630 1,514 1,584 -1,861
Rezerv Varliklar -1,849 1,504 -328  -1,051  -4294 2914 -3593 1,057 2,036 1,113 2,394 4,301 2482
Net Hata ve Noksan -6,402  -9,1539  -9.178 -9,012 -8,348 257 -923 1,92 5,001 6,664 7,072 7,968 11,901

DIS TICARET (villik % degisim

Ithalat (CIF) 29.27 36.53 3512 31.12 23.69 -4.38 -27.42  -2926| 4319 4337 3740 -4343 4387
Thracat (FOB) 36.41 31.08 4092 26.44 4153 -1.78 -17.07 -2068| -2585 -2383 -2856 -3334 -41.02

Fivat Endeksi (2003=100)

Ithalat 26.25 31.78 3288 30.53 2423 12.38 -0.85 -6.35| -1368 -16.06 -1973 -26.83 -27.15
Thracat 22 32 2525 26.77 2549 20.87 3.52 -7.69 -952| -1404 -1878 -2309 -23.07 2214
Miktar Endeksi (2003=100)
Ithalat 2.38 3.60 1.69 0.46 -044 1483 -2676¢ -2439| -3427 3759 2217 2269 -2295
Thracat 11.54 484 11.15 0.78 17.32 -5.08 -1009 -1212| -1361 -7.52 693 1333 -2420
) FOB, bavul ticareti dahil
%) Bkt trarefi arfen ghirferme kiedir.
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1

KAMU BORC STOKU (GSYH'ye oran,

2 AYLIK KUMULATIF (milyon TL)
Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Harcamalar
Cari
Yatinm
Transferler
Cari Transferler
Sermaye Transferleri
Faiz Giderleri
Ic Borg Faiz Odemelerd
Faiz Dz Butce Dengesi
Biitce Dengesi
Butge Emanetlen ve Avanslar
Nakit Dengesi
Finansman
Dus Borclanma (net)
Ic Borglanma (net)
Kisa Vadeli Borclanma (net)
Diger
JLATIF (milyon $)

Gelirler

Vergi Gelirleni

Diger Gelirler
Harcamalar

Cari

Yatinm

Transferler

Cari Transferler

Sermaye Transferleri

Faiz Giderleri
Ic Borg Faiz Odemelerd
Faiz D1 Butce Dengesi
Butce Dengesi
Bitce Emanetlen ve Avanslar
Nakit Dengesi
Finansman

I Borglanma (net)

Ic Borglanma (net)

Kisa Vadeli Borclanma (net)

Toplam Kamu Brit Borg Stoku
Toplam Kamu Net Borg¢ Stoku
Net Dis Borg Stoku

Net I¢ Borg Stoku

() Yaynlanmamy vert

ONEMLI EKONOMIK VE MALT GOSTERGELER (2008-2009)
MERKEZI BUTCE

2008 2009

Mayis Haziran Temmuz Agustos Evliil Ekim Kasim  Arabk Ocak Subat Mart  Nisan  Mayis
193,430 197,329 202,112 209,100 208,492 209,448 208,688 208,898| 208,946 209,734 209,008 211,509 211,151
163,668 164,996 167,786 168,959 168,452 169,319 168,316 168,087| 167,753 166,381 165,976 165,887 164,260
29,762 32,333 34,326 40,141 40,040 40,128 40,373  40,811| 41,193 43,352 43,032 45,622 46,891
206,030 203,410 205,439 209,946 215,019 215,943 221,129 225,967 228,458 237,659 240,830 243,202 246,843
74,325 75,181 75,365 75,975 77,497 78,023 78,721 79,167 80,078 80,999 82,357 83,607 84,115
12,682 13,128 13,528 13,924 15,189 15,557 16,506 18,441| 18,434 18,630 18,620 19,444 19,186
114,953 111,068 112,417 116,215 118,332 118,359 121,780 123,949| 125,530 133,600 134,795 135,205 138,629
67,187 65,699 65,436 65,213 68,065 67,851 68,210 70,116 72,146 75,280 76,781 78,078 78,165
3,101 2,792 2,736 2,934 2,969 3,112 3,011 3,173 3,223 3,015 3,014 3,253 3,281
44,664 42,578 44,246 48,069 47,298 47,396 50,560 50,661| 50,161 55,305 55,001 53,873 57,182
38,277 36,313 38,072 41,957 41,063 41,267 44,246 44,516| 43,997 49,001 48,666 47,432 50,808
32,065 36,497 40,919 47,222 40,771 40,901 38,119  33,5392| 30,649 27,380 23,178 22,180 21,490
-12,600 -6,081 -3,327 -846 -6,526 -6,495 -12,441 -17,069| -19,512 -27,925 -31,822 -31,693 -35,692

-306 -466 -1,990 -3,352 -1,816 -3,172 -1,111 -1,384 -7,028  -7,461 -4,545
-13,024 -6,184  -4,466 -3,436 -7,667 -9,093 -14,089 -18,974| -27,085 -36,395 -36,915 -38,049 -42,801
13,024 6,184 4,466 3,436 7,667 9,093 14,089 18,974 27,085 36,395 36,915 38,049 42,801
(5] 28 519 705 3,404 4,279 3,689 3,461 5,624 6,382 6,478 5,876 3,671
4,098 8,150 6,588 8,691 7,272 9,209 11,576 13,859 14,098 19,840 20,944 25,200 35,768
-4,938 -4,938  -1,519 2,576 2,389 2,939 6,204 7,844 6,788 7,380 12,038 11,400 11,400
8,860 -1,994  -2,641 -5,961 -3,010 -4,395 -1,177 1,654 7,363 10,173 9,494 6,974 3,362
155,116 160,717 167,042 178,311 169,556 142,165 131,428 135,753| 131,491 126,930 122,618 131,851 136,072
131,250 134,383 138,672 144,081 136,993 114,928 106,002 109,232| 105,568 100,693 97,373 103,411 105,854
23,867 26,334 28,370 34,230 32,563 27,238 25,426  26,521| 25,923 26,236 25,246 28,440 30,218
165,221 165,670 169,792 179,033 174,863 146,574 139,263 146,846| 143,770 143,830 141,288 151,608 159,073
59,603 61,232 62,287 64,788 63,024 52,959 49, 51,447 50,394 49,02 48,316 52,119 54,206
10,170 10,692 11,181 11,874 12,353 10,560 10,395 11,984 11,600 11,275 10,924 12,121 12,364
92,183 90,461 92,911 99,103 96,233 80,338 76,695 80,549| 78,997 B0,834 79,080 84,284 89,336
53,879 533,510 54,081 55,610 55,3533 46,055 42,957 45,5365 45,402 45,559 45,045 48,673 50,372
2,487 2,274 2,261 2,502 2,415 2,112 1,896 2,062 2,02 1,82 1,768 2,028 2,115
35,817 4,678 36,5369 40,991 38,465 32,171 31,842  32,922| 31,567 3,47 2, 36,850
30,695 9, 31,465 35,77 33,394 28,011 27,865 28,92 27,688 8, 32,742
25,713 9, 33,819 40,269 33,157 27,762 24,007 21,830 19,288 3,5 13,849
-10,104 4, -2,750 -722 -5,308 -4,408  -7,835 -11,093| -12,27 -23,001
-406 -1,644  -2,858  -1,477 -2,153 -700 -900 -4,423 0
-10,444 -3,691 -2,930 -6,235 -6,172 -8,873 -12,330| -17,045 -27,582
10,444 3,691 2,930 6,235 6,172 8,873 12,330| 17,045 582
52 42 601 2,769 2,904 2,324 2,249 3,539 2,365
3,286 5,445 7,411 5,914 6,251 7,290 9,006 8,872 23,050
-3,960 -1,255 2,196 1,943 1,995 3,907 5,098 4,272 7,346
7,105 -2,182 -5,083 -2,448  -2,983 -741 1,075 4,633 2,167

40.9 40.6 42.9 46.2

259 258 28.2 30.4

10.2 9.9 11.8 13.0

30.8 30.7 311 33.2
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)
PARASAL GELISMELER

PARA ARZLARI (yillik % degigim)

Dolasimdaki Para
Vadesiz Mevduat (TL)
Vadesiz Mevduat (YP)
M1
Vadeli Mevduat (TL)
Vadeli Mevduat (YP)
M2
Repo
Para Pivasas: Fonlan
M3
M2 (milyar TL)
M2’nin Bilegimi (%)
Dolasimdaki Para
Vadesiz Mevduat
Vadeli Mevduat
Ddéviz Tevdiat Hesabi
Toplam

KREDI HACMI (yillik % degisim)

Mevduat Bankalan Kredileri
Kamu
Ozel
Yabanci
Kallonma ve Yatnm Bankalan Kredileri
Bankaciik Sektérii Mevduat (milyar TL)
On bin YTL've kadar
On bin-Elli bin YTL aras1
Elli Bin-Tkivizelli Bin YTL Arast
Tkiviizelli Bin-Bir Milyon YTL Aras:
Bir Milvon YTL Uzeri
Vadelerine Gire Mevduatin Dagilinm (%)
Vadesiz
1 Ava Kadar
1-3 Av Aras
3-6 Ay Aras1
6 Av-1 Y1l Arasi
1 Y1l ve Daha Uzun Vadeli

FAIZ ORANLARI

3 Avlik Mevduat Faizi
12 Avhk Mevduat Faizi

MB REZERVLERI (milyar $)

..) Yaynianmamzy vert
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2008
Haziran Temmuz Agustos Exwliil Ekim Kasim Arahk Ocak
19.0 16.2 30.6 216 26.5 16.9 155
16.1 6.3 292 254 21 3.3 15.7
29 5.9 -1.3 22 21 135 4.0
12.8 57 20.3 17.0 129 7.3 122
233 221 26.7 315 340 333 30.0
12.1 B2 126 17.1 227 26.9 258
17.9 146 215 245 26.4 258 252
3.0 -9.4 8.9 5.2 -16.9 -19.8 -20.0
44 -0.7 3.3 3.6 32 -0.1 44
16.9 135 20.3 228 244 239 234
383.6 3822 400.0 4136 4240 4342 4355
74 73 8.0 74 74 7.0 6.7
7.6 75 8.4 7.7 71 7.0 6.9
52.6 533.6 533 543 548 549 553
32. 316 30.3 30.7 308 311 31.2
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
340 33.2 36.3 337 271 241 19.2
36.0 37.0 396 396 351 325 27.7
241 234 26.7 243 17.5 216 16.5
64.0 59.2 61. 541 452 20.0 152
245 252 27.2 331 32.7 33.7 379
406.89 397.77 41859 431.81 439.14 45460 45431
29.31 29.30 31.73 28.60 28.94 28.69 28.80
63.11 G3.69 G4.62 63.37 66.51 GB.38 68.33
86.2 86.88 89.49 93.06 95.73 99.10 99.24
57.536 57.53 60.62 64.02 64.56 66.77 6G.46
170.70 160.37 172.12 180.77 183.40 191.66 191.28
100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
15.77 14.35 154 14.0 13.2 13.7 128
32.64 29.51 28.4 345 30.4 315 31.2
4275 46.48 46.6 22 476 46.1 47.2
391 442 44 4.0 35 3.3 35
224 247 2 2 25 25 22
2.69 277 27 2 28 29 31
231 23.09 2324 2475 2571 2572 21.17
23.05 22,97 23.86 2498 25.67 25.68 20.32
7511 75.93 76.56 72.01 71.21 70.08 67.96
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16.0
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6.6
14.4
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4.4
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19.7
446.4
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Haziran

15.6
101
6.8
11.0
225
20.0
19.4]
-9.6
12.3
18.7
4529

=
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==

64.89

~

HANNIANT TEADHA YQISINOMNOY AVIS(LL



61 VAAVS

Harcama Gruplarina Gére

Yerlesik Hanehalklarnim Tiketimi
Verlesik ve Y. Qlmayan Hanehalklasn Yustici Tiketimi
Yerlesik Olmayan Hanehalklasnn Yustici Toketimi (-)
Verlesik Hanehalklasinm Yurtdsg Tiiketimi
Devletin nihai tiiketim harcamalart
Maag ve Uczet
Mal ve Hizmet Almlan
Gayri 8afi Sabit Sermaye Olugumu
Kamu Sektora
Makine techizat
Ingaat
Ozel Sektor
Mzkine Techizat
Ingaat
Stok Degismeleri
Mal ve Hizmet Ihracatt
Mal ve Hizmet ithalati (-)
GSYH

GAYRI SAFT YURTICT HASILA (1998 fiyatiariyla)

Yilhk % Biiviime | % Pay | Yilhk % Biiviime
2007 2008 | 2008 | 2008-4 | 2009-1
4.6 03 684 -4.6 9.2
39 01 720 -4.0 9.2
-1 -3.6 40 9.0 -1.2
69  -113 03 -1.1 265
6.5 18 101 6.1 5.7
11 04 49 0.6 0.9
12.6 40 5.2 10.1 123
54 <46 243 175 297
63 131 37 12.9 46
130 22 0.9 16.9 264
45 104 2, 151 244
53 131 206 -235 -35.8
47 44 133 -233 -39.4
62 -122 71 204, -288
-85.6  -2788 02| 1836 24867
7.3 26| 254 -8.2 -11.3
10.7 31 2831 <230 -319
47 11| 100.0 -6.2 -13.8

Sektérler Itibariyle

Yiluk % Biiviime | % Pay | Yillik % Biiyiime

2007 2008 | 2008 | 20084 | 2009-1
Tanm, Aveddk ve Ormanciik -7.0 41 8.9 4.6 -3.0
Balikedik 0.7 36 03 0.6 20
Madencilik ve Tagocakeilif 8.1 54 08 271 130
Imalat Sanayi 56 08 240 -10. -183
Elektrik, Gaz, Buhat, Sicak Su Utt. ve Dag. 6.8 38 2 -1.2 6.1
Ingaat 57 -1.6 59 154 -18.9
Toptan ve Perakende Ticaret 37 09 130) 134 254

Oteller ve Lokantalar 21 02 1.9 43 2
Ulagtuma, Depolama ve Haberesme 71 1.6 147 -1 -17.4
Mali Aract Kuruluglarin Faalivetleri 98 91 10.6 95 10.8
Konut Sahipligi 2 23 48 35 45
Gayrimenkul, Kiralama ve Is Faalivetleri 13.9 6.8 34 38 0.0
Kamu Yon. ve Savunma, Zorunh Sosyal Guv. 2 0.9 3l 0.6 0.9
Efitim 48 07 2, 16 -0.2
Saglik Isleri ve Sosyal Hizmetler 1.7 30 2 19 0.0

Diger Sosval, Toplumsal ve Kisisel Hiz. Faal. 54 17 16 0.7 -2
Evici Personel Calistiran Hanehalklan 22 57 2 2 -14
Sektbrler Toplam 48 171 982 -48 -115
Dolayl Olgilen Mali Aracilik Hizmetler 9.0 84 6.6 2 10.7
Vergi-Sibvansiyon 59 -04 84 9.3 212
G3Y.H 47 11 100.0 -6.2 -13.8

~
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OSTER -

TURKIYE TOPLAMI

Nufus (15 vag Ustl, bin)

Ispiici (bin)

Istihdam (bin)
Tssizlik (bin)

Ispiicine katlma orar (%)

Issizlik Oram (%)
TARIM DISI

Isptici (bin)

Istihdam (bin)

Issizlik (bin)

Issizlik Oran (%)

TOPLAM ISTIHDAM (bin

TARIM

Ucretli ve Yevmiyeli

Kendi hesabina ve Isveren

Ucretsiz aile iscisi
TARIM DISI

Ueretli ve Yevmiyeli

Kendi hesabina ve Isveren

Ucretsiz aile iscisi

EKONOMIK FALIYETE GORE ISTIHDAM (bin]

Sanayi
Ingaat
Hizmetler

ISGUCU PIYASASI (2008-2009)

2008 2009

Nisan  Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kastm  Aralk | Ocak  Subat Mart  Nisan
50,627 50,700 50,769 50,833 50916 50,994 51,073 51,143 51211 51,323 51360 51426 51,507
23561 24045 24407 24587 24570 24403 24297 24036 23,799 23523 23382 23924 24316
21228 21842 22111 22163 22068 21802 21567 20999 20466| 19873 19779 20,148 20,698
2333 2,203 2,297 2,425 2,502 2,601 2,730 3,037 3,332 3,650 3,802 3,776 3,618
46.5 474 48.1 48.4 48.3 47.9 47.6 47 46.5 458 459 465 47.2
9.9 9.2 9.4 9.9 10.2 10.7 11.2 12.6 14 155 16.1 158 149
18437 18632 18,800 18921 18,882 18880 18944 19018 191B81] 19,056 19068 19206 19,233
16,169 16,489 16,563 16,556 16,446 16330 16,292 16,070 15939 155331 15388 15576 15,733
2268 2143 2,237 2,365 2,436 2,530 2,652 2948 3222 3,525 3,680 3,630 3,500
12.3 115 11.7 19% 12.9 154 14.0 15.5 16.8 13.7 19.3 18.9 18.2
5,059 5,353 5,548 5,607 5,622 5,452 5,275 4,929 4,507 4,342 4391 4,572 4,965
381 451 490 32 522 578 350 496 340 270 253 315 403
2332 2,381 2,396 2,383 240 2371 2,382 2,309 2,265 2264 2292 2,277 2,317
2326 2,522 2,663 2,699 2,699 2504 2343 2,123 1,903 1,808 1,846 1,981 2,245
16,169 16,488 16,562 16,556 16,446 16,350 16,292 16,070  15959| 15,531 15,389 15,576 15,733
12388 12779 12822 12751 12668 12581 12572 12399 12233 11,808 11636 11,873 12,065
3,184 3295 3,297 3,352 3,300 3,32 3,293 3278 3289 3,291 3,27 3,239 3,248
397 416 444 433 479 448 427 394 417 431 457 443 420
5,059 5,333 5548 5,607 5,622 5,452 5,275 4929 4,507 4,342 4,391 4572 4965
4,399 4,463 4,510 4,517 4,532 4516 4471 4,351 4,261 4,111 4,05 3994 3981
1,234 1,335 1,403 1,393 1,337 1,326 1,320 1,237 1,125 990 / 1,062 1,157
10,338 10,672 10,649 10,644 10,577 10,507 10,501 10483 10573 10,429 10361 10,520 10,594

~
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

12.5

GSYH

(Yellske %o Degisim ve Ary Yonlu Katkalar)
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Kaynak: TUIK

GSYH

(Yillek %o Degisim ve Harcama Yonlu Katkalar)
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w138

1999

2000

2001

2002

2003 | 2004

2005 | 2006

2007

2008 | 2009

-17.5
Kaynak: TUIK

21




TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Sanayi Uretim Endeksi

130 (mevsimsellikten arnderelpi, diizey, 2005=100)
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Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastmalar Bélimi
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Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Aragtirmalar Bolinmid
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Bin kisi
1400

istihdammetre*
(Tanmdigi)

1200

1000

800

600 -

=o-Tarimdigl isglicli Artigi
——Tarimdigi Yaratilan istihdam
—Yaratilmas! Gereken istihdam (550 Bin kisi)

400 -

200 -

0_

-200 -

-400 -

2006 2007 2008

2009

-600

* Bir onceki senenin ayn: ayina gove degisimi.
Kaynak: TUIK, TUSLAD E&onomik Arastirmalar Béliinmi

Yaratilmas: Gereken Istihdam: Y1llik yiizde 5 bilyiime oram varsayimi altinda, 2002-2010 déneminde tarim-
dis1 sektorde isgiicline yaklasik 6 milyon kisinin eklenecegi ongoriilmektedir. 2010 yilinda tarim-disinda issiz
sayisinin 2,5 milyonda tutulmasi ve issizlik oraninin yiizde 11,5%a diisiiriilebilmesi i¢in, her y1l tarim disinda
550.000 net istihdamn yaratilmasi zorunlulugu oraya ¢ikmaktadir. (Tiirkiye’de Isgiicii Piyasast ve Issizlik,

Bin kigi

1000

TUSIAD Raporu, Aralik 2002, sayfa 196)

Yaratilan istihdam*
(Sektorlere gore)
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100 1,

0
-100 4
-200 A
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-600 -
=700 -
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-900 -
-1000 -
-1100 4
-1200

ihdam: Toplam (Mart200¢
—C—Tanm (Mart 2009: -94 bin)
—San’}yi (Mart 2009: -418 bin)

——Iinsaat(Mart 2009:-77 bin)
--- Hizmet (Mart 2009: 56 bin)

2006 | 2007 2008

2009

* Bir gnceki senenin ayn: aying gire defisini.
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Merkezi Biitge*
Milyar YTL (2003 Fiyatlartyla) Milyar YTL
5 50
3 T\ 30
A NrA 7N
A — (L _
1 o //-\ m"‘\/" fhﬂ 1 N \\ 10
=N / S/ - | | |
Il N | ] Tk R
-1 = i I ; ’ Rt R
-3 1 2 e 230
-5 -t : -50
-7 -70
-9 -90
11 4 1 Biitge Dengesi (Aylik) 110
- Faiz Dig1 Fazla (12 Aylik Kumulatif) (Sag Eksen) -
13 4l Biitge Dengesi (12 Aylik Kumulatif) (Sag Eksen) 130
15 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 150
2006 yelr dncesi rakamiar Konsolide Biitge formatindader. Kaynak: Reuters
Merkezi Biitgce
% (GSYH'ye oran, kimiilatif %)
40
15 flf’:36'8
AR
30 - / Tag
i N L7 R A 25.5
25 e e X B TS i e M
20 “ N 2h10 R ~ - — —_ T AT == 221
15 1
10
- SN SR ST S———.. S———— N—— . Mo HH {
"[ r oy Trr
-5 : | I Biitce Dengesi
-10 : [ Faiz Dig1 Fazla
-15 — — —Harcamalar
15.7 Gelirler
-20
s | 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
* 2006 yilt oncesi rakarlar Konsolide Biitre formatindader. Kaynak: Resuters
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Merkezi Butge: Gelirler*®
(GSYH'ye oran, kimilatif %)
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4.0 ................

= R W = W

aysiz Vergiler - - =Dolayl Vergiler
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#2006 yil; duces rakamilar Konsolide Biitee formatindader.
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Merkezi Biitge: Harcamalar
(GSYH!'ye oran, kimiilatif %)

Kaynak: TCMB,

] 48488 Cari Harcamalar
: \‘\ Yatunm Harcamalan
," " - - - Faiz Harcamalarni
. A
A O S SG—— S—— 1 P Transfer Harcamalan
/ N -
‘_/ -.._\ f < N
N s
. [ R—
N ’ -
- ) . s aaanta, I\ - ’p 9.3
JUPTTRIAAS ETRUIN SRR e N, T 7 g
T T e - ""-._\“ ________ /" TR S T _ .U 58
I — 241
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2006 yelr dncesi rakamiar Konsolide Biitge formatindadrr.

25

Kaynak: TCMB,




TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Cari i§lemler Dengesi

Milyar § Milyar §
1 10
0 10
1 L 0
2 120
8
3 + -30
-4 + 40
B Aylik (Sol Eksen)
—12 Ayhk Kumulatif (Sag Eksen)
-5 - L -50
-48.9
L 11999 2000 2001 2002 2003 = 2004 2005 2006 2007 2008 2009 60

Kaynak: Reuters EcoWin

Mityar § (12 _Ayleke Kiimiilatif)

55 == 0zel S:ektt'ir 'E['asarr;.lf Faziaﬂ
—— Biitge Dengesi
----- Caril slemler Dengesi

35

15

-5

-45

-65

Yatinnm-Tasarruf Dengesi*
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/
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(*) Toplar Kamu Kesini Tasarruf A verisinin ayise olarak izlenememesi nedensyie, Konsolide Buitge Aggin gosterge olarak Eullansivisstir. Ogel Sekror
INet Tasarrufgostergesi ise Konsolide Biitge Agg: ve Cari Islemier Dengesi verilerinin toplam: olarak besaplanmustir.
Kaynak: TCMB, Hagine
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% Enflasyon, Nominal Faiz ve Kurlar
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Kaynak: DPT, Hagine, TCMB

Nominal Para Arzlan
14 (Yillak % Degisim)
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20
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Kaynak: Reuters EcoWin
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Reel Para Arzlan
o (Yilhk % Degisim)
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Kaynak: Reuters EcolWin
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Kaynak: TCMB

28




TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

200

180

160

140

120

100

80

60

20

Dig Ticaret Miktar Endeksleri
(2003=100)

—Ihracat
----- Ithalat

=
.
.
e
==
-,

<

<

1997

1998 = 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009

0
Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK
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TUSIAD MAKROEKONOMIK SENARYO

(Ug aylik ve yillik ortalamalar)

GELIR ve FIYAT
GSYH (sabit fiyatlarla)
e,
MERKEZI BUTCE
Merkezi Butce Geliri (milyar TL)
Merkezi Biitce Gideri (milyar TL)
Merkezi Bitce Dengesi (milyar TL)
Faiz Harcamalan (milyar TL)
Faiz Dz Biitce Dengesi (GSYH've oram, %)
Merkezi Biitce Dengesi (GSYH've oram, %)
DOVIZ KURLARI
Nominal Doviz Kuru ($/TL)
Nominal Déviz Kuru*
Reel Doviz Ko (2003=100)**
Reel Doviz Kuru*

Nominal Déviz Kuru (€/TL)
Nominal Déviz Kuru*

Reel Déviz Kuru (2003=100)**
Reel Déviz Kum*

€/%
Nominal Faiz (bilesik %)
Reel Faiz (bilesik %)

DI$ TICARET ve CARI ISLEMLER
Ithalat (cif, milyar §)

Ihracat (fob, bavul tic. haric, milyar §)
D5 Ticaret Dengesi (milyar §)

Goriinmeyen Kalemler (diger cari)(milyar$)
Cari Islemler Dengesi (milyar§)
Cari Islemler Dengesi (GSYIH've oram, %)

Ithalat (cif)*
Ihracat (fob, bavul tic. haric)*

2007 2008 2009
c1 c2 c3 G4 Yillik c1 c2 c3 c4 Yillik cl 2 c3 c4 Yillik
81 3.8 3.2 42 4.7 73 28 12 62 11 138 5.4 28 37 5.2
103 95 71 82 8.4 92 106 111 101 10.4 79 54 6.9 6.8 7.1

46.1 437 47.0 478 189.6 472 553 582 432 208.9 473 543 50.8 525 | 2049

494 512 533 495 203.5 516 490 649 605 226.0 664 584 67.9 63.8 256.5
-33 -26 63 -17 -13.9 4.4 6.3 67 -123 a7 -19.1 41 -17.0 -11.3 516
160 109 159 6.0 48.7 133 7.0 206 93 50.7 181 9.2 16.5 6.2 50.0
67 40 41 19 41 43 56 53 13 35 05 22 0.2 20 0.2
-18 12 27 -038 -1.6 -20 26 -26 -53 -1.8 9.1 1.8 5.2 44 -5.3

1404 1334 1282 1185 | 1301 | 1217 1237 1188 1548 | 1297 | 1663 1546 1504 1532 | 1361
59 79 -142 -183 9.0 -13.3 13 74 30.7 0.3 36.7 250 26.7 -1.0 204

1446 1556 1614 1814 | 160.8 | 1801 1843 1935 1531 | 177.8 | 1431 1557 1634 1653 | 156.9
45 216 240 318 19.8 246 184 199 156 10.6 205 155 155 7.9 -11.7
184 1.80 176 172 178 188 194 179 2050 | 1914 | 2165 2150 2787 2238 | 2185

153 14 76 83 -11 21 79 16 195 7.6 153 1038 223 9. 14.2

1250 1308 1331 1419 | 1327 | 1344 1350 1476 1330 | 1375 | 1264 1286 7297 1300 | 1285
43 103 159 179 9.6 75 3.2 109 62 3.6 6.0 47 125 23 6.5

1309 1347 1373 1448 | 1369 | 1542 1568 1507 1325 | 1475 | 1331 1328 1301 1376 | 1399

198 193 18.4 16.4 18.5 173 206 190 203 19.3 148 12.2 11.8 12.3 12.8
86 89 105 76 8.9 75 90 71 9 8.2 6.4 6.4 47 51 57

352 421 444 484 170.1 492 567 577 384 202.0 289 32.3 43.1 40.1 144.5

232 264 267 309 107.3 331 356 364 268 132.0 245 226 29.1 26.9 103.0

-12.0 -15.7 -17.6 174 | 628 -16.0 -21.1 213 116 -69.9 44 27 -14.1 -13.3 <414
238 57 108 58 25.1 37 56 133 58 28.4 27 46 10.3 5.2 22.8
93 -10.0 63 116 | 377 -123 -155 79 -538 415 17 5.1 3.8 -8.0 -18.6

-5.8 5.6 -3.0

193 16.6 250 302 23.0 397 34.5 30.1 206 18.8 413 430 -25.2 45 -28.5

247 244 259 28.2 25.9 43.0 347 364 132 23.1 -26.1 364 -20.3 0.1 -22.0

Ttalik mavi rakamlar TUSLAD tabminidir.

() Bir anceki yrlin aynz démemine give yilisk yiizde degismeyi gosterir.

(¥*) Reel doiviz Rurd endekesindei diigils, TL.'nin yabane: para bivimleri karsisinda defer Raybettifing ghstermektedir.
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