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Genel Degerlendirme

Amerikan konut  piyasalarinda
baslayan kriz, bu krizin gelisimi,
maliyeti, muhtemel sonugclari ve krize
karst alinan 6nlemler 2008 yilinin ana
ckonomi konulart olmustur. Artan
hammadde fiyatlar1  ve
dogurdugu enflasyonist baski yilin ilk
yarisinda habetlerin  bir diger ana
basligi olmasina
ceyrekten itibaren fiyatlarnin ani ve

bunun

ragmen Ugunci

keskin  dismesiyle arka  plana
itilmistir.  Sorunlarin 2007  yiinda
baslamasina ragmen, 2009 yilina

girerken hiikimetlerin halen degisik
paketler Uzerinde calismasi, 6zellikle
Amerika’da  devamli  olarak yeni
onlemlerin  actklanmast  krizin  ilk
basta  Oneminin  yeteri  kadar
anlasilmadigina  isaret etmektedir.
Ayrica, bu Onlemlerin  onaylama
sirecinde yasanan gecikmeler ve
tartismalar  Onlemlerin  giivenirligini
sarsmaktadir ve piyasalara yanlis
sinyal vermektedir. Bu nedenlerle,
Obama htkimetinin sundugu 6nlem
paketi de, iki bucuk trilyon dolar
buytukliginde olmasina ragmen,
beklenen toparlanmay1 hentiz
saglayamamustir. Piyasalarin kararhlik
talep ettigi bu kriz strecinde, birbiri
ardina acgiklanan 6nlem paketleri karst
karstya olunca kriz karsisinda yetersiz
kalmigtir.  Piyasalar,  zamaninda,
buytk, uzun streli, genis kapsamli,
esnek  ve strdirilebilir paketler
beklemembktedir.

Gelismekte olan ekonomiler igin

kamu harcamalarin1  gevsetmek
politikalara duylan giiveni
zedelememelidir.

Krizin geldigi noktada arttk gelisen
piyasalatin ¢ok daha zor durumda
kaldig1 asikardir. Dis finansmana bagl
olan bu ekonomilerde kamu
harcamalarinin artirilmast kamu
borcunun strdirilebilirligi konusunda
endiselere yol acmaktadir. Ozellikle,
Turkiye’'nin -~ de icinde  bulundugu
simdiye kadar hem cari hem de biitce
acigt vermis Ulkelerin hareket alanlari
kisitl gozikmektedir. Kamu
maliyesinin strdirilebilirligini saglamak
i¢in yapilacak olan kamu harcamalarinin
finansmaninin 6nceden bltce icinde
belirtilmesi ve bu biit¢e stnirlari icinde
hareket  edilmesi  sarttir.  Ayrica,
tahminleri  giincel  ve  gercekei
beklentiler tzerinde kurmak ve bu
konuda Turkiye icin ¢ipa roli oynayan
IMF anlasmasi kilit 6nem tasimaktadir.
2002-2007 yilinda ekonomik anlamda
Turkiye’yi cazip kilan en Onemli g
neden AB duyelik sireci; IMF ile
anlagma; ve biitge disipliniydi. Iginde
bulundugumuz bu kriz strecinin en az
zararla atlatilabilmesi icin bu ¢ipalart
yeniden tesis edilmesi gerekmektedir.

1. D1s Ekonomik Gelismeler

Yetersiz ~ siyasi  irade ve  krizin
maliyetinin buyikligh sonunda IMF de
tahminlerinde buytk ¢aplt revizyona

gitmistir. 2008  yii  Kasim ayinda
actklanan rapora  gore dinya
ekonomisinin 2009  yilinda = %2.2

biiyliyecegini tahmin eden IMF bu
tahmini Ocak ayinda 1.7 puan azaltarak,
%0.5’e indirdi. Son rapora gdre
ABD’nin 2009 yiinda %1.6, Euro
bélgesinin %2, Japonya'nin ise %2.6
daralacagl tahmin edilmektedir. Kasim
ayinda actklanan rapora goére diinya
ekonomisinin 2009  yilinda = %2.2
biiytyecegini tahmin eden IMF bu
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tahmini Ocak ayinda 1.7 puan
azaltarak, %0.5’¢ indirdi. Son
rapora gbre ABD’nin 2009
yiinda %1.6, Euro bélgesinin
%2, Japonya'nin ise  %2.6
daralacaglt tahmin edilmektedir.
Kasim aytyla karsilastirldiginda

en Onemli revizyon gelisen
ckonomilerin tahminlerinde
yapilmistir.  Buna gbre yeni

sanayilesen Asya ekonomilerin
2009 biyime tahminler 6 puan
azaltilarak %-3.9’e, Rusya’nin ise

4.2 azaltilarak  %-0.7’e revize
edilmistir.
Oniimiizdeki dénemlerde

kuresel ticaret ciddi derecede
yavaglayacaktir.

Oniimiizdeki doénemler icin bir

diger tehlike ise korumact
politikalardan kaynaklaniyor.
Dinya ekonomisi resesyona

girerken diinya c¢apinda ticaret
hacminin de azalacagini tahmin
edebiliriz. Fakat bu
yavaslamadan Gte kiiresel ticareti
engelleyen bir diger neden ise
alinan Onlem paketleri olabilir.
Kurtarma paketleri icinde ayrilan
fonlarin sadece i¢ piyasalarda
kullanilmast ~ sartt  sermayenin
uluslar arast akisint
yavaslatacaktir. Yurtici fonlardan
yararlanan  bankalarn  diger
ulkelerde  bulunan  subeleri
kaynak  stkintist  yasayacaktir.
Ayrica, reel sektorde faaliyet
gOsteren  fabrika ve dretim
tesislerin Gretim maliyeti dusiik
olan yerlere taginmasini
engellemek icin ayrilan kaynaklar
serbest  piyasa  ekonomisini
onemli derecede sarsacaktir. En
Onemlisi ise, Amerika’da
aciklanan  O6nlem  paketinde
bulunan “Amerikan mali alin”
(Buy  American) gibi yasal
dizenlemeler diger tlkeleri de
aynt yontemlere itebilir. Biyik

Buhran déneminde  yasanan
korumact politikalarin
dogurdugu  sonuglart  dikkate
aldigimizda piyasa

mekanizmalarint engellemek
yerine tesvik edilmesinin
gerektigi actktir. Boylece

kaynaklarin ¢ok daha verimli
yetrlere akmasini  saglanir  ve
icinde bulundugumuz krizi kisa
dénemde asmaya yardimect olur.

Faiz politika enstriimanini
tilketen iilkelerde piyasaya
likidite arzi para basarak da
saglanabilir.

Ekonomilerin yavagladig
dénemlerde  kullanllan  faiz
politikast  bu  krizin dogdugu
dénemde hammadde
piyasalarindaki fiyat
konjonktirinden dolayt  pek
kullanilamamustir. Artan

hammadde fiyatlarindan dolayi,
faizlerde indirime gitmek
enflasyonu tetiklemekteydi.
Fakat hammadde fiyatlarinda
2008 yiinin ikinci yarsindan
itibaren  baglayan dists bu
enstrimanin  ¢ok daha genis
kullanilmasina olanak saglamustir.
Boylece, Amerika ve Japonya’da
faizler sifira cekilmistir.
Ingiltere’de ise 164 yillik siirecte
ilk defa %2’ nin altina
indirilmistir. Ihgiltere ve AB’de
sirastyla %1 ve %2 olan merkez
bankast faizleri halen daha bu

politika enstrimani icin alan
saglarken, Amerika ve
Japonya’da  arttk  kullanilma

imkanint tiketmis durumdadir.
Diustk faizlerin enflasyonu da
tetiklemedigi  bu  dénemde,
stagflasyonu 6nlemek admna bu
iki tdlkede arttk ‘quatitative
easing’ ile merkez bankalar1 para
basarak piyasaya sunabilecegi de

beklenmektedir. Deflasyon
riskini ortadan kaldirmak tzere
enflasyon hedeflemesi
uygulamast da giindeme
gelmektedir.

I1. Biiyiime ve Istihdam

2008 yili tigiincii geyrekte %
0.5 biiyimeyle 9 aylilk GSYH

gelisme hizi % 3 oraninda
gerceklesmisgtir.

2008 yidiun ilk ¢eyreginde % 6.7

oranla  beklentilerin  tUzerinde
gerceklesen  bilylime  krizin
Turkiye’den  uzak  oldugunu

gosterir nitelikteydi. Buna karsin
ikinei ve Uclncl geyrek verileri
kiiresel krizin etkilerini yansitir
nitelikte olmustur. 15 Aralik
2008 tarihinde TUIK tarafindan
aciklanan verilere gore, Uglnci
ceyrekte Gayri Safi Yurtici Hastla
% 0.5 biiytimiistiir. Tkinci geyrek
biyime hizinin da %2.3’e revize
edilmesiyle, ilk 3  ceyrekte
buyime %3 ile siurl kalmustir.
2001 yilt krizinden sonra ilk defa
2007 yiinda % 5’in altna inen
yilik  biylimenin 2008 yilinda
%2nin  bile altnda kalacagl
beklenmektedir.

2008 yii tugiincti geyreginde
sanayinin daralmasi sonucu

tarimdig1 sektorlerin
buyiimeye katkis1  6nemli
derecede azalmugtir.

GSYHnin  arz  y6nli  ana
kalemlerini  olusturan  sanayi,
hizmet ve tanmun agirhiklarn

dénemlere gbre degismektedir.
Dastik enflasyon, hizli buyime
déneminde tarimin payt
%12.7°den 2008 ikinci c¢eyrek
itibariyle %8.7’¢ kadar
gerilemistit. Bu donem icinde
tarimdist  sektotlerin - biiylimeye
katkist ise ortalama her ceyrek
%99.6  dizeyinde  olmustur.
Fakat ekonomideki yavaslamayla
birlikte bu egilimde sapmalar
olusmaya baglamustir. 2002 yili ilk
ceyreginden  sonra  istikrarl
bicimde buylmeye porzitif katki
saglayan sanayi, 2008 yili i¢tinci

ceyreginde  %0.5  oraninda
daralarak ~ genel bliytimeyi
olumsuz etkilemistir ve GSYH
icinde  sektoriin - agirhginin
azalmasina neden  olmustur.
Hizmetler sektérunde de t¢inct
ceyrek verilerinde genel



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

yavaslama etkisini yansitmigtir.
2002 yilindan itibaren ¢eyreklik
bazda yilik ortalama %7.4
oraninda  buyiyen  sektoriin
biuyimesi 2008 yilinin ikinci
geyreginde  %2.4%¢,  Uglinci
ceyreginde ise %00.5¢ kadar
gerilemistir. 2001 yilinin
ardindan gecen 27 c¢eyrekten
9unda eksi bilylime yasayan
tarim sektori diger sektorletle
karsilastirldiginda hizlt biytime
déneminde istikrarsiz bir
performans sergilemistir. Buna
karsin, 2008  yili  dclincd
geyreginde %22  oraninda
buyiyerek %0.5 olan toplam
btyimenin 0.3 puanint
saglayarak  genel  blylmeye
%04.7 oraninda katki saglamistir.

2008 yil1 ilk 3 geyreginde mali
sektériin  genel biiyiimeye
katkis1 %26.5 olmustur.

Hizmetler sektorinin alt
kalemlerine  bakildiginda  ise,
2008 yili Gglnch  ceyreginde

genel biylimeye en olumsuz
katkinin  %4.3, %1.8 ve %2.3
oranindan daralan ingaat, toptan
ve perakende ticaret, ve oteller
ve  lokantalardan  geldigini
gormekteyiz. Genel yavaslamaya
ragmen Uclincl c¢eyrekte %7.2
oraninda biyliyen mali sektor,
hizmetlerin blyimesinin pozitif
alanda  kalmasini  saglamistir.
Onceki ceyreklerde de olumlu
gelisme saglayan mali  sektor
2008 yiinin ik t¢ ceyreginde
%8.4  oraninda  buyiyerek,
GSYH’nin %3’lik biiylimesinin

%26.5’ini saglayarak, %25,5 katk1
saglayan sanayinin Ustiine
gecmistir.

Kamunun GSYH igindeki
agirhgr 2008 yii  diglincii
geyrek itibariyle  %13.3’e
ulagmugtir.

Son dénemde harcamalar yonli
GSYH’da dikkat c¢eken en
onemli gelisme, kamu sektoriin

yeniden  agithk  kazanmast
olmustur.  Krizlerle akillarda
kalmis  1998-2001 déneminde

dort ceyreklik kimilatif olarak
devletin nihai harcamalart ve

kamu yatirimlari toplam
ekonomide 9%15’in  Uzerinde
agithiga  sahipken, 2002  yil

tciinct ¢eyrekten itibaren keskin
bir sekilde azalarak 2004 yili
Uclincl ¢eyrek itibariyle %13’tin
altina inmistir. Miteakip
dénemlerde bu diizeyde hareket
eden kamu orant 2008 yili ikinci
ceyreginde %12.92 ile en dustk
diizeyine inmistir. Fakat genel
yavaglamayla birlikte yavaslayan
hanehalki  tiketimi ve ciddi
bicimde azalan 06zel sektor
yatirimlartyla kamunun payt 2008
yili  Gg¢lincd  geyrek itibariyle
%13.3 diizeyine ¢tkmustir.

2008 dgciincii geyrekte kamu
yatirimlar: ve devletin mal ve
hizmet alimlar1 %22.2 ve 18.2
artmigtir.

2008 yilt ilk iki ceyreginde artan
Ozel sektor yatirimlariyla birlikte

kamu  yatrimlarinin - sirastyla
%9.2 ve 9%16.5 oraninda
daralmasi kamunun genel

ekonomideki payinin 2008 yilt
ikinci geyregi itibariyle en disik
diizeye inmesiyle sonuclanmustir.
Ucglincii geyrek itibariyle kiiresel

izin etkisinin artmas
ktizi tkisini rtmast
sonucunda Ozel sektor
yatirimlarinin - azalmasi, buna

karsin kamu yatirimlarinin %022.2
ve devletin mal ve hizmet

alimlarinin -~ %18.2  oraninda
artmast kamunun payinin tgiincii
ceyrekte yukselmesinde

belitleyici olmustur.

Hanehalk: tiiketimin genel
biiyiimeye  katkisi1  sinirl
kalmagtir.

Hanehalki tiketimi 2008 yili
lclinct ceyreginde %0.3

oraninda artarak 2001 yilindan
sonraki doénemde en disuk

diizeyde gerceklesmistir. 2001 yilt
krizinden =~ sonra  buylUmeyi
striikleyen kalem olan hanenalki
tiketimin yavaslamastyla genel
ckonominin biyiimesi de %00.5%
kadar gerilemistir. %0.3 oraninda
buytyen tiketimin genel
bliyimeye katkist ise 0.2 puan
olmustut.

%10 oraninda azalan 6zel
sektor yatirimlari genel
biiyiimeye  kisitlayan  en
o6nemli kalemlerden olmustur.

Kamu  sermaye  yatirimlarin
6nemli 6lciide artmasina ragmen,
2008 yilt tictincii ¢eyrekte toplam
sermaye yatirimlart %5.4
oraninda azalmistir. 2002-2007
déneminde ortalama ¢eyreklik
olarak sirastyla %23.8 ve %014.8
oraninda artan Ozel  sektdr
makine ve techizat, ve insaat
yatirtmlary, 2008 yii  dctncd
ceyrekte  %8.4  ve %128
oraninda azalmstir. Makine ve
techizat yatirimlarindaki negatif
blytme ikinci ceyrekte
baslamisken, insaat sektorunde
2002 yilt ilk ¢eyreginden sonra ilk
eksi biylime rakamiyla karsi
karstya kaldik. Béylece, 2008 yili
ilk ceyreginde genel biylimenin
2/5ini  saglayan Ozel  sektor
yatirimlart Ggiinet geyrekte %10
daralarak  toplam  GSYH’nin
biytimesine katkist eksi %400’tn
uzerinde olmustur.

Son dokuz geyregin altisinda
net ihracat toplam biiyiimeye
olumlu katk: saglamastir.

Diusiik enflasyon hizli blyime
déneminde (2002-2007) ithalat
arti®1 icin tlkemizin cari agif
devamlt acilmis ve net ihracatin
genel biiylimeye katkist genellikle
negatif olmustur. Fakat son
dénemlerde kiiresel piyasalarda
yasanan belirsizliklerle birlikte
yavaslayan ekonomimizin  dis
talebi 6nemli 6lcide azalmistir.
Buna karsin, ihracat daha yavas
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hizla azalmistir ve net ihracatin
genel blyimeye olumlu katkt
yapmasina neden olmustur. 2001
yii  krizi ardindan gegen 27
ceyreklik  dénem icinde bu
kalemin olumlu katkisi sadece
alt  ceyrekte  yasanmug,  iki

ceyrekte ise sifir  olmustur.
Pozitif  katkilarin = saglandigt
ceyreklerin dérdi 2006 Gglincii
ceyrek - 2007 ikinci c¢eyrek

dénemine, ikisi ise 2008 yili
ikinci ve dglnci ¢eyreklerine
denk gelmektedir.

2006 yili ikinci geyreginden
itibaren %10’un altinda
seyreden igsizlik orani 2008
yilinin  Gigiincii  geyreginde
yeniden yiikselise gecerek
%10,7’ye ulagmustir.

Hizli  biyime  ddneminde
beklenenin altinda azalan igsizlik
orant en dusiik dizeye 2006
yiinin ~ ddrdiinci  ceyreginde
ulasmistir. 2006 sonunda %9,5’e
kadar indikten sonra,
ekonomideki genel yavaslama
issizlik  yeniden
artarak 2007yt %10
dizeyinde  kapatmustir. 2008
yihnin ilk iki ¢eyreginde 10 baz
puan azalan issizlik orani, kiiresel

sonucunda

piyasalardaki belirsizliklerin
tlkemize yansimastyla Uglincd
ceyrekte %10,7 diizeyine
ctkmugtir.

Tarimdis: igsizlik orani %13.3
diizeyine ¢ikmugtur.

20006 yilindan itibaren
ekonomide yasanan yavaslamayla
birlikte tarimdist igsizlik orant da
artmaya baslamistir. 2007 yilinda
ortalama olarak %12,6 diizeyinde
hareket eden tarimdist issizlik
orant, 2008 yilinin ilk yarisinda
da aynt egilimi strdirmistir.
Fakat kuaresel krizin etkisiyle
2008 yilinin ortasindan itibaren
sarsilmaya baslayan reel
ekonomide istthdam kaybinin
yasanmastyla, 2008 yili G¢linci

ceyreginde igsizlik orant 0,7 puan
yikselerek  %13,3  diizeyine
ulagmustir.

Igsizligin artmasina ragmen,
hizmetler ve sanayi
kesimlerinde istihdam en
yiksek diizeye ulagmugtir.

2008 yih  dgunci  geyregine
geldigimizde tarim dist
sektorlerin  toplamda 312 bin
kisilik  istthdam  yarattiklaring,
fakat ingaat scktoriinin 89 bin
kisilik istthdam kaybina
ugradigimi  gérmekteyiz.  Bu
dénemde sanayi, insaat ve
hizmetler sirasiyla 176, -89 ve
224 bin kisilik yeni istihdam

yaratmiglardir. 2004  yilinin
birinci  geyreginden  itibaren
istthdam  kaybt  yasamayan

hizmetler sektérintn biytkligu
10,4 milyon kisiyi agmustir.
Sanayi sektérlerinde ise istihdam
4380 bin dizeyine asarak
ADNKS’ye gectikten sonra en
yiksek diizeye ulagsmustir. Bu iki
sektore karsin vasifsiz isciler icin

istthdam saglayan ingaat
sektorinde 2003  yiiun  ilk
geyreginden sonra en biyik

istthdam kayb1 gerceklesmistir.

III.  Enflasyon ve Para

Politikas1

2008 y1l1 son iki ayinda kiiresel
mali krizin etkilerini azaltma
amactyla Merkez Bankasi
politika faizlerinde kademeli
indirimlere gitmigtir.

Merkez Bankasi, 6zellikle 2008
yihinin  sonlarina dogru etkisini
daha fazla hissettiren mali krizin
piyasalardaki likiditeyi
yonli egilimi, toplam i¢ talepteki
yavaglama ve emtia fiyatlarindaki
dugstslerin de etkisiyle politika
faizlerinde 2008 Kasim ayinda 50
baz puan, Aralik ayinda da 125
baz puanlik indirimlere gitmis
olup, bor¢ alma faizlerini sirastyla
16.25’e ve 15.00%a indirmistir.

azaltma

Merkez Bankas: 2009 yili
Ocak ayinda da piyasalardaki
likidite  problemini agma

amaciyla faizlerde 200 baz
puanlik indirime gitmigtir.

Uluslararasi kredi piyasalarindaki

ve kiresel ekonomideki
sorunlarin  uzun sire daha
etkilerinin hissedilmeye devam
edilecegi beklentisinin
kuvvetlenmesi ile Merkez
Bankast 15 Ocak 2009

tarihindeki toplantistyla gecelik
bor¢lanma faiz orant %15.00'dan
%13.00’a, bor¢ verme faiz orant
da  %17,50'den  %15,50'ye
indirmistir. Kiresel mali krizin
etkilerinin giderek belirginlestigi
2008 yili Ekim ayt ve 2009 yili
Ocak ayt doneminde Merkez
Bankast kisa vadeli bor¢ alma
faizlerinde 375 baz puanlik
distise  gitmistir.2008  yilinin
sonlarindan itibaten bankacilik
sektoriiniin -~ sagladigt  toplam
kredilerde yasanan daralma ve
bunun tiketici kredileri
tzerindeki negatif etkilerinin
belirginlesmesi, TCMB’nin
faizleri beklentilerin de tzerinde

bir oranla indirmesine neden
olup,  Oniumizdeki  aylarda
yapimast ongorilen faiz

indirimlerinin buytk bir kismint
erkene aldigina isaret etmigtir. Bu
noktada onemli olan, Merkez
Bankast’nin faiz indirimlerinin i¢
piyasadaki likidite problemini ne
6lctide ¢bzebilecegi konusudur.

Ilerleyen dénemlerde
bankacilik sektoriiniin
takipteki kredilerinde

yasanilabilecek artig, petrol
fiyatlarinin  azalig egiliminin
yavaglamast1  ve  kurlarda
yaganilabilecek olas1 artiglar

politika faizlerinin
diigiiriilmesinde biyiik 6nem
tegkil edecektir.

Son dénemlerde sert dustsler
yasayan bankaciik sektért kredi
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hacminde politika faizlerinin de
dastrilmesiyle bir yavasglama
gozlemlenmeye  baslansa  da,
bankacilik sektéri igin  biytk
sorun teskil eden kredi takip
oranlarindaki artis trendi biytik
6nem kazanmaktadir.
Ontimiizdeki dénemde
ekonomideki yavaslama ve artan
issizlik oranlarnin da artmastyla
takipteki krediler sorunu daha da
buyiyip bankalarin kredi verme
istahlarin negatif yonlia
etkileyebilecek bir sorun olarak

gozlemlenmektedir. 2009  yilt
itibariyle  petrol  fiyatlarindaki
distsiun azalmast ve

onimizdeki dénemde kurlarda
gozlemlenebilecek olast artislar,
Merkez Bankasinin gectigimiz Gi¢
ayda sergiledigi radikal faiz
distirme eylemlerini sinirlayacak
faktorler olarak belirmektedir.
Bu noktada enflasyonun 2009
Ocak ayinda da digis egilimini
sirdiirmesi  ve ticari hayatin
canlandirlmast amaciyla  Subat
ayinda da faiz oranlarinda bir
indirim olma olasilig
kuvvetlenmekte  olup, Ocak
ayinda yapilan 200 baz puanlk
indirimden daha az olmast
beklenmektedi.

Petrol ve emtia fiyatlarimin
diisiis egilimi 2009 yili Ocak
ay1 itibariyle azalma
gOstermistir.

2008 yilinin sonlarina dogru daha
actk  hissedilmeye  baslanan
ekonomik durgunlugun etkileri,
global petrol ve emtia fiyatlarinin
incelenmesi ile de acik bir sekilde
gorilmektedir. 2008  yilinin
Haziran-Temmuz dénemlerinde
rekor seviyelere yiikselen Rogers
Uluslararast  Emtia  Endekst
(5800 seviyesi), 2009 yili Ocak
ayinda az da olsa disis egilimini
kaybetmis olup, 2400
seviyelerinde yer almistir.

Merkez Bankas1 2009 yil1 i¢in
enflasyon tahminini  %6.8

seviyesinde diiglirmiis olup,
Ocak ayinda enflasyon
rakamlart uzun bir aradan

sonra tekrar tek haneli
seviyelere inmigtir.

Merkez Bankasi tarafindan 26
Ocak 2009 tarihinde yayimlanan
2009 yihnin  ilk  enflasyon
raporunda  belirtildigi  tzere,
banka daha o6nce 2009 yilt
yilsonu icin  %7.5 oraninda
éngoérdigiic TUFE oranint %06.8
seviyesine indirmistir.  Ayrica,
IMFnin G20 dlkeleri icin
hazirladigt bilgilendirme notunda
sirastyla 2009 ve 2010 yillart i¢in
yillik TUFE beklentisi %7.9 ve
%0.9 seviyelerinde belirtilmigtir.

3 Subat 2009 tarihinde aciklanan

enflasyon  rakamlarina  gore
enflasyondaki gerilemenin
strdigi gozlemlenmektedir.

Ocak ayinda TUFE’ deki artis bir
onceki aya gore %0.29 ve bir
onceki yiin ayni aymna gore
%9.50 seklinde gerceklesmistir.
UFE’de ise Ocak ayindaki artss
%0.23 ve bir 6nceki yilin ayni
aymna gore artts da  %7.90
seklinde gerceklesmistir.
Enflasyon rakamlarinin uzun bir
aradan sonra tek haneli seviyeye
inmesi, para politikasina genis bir
hareket alani saglamakta ve
birlikte uyumlu bir yol izlendigini
gostermektedir.

Ocak ayinda yilik bazda
TUFE’de en yiiksek artig
%18.67 ile konut grubunda
gerceklegmistir.

Ocak ayinda ana harcama
gruplarindaki degisim sirastyla;
eglence ve kiltirde %1.84, gida
ve alkolsiiz iceceklerde 9%1.406,
ulastirmada 9%0.87,
haberlesmede %0.80, lokanta ve
otellerde 9%0.78, konutta %00.70,
saglikta %0.15, alkollii icecekler
ve tutinde %0.01’lik artiglar
seklinde gerceklesirken, egitimde
%-0.01, ev esyasinda %-0.29,

giyim ve ayakkabida %0-8.23
azalma seklinde gerceklesmistir.
Bir 6nceki yilin ayni aymna gore
TUFE’de en yiiksek artis %18.67
ile konut grubunda gerceklesmis
olup, bunu sirasiyla %13.19 ile
lokanta ve oteller, %12.34 ile
cesitli mal ve hizmetler, %11.51
ile gida ve alkolsiiz icecekler, ve
son olarak %10.10’luk artisla
eglence ve kiltiir harcama grubu
takip etmistir. Yine 2009 yih
Ocak ayinda islenmis gida
trinleri, enerji, alkolli ickiler,
titin ~ drinleri ve  altim
kapsamayan OKTG-H endeksi
bir 6nceki yilin aynt ayina gore
%8.92 olarak gerceklesmistir.

2008 Aralik ayinda aylik %-
3.54 geklinde digen UFE
endeksi, 2009 yil1 Ocak ayinda

ayhik %0.23 oraninda
artmugtir.

Tiketici  fiyatlart  Uzerindeki
maliyet kaynakli etkilerin

Olcllebilmesi actsindan  6nemli
bir rolii olan UFE endeksi de

2008 yihnin sonlarina  dogru
baslayan dists egilimini 2009
yilinin ilk ayinda da
stirdiirmiigtiir.  Uretici  fiyatlar

2008 yilinin Aralik ay1 itibariyle
bir 6nceki aya gore %-3.54
oraninda diisis kaydetmis olup,
yillik enflasyon da 4.1 puan
azalip %8.11 seviyesine inmistir.
Aralik ayinda bir 6nceki aya gore
negatif degisim orant sergileyen
UFE rakamlari, 2009 yili Ocak
ayinda %0.23’lik  bir oranda
artmistir. Bu  gelismede, imalat

sektoriinde azalan petrol
fiyatlarinin ~ yikselen — metal
fiyatlar1 tarafindan bastirilmast

neticesinde gorillmektedir.

Sanayinin alt kalemlerinden
olan elektrik, gaz, su
sektoriinde diger kalemlerde
goriilen aylik negatif degisime
ragmen %4.14 ‘lik pozitif
gerceklesmisgtir.
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2009 yili Ocak ayinda UFE’de
sektorel  bazda  bakildiginda
tarimda endeks bir 6nceki aya
gore %0.14, sanayide ise %00.25
oraninda degisim sergilemistir.
Sanayinin ¢ alt scktoérinden
olan madencilik ve tasocakeiligy,
imalat sanayisi ve elektrik, gaz, su
sektorinde bir Onceki aya gore
gelismeler strastyla %-1.36, %-
0.03 wve %4.14  seklinde
gerceklesmistir. Merkez Bankasi,
bu doénemde déviz kurundaki
hareketlerin emtia fiyatlarindaki
disus ile  telafi  edilmesi
neticesinde Uretici  fiyatlarinda
maliyet yonli baski yaratildiginin
altint ¢izmistir.

IV. Kamu Maliyesi

Maliye Bakanlig: tarafindan
agiklanan 2008 mali y1il1 biitge
gergeklesmeleri, Temmuz ve
Ekim aylarinda  yapilan
revizyonlarda etkisiyle, mali
disiplin agisindan olumlu bir
performans sergilemigtir.

2008 yili kumilatif mali biitce
uygulama  sonuglarina  gore,
merkezi yonetim biitesi
ongorilen biitce agig1 hedefinin
%94,8°1  gercekleserek, 17,69
milyar YTL actk verilmistir.
Resmi tanimli faiz dist fazla ise
33,592 milyar YTL dizeyinde
gercekleserek, 6ngoriilen hedefin
%388,4’une tekabul etmistir.
Kimilatif olarak 2008  yili
toplam btitge giderlerine bakacak
olursak, 2008 vyilinda biitce
giderlerinin, 2007 yilina gore
%10,7 oraninda artarak 225, 967
milyar YTL diizeyinde
gerceklestigi gortlmektedir. Faiz
hari¢ giderler kalemi ise 2007
yilina gbre %12,9 oraninda artis
gostererek 175,306 milyar YTL
olarak gerceklesmistir.

Burada toplam harcama
performansint  belirleyen  asil
unsurlarin, 50,661 milyar YTL
dizeyinde  gerceklesen  faiz
gidetleri ile faiz hati¢ gidetler

arasinda yer alan ve 70,116
milyar YTL diizeyinde
gerceklesen  cari  transferler

kalemi ie 18,441 milyar YTL
dizeyinde gerceklesen sermaye

giderleri kalemleri oldugu
gbrilmektedir.

Gorev zararlari, yerel
yonetimlere aktarilan fonlar,
tarimsal destekleme
nedeniyle, cari transferler
kaleminde  yukar1  yonlii

onemli oranda bir bozulma
go6zlenmigtir.

Yerel  yonetimlere  aktaridan
fonlarin yukart yénli olumsuz
etkisini, baslangic 6deneginin
onemli oranda Ustinde, 3,173
milyar YTL duzeyinde
gerceklesen sermaye
transferlerinde  de  gbrmek
mimkindir.

Merkezi yénetim biitcesinin gelir
kalemlerine  bakilacak  olursa,
ongoérilen  biitge  gelirlerinin
yilsonu gelir hedefine oraninin
%102,1 oldugunu ve bir 6nceki
yila goére biitce gelirlerinin %9,7
oraninda  artig  gOstererek,
208,898 milyar YTL dizeyini
buldugu gorilmektedir.

Merkezi biitce performansinin
6nemli gostergelerinden biri olan
vergi gelirleri, bir 6nceki yila gore
%10 oraninda bir artigla 168,87
milyar YTL dtzeyini bulmustur.

Vergi tiirleri itibariyle 2008 y1l1

gergeklesmelerine
bakildiginda, tim  vergi
turlerinde bir 6nceki yila gére
artig kaydedilmistir.

Vergi gelirleri kalemlerini
belirleyici  unsurunun 41,832

milyar YTL ile Ozel Tiiketim
Vergisi ile 38,028 milyar YTL ile
Gelir Vergisi ve 29,968 milyar
YTL ile Ithalde Alinan Katma
Deger Vergisi oldugu
gorilmektedir.  Ancak  vergi
gelirlerinin bitiin bir yil boyunca
performanslarina  bakildiginda,

cari ekonomik gelismelere daha
duyarli olan dolayli vergilerde

yavaslama, ekonomide
gbzlemlenen  daralmanin  da
6nemli bir habercisi
niteligindedit.

Ozellikle yilin son ii¢ ayinda
biitce bozulmasinin daha da
belirgin  bir hal  aldig1
goriilmektedir.

Sonu¢ olarak, yasanan kuresel
mali krizin ekonomiye etkilerinin
biitce performansina yansidiginu
gorilmektedir. Geligmis tilkelerin
vergi sisteminden farklt olarak
performansinin kabaca neredeyse
%70’ini harcamalar Uzerinden
alinan dolayll vergilere, geri
kalanint ise, neredeyse %30’unu
gelir tzerinde alinan dolaysiz
vergilere gbre esaslandiran Turk
Vergi sisteminde 2009 yili ve
sonraki yillarda, vergi gelirlerinde
ciddi bir bozulma yasanacagi
tahmin edilmektedir.

Ocak 2009 merkezi y6netim

biitge uygulama
sonuclarindan hareketle,
ekonomide yaganan
durgunlugun etkileri,
gerceklesen harcama artiglari
ve vergi gelirlerinde

gozlemlenen diisiisle daha

belirgin bir hal almigtir.

2009 yii Ocak ayinda merkezi
yonetim biitcesi 2,967 milyar TL
acik vermistir. Diger bir ifadeyle,
bu doénemde merkezi yOnetim
bitgesi, bir Onceki yiin aym
dénemine gore, %465,8 oraninda
artts gOstererek, yukart yonli
olumsuz bir sapma gostermistir.

Biitcenin bu doénemde verdigi
faiz dist fazlanin, bir 6nceki yilin
aynt  doneminde  gerceklesen
3,759 milyar YTLlik buyiklige
gore, bir hayli distigini ve 816
milyon TL faiz dist fazla
rakamina ulasildigt
gorilmektedir. Faiz dist fazla
hedefinde 6ntimuzdeki aylarda
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da disisler yasanacagi tahmin
edilmektedit.

2008 yilin son ¢ ayinda
belirgin olarak gozlemlenen
harcama arttirici
diizenlemelerin olumsuz
etkisini telafi edici 6nlemler
alinmadig miiddetge,
Hazine’nin  borg¢  ¢evirme
oranlarinin yiikselme egilimi
icine girerek, faizler tizerinde
yukar1 yo6nlii baski yapma
ihtimali artacaktir.

2009 Ocak doénemi merkezi
yonetim  bltcesi  gidetlerine
bakildiginda, tim yil icin
ongoérilen 6denegin %7,3i bu
doénemde kullanilarak, 18,796
milyar TL diizeyinde
gerceklestigi gorilmektedir. Faiz
gidetlerinde bir 6nceki yilin Ocak
ayina gore %11,7’ lik bir gerileme
e 3,783 milyar diizeyinde
gerceklesmistir.

Faiz hari¢ giderler kalemindeki,
bir 6nceki yila gére kaydedilen
%24,9’luk yukart yonli olumsuz
sapma, bitin bir yil icin bu
kaleme ayrilan Odenegin
%7,4unun kullanilmasina neden
olmus ve 15,013 milyar TL
diizeyini bulmustur. Ozellikle bu
harcama kalemleri arasinda esas
belirleyici unsurlar olarak, 2008
yilinin  aynt  dénemine  gore
%39,5luk artts gostererek 7,166
milyar TL dtzeyinde gerceklesen
cari transferler ile yine bir 6nceki
yila gére %16,6’ ik artig gésteren
ve 15,013 duzeyinde gerceklesen
personel giderleri dikkati ¢ektigi
gorillmektedir.

Ozellikle dolayli vergilerin
cari olarak bile 2008 yilinin
ayni donemine goére altinda

bir performans sergilemesi,
2009 yilinda Tirkiye
ekonomisinin kiigiilecegine ve
piyasalarda yasanan
durgunlugun devam
edecegine dair O6nemli bir
isarettir.

2009 yii Ocak ayr merkezi
yonetim bitce gelirleri
gerceklesmelerine  bakildiginda,
ozellikle dikkati ceken unsur,
vergi gelirlerinde bir 6nceki yilin
aynt donemine gore %2,4’ltk bir
gerileme kaydedilerek, bu
dénemde 13,825 milyar TL vergi

tahsilati yapilmis olmasidir.

Kiiresel ekonomide meydana
gelen daralmanin
ekonomimize bir yansimasi
olarak, Dahilde Alinan KDV
%5,5, Ithalde Alinan KDV
%30,2, Ozel Tiiketim Vergisi
%5,3 ve  Harglar  %7,7
oraninda azalig gostermistir.

2009 Ocak ayinda, bir Onceki
yiin  ayni  ddnemine  gbre
neredeyse alti kat artis gosteren
butce acig, mali disiplinde
6nemli oranda bir tahribat
yasandigina isaret etmektedir. Ve
mali Onlemler alinmazsa bu
tahribatin  6ntimtzdeki aylarda
da devam etmesi kacinilmaz
gorilmektedir.

Ocak 2009 bitce gerceklesme
sonuglart, kiiresel krizin
tlkemizde daha da derinlestigine
ve Ote yandan faiz dist gidetler
kalemindeki artistan da
anlasilacagt uzere, secim
ckonomisi uygulamalarina da hiz
verildigine isaret etmektedir.
AKP  hikimetinin  iktidara
geldigi giinden bugline kadarki
son altt yilik iktisadi politika
performansina bakildiginda,
hikimetin en basarili
politikasinin  maliye  politikast
oldugu iddia edilebilir.

Turkiye Onceki yillarda kiiresel
konjonktiirin pozitif
gidisatindan fazlastyla
nasiplenerek, mevcut
Ozellestirme kaynaklarini akillica
pazarlayarak, bltceye Onemli
finansman  saglamayt  basardi.
Ancak, suan Turkiye
ckonomisinin  daraldigt  ve
kiiresel konjonktirin ~ dar

bogazdan gectigi bir dénemden
gecmekteyiz. 2009 yilinin Ocak
ayt merkezi bltee uygulama
sonuglart da adeta bunu dogrular
nitelikte. Oniimiizdeki giinlerde
daha net goriilecegi tizere, ne

eski  Ozellestirme  gelirlerinden
fazlastyla faydalanarak ek
finansman saglamak olast

gbzitkmekte, ne de ekonomik
canliliktan kaynaklanan ytksek
dolaylt vergi gelirleri ile merkezi
btce gelirlerini desteklemek.

2009 yilinda yapilacak olan
yerel secimlerinde etkisiyle,
kamu maliyesi agisindan zorlu
bir yil Tirkiye ekonomisini
beklemekte. Biitge gelirlerinin
diigerken, igine girilen se¢im
ekonomisi durumunun da
etkisiyle artan harcamalar
sonucu, biitce acigimin 2009
yilinda daha da artacag:
beklenmektedir.

Kiresel kriz nedeniyle esnek
maliye politikast uygulamasina
gecilmesi ve dolayistyla kamu
maliyesinin gevsetilmesi
hususunda, ekonominin hemen
hemen her kesiminden destek
gelmekte. Harcamalarin
halihazirda 2008’in son Ug¢ ayinda

ve 2009un ilk ayt itibariyle
arttirilmis oldugu
gbzlemlenmekle birlikte;

kestirmesi en gli¢c olan kismin da,
bu harcamalarin piyasalara giiven
tesis etmek ve i¢ talebi arttirict
yonde ne kadar etkin olacaginin
bilinememesidit.

V. Odemeler Dengesi

Ihracatin ithalat
orani artmaktadar.

kargilama

2008 yili Aralik ay1 itibariyle, 12
aylik toplam ihracat 132 milyar
dolar, ithalat ise 202 milyar dolar
olarak gerceklesmis ve yillik dis
ticaret agigt 69.8 milyar dolara
gerilemistir.  Boylece, 2006
yiinda  %060’in  altina  inen
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ihracatin ithalatt karsilama orant
2008 yili sonu itibariyle %065’

gecmistir. Bu kazanimin
arkasindaki ~ 6nemli  gelisme
thracat artist  degildir. Hem
ihracat hem de ithalat Ekim,
Kastm ve Aralk aylarinda
daralmstir, fakat ithalatin
azalmast daha hizli olmustur.

Son ¢ ayda yasanan negatif
buyimeler sonucunda 12 aylk
kiimilatif buyimede de ciddi
yavaslama  yasanmustir.  Eylil
ayinda %35’in ustlinde artan 12
aylk kimulatif ihracat aym
zamanda 1988 yilindan sonra en
yiksek artis hizini da yakalamig
oldu. Fakat sonradan
yavaglayarak,  Aralik  aymnda
%23’ gerilemistir. Ithalatta ise
2008 yili Eylil ayinda son t¢ yilin
rekoru kirildiktan sonra, Aralik

ayt itibariyle  %18%¢  kadar
gerilemistir.

2008 yii Kasim ayindan
itibaren dis ticarette hem

miktar olarak hem de birim
deger olarak azalmalar
baglamustir.

2008 yilina kadar genel ihracat ve
ithalat artiglart agiehkli  olarak
miktar artiglarindan
kaynaklanirken, 2008 yilindan
itibaren yilindan itibaren agirlikls
olarak birim deger fiyatinin
yukselmesiyle  gerceklesmistir.
Hatta Agustos ayinda sifir olarak
gerceklesen ithalat miktar artist
Eylil ayindan itibaren azalmaya
baslamustir. Buna ragmen, bitim
deger fiyat artislarindan dolay1
genel ithalat Kasim ayina kadar
artmaya devam etmistir.
Ihracatta ise, 2008 yili Mart
ayindan itibaren fiyat artislar
belitleyici  olmaya  aslamistir.
Fakat Kastm aymndan itibaren
hem miktar, hem de birim deger
endeksi genel ithalat ve ihracati

azaltict yonde etkilemeye
baslamistir.  Boylece,  ithalat
trtinlerinden kaynaklanan

enflasyonist baski da azalmis
oldu.

2008 yilsonu itibariyle 41

milyar dolara wulagsan cari
acigin  %40’ma denk gelen
16.5 milyar dolar1  borg
yaratmayan islemlerle
kargilanmistur.

Dis ticaret ve yatirim dengesiyle
birlikte 2008 yilt cati
islemler acig1t 41 milyar solarin
tzerinde  gerceklesmistir.  Bu
acigin %79una denk gelen 33
milyar  dolarhk  kismi  borg
yaratan, %40’ina denk gelen 16.5
milyarlik kismi bor¢ yaratmayan
islemler tarafindan karsilanmistir.
Fazla gelen kisim ise rezervlerin
8 milyar dolar artmasina neden
olmustur. Aylik olarak 2008 yili
Agustos-Kasim déneminde
yabancilarin hem DIBS’den hem
de yerli hisse senedi piyasasindan
ctkmalart  bor¢  yaratmayan
kalemi  olumsuz  etkilemistir.
Fakat Aralik ayinda bu kalemlere
yeniden giris yapan yabanct
sermaye bu islemlere 0.7 milyar
dolarlik katki saglamistir. Kresel
krize ragmen, dogrudan yabanci
sermayenin Ulkemize girmeye
devam  etmesi  vurgulanmast
gereken ve bor¢ yaratmayan
kalemleri en Onemli kalemidir.
Net olarak 2008 yilinda 15.1

sonu

milyar dolar diizeyinde
gerceklesen yabanct yatirim 2007
yiinin 199 milyar  dolar

diizeyinden az olmasina ragmen
konjoktir dikkate alinirsa olumlu
oldugu soylenebilir.

33 milyar dolar diizeyine
ulagan borg yaratan islemlerin
23.2 milyar dolarlik kismi1 6zel
sektoriin uzun vadeli
borglanmasiyla olugsmustur.

12 aylik kimdulatif 6zel sektor
borglanmast 2008 yili Temmuz
ayinda 54.4 milyar dolatla rekor
kirdiktan sonra azalarak 2008 yili
sonunda 33 milyar dolara

gerilemistir. Bu bor¢lanmanin 2.9
milyar dolart bankacilik, 23.4
milyar dolar1 ise reel sektor
tarafindan saglanmustir.
Bankacilik sekt6riintin kisa vadeli
dis bor¢lanmast toplam
botr¢lanmanin %81’ini
olustururken, reel sektérde bu
oran %¢4 diizeyinde olmustur.
Boylece, reel sektor tarafinda cari

acigin  finansmani  konusunda
O6nemli buyiiklige sahip 22.4
milyar  dolar uzun  vadeli

bor¢lanmayla saglanmistir.

Di1s borg stoku arta da, kisa

vadeli bor¢ stoku Merkez
Bankas1 rezervlerin altinda
kalmaktadir.

Dis finansmandaki bu

gelismelerle, 2008 yili Gglincd
ceyreginde toplam dis bor¢ stoku
280 milyar dolart  asmustir.
Toplam borg¢ stokun 196 milyar
dolart 6zel sektore aitken, bunun
145 milyar dolart uzun vadelidir.
Bu birikimlerle 2009 yilinda 40
milyar dolar dis bor¢ 6demest
gereken  Turkiye’nin  sonraki
yillardaki  yidlitk  6demesi 20
milyar1 altinda olacaktir. Borg
O6deme kapasitesinin  gOstergesi
olan kisa vadeli bor¢ tokun
Merkez Bankasina orani ise son
4 ceyrekte  artarak = %05
gecmistir. 2008 yiinin  son
geyreginde  Merkez  Bankasi
rezervleri 75 milyar dolarin altina
inmis olsa da, kisa vadeli borg
stokunun tzerinde olmast borg
6deme  kapasitesinde
olmadigina olumlu géstergedir.

sorun
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)
URETIM VE FIYATLAR
2007 2008
Arallk | Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim Aralk
SANAYI URETIM ENDEKSI (TUIK, 2005=100)
Yillik % Degisim -19 11.6 B4 26 7.0 ALk 24 3 -3.6 43 68 -133  -119
Avlik % Degisim -10.5 -11 -1.3 9.1 -1.4 37 -18 -03 -8.4 24 27 05 90
KAPASITE KULLANIM ORAN K, %, : 80.5 79.3 81.2 81.7 824 82.3 80 76.2 98 767 729 647
URETICI FIYATLARI (TUIK, 2003=100)
Yillik % Degisim . 6.4 8.2 105 146 165 17.0 184 147 123 133 123 81
Avlik % Degisim : 04 26 32 45 21 0.3 13 2.3 0.9 0.6 0.0 5
TUKETICI FIYATLARI (TUIK, 200
Yillik % Degnsun ' 8.2 9.1 9.2 9.7 10.7 10.6 121 118 11.1 12, 108 101
08 1.3 1 1.7 L5 04 0.6 0.2 0.3 2.6 08 04
] MB alis kuru)
YTL,/USS$ (aylik ortalama.) 1173 | 1170 1188 1232 1297 1247 1228 1210 1173 1230 1473 15388 1539
Yillik % Degisim -178 | -176 -145 -122 43 -6.4 6.6 -5.2 -10.4 -25 231 M0 32
Aylik % Degisim -1.0 -0.2 15 LW 52 -38 -15 -1.5 -3.1 49 198 78 31
YTL/€ (aylik ortalama.) 1709 | 1.721 1750 1910 2044 1940 1908 1910 1761 1769 1963 2021 2087
Yillik ‘t-‘i: Degigirn 93 6.7 -3.6 29 118 77 8.2 9.2 -1.2 12 155 164 221
5isi -1.6 0.7 1.7 9.1 7.0 5.1 1.7 0.1 -7.8 0.3 109 30 32
FIYAT H:,DI_ERI (TUIK, 2003=100)
Dss Ticaret Hadleri (Thracat/Ithalat) 97.2 96.1 96.3 96.6 94.6 945 93.3 93.6 938 947 893 898 -
Ic Ticaret Hadler (Tarim/Imalat) 1074 | 1091 1096 1062 1042 1058 1015 1004 1016 1009 1006 1002 1012
IC BORCLANMA YAPISI (DPT)
Yallik Bilesik Faiz (%) 16.6 16.4 16.9 175 18.3 19.6 20.0 204 19.2 187 215 214
Ortalama Vade (gun) 719 546 711 540 781 616 1269 735 603 874 1591 999
) Yayinlanmanny vert
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)
SEKTOREL URETIM
2007 2008
Aralik | Ocak $Subat  Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Evlil  Ekim EKasim  Arabk
SANAYI URETIMi (viltik % degisim
Toplam Sanayi 100 -1.9 11.6 8.4 26 7.0 3.2 24 3.8 -3.6 =135 -6.8 -13.3 176
Madencilik 361 -0.7 15.2 15.9 14.9 5.8 7.0 14.2 12.3 3.4 0.5 8.9 -0.4 -2.0
Imalat B5.94| -2.6 11.3 7.5 1.9 7.2 2.7 1.7 3.3 -3.0 -3.3 -8.2 -149  -19.9
Elektnk, Gaz ve Su 10.45) 3.1 12.7 13.3 4.9 5.2 6.7 4.6 4.0 3.7 1.9 0.4 -3.7 -5.3
IMALAT SANAYI (yillik % degisim)
Guda vronl. ve icecek imalati 11.56) -14.5 6.9 24 1.4 5.7 11.3 4.0 4.3 0.6 -5.0 0.9 6.5 14.3
Titiin drinleri imalati 1.38| -133 | -13.7 -4.5 -2 16.5 10.6 21 258 254 12.5 4.0 16.5 0.2
Tekstil drinleri imalat 12.82) -124 0.4 -3.1 -10.4 -6.3 -115 -114 -8.2 133 -119 -101  -l6 -23.7
Giyim egvas: imalati 7.78| -8.6 3.6 24 -13.7 <132 -138 202 214 129 2 -128  -13.6 -19.0
Derinin isl., bavul canta vh. 0.91| -37.6 15.3 17.2  -161 0.7 5.6 -11.0 -9.9 1.6 -1.5 7.3 -2 -18.9
Agfac ve mantar dr.imal (Mob haric) 0.95 -9.8 261 8.8 54 235 3.9 17.0 274 7.6 7.1 11.1 5.1 -3.5
Kagt ve kaft Grinled imalats 1.63| -5.6 18.0 4.3 3.6 4.9 6.3 10.8 3.7 -0.2 -1.0 0.8 -3.0 -8.5
Basim ve vavim imalati 1.83) -3.2 5.0 7.8 3.6 3.0 1.8 4.3 0.5 -20.5 6.3 9.4 -4.7 -13.5
Kok kom., rafine edilmis petrol Grim. | 2.14| 2.1 54 -7 4.0 16.1 -1.4 14 4.9 6.7 3.7 -1.2 -197 2380
Kimyasal madde Grinleri imalati 8.85 133 16.9 16.7 -0.8 5.7 0.6 6.6 3.8 0.2 -4.1 -7.0 -150  -194
Plastik-kaucuk Griinleri imalats 457 -52 115 34 0.3 5.7 26 -4.4 1.0 0.8 7.6 -6.0 17.6  -256
Metalik olmayan difer min mad imal 7.07| -12.3 7.3 1.6 0.6 3.7 22 0.3 51 -4.5 -8.8 -2 -6.4 -21.0
Ana metal sanavi 9.08| 0.8 22 6.7 54 6.3 6.6 2 81 0.4 4.5 -195 0 232 -266
Metal esva sanavi, mak tech. haric 381 19 10.0 6.3 0.2 4.5 5.3 0.0 -1.5 -8.0 5.9 -17.3 0 252 -323
B.v.5. Makina ve techizat imalaty 6.49| -16.0 -1.8 -3.5 -4.3 25 0.1 -3.3 4.7 1.3 -6.2 -109 -111 -14.9
Biiro, muhasebe bilgi islem mak. Im. 0.08 -18.7 7.9 39.9 27.0 14.6 284 10.6 129 -335 -104 -247 0.3 -10.@
B.v.s. Elektrkli makina cthaz.imalat 273 2 225 11.9 2 10.5 4.4 12.3 1.3 -12.9 -6.9 -1.0 -19.0  -184
Radyo, TV haberlesme cihazlar imal. 1.8| 60.3 0.1 -12.6 -408  -184 -35.2 7.7 -32.3 2.2 -183 0 -216 262 573
Tibbi hassas ve optik aletl, saat ima. 0.44| 19.2 39.1 38.8 218 22.3 16.6 52.7 42.2 8.2 -3.1 266 -269  -11.0
Tagt araclan ve karoseri imalaty 9.84) 9.7 41.4 33.5 29.5 48.2 281 18.0 16.4 9.9 -4.3 -17.8 0 42, 52.2
Diger ulagim araclan imalats 1.03| 418 -3.0 448  -219  -143 -3.5 13.6 36.6 2.2 0.8 6.7 -4.6 3538
MMobilva imalati, b.v.s. diger imal. 3.16) 23.2 16.0 14.4 39.6 10.2 4.2 3.6 11.2 3.7 1.5 0.7 -4.0 -4.9
Genis Kategoriler (vilik % degisim’
Aramals Imalati -5.8 8.3 26 -0.8 2.6 0.9 0.0 3.0 -5.1 7.5 -8.3 -16.8 -23.0
Dayanikl Tiketim Mal: Imalati 0.6 3.6 23 14.2 28 0.7 0.5 13.5 -B.4 -2.2 -4.4 -8.3 -16.3
Dayaniksiz Tiikerim Mali Imalatt -6.7 9.2 6.6 -3.9 1.9 -0.8 -2.2 2.5 -4.6 -3.2 -4.2 -3.9 -6.7
Enerji 1.4 12.1 11.7 6.9 5.6 3.5 6.2 5.2 4.5 4 1.3 -3.8 -T.
Sermave Mali 11.4 26.8 244 12.8 216 14.0 12.8 11.0 -4.7 5.1 -150 -299  -31.2
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HISSE SENETLERI PIYASASI
Ulusal 100 Endeks (1986=1)
Ulusal 100 Endeks (Aylik % Artig)
Islem Hacmi (Milyon Yil)

IMKB Piyasa Degen (Milyon Yil)
Yerli Yatinmer Pay (Ya)
Yabanci Yatinmer Payi (%)
VADELI ISLEMLER PIYASASI

YTL /S Kontratlan
Ekim 2007
Aralik 2007
Subat 2008
Nisan 2008
Haziran 2008
Afustos 2008
Ekim 2008
Aralik 2008
Subat 2009
Nisan 2009
YTL /€ Kontratlari
Ekim 2007
Aralik 2007
Subat 2008
Nisan 2008
Haziran 2008
Apustos 2008
Ekim 2003
Aralik 2008
Subat 2009
Nisan 2009
TAHVIL ve BONO PIYASASI
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili Getirileri®
1-30 Giin Vadeli
31-60 Giin Vadeli
61-90 Giin Vadeli
91-130 Giin Vadeli
181-270 Gun Vadeli
271-365 Gin Vadeli
366 ve Usti

fe.) Yayinianmamiy ver

A

* Y1ll1& Bant Faizle Anriki Ortalamalar

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)

FINANSAL PIYASALAR
2007 2008
Arahk Ocak Subat Mart Nisan Mavis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim  Arahk
55,297 | 48,662 44,680 41450 42217 415337 38,311 36,799 41,169 37,103 28,119 25225 25711
1.76 -12.00 -8.18 -71.23 1.85 -1.61 -7.77 =305 11.88 -9.88 -24.21 -10.29 1.93
21,544 | 34,738 32,454 29461 30,243 26,469 22,819 31,350 23,668 28,544 29,782 25,724 17,363
112,468 | 90,466 94,194 82486 91,637 89,097 76,190 92,902 90,140 81,522 63,376 59,409 61,581
27.63 28.11 28.23 28.90 29.02 29.80 30.16 28.66 31.01 30.84 32.50 33.09 32.54
72.37 71.89 7177 71.10 70.98 70.20 69.84 71.34 68.99 69.16 67.50 66.91 G7.46
1.165 - - - - - - - -
11945 | 1.1905 1.1965 - - - - - - -
1216 12145 12265 1.3355 1.291 - - - - -
- 1.2365 1.251 1.3645 1.311 1.231 1.2245 - - -
- - 1.3795 1.347 1.2605 1.26 11745  1.1805 - - -
- - - - 1.2855  1.2885 1.204 1.214 1.2725 1.5170 - -
1.299 1.3285 1.454 14105 13265 1.327 1.2355 1.2455 1.302 16076  1.6424  1.3630
- - - - - - - 1.3275 13583 16690 15760
1.7057 16136
1.714 - - - - - - - - -
1.757 17615  1.8185 - - - - - - -
L7775 1.787 1.8505  2.0925 2.009 - - - - -
1.825 1.926 2122 2.042 1.9035 1.934 - - -
- - 21615 21045 1.9385 1.983 1.84 174 - - -
- - - - 1.979 2032 1.877 1.785 1.8265 1.9799 - -
1.8535 1.99 224 221 2075 2078 1.918 1.829 1.8525  2.0407 20452 21465
- - - - - - - - 1.905 19715 212535 21965
21112 2.2369
15.16 1488 15.11 15.36 15.52 15.85 16.99 16.92 16.82 17.21 18.97 17.11 1558
15.13 1488 15.37 15.37 15.54 16.92 17.26 16.86 17.17 17 .44 17.59 16.86 16.56
15.12 15.15 15.37 15.63 16.44 17.14 17.41 17.14 17.19 17.56 17.93 17.85 17.25
15.42 15.62 15.93 16.29 16.54 17.33 17.97 17.70 17.79 18.07 18.95 18.42 16.58
16.28 15.85 16.03 16.94 17.21 18.41 19.36 18.60 18.37 18.43 20.24 19.86 17.61
16.60 16.32 16.67 17.58 18.29 19.24 2027 19.93 18.88 18.92 21.17 21.62 17.82
17.37 17.21 17.58 18.75 19.68 20,90 2276 2214 19.85 2017 2290 2313 18.88
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Dis Ticaret Dengesi *
Ithalat (CIF)
Tnracat (FOB), Bavul ticareti haric
Hizmetler Dengesi
Yatirim Geliri Dengesi
Cari Transferer

Cari Islemler Dengesi
Dis Ticaret Dengesi *
Ithalat (CIF)
Thracat (FOB), Bavul ticareti haric
Hizmetler Dengesi
Yatinm Gelir Dengesi
Cari Transferler
Sermaye Hareketleri
DogrudanYatinmlar
Portfoy Yatinmlan
Diger Yatinmlar
Merkez Bankasi
Genel Hokumet
Bankalar
Diger Sektorler
IMF Kredileri (net)
Rezerv Varliklare*
Net Hata ve Noksan
DI§ TICARET (yillik % degisim!
Ithalat (CIF)
Tnracat (FOB)
Fiyat Endeksi (2003=100)
Ithalat
Thracat
Miktar Endeksi (2003=100)
Ithalat
Thracat

*) FOB, bavw! ticareti dabil

(%) Bk sqarell arfigs ghistermeRiediy.

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)
ODEMELER DENGESI

CARI ISLEMLER DENGESI (aylik, milyon $

ODEMELER DENGESI (12 Aylik Kiim. , milyon §)

2007 2008
Arahk | Ocak  Subat  Mart Nisan Mawis Haziran Temmuz Agustos Evlil Ekim Kasim  Aralk
-3,22 -4.140  -386> -4202 -5160 -4800 -5,32 -4001  -2999 916 -2333 -378 -3003
-4815 | 4591 3426 409 5038 -5372 -6,283 -6,368 -6,344 3409 4026 -1,287 -2630
-16,120 | -16,339 -16,027 -16,812 -17,890 -19,305 -19477 -20,557 -19,251 -17,881 -14.942 -12071 -11271
9,724 | 10,626 11,074 11,429 11364 12475 11,773 125395 11,050 12811 9,728 9,393 7685
43 464 106 662 413 1,257 1,600 2,626 3826 2843 2136 1,023 400
-739 -159 -692  -1,034 641 -840 -989 457 -617 -668 -395 -248 -906
296 152 153 182 112 161 148 204 142 325 159 141 140
-38,219 | -39,158 -39.868 41,093 -42950 -44122 -46499 -47,623 -48925 47517 -46,596 -43,633 -4141¢
-46,677 | 48,098 48857 49876 -51,533 -52,707 -55,110 -56,590 -3B,374 57,772 -37,335 -35,055 -32870
170,083 |-175,810 -180,454 -184,032 -189,003 -193,373 -198,584 -203,927 -208,496 -211,918 -211,233 -206,672 -201823
107,272 | 111,333 114,730 117,221 120272 123,600 126,393 130,050 132363 136,135 135968 134,042 132003
13,323 | 13,485 13,339 13481 13,295 13,740 14,183 14741 15420 15830 16570 16,999 17356
-7,038 | -6,766 -6597 6984 7002 -T7438 -T834 -TBGT -T981 -TT744 7773 -T679  -TB4G
2,243 | 2290 2315 2354 2357 2330 232 2,159 2079 2218 2213 2175 2019
36,622 | 39,825 39461 39595 4379 49835 545383 55,547 36,357 54032 44695 42479 36489
19,940 | 15574 14620 15314 15366 16456 17351 16927 16,651 16138 16918 1722 15133
717 -2,165  -3077  -5,1001 9740 -T7393 -3,626 -527 -2,288  -2901  -7,137 4338 -4778
23997 | 32,472 34039 31059 39832 42621 42362 44726 43045 45069 37828 33,186 25077
1,448 | -1,501  -1499 -1520 -1,5330 -1,565 -1,5387 -1,692 -1763 -1,769 -1,801 1,795 -1,789
2 288 -358 -349 -353 263 -5311 -441 -634 -519 -473 -483 -959
341 6,435 6,22 3666 12361 11142 7783 9,126 B,188 10,678 5566 2,835 -912
290005 | 31,440 531966 29,654 31,047 32288 35734 36,417 35670 35136 33,016 30,854 27,036
3,983 | -3,634 2094 2192 -1673 1,019 923 1,316 1,604 13523 1,520 773 1701
8,032 | -6056 4121 -1677 -1,662 -1,849 -153504  -828  -1031 4294 -2914 3393 1057
1,597 -667 407 1,498 -846 5713 -8084 -7924 7434 6515 1901 1,154 4927
354 | 3426 4080 2704 3848 2926 3653 3512 3112 2347 -4.38 2742 -30.08
13.02 | 6186 4463 2758 3670 3638 3110 4092 2647 4173 -1.69 17.02  -2097
1540 | 2145 2209 2455 2713 2624 3179 3287 3051 2421 12.63 0.58
1936 | 1896 1976 2327 2326 2229 2522 2681 2548 2094 3.70 -7.68
18.36 6.73 1461 1.86 8.75 218 353 1.59 0.10 -0.49 1536 -27.00
-4.66 | 3564 2010 3.50 11.09 1163 4.77 11.01 0.72 17.45 653 -10.04
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2006-2007)
MERKEZI BUTCE
2007 2008
Arahk Ocak Subat Mart Nisan Mawis Haziran Temmuz Agustos  Ewliil Ekim Kasim Arahk

12 AYLIK KUMULATIF (milyon ¥TL)

Gelirler 189,617 | 193,007 197,399 190,696 193,944 193,430 197,329 202,112 209,100 208,492 209,448 208,688 208,898
Vergi Gelirderi 152,832 | 155,914 159,550 159,146 162,189 163,668 164,996 167,786 168,959 168,452 169,319 168,316 168,087
Diger Gelirler 36,786 | 37,093 37,848 31,5330 31,734 29,762 32,333 34,326 40,141 40,040 40,128 40,373 40,811

Harcamalar 203,501 | 201,319 202,613 205,621 207,896 206,030 203,410 205,439 209,946 215,019 215943 221,129 225967
Cari 71,510 | 72,286 72,735 73,329 73,721 74,325 75,181 75,365 75,975 77,497 78,023 78,721 79,167
Yatirim 12,915 12,785 12,419 12,587 12,5308 12,682 13,128 13,528 13,924 15,189 15,5357 16,506 18,441
Transferler 115,523 | 112,742 113,796 116,073 117,801 114,953 111,068 112417 116,215 118,332 118,359 121,780 123,949
Cari Transferler 63,249 | 63,500 64,587 65,906 66,686 67,187 65,699 65,436 65,213 68,065 67,851 68,210 70,116
Sermaye Transferlesi 3,543 3,247 3,468 3,650 3,514 3,101 2,792 2,736 2,934 2,969 3,112 3,011 3,173
Faiz Giderleri 48,732 | 45,994 45741 46,516 47,601 44 664 42578 44246 48,069 47298 47396 350,560 50,661

Ic Borg Faiz Odemeleri 41,519 | 39,165 38,940 39,381 41,032 38,277 36,313 38,072 41,957 41,063 41,267 44246 44516

Faiz Dis: Bidtce Dengesi 34,848 | 37,682 40,527 31,591 33,649 32,065 36,497 40,919 47,222 40,771 40,901 38,119 33,592

Bitge Dengesi -13,883 | -8,312 -5,214 -14,925 -13,952 -12,600 -G,081 32T -B46 -6,526 -6,495 -12,441 -17,069

Biitce Emanetleri ve Avanslar 52 -2,420 -741 -1,224 -458 -506 -466 -1,990 -3,352 -1,816 3,172 -1,111

MNakit Dengesi -14,679 | -11,597 -7,424 -17,981 -15,315 -13,024 -G,184 -4.466 -3,436 -7,667 -9,093  -14,089

Finansman 14,679 | 11,597 7,424 17,981 15,315 13,024 6,184 4,466 3,436 7,667 9,093 14,089
Dis Borglanma (net) -2.478 -4.465 -5,788 -6,395 4. 754 G5 28 519 705 3,404 4,279 3,689
Ic Borglanma (net) 8,915 6,302 3,101 4 279 6,934 4,098 8,150 6,588 8,691 7,272 9,209 11,576

Kisa Vadeli Borclanma (net) -3,460 | -6,071 -4916 -6,106 -4,938 -4938 -4938 -1,519 2,576 2,38 2,939 6,204
Diger 8,242 9,760 10,111 20,097 13,135 8,860 -1,994 -2,641 -5,961 -3,010 -4,395 -1,177

12 AYLIK KUMULATIF (milyon $)

Gelirler 161,657 | 164,901 166,137 134,738 149566 155,116 160,717 167,042 178,311 169,556 142,165 131,428 135,753
Vergi Gelirleri 130,296 | 133,210 134,282 129,137 125,077 131,250 134,383 13B,672 144,081 136,993 114,92 106,002 109,232
Diger Gelirler 31,361 31,691 31,8534 25,601 24 488 23,867 26,334 28,370 34,230 32,563 27,238 2542 26,521

Harcamalar 173,493 | 172,002 170,525 166,848 160,326 165,221 165,670 169,792 179,033 174,863 146,574 139,263 146,846
Cari 60963 | 61,760 61,216 39502 56,852 59,603 61,232 62,287 64,788 63,024 529539 4957 51,447
Yatirim 11,011 10,923 10,452 10,214 9,646 10,170 10,692 11,181 11,874 12353 10,560 10,395 11,984
Transferler 98,489 | 96,32 95,774 94,186 90,846 92,183 90,461 92,911 99,103 96,233 80,338 76,695 80,549
Cari Transferler 53,923 | 534,233 54,338 33479 51,427 53,879 53,510 54,081 35,610 353,353 46,055 42957 453565
Sermaye Transferleri 3,02 2,775 2919 2,962 2,710 2,487 2,27 2,261 2,502 2,415 2,112 1,896 2,062
Faiz Giderleri 41,546 | 39,296 38,49 37,745 36,709 35,817 34,678 36,560 40,991 38,465 32,171 31,842 32,922

Ic Borg Faiz Odemelerd 35,396 | 33462 32,773 31,936 31,643 30,693 29,573 31,465 35,77 33,394 28,011 27,865 28,929

Faiz Dis Bidtce Dengesi 29,710 | 32,195 34,109 25,634 25949 25713 29725 33,819 40,269 33,137 27762 2400 21,830

Biitce Dengesi -11,836 | -7,101  -4,388 -12,110 -10,760 -10,104 -4,953  -2,750 722 -5,308  -4,408  -7,835 -11,093

Bitce Emanetleri ve Avanslar 44 -2,068 -623 -994 -353 -406 -379 -1,644 -2,8538 -1,477 -2,1533 -700

Nakit Dengesi -12,5315 | -9,908 -6,248  -14,5391 -11,811 -10,444  -5037 -3,691 -2,930 -6,235 -6,172 -B,873

Finansman 12,515 | 9,908 6,248 14,591 11,811 10,444 5,037 3,691 2,930 6,235 6,172 8,873
Dis Borglanma (net) -2,112 -3,815 -4.871 -5,189 -3,666 52 23 42 G601 2,769 2,904 2,32
Ic Borclanma (net) 7,601 5,385 2,610 3,472 5,348 3,286 6,638 5,445 7,411 5,914 6,251 7,290

Kasa Vadeli Borclanma (net) -2,949 -5,187 -4.137 -4.954 -3,808 -3,960 -4.022 -1,2535 2,196 1,943 1,995 3,907
Diger 7,02 8,339 8,510 16,308 10,129 7,105 -1,624 -2,182 -5,083 -2,448 -2,983 -741

KAMU BORCQ STOEKU (GSYH'ye oran

Toplam Kamu Brit Borg Stoku 41.6 - - 42.3 40.3 39.9

Toplam Kamu Net Borg Stoka 291 - 278 - - 256 - - 254

Net Dis Borg Stoku 1.3 - - 1.1 - - 1.6 - - 1.0

Net I¢ Borg Stoku 278 - - 26.7 - - 240 - - 243

) Yayinlanmarsy vert
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)
PARASAL GELISMELER
2007 2008
Arahk Ocak Subat Mart Nisan Mavis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
PARA ARZLARI (yillik % degisim)

Dolagimdaki Para 6.0 21.4 225 28.2 26.4 20.6 20.0 19.0 16.2 306 21.6 26.5 16.9
Vadesiz Mevduat (YTL) 22.8 23.0 343 30.3 271 17.7 19.0 16.1 6.5 292 254 9.1 33
Vadesiz Mevduat (YP) -6.1 -6.2 -9.0 -3.4 35 32 2.7 29 -5.9 -1.3 22 21 15

M1 7.6 12.2 153 18.0 18.7 13.8 2.2 12.8 3.7 203 17.0 12 7.3
Vadeli Mevduat (YTL) 26.2 233 257 26.9 295 23.2 24.0 253 221 26.7 315 34.0 333
Vadeli Mevduat (YP) 5.9 4.7 6.5 8.8 13.4 9.0 10.2 121 82 126 171 227 26.9

M2 16.0 156 18.0 19.8 225 17.1 17.5 17.9 14.6 215 245 26.4 258
Repo 21.3 19.8 125 22. -3.1 -17.5 -203 3.0 -9.4 89 -5.2 -16.9 -19.8
Para Pivasasi Fonlan 0.3 155 159 20.2 20.7 9.9 52 4.4 -0.7 33 36 32 -0.1

M3 15.7 15.7 17.8 19.8 221 16.2 16.2 16.9 135 203 228 24 4 239

M2 (milyar Y'TL) 345.0 347.9 351.9 368.1 379.6 3711 379.3 383.6 382.2 400.0 4136 424.0 4342

M2’nin Bilegimi (%)

Dolagimdaki Para 7.6 7.2 7.0 7.2 7.3 7.3 7.3 7.4 7.3 8.0 T4 7.0

Vadesiz Mevduat 8.5 7.5 8.0 7.9 7.5 7.5 8.1 7.6 7.5 8.4 71 7.0

Vadeli Mevduat 51.8 53.2 53.2 52.7 52.5 52.5 52.4 52. 53.6 533 54.3 54.8 549

Daviz Tevdiat Hesabs 32. 321 a7 321 328 328 32.2 32. 3l 303 30.7 30.8 311

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
KREDI HACMI (yillik Y% degisim)

Mevduat Bankalar Kredileri 253 256 32. 31.7 318 345 34.0 331 326 36.2 334 273 24.6
Kamu 30.1 308 36.7 34.0 36.6 375 373 351 36.2 391 40.1 343 315
Ozel 14.7 149 20.3 19.4 2 24.6 249 238 226 26.9 236 182 230
Yabanei 56.6 55.3 66.5 G8.4 62.8 65.3 62.3 62.5 58.8 60.8 54.3 455 20.1

Kalkinma ve Yatinm Bankalar Kredileri 19.3 215 24.6 309 309 29.2 27.2 258 230 26.1 328 322 334

MEVDUAT HACMI

Bankacilik Sektorii Mevduat (milyar YTL) | 356.87 360.01 365.16 389.82 395.43 389.76 405.80 406.89 397.77 41859 4531.81 43914
On bin YTL've kadar 28.70 28.20 28.67 29.27 29.16 29.07 29.32 29.31 29.30 31.73 28.60 2894
On bin-Elli bin YTL aras: 59.73 59.96 60.77 62.67 63.28 62.60 62.95 63.11 63.69 64.62 65.37 66.51
Elli Bin-Tkiyazelli Bin YTL Aras: 77.62 78.08 79.65 83.96 84.22 83.73 86.05 86.21 86.88 89.49 93.06 95.73
Tkiviizelli Bin-Bir Milyon YTL Aras: 49.17 49.79 50.61 54.45 55.55 54.58 56.84 57.56 57.53 60.62 64.02 G64.56
Bir Milyon YTL Uzerd 141.65 14599 145 .46 159.47 163.21 159.79 170.64 170.70 160.57 172.12 180.77 183.40

Vadelerine Gire Mevduatin Dagilinm (%) 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Vadesiz 15.99 14.92 14.85 15.06 16.00 1476 1584 1577 1435 154 14.0 132
1 Ava Kadar 28.32 28.48 28.46 30.90 31.70 29.98 30.97 32.64 2951 28 4 345 30.4
1-3 Ay Arasi 45.89 47.05 46.94 44.06 43.29 46.48 44.56 4275 46.48 46.6 22 47.6
3-6 Ay Arasi 5.02 4.65 4.83 4.62 398 3.78 3.70 391 4.42 4.4 4.0 35
6 Av-1 Yil Aras: 2.18 217 219 2.2 213 2.14 216 22 2.47 2. 2. 25
1 Y1l ve Daha Uzun Vadeli 2.60 272 274 3.07 290 2.85 278 2.69 277 27 2. 28

3 Aylik Mevduat Faizi 21.22 21.19 21.22 21.21 21.16 21.72 22.85 231 23.09 2324 24.75 2571 2572

12 Avlik Mevduat Faizi 21.03 21.15 21.22 21.12 21.12 21.62 22.66 23.05 2297 23.86 2498 25.67 25.68

MB REZERVLERI (milyar $) 71.26 71.37 7491 74.75 T4.66 74.05 75.01 75.11 7593 TG.56 72.01 71.21 T0.08
{..) Yayznianmansty vert

~
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91 VAAVS

GAYRT SAFT YURTICT HASILA (1998 fivatlanyla)
Harcama Gruplazina Gfire Sekibrler Itibariyle
Yillik % Biiytime | % Pay | Dénemler Itibariyle Yilik % Biytime Yillik % Biytime | % Pay | Dnemier ftibariyle Yilik % Biiytime
20062007 | 2007 | 20074 | 20081 20082 20083 2006 2007 | 2007 | 20074 | 20081 2008-2 20033
Yerlegik Hanehalkdarinin Tiiketimd 46 4l | 68T | 44 6.5 34 03 | Taum Avedkve Omanelk 13 72 86 | 109 | 16 36 21
Yedlesik ve Y. Olmayan Hanehalklonnon Vortici Toketimi | 46 34 | 723 | 36 6.3 28 02 | Balkolk 41 07 | 03| 0 47 124 69
Yerlesik Olmayan Hanehalklasnun Yurtic] Tiketimi (- 0 1 200 05 L 86 | Madenellik ve Tagocahedn 31 81 | 08 | 2T 84 11 39
Yerlesik Hanehalklannn Yortdg Toketind 439069 | 05 | M7 | 14 153 263 | TmalatSanayi B4 36 | M0 40 73 Mol
Devletin nihai tiiketim harcamalan 84 65 | 00 | T 56 -1 W Elektrik, Gaz, Buhar, Stcak Su Ut ve Dag. b6 68 | 1 38 b3 41
Mazg e Ceset 04 11 | 30| 11 04 03 21 | Ingmat 135 37 | 65 | 03 15 07 43
Mal ve Hizmet Almlan 90 126 | 30 | 39 | 134 70 184 | Toptanve Perakende Ticaret 63 A7 | 183 | 67 93 39 -18
Gayri 8afi $abit Sermaye Olugumu B3 55| B8 | 87 nr 08 -4 Oteller ve Lokantalas 51 19 18 13 0.0 -3
Kamu Sektdrd Py T30 A | 13 ) A2 63 222 | Ulagtuma, Depolama ve Habedesme 68 69 | Mo | T2 78 40 L5
Makine techizat 83 148 | 08 | 13T | 438 364 231 | Mali Ao Kurolslann Fasliveded 140 98 | 98 | B3 ik 93 11
Tegaat 04 32| 2 42 | 40 B2 20| Koot SahpliE 72 47 10 15 16 25
Ozl Sektir 50 32 | 24 | 01 | 121 14 100 | Gaprimenkul, Kiralama ve f; Faslipetier 126 139 | 32 | W3 | 71 2 13
Makine Techizat 220 47 | W2 il 7 13 B4 | KammYon ve Savunma, Zorunls Sosval Giv. | 0.1 A N T a7 30 -10
Tegaat 0363 2] 1l 48 0 A28 | Egtim 31 48 1 30 22 45 12
Stok Defsmeled 121 138| 02 | 42 | 191 126 138 | SapkkTsleri ve Sosyal Hizmetler 91T B T B (1 S
Mal ve Hizmet Thracats 66 73 | B0 | 33 ) 11 1% 15 Diger Sosyal, Toplumsal ve Kigfsel Hiz Faal. | 81 34 | 16 36 19 11 03
Mal ve Hizmet fthalat: (4 69 W7 | M6 | 155 | B0 09 42 | EviciPersonel Calsstiran Hanchalklan 35 122 01 | 127 | 65 76 4
GSYH 69 46 | 1000 | 36 6.7 23 05 Sektdrler Toplam 15 48 | M6 AT .6 33 07
Dolayl Olcilen Mali Aracthk Hizmetled - 9.0 2 Tl 80 99 6.7
Vergt-Subransiyon 66 39 | B85 32 93 30 21
GSYH 69 46 | 1000 | 36 6.7 13 03

~
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L1 VAAVS

ISGUCU PIYASASI (2007-2008)

2007 2008
O i R Ekim Kasim Aralk | Ocak Subat Mart Nisan Mawvis Haziran Temmuz Agustos Evliil Ekim
TURKIYE TOPLAMI
Nufus (15 yas distd, bin) 49,454 49511 40,575|49,642 40,672 40,752 49819 408381 49946 50,015 50,087 50,142 50,217
Isgiicii (bin) 23,612 23,217 22,879 (22,679 22,804 23,249 23943 24440 24793 24975 24,948 24,761 24,632
Istihdam (bin) 21,310 20,867 20,443 (20,112 20,162 20,752 21,650 22,277 22557 22,622 22509 22213 21945
Issizlik (bin) 2302 2350 2436|2567 2642 2496 2293 2164 27237 2,353 2,439 2,348 2687
Isgiiciine katdma oram (%) 477 469 462 | 457 459 467 481 490 406 409 408 404 491
Tssizlik Orant (%5) 97 101 106 | 113 116 107 96 8.9 9.0 04 98 103 109
TARIM DISI
Isgiicd (bin) 18,014 17,913 17,856|17,007 17,962 18,057 18,157 18,354 18495 18,615 18551 18,558 18,662
Istihdam (bin) 15,798 15,656 1553515436 15,411 15,637 15924 16,243 16,331 16,325 16,195 16,090 16,049
Issizlik (bin) 2216 2257 2321 | 2471 2551 2420 2233 2111 2164 2,290 2,356 2,468 2,613
Tssizlik Oraru (%5) 123 126 13 138 142 134 123 115 11.7 12.3 127 133 140
TOPLAM ISTIHDAM (bin’
TARIM 5512 5211 4,908 | 4676 4,751 5,115 5,726 6,034 6,226 6,297 6,314 6,123 5,896
Ucretli ve Yevmiyeli 496 417 311 | 265 291 340 432 503 537 577 572 640 603
Kendi heszbina ve Isveren 2502 2477 2480 | 2458 2482 2532 2,649 2672 2,668 2,659 2,681 2,645 2654
Ucretsiz aile iscisi 2515 2,317 2,118 [ 1,953 1,977 2,243 2,643 2,859 3,021 3,062 3,061 2,838 2,640
TARIM DISI 15,798 15,656 15,535 (15,436 15,411 15,637 15,924 16,243 16,330 16,325 16,195 16,091 16,048
Ueretli ve Yevmivel 12,070 12,040 11,939|11,863 11,847 12,076 12,324 12,536 12,590 12,499 12401 12,322 12,317
Kendi hesabina ve Isveren 3,288 3,210 3,201 | 3,192 3,173 3,186 3,199 3286 3,288 3,357 3,304 3,315 3,298
Tleretsiz aile iscisi 439 405 395 | 382 392 375 400 421 452 469 400 453 433
EKONOMIK FALIYETE GORE ISTIHDAM (bin
5211 4908 | 4676 4,751 5,115 5726 6,034 6,226 6,297 6314 6,123 5,
Sanayi 4311 4292 47289 | 4298 4285 4289 4262 4323 4367 4,374 4388 4,383 4,335
Ingaat 1,329 1259 1,130 | 1,019 1,020 1,090 1,236 1350 1417 1,402 1,334 1,327 1,327
Hizmetler 10,157 10,104 10,115|10,119 10,105 10,258 10,427 10,560 10,547 10,548 10,474 10,381 10,387

~
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

%

GSYH

(Yillik % Degisim ve Arz Yonli Katkilar)

12.5 11.9
10.0
75 8.1
5.0 -
2.5
J]j] 0.5
0.0 - ..]‘]
-2.5 ]:|
5.0 | (| Tarlm.
Bl Sanayi
-7.5 I Hizmet
_10'0 | 9.8 _GSYIH
12.5 1999 2000 2001 2002 @ 2003 2004 2005 @ 2006 2007 2008
Kaynak: TUIK
GSYH
o (Yillik % Degisim ve Harcama Yonlii Katkilar)
15.0
12.5 0 11.9
Q11.1
10.0 - Q9.8 097
7.5 -
s l ‘ ‘ l
2.5 Q2.3
0.0 L '] | I'] l:j]']l] I' 5
-5.0 | I Tiiketim Harcamalari
B Yatirtrm Harcamalari + Stok Degisimi
-7.5 1 [ Net Ihracat
-10.0 - & 98 —GSYIH
12.5 1999 2000 2001 2002 @ 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kaynak: TUIK
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Sanayi Uretim Endeksi
(mevsimsellikten arindirilmig, dizey, 2005=100)

130

125

120

115

110

105 -

100 -

95 4
2005 2006 2007 2008

90

Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastirmalar Biliimii

Sanayi Uretim Endeksi
(mevsimsellikten arindiridmis, yillik % degisim)

15.0

10.0

5.0 1

0.0 1

-5.0 1 — Endeks

— Devre

-10.0

2006 2007 2008

-15.0 — —
Raynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastirmalar Biliimii

19



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

o istihdammetre*
Bin kisi (Tarimdist)
1400
— Tanimdisi isgiicii Artisi
1200 1 — Tarimdisi Yaratilan istihdam
— Yaratilmasi Gereken istihdam (550 Bin kisi)
1000 -
800 -
600 -
400 -
200 -
o m
2006 2007 2008
-200

* Bir onceki senenin aynt ayina gore degisinii.
Kaynak: TUIK, TUSIAD Ekonomik Arastirmalar Bilimii

Yaratilmasi Gereken Istihdam: Yillik yiizde 5 biiyiime oran1 varsaymmi altinda, 2002-2010 déneminde tarim-
dis1 sektorde isgiiciine yaklasik 6 milyon kisinin eklenecegi ongoriilmektedir. 2010 yilinda tarim-disinda issiz
sayisinin 2,5 milyonda tutulmasi ve issizlik oraninin yiizde 11,5’a diisiiriilebilmesi i¢in, her yil tarim diginda
550.000 net istihdamun yaratilmasi zorunlulugu oraya ¢ikmaktadir. (Tiirkiye’de Isgiicii Piyasast ve Issizlik,
TUSIAD Raporu, Aralik 2002, sayfa 196)

Yaratilan Istihdam*
Bin kisi (Sektotlere gore)

1000
900 -
800 -
700
600 -
500
400 -
300 -
200 -

% Mgt

-100 ‘
-200
-300

-:gg : I Tarim (Ekim 2008: 384 bin)

-600 - I Sanayi (Ekim 2008: 24 bin)
-700 1 B ingaat (Ekim 2008: -2 bin)

:ggg ] I Hizmet (Ekim 2008: 230 bin)
-1000 —istihdam: Toplam (Ekim 2008: 635 bin)
-1100 | 2006 7007 2008
-1200
* Bir dnceki senenin aynt ayina gore degisini.
Kaynak: TUIK

1

i1
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

.
Merkezi Biitge*

Milyar YTL (2003 Fiyatlarlyla) Milyar YTL
5 50
3 -+ 30

N N
1] H 110
g I L Ly
-1 A L - -10
M \
-3 | | - =30
\ | |

5 \/ - -50
-7 1 - NI - + =70
-9 1 _ o +-90
1 4 @ Biitce Dengesi (Aylik) 1 110

B — Faiz Dig1 Fazla (12 Aylik Kumulatif) (Sag Eksen) B

13 | — Biit¢e Dengesi (12 Aylik Kumulatif) (Sag Eksen) 1 130

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

EcoWin

Merkezi Biitge
% (GSYH'ye oran, kiimulatif %o)
40
<36.8

35

30 -

25 22.6

20 - +«21.0

21.9
15 + 16.7
10
4.3
. J
Wttt
-0.2 -0.7

-5 1 I I Biitge Dengesi

-10 B Faiz Dig1 Fazla

15 4 —— Harcamalar

v\-15.7 — Gelirler

-20

25 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

E;mw;; T i D Doy e s
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Merkezi Biitge: Gelirler*

(GSYH'ye oran, kiimiilatif %)

— Dolaysiz Vergiler

— Dolayl1 Vergiler

— Diger Gelirler

2000

2001 2002

2003

2004

2005 2006 2007

11.9

6.3

3.8

2008

Merkezi Biitge: Harcamalar

(GSYH'ye oran, kiimtlatif %)

22.5

20.0

17.5

15.0 -

12.5

10.0

7.5

5.0

2.5 1

0.0 -

-2.5

1999

2000

2001 2002

— Cari Harcamalar
—Yatirim Harcamalari

— Faiz Harcamalari

— Transfer Harcamalari

2003

2004

2005 2006 2007

2008

Ha{'z'ney
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Milyar § Cari Islemler Dengesi
1

Milyar $

10

-1

2

3

I Aylik (Sol Eksen)
— 12 Aylik Kumulatif (Sag Eksen)
-5 - =50

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-6 -60
Kaynak: Reuters EcolWin

Yatirim-Tasarruf Dengesi*

Milyar § (12 Aylik Kimilatif)

55 B Ozel Sektor Tasarruf Fazlas
— Biitge Dengesi

35 — Cari Islemler Dengesi

15

-5

-25 -

45 |

-49
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

-65

(*) Toplam Kamn Kesimi Tasarruf A¢gr verisinin aylk olarak izlenememesi nedeniyle, Konsolide Biitee Aggr giisterge olarak kullanilmster. Ozel
Sektir Net Tasarruf gistergesi ise Konsolide Biitge Agsgs ve Cari Islemler Dengesi verilerinin toplamt olarak hesaplanmustor.
Raynak: TCMB, Hazine
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

* Enflasyon, Nominal Faiz ve Kurlar
200
175
150 - - -
— Faiz (Hazine, Diizey)
125 — TUFE (Yillik % Degigim)
—€ (Yillik % Degigim)
100 | —$ (Yallik % Degisim)
75 A
50 -
25
0 i
-25 A
1997 1998 1999 2000 2001 ' 2002 2003 2004 2005 2006 2007 = 2008

-50
Kaynak: DPT, Hazine, TCMB

Nominal Para Arzlari
% (Yillik % Degisim)

60 -

40 |

20

0 -

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

-20
Kaynak: Reuters EcoWin
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Reel Para Arzlari
% (Yillik % Degisim)

60

50

40 -

30 |

20 -

A\ ‘f {l ‘
10 | | 4 (
| ‘\ 4\
0| ' ik ‘ !
av \ —M1
-10 ¢~ —M2
-20
1997 98 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

-30

Kaynak: Reuters EcolWin

Reel Faiz
140.0
[ Reel TL-$ Getiri Farki
120.0 | ...
— Reel YTL-$ Kur Getirisi
100.0 — Reel Faiz
80.0

60.0 -

40.0
20.0
0.0 TN A% |
i e
-20.0
-40.0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-60.0

Kaynak: TCMB
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Dis Ticaret Miktar Endeksleri

(2003=100)

200
180 -
- i ‘\
160 - —Ihracat |
— Ithalat

140 - d !

120 4 Jw\

100 -

80 -

. M*

40 -

) ‘* M
] MWV“"“M' i~
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 = 2006 2007 2008
0 -
Kaynak: TUIK
Dig Ticaret Hadleri ve Fiyat Endeksleri
(2003=100)
200 130.0
190 - .
— Ihracat + 125.0

180 1 — lIthalat

170 4 — Da1s Ticaret Hadleri (Sag Eksen) T 1200
160 - + 115.0
150 -

140 | + 110.0
130 - . + 105.0
120 | AVZEN

{/ 1
110 4 9 100.0
/

100 - A + 95.0
90 - S/ A A L

% N +90.0

1997 1998 1999 ' 2000 2001 2002 2003 2004 2005 ' 2006 2007 2008
85.0

70 -
Kaynak: TUIK
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TUSIAD MAKROEKONOMIK SENARYO
(Ug aylik ve yillik ortalamalar)

m

GSYTH (sabit fiyatlarla)

Enflasyon (TUFE
MERKEZI BUT CE

Merkezi Biitce Geliri (mulyar TL)

Merkezi Butce Giden (milyvar TL)

Merkezi Butce Dengesi (milvar TL)

Faiz Harcamalan (mulyar TL)

Faiz Digi Biitce Dengesi (GSYH've orans, %)
Merkezi Bitce Dengesi (GSYH've oram, %)
DOVIZ KURLARI

Nominal Déviz Kuru (§/TL)

Nominal Déviz Kurn*®

Reel Déviz Kurm (2003=100)**

Reel Doviz Kuru*

Nominal Déviz Ko (€/TL)
Nominal Doviz Kuru*

Reel Doviz Kum (2003=100)**
Reel Déviz Kum*

£/%
Nominal Faiz (bilesik %)
Recl Faiz (bilesik %)

DIS TICARET ve CARI ISLEMLER
Ithalat (cif, milyar §)

Thracat (fob, bavul tic. haric, milyar §)
Dis Ticaret Dengesi (milyar §)

Gorinmeyen Kalemler (diger car)(milyar§)
Cari Islemler Dengesi (milyar§)
Cari Islemler Dengesi (GSYIH've orant, %)

Ithalat (cif)*
Thracat (fob, bavul tic. haric)*

2007 2008 2009

Q1 Q2 Q3 Q4 | vunk | Q1 Q2 Q3 Q4 vilik | Q1 Q2 Q3 Q4 | Villk
8.1 4.1 33 36 4.6 6.7 23 0.5 3.7 13 | 55 28 40 16 19
10.3 9.5 71 82 8.8 8.8 103 117 10.9 104 | 88 72 64 6.1 7.1
461 487 470 478 | 189.6 | 472 553 582 48.2 2089 | 495 350 555 510 | 2109
494 512 533 495 | 2035 | 51.6 490 649 60.5 226.0 | 587 7.8 677 631 | 246.8
33 26 63 17 | -139 | 44 653 6.7 123 471 | &7 28 122 421 | -359
160 109 159 6.0 487 | 138 70 206 9.3 50.6 | 165 100 202 84 | 551
6.7 40 41 19 4.1 42 55 52 1.2 34 335 28 27 13 18
18 12 27 08 1.6 20 26 25 4.9 27 | 37 a1 4t 44 | -34
1409 1336 1284 1190 | 1.304 | 1205 1261 1211 1538 | 1304 | 1.65 1.668 1.68 1.717 | 1680
59 86 -143 182 | -92 | -145 56  -57 293 0.0 | 370 323 392 116 | 289
1454 1569 1626 1824 | 1611 | 1851 1833 1924 1565 | 179.3 |7147.02 14856 147.09 148.72| 147.8
41 198 250 322 | 197 | 273 169 184 142 11.3 | 206 190 236 50 | -17.6
185 180 176 172 | 178 | 181 197 182 2028 | 1907 | 2721 2729 2136 2179 | 2.141
155 20 75 81 -1.2 22 95 32 17.7 6.9 174 &0 173 75 | 123
1253 1314 1337 1423 | 133.0 | 1394 1325 1446 1341 | 137.6 |7129.19 13147 131.14 13237 | 1310
45 117 158 177 | 101 | 113 08 82 58 3.5 73 08 93 13 | -4.8
1311 1348 1374 1448 | 1368 | 1500 15363 1503 1318 | 1462 | 7.285 1.276 1267 1.269 | 1.274
198 193 184 164 | 185 | 169 193 194 203 19.0 | 155 148 146 143 | 4.8
8.6 89 105 76 8.9 75 81 70 84 7.7 6.2 7.1 7.7 7.7 7.2
352 421 444 484 | 1701 | 492 567 577 383 2018 | 335 368 409 351 | 1463
232 264 267 309 | 107.3 | 331 356 365 26.8 132.0 | 240 262 293 259 | 1054
120 -157 -17.6 -174 | -62.8 | -160 211 212 115 698 | 95 106 -115 92 | -40.9
28 5.7 108 58 25.1 38 56 13.3 5.8 284 | 31 55 100 32 | 218
93 100 -68 -116 | -37.7 | -123 -155 .79 57 414 | 64 51 16 60 | -19.1
5.8 5.5 3.0

192 146 227 302 | 218 | 397 345 300 209 18.7 | 319 351 2941 83 | -27.5
246 241 243 282 | 254 | 432 349 365 134 231 | -27.6 264 -196 34 | -20.2

Ttalik mavi rakamiar TUSLAD tabminidir.

(*) Bir anoeki yeln aynt donemine gore yillik yiizde dejismeyi gosterir.

(**) Reel doviy kurw endefsindesi diistis, TL nin yabanc: para birimleri Rarsisinda defer &aybettifing gisiermektedir.
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