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genel olarak dlkedeki gelecege
dair belirsizligi ve AB’ye uyelik
perspektifinden yatirim yapanlar
icin

Emtia

tedirginligi  arttirmaktadr.
fiyatlarindaki
artan

dusise
ragmen
Merkez

yilsonu

enflasyon ve
Bankas’nin yil icinde
iki  kere
yukartya dogru revize etmesi,

tahminini

enflasyon hedeflemesi rejimine
iliskin  stpheleri arttirmaktadur.
Hikimetin GAP eylem plant ve
Orta Vadeli

cercevesinde

Program
acikladigs  diger
projeler ¢ok Onemli olmakla
beraber, bu
bakildiginda

bozmadan strdurilmesi ciddi bir
kriz

siirecinde bu ¢ipalart  yeniden

perspektiften
mali  disiplinin

gerekliliktir.  Yasadigimiz

tesis etmek ekonominin
saglamhgr icin kritik bir 6éneme
sahiptir. Bunlara ilaveten
htkimetin 6zel 6nlem paketleri
hazirlayarak, inisiyatif kullanmast
daha

enjekte etmek ve ckonominin

piyasalara fazla giiven

saglamhigini  arttirmak  adina
buytk katk: saglayacaktr. Tim

ozel
hi¢  bir
olagandighlik yokmus gibi yola

dinyada hikiimetler

tedbirler alitken —

devam edilmesi iilkeden sermaye
olabilir. Bu

nedenle butincil ve kapsamlt bir

cikisina  neden
Oonlem paketinin bir an Once
kamuoyuyla paylasilmasi

piyasalara gliven kazandiracaktir.

Yerel
krizi gérmezden gelerek mali

secimler yaklagirken
disiplini bozacak adimlardan
kaginilmalidir.

IMF  ile
anlagsmasint  bir  an  Once
imzalamak; AB ile iligskilere hiz
vermek, yerel secimlerden 6nce

ihtiyati ~ stand-by

popiilizmden uzak durmak; ve iyi

bir 6nlem paketinin uygulanmasi
krizden mimkin oldugunca az
katk1

zararla  ¢ikmamamiza

saglayacaktir.

I. D1s Ekonomik Gelismeler

Konut piyasas1 krizi olarak
ortaya cikan mali krizin her
gecen giin artan maliyeti
ekonomik biliyiime
beklentilerini de olumsuz

etkilemeye devam ediyor.

Bu gelismeleri dikkate alan IMF
Ekim ayinda acikladigt beklenti
raporunda (World Economic
Outlook, October 2008) 2008
yilina dair beklentileri %4,1’den
%3,9’a, 2009 icin ise %3,9°dan
%3’e cekerek tahminlerini agagi
IMF
uzmanlarina gére 2008 yilinda

yonde revize etmistir.

%1,5 biyliyecek olan gelismis

ckonomilerin 2009  yilinda
%0,5’in altinda blyltmesi
Ozellikle bu ilkelere ihracat

yapan gelisen ekonomiler icin
ciddi  bir  tehlike
gbzikmektedir.

olarak

Ayt ayrt ulkelere baktigimizda
Amerika’nin - 2008 yilt ik iki
geyregine ait verilerin

beklentilerin ~ tstlinde  olmast
nedeniyle 2008 yili biiylime orant
Haziran ayinda %00,5’ten %1,3%,
Ekim’de ise %1,6’a kadar yukart
dogru revize edilmistir. Fakat
aynt rapora goére Amerikan
ckonomisinin 2009 yilinda %0,6
buytimesi beklenmektedir. Genel
krizin  biriken

olarak, mali

etkisinin  gelismis ekonomiler

tzerinde etkisini 2009 yilinda ¢ok

daha agir bir sekilde
hissettirecegi ifade edilmektedir..
Buna gére Avro bolgesinin

gelecek sene %0,18, G7 tlkeler
grubunun ise %0,14 gibi disik

oranlarda  biiylime  beklentisi

dikkat cekmektedir.

Kriz diinya ekonomilerinin bir
birinden bagimsiz olmadig:
bir daha ispatlanmig oldu.

Amerika kaynakli krizin sadece
gelismis mali piyasalara sahip
ckonomilerle  smurh  kalacag
beklentisi en iyi tanimlamayla bir
hayal oldugu ortaya cikmustir. 1k
etaplarda yitksek emtia fiyatlar
olan

ham madde ihracatcist

yikselen ekonomiler icin bir
kalkan roli oynamistir. Fakat
mali  kaynakli  krizin  reel

ckonomiye yansimaya
baslamasiyla genel olarak diinya
¢apinda hammaddeye olan talep
de azalmaya baglamistir. Bu
gelismeler sonucunda petroliin
varil fiyatt 4 aydan kisa bir stire
icinde 145,65 dolardan 60,67
dolara kadar inmistir. Aynt stre
icinde metal, enerji ve tanm
fiyatlarint ~ kapsayan ~ Rogers
International Commodity Index
1959 duzeyinden 1039’a kadar

gerilemistir.

Ayrica, kendi dtlkelerinde borg
yukiimlaliklerini karsilamaya
calisan uluslararast fonlarin da
gelismekte olan ekonomilerden
fonlarini cekmesiyle bu
kategorideki tlkeler 6nemli bir
kaynak sorunuyla karsit karsiya
kalmuslar. 2008 yilinin ortalarina
kadar gérece iyi seyreden gelisen
ekonomi borsalart bu sermayenin
ctkisinin  baglamasiyla cok ciddi
kaybederek

deger “olivenli

liman” statistinden
uzaklasmustir. Morgan Stanley

tarafindan  gelistirilen ~ gelisen
ekonomiler endeksi (Emerging
Markets, MSCI Index) bes ay
icinde 296,9 dizeyinden 114,7

diizeyine inmistir. Béylece ayni



sire icinde gelisen ekonomileri

de kapsayan endeks (Wortld,
MSCI Index) 1,86 kat
azalmigken, sadece  gelisen

ekonomileri kapsayan endeks 2,6
kat azalmistir.

Krizin ilk etaplarinda gelismekte
kendi
yakaladig

olan ekonomilerin
dinamiklerini

dustincesinin (decoupling) krizin
uzamastyla

gecersizligi  ortaya

cikmistir.

IMP’nin Ekim raporunda da bu
dikkate
olan

gelismeler alinarak

gelismekte ekonomilerin
biytmelerinde yavaslama olacagt
belirtilmistir. Son raporda
yikselen ekonomilerin 2009 yilt
beklentisi ~ %6,9’dan

%0,1’e kadar gerilemistir.

biyime

2008 yilinin ortalarina kadar
yitkselmekte olan enflasyon

tciincii geyrekte azalmaya
baglamustir.
Temmuz 2008’de Amerika’da

%5,0, Avro bélgesinde ise %04,05
enflasyon son 20 yilin rekorunu
kirmistir. Daralma beklentileriyle
birlikte
stagflasyon korkusunu da birlikte
Fakat

fiyatlarinda yazdan itibaten siiren

yikselen  enflasyon

getirmistir. emtia

dustsle birlikte tglincti geyrekte

her iki eckonomide fiyatlarda
yukselme yavaslamis ve
enflasyon  Kasim  itibariyle
Amerika’da  %1,07ye  Avro

bélgesinde ise %2,12’ye kadar
inmistir.

Miidahalelerle piyasalar kisa
siirede toparlanabilirse de reel
ekonominin  normallegmesi

zaman alacaktir.

Amerika’nin, AB’nin, Rusya’nin

ve diger Ulkelerin  piyasayt

kriz

onemli bir doéntsim

kurtarma  planlart = bu
surecinde
surecinin olabilir.

Tutar1 5

baslangict
trilyon dolart asmus
bitlikte
konsolidasyon  ve

onlemler  paketleriyle
piyasalarda
seffaflik

olarak piyasalarin toparlanmasina
5 katkida

bulunacaktir. Fakat piyasalardaki

artacaktir ve genel

tim  bu  slrecler

toparlanmanin ckonomiye
etkisinin gecikmeli olarak
yansimasindan  dolay1 reel
ekonominin  yeniden  hizlh

blylime stirecine girmesi zaman
alacaktir.

I1. Biiyiime ve Istihdam

2008 yilinin ilk geyreginde
beklentileri %6,7

oraninda bilyiiyen ekonomi,

asarak

ikinci geyrekte %1,9’a kadar
yavaglamagtir.

2002 yilinin birinci ¢eyreginden
sonra en disik biyume, %1,9’la
bu senenin ikinci ¢eyreginde
gerceklesmistir. Buylimenin arz
yonlii  katkilarina  baktigimizda
tarimin negatif, sanayi ve hizmet
pozitif  katki
Olumlu

sektorin

sektotlerin  ise
sagladigint  gérityoruz.
hava sartlarina  ve
ihracat performansina ragmen
sektoru  %3,5 oraninda
Dusuk
blytme

tarim
gerilemistir. enflasyon
yuksek déneminde

patlayan  insaat  sektorinln
buytimesi  belli  dénemlerde
%20’leri  bile asmisken 2008
yihinin ikinei ¢eyreginde %00,9%a

kadar yavaglamistir.

Son dénemlerde beklentilerin
tizerinde performans

sergilemis olan imalat

sanayinin tUglincii geyrekte
daralma déneminden gegtigi

aciktir.

Sanayi tretim endeksinin Nisan,
Mayis ve Haziran ayinda sirastyla
%0,3, %2,4 ve %0,8
gerceklesmesi sanayi sektorintn
ikinci ¢eyrekte yavaslayacagina
dair sinyal vermistir. Béylelikle,
son bes sene ceyreklik olarak

ortalama %38,5’in Ustiinde
biyliyen imalat sektéri bu yilin
ikinci ceyreginde %2,5lik
buylimeyle genel biyimeye
katkist %41,6 olarak
gerceklesmistir. Temmuz,

Agustos ve Eylal aylart sanayi
endeksinin strastyla %3,4, %-4,1
ve Y%-5,5 oraninda biyiimesi
tcinct ¢eyrek buyimesiyle ilgili
beklenti
neden olmaktadir.

olumsuz olusmasina

Temmuz, Agustos ve Eylil
olarak U¢ aylkk bazda sanayi
endeksinde  %-2,1  biytime
gerceklesmistir. Imalat  sanayi

icinde %5’in tzerinde paya sahip

kok komir/rafineri ve tasit
araclart ve karoseri sektorleri
disinda  diger alt kalemlerde

bluylime negatif olmustur. Kok
sektorinde en
son azalma  Subat ayinda
olmusken, Ocak 2008’de %0406,6

blylmesine

koémir/rafineri

karsin, tasit

araclarinda son iki ay ayhk

tretiminin ~ dastis  trendinde
oldugunu goériyoruz. Temmuz,
Agustos  ve Eylil aylarinda
sirastyla %179, %-8,8 ve %-1,7

artan tasit Uretiminin ¢eyreklik

biyimesi %3,8 olarak
gerceklesmistir.  Birlikte imalat
sanayi endeksinin = %16,3’tnt
olusturan Tekstil ve Giyim

sektorlerinde ise Uretim %198

ve %13,7 oraninda azalmistir.

Harcama y6ntemiyle GSYH’e
baktigimizda yerlesik

hanehalk: titketiminde ve dig



ticarette yavaglama, devletin
nihai tiikketiminde ve sermaye
olusumunda azalma

yaganmistir.

2006 yillinin dérdiincti geyreginde
%0,6’ya kadar
hanehalki tiketim artist, sonraki

yavaslayan

ceyreklerde  toparlanarak  bu
senenin ik ¢eyreginde %7,6a
kadar yukselmistir. Fakat
olumsuz gelismelerle birlikte i¢
tiketim artigt ikinci geyrekte
%2,8’c kadar inmistir. Genel
sermaye  yatirimlari  icinde

%87lik paya sahip olan Ozel
sektor yatrimlart 2001 yilindan
sonra ceyreklik bazda ortalama

%19,3 ve 2008 yiliin ik
geyreginde  %14,1  oraninda
biytimisken, sonraki ceyrekte

%0,6 ile sinirh kalmigtir.

2003 yiinda %30’u asan kamu
sektori sermaye yatirim artis hizt
ciddi bir
sekilde yavaslayarak 2008 yilinin
%9,1,
ceyreginde ise %16,8 azalmustir.
Ozel
insaat yatirimlart 2008 yilinmin ilk

sonraki ¢eyreklerde

ilk  ceyreginde ikinci

sermaye  yatirimlarinda

yarisinda %7,4 artmugken, kamu
sekt6riiniin ingaat yatirimlarinda
%20,5 azalma yasanmigtir.

Dis
geniglemeye

ticaret agiginin

devam etmesi
biiyiimeyi olumsuz

etkilemektedir.

Agustos ay1 itibariyle deger
olarak ihracat %25 artmisken,
miktar olarak %1 civarinda artig
kaydederek bilylimeye olumsuz
katki yapmaktadir. Yine deger
olarak %30un Ustinde artan

ithalat ayn1 doénemde miktar

olarak énceki yihin Agustos ayina
gore dizeyde

ayni kalmistir.

Deger olarak olumlu géziikse de,

miktar olarak gelismenin
olmamast reel ekonomi icin ciddi
sorun teskil etmektedir. Bunun
olarak, ilk
ihracatin harcama gruplari icinde
%12,2, %12,8

bliyimesine ikinci

sonucu ceyrekte
ithalatin ~ ise
karsin,
ceyrekte bu kategorilerde
biyime %2,3 ve %0,7 ile sinirlt

kalmigtir.

Gegen yilin dgiincii
geyreginde  igsizlik  oram
%9,2’iken, bu sene ayni

donem igsizlik orami %9,8%e
yiikselmigtir.

15 yas usti nufusun 50 milyonu
asugl Turkiye’de 2008  yiliin
ikinci  ¢eyreginde

kattlim 656 bin kisi
%49,8 oraninda gerceklesmistir.
Istihdam artist 449 bin kisiyle
isglicine katilimin altinda kaldig

isglicline
artarak

igin issiz sayist gecen yilin ayni
dénemine goére 207 bin kisi
artarak 2439 bine ulasmistir.
Boylece, isglicline katilim daha
hizli arttigr igin issizlik orani
%9,8 diizeyine yukselmistir.

2001 yiindan sonra tgiincii

ceyrtek  donemi  itibariyle
Tarim sektoriinde ilk defa
istthdam artig1 yaganmugtir.

140 bin kisilik yeni igyeriyle
bu dénemde yeni yaratilan
genel istihdam artigina 6nemli
katkida bulunmustur.

En son 2007 wyilmn ik

ceyreginde  istthdam  yaratan
tarim sektdri, sonraki 5 ceyrekte
istikrarlt  bir sekilde istihdam
kaybt yasamistir. 140 bin kisilik
yeni istihdamla tarim sektérinde
calisan sayist 6,3 milyonu asarak
ADNKS’ye gectikten sonra en

yiksek diizeye ulasmistir, ve bu

dénem icinde yaratilan

istthdamin %31’ni karstlamistir.

2008 ticlincii geyreginde tarim
dis1 sektorler toplamda 312
kisilik
yaratmisken, ingaat sektorii 89
bin kigilik istihdam kaybina
ugramastir.

bin istihdam

Bu donemde sanayi, insaat ve
hizmetler sirasiyla 176, -89 ve
224 bin kisilik yeni istthdam

yaratmuglardir. 2004  yilinin
birinci  ¢eyreginden  itibaren
istthdam  kaybt  yasamayan

hizmetler sektérintn biytkliga

10,4 milyon kisiyi asmistir.
Sanayi sektorlerinde de istihdam
artarak 4388  bin
ulasmistir. Bu iki sektére karsin

istthdam

diizeyine

vasifsiz  isciler icin
saglayan ingaat sektoriinde 2003

yihinin ilk ceyreginden sonra en

buytk istthdam kaybi
gerceklesmistir..

Isgiicii  piyasasindaki son
gelismelerle 2008  yilinin
tiglincii  geyreginde  genel
igsizlik ~ %9,8’e,  tarimdig1
igsizlik ise %12,7’ye
ylikselmigtir.

Tarim sektoriinde gelen istthdam
talepleriyle genel istthdam artarak
son ceyrekte 22,5 milyonu agmis

ve adrese dayali nuifus kayit
sistemine  (ADNKS)  gecisle
birlikte en  yiksek  dizeye

ulagsmistir. Fakat isglicii arzinda

kaydedilen daha hizli aruslar
issizligin  yukselmesine neden
olmustur. Sanayi, insaat ve
hizmetler  sektotlerinde  issiz

sayisinin 210 bin artmast sonucu
tarimdist issizlik orani bir yil
onceki  %11,9luk  diizeyinden
%12,7  diizeyine
Insaat ve hizmetler sektoriinde

yikselmistir.



bir 6nceki ¢eyrege gbre yasanan
toplam 111 bin kisilik istthdam
kayb1
istthdamin bir 6nceki ¢eyrege

tarimdist  sektorlerde

gore azalmasina neden olmustur.

III. Enflasyon ve Para
Politikasi
Doéviz  kurlarinda  yaganan

dalgalanmalar ve uluslararasi
piyasalarda emtia ve enerji
fiyatlarindaki negatif yonlii
seyir, enflasyon rakamlarinda
belirleyici rol iistlenecektir.

Son doénemlerde Yeni Turk
Lirasr’nda yasanan deger
kaybinin, kisa doénemde
enflasyon rakamlarina negatif
sekilde  yansiyacak  olmasina
ragmen,  kiresel piyasalarda
emtia ve enetji fiyatlarinda

yasanan fiyat dusisleri ve i¢

talepte  hissedilmeye baslanan
talep daralmasi, kurlarda yagsanan
keskin

etkilerini

hareketlerin negatif

dengelemek  adina
6nemli bir rol oynayacak gibi

gorinmektedir.

Ekim ayinda TUFE’de 2008
yil1 icin aylik bazda en yiiksek
artig gerceklesmistir.

2008 yii Ekim ayt itibariyle
Ttketici Fiyatlart Endeksi’nde bir
énceki aya gore %2,60, Uretici
Fiyatlart Endeksine gore de %
0.57lik bir artis gerceklesmistir.
Tuketici fiyatlarinda yasanan bu
%2,0’lik aylik artis, 2008’in diger
aylarina kiyasla gerceklesen en
yiksek  oran  olarak = gbze
carpmaktadir. Ekim ay1 itibariyle
TUFE’ de yasanan yillik artis
orant ise %11,99, UFE’ de ise
%13,29 olarak gerceklesmistir.
2008 yiinin  Ocak-Ekim aylar
TUFE  %9,60,

arast donemde

UFE  %12,11
gOstermistir. Ayrica yasanan son

birlikte =~ Merkez
Temmuz  2008de
%10,6 olarak agikladig1 yil sonu

oraninda  artig
gelismelerle

Bankasi,

enflasyon tahminini, 31 Ekim
2008 itibariyle %11,1’e yikseltip,
2009, 2010 ve 2011 yilart igin
strastyla  9%7,6, %06,1 ve %5,4
olarak beklemektedir.

Yilin ilk yarisina oranla gida

fiyatlarinda yavaglama
goérulmektedir. Diger
gelismekte olan tilkeler
arasinda  Brezilya diginda
diger hepsinde enflasyon
hedeflerinde sapmalar
yasanmuigtir.

Ekim ayinda ana harcama

gruplar itibariyle bir énceki aya
gOre en fazla artis orant %8,46 ile
ayakkabi
gerceklesmis olup, haberlesmede
%-0,04, egitimde %-0,22 ve
ulastrmada  kaleminde ~ %-
0,59’luk distis yasanmugtir. 2008
yili  dglinci  ceyregi
bakildiginda ise gida fiyatlarinda

glyim  ve grubunda

itibariyle

yavaglama yasanmasina ragmen,
enerji fiyatlarindaki gelismeler,
enflasyonun seyrinde belirleyici
rol olmay1 stirdirmustir. Kiresel
Olgekte diisen emtia ve enetji
etkileri,
itibariyle

fiyatlarinin dcinci

ceyrek enflasyon
verilerine yansimamakla birlikte,
ileriki donemlerde bu distsun

etkilerinin daha da belirgin bir

sekilde hissedilecegi
dusuntlmektedir. Gida
fiyatlarinda yillik bazda 2008
Temmuz  ayinda %15,3,
Agustos’ta  %13,3,  Eylil’de
%11,0 ve Ekim ayinda da %11,6
artts  yasanmistir. Bu noktada

diger gelismekte olan tlkelerle

kiyaslandiginda, Tirkiye’de

tctincl itibariyle

ceyrek
enflasyon rakamlar beklentilerin

tzerinde  gerceklesmis  olup,
sadece Brezilya’da bu oran
hedeflenen  araligin  icinde
kalmistir.

Elektrik, gaz ve diger
yakitlarin fiyatlarinda Ekim
ayinda 2007’nin aym ayina
oranla Onemli bir artig
yaganmustir.

Yillik  bazda enerji fiyatlarini

(elektrik, gaz ve diger yakitlar)
yakindan incelersek, bu oranlar
sirastyla Temmuz ayinda %29,4,
Agustos’ta  %32,4,  Eylil'de
%34,3 ve Ekim ayinda %42,6
artis  gOstermistir. 2008 yilinin
Gclincti  ¢eyregi itibariyle gida,
enerji, alkolli ve alkolsiiz

icecekler, tiitin Urtnleri ve altin

hari¢ olarak hazirlanan fiyat
endeksi bu donemde %06,4
seviyesinden ~ %7,3  dizeyine
yukselmistir. Belirtilen bu

kalemlerden arindirilmis olan bu
endekste bir 6nceki yiin ayni
ayina gore degisim oranlarina
bakildiginda,
%06,5 olarak gerceklesen yillik
artts, Agustos’ta %7,1, Eylil’de
%7,3 ve Ekim ayinda %74
seviyelerinde gerceklesmistir.

Temmuz ayinda

Uluslararas1 piyasalarda emtia
fiyatlarinda yaganan digisler,
2008 tciincii geyrek itibariyle
mallari
keskin
diigiiglere neden olmustur.

ara ve sermaye

fiyatlarinda da

Tuketici fiyatlarindaki gelismeler
hakkindaki
saytlabilecek

oncu veri

olan Uretici
fiyatlarina bakildiginda ise, metal
fiyatlarindaki  degisim  buytk
6nem tasimaktadir. Yimin ilk
metal

yarisinda fiyatlarinda



goriilen buyik fiyat artslari, yilin

ikinci  yarist itibariyle tersine
dénmis, bu da ara ve sermaye
mallar1  fiyatlarinda azalmalara
neden olmustur. 5 Mart 2008
2819
bulunan  Rogers  Uluslararast
Emtia Endeksi, 24 Ekim 2008

tarihi itibariyle 1389 seviyelerine

tarihinde seviyesinde

kadar dusmustir. 2008in ik
ceyreginde %7,28, ikinci
ceyreginde  %8,84 oranlarinda

artan ara mall fiyatlar, Gglinci
ceyrek itibariyle %-2,39 olarak
gerceklesirken, sermaye mallart
fiyatlart da bu ddnemlerde
sirastyla, %4,56, %6,60 ve %o-
1,69
gostermistir. Tim bu gelismelere

seviyelerinde  degisimler

ragmen 2008 {ginci ¢eyrek
dayanikl
mallarinda Uretici fiyatlart yukart

itibariyle tiketim

yonli seyrini stirdirmistir.

Gida fiyatlarindaki yavaglama
fiyatlarindaki
zamanlarda

ve petrol
digiisiin, son
doviz

keskin

sinirlayacagi ve bunun da orta

fiyatlarinda  gdriilen

artigin etkilerini
vadeli
beklentilerinde
degisiklik
beklentisini pekistirmektedir.

enflasyon
belirgin  bir

yaratmayacagi

Ekim ayinda gerceklesen Para
Politikast Kurulu toplantisinda
gecelik bor¢lanma orani %16,75
seviyesinde ~ sabit  tutulurken,
bor¢ verme orani 50 baz puan
%19,75

gerceklesti. Doviz piyasalarinda

indirilerek olarak
yasanan son gelismelerin de Para
Politikast Kurulu tarafindan daha
sekilde
edileceginin  altt cizilmistir. Bu
likiditesinde
yasanabilecek olast bir daralma

detayli  bir takip

doviz

donemde

Merkez Bankast’nin 6nemini bir

kat daha

konuna 6nleyici bir tedbir olarak

arttirmistit  ve  bu

déviz  depo  piyasast islem
limitlerinin artirldlmasinin  yararl

olacagt belirtilmistir.

IV. Kamu Maliyesi

Mevcut sorunlar gbz Oniine
alinarak, hikiimetce, bir dizi
etki
tedbir
hazirliklarina girigilmistir.

kisa ve orta vadeli

yapmasit 6ngoriilen

Yurtdisinda yasayan  Tirk
vatandaglarinin mevduatlarini
Turkiye’de degerlendirmek

amactyla, “Varlik Barist” adiyla
yeni bir diizenleme hazirligina
girisilmistir.  Bu  diizenlemeyle,
yurtdisindaki istiraklerin Turkiye
ekonomisine kazandirilmast
hedeflenmektedir.  Kazanclarin
Tiurkiye’ ye transferi asamasinda,
herhangi bir sarta bagl olmadan
istisnasi

vergi getirilmesi

planlamaktadir.

Diger bir tedbir olarak, borsada

islem  gbérmekte olan hisse

senetlerinin alim ve satiminda
yerli girisimcilerden alinan vergi

% 10’dan stfira indirilmistir.

Tirkiye’de istihdam tzerindeki
isglicii
g0z

yiuklerin  fazlaliigt ve
katiliklar

Oniine alnarak hayata gecirilen

piyasasindaki

istthdam paketi, hem isveren
azaltmak
rekabet

tzerindeki  yikleri

suretiyle  sanayinin
giiciine katkida bulunmayi, hem
de  Turkiye’'nin  sosyal  ve
ekonomik gelisimi 6ntindeki en
6nemli engellerden biri  olan
issizlik sorunu ve kayitdisilig
azaltmay1

hedefleyen, atilmis

onemli adimlardandir.

Ayrica, gerek iktisadi gerekse de

sosyal gelisimin o6nemli

6

biri

mali

etmenlerinden olan

KOBT’lerin
giiclendirmek amactyla “KOBI

yapilarini

Yatirim Destekleme Programi”
hayata gecirilmek tzere glindeme
alinmugtir.

Ancak gerek istthdam paket,
“KOBI

Program1”

gerekse de Yatirim

Destekleme gibi

girisimler tesis edilmis olan mali

disiplinden  her ne  kadar
halihazirda gliven satsict ddinler
verildigi yoniinde ciddi birer

gOstergeler olarak géziikmese de,
her iki girisimin varligt mevcut
kaygilart hafifletme yontnde bir
katki saglamamugtir.

Gerek
komisyonlarinda

Meclis
gerekse
Maliye Bakanlig1 biinyesinde
tamamlanmay1 bekleyen bir
dizi reform girisimi dikkati
cekmektedir.

Mali tablolarin giivenilitligini ve
uluslararast karsilastirma

yapilabilirligini arttirmayt ve bu

suretle denetim ve g6zetimi
kolaylastirmay1 hedefleyen
“Muhasebe ve Denetim

Standartlart Hakkindaki Kanun
Tasarist’”’ hala beklemektedir. Ote
yandan, “Gelir Vergisi Kanunu”

calismalari hentiz
tamamlanmayan  bir  diger
girisimdir.

Uzunca  zamandir  Meclis’te
yasalasmayt  bekleyen — “Tiurk
Ticaret Kanun  Tasarisi”’nin

ivedilikle yurirlikten gecmesi, is
ortaminin ve yonetim ilkelerinin

kurumsallagmasina katkida
bulunmak, sirketlerinin
givenilirlik  ve  seffafliklarinin
arturilmast  suretiyle,  hesap

verilebilirlik ve mali saydamhgt



daha da gliclendirilmek yoniinde
atilmis uygun bir adim olacaktur.

Ocak-Eylil
Merkezi
Performansi tesis edilen mali

2008
Yonetim

dénemi
Biitge

disiplinle uyum i¢inde hareket
edildigini géstermektedir.

Fiilen uygulanmakta olan mali
kural gliclendirilmesi gereken bir
olarak  One
Global

krizin bir sonucu olarak, pek ¢ok

diger husus

ctkmaktadir. finansal
ulkenin harcamalarint arttirma

egiliminde oldugu gorilmektedir.

Ancak, blitce ve borg
yuktumlalikleri acisindan
Maastricht kriterlerini son g

yildir karsilamay1 bagarabilmis bir
ekonomi olarak, bitce acigin,
kamu bor¢ stokunu hedefleyen
kuralli maliye politikasindan taviz
Turkiye’de
disiplinin

verilmemesi, tesis

edilen mali
strekliliginin temini i¢in atilmasi
gerekli 6ncelikli adimlardandir.
Aytica, faiz giderleri
buytkliklerinin butce tzerindeki
baskisint hafifletmenin gerekliligi
dikkate alinarak, mali disiplin
anlayisina  uyumlu  bir sekilde,
mevcut bor¢lanma politikasinin
daha etkin hale getirilmesi 6nem

arz eden diger adimlardandir.

2008 yilinin ilk dokuz ayinda
2007
yilinin ayni dénemine gbre %7,5

merkezi bitce giderleri

artty gOsterirken, bltce gelirleri
%13,3
oraninda artis gOstermistir. Bu da

de buna muteakiben

yiin ik dokuz aymnda biitce
%060,4
azaldigini, faiz dis1 fazlanin da

ag1ginin oraninda
%19,4 oraninda artis gdsterdigini
ifade
2008 yili icin Ongorilen 38
milyar YTLlik faiz dist fazla
hedefinin %96,1’ine son dokuz

etmektedir. Bu suretle,

aylik
erisilmistir.

performans itibariyle
Yine bu donemde,
toplam  biitce  6deneklerinin
%7440 kullanilirken, faiz haric
bitce Odeneklerinin de %74,5’1

kullanilmistir. Ongériilen  biitce

gelirlerinin =~ bu  dénemdeki
gerceklesme orant ise %785
seviyesindedir. Merkezi biitce
performansinin onemli

gostergelerinden biri olan vergi
gelirlerine bakilacak olunursa, bir
onceki yiin ilk dokuz ayinda
toplanan vergi gelitleri ve faiz
%1000
karsilanirken, 2008 yilinda aynt

haric giderlerin
dénem icin bu oranin %103’
ctktigt gorilmektedir.

Biitge harcamalarini

kargilayan en 6nemli
kalemlerden biri olan vergi
gelirleri 2008 yilinin ilk dokuz
ay1 icin %14 oraninda artig
gosterirken, faiz hari¢ biitge
giderleri de %11,6 oraninda
artig kaydetmigtir.

Maliye ~ Bakanligrnin 2008
yilsonu bitce gerceklesmeleri
tahminine gore; Merkezi

Yonetim Bltce Gidetleri 2295,
Merkezi Yonetim Bitce Gelirleri
2154, Butce Acigin 14,1 ve Faiz
Dis1 Fazla Tutart da 40,4 milyar
YTL olmast beklenmektedir.

Ote yandan, 2007 yilinda yapilan
genel secimlerinde biitce aciginin
Gayri Safi Yurtici Hastla icindeki
payt %1,6 olarak gerceklesirken,
mahalli
yapilacagt O6ntmizdeki yil icin

idare secimlerinin
Ongoriilen bltce agigt da %1,2
seviyesindedir.

Mali disiplinden taviz verilecegi
yoniindeki mevcut tiim kaygilara
merkezi

ragmen, gerceklesen

blit¢e rakamlari, 2008 yiinn ilk

dokuz aylik mali performansinin
olumlu bir seyir izledigini ve
2009 yilinda gerceklesecek olan
mahalli idareler secimleri icin
ayrilan bltce biyukligi de mali

disiplin ~ 6nceliginden  feragati
gerektirecek populist
yaklasimlardan kacinilmaya

calisildigina isaret etmektedir.

2009 Yilt Biitgesi’nin
aciklanmasinin ardindan,
mali disiplinin mali kural

uygulamasi ile pekigtirilecegi
haberi mevcut kiiresel krize
ragmen Onceden tayin edilmis

mali hedeflerden
uzaklasilmayacagina dair
teminat vererek, piyasalara

giiven vermigtir.

2009  yii  merkezi yOnetim
biitcesinde;  Butce  Gidetleri
262,1, Net Butce Gelitleri 248,8,
Bitce Acigt 13,4, Faiz Dist Fazla
441 YTL  olarak
ongorilmektedir. 2009  yilinda

biitce agiginin Gayri Safi Yurtici

milyar

Hasila’ya oraninin %1,2, faiz dist
fazlanin ise %4 olmasi

beklenmektedir.

2009
bilitce gelitleri kalemletine
bakildiginda:  Butce  Gelitleri
(fade Dahil) 267,8, Vergi ve
Vergi Dist Gelir Tadeleri 19,1,
Biitce Gelirleri (fade Haric)
2488, Vergi Gelitleri 202,1,
Vergi Dist Gelirler 46,7 milyar
YTL hedeflendigi
gorillmektedir.

yili hedeflenen merkezi

olarak

2009  yii  bitge
ekonomik siniflandirilmaya gore

giderlerinin

dagimi  strastyla;  Personel
gidetleri 57,2, Sosyal Givenlik
Kurumlarina ~ Devlet  Primi
Gidetleri 7,2, Mal ve Hizmet

Allm  Gidetleri 26,1, Faiz



Gidetrleri 57,5, Cari Transferler
88,5, Sermaye Gidetleri 16,0,
Sermaye Transferleri 2,8, Borg
Verme 4,7 ve Yedek Odenekleri
YTL

1,4  milyar olarak

ongorilmektedir.

V. Odemeler Dengesi

Eyliil ayinda ihracatin ithalat

kargilama orani %064,3
diizeyine ¢ikmugtur.
2008 Haziran ayinda 198,60

milyar dolar olarak gerceklesen
12 aylik toplam ithalat, Temmuz,
Agustos  ve Eylil aylarinda
sirastyla 204, 208,5 ve 2119
milyar dolara ulasti. Aylik bazda
Temmuz ayinda rekor kiran
ithalat 204

ulastiktan sonra Agustos ve Eylil

milyar  dolara

aylarinda azalarak 17,9 milyar
dolar diizeyine kadar inmistir.

12 aylk  kimdlatif ihracat
biytime orant ithalatin
biyimesinin Ustiinde

gerceklesmis olmakla beraber, bu
déneme dair dis ticaret acif1
Eylil ayina kadar genislemeye

2008  Eylil
ayinda ithalat artisinda yasanan

devam  etmistir.
yavaglama ve ihracatta yasanan

hizlanma sonucunda Agustos
ayinda 76 milyar dolar olan acik
75,6 milyar diizeyine inmistir.
Ayrica, 2008 yili Eylil ayinda
2007  yiinin  Nisan
itibaren ilk defa aylik dis ticaret

acigl bir Onceki yilin aynt ayina

ayindan

gore azalma gerceklesmistir.

Bu gelismeler sonucunda aylik
bazda ihracatin ithalati karsilama
orant Agustos ayinda %57,4%e
indikten sonra Eylil ayinda
%71,9 ile 2004 Ekim ayindan
sonraki en  yiksek degere

ulagsmustir. 12 ayhk kimdalatif

olarak  hesaplanan  karsilama
orant 2008 Eylil ayinda %064,3
orant ile son 38 ayin rekorunu
kirmustir,

Kiiresel fiyat
hareketliliklerinden dolayr dig

ticarette deger ve miktar artig

hizlar arasinda garpici
farkliliklar oldugu
goriilmektedir.

2004 yilindin itibaren her aylk
bazda ortalama %25 buylyen
ihracatin miktar endeksi aynt
dénem icinde ortalama %123
buyudugini gérmekteyiz. Diinya
capinda yikselen enflasyon bu
farkin daha da acilmasina neden
olmus ve Agustos ayinda genel
%26,4

artmasina karsin ayni ayda miktar

ihracatin oraninda

endeksi %0,7 biylimeyle sinirl
kalmistir. Ithalatta aynt verileri

analiz ettigimizde kiresel
piyasalarda fiyatlarin  Turkiye
aleyhine hareket ettigini
gormekteyiz.  Ozellikle 2008

basindan beri ithalat dolar degeri
olarak ortalama %36,6 oraninda
artmisken, ayni dénemde ithalat
miktar  endeksinde  ortalama
olarak %74 oraninda biytime

gerceklesmistir.

Genel olarak 2004 yili Ocak
ayindan itibaren ihracat (ithalat)

%212,5 (%335) oraninda
biytimiisken, ihracat miktar
endeksinde  (ithalat  miktar
endeksinde)  biyime  %063,8

(%114,8) diizeyinde kalmistur.

Cari acgigin finansmaninda
kisa vadeli sermayenin rolii

artmaktadir.

2008 yili Agustos ayt itibari ile
yillik 49 milyar dolar agik veren
cari islemler dengesi 55 milyar

dolarlik
karsilanmistir.  Bu

sermaye girisiyle
sermaye
girisinin 15 milyar dolarlik kismi
dogrudan yatirim olarak, 35,5
milyar dolarlik kismi reel sektor
borclanmast  ve kalan kisim
banka bor¢lanmast olarak tlkeye
girmistir. Uzun vadeli sermaye
girisinin Ocak ayindan itibaren
33 milyar civarinda kalirken, 12
ayhk
yatirimlarinda

kiimulatif porttoy
cikislar
yasanmaktadir. Mart ve Nisan
aylarinda net cikislardan sonra
Mart-Haziran-Temmuz

déneminde 6 milyar
dolarlik girisi
gerceklesmistir. Fakat Agustos

tlkeye
portfdy

aytyla birlikte yeniden ¢ikislar
yasanmaya baslamistir. 12 ayhk
olarak portfdy cikislarinin yerini
2007 Ekim

itibaren, kisa vadeli sermaye girisi

yilinin ayindan
almaya baslamistir. Gegen sene
Ekim ayinda yihk kisa vadeli
sermayede 5,6 milyar dolarlik
2008 yilt
Agustos ayt itibariyle 17 milyar

ctkis  yasanirken,

dolarlik giris gerceklesmistir.

Kamu kesimi borcu
degismezken, o6zel sektoriin
dis bor¢ stoku 190 milyar

dolara ulagmusgtur.

2008 yili ikinci ceyrek itibatiyle
Turkiye’nin dis bore stoku 280
milyar dolart agsarak Gayri Safi
Yurtici Hasilaya orani %38,22
dizeyinde gerceklesmistir. 2004
yilt sonuna kadar azalmakta olan
dis  bor¢/GSYH 2005

yilinin ilk geyreginden glintimiize

orani

Ozel sektoriin  bor¢lanmastyla
%35-%40 hareket
etmektedir. 190 milyar dolarlik

arasinda

6zel kesim dis bore stoku icinde
kisa vadeli borcun payt 2008 yilt

ilk ceyreginde %23,3’¢ kadar



inmisken, ikinci ¢eyrekte %25,1%¢
kadar ylkselmistir. Kisa vadeli
bor¢lanmada yasanan artisla, bu
TCMB

orani

kalemin doviz

rezervlerine yeniden
artmaya baglamistir. 2007 yilt ilk
ceyrekte bu oran %47,3’e kadar
gerilemisken, 2007 yili sonundan
itibaren yikselise gecerek 2008
%063%e
vararak son iki senenin en ust

yili  ikinci  ceyreginde

diizeyine ulagmustir.
VI. Tahmin ve Beklentiler*

Kiiresel piyasalardaki

daralmalar ve ikinci ve
dgiincii  geyrek biiylimenin
dasik

ontumiizdeki

gelmesiyle

dénem
beklentiler agag1 yonlii revize
edilmigtir.

Son gelismelerle birlikte 2008’de
yillik biyimenin %1,8, 2009’da
ise %1,7 olarak gerceklesecegi
tahmin edilmektedir. 2008 yilt
ikinci ¢eyreginde %2,3’e kadar
yavaslayan blylmenin bundan
sonra da yavaslamaya devam
edecegini, hatta 2009 yiinin ilk
yarisinda  resesyon  yaganacagt
2008

surpriz

beklenmektedir. Bdylece

yihnin  ilk  geyreginde
bliylime yasayan ekonomi 2006

yilinin ikinci yarisindan baslayan

yavaglama trendine geri
dondigini gormekteyiz.
Ekonomide yeniden
canlanmanin  ise 2009 yihinin
tclincl  ¢eyreginden  itibaren

baslamasi beklenmektedir. Hem

kuresel piyasalardaki
duzelmelerin, hem de disuk
bazdan  dolayt  6niimiizdeki

" 23 Aralik 2008 tarihi itibariyle
gilincellenmistir.

senenin son iki  ¢eyreginde
buyime  hiziin  %2,7-%5,6
bandinda hareket etmesi
6ngorilmektedir

ig piyasada yasanan
yavaglama ve Yeni Tirk

LirasP’nin deger kaybetmesi

sonucunda cari acik

daralacaktir.

Haziran ayma kadar artan cari
actk, Temmuz ayindan itibaren
azalmaya baglamistir ve Eylil
ayinda ayhk bazda 914 milyon
dolar acikla son U¢ senenin en
distik duzeyinde gerceklesmistir.
I¢ piyasalardaki yavaslamayla ig
talebin daha da azalacagl ve bu
yil sonu 202 milyar $§ olmast
beklenen ithalatin 2009 yilinda
%13,4 gerileyerek 175,3 milyar §

diizeyinde gerceklesmesi
beklenmektedir.  Yeni  Tirk
Lirastnin  deger kaybetmesine

ragmen azalan dis taleple birlikte
ihracatin 2009 yili sonunda %1,4
oraninda azalarak 131,1 milyar
$a; cari  islemler dengenin
GSYH’ye oraninin ise %-5,6’dan
%-3,3 oranina dusecegi tahmin
edilmektedir.

Déviz kurlarinda 2009 yilinda
yukart y6nlii hareket egilimi
beklenmektedir.

Ozellikle Aralik

vadelerin dolmastyla ve kredilerin

ayinda  borg
geri talep edilmesiyle 2008 yili

sonunda doviz kurlarinda
degerlenme yasanacaktir. Son
zamanlarda Avro’nun 2,0 YTL,
dolar’in da 1,6 YTL civarinda
olmasina ragmen 2008 yili yillik
ortalama kurun Avro icin 1,9
YTL, dolar icin de 1,3 YTL,
2009 yiindaysa Avro’nun 1,96
YTL, dolarin da 156 YTL

olmasi 6ngorilmektedir.

Ekonominin yavaglamasindan

dolayr biitge gelirleri ve
giderleri sinirl oranda
artacaktir.

2008 yilt sonunda merkezi biitce
harcamalarinin 221,4 milyar YTL
duzeyinde gerceklesmesi
beklenirken, 2009 yilinda 246,8
milyar YTL diizeyine ulasmast
beklenmektedir.
biitce gelitlerinin 212,5 milyar
YTL’den 2242 milyar YTL
dizeyine wulasacagt ve biitce
-22,6 milyar YTL
olacagi tahmin ediliyor. Biitce

Buna karsin

dengesinin

aciginin artis hizinin  ekonomik
bliyimenin tzerinde olacagi igin
bitce aciginin GSYH’ye orant
%-0,9’dan (2008) %-2,1’e
yukselmesi beklenmektedir.

Tirkiye’nin en o6nemli iki
¢ipast olan IMF ve AB ile
iligkilere ivme kazandirilmasi
durumda beklentiler olumlu
senaryoya gore
gerceklesecektir.

IMF ile saglanacak anlagsma ve

AB  uyum strecinde atilacak
adimlar ckonomi icin 2 6nemli
¢ipa olacak  ve  kirilganlig
azaltacaktir.

2009 yilt Mart ayinda
gerceklesecek olan yerel

secimlerde hikiimetin popiilist
politikalara bagvurmadan siireci
belirtilen

2009
ekonomisinin

tamamlamasi ve
tesis edilmesi,
Turkiye

Ustiinde

¢ipalarin
yilinda
%2’in
imkan saglayacaktir.

biyimesine



01 VIAVS

SANAYI URETIM ENDEKSI (TUIK, 1997=100)
Yilhk % Degisim
Aylik % Degisim

KAPASITE KULLANIM ORANI (
URETICI FIYATLARI (TUIK,
Yillik % Degisim
Aylik % Degisim
TUKETICI FIYATLARI (TUIK, 2003
Yilltk % Degisim
Avlik % Degisim
DOVIZ KURU (TCMB abss kuru)
YTL/USS (avlik ortalama )
Yillik % Degisim
Aylik % Degisim
YTL/€ (aylik ortalama.)
Yillik % Degisim
Avlik % Degisim
FIYAT HADLERI (TUIK, 2003=100)
Dis Ticaret Hadlert (Thracat/Ithalat)
Ic Ticaret Hadleri (Tanm/Imalat)
IC BORCLANMA YAPISI (DPT)

Yillik Bilesik Faiz (%)
Ortalama Vade (gin)

(..) Yaynlanmany vert

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)

URETIM VE FIYATLAR
2007 2008
Ekim [Kasim Arabk | Ocak  Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim
8.4 8.1 -1.0 114 7.5 2.5 6.3 24 0.8 34 4.1 5.5
-2.2 6.0 -10.1 1.6 -2.7 8.1 0.7 41 -2.2 0.8 -8.0 1.2
83.3 82.6 81.2 80.5 79.3 81.2 81.7 82.4 82.3 80 76.2 798 767
4.4 5.7 5.9 6.4 2 10.5 14.6 16.5 17.0 184 14.7 125 133
0.1 0.9 2 0.4 2.6 3.2 45 21 0.3 1.3 2.3 0.9 0.6
7.7 8.4 8.4 8.2 9.1 9.2 9.7 10.7 10.6 12.1 11.8 111 12.0
1.8 2.0 0.2 0.8 1.3 1.0 17 15 0.4 0.6 -0.2 0.5 2.6
1197 118 1173 | 1170 1.188 1.232 1297 1247 1228 1210 1173 1230 1473
-189  -184  -178 | -176  -145  -122 -4.3 -6.4 -6.6 -5.2 -10.4 -2.5 23.1
-5.1 -1.0 -1.0 0.2 1.5 3.7 5.2 -3.8 -1.5 1.5 -3.1 49 19.8
1700 1737 1709 | 1721 1730 1910 2044 1940 1908 1910 1761 1789 1963
8.8 -6.9 9.3 -6.7 -3.6 2.9 11.8 7.7 8.2 9.2 -1.2 1.2 153
-2.8 2.2 1.6 0.7 1.7 9.1 7.0 -5.1 -1.7 0.1 -7.8 0.5 10.9
96.9 96.7 97.2 96.1 96.3 96.6 94.6 94.5 93.3 93.6 93.8 . -
1079 1070 1074 | 1091 1096 1062 1042 1058 1015 1004 1016 1009 100.6
16.5 16.2 16.6 164 16.9 17.5 18.3 19.6 20.0 204 19.2 18.7
834 637 719 546 711 540 781 616 1269 735 603 874
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1T VAAVS

ONEMLI EKONOMIK VE MALT GOSTERGELER (2007-2008)
SEKTOREL URETIM
2007 2008
Eyliil Ekim EKasim Arabk | Ocak  Subat Mart Nisan Mawis Haziran Temmuz Agustos
SANAYI URETIMi (vilik % degisim’

Toplam Sanavi 100 25 B.4 8.1 -1.0 11.4 7.5 25 6.3 2.4 0.8 3.4 -4.1
Madencilik 489 185 16.8 5.2 -8.2 71 133 12.4 -1.1 2.6 20.3 9.1 8.5
Imalat B6.92| 1.2 7.9 B.4 -1.2 11.3 6.6 18 6.7 1.9 -0.4 3.2 5.8
Elektrik, Gaz ve Su 819 9.1 B.9 6.0 3.1 128 13.1 49 5.2 6.7 4.6 4.0 36

IMATAT SANAYII (yihik % degisim)

Guda triinl. ve icecek imalats 10.64| -7.9 1.5 6.0 -10.3 10.1 7.5 4.6 7.6 6.0 2.2 5.0 3.4
Titin trinled imalats 1.35| -2.5 3.0 -16.4 -19.9 -9.8 7.8 1.0 15.6 4.5 8.9 29.2 2.7

Tekstil Grinler imalat: 10.88| -2.7 2.6 1.0 -14.1 -3.9 -13.1 -189  -15.1 -195 -222 -199 218
Givim esyas: imalats 5.42| 42 15.4 9.8 -3.9 4.8 1.9 -10.6 1.8 -105  -17.7 -126  -13.1
Derinin isl., bavul ganta vb. 1| -35.6 48 -6.1 -27.2 49 -12. -11.9 -4.8 -16.1 -3.1 -12.9 9.9
Afac ve mantar iir.imal (Mob haric) 0.59| 30.0 27.6 10.8 -22.6 6.4 4.4 12.6 1.2 -0.4 71 1.8 4.2
Kagit ve kagit tirinler imalat: 159 71 18.8 9.1 -6.2 26.9 154 11.6 13.2 11.9 11.2 2.7 4.6

Basim ve yayim imalati 1.73| 103 7.6 71 -6.9 -1.5 0.2 3.4 -0.7 10.5 43 14.8 -5.0
Kok kom., rafine edilmis petrol iirim. | 14.48| 0.1 -21 -0.1 0.4 7.9 5.3 2. 21.0 0.6 0.2 4.4 3.2

Kimyasal madde trinled imalat: 10.34| 121 23.1 23.3 13.9 19.4 11.7 -5.8 -2.6 -6.2 -1.3 -7.0 -6.5
Plastik-kaucuk trinler imalaty 3.41| 123 19.3 14.0 -4.2 11.3 -1.5 1.9 0.5 3.0 -19.5 -0.8 15.6
Metalik olmayan diger min mad.imal 6.85 -3.1 3.5 6.5 -13.0 5.0 8.8 49 9.0 6.6 1.6 5.3 -1.2
Ana metal sanayi 89| 52 7.3 15.0 0.5 13.9 8.3 9.8 8.1 7.8 9.4 9.0 1.9

Metal egya sanavi, mak tegh. harig 3.39| 6.0 26.9 7.0 12.8 -5.6 -3.8 2.7 3.7 2.7 36 -2. -10.4
B.v.s. Makina ve techizat imalat: 5.76| -2.1 -1.9 0.0 -11.5 -8.0 3.7 -3.9 21 3.7 -12.5 5.8 -12.6
Biiro, muhasebe bilgi islem mak Im. 0.05| 46.9 542 -434 209 451 201 23 45 -12.3 24.0 219 -56.6
B.v.s. Elektrikli makina cihaz imalati 3.22| 16.3 325 18.0 222 231 30.2 14.2 13.0 12.4 26.8 26.0 -19.6
Radyo, TV haberlesme cihazlar imal. 1.49| -323  -259 266  -22.7 -8.0 9.5 -246  -246  -16.1 -19.5  -242 368
Tibbihassas ve optik aletl,, saat ima. 0.26| -0.5 22.7 -3.7 -18.3 1.6 -4.1 3.0 -4.8 -2.3 0.3 -12.0  -18.7
Tagit araglan ve karoseri imalats 6.27| 3.2 25.0 24.5 17.5 46.6 35.7 258 32.4 20.7 15.9 17.9 -8.8
Diger ulagim araclan imalat: 1.07| 108 41.3 38.5 -15.6 78.7 -2. -13.5 9.6 -3.8 -21.7 58.1 -16.4
Mobilya imalaty, b.v.s. diger imal. 1.3 -10.6 1.7 18 0.8 18.2 31.7 9.4 13.6 11.5 -6.0 10.0 -1.4

SECILMIS SANAYI MADDELERI

Buzdolab: (bin adet) 3 481 464 252 391 395 416 509 556 575 532 417

Camasir Makinesi (bin adet) 504 43 554 411 379 429 505 379 428 347 403 383

Bulasik Makinesi (bin adet) 0 163 186 134 176 184 195 195 219 165 193 180

Funn (bin adet) 444 480 549 433 459 526 580 544 564 475 581 624

Televizyon (bin adet) 146 1,315 1,300 1,085 893 938 843 712 G44 560 452 594

Otomobil (bin adet) 1,167.4  78.9 93.4 79.7 89.6 88.3 98.4 97.4 97.9 92.5 93.2 28.8

Minibis-Midibis (bin adet) 0.0 3.4 3.7 4.3 2.4 3.0 3.3 3.6 3.4 4.1 3.0 2.1

Otobiis (bin adet) T6.4 0.5 0.7 0.6 0.6 0.7 0.6 0.6 0.8 0.6 0.5 0.5

Kamyon ve Kamyonet (bin adet) 3.9 17.4 19.4 16.7 20.0 203 212 20.1 20.7 19.3 17.5 10.7

Elektrik (megawatt-saat) 14.5 15.0 16.0 16.7 17.8 16.5 16.3 15.7 16.2 16.5 18.3 18.4

(..) Yayinianmariy vert
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¢l VAAVS

HISSE SENETLERI PIYASASI

Ulusal 100 Endeks (1986=1)
Ulusal 100 Endeks (Avlik % Artig)
Islem Hacmi (Milyon Ytl)

IMKB Piyasa Deger (Milyon Ytl)
Yerli Yatinmea Pay: (o)
Yabanci Yatirimci Pavi (%e)

VADELI ISLEMLER PIYASASI

YTL/S Kontratlan
Ekim 2007
Aralik 2007
Subat 2008
Nisan 2008
Haziran 2008
Agustos 2008
Ekim 2008
Aralik 2008
Subat 2009
YTL /€ Kontratlan
Ekim 2007
Aralik 2007
Subat 2008
Nisan 2008
Haziran 2008
Apfustos 2008
Ekim 2008
Aralik 2008
Subat 2009
TAHVIL ve BONO PIYASASI
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili Getirileri®
1-30 Giin Vadeli
31-60 Gun Vadeld
61-90 Giun Vadeli
91-180 Gun Vadeli
181-270 Gin Vadeli
271-365 Gun Vadeli
366 ve Ustd

fo.) Yayinianmamiy veri

* Yulli&k Basit Fatgie Azl Orialamalar

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)
FINANSAL PIYASALAR

2007 2008
Ekim Easim Aralhk Ocak Subat Mart Nisan Mavis Haziran Temmuz Agustos Evliil Ekim
56,262 54 341 55,297 48,662 44 680 41,450 42 217 41,537 38,311 36,799 41,169 37,103 28,134
9.57 -3.41 1.76 -12.00 -8.18 -7.23 1.85 -1.61 -T.77 -3.95 11.88 -9.88 -24.17
42,802 34,977 21,544 34,738 32,454 29,461 30,243 26,469 22,819 31,350 23,668 28,544 27,873
115,160 109,791 112468 | 20,466 94194 82,486 91,637 89,097 76,190 92,902 90,140 81,522 63,376
27 86 28.31 27.63 2811 28.23 28.90 29.02 29 80 30.16 28.66 31.01 30.84 32.50
T2.14 71.69 T2 357 71.89 T1.77 71.10 70.98 70.20 G9_B4 71.34 68.99 69.16 67.50
1.1775 - - - - - - - - - - - -
1.198 1.1885 1.165 - - - - - - - - - -
1.223 1.2105 1.1945 1.1905 1965 - - - - - - -
- 1.22 1.216 1.2145 2265 1.3355 1.291 - - - - - -
- - - 1.2365 1.251 1.3645 1.311 1.231 1.2245 - - - -
- - - 1.3795 1.347 1.2605 1.26 1.1745 1.1805 - -
- - - - - - 1.2855 1.2885 1.204 1.214 1.2725 1.517
- - - 1.299 1.32B85 1.454 1.4105 1.3265 1.327 1.2355 1.2455 1.302 1.6076
- - - - - - - - - - 1.3275 1.5583
1.7005 - - - - - - - - - - -
1.758 1.7655 - - - - - - - - -
1.7695 1.815 1.7615 1.8185 - - - - - - - -
- 1.8245 1.787 1.8505 2.0925 2.009 - - - - - -
- - - 1.825 1.926 2122 2.042 1.9035 1.934 - - - -
- - - - - 2.1615 2.1045 1.9385 1.983 1.84 1.74 - -
- - - - - - - 1.979 2.032 1.877 1.785 1.8265 1.9799
- - - 1.855 1.99 224 221 2075 2078 1.918 1.829 1.8525 2.0407
- - - - - - - - - - - 1.905 1.9715
15.11 15.13 15.16 1488 1511 15.36 1552 15.85 16.99 16.92 16.82 17.21 -
15.32 15.25 15.13 14.88 1537 15.37 1554 16.92 17.26 16.86 17.17 17.44 -
15.36 15.23 15.12 1515 15.37 15.63 16.44 17.14 17.41 17.14 17.19 17.56 -
15.80 15.49 15.42 15.62 1593 16.29 16.54 17.33 17.97 17.70 17.79 18.07 -
16.42 16.54 16.28 15.85 16.03 16.94 17.21 18.41 19.36 18.60 18.37 18.43 -
16.63 16.53 16.60 16.32 16.67 17.58 18.29 19.24 20.27 19.93 18.88 18.92 -
17.03 17.44 1. 3F 17.21 17.58 18.75 19.68 20.90 2276 2214 19.85 2017 -

~
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CARI ISLEMLER DENGESI (aylik, milyon
Dus Ticaret Dengesi *
Ithalat (CIF)
Thracat (FOB), Bavul ticareti harig
Hizmetler Dengesi
Yatinm Gelin Dengesi
Cari Transferler

ODEMELER DENGESI (12 Aylik Kiim. , milyon $)
Cari Islemler Dengesi
Dus Ticaret Dengesi *
Ithalat (CIF)
Thracat (FOB), Bavul ticareti harig
Hizmetler Dengesi
Yatinm Geliri Dengesi
Cari Transferler
Sermave Hareketleri
DogrudanYatinmlar
Portfdy Yatumlar
Diger Yatinmlar
Merkez Bankasi
Genel Hikimet
Bankalar
Diger Sektorler
IMF Kredilen (net)
Rezerv Varliklar**
WNet Hata ve Noksan
DIS TICARET (yilik % degisim
Ithalat (CIF)
Ihracat (FOB)
Fiyat Endeksi (2003=100)
Ithalat
Ihracat
Miktar Endeksi (2003=100)
Ithalat
Ihracat

™ FOB, bava! freareff dabil

() Bkt irareti artips gistermetedir.

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)

ODEMELER DENGESI
2007 2008
Evlil  Ekim EKasim Arabhk | Ocak  Subat Mart Nisan Mavis Haziran Temmuz Agustos Eyliil
-2,288  -3,225  -3,248  -5,147 | 4,087 -3,824 4202 506> 4695 -5520 -4002 -3,033 -914
-4.009 4261 -3,765 -4813 | 4573 -3404 4074 4999 5335 6278 6348 6,338 -3,404
-14,459  -15,627 -16,632 -16,120 | -16,339 -16,027 -16,812 -17,889 -19.305 -19472 -20,5352 -19,249 -17.873
9,039 9,895 11,319 9,724 | 10,642 11,094 11,457 11,401 1253509 11,770 12,602 11,043 12,831
2,449 1,446 688 121 499 125 733 471 1,326 1,606 2,607 3,787 2,847
-904 366 -342 -738 -159 -691 -1,033 -641 839 -989 -459 -618 -670
184 164 179 291 155 155 181 113 162 149 207 145 323
-33,915  -34976  -35,343 -37,694 | -38,677 -39,380 40,542 -42335 43431 -45813 -46942 48356 -46982
-42,599 43726 -44,721 46,661 | 48,065 -48,802 -49.800 -51,418 -32,556 -34,955 -36,417 -38,217 -537,612
-158,829 -163,256 -166,991 -170,063|-175,810 -180,454 -184,032 -189,002 -193,372 -198,578 -203,91¢ -208,483 -211,897
100,468 103,474 106,152 107,272 | 111,349 114,786 117,285 120,373 123,735 126,525 130,189 132,495 136,287
13,830 14,056 14,217 13,873 | 13,971 13,807 13,991 13,829 14,312 14745 15279 15,858 16,256
7,205 -7,354 6,867 7,036 | -6,764 -6,594  -6,980 6,993  -7,433 7,82 7,864  -7,979 -T7.745
2,169 2,158 2,136 2,236 2,286 2,313 2,351 2,355 2,349 2,32 2,162 2,085 2,22
34,913 35769 35,049 36,567 | 39,742 39,369 39,42 43,767 48,471 53,201 34,135 55,047 51,402
21,779 20,017 18,666 20,108 | 15,715 14,759 15,381 15408 15,210 16,072 15574 15401 14,841
8,327 4,026 -762 717 -2,165 -5,077 5,101 -9,740  -7393 -3,626  -5,278  -2,1%%  -3,207
13,928 21,778 26,593 23,774 | 32,248 33,808 30,82 39,761 42,503 42,239 44667 42,89c 44,062
-1,419 1,464  -1,444 1,448 | -1,5301  -1,499 1,52 1,550 -1,365 -1,587 1,692 -1,763 -1,769
-599 -547 -593 2 -288 -558 -549 -353 -263 -511 441 -654 -519
-3,976 2,168 4,406 278 6,403 6,178 5,608 12,302 11,071 7,731 9,102 8,142 9,747
24,138 25636 27,093 28,82 31,260 31,774 29476 31,030 32,239 35,698 36,376 35478 35,080
-4,232 4,051 -2,885 3,983 [ -3,634 -2,094 2,192 -1,673 1,019 923 1,316 1,604 1,523
-9,121 -10,052  -9.448 -B,032 | -6,0536 -4,121 1,677 -1,662  -1,849  -1,504 -82 -1,051 4,294
-998 -793 294 1,127 -1,065 11 1,113 -1,432 5,040 7,388 7,193 -6,691 -4,420
18.97 3953 28.96 23.54 54.26 40.80 27.04 38.47 29.26 36.49 35.09 31.11 23.61
18.82 43.63 30.99 13.02 62.10 4489 27.90 37.15 36.76 31.07 40.99 26.39 41.95
B.63 13.54 17.97 5.40 21.45 22.09 24.55 713 26.24 31.79 32.87 30.51 2421
14.67 19.49 21.54 9.36 18.96 19.76 23.2 3.26 2229 2522 26.81 2548 20.94
9.67 21.65 10.53 18.36 26.73 14.61 1.86 8.75 2.18 3.53 1.59 0.10 -0.49
3.76 2058 B.26 -4.66 35.64 20.10 3.50 11.09 11.63 4.77 11.01 0.72 17.45

~
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¥1 VAAVS

KAMU BORC STOKU (GSYT

12 AYLIE. KUMULATIF (milyon ¥Y'TL)

Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Harcamalar
Can
Yatuum
Transferler
Cari Transferler
Sermaye Transfereri
Faiz Giderleri
Ic Borg Faiz Odemelerd
Faiz Ihs Butce Dengesi
Butce Dengesi
Butce Emanetlen ve Avanslar
Nakit Dengesi
Finansman
s Borglanma (net)
Ic Borglanma (net)
Kisa Vadeli Borclanma (net)
Diiger

ULATIF (milyon $)

Gelirler

Vergi Gelirleri

Diger Gelirler
Harcamalar

Can

Yatunm

Transferler

Cari Transferler

Sermave Transferleri

Faiz Giderleri
Ic Borg Faiz Odemeled
Faiz Dnsi Butce Dengesi
Butce Dengesi
Butce Emanetlen ve Avanslar
MNakit Dengesi
Finansman

s Borclanma (net)

Ic Borglanma (net)

Kisa Vadell Borclanma (net)

Toplam Kamu Brit Borg Stoku
Toplam Kamu Net Borc Stoku
Net Dus Borg Stoku

Net Ic Borg Stoku

.. ) Yayenianmamiy vert

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2006-2007)
MERKEZI BUTCE

2007 2008
Evliil Ekim Easim Arahk Ocak Subat Mart Nisan Mavis Haziran Temmuz Agustos Ewliil
187,231 188,872 190,406 189,617 | 193,007 197,399 190,696 193,944 193,430 197,329 202,112 209,100 208,492
147,131 148,784 152,118 152,832 | 155,214 159,550 159,146 162,189 163,668 164,996 167,786 168,939 168,452
40,100 40,088 38,288 36,786 37,093 37,848 31,550 31,754 29,762 32,333 34,326 40,141 40,040
202,662 202,003 204,827 203,501 | 201,319 202,613 205,621 207,896 206,030 203,410 205,439 209946 215,019
69,772 70,105 71,265 71,510 72,286 72,735 73,329 73,721 74,325 75,181 75,365 75,975 77,497
15,607 13,491 13,645 12,915 12,785 12,419 12,587 12,508 12,682 13,128 13,528 13,924 15,189
114,094 113,055 114,514 115,523 | 112,742 113,796 116,073 117,801 114,953 111,068 112417 116,215 118,332
59,741 60,089 62,165 63,249 63,500 64,587 65,906 66,686 67,187 65,699 G3,436 65,213 68,065
3,246 3,118 3,491 3,543 3,247 3,468 3,650 3,514 3,101 2,792 2,736 2,934 2,969
51,107 49, 848 48,857 48,732 45,994 45741 46,516 47,601 44, 664 42578 44246 48,069 47,298
43,162 42,191 41,401 41,519 39,165 38,940 39,381 41,032 38,277 36,313 38,072 41,957 41,063
35,676 36,717 34,436 34,848 | 37,682 40,527 31,591 33,649 32,065 36,497 40,919 47,222 40,771
-15,431 -13,131 -14,421 -13,883 | -8,312 -5,214  -14.925 -13,952 -12,600 -6,081 3 327 -B46 -6,526
394 G48 1,114 52 -2,420 -741 -1,224 -458 -506 -4G6 -1,990 3,352 -1,816
-15,548 -13,056 -14,017 -14,679 | -11,597 -7.424 -17,981 -15,315 -13,024 -G,184 -4.,466 -3,091 -6,850
15,548 13,056 14,017 14,679 11,597 7,424 17,981 15,315 13,024 G, 184 4,466 3,091 6,850
-1,330 -2,839 -1,414 2,478 -4,465 -5,788 -6,395 4,754 (5] 28 319 705 3,404
13,826 12,229 9,907 8,915 6,302 3,101 4,279 6,934 4,098 8,150 6,588 8,691 7,272
-9,082 -5,101 -5,101 -3,460 -6,071 -4.916 -6,106 -4,938 -4,938 -4.938 -1,519 2,576 2,389
3,053 3,665 5,525 8,242 9,760 10,111 20,097 13,135 8,860 -1,994 2,641 -6,305 -3,827
148 442 157,842 160,714 161,657 | 164,201 166,137 154,738 149,566 155,116 160,717 167,042 178,311 169,556
116,649 124540 128,397 130,296 | 133,210 134,282 129,137 125,077 131,250 134,383 138,672 144,081 136,993
31,793 33,502 32,318 31,361 31,691 31,854 25,601 24 488 23,867 26,334 28,370 34,230 32,563
160,676 168,816 172,887 173,493 | 172,002 170,525 166,848 160,32 165,221 165,670 169,792 179,033 174,863
55,317 58,587 60,152 60,965 61,760 61,216 59,502 56,852 59,603 61,232 G2,287 64,788 63,024
10,788 11,275 11,518 11,011 10,923 10,452 10,214 9,646 10,170 10,692 11,181 11,874 12,353
90,457 94,481 96,656 98,489 96,32 95,774 94,186 90,846 92,183 920,461 92,911 99,103 96,233
7,364 50,217 52,471 53,923 54,253 54,358 53,479 51,427 53,879 53,510 54,081 55,610 55,353
2,574 2,606 2,947 3,02 2,775 2,919 2,962 2,710 2,487 2,274 2,261 2,502 2,415
40,519 41,659 41,239 41,546 39,296 38,497 37,745 36,709 35,817 34,678 36,569 40,991 38,465
34,22 35,259 34,945 35,396 33,462 32,773 31,956 31,643 30,695 29,575 31,465 35,779 33,394
28,285 30,685 29,066 29,710 32,195 34,109 25,634 25,949 25,713 29,725 33,819 40,269 33,157
-12,234  -10,974 -12,172 -11,836 | -7,101 -4,388 -12,110 -10,760 -10,104  -4.953 -2,750 -722 -5,308
313 41 940 44 -2,068 -G23 -994 -353 -406 -379 -1,644 -2,858 -1,477
-12,327  -10,911  -11,832 -12,515 | -9,908 -6,248  -14,591 -11,811 -10,444  -3.037 -3,691 -2,636 -3,570
12,327 10,911 11,832 12,515 9,908 ,248 14,591 11,811 10,444 5,037 3,691 2,636 5,570
-1,055 -2,372 -1,193 -2,112 -3,815 -4,871 -5,189 -3,666 52 23 42 G601 2,769
10,961 10,22 8,362 7,601 5,385 2,610 3,472 5,348 3,286 G638 5,445 7,411 5,914
-7,20 -4,2G63 -4.305 -2,949 -5,187 -4,13 -4,954 -3,808 -3,960 -4,022 -1,255 2,196 1,943
2,420 3,063 4,663 02 8,339 8,510 16,308 10,12 7,105 -1,624 -2,182 -5,377 -3,112
425915 41.6321 42 2854 403885
29 BBBB 29.0913 27 7875 255807
149444 1.31117 1.08642 1.5429
28.3945 27.7801 26.7011 24 0378

~
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ST VAAVS

PARA ARZLARI (yillik % degisim)

Dolasimdaki Para
Vadesiz Mevduat (YTL)
Vadesiz Mevduat (YP)
M1
Vadeli Mevduat (YTL)
Vadeli Mevduat (YP)
M2
Repo
Para Pivasas: Fonlan
M3
M2 (milvar YTL)
M2’nin Bilegimi (%)
Dolagimdaki Para
Vadesiz Mevduat
Vadel Mevduat
Dovwiz Tevdiat Hesaba
Toplam

KREDI HACMI (yillik % degisim)

Mevduat Bankalan Kredileri
Kamu
Ozel
Yabanci
Kalkinma ve Yatinm Bankalan Kredileri
MEVDUAT HACMI
Bankacilik Sektdrii Mevduat (milyar YTL)
On bin YTL'ye kadar
On bin-Elli bin YTL aras:
Elli Bin-Tkivizelli Bin YTL Aras:
Ikivizelli Bin-Bir Milyon YTL Aras:
Bir Milyon YTL Uzerd
Vadelerine Gire Mevduatin Dagilumm (%)
Vadesiz
1 Ava Kadar
1-3 Ay Arasi
3-6 Av Arasi
6 Ay-1 ¥il Aras:
1 ¥il ve Daha Uzun Vadeli

FAIZ ORANLARI

3 Ayhik Mevduat Faizi
12 Avhk Mevduat Faizi

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2007-2008)

PARASAL GELISMELER

MB REZERVLERI (milyar $)

..) Yayinianmaniy veri

2007 2008

Ekim Kasim Arahk Ocak Subat Mart Nisan Mawvis Haziran Temmuz Agustos  Evlil Ekim
3.9 139 6.0 21.4 225 282 26.4 206 200 19.0 162 306 239
16.7 268 228 230 343 303 271 17.7 19.0 16.1 6.5 292 26.4
-4.8 -5.7 -6.1 -6.2 -9.0 -3.4 35 3.2 -2.7 29 -5.9 -1.3 1a
6.6 113 7.6 122 153 18.0 18.7 138 122 128 a7 203 17.9
2353 215 26.2 2353 257 26.9 295 232 240 235 221 26.7 289
155 83 5.9 4.7 6.5 8.8 13.4 9.0 102 121 8.2 12.6 227
17.2 155 16.0 156 18.0 19.8 225 17.1 175 17.9 146 21.5 248
257 26.4 213 19.8 125 22 -3.1 -17.5 -20.3 3.0 -9.4 8.9 101
12.4 132 103 155 15.9 202 20.7 9.9 52 4.4 -0.7 33 6.1
17.0 155 15.7 157 17.8 19.8 221 16.2 162 16.9 135 203 235
332.3 335.5 345.0 347.9 3519 368.1 379.6 371.1 379.3 383.6 382.2 400.0 4148
7.6 73 7.6 72 7.0 7.2 73 7.3 73 74 7.3 8.0
7.6 82 5 75 80 7.9 75 7.5 81 7.6 7.5 8.4

51.4 51.7 51.8 532 53.2 527 525 525 524 52.6 53.6 533

335 328 321 321 31.7 321 328 32.8 322 32, 316 303

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

253 283 253 256 321 31.7 318 345 340 331 326 36.2 333
31.7 332 301 308 36.7 34.0 36.6 375 373 351 362 391 392
21.9 251 14.7 149 20.3 19.4 20.4 246 249 238 226 26.9 233
312 343 56.6 553 G565 G8.4 62, 653 G2.3 G2.5 588 60.8 55.6
19.7 191 193 215 24.6 309 309 292 272 258 230 26.1 32.4

338.03 34229 356.87 360.01 365.16 389.82 395,43 389.76 405.80 406.89 39777

28.40 28.54 28.70 28.2 2B.67 29.27 29.1¢6 29.07 29.32 29.51 29.30

58.52 5B.65 59.73 59.96 6077 62.67 6328 G2.60 62.95 63.11 63.69

T4.79 7541 77.62 78.08 79.65 83.96 8422 8373 86.05 86.21 86.88

46.79 47.49 49.17 49.79 061 54.45 5555 5458 56.84 57.56 57.53

12954 132.19 141.65 14599 14546 159.47 163.21 159.79 170.64 170.70 160.37

100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

15.83 1558 15.99 14.92 14.85 15.06 16.00 14.76 15.84 1577 14.35

28.74 27.10 28.32 28.48 2B8.46 30.90 31.70 2998 3097 32.64 2951

4549 4734 4589 47.05 46.94 44.06 4329 46,48 4456 4275 45.48

5.14 516 5.02 4.65 4.83 4.62 398 3.78 3.70 391 4.42

2.08 2.00 218 217 219 22 213 214 216 22 2.47

271 2.82 2.60 2.72 274 3.07 2.90 285 2.78 269 2.77

22.33 21.11 21.22 21.19 21.22 21.21 21.16 21.72 22.85 231 23.09 2324

21.66 21 21.03 21.15 21.22 21.12 21.12 21.62 22.66 23.05 2297 23.86

70.21 7241 71.26 71.37 74.91 T4.75 T4.66 74.05 75.01 7511 7593 76.56 70.01

~

HNIIANT TYIOHA YQIINOINOSN AVIS(LL



91 VAAVS

Harcama Gruplanna Gére

Yelesik Hanehalklaninin Tiiketimi
Yedesik ve Y. Olmayan Hanehalklannn Yurtici Toketimi
Yeresik Olmayan Hanchalklanron Yistici Tiketimi (4
Yeresik Hanehalklarn Yurtdip Tiketimi
Devletin nihai tiiketim harcamalast
Mass ve Ucset
Mal ve Hizmet Almlan
Gayri Safi Sabit Sermaye Olugumu
Kamu Sektor
Makine techizat
Tnsaat
Ozel Sektr
Makine Techizat
Insaat
Stok Degizmeleri
Mal ve Hizmet Inracat
Mal ve Hizmet fthalats (-
GSY.IH

GAYR] SAFT YURTICT HASILA (1998 fiyatianyla)

Yillik % Biiytime | % Pay [Dénemler ftibariyle Yillik % Biiyime
20062007 | 2007 | 20073 20074 | 20081 2008-2
46 41 | 687 | 65 46 | T6 28
46 34 | T2y | 48 6 | T4 12
09 1 2| -2 00 08 110
139 69 | 05 | BT MT | 13 52
84 65 | 00 | 42 27 | &6 W
04 11 |30 1 1) 04 03
190 126 | 30 | 77T 39 | 134 70
B3 55 ) B8 | 4T 8T ) 19 S
L 2% I (S D W 3 S (0
185 148 | 08 | 254 15T | 46 39
04 52| 2 41 61 | 140 151
30 52 | 2 3001 06
122 47 | M2 32 11 181 27
03 63 2] 2 2207770

A58 02 | 14 431 | 4] A
66 T3 | B0 | 46 33 | 12 23
69 107 | M6 | W0 155 | 18 07
69 46 | 000 33 36 | 6T 19

Sektorler Ifibariyle
Yilltk % Bityiime | % Pay [Dénemler ftibariyle Yilik % Biiyime
20062007 | 2007 | 20073 20074 | 20081 2008-2

Tanm, Aveiik ve Ormanciik L3 72 8 | 82 109 | 26 33
Baltkedik 40 07 |03 | 6 10| 4T 124
Madencilik ve Tasocakediz 520 81 | 08 | 109 27 | 84 77
Imalat Sanayi 84 36 | M0 | 46 40 | TO 25
Elekuk, Gaz, Buhar, Sicak Su Utt ve Dag, g6 68 | 2 66 58 | 99 ;A

Ingaat 185 37 | 63 | 3% 03 | a1 09
Toptan ve Perakende Ticaret 63 5T | 13| 6y 6T | 91 33
Oteller ve Lokantalar 5 11 | 1y | 03 13 | 13 06
Ulagtima, Depolama ve Habedesme 68 69 | M6 &7 71 | 7B 3l
Mali Aract Kuroluglann Faalivetier 40 98 | 98 | 106 B3 | 88 94
Konut Sehipligi 7 4T e 1] 1 16
Gayrimenkul, Kiralama ve Is Faslivetleri 126 139 | 32 | 16 M3 | 73 1Al
Kamu Yon. ve Savunma, Zoroals Sosyal Gov. | 0.1 A N L A1
Egitim 52 48 ) 2 18 30 3 4l
Saglk Tseri ve Sosyal Hizmetler 3 O 0 O A O RO 11
Diger Sosyl, Toplumsal ve Kisisel Hiz. Faal. | 91 34 | 16 | 35 56 | 19 14
Evici Personel Calistiran Hanshalklan 133 122 ) 01 | 123 127 | 64 119
Sektdrler Toplam A48 ) Y6 35 3T | 66 32
Dolals Oletlen Mali Aracikk Hizmetleti - 90 2Tl 80 99
Vergi-Sbvansiyon 66 39 | B3 | 33 A1 | 91 68
GSYLH 69 46 000 33 36 | 6T 19

~

HANIANT A YQ.INOMNO avIs(L



L1 VAAVS

ISGUCU PIYASASI (2007-2008)

2007 2008
0 Agustos Eylil Ekim Kasim Aralik | Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos
TURKIYE TOPLAMI
Nufus (15 yas Gstd, bin) 49317 49,373 49454 49511 49,575 (49,642 49,672 49,752 49,819 49881 49946 50015 50,087
Isiic (bin) 24292 24135 23,612 23217 22,879(22,679 22,804 23,249 23943 24440 24793 24975 24948
Istihdam (bin) 22060 21,882 21,310 20,867 20,443(20,112 20,162 20,752 21,650 22277 22557 22622 22,509
Issizlik (bin) 2232 2253 2302 2350 2436|2567 2,642 249 2293 2164 2237  235F 2439
Ispicine katlma oraru (%) 493 489 477 469 462 | 457 459 467 481 490 496 499 49.8
Issizlik Oram (%) 9.2 93 97 101 106 | 113 116 107 96 BY 9.0 9.4 9.8
TARIM DISI
Lsgiict (bin) 18,031 18,068 18,014 17913 17,856|17,907 17962 18057 18,157 18,354 18495 18615 18,351
Istihdam (bin) 15,885 15,900 15,798 15,656 15,535|15,436 15411 15,637 15924 16,243 16,331 16,325 16,195
Issizlik (bin) 2146 2168 2216 2257 2321 | 2471 2351 2420 2233 2111 2164 2290 2,336
' 11.9 12 123 126 13 | 138 142 134 123 115 117 12.3 12.7
TARIM 6,174 5983 5512 5211 4908 | 4,676 4,751 5115 5726 6,034 6226 @ 6297 6,314
Uktetli ve Yevmiyeli 591 588 4% 417 311 | 265 291 340 432 303 537 577 572
Kendi hesabina ve Isveren 2623 2396 2302 2477 2480 | 2458 2482 2532 2649 20672 20668 2639 2,681
Ukretsiz aile iscisi 2961 2799 2315 2317 2118|1953 1977 2243 2643 2839 3021 3,062 3,061
TARIM DISI 15,885 15,899 15,798 15,656 15,535 (15,436 15411 15,637 15924 16,243 16,330 16,325 16,195
Ueretli ve Yevmiyeli 12,105 12,127 12,070 12,040 11,939|11,863 11,847 12076 12,324 125336 12590 12499 12401
Kendi hesabina ve Isveren 3,305 3296 3288 3210 3201 (3192 3173 3,186 3,199 3286 3288 3357 3,304
Ucsetsiz aile iscisi 474 477 439 405 395 | 382 392 375 400 421 452 469 490
EKONOMIK FALIYETE GORE ISTIHDAM (bin
6174 5983 5512 5211 4908 [ 4676 4751 5115 5726 6034 6226 6297 6314
Sanayi 4212 4243 4311 4292 4289 (4298 4285 4289 4262 4323 4367 4374 4388
Ingaat 1423 1382 1329 1259 1130|1019 1,020 1,090 1236 1359 1417 1402 1334
Hizmetler 10,250 10,275 10,157 10,104 10,115]10,119 10,105 10,258 10427 10,560 10547 10,548 10474

~
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

%

15.0

GSYIH
(Ydlik % Degisim ve Arz Yonli Katkilar)

12.5 1
10.0 -
7.5 -
5.0 -
2.5 -
0.0 hyrem

2.5 H 1}
-5.0 -
7.5 -

-10.0 -
-12.5

1999

Bl Tarim
Bl Sanayi

1Hizmet
— GSYIH

2005

-9.8

2002

2000 2001 2003 2004 2006 2007 2008

Kaynak: TUIK

GSYIH
(Yillik % Degisim ve Harcama Yonlu Katkilar)

0.0 I
Vi

Q11.9
Q111

0 9.8 09.7

Q 8.6 0 8.1

1) i llt | Ilhlhll,L“

-5.0 B Tiketim Harcamalar
B Yatirim Harcamalari + Stok Degisimi
-7.5 1 [INet Ihracat
-10.0 - g 28 — GSYIH
125 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TUIK
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Sanayi Uretim Endeksi

(mevsimsellikten arindirilmis, diizey)

160 -
155.0 5 0 155.0

150

140 -

130 -

120 -

110 -

— Devre
—Egilim

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

80

Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastsrmalar Biliimii

Sanayi Uretim Endeksi

* (mevsimsellikten arindirilmus, yillik % degisim)

20.0
0189 Oca.07, 14.9

16.7
15.0 -

10.0 ﬁ
/

5.0

Oca.08, 11.3

0.0 -
1.3

-5.0 4.5 d,

— Endeks Oca.06 EyLoe,fa.z
-10.0 - -5.1
— Devre

-11.9 13.7
-15.0 -

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

-20.0 — —
Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastirmalar Biliinii
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

|
o istihdammetre*
Bin kisi (Tarimdisi)
1400
— Tarimdisi isgiicii Artisi
1200 1 — Tarimdis1 Yaratilan istihdam
— Yaratilmasi Gereken istihdam (550 Bin kisi)
1000 -
800 -
600 - /\ 520
400 -
310
200
0 a
2006 2007 2008
-200

* Bir dnceki senenin ayni ayima gore degisinii.

Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Aragtirmalar Biliimii

Yaratilmasi Gereken Istihdam: Yillik yiizde 5 biiyiime oran1 varsaymm altinda, 2002-2010 déneminde tarim-dis1 sektorde
isgiliciine yaklagik 6 milyon kiginin eklenecegi Ongoriilmektedir. 2010 yilinda tarim-disinda igsiz sayisinin 2,5 milyonda
tutulmast ve igsizlik oraninin yiizde 11,5’a diisiiriilebilmesi i¢in, her yil tarim disinda 550.000 net istihdamin yaratilmasi
zorunlulugu oraya ¢ikmaktadir. (Tiirkiye’de Isgiicii Piyasast ve Igsizlik, TUSIAD Raporu, Aralik 2002, sayfa 196)

Yaratilan Istihdam*
Bin kisgi (Sektotlere gore)

1000
900 -
800 -
700 -
600 -
500 -
400 -
300 -
200 -
108 |

-100

-200

3044 ##4 M &N """ /PP

-400 -0 OH - """"¢"5-“" """ """ PJW| e

o0 S | mmSanayi
cof4seeqey ] Hl Ingaat
| HE Hizmet

sof-§4---"--®#--- L 12
o0 yFP* - - —Istihdam: Toplam |

-1000

-1100 2006 2007
-1200
* Bir onceki senenin ayn: ayina gore degisini.

Kaynak: TUIK

2008
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

I
Merkezi Biitce*
Milyar YTL (2003 Fiyatlarlyla) Milyar YTL
5 50

3, N 1T 30

e I I [ﬂm‘“’
:: Ll Kk

1 h
\ i
5 1 \/ + =50

=

-7 - i I || ¥ - + -70
-9 | _ o + 90
11 | @ Biitge Dengesi (Aylik) | 1 110

— Faiz Dig1 Fazla (12 Aylik Kumulatif) (Sag Eksen)

— Biitce Dengesi (12 Aylik Kumulatif) (Sag Eksen
13 | ¢ gesi (12 Ay f) (Sag ) 1 130

1995 1996 1997 1998 1999 = 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-15 — -150

4 - co T . s U cT T - I A
EcolWin

Merkezi Biitce

(GSYTH'ye oran, kiimiilatif %)

36.8

25 - 32.1
20 - +21.0 \1

21.5
15 16.7

2

-10 I Faiz Dig1 Fazla
-15 - — Harcamalar
2 157 — Gelitler
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 @ 2005 2006 2007 @ 2008
Ecowin
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Merkezi Biitge: Gelirler*
(GSYIH'ye oran, kiimiilatif %o)

— Dolays1z Vergiler

— Dolayl1 Vergiler

— Diger Gelirler

2000

2001

2002

2003

2004

2005 2006 2007

11.8

6.2

3.0

2008

%
22.5

Merkezi Biitce: Harcamalar
(GSY1H'ye oran, kiimiilatif %)

20.0

17.5 -

15.0 -

12.5 -

10.0 -

7.5

5.0

2.5 -

0.0

-2.5

1999

2000

2001

2002

— Cari Harcamalar
—Yatirim Harcamalari

— Faiz Harcamalar

— Transfer Harcamalari

2003

2004

— ~——015

2005 2006 2007

2008

H. azz'ﬂeu
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

]
Milyar § Cari i§lemler Dengesi iyar's
1 10
0 4 gl | IAK ll' " . )
Ll 1] ] 1= ~ | ’ I l I || . 1L/ l
I/
1- - -10
-2 + =20
3 - 130
4 140
B Aylik (Sol Eksen)
— 12 Aylik Kumulatif (Sag Eksen)
-5 + -50
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-6 -60
Kaynatk: Reuters EcoWin
Yatirim-Tasarruf Dengesi*
Milyar $ (12 Ath Kumulatlf)
55 B Ozel Sektor Tasarruf Fazlast
— Biitce Dengesi
35 — Cari Islemler Dengesi
15
0.40
-5
-25
45 |
-48
19937 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-65

(*) Toplam Kamu Kesimi Tasarruf A¢ids verisinin aylik olarak izlenemenesi nedeniyle, Konsolide Biitee Agidr giisterge olarak kullanalmstsr. Ozel
Sektir Net Tasarruf gostergesi ise Konsolide Biitce Aggr ve Cari Islemler Dengesi verilerinin toplam olarak hesaplanmgtrr.
Raynak: TCMB, Hazine
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Nominal Para Arzlar
% (Yillik % Degisim)

160

140

‘ —M1
120 |
\ l — M2
100 ' '/ | J. | —M3
80 - )
|/
60 - ,
40 :
20 A
0 n
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-20

Raynak: Reuters EcoWin

Reel Para Arzlar
% (Yilltk % Degisim)

60

50 -
40
30 |
20 | ‘
10 -
ol

-10 -

-20

1997 98 1999 2000 2001

-30

— M2
—M3

2002 2003 2004

2005 2006 2007 2008

Raynak: Reuters EcoWin
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

|
% Enflasyon, Nominal Faiz ve Kurtlar
200
175
150 - . .
— Faiz (Hazine, Diizey)
125 | — TUFE (Yillik % Degigim)
— € (Yillik % Degigim)
100 —$ (Yillik % Degigim)
75
50 1 EKi.08, 12.0
Eyl.08, 18.7
25 1 Y
0 |
-25
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

-50
Raynak: DPT, Hazine, TCMB

Reel Faiz
140.0
[ Reel TL-$ Getiri Farka
120.0 -
— Reel YTL-$ Kur Getirisi
100.0 - — Reel Faiz
80.0 -
60.0 -
40.0 - "' ll
, 0 ‘
finde [l i
S 1 NV .|
et Uil
0.0 - | PN 1Y s ‘lll .
S~ | A \’\,\/‘/
-20.0 -
-40.0 -
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-60.0

Kaynak: TCMB
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Dis Ticaret Miktar Endeksleri

(2003=100)
200
180 -
160 - b ihracat ~ '. w
— Jthalat '

140 |\
120 - ‘W\’ w‘v '

. ar
MW |

40 -

20 -
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

0 =
Kaynak: TUIK

Dis Ticaret Hadleri ve Fiyat Endeksleri

(2003=100)
125.0
190 .
— Ihracat +120.0
— Ithalat
170 4 — D1s Ticaret Hadleri (Sag Eksen) 11150
150 +110.0
+105.0
130 -
5 /ﬁ 4 100.0
110 - P
A A 1 95.0
V
90 - ‘/ Al [
\Vaog {900
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

85.0

70 —
Kaynak: TUIK
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TUSIAD MAKROEKONOMIK SENARYO
(Ug ayhk ve yillik ortalamalar)

m

GSYIH (sabit fiyatlarla)

Enflasyon JFE

MERKEZI BUTCE

Merkezi Biitce Geliri (milyar YTL)

Merkezi Biitce Gideri (milyar YTL)

Merkezi Biitce Dengesi (milyar YTL)

Faiz Harcamalan (milyar YTL)

Faiz Disi Bitce Dengesi (GSYIH've oram, %)
Merkezi Butce Dengesi (GSYIH've orans, %)
DOVIZ KURLARI

Nominal Doviz Kuru ($/YTL)

Nominal Doviz Kuom*

Reel Déviz Kum (2003=100)**

Reel Déviz Kuru™

Nominal Déviz Kuru (€/YTL)
Nominal Déviz Ko™

Reel Déviz Kura (2003=100)y*
Reel Déviz Kum*

€/%
Nominal Faiz (bilesik %)
Reel Faiz (bilesik %)

DIS TICARET ve CARI iISLEMLER
Tthalat (cif, milyar §)

Ihracat (fob, bavul tic. haric, milyar §)
Dis Ticaret Dengesi (milyar §)

Goriinmeyen Kalemler (diger cari)(milyar§)
Cari Islemler Dengesi (milyar§)
Cari Islemler Dengesi (GSYIH'ye orant, %)

Ithalat (cif)*
Thracat (fob, bavul tic. haric)*

2007 2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Yilhk Q1 Q2 Q3 Q4 Yillik Q1 Q2 Q3 Q4 Yillik
8.1 4.1 33 3.6 4.6 6.7 23 0.5 -1.8 1.8 -1.3 -0.4 27 5.6 1.7
10.3 9.5 71 82 8.8 8.8 10.3 11.1 10.5 10.6 9.2 8.7 84 7.9 9.0
46.1 48.7 47.0 47.8 189.6 47.2 553 582 51.8 2125 | 345 37, 536 6.6 224.2
494 51.2 53.3 49.5 203.5 51.6 49.0 64.9 539 2214 | 60.0 62.1 64.6 60.1 246.8
-3.3 -2.6 -6.3 -1.7 -13.9 -44 6.3 -6.7 4.1 -8.7 -3 4.5 -9.0 W35 -22.6
16.0 109 159 6.0 48.7 13.8 7.0 20.6 6.7 48.0 18.8 12.9 18.7 7.0 57.5
6.7 40 41 19 4.1 42 55 52 7.7 4.0 3.6 3.2 33 1.3 3.3
18 12 27 08 1.6 -2.0 26 -25 -1.7 -0.9 -2.3 1.7 -3.1 -1.3 -2.1
1409 1336 1284 1190 | 1304 1205 1261 1.211 1.527 1.301 | 1529 1547 {13565 1596 | 1.559
59 -8.6 -143 -18.2 -9.2 -14.5 -5.6 5177 284 -0.2 26.9 227 292 4.5 19.9
1454 1569 1626 1824 | 1611 1851 1833 1924 156.9 179.5 | 1559 15897 1594 1605 | 158.7
4.1 19.8 250 322 19.7 273 16.9 184 -14.0 11.4 -15.8 132 -172 23 -11.5
1.85 1.80 1.76 1.72 1.78 1.81 1.97 1.82 1.976 1.894 | 1.942 1.950 1.957 2000 | 1.962
S5 -2.0 -7.5 -8.1 -1.2 -2.2 9.5 32 14.7 6.2 P 1.7 ) 1.2 3.6
1253 1314 1337 1423 | 133.0 1394 1325 1446 137.2 1384 | 1385 1414 1421 1434 | 1414
-4.5 11.7 15.8 17.7 10.1 11.3 08 8.2 -3.3 4.2 0.7 6.7 -1.7 4.5 2.1
1.311 1348 1374 1448 | 1.368 1.500 1563 1.503 1.294 1456 | 1.270 1.261 1250 1.253 | L1258
19.8 19.3 184 16.4 18.5 16.9 19.3 19.4 21.3 19.2 16.2 153 14.8 14.5 15.2
8.6 89 105 7.6 8.9 75 81 7.0 2.8 8.1 6.4 6.7 3.9 6.7 6.1
352 421 444 484 170.1 492 56.7 57.7 38.8 202.3 | 405 44.4 46.0 44.4 175.3
232 264 26.7 309 107.3 332 357 36.5 27.6 1329 | 311 34.8 35T 0.1 131.1
-120 -15.7 -176 -174 -62.8 -16.0 -21.0 -212 -11.2 -69.4 -94 9.6 -10.9  -14.3 -44.2
28 5.7 10.8 58 25.1 39 5.7 13.8 33 26.7 3.0 I8 4.7 2.9 13.9
-9.3 -10.0 -6.8 -11.6 -37.7 -12.1 -15.3 -74 -7.9 -42.7 -6.4 -6.3 -6.2 -4 -30.3
-5.8 -5.6 -3.3
19.2 14.6 227 302 21.8 39.7 34.5 30.0 -19.8 19.0 -6 216 -20.2 14.4 -13.4
24.6 24.1 24.3 28.2 25.4 43.2 34.9 36.5 -10.8 23.9 -6.3 2.5 -3.8 9.1 -1.4

Ttalik mavi rakamiar TUSLAD tabminidir.

(%) Bir dnceki yeln ayn: dinemine give yillik yiizde defismeyi gisterir.

(**) Reel dovig Rurw endekesindei digiis, YT nin yabanc: para bivimleri Rargisinda defer faybettifing gdstermeftedir.

~
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