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gelismeler endige verici olmusgtur.

2008 yihmin ilk  ceyreginde yurtdist
ekonomik gorinim kotilesirken, 2007
yilinin sonuna dogru artan ekonomik
durgunluk belirginlik kazanmistir. Hem
yurtici hem yurtdist ekonomik durumun
kotilesmesi, yiin geri kalaninda 6nceki

seneye gbre daha zor bir doéneme
girildigine  isaret  etmistir.  Dinya
ekonomisinde  krizin  bagladigt 2007

Agustos ayindan bu yana gelecege doniik
beklentiler giderek daha da k&tiimser hale
gelmistir.  Krizin  maliyetine  iligkin
hesaplamalar ~ strekli — olarak  artis
egilimindedir. Bunlara ek olarak tarim ve
gida fiyatlarinda ve tretiminde yasanan
stkintilar artmustir. Diger yandan, yurtici
ckonomik  gbstergeler de  olumsuz
sinyaller vermeye devam etmistir. 2007
yilinda buyimenin %4.5’¢ gerilemesi,
enflasyonun  yeniden artis  siirecine
girmesi, issizligin artmasi, biitce acig1 ve
cari iglemler aciginin genislemeye devam
etmesi, gerek dogrudan yatirimlar gerekse
portféy yatirtmlart acisindan ekonomik
tablonun cekiciligini giderek
azaltmaktadir.  S6z konusu ekonomik
belirsizliklere ek olarak siyasi belirsizligin
artmast ekonomik yapiyt daha da kirilgan
hale getirmektedir.

Diinya ekonomisinde yasanan
sitkintilarin -~ Tirkiye  ekonomisine
olumsuz yansimalarin sinirlamak igin
6nlemler alinmasi garttir.

Yatinnmlarin ve talebin hiz kestigi bu
dénemde harcamalarin tamamen
durgunluk  noktasina  gelmemesi ve
likidite kosullatinin daha da
kétlilesmemesi  icin zamandir
beklemeye alinan Onlemler bir an 6nce

uzun
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Biysime ve Istibdan yurtdist hem  yurtici ekonomik ygnamay :

ardindan baslatilmis olan tarim reformu
ve enetji sektérinin liberalizasyonuna hiz
verilmelidir.  Enflasyonun  yitkselmekte
oldugu ve kiiresel yavaslamanin giderek
yogunlasabilecegi dikkate alinarak, para ve
maliye politikalart cok dikkatli
kullanlmalidir.  Risk  yOnetimi  tim
kurumlarda 6zendirilmelidir. Ekonominin
yonetiminden sorumlu kurumlar, bakanlar
ve bilrokratlar, yurtdist meslektaslariyla
yogun bir iletisimde olmali, gelismeleri,
alinan 6nlemleri, biylik mali kuruluslarin
dinya capindaki pozisyon degisimlerini
gini giiniine takip etmelidir. Ekonominin
yonetiminden sorumlu kurumlarda kriz
yonetim mekanizmalart gbzden gecirilip
gliclendirilmelidir. Sorunlari teshis etme,
diizeltici faaliyette bulunulmasini isteme
ve nihayet gerekiyorsa miidahale etme
konusunda piyasa gbzetimi ¢ok daha
proaktif ~ hale  gelmelidir.  Yurtici
piyasalardaki beklentilerde ani degisimlere
hazirhiklt olunmalidir.

Bu onlemlere ek olarak IMF, AB
siireci ve enflasyon hedeflemesi
¢ipalari yeniden tahsis edilmelidir.

Global  piyasalardaki ~ dalgalanmalar
karsisinda alinabilecek en 6nemli 6nlem,
saglam c¢ipalara sahip olmaktir. Turkiye
ekonomisinin 2001 krizinden sonra Ug
onemli  ¢ipast  olmustur:  enflasyon
hedeflemesi, IMF Stand-by anlasmasi ve
AB mizakere stureci. 2008 yilinin May1s
ayinda bu c¢ipalardan IMF  Stand-by
Anlagsmasinin  siiresi sona ermektedir.
Enflasyon hedeflerinin toplumsal kabul
gbrme Ozelligi fena halde zayiflamistr. AB
miuzakere streci de uzunca bir stredir
heyecanint yitirmis durumdadir. Geg¢miste
¢ok 6nemli rol tistlenmis olan bu ¢ipalarin
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hepsinin ~ birden  ¢ipa  gbrevi
gbrmekten ctkmast, Ttrkiye
ekonomisi icin belirsizlik ve riskleri
artirmaktadir. Bu nedenle, oncelikle
IMF ile tercihan ihtiyati stand-by
anlasmasinin bir an once
actklanmasi,  hic  degilse, bu
¢ipalardan bir tanesinin yeniden tesis
edilmesi anlamina gelecektir.
Enflasyonist bekleyislerdeki artis, %04
enflasyon hedefini ¢ipa olmaktan

coktan ctkarmis durumdadir.
Dezenflasyon strecinin
devamhihiginin  saglanmasi  mutlaka
ana polittka olmali ve maliye

politikasi, Merkez Bankasr’nin bu
sireci yo6netmesini desteklemelidir.
Bu cercevede, maliye politikasinda
herhangi  bir  gevsemeye  yer
verilmemeli; cari harcamalar siki bir
disiplin altinda tutulurken, maliye
politikast  hedefleri, net bir mali
kurala baglanmalidir. Tiurkiye’nin AB
adayligi, isaret ettigi  istikrarl,
Ongorilebilir yapt ile son yillarda
yabanct yatirimlart ¢ekmesinde ¢ok
6nemli bir rol oynamistir. Ayrica,
basta isglicii piyasalart olmak tzere,

mikro eckonomik reformlarin
gerceklestiril-mesinde ¢ok temel bir
cerceve sunmaktadir. Bu sirecin,
tekrar  tim hiziyla  yiritilayor
olmasi, hem Tirkiye icinde hem de
Turkiye disinda, beklentilerin
olumluya dénmesinde  belitleyici
olacaktir.

I. D1s Ekonomik Gelismeler

Finansal krizin derinlegmesiyle
diinya ekonomisi biiyiime
tahminleri agagiya cekilmigtir.

Uluslararast  finansal  piyasalarda
yasanan krizin derinlesmesi ve ABD
ckonomisinin  yavagladigina  dair
artan sinyaller, 2008 yilt i¢in yapilan
buyime  tahminlerinin  devamlt
olarak asagtya revize edilmesine
neden olmaktadir. 2007 Agustos
ayindan bu yana gelecege donik
beklentiler giderek daha da kétiimser
hale gelmistir. Krizin maliyetine
iliskin hesaplamalar surekli olarak
artts egilimindedir. Once 300 milyar
dolar sonra 600 milyar dolar olarak
hesaplanan toplam zarar tahminleri

1.1 trilyon dolart da asarak ABD
ekonomisinin  %8’ine  ulagmustit.
ABD’de yiliksek riskli (sub-prime)
mortgage kredilerinde baslamis olan
kriz, finansal piyasalara hizla yayilmis
ve bugiin artik bazi 6nemli kurumlar
ve piyasalar icin sistemik bir risk
olusturmaya baslamustir. 2007 yilinda
%4.9 olarak  gerceklesen
ekonomisinin biiyiime oraninin 2008
yilinda %3.7’ye gerileyecegi tahmin
edilmektedir. Yine geride
biraktigimiz  yil sirasiyla %2.7 ve
%2.2 olan ABD ve Euro Boélgesi
bluyime oranlarinin 2008  yilinda
%0.5 ve Y%1.4e gerileyerek ciddi
sekilde hiz kesecegi beklenmektedir.
Gectigimiz yil %7.9 olan gelismekte
olan  tlkelerin  biylime  hiz
ortalamasinin ise 2008 yilinda %06.7
olacaglt tahmin edilmektedir. Diinya
ekonomindeki bu bozulmanin ticaret
rakamlarina da yanstyacagi ve dinya
ticaret hacminin biliyime hizinin
2007 yilina gbre 0.8 puan azalarak
%5.8’e inecegi hesaplanmaktadur.
Tahminlerin strekli asagt dogru
revize edilmesine ragmen, ABD
ekonomisindeki  bozulmanin  ne
boyutlarda olacagi ve daha ne kadar
devam edecegi heniiz tam olarak
bilinmemektedir. ABD kaynakli bu
yavaslamanin basta AB olmak tzere,
diger lkelere yansimasinin ne
boyutta olacag da tartistlmaktadir.

dinya

Finansal krize ek olarak enerji ve

emtia fiyatlarinda artig
stirmektedir.
Dinya  ekonomik  gbruntimini

kotilestiren bir diger gelisme ise
enetji ve emtia fiyatlarinin artisidir.
Ozellikle tarim ve gida fiiriinleriyle
petrol fiyatlarindaki artislar dinya
genelinde  enflasyonist  baskiy1
artirmaktadir. Dinya  Bankast
rakamlarina gére temel gida maddesi
fiyatlarindaki artis, genel olarak gida
fiyatlarinin da son i¢ yilda %83
yikselmesine yol agmistir. Ham
petrol ve brent tipi petrol fiyatlart ise
son 3 yilda 2 kat artarak 2008 yilt

Nisan ayt itibariyle varil bagina
sirastyla 112.6% ve 114.6%’a
ulagmistir.

SAYFA 2

S6z konusu fiyat artislarinda
temel etken gelismekte olan
iilkelerin taleplerindeki artig ve
arz tarafinda yasanan
sikintilardar.

Her iki urtin grubunda da fiyat
artiglarinda  etkili olan baglica iki
etmen, gelismekte olan ilkelerin
talep artiglart  ve arz tarafinda
yasanan problemlerdir. Gelismekte
olan ilkelerin, o6zellikle Cin ve
Hindistan’in, ekonomileri hizli ve
istikrarli bir sekilde buyimektedit.
Bu dtlkelerin tarim, gida ve enerji
urlnlerine olan talebi artmaktadir.
Tarim ve gida maddelerinin dretim
ve stok rakamlart en alt dizeylere
inmis ve duretici Ulkelerin ihracata
kisitlama getirmeye baslamis olmasi,

dinyada  kithk  ve  enflasyon
bakimindan risk olusturmaktadir.
Diger yandan, tahil ve yagh

tohumlarin gida ve yem olarak
kullanimlarina biyoyakit tretimi icin
de talep eklenmistir. Talep baskisina
bir de olumsuz iklim kosullarinin arz
etkisi eklendiginde, tarim mallatinin
fiyatlart  son  ceyrek  ylizyidin
zirvelerini gérmistiir. Arz acisindan,
ise, tartmda dretim ve verimliligi
destkeleyen politikalarin izlenmemis
olmast da tretim artigint sinirlayarak
bugiin  fiyat  artistuin yolunu
agmaktadir. Arz tarafinda yasanan
stkintilar petrol fiyatlarinin artisinda
da etkilidir. Yeni kapasite yaratilmast
icin yapilacak yatirimlarin
maliyetinde de 6nemli bir bir arti
olmustur. 2000 yilinda varil basina
ortalama 5% olan saha arama ve
gelistirme maliyeti 2007 yilt itibariyle
10%’a cikmustir.

Biiytimenin yavaglamasina
ragmen enflasyonist baskilarin
artmasi faiz indirimlerine olanak
vermemektedir.

Yavaglayan dinya ekonomisi ile
birlikte artan enetji ve emtia fiyatlart
enflasyonist baskinin da artmasina
neden olarak politika ¢oziimlerini
sinirlamakta ve konjonktiirti daha da
ctkmaza sokmaktadir. Dinya
ckonomisinde enflasyonun %4 in
alunda seyrettigi gecmis donemlere
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kiyasla 2008 yihmin ik geyregi
sonunda artarak  %>5.5 civarina
yikseldigi gorilmektedir. ABD ve
Euro Bolgesi ekonomileri icin 2007
yilt sonunda strastyla %2.9 ve %2.1
olan enflasyon oranlarinin 2008 yili
sonunda %3 ve 9%2.8 olacag
ongorilmektedir.  Gelismekte olan
tlke ekonomilerinde de enflasyon
oranlarinin 2008 yilinda artacag:
tahmin edilmektedir. Para politikast
seceneklerini  kisitlayan bu  durum
2008 yilinda tim ilkelerde maliye
politikalarinin ~ ¢ok  daha  etkin
kullamlmasini ve para politikalarint
destekleyici  yonde sekillenmesini
gerektirmektedir.

Kiiresel piyasalarda  yaganan
dalgalanmaya ragmen gelismekte
olan iilkelerde biliyiime giiglii
seyretmektedir.

Yasanan dalgalanmanin gelismekte
olan ilke ekonomilerine etkileri 2007
yilinda sinirlt olmustur. Genel olarak
bakildiginda, gelismekte olan
tlkelerin  buylime oraninin 2007
yiinda %7.9 oldugu ancak 2008
yilinda blyiimenin %06.7’ye
gerileyecegi  tahmin  edilmektedir.
ABD ile ticareti yogun olan
gelismekte olan Asya ve Giliney
Amerika  ekonomilerinin  strastyla
2007  yilinda  %9.7 ve %5.6
buyudigt, 2008 yilinda ise %8.2 ve
%4.4 buyiyecegi O6ngérilmektedir.
Gelismekte olan Avrupa ilkelerinin
de 2007 yiinda %5.8 olan biyime

oraninin 2008  yiinda  %4.4%¢
gerileyecegi  tahmin  edilmektedir.
Diger vyandan, Orta Dogu ve

Afrika’da yer alan gelismekte olan
tlkelerin 2008 yilinda  buyume
hizlarint  koruyacaklart  ve 2007
yilinda sirasiyla %6.2 ve %5.8 olan
biyiime oranlarinin %6.3 ve %06.1
olacagi tahmin edilmektedir.

I1. Biiyiime ve Istihdam

2007 yilinda biiytime yavaglamaya
devam ederek yillik %4.5 olarak
gerceklesmistir.

2001 krizi sonrasinda hizlanarak

2004 yihinda %9.4%¢ ulagan yillik
bliyime hizt bu tarihten sonra

yavaslamaya baslamistir. 2006 yilinda
%06.9 olan blylime hizt geride
biraktigimiz yil ik geyrekte %07.6
iken  takip eden  ¢eyreklerde
yavaslamis ve yillik biylime hiz
%4.5 olarak gerceklesmistir. Bu
yavaslamada 6zel kesimin tiketim ve
yatirim harcamalarinin
durgunlasmast belirleyici rol
oynamustir. 2001 krizinden sonra her
ceyrekte ortalama %8.4 artan Gzel
tiketim harcamalart 2006 yiinin
ikinci yarisindan itibaren %3.6’ya
dismustir. 2007 yiinin  dglnca
ceyreginde %08.2 artarak yeniden
hizlanma  belirtisi ~ gdstermesine
ragmen tiketim harcamalart son
ceyrekte sadece %2.9 artmustir. 2007
yilinda kamu kesiminin tiketim
harcamalarinda da yavaglama
olmustur. Yilin ilk ceyreginde %4.7
artan kamu tikketim harcamalart daha
sonra yavaglamis ve yil sonunda
%2.8’lik bir artis géstermistir.

2007 yilinda yatirim
harcamalarindaki yavaglama
ciddi sekilde belirginlegmistir.

2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren
yavaglamaya baslayan yatirim
harcamalart 2007 yilinda yavaslamaya
devam etmistir. 2006 yilinda yatirim
harcamalarinin  biyime hizt %13.3
iken 2007 yilinda %3.3 ile sinirh
kalmistir.  Bu  yavaslamada = &zel
sektor yatirim harcamalarinin
kesilmesi belitleyici olmustur. 2006
yilinda s6z konusu harcamalar %15
artmis, 2007 yiinda ise artis hizt
%2.7ye gerilemistir. Ancak, ilk G¢
ceyreginde ortalama %1 artan Gzel
yatirim harcamalarinin son ¢eyrekte
%8.1 buylyerek daha olumlu bir
tablo sergiledigi  g6rulmistir.
Toplam yatirtm harcamalar icinde
yaklasik %13’lik bir paya sahip olan
kamu kesimi yatrimlart ise 2007
yiinda  bir  6nceki  yila
hizlanarak %7.6 biylimustir.

oranla

Dis ticaret aciginin yilin ikinci
yarisindan  itibaren  yeniden
genislemeye baglamas1 biiyiimeyi
olumsuz etkilemisgtir.

2007 yilnin ik yarisinda yavaslayan
i¢ talep ile birlikte durgun bir seyir
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izleyen dis ticaret acidy, ikinci yarida
yeniden genislemeye baslamistir.
Agigin genislemesinde hem ihracatin
hiz kesmesi hem de ithalatin yeniden
hizlanmast rol oynamustir. lk yarida
bir Onceki senenin ayn ddnemine
gére %11 buytyen ihracat ikinci
yarida sadece %3 biylimistir. Buna
ragmen sene sonunda yilik ihracat
artist %06.7 ile gecen seneyle ayni
kalmistir. Diger yandan, yiin ilk
varisinda gecen yia gbre %7 artan
ithalat, ikinci yanda %15’lik artis
gOstermistir.  BOylece,  gectigimiz
sene %00.9’a gerilemis olan ithalatin
biyiime hizt 2007 yilinda %711.1%¢
cikmistir.

Tarim sektoriinde dretim
gerilemig, sanayi ve ingaat
sektorlerinde ciddi yavaglama
gorulmiigtiir.

Uretim yoluyla milli gelir rakamlarina
bakildiginda ilk dikkat ¢eken tarim
sektorii  tretimindeki  gerilemedir.
2005 yiinda %06.6 biylyen tarim
sektori tretimi 2006 yilinda %1.3%e
gerilemis, 2007 yilinda ise %7.3
kicilmistir. Bu duruma mevsim
normallerinin ¢ok tzerinde seyreden
hava sicakliklari, kuraklik ve tarim
sektorinde etkin calismayan piyasa
mekanizmalart yol agmaktadir. 2007
yilinda insaat sektériinde de ciddi bir
yavaglama gbze carpmaktadir. 2006
yiinda  %18.5 buylyen  scktor
tretimi 2007 yiinda %5 ile sinirht
kalmistir. Insaat sektorii ic talepteki
daralmalara  ge¢  tepki  veren
sektorlerden biri oldugu icin 2006

yihinin  ikinei  yarisindan  itibaren
daralan i¢ talep nedeniyle bu
sektorin tretiminde gorilen

yavaslamanin ancak 2007 yilinda
belirginlestigi dusiiniilmektedir. Yine
bu sektor, dayanikli ve yart dayanikls
mallarin tretildigi sanayi
sektorlerindeki  tretimi  strikleyici
rol oynadigt icin sanayi sektoriniin
bazi alt kollarinda da {retimi
olumsuz etkiledigi tahmin
edilmektedir. Imalat sanayii geneline
bakildiginda sektorde tretimin 2007
yilinda yavasladigi  g6rilmektedir.
2006 yiinda %8.4 biyilyen sektor
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tretimi 2007 yilinda yavaglayarak
%>5.4 blyumustiir.

Imalat sanayiinde verimlilik ve
calisilan saat basina iicret artisi
yavaglamaktadr.

2007  yiinda imalat  sanayinde
goriilen yavaslamada hangi
sektorlerin belirleyici oldugu, imalat
sanayi Uretim endeksinde yer alan alt
sektorlerin  performansina bakilarak
tahmin edilebilir. 2006 yilina gore
Uretim artislart yavaslayan sektotler;
gida Urlnleri ve icecek imalaty,
metalik olmayan mineral maddelerin
imalatt, makina ve techizat imalat: ve
radyo, tv ve haberlesme cihazlar
imalatt olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Ancak, genel olarak bakildiginda da
imalat sanayi tretim ve verimlilik
artiglarinin belirgin sekilde
yavasladigi goriilmektedir. 2002-2006
déneminde, sirastyla yillik ortalama
%7.2 ve %8.2 olan imalat sanayi
verimlilik ve Uretim artislary, 2007
yilinda %2.6 ve %4.9’a gerilemistir.
Verimlilik ve tiretimdeki yavaslamaya
paralel olarak, calistlan saat basina
Gcret artislarinda  da  yavaslama
gorilmektedir. 2002-2006 dénemin-
de her ceyrek yaklastk %20 artan
calistlan saat bagt tcret, 2007 yilinda
her ceyrek ortalama %9.4 artmistir.

2007 yiinda iggiiciine katilim
oram gerilemis igsizlik oram ise
sabit kalmigtir.

Istihdam rakamlart 2007 yilinda
blylimenin yavasladigini teyit edici
nitelikte gelmistir. 2006 yili sonunda
sirastyla %09.9 ve %12.6 olan genel
issizlik orant ve tarim dist issizlik
orant, 2007 yilinda, isglici katilim
oranindaki hafif distise ragmen sabit
kalmigtir. 2007 yili Aralik ayr ile 2008
yii  Ocak ve Subat aylarinin
ortalamasint  gosteren Ocak ayt
rakamlarina bakildiginda ise igsizlik

oranin  genel ve tanm  dist
sektérlerde  artign  gdrillmektedir.
Ocak ayt itibariyle bu oranlar

strastyla %11.3 ve %13.8 olarak
gerceklesmistir. 2007 yiinda %47.8
olan isgiicine katithm orani ise 2008
yii  Ocak  ayinda  %45.7’ye
gerilemistir. Isgiiciine katilim

oraninin gerilemesi issizlik
oranindaki artist frenlemekle birlikte,
AB ve OECD ortalamasinin ¢ok
altinda seyretmektedir.

Kadinlarin  iggiiciine  katilim
diisiiktiir ve gencler arasinda
igsizlik artig gostermistir.

Tiurkiye ekonomisinde isglicline

katilim oranmnin distk olmast temel
olarak kadimnlart isgticine katiliminin
distik olmasindan kaynaklanmakta-
dir. 2007 yili itibariyle kadinlarin
isgiciine katim orant  %24.8dir.
2008 yili Ocak ay1 verilerine gore ise
bu oran daha da gerileyerek %22.3’e
dismuistir. Aym sekilde 15-24 yas
arast grup icin de isgliciine katilim
oraninin dusuk oldugu
gorilmektedir. 2007 yilinda bu
grubun isgiiciine katihim orani %37.8
iken 2008 yii Ocak ayt itibariyle
%35.2’ye gerilemistir. Bu grup igin
issizlik orant ise 2006 yiinda %18.7
iken 2007 yilinda %19.6 olmus, 2008
yii  Ocak aymnda ise %21%
yukselmisgtir.

I11. Enflasyon ve Para Politikas1

Ik geyrek enflasyonu, %9.1’lik iist
bandin tizerinde gergeklesmistir.

2008 yii Mart ay1 itibariyle, yilik
enflasyon  orant  %9.2  olarak
gerceklesmis  ve  %9.1  olarak
belirlenen ilk ¢eyrek belirsizlik st
sinirinin - Uzerinde  gerceklesmistir.
2007’ nin son ¢eyreginde ylkselme
egilimine giren enflasyon, 2008’in ilk
déneminde de yiikselmektedir. 2007
yili Eylil ay1 itibariyle %7.1 oranina
kadar gerileyen yilik enflasyon, gida
fiyatlarinin yeniden yukselise
gecmesi,  akaryakit  ve  thtiin
triinlerindeki OTV artist ve enetji
fiyatlarinin ~ yiikselmesiyle beraber
son 6 aylik déonemde ytikselmektedir.
Son dénemde enflasyonda gorilen

yikselme, para politikasinin
etkileyemedigi Urtin gruplarindaki
fiyat artislarindan
kaynaklanmaktadir.

Gida  fiyatlarinki  yiikselme,

enflasyonun yiikselme egiliminin
belitleyicisidir.
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2006  yinin  ikinci  geyreginden
baslamak tzere, gida fiyatlarindaki
artty, toplam enflasyon artisinin
tzerinde gerceklesmektedir. Gida
fiyatlars, 2006 yilinda ortalama %9.6
artarken,  2007”deki  artis  hizt
%12.4¢ yukselmistir. 2008 yili Mart
ayinda ise gida grubu fiyatlar, bir
Onceki senenin ayni ayina oranla
%13.4 yikselmistir. Bu gelismede,
talep yonlu baskilarin 6nemli bir
etkisi olmazken, yagis eksikligi ve
mevsim  normallerinin  Gzerinde
seyreden hava sicakliklart nedeniyle
azalan  Uretm  kaybmun  etkisi
gorilmektedir.  Sebze ve meyve
uretimindeki  azalma, islenmemis
gida Urlnleri fiyatlarina dogrudan
yansimaktadir.  Bununla  birlikte
dretimin gerilemesi, tarim Grinlerini
girdi olarak kullanan gida sanayinin
dretim maliyetlerini artirarak,
islenmis gida trlnleri fiyatlarinin da
dolayli  olarak  artmasina  yol
acmaktadir.

Enflasyon beklentileri, yi1l sonu

hedeflerin iizerinde gergekles-
mektedir.
2007 Ocak ayinda 9%06.8 olarak

beklenen 12 ay sonrasinin enflasyon
beklentisi 2007 Kasim ayinda %5.9%a

gerilemistirt. Ancak 2007’nin  son
déneminde artan gida ve emtia
fiyatlarinin ~ etkisiyle,  enflasyon
beklentileri  ylkselmektedir. 2008
Mart ayinda 12 ay sonrasinin

enflasyon beklentisi %06.2, 24 ay
sonrastun  ise  %5.4’tir. 2008 ve
2009 yilart icin belitlenen %4’lik
enflasyon hedefleri ile
karsilastirldiginda, beklentilerin
oldukga yiiksek seviyede devam ettigi
gorilmektedir. Beklentilerin, 2008 ve
2009 ydlari hedefi olan yizde 4

dizeyinin  Uzerinde  seyretmesi
enflasyonla miicadelede alinacak
Onlemlerin olduguna isaret
etmektedir.

Imalat sanayi sektérlerinde, girdi
maliyetleri yiikselmektedir.

Yiin ik d¢ ayinda, kok-kémird

petrol, ana metal sanayi Uretim
maliyetleri  yiikselitken — makine
techizat ve tastt araclari
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sektorlerindeki  tretim  maliyetleri
gerilemistir. Mart ay1 itibariyle, petrol
ve emtia fiyatlarindaki ylkselmenin
etkisiyle kok-petrol sekt6rii uretim
maliyetleri %39, ana metal sanayi
maliyetleri ise %17 yiikselmistir.
Thracatin en 6nemli iki sektéri olan
tasit araclart ve makine techizat
sektorlerinde, 2007’nin ilk
ceyreginden baslamak tlizere Uretim
maliyetleri yavaslamistir. 2008’in ilk
déneminde, tagit araclart
sektorindeki maliyetler %0.4
duserken, makine ve techizat sektéri
maliyetleri  ise  %1.3  oraninda
gerilemistir. Tarim sektorii
tretiminin gerilemesiyle birlikte artan
fiyatlar, tarim Urlnlerini ana girdi
olarak  kullanan  gida  sanayi
maliyetlerini olumsuz etkilemektedir.
2006 yilmnin dgincd déneminden
itibaren sektordeki tiretim maliyetleri
istikrarli bir sekilde yiikselmektedit.
2008’in ik doénemi itibariyle girdi
maliyetlerindeki artis %16’ya
yukselmistir.

IV. Kamu Maliyesi

2007 yiinda IMF tanimli FDF
hedefi tutturulamamig ancak AB
tamimli  biitge ve botr¢ stoku
hedefleri yakalanmugtur.

2007 yiinda milli gelir hesaplama
yonteminin Avrupa Birligi
standartlarina gore revize edilmesiye,
bitce rakamlarinda da  Onemli
degisiklikler olmustur. 2007 sonu
icin milli gelire orant %2.5 olmasi
beklenen biitce acift yeni rakamlarla
%1.6 olarak gerceklesmistir. Diger
yandan, sene sonunda eski milli
gelire oran olarak %4.3 civarinda
gerceklesmesi beklenen IMFE tanimlt
faiz dist fazla rakami yeni milli gelire
oranla %3.5 ile sturlt kalmistir. AB
tanimli brit kamu bor¢ stoku ise
yeni ~ milli  gelitin  %38.8’ine
gelmektedir. Boylece, IMF taniml
faiz dist fazla bakimindan hedef
tutturulamamis  olsa  da, AB
Maastricht kriterlerine gére biitce
dengesi ve bor¢ stoku hedefleri
yakalanmistir.

Hikiimet 2012 yilina kadar olan
orta vadeli mali gergeve planini
aciklanmugtir.

Hukimet yeni milli gelir rakamina
gbre revize ederek acikladigi orta
vadeli mali ¢ercevede, 2012 yilina
kadar olan FDF, biitce agig,
Ozellestirme ve kamu bor¢ stoku
hedeflerini ortaya koymustur. Planda
IMF tanimli FDF’nin milli gelire
oraninin yillar icinde azaltilarak 2007
yilindaki  %3.5 seviyesinden 2012
yiinda %2.4 seviyesine ¢ekilmesi
Ongorilmistiir. Buna gére, merkezi
biitce FDF’sinin milli gelire orani da
2007 yilindaki %2.5 seviyesinden
2012 yilinda %1.7’ye gerileyecektir.
2007 yilt itibariyle %1.6 olan biitce
acigt ise 2012 yilina kadar yaklasik bu

seviyelerde ~ seyretmeye  devam
edecektir. Aynt  dénemde, biitge
gelitlerinin =~ %20.6’dan ~ %20’ye

gerileyecegi tahmin edilirken, faiz
dist harcamalarin %18.1°den %18.3%¢
ctkacagt  Ongorilmistiir.  Planda,
2007 yili itibariyle milli gelirin
%0.8’ine tekabil eden Ozellestirme
gelitlerinin 2008 yilinda s6z konusu
dénem icin en yitksek seviyesi olan
%1.2’ye ulasacagt daha sonra ise
giderek azalarak 2012 yilinda %00.2’ye
kadar gerileyecegi Ongdrilmistiir.
Son olarak AB tanimli briit kamu
bor¢ stokunun milli gelire oraninin
2007 yilindaki 9%38.8 seviyesinden
2012 yiinda %30 seviyesine kadar
gerileyecegi 6ne stirilmistiir.

Yilin ilk geyreginde biitge agig1
4.4 milyar YTL olmus, hedeflenen
gelir tahsilatinin %234
yapilmagtir.

2008 yilinin ilk ceyreginde yil sonu
icin hedeflenen 204.6 milyar YTL’lik
gelir hedefinin %23’4 tahsil edilmis
ve toplam gelirler bir O6nceki yilin
aynt dénemine gore %2 artarak 47.2
milyar YTL’ye ulagmistir. 2008 yilt
icin ayrlan 222.6 milyar YTL’lik
Odenegin de %23’4 kullandmis ve
2007 yihinin ilk ceyregine gore %4
artan harcamalar 51.6 milyar YTL
olarak  gerceklesmistir.  Bdylece,
biitce aci@ bir 6nceki seneye gore
%31 artarak 4.4 milyar YTLye
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ctkmustir.  Belirgin - artisa  ragmen,
biitce acifl, sene sonunda 18 milyar
YTL olarak Ongoérilen hedefinin
%24t seviyesindedir.  Merkezi
yonetim faiz digt fazla rakami da
benzer bir gelisim sergilemektedit.
Tk geyrekte, bir 6nceki yila gore %26
azalarak 9.4 milyar YTL’ye gerilemis
olmasina ragmen, sene sonunda 36.1
milyar YTL olmasi hedeflenen bu
kalemin doértte birine ik Ug¢ ayda

ulasiimistir.  Ocak-Mart déneminde
toplam  gelirlerin =~ 40.3  milyar
YTL’sini  vergi gelirleri olugtur-

mustur. Gelir ve kurumlar vergileri
sirastyla %022 ve %42 artarak 8.6 ve
4.3 milyar YTL olmustur. Dolaylt
vergilerin  tahsilatt ise  dogrudan
vergilere oranla daha yavas artmaya
devam etmektedir. Bu dénemde hem
KDV hem de OTV gelitleri bir
onceki seneye goére %10 artmustir.
KDV gelitleri 4.2 milyar YTL ile
hedeflenen  tahsilatin ~ %24’Und
karsilarken, OTV gelitleri 9.5 milyar
YTL ile sinirl kalmis ve hedeflenen
rakamin %21’ine ulagsmustir.

Ik geyrekte faiz harcamalarinda
gerileme gobzlenmesine ragmen
bu kaleme ayrilan 6denegin
dortte biri kullanilmigtir.

Yilin ilk ¢eyreginde 51.6 milyar YTL
olan harcamalarin  13.8  milyar
YTD’sini faiz gidetleri kalan 37.8
milyar YTL’yi ise faiz dist gidetler
olusturmustur. Faiz harcamlarinin
bir o6nceki seneye gore %14
geriledigi faiz dist harcamalarin ise
%13 artig1 gbrilmektedir. Boylece,
yilin ilk ceyreginde bu kalemler i¢in
ayrilan 6deneklerin  sirastyla %025’
ve %23t kullandmistir. Faiz dist

harcamalar icinde en cok artis
gosteren  kalemlerden  biri  cari
transferler olmustur. Bir Onceki

senenin ayni dénemine goére %18
artan cari transfer giderleri 17.5
milyar YTL olarak gerceklesmistir.
Yaturim  harcamalart  ise  ayni
dénemde %26 azalmis ve 930
milyon YTL’ye gerilemistir. Bu
harcamalar  icin  ayrlan  yillik
Odenegin ise ilk ceyrekte sadece %081
kullanilmistir.
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Merkezi yo6netim toplam borg
stokunun doéviz-faiz yapisinda
ciddi bir degisiklik olmamugtur.

2007 yilinda 333.5 milyar YTL olan
merkezi yonetim toplam bor¢ stoku
2008 yii Mart ayr itibariyle 353
milyar YTL’ye (276.5 milyar dolar)
ctkmustir. Toplam bor¢ stokunun
dortte Gglinl i¢ borglar geri kalan
dortte  birini  ise  dis  borglar
olusturmaktadir. 2007 yili sonunda
toplam bor¢ stokunun = %55.7’si
sabit, %44.3'0  degisken  faizli
bor¢lardan olusurken 2008 yili Mart
ayl itibariyle sabit faizli borglarin
orant %57.4’e¢ yukselmis, degisken
faizli borglarin orani ise %42.6’ya
gerilemistir. Aynt dénemde, toplam
borcun doéviz yapisinda da 6nemli
bir degisiklik olmamis, 2007 yilinda
%068.7st  TL, %3130  doviz
cinsinden olan bor¢ stokunun, 2008
yili Mart ayt itibariyle %67.7’si TL,
%3234 dbéviz  cinsi  borglar
olusturmustur. D6viz cinsi bor¢larin
%19u  dolar  %9.6’s1  ise
cinsindendi.

curo

2008 yilinin ilk geyreginde i¢ borg
stokunun ortalama vadesi
kisalmaya devam etmis, maliyeti
ise az da olsa artig géstermisgtir.

2007 yilinda piyasalardan yapilan i¢
bor¢lanmanin vadesi
yaklastk 34 ay olmustur. 2007 yilinin
son ceyreginde kisalmaya baslayarak
26 aya inen ortalama vade 2008
yilinin ik ¢eyreginde de kisalmaya
devam etmis ve 24 aya gerilemistir.
I¢ borg¢ stokunun neredeyse %90’
olusturan YTL cinsi iskontolu i¢
borglanmanin  agirlikli  ortalama
maliyetinde ise az da olsa bir artis
gorilmektedir. 2007 yilinda ortalama
%18.4 olan agirlikli ortalama maliyet
yil basindaki %20’li seviyelerden son
ceyrekte %16.4°e gerilemistir. Ancak,
uluslararast finansal  kosullarin
kotilesmesi ve likiditenin
azalmasindan bor¢lanma-nin
maliyeti de vadesi gibi olumsuz
etkilenmis ve 2008 yilmmn ik
ceyreginde  bor¢lanma  maliyeti
%16.7’ye ctkmustir. Mart ayz itibariyle
bakildiginda  borglanma  maliyeti

ortalama

%17.5 iken borcun vadesi yaklasik
20 aydir. Diger yandan, i¢ borg
stokunun  bilesik  reel  faizine
bakildiginda 2007 yii  sonunda
%7.64 olan oranin 2008 yilinda

artmaya bagladigt  ve Mart ay1
itibariyle %9.66’ya ulast1g
goriilmektedir.

V. Odemeler Dengesi

Ihracatin ithalati kargilama orani
yiikselmektedir.

2008 yili Mart ay1 itibariyle, 12 aylik
toplam ihracat (fob) 117 milyar
dolar, ithalat (cif) ise 184 milyar
dolar olarak gerceklesmis ve yillik dis
ticaret a¢ig 67 milyar dolara
ulasmustir. Thracat gelitleri, 2006 yilt
Kasim ayindan itibaren yiikselerek
artmaktadir. 2006 Ekim ayinda 12
aylik toplam ihracat %12.3 oraninda
artarken, 2008 Mart ayindaki artis
%30%a ulagmistir. 2007 Mart ayindan
itibaren, yillik ihracat ithalatin
uzerinde artmakta, ihracatin ithalatt
karsilama orami yikselmektedir. Bu
oran; 2006’nin Ekim ayinda %60.4
iken, aylar itibariyle yiikselmis ve
2008’nin Mart ayinda %063.7 olarak
geceklesmistir.

Yilin ilk déneminde; ihrag edilen

ariin miktarindaki artigin
etkisiyle, ihracat gelirleri %43
oraninda yiikselmigtir.

2005-2007  ydlart arasinda, ihrag

edilen urtin miktart yillar itibariyle
onemli bir degisiklik gdstermemis;
ihracat gelirleri, Girtinlerin uluslararasi
fiyat gelismelerine gbre sekillenmisti.
2005 yiinda, ihra¢ edilen drin
miktat1 ortalama %10.5 oraninda
artarken, 2006°da %12.2, 2007°de ise
%12.8 yiikselmistir. 2008 yihnin ilk
ceyregin  ise, yikselen ihracat
fiyatlarinin yani sira, miktar artisinin
ihracat gelirlerinin armasinda énemli
rol oynadigr gorilmektedir. Yilin ilk
ceyreginde, ihrag edilen Griin miktart
bir 6nceki senenin ayni ddénemine
oranla %18.2 oraninda yitkselmistir.

2008’in ilk geyreginde, ithal iiriin
fiyatlarin artmasi, ithalatin dolar

cinsinden yiikselmesine neden
olmaktadir.
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Yilin ik geyreginde, dolar cinsinden
ithalat %40 oraninda yiikselmistir.
2006 yilt ikinci yarisinda kur ve
bor¢lanma maliyetlerinin artmastyla,
azalan ithal Grtin talebi 2007 yiinin
ikinci yarisindan itibaren
yikselmektedir.  2006’min  ikinci
doéneminde ithal edilen artin miktari,
%714.4 oraninda artarken, Uclincu ve
dordiincti ¢eyrekteki artislar sirastyla
%4.6’ya ve %3.2’ye gerilemistir. S6z
konusu  donemde, ithal Urin
fiyatlarindaki  artiglarin yiksek
seyretmesine ragmen ithalatin miktar
olarak yavaglamasi, ithalatin dolar
cinsinden ylkselmesini engellemistir.
2007  ikinci yamsindan  itibaren
yukselen ithal Uriin miktari, 2008
yilinda da ayni egilimine devam
etmektedir. 2008 ilk ceyreginde ithal
edilen Urin miktar1 bir 6nceki
senenin ayni dénemine oranla %13.6
artmusttr.  Bununla  birlikte, ithal
edilen trtinlerin yurtdis: fiyatlart son
6 aylhk doénemde artis egilimine
girmistir. 2007’nin ilk dokuz ayinda
ortalama %7.6 oraninda artan ithalat
fiyatlar;; 2007’nin  son ¢eyreginde
%15.6, 2008’in ilk ceyreginde ise
%22.7 artmustir. Ithalatin miktar
olarak artmasinin yani sira basta
petrol ve dogal gaz olmak uzere,
emtia fiyatlarindaki artiglar  dolar
cinsinden ithalat artisini  olumsuz
etkilemektedir.

Cari islemler agiginin finansmani
uzun vadeli kaynaklarla
saglanmaktadir.

Subat ay1 itibariyle yillik 39 milyar
dolar agik veren cari islemler denge-
si, 43 milyar dolathik sermaye girisi
dle finanse edilmis ve rezervler; 4
milyar dolar yukselmistir. 43 milyar
dolarlik toplam girisin 15 milyar
dolarlik kismt dogrudan
vatrimlardaki  artisla  saglanirken;
Ozel kesim, tamamina yakint uzun
vadeli olmak tzere 30 milyar dolar
bor¢lanmustir. Bununla bitlikte, son
bir  yilik  dénemde  yabanc
yatirimeilarin i¢ bor¢lanma
portféylerini 5 milyar dolar azatliklat
gorilmektedir.
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Ozel kesimin borglanmasi, dig
borg stokunun belirleyicisidir.

2007 yilinda, toplam dis bor¢ stoku
2006 yilina oranla 41.7 milyar dolar
artarak 247 milyar dolara ylkselmis
ve gayri safi yurt i¢i hasitlanin %37’si
seviyesine gerilemistir. 2007 sonu
itibariyle, 6zel kesim borg stoku 158,
kamu kesimi bor¢ stoku 89 milyar
dolardir. 2002-2007 yillart arasinda,
toplam dis bor¢ stoku 117 milyar
dolar yikselitken, 6zel kesim borg
stokundaki artts 114 milyar dolardir.
Dis  bor¢ stoku, 6zel kesimin
bor¢lanmast  ile artarken, kamu
kesimi bor¢ stoku 3 milyar dolar

yukselmistir. Kamu kesimi borg
stokunun tamamina yakini uzun
vadeli  borclardan  olugmaktadir.

Kamu kesimi; uluslar arast tahvil
ihracglart  ile  borglanmayt  tercih
ederken, uluslar arast para ve finansal
kuruluglara olan borcunu
azaltmaktadir. 2003 yilinda kamu dis
bor¢ stokunun %251 (24 milyar
dolar) IMF kredilerinden olugurken,
bu oran 2007 itibariyle %8¢ (7.1
milyar dolar) gerilemistir. Kamu
kesimi dis bor¢ stokunun GSYIH’ye
orant 2002 yiinda %37.4 iken, bu
oran yillar itibariyle gerilemis ve 2007
yilinda %14.6 olarak gerceklesmistir.
2007 yihinda 6zel sektér dis borg
stokunun GSYIH’ye orant %23.6’ya
yukselmisgtir. 2002  yilinda, 6zel
sektorin - uzun vadeli borcunun
toplam icindeki payt %068 iken, bu
oran 2007 yilinda %76’ya
yukselmistir.

VI. Tahmin ve Beklentiler

2008 yilinda ekonomik
biliyiimenin %4 ile sinirli kalmasi
beklenmektedir.

2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren
yavaglayan ekonomik biyiime, se¢im
atmosferi ve uluslararast ekonomik
gorinimiin  kottlesmesiyle 2007
yiinda devam  etmistir.  Artan
ckonomik belirsizliklerle girilen 2008
yilinda bu tabloya ek olarak siyasi

belirsizligin  ortaya ¢ikmasi hizl
bluyime surecine geri dénme
umutlarnit en az  bir yd daha

ertelemistir. Geride biraktigimiz yil

igerisinde  tiiketim  ve  yatirim
harcamalrinda beklenen artis
gerceklesmemis, aksine belirsizlikler
nedeniyle yatirim  harcamalarinda
ciddi bir yavaglama gorilmustiir.

2008 yilinda bu trendin fazla
degismesi beklenmemektedi.
Enflasyonla mtcadele, borglanma

gereksinimi ve daralan uluslararast
likidite kosullart cercevesinde faiz
oranlarinda  da  bir  gerileme
olmayacagl varsayildiginda titketim

ve yatirim harcamalarinin
canlanmasinin zot olacagt
dustntlmektedir.

Dass ticaret ag1ginin geniglemesini
hizlandiracak  ve biiyiimeyi
yavaglatacak riskler artmaktadr.

2008 yilinda uluslararast ekonomik
kriz nedeniyle Avrupa ekonomisinin
beklenenden  fazla  yavaslamast
thracat performansimizt  olumsuz
etkileyebilecektir.  Diger  yandan,
enerji fiyatlart basta olmak Uzere
ithal girdi fiyatlarinin  artmast
ithalatin  da  beklenenden  fazla
gerceklesmesine neden olabilir. Bu
gelismeler dikkate alindiginda 2008
yilinda ihracatin 127 milyar dolar,
ithalatin ise 200 milyar dolar olmasi
beklenmektedir. Ancak, 2008 yilinda
turizm gelirlerinin de bir 6nceki yila
daha iyi olmast
ongorilmektedir. Hizmet gelitlerin-
deki artis da dikkate alindiginda, cari
acigin sene sonunda yaklastk 44.5
milyar dolar olmast beklenmektedir.

oranla

Y1l sonunda enflasyon oraninin
¢ift hane smmirina yaklasacagi
tahmin edilmektedir.

2006 yilinda uluslararast piyasalarda
yasanan dalgalanmalardan dolay1 kur
seviyesinin oynaklik géstermesi ve
yine ayni nedenlerden dolayt faiz
oraninda yapilan ciddi artis, yurtici
talepte durgunluga neden olmus ve
béylece 2007 yiimun ilk yarisinda
enflasyon orani, Ust banda yakin

olmakla birlikte hedeflenen
enflasyon aralifi cercevesinde diigtise
gecmistir.  Ancak, yiin  ikinci

yarisinda, bu defa arz yonli etkiler
nedeniyle enflasyon orant tekrar
tirmaniga gecmistir. Gida fiyatlarinda
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yasanan artiglar ve kamu tarafindan
yonetilen ve yonlendirilen
fiyatlardaki ayarlamalarin da etkisiyle
yil sonunda enflasyon orant %8.4
olarak gerceklesmistir. 2008 yilinin
ilk ¢eyreginde de yikselmeye devam
ederek Nisan ayinda yillik olarak
%9.7’ye ulasan enflasyon oraninin
yilin geri kalaninda diststintin sinirl
kalacags tahmin edilmektedir. Uzun
dénemdir  tahminlerin  tzerinde
gerceklesen enflasyonun beklentileri
yukariya cekmesi ve Uretici fiyatlarin-
daki artigin yurtici talebin durgun
olmasi nedeniyle heniiz tiketicilere

yansttilmamis  olmasi,  enflasyon
oraninin  orta vadede dislusind
engelleyebilecek 6nemli risklerdir.

Tim bu gelismelerden dolayi, Eylil
ayinda ramazan ayinin etkisiyle cift
haneli rakamlara ulasacagi tahmin
edilen tiketici enflasyonunun yil
sonunda  %9.5 civarinda kalacag
tahmin edilmektedir.

2008 yilinda faiz oranlarinin
yitksek seyredecegi, YIL’nin ise
dolar ve euro karsisinda reel
olarak deger kazanmaya devam
edecegi 6ngoriillmektedir.

Enflasyon tizerinde talepden ziyade
arz yonli baskiar olmasina karsin,

uluslararasi  piyasalarda  finansal
dalgalanmanin devam edecegi
beklentisi 2008  yii  genelinde

nominal ve reel faiz oraninin sirastyla
%18 ve %7.5 civarinda kalmasina
neden olabilecektir. Bu dénemde
YTL’nin euro ve dolar karsisinda
reel olarak deger kazanmaya devam
etmesi  Ongorilmektedir.  Ayrica,
Avrupa ekonomisinde halen
enflasyonist baskilarin devam ediyor
olmast ve bu nedenle faiz
indirimlerine gidilmeyecegi beklentisi
ve Amerika’da uzun doénemli faiz
oranlarinin negatife dénmesi
euronun dolar karsisinda
degerlenmeye devam edebilecegine
isaret etmektedir. Bu nedenle, 2008
yilt genelinde euro/dolar patitesinin
1.52 civarinda kalacagt ve YTL’nin
nominal olarak dolar karsisinda
deger kaybetse de reel olarak euroya
oranla daha ¢ok deger kazanacagi
tahmin edilmektedir.
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

GSYIH
% (Biyiime ve Arz Yonlii Katkilar)

M Tartm
1Hizmetler

Il Sanayi

—GSylH

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Kaynak: TUIK

GSYIH

% (Buyiime ve Harcama Yo6nli Katkilar)

-4 1 A M Tuketim Harcamalan

L4 AV | [ JYatirim Harcamalari + Stok Degigimi
Bl Net Ihracat

-0+ L —Gsylm

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Kaynak: TUIK
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Sanayi Uretim Endeksi

1997=100 (mevsimsellikten arindirilmig, diizey)

165

155 -

145 -

135 -

125 -~

115 -

105 -

95 -

85 I I I I I I I I I

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Sanayi Uretim Endeksi

y (mevsimsellikten arindirilmg, yillik % degisim)

20

15 4
10 4

Nl A AV A

/\ Devre
-10 — Endeks

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Aragtirmalar Biliimii
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

|
L Istihdammetre* (Tarim Dig1)
bin kisi

1,600

1,400 -
1,200 -

~

1,000 -

800 - 550 Bin /\/\
600 - AN /\ —a -
400 - \/\

200 -

0 L/\

:42183 - Yaratllma§1 gereken istihdam
Yaratilan Istihdam
600 - Isgiicii Artigt
-800 -
-1,000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
* Dort donemilik kiimiilatif degisim (Bin Kisi), 2007 4. dineminden itibaren yeni veriler kullansimatktadsr.
Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastirmalar Biliimii

Yaratilmasi Gereken Istihdam: Yillik yiizde 5 biiyiime oram1 varsaymm altinda, 2002-2010 déneminde tarim-dis1 sektorde
isgiliciine yaklagik 6 milyon kisinin eklenecegi ongoriilmektedir. 2010 yilinda tarim-diginda igsiz sayismin 2,5 milyonda
tutulmasi ve igsizlik oraninin yiizde 11,5’a diisiiriilebilmesi i¢in, her yil tarim disinda 550.000 net istihdamin yaratilmasi
zorunlulugu oraya ¢ikmaktadir. (Tiirkiye’de Isgiicii Piyasast ve Issizlik, TUSIAD Raporu, Aralik 2002, sayfa 196)

milyon kisi Yaratilan Istihdam
1.2
1.0 -1
0.8 1
0.6 1
0.4 1
0.2
0.0 1
-0.2 4
-0.4 1
-0.6 4
-0.8 4
-1.0 -
-1.2 - |
-1.4 4 Bl Ingaat — Toplam R e
-1.6 ‘ ‘ ‘

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TUIK

SAYFA 18



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Merkezi Biitce*
(Milyar YTL) (2003 Fiyatlariyla) (Milyar YTL)
T T T T T T T T 50

Ao - 25

i

T

ORI TSP .

124 ‘- Bﬁtgé Dengesi‘Ayhk (soi olgek) | | T :* ”””” 3’ . ﬁ: ”””” - -75
— Biitge Dengesi 12 Aylik Kiimiilatif (sag dlgek) :
— Faiz Dig1 Fazla 12 Aylik Kiimiilatif (sag 6lgek)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 100
* 2006 yilr dncesi rakamiar Konsolide Biitge formatmdadir. Raynak: Hazine
Merkezi Biitge*
(GSYIH'ye oran, kiimiilatif %o)
o, W Biitge Dengesi Bl Faiz Dis1 Fazla — Harcamalar — Gelirler
40
35 -
30 -
25 A
204
15 -
10 -
5 4
0 4
-5 -
-10 -
-15 -
-20
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
* 2006 yulz dncesi rakamlar Konsolide Biitge formatimdadr. Kaynak: Hazine

SAYFA 19



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

15

Merkezi Biitge Gelirler*®
% (GSYIH'ye oran, kiimiilatif %)

13 4 =+ Dogrudan Vergiler

10 -

- Diger Gelirler

—— Dolayl1 Vergiler

MW

5 1 W
3 4
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
* 2006 yilz oncesi rakamiar Konsolide Biitce formatindadur. Kaynak: Hazine
Merkezi Biitce Harcamalar*
v, (GSYIH'ye oran, kiimiilatif %o)
30
—— Yatirimm Harcamalari

25 - —=Transfer Harcamalari

—— Cari Harcamalar
—— Faiz Harcamalat1

20 -
15
10 -
5
DU WIDDUED WIDGENEED Snb tos S cup g 6 S MU INIUUEDUDUED SSDMEDESS SN A AN
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
* 2006 yilr dncesi rakamiar Konsolide Biitge formatdadyr. Raynak: Hazine
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Cari Islemler Dengesi

5(Mi1yar $) (Milyar $)
oo bt b b b b T
0.0 HAL-AL ‘ ' ‘I ‘ ‘ ‘ ‘
084 ! l ,,,,,,, “ll | |H ,,,,,, - 0
1.5 - : ‘ ‘ | 6
2.3 -
-3.0 4 | | | | | ‘ | ‘ | - -12
0 G S (S AP
-4.5 1 : : l l ‘ ‘ ‘ ‘
534 B Aylik (sol 6lgek) N I R - -24
604 — 12 Aylik Kiimilatif (sag dlgek) o\ S
684 Ny~
754 TN L
-8.3 - | | | | | | | | ‘
-9.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 -42

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TCMB

Yatirim-Tasarruf Dengesi*

(Milyar $) (12 Ayhik Kiimiilatif)
N I FrorhzL
20 H fffffff - SR S R— RS -
g L ——

0 | |JI|.I[ ; |||II|||. - .

-30 4 = Ozel Sektor Tasarru i
40] —Car Islemler Dengesi
— Konsolide Biitge Dengesi

L) —
|
|
|
|
|
|
|
1
|
|
|
|
|
|
|

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

(*) Toplam Kamu Kesimi Tasarruf Agsgi verisinin aylik olarafk izlenememesi nedeniyle, Konsolide Biite Apigr gisterge olarak kullanimstr. Ozel
Sektir Net Tasarruf giistergesi ise Konsolide Biitee Aigr ve Cari Islemler Dengesi verilerinin toplam olarak hesaplanmustor.
Raynak: TCMB, Hazine
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Nominal Para Arzlan
% (yillik % degisim)

130
120 -
110 -
100 - o
90 - |
80 - »\
70 4 ;

% 2
3 ] V «\~Nlm‘v ’d'r'

20 A

10 - N
0

— M2

-10
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kaynak: TCMB

Reel Para Arzlar
A (yillik % degisim)
50
40 -
30 4
20 -
u
9 AL Al VA7V
RV AREARE Y Y
10 - — M1
20 4 — M2
-30

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TCMB
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Enflasyon, Nominal Faiz ve Kurlar

—— TUFE (yillik % artig)
—— Nominal Bilesik Faiz (diizey) |
— Dolar Kuru (yillik % artig)
- - - Euro Kuru (yillik % artig)

***********************************************************
**********************************************************

**********************************************

_— T T T el

1999 2000 2001
Kaynak: TUIK, TCMB

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Reel Faiz ve Merkez Bankasi Doviz Rezervi

(Milyar $) Yo
0 ‘ ‘ ‘ ‘ 135
| | ‘m% Reel TL-$ Getiri Farki L 120
04 | —Déviz Rezervi (sol slgek) | 105
‘ ‘ — Reel Faiz L 90

604

50 -

40 -

30

20 A

10 "

— Reel TL-$ Kur Getirisi

-45

1999 2000 2001
Kaynak: TCMB

2002 2003 2004 2005 2006

2007 2008
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Dis Ticaret Miktar Endeksleri
(2003=100) (12 Aylik Hareketli Ortalama)

180

170 -
160 -
150 -
140 -
130 -
120 -
110 -
100 -
90 -
80 -
70 -
60 -/
50 -

40 v I kI I 1 I

— Ihracat
ithalat

1999 2000 2001 20021 2003 2004 2005 2006 2007 @ 2008
Kaynak: TUIK

Dis Ticaret Hadleri ve Fiyat Endeksleri
(2003=100) (Mevsimsellikten Arindirilmag, 12 Aylik Hareketli Ortalama)

160

— Ihracat
Ithalat
140 - — Das Ticaret Hadleri

150 -

130 -
120 -
110 4

100 N>

90 -

80 I I 1 I

1999 2000 2001 2002 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 2008
Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastirmalar Biliimii
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TUSAD Adina Sahibi: Arzuhan Yalcindag Genel Yayin Yénetmeni ve Sorumlu Miidiir: Umit Izmen

TUSIAD

Yayin Kurulu: Arzuhan Yalgindag, Ferit Sahenk, Haluk Tiikel, Umit Izmen, Zeynep Emre, Onur Varol

Zeynep Emre, Onur Varol
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