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KURUMLAR VERGISi KANUNU BOLUNME GENEL TEBLIG TASLAGI HAKKINDA TUSIAD GORUSU
I. GENEL DEGERLENDIRME

Kurumlar Vergisi Kanunu Bolinme Genel Teblig Taslagi’'nin (“Teblig Taslagl”) bir dnceki versiyonuna iliskin
goris ve dneriler 26 Nisan 2017 tarihli “TUSIAD Gériisii” ile paylasilmistir. S6z konusu metinde yer verilen
goris, degerlendirme ve énerilerinin cogunlugu, yeni Taslak Teblig icin de gegerlidir. Zira s6z konusu TUSIAD
Gorils’inde yer verilen gorls, degerlendirme ve oOnerilerden sadece birkagli yeni Taslak Teblig’de yer
bulmustur. Her ne kadar yeni Teblig Taslagi’'na kismi bélinmenin mimkiin oldugu durumlara iliskin “olumlu”
yeni ornekler eklenmisse de, dnceki Taslak’ta yer alan “olumsuz” 6rneklerin tamami yeni Teblig Taslagi’'nda
da korunmustur. S6z konusu drneklerden birkagi icin yapilmis olan kiiciik degisiklikler TUSIAD Gériisii’nde
bahsedilen sakincalarin giderilmesinde ¢ok yetersizdir.

26 Nisan 2017 tarihli TUSIAD Gériis’iiniin Genel Degerlendirme Baslikh bolimiinde deginildigi tizere, béliinme
kurumuna iliskin olarak is diinyasinin beklentisi bu konudaki belirsizliklerin giderilmesi ve uygulamaya yon
verecek net dizenlemelerin yapilmasidir. Teblig Taslagi'nin 6nceki hali gibi yeni hali de bu beklentiyi
karsilamaktan ¢ok uzak olup, mevzuati daha da belirsiz hale getirecek diizenlemeler icermektedir. Teblig
Taslagi’'nda yer alan ¢ogu aciklama hem hukuksal hem de pratik agidan kabul edilebilir degildir. Teblig Taslagi,
mikelleflerce Kanun’un lafzina ve ruhuna uygun olarak bugiine kadar yapilmis olan bazi kismi bélinme
islemlerini higbir kanuni degisiklik olmadigl halde yeni agiklamalar ve 6rnekler vasitasiyla “yapilamaz” hale
getirmektedir. Bu durum gecmiste yapilmis olan bazi bolinme islemlerini de elestiriye acik hale getirecektir.
Dolayisiyla 6nceki Taslak Teblig'de oldugu gibi, yeni Taslak Teblig’de de hukuk devletinin olmazsa olmazi
olarak taninan “hukuksal glivenlik ve belirlilik” ilkelerinin zedelendigi distiinlilmektedir.

Kismi bolinme miukelleflere yasa ile saglanmis bir haktir. Bu hakkin kullanilmasi vergi kaybi olarak
algilanmamalidir. Taslak Teblig’de yer verilen diizenlemeler, idarenin béliinme miiessesesine “vergi kaybina
yol acan bir dizenleme” gozligiyle baktigl izlenimine yol agmaktadir. Halbuki kismi bolinme vergi
potansiyelinin korunmasi sartiyla mal varliklarinin bir sirketten baska bir sirkete gecisi islemidir. Sadece
yeniden yapilanma amaciyla yapilan béliinme isleminde satis ve kar realizasyonu yoktur. Bu nedenle, idarede
hakim oldugu distinilen “kismi bélinme ile vergi kacginldigl” dislincesi isabetli degildir.

Bu genel degerlendirmeden sonra, Teblig Taslagi’'nda yer alan konularla ilgili teknik degerlendirmeler
asagidaki gibidir.

Il. TEBLIG TASLAGINDA YER VERILEN ACIKLAMALARA YONELIK ELESTiRILERIMiZ

A. 19.2.2.1 Kismi boliinme islemini yapabilecek olanlar
Bu bolimde yer alan “kooperatifler, dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler, iktisadi kamu kuruluslari ile is
ortakliklarinin sermaye sirketi niteligi bulunmadidindan bunlarin séz konusu varliklarini kismi béliinme

hiikiimleri kapsaminda ayni sermaye olarak devretmeleri miimkiin degildir.” yorumu tamamiyla hakl olmakla
birlikte bu dizenlemenin tedvin zafiyeti oldugunu da kabul etmek ve ilk yasal degisiklik firsatinda bunu
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dizeltmek gerektigi duslinilmektedir. Dar mukellef kurumun Tirkiye’deki daimi temsilcisinin bilancosuna
dahil kiymetlere bile kismi béliinme hakki verilmisken vakif ve derneklere ait iktisadi isletmelere bu hakki
vermemenin bilincli bir tercih degil tedvin zaafi oldugunu kabul etmek gerekmektedir.

B. 19.2.2.2. Kismi béliinme islemine konu edilebilecek varliklar

a. 19.2.2.2.1. Taginmazlar
Bu baslik altinda Ornek 1’de yer alan “...... ancak ana liretim ve hizmet faaliyetlerinde kullanmayip kiraya
verdigi......... ” ibaresi Kanunda olmayan bir kisitlama getirmektedir.

Kanunda bir tasinmazin kismi boélinmeye konu edilebilmesi icin “ana iiretim ve hizmet faaliyetlerinde
kullanilmamasi” gibi bir sart dngoriilmemistir. Kendi milkiyetinde olan bir binada faaliyet géstermekte olan
bir kurum, faaliyetlerine kiralik bir binada devam etme karari alabilir. Boyle bir durumda s6z konusu bina
bolinme islemine konu edilemeyecek midir? Bu bolimdeki 6rnek, sadece kiraya verilen gayrimenkullerin
bolinme islemine konu edilebilecegi gibi yanlis bir anlayisa yol agmaya musait bir 6rnektir.

Uretim ve hizmet isletmelerine bagh tasinmazlarin béliinme islemine iliskin kisitlayici érnek ve agiklamalar
Teblig Taslagi'nin 19.2.2.7.2. bashgi altinda da mevcuttur. Bu konudaki aciklama, elestiri ve Onerilere ilgili
baslik altinda detayli olarak yer verilmistir.

b. 19.2.2.2.2 istirak hisseleri

Bu bolimde yer verilen Ornek 1’de, bir kurumun %40 oraninda sahip oldugu istirak hisselerinin tamaminin
béliinme yoluyla devrinin miimkiin oldugu ifade edilmektedir. Onceki Taslak Teblig’de yer almayan bu érnek,
yeni Taslak Teblig’e eklenmis olan “olumlu” 6rneklerden biri gibi gériinmekle birlikte, esasinda kisitlayici bir
ornektir. Zira kurumun istirak hisselerinin tamaminin béliinme yoluyla devrinin miimkiin olduguna dair bu
diizenleme, istirak hisselerinin kismen devrinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir. Ote yandan bu
ornekte zimnen ifade edilmis olan bu kisitlama Taslak Teblig’in 19.2.2.7.3 bélimiindeki Ornek 2’de acik¢a
ifade edilmistir. Bu yonde bir kisitlamanin kanuni diizenlemelere aykirihgl hususu ilgili bolimde detayli olarak
ele alinmistir.

c. 19.2.2.2.3 Uretim ve hizmet isletmeleri

Bu baslik altinda “Kanunun 19 uncu maddesinin ligiincii fikrasinin (b) bendi kapsaminda liretim veya hizmet
isletmeleri kismi béliinme hiikiimleri cercevesinde ayni sermaye olarak devredilebilecedinden toptancilik, yari
toptancilik, perakendecilik ve komisyonculuk gibi faaliyetlerin yiiriitildiigi ticaret isletmesi niteligindeki
isletmeler kismi béliinmeye konu edilemeyecektir.” seklinde bir aciklamaya yer verilmistir.

Bu aciklama hizmet isletmesinin ne olup olmadigl konusunda yeni tartismalara yol agabilecektir. Bir isletme
ya Uretim isletmesidir ya da hizmet isletmesidir. Uretim ve hizmet isletmesi olmayan yeni bir kategori “al-
satgl isletme” yaratilmasi bugline kadarki vergi uygulamalari ile de celisir. Gegcmiste yatirim indirimi
uygulamalarinda alim-satim yapan isletmeler de hizmet isletmesi sayilmaktaydi. Gelir Vergisi Kanunu’nda
basit usule tabi olmanin 6zel sartlarinda “satin aldiklar mallari oldugu gibi veya isledikten sonra satanlar” ayni
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bentte dlizenlenmis, aralarinda bir ayrim yapilmamistir. Yukarida sayilan faaliyetlerin ticari isletme olarak
nitelendirilmek suretiyle bélinme islemine konu edilemeyecek olmasinin bir dayanagi yoktur.

Ayrica bu béliimde yer alan Ornek 2’de tamamlanmamis durumda bulunan otel insaatinin heniiz tiretim ve
hizmet isletmesi niteligi tasimadigl gibi natamam haliyle bina olarak da degerlendirilemeyeceginden kismi
boliinmeye konu edilemeyecegi aciklanmistir. Dolayisiyla, Ulzerinde insaat devam eden arsanin kismi
bollinmeye yasakli oldugu ifade edilmistir. Bu hiikim Kanuna aykiridir. Zira, Gizerinde natamam insaat bulunsa
da bulunmasa da, kismi béliinmeye konu olan sey tasinmaz niteligindedir. Bir parselin izerindeki natamam
ingaat, tasinmaz kapsamina dahil bir unsurdur.

Nitekim Tirk Medeni Kanunu’nun 718. maddesindeki “Tasinmaz Miilkiyetinin igerigi” bashg altinda; “Bu
miilkiyetin kapsamina, yasal sinirlamalar sakli kalmak lizere yapilar, bitkiler ve kaynaklar da girer.” hilkmi
mevcuttur. Bu maddedeki “yapilar” ibaresi, bitmis insaatlar yaninda natamam haldeki yapilari da
kapsamaktadir.

Ote yandan, gayrimenkullerin kismi boliinmesinde bugiine kadar siiregelen uygulamada natamam insaat
halindeki parsellerin bolinmesinin mimkiin oldugu kabul edilmis, arsa maliyeti ile lGzerindeki natamam
ingaat maliyetinin toplami, bolinme yoluyla konulan ayni sermaye rakami olarak dikkate alinmistir.

C. 19.2.2.3 Boliinmenin gerceklestigi tarihe kadar béliinen varliklarin degerinde meydana gelen
degisikliklerin durumu

Bu bolimde, bolinme kararinin alindigi tarih (itibar tarihi) ile bélinmenin tescil edildigi tarih arasinda,
stoklarda eksilme veya artma oldugunda ne yapilacagi agiklanmistir.

Bu aciklamalar dogru olmakla beraber eksiktir. Clinkli s6z konusu (+/-) farklarin, bolinme dengeleme hesabi
vb. ad altinda, gerek bolinen gerek devralan sirkette negatif veya pozitif 6z varlik kalemi olarak dikkate
alinmasi mimkin oldugu gibi bu tir farklar stok disi kalemlerden de kaynaklanabilir. Mesela bdlinmenin
izleyen yil tescil edildigi bir durumda kismi bélinmeye konu bina i¢in yil sonunda ayrilan amortisman, kismi
bolinme konusu kayith deger lizerinde degisiklik meydana getirir.

Bu bolimde stoklarla sinirli olmaksizin, tim farklarin ister nakit ile, ister 6z varlk hesaplari ile
dengelenebilecegi hikme baglanmalidir. Buradaki dengeleme hesaplari higbir vergileme unsuru
icermemelidir.

D. 19.2.2.4. Kismi boliinme kapsaminda devredilecek iiretim ve hizmet isletmelerinin tutarinin tespiti

Uretim ve hizmet isletmelerinin kismi béliinme ile devrinde, amaclanan durum faaliyetin isletme biitiinligi
icinde devamini saglamak oldugundan devredilecek unsurlarin tespitinde, “isletme ile ilgililik” degil
“isletmenin gelecek faaliyetleri ile ilgililik” ilkesinin yazilmasi gerekir.

Soyle ki, bu durum 6zellikle alacaklarin devrinde 6nem arz etmektedir. Vadeli satilan bir hizmet, ya da Gretim
isletmesinde Uretilerek vadeli satilan bir mal nedeniyle olusan bir alacak varsa, bu alacagin, salt bu isletme ile
ilgili oldugu iddia edilerek devri talep edilmemelidir. Bu alacak bu mevcut tizel kisilik icinde tamamlanan bir
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islemden kaynaklanan bir alacaktir ve bu alacagin tretim ve hizmet isletmesi ile gitmemesi gerekir. Bu alacak
bu tizel kisilikte gelir yazildi ise, reeskont isleminin de bu tizel kisilikte gider yazilmasi gerekir. Malin bozuk
¢tkmasi, hizmetin istenen kalitede olmamasi nedeniyle misteri bu alacaga dava acacaksa, mevcut tizel
kisilige dava agacaktir.

Genel tebligin bu kisminda; kismi bélinmeye konu {iretim ve hizmet isletmesi ile ilgili olmakla birlikte vadeli
satis nedeniyle olusan alacaklarin, iretim ve hizmet isletmesinin ge¢mis islemleri ile ilgili oldugundan kismi
bolinme ile diger sirkete gitmemesi gerektigi, diger sirkete aktarilacak alacaklarin, verilen tedarik avanslari
gibi diger sirket tarafindan gercgeklestirilecek islemlerle ilgili olduklari agik¢a belirtilmelidir.

E. 19.2.2.5.Devredileniktisadi kiymetlerle birlikte bunlara ait borglarin da devredilmesi halinde devre
konu net degerin sifir veya negatif olmasi durumu

Bu bolimdeki ornekler hatali gérinmektedir, en azindan gercek hayat uygulamalari ile 6rtismemektedir.
Soyle ki, Ornek 1’de 900 TL’lik, Ornek 2’de 400 TL'lik gercek deger Kurum B’ye aktarilmakta, ancak Kurum
B’de sermaye artisi olmamaktadir. Normal uygulama, Kurum B’de devralinan degerleri ifade edecek kadar
nominal sermaye artisi yapilmasidir. Bu 6rneklerde varsayilan, Kurum B ortaklarinin ellerinde bulunan
hisselerin bir kismini Kurum A’ya vermeleri gibi goriinlyor. Eger bdyle ise, bu durumun bu 6rneklerde ifade
edilmesi yerinde olacaktir.

F. 19.2.2.7. Uygulama (Ozellikli Durumlar)
a. 19.2.2.7.2. Uretim veya hizmet isletmelerine bagh tasinmazlarin durumu
Bu béliimde “Uretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki ve teknik biitiinliik arz eden, dolayisiyla bu isletmelerden
ayrilmasi miimkiin olmayan bina, arsa ve arazi gibi iiretim ve hizmet isletmelerinin faaliyetlerinin
yiiriitiilmesinde kullanilan tasinmazlarin bu isletmelerden ayri olarak kismi béliinmeye konu edilmesi
miimkiin bulunmamaktadir.” seklinde bir ibareye yer verilmis ve ardindan konuya iliskin ornekler

siralanmistir.

Oncelikle bu ibare, KVK’'nin 19/1-b maddesinde yer alan gayrimenkullerin higbir kosula bagl olmadan
bolinebilmesine imkan veren agik hilkiimlere aykiridir.

Devir, bolinme ve hisse degisimi kurumlari esas itibariyle, tarihi maliyetlerle aktifte yer alan maddi ve gayri
maddi duran varliklarin, vergiye tabi deger artis kazanci olusturmadan, bir kurumdan diger bir kuruma yine

ayni tarihi maliyetlerle intikali suretiyle vergi ertelemesi saglama islevi gértrler.

Tarihi maliyetlerle aktifte uzun siire yer alan ve elden gikarilmalari halinde vergiye tabi ciddi deger artis
kazanci yaratma potansiyeli olan kiymetler, maddi ve gayri maddi duran varliklardir.

KVK madde 19’a bakildiginda, kismi bolinmeye konu varliklar sirasiyla sunlardir;

- Tasinmazlar,
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- Enaziki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri,
- Uretim veya hizmet isletmeleri

Kanunda sayilan bu unsurlar birbirlerinden tamamen bagimsiz olup her unsurun birbiriyle iliskilendiriimeden
ayri ayri degerlendirilmeleri gerekir.

Mevcut uygulanmakta olan Genel Teblig’de yukaridaki unsurlardan “tasinmaziar” ve “istirak hisseleri”
hakkinda detayh aciklamalar KVK 5/1-e ile ilgili kisimda yer aldigindan, boélinme ile ilgili kisimda yalnizca
“liretim ve hizmet isletmeleri” hakkinda agiklamalar yapilmistir. Buna gore “tasinmaziar” ve “en az iki yil
aktifte tutulmus olan istirak hisseleri” hicbir ilave sart olmaksizin kismi bollinme konusu olabilmektedir.

“Uretim ve hizmet isletmeleri” ise, kismi béliinme konusu varliklari daha da genisletme amacina yoneliktir.
Soyle ki, normalde kismi boliinme konusuna girmeyen her tiirli makine techizat, demisbas mobilya mefrusat,
envanter ve maddi olmayan duran varlklar, tGretim ve hizmet isletmesi icerisinde olmalari halinde kismi
bollinmeye konu olabilmektedir.

Kanuni diizenlemeye gore “liretim ve hizmet isletmesi” kavrami kismi bolinme konusu varliklari genisletici
bir islev gormekte olup, normalde kismi bélinmeye konu edilemeyen her tirli makine techizat, demisbas
mobilya mefrusat, envanter ve maddi olmayan duran varliklar iretim ve hizmet isletmesi biitlinligl icinde
kismi boélinmeye konu olabilmektedir.

Bilindigi lizere, verginin kanuniligi ilkesi ve Anayasanin 73. Maddesi geregi vergilendirmeye iliskin asli
unsurlarin kanunla yasama organi tarafindan diizenlenmesi gerekmektedir. Yiritme organi tarafindan genel
teblig ile vergi tabanini artirici, vergi tabaninda olmayan istisnalari daraltici diizenlemeler yapilmamasi
gerekir. Bu kapsamda, “bolinme” ile ilgili kanuni diizenleme son derece sarih iken, gerek mevcut genel
tebligde gerek Teblig Taslagi'nda, kanuni dizenlemede olmadigi halde, kanuni dizenlemeye esdeger
hikimler getirilmeye ¢alisildigi gozlenmektedir.

Yukarida ifade edildigi Uzere, kanuni dizenlemelere bakildiginda kismi bolinme konusu 3 tir varhigin
birbirinden bagimsiz olarak ayri ayri degerlendirilmesi geregi ortaya ¢ikmaktadir. Bu varliklarin birbirleri ile
iliskilendirilerek, kismi boéliinme imkaninin kanunda yer alan halinden daha da daraltiimaya calisilmasi dogru
olmayip, idarenin bu konuda yetkisi bulunmamaktadir.

Tasinmazlar fiziken ve teknik bitinliik olarak Gretim ve hizmet isletmelerinin pargasi olabilirler ve tGretim ve
hizmet isletmelerinin bolinmeye konu edilmesi halinde bu tasinmazlarin da devrinin gerektigi iddia edilebilir.
Ancak, bu tasinmazlarin tek baslarina bolinmeye konu edilemeyeceklerinin iddia edilmesi ve diizenlenmesi
yasaya ve ekonomik rasyonaliteye aykiridir. isletmeci, hangi durumda “tasinmazin iretim isletmesinden
ayrilmasinin mimkin oldugunu ve hangi hallerde imkansiz (=irrasyonel) olacagini” kendisi daha dogru tayin
eder. Tebligde tasinmazin hangi hallerde liretim isletmesinden ayrilmasinin mimkiin olmayacagi rasyonel
bicimde ortaya konulmadan “ayrilmasi mimkin olmayan tasinmaz” ibaresinin kullaniimasi karisikliga yol
acar. Gliniimuzde hizmet isletmelerinin (otel, restoran gibi), tasinmaz yatirimi yapmadan, kiralik alanlarda is
modeli kurarak faaliyet gostermeleri hem hem hizli biylmeleri hem de ekonomik olarak kazangli olmasi
bakimindan daha makul olabilir. Bu anlamda, tretim ve hizmet isletmelerinde kullanilan tasinmazlarin kismi
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bolinme ile devrini yasaklayan bir hiikiim kanunda yer almadigi gibi bunun olamayacaginin iddia edilmesinin
ekonomik bir gerekgesi de yoktur.

Ote yandan, Tirkiye’'deki sirketlere ortak olmak isteyen yabanci firmalarin biyik bir ekseriyeti, ortak
olacaklari Turk sirketinin sadece operasyonlarina ortak olmaya talip olmakta, bu sirketlerin aktifinde
gayrimenkul bulunmasiniistememektedirler. Bugiine kadar yapilmis olan gayrimenkul bolinmelerinin 6nemli
bir kismi sirketlerin yabanci sermaye girisine hazir hale getirilmesini saglamak amaciyla yapilmis olup, bu
boélinme islemleri neticesinde yabanci sirketlerin talip oldugu sirketlerin mlkiyetindeki gayrimenkuller sirket
disina cikarilmistir. Bu gayrimenkullerden ¢ogu fabrika arsa ve binalaridir. Boyle bir yasak, Kanuna aykirilig
yaninda yabanci sermayenin istedigi ortamin hazirlanmasi imkanini ortadan kaldiracagi igin, yabanci sermaye
girisini frenleyecektir.

Bu baslik altinda yer alan bazi 6rneklere iliskin agiklamalarimiz séyledir;

Ornek 1: Bu &rnegin ikinci paragrafinda “bu isletmeden ayri olarak faaliyet géstermesinin ve kazang
saglamasinin miimkiin olmasi halinde fabrikada yer alan yiiksek firinin lretim isletmesi olarak kismi
béliinmeye konu edilmesi miimkiin bulunmaktadir.” ifadesi yer almaktadir. S6z konusu climlede {retim
isletmesinin bollnebilecegi ancak bolliinme sonucu yeni kurulan sirketin kazang saglamasinin miimkdin olmasi
gerektigi ifade edilmistir. Ornekte yer alan firin iiretim isletmesi béliinmeden sonra kazang elde etmemesi
(faaliyetlerin birkac yil zararla sonucglanmasi) halinde béliinme isleminin KVK 19 kapsaminda yapiimadigi iddia
edilebilecektir.

Ayni husus, Ornek 4 icin de gecerlidir.

Ornek 3: Bu 6rnekte bankacilik faaliyetinde bulunan O A.$ agisindan, genel midiirliik ve 25 adet Sube
binasinin kismi bélinmeye tabi tutulamayacagi, gerekce olarak da, bu binalarin bankacilik hizmet Giretiminde
kullanildigi belirtilmektedir.

Bir dnceki Taslak Teblig’de bulunmayan bu 6rnek, Kanun’un amacina uygun sekilde gerceklesmis olan benzer
nitelikteki boliinme islemlerini dislayici bir sonuca sebebiyet verecektir. Séyle ki:

Bankacilik hizmet faaliyeti icin, bir bina miulkiyetine sahip olmak veya bu faaliyeti mulkiyetine sahip olunan
bir binada gergeklestirmek zorunlu degildir. Zira bankalarin gerek genel mudurlik hizmetleri ve gerekse sube
hizmetlerinin ekseriyeti kiralik binalarda sunulmaktadir. Kira veya miilkiyet, tamamen bir maliyet yonetimi
veya yatirim tercihi olup, finansal hizmet isletmesi icin zorunluluktan kaynakli bir tasarruf degildir. Hizmet
isletmelerinde gayrimenkullerin ylritilen ana faaliyet ile entegrasyonu, liretim isletmeleri gibi degildir. Bu
bakimdan lretim isletmelerinde dikkate alinan bu gerekgenin bina icinde verilmeyen hizmetler bakimindan
da ileri siiriilmesi, kanun yorumunu fazlasiyla daraltmaktadir. Kaldi ki bir hastane isletmesi érneginde oldugu
gibi, hizmetin binanin fiziki varligi ve kullanimi ile olan bagi, banka genel mudirliik binalarinda higbir sekilde
s0z konusu degildir. Bu durum kismen Sube binalari icin iddia edilebilse de, finansal isletmelerin hizmetlerini
elektronik yollardan, cagri merkezlerinden ve diger alternatif dagitim kanallarindan verilmesinde ortaya cikan
teknolojik gelismeler ve artan yayginlik dikkate alindiginda, Sube binasi dahi, gayrimenkuller Bankalar
acisindan hizmetin strekliligi ve verilmesi acgisindan artik cok az 6neme haiz duruma gelmistir. Bu bakimdan,
bankalarin mevcut gayrimenkullerini béliinme suretiyle baska isletmelere katmalari, esas faaliyet alanlarini
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glclendirici bir nitelikte bulunmasi dolayisiyla Kanun’un vergisiz boliinme amagclarina tam uyan bir islem
tardidar.

Ote yandan Gayrimenkul Yatirim Fon ve Ortakliklari, Sermaye piyasasinin dnemli ve gelisen bir kurumudur.
Bu kurumun daha cok gelismesi, faaliyet alani yaratilmasi ve etkin kullanilmasi bakimindan, basta Bankalar
olmak Uzere, bir cok kurum sahip oldugu gayrimenkulleri bu sirketlere devretmek suretiyle hisse/pay
edinmek isteyebileceklerdir. Boylelikle gayrimenkullerin, daha uzman bir ekip tarafindan yonetilmesi, yatirim
odakli kullanilmasi, yatirimcilara alternatif yatirim olanaklari saglanmasi ve bu varliklari bélinme suretiyle
devreden kurumlar agisindan da esas faaliyetleri agisindan daha ¢ok ihtiya¢ duyacagl fon kaynaklarina
kavusmasi imkani saglanmis olacaktir. Bu sektdriin gelismesi ve islemesi bakimindan; bankalarin kendilerine
ait olan, kredi tasfiyesinden edinilmis veya 6teden beri kullanilmakla beraber atil duruma gelen ve finansal
olarak tasinmak istenmeyen gayrimenkullerini, béliinmeye konu edilebilmesi gerekir. Bu sekilde gayri likit
varliklar (gayrimenkuller ve istirak hisseleri gibi), sermaye ve aktif karliliklarinin artirilmasi yani sira
Gayrimenkul Yatirnrm Ortakliklarina veya Gayrimenkul Fonlarina devretmek ve daha sonra bu sirketlerden
edinilen hisselerin/katihm paylarini sermaye piyasasinda arz etmek suretiyle trlin gesitliligini ve verimliligi
artiran ve 0z faaliyete odaklanmayi saglayan (béliinme suretiyle yapilacak) finansal yonetim kararlari almalari
engellenmemelidir.

Bu bakimdan, s6z konusu 6rnegin kaldirilmasi 6nerilmektedir.

Ornek 3 hakkinda bir baska yorum: Bu 6rnekte alacaklara karsilik icra yoluyla iktisap edilen 10 adet
tasinmazin kismi béliinmeye konu edilmesi; bunlarin alacaklar yerine gegen ticari alacaklar yerine gegen ticari
emtia olarak degerlenmesi gerektiginden bahisle, kismi bolinmeye konu edilmesi tarafimizca
anlasilamamugtir.

Diger bir husus icra yoluyla iktisap edilen gayrimenkuller icin “béliinme” islemine cevaz verilmesi,
gayrimenkul imalati ve ticareti ile ugrasan sirketlerin imal ettigi her bir bagimsiz bolimi boélinmeye konu
edebilmesinin 6nlint acar ki, bu durum arzu edilmekte midir?

Ornek 4: Ornek 1’de oldugu gibi bu 6rnekte de “bu isletmeden ayri olarak faaliyet géstermesinin ve kazang
saglamasinin miimkiin olmasi” sartina yer verilmistir. Dolayisiyla bu 6rnekte de béliinen ve yeni kurulan
sirketin birbirleri ile alim satim yapmadan bagimsiz olarak faaliyet géstermeleri ve bu faaliyetten de kazang
elde etmelerinin mimkiin olmasi gerektigi ifade edilmistir. B6liinmeden sonra, un sirketi ile yem sirketinin
kendi faaliyetlerinden kazang elde etmesi gerekmektedir. Yem sirketinin ve un sirketinin birbirlerine mal ve
hizmet satmasini halinde bu sirketlerin kendi baslarina diger sirketten ayri olarak faaliyet gostermedikleri
iddia edilebilir.

b. 19.2.2.7.3 Tasinmaz ve istirak hisseleri ile liretim veya hizmet isletmelerinin belirli bir
kisminin kismi béliinmeye konu edilememesi

Bu bolimde “Tasinmazlar ve istirak hisseleri ile iiretim veya hizmet isletmelerinin belli bir kisminin sermaye
sirketlerine ayni sermaye olarak konulmasi miimkiin bulunmamakta olup gerek tasinmaz ve istirak
hisselerinin gerekse liretim veya hizmet isletmelerinin biitiinliigiiniin korunmasi gerekmektedir.” ifadesine yer
verilmistir.
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KVK’nun 19 uncu maddesinde isletme butinliglinin bozulmamasi esasi benimsenmistir. Buradaki amag
bélinme nedeniyle isletmelerin dagilmasini, ¢alisamaz hale gelmesinin 6nlenmesidir. Ancak bir 6nceki
boélimde detayli olarak ele alindigi izere, bitlinlGglin bozulmamasi hilkkm{i istirak hisseleri ve gayrimenkuller
icin gecerli degildir. Taslak Teblig’de yer alan tasinmazlarin ve istirak hisselerinin bir bolimindn kismi
boélinmeye konu edilmeyecegine dair bu hikiim kanuna aykiridir.

Kismi béliinme yapilabilmesi igin, bélinen varligin “tasinmaz” olmasi veya iki yildan fazla siire aktifte kalmig
“istirak hissesi” olmasi tek basina yeterlidir. Sahip olunan tasinmazin veya istirak hissesinin timunin
bollinme kapsamina dahil edilmesi mecburiyeti getirmek kanuna uymamaktadir.

Ote yandan, tasinmaz ve istirak hisselerinin satis kazancinda istisna uygulamasina dair hitkkiim (KVK 5/e) ile
tasinmaz ve istirak hissesinin kismi bolinmesine dair hiikim arasinda tedvin farki yoktur. Kismi béliinmede
tasinmaz ve istirak hisselerinin butlinlugi aranacaksa, istirak hissesi veya tasinmazlarin kismi satisinda da 5/e
maddesindeki istisnanin uygulanmayacagi yorumu ¢ikarilabilir mi? Boyle bir kisitlama 5/e istisna uygulamasi
icin neden yapilamayacaksa, kismi bolinme icin de ayni sebeple yapilamaz.

Bu baslik altinda yer alan bazi 6rneklere iliskin aciklamalarimiz séyledir;

Ornek 1: Bu 6rnekte tasinmaz kavrami parselin tam hissesi olarak tarif edilmektedir. Halbuki bir parselin veya
bagimsiz bélimin belli orandaki payr da tasinmaz tanimina dahildir. Kanun diizenlemesinde bir parselin
hissesinin veya bagimsiz bolimin belli bir payinin kismi béliinmeye konu edilmesine engel bir hikim
bulunmamaktadir. Bu sebeple bu 6rnek kanuni diizenlemeye aykiridir. Kanunda boyle bir sinirlama yoktur.
Gayrimenkullerin 1/3 hissesi alinip-satilabiliyorsa ve bu islem tapu siciline tescil edilebiliyorsa; ayni sekilde
bolinmeye de konu edilmesi gerekir.

Ornek 2: Bu érnekte, aktife kayitl bir anonim sirkete ait %40 istirak hissesinin %30’unun kismi bélinmeye
konu edilmesinin miimkiin olmadigi, ancak bir biitin halinde %40’inin tamaminin kismi bolinmeye konu
edilmesi gerektigi belirtilmistir. Oysa yukaridaki 6rnekte gayrimenkuller icin yapilan agiklamanin aynisi istirak
hisseleriicin de gecerlidir. Kanunda bu yénde bir sinirlama yoktur. Sinirlama sadece mezkur istirak hisselerinin
en az 2 yil elde tutulmasiyla ilgilidir.

Bu 6rnek Taslak Teblig’e yeni eklenmis olan bir érnektir. 26 Nisan 2017 tarihli TUSIAD Gériisii’nde “Teblig
Taslaginda Yer Almamakla Birlikte Dlzenlenmesinde Yarar Gorilen Diger Hususlar” boliuminin “1.
Ozelgelerde Yer Alan Hatali Yorumlarin Diizeltiimesi” baslikl bélimde, bu 6rnektekine benzer gériisler ihtiva
eden Ozelgelerden bahsedilmis ve bu hatali 6zelgelerin dizeltilmesinin saglanmasina yonelik olarak bu
konuda Teblig Taslagi’'na diizeltme yapilmasi talep edilmistir. Maalesef bu talep, hatali 6zelgelerde yer verilen
gorislere paralel diizenlemelerin miikellefler aleyhine olusturulan yeni 6rnekler (19.2.2.2.1 bashigi altindaki
1 no’lu 6rnek ve 19.2.2.7.3 bashgi altindaki 2 no’lu 6rnek) yoluyla Teblig Taslagi’'na yerlestiriimesiyle
sonuclanmistir.

Bolliinme esas itibariyla kanun gerekgesinde de agik¢a vurgulandigi gibi bir vergi erteleme rejimidir. Kayitli
degerler lizerinden yapilan bir bélliinmede, varliklar ileride béliinen varliklari devralan sirketler tarafindan
satilirsa vergileme yapilir.
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Soyle bir 6rnek verecek olursak, (A) A.S.’nin bir Gretim isletmesi ve 2 yildan beri elinde tuttugu (B) A.S. olsun
. (A) A.S.’nin de 2 ortagi olsun, (X)’in payl %75, (Y)'nin payi %25. Kolaylik olsun diye, tretim isletmesinin rayig
degerini 50 TL, (B) A.S."nin rayi¢ degerini 50 TL kabul edelim. Simdi, ortak (X) ile (Y) herhangi bir sekilde isleri
ayirahm dediler ve (Y), (B) A.S.’nin yarisina talip oldu. (B), A.S./nin diger yarisi ile iretim isletmesine de (X)
talip oldu.

Simdi;
- (A) A.S./nin aktifindeki (B) isletmesinin %50’sini KVK kismi bolinme hikiimlerine gére, (Y)' nin sahip
oldugu (T)A.S. lizerine boldik ve bu istirak hissesinin %50’sini kayith degeri ile (T) A.S.’nin bilangosuna
gecirdik ve (A) A.S. de sermaye azalttik.

- (A) A.S./nin aktifinde %50 (B) A.S. hissesi kaldi ve ayrica Uretim isletmesi kaldi. (A) A.$'nin tek ortagi
kaldi ve o da %100 sermayeli (X).

Simdi soru su; yukaridaki islem neticesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kismi béliimlerine aykiri bir durum
yaratilmis midir? Bizce hayir. O zaman tebligde boyle bir sinirlamanin yapilmasi dislincemize gore dogru
degildir.

Bolliinme, ortaklar arasinda uyumsuzlugun giderilmesi amaciyla da basvurulan bir vergi erteleme rejimidir.

Ortaklar, ornegin sirket aktifindeki istiraki belirli oranlarinda paylasarak bir denge olusturacaklardir. Bu
konuda kisit getirmek ve istirakin bir kisminin boélinmesine imkan vermemek bu miesseseye sinir
getirmektedir.

Ayni durum gayrimenkullerin hisseli bolinmesine getirilen sinirlama icinde gecerlidir.

c. 19.2.2.7.4. Sirketin sahibi oldugu tek bir iiretim veya hizmet isletmesinin kismi béliinmeye
konu edilememesi

Taslak Teblig’in bu boliminde “Tek bir liretim veya hizmet isletmesi bulunan kurumun, tasinmazlar ve istirak
hisselerini kismi béliinmeye konu etmesi miimkiin olup anilan isletmeyi ise kismi béliinme kapsaminda
devretmesi miimkiin degildir.” agiklamasina yer verilmistir. Bu diizenleme, yirirlikte olan 1 Seri No’lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nde de yer almaktadir.

Sayet sirketin tek bir isletme disinda hi¢cbir mal varligi yoksa, bu goriis dogrudur. Clinki boyle bir durumda
olan bir kurumun tim bilango kalemleri bu isletmeyle ilgili oldugu i¢in bolinme islemi neticesinde boliinen
sirket bilangosunun aktif ve pasifinin sifir hale gelmesi gerekir. Bu durum boéliinen sirketin ortadan kalkmasi
anlamina gelecegi icin kismi bélinmenin esasina aykiri diser.

Ancak sirketin bu tek isletme disinda minimum sirket sermayesini saglayacak boyutta herhangi bir mal varlig
varsa bu sirket, bolinme sonrasinda mevcudiyetini koruyabilecek, kiiclilmls de olsa Ticaret Kanunu’nun
aradig boyutta bir bilango sahibi olabilecektir.
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Aktifinde tek bir tasinmaz olan veya tek bir istirak hissesi olan bir sirketin bu degerleri kismi bélinme konusu
yapmasi mimkin iken, aktifinde yalnizca bir Gretim veya hizmet isletmesi olan bir sirketin bu Gretim ve
hizmet isletmesini kismi béliinme konusu yapamamasinin anlami yoktur.

Aktifinde tek bir iretim veya hizmet isletmesi olan bir kurum kil halinde baska bir kuruma devredilebiliyorsa,
bu devrin kismi bolinme ile olamamasinin bir anlami yoktur. Burada kaygi duyulmasi gereken tek bir konu
vardir ki bu da liretim ve hizmet isletmesinin faaliyetine devam etmesi olup, bu faaliyetin o veya bu tiizel
kisilik altinda olmasinin bir 6nemi bulunmamaktadir. Bu nedenle mevcut Genel Tebligdeki yukarida ifadenin
kaldirilmasi ve faaliyetine aynen devam etmesi kaydiyla aktifte yer alan bir iretim veya hizmet isletmesinin
kismi boliinme ile bir kurumdan diger kuruma devrine izin verilmesi gerekir.

Bu baslik altinda entegre isletmelere de deginmekte fayda vardir. Entegre isletmelerin bolimlerinden bir veya
birkaginin ayri bir isletme vasfi tasidigi takdirde kismi béliinmeye konu edilebilmeleri gerekmektedir. Entegre
olarak faaliyet gosteren isletmeler aslinda, birden fazla isletmenin bir araya getirilmis halidir. Bu gibi
isletmelerde Unitelerden bir veya birkagi kismi bolinmeye konu edilebilmelidir.

Bu gibi durumlarda kistas, kismi bolinmeye konu edilmek istenen seyin isletme vasfi olup olmadigidir. Yani
kismi bolinen bu seyden ibaret bir firma icin mukellefiyet tesis edilebiliyorsa ve bu firma hasilat saglayarak
faaliyet gosterebilecekse, isletme var demektir. Taslakta bu acidan kisitlayici veya tereddiit uyandiric
orneklere yer verilmis olmasi uygun degildir.

Dolayisiyla bir isletmenin kismi béllinebilmesi igin ikinci bir isletmenin varligini sart kosmak kanuna aykiridir.
Mevcut genel tebligde de yer alan, son derece sinirlayici hitkkiim getiren ve kanuni diizenlemeye aykiri olan
bu agiklamanin kaldirilmasi gerektigi diistinilmektedir.

Ornek 4: Bu 6rnekte yer alan “bu iiretim bantlarinin bir veya iki tanesinin miistakilen ticari faaliyetini devam
ettirebilecek nitelikte olmalari nedeniyle” ifadesi bazi sinirlamalar getirmektedir. Ornegin s6z konusu cam
isletmesinde bir tretim bandi béltinerek yeni bir sirkete kismi bélinme ile devredilmesi halinde, yeni kurulan
sirket satislarinin tamamini ayni zamanda pazarlama faaliyeti olan béliinen sirkete yapmasi halinde, iliskili
olmayan bir satisi olmadigl savi ile yeni kurulan sirket mistakilen faaliyette bulunamadigi iddia edilebilir.
Acikcasi “mustakilen ticari faaliyet” ifadesi genis veya dar yorumlamaya gore bollinmenin vergili olup
olmamasini etkileyebilecektir.

G. 19.2.2.8 istirak hisselerinin ortaklara verilmesi ve sermaye azaltimi

Onceki Taslak Teblig’de kismi bélinme nedeniyle yapilacak sermaye azaltimlarinda vergileme
ongorilmekteydi. Glincel Taslak Teblig’'in bu konuda yaptigi diizenlemeler incelendiginde 26 Nisan 2017
tarihli “TUSIAD Gériisii”nde yer verilen énerilerin kismen dikkate alindigi gériilmektedir. Sermaye azaltimi
uygulamasinda vergi Otelemesine izin veren ve daha once verilmis pek ¢ok 6zelgede ifade edilmis olan
goruslerin teblig diizenlemesi olarak kabul edilmesi son derece isabetlidir.

Ancak vergi otelemesini tercih etmeyen mikellefler yoniinden yapilan diizenlemenin en yiiksek vergiyi
doguracak sekilde yapildigi gorilmektedir. Yapilan diizenleme soyledir;
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“Yapilacak sermaye azaltiminda;

- Oncelikle, isletmeden cekilmesi halinde kurumlar vergisine ve kér dagitimina bagh vergi kesintisine tabi
tutulacak hesaplarin (pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, yeniden degerleme deger artis fonu,
istirakler yeniden degerleme deder artis fonu, maliyet artis fonu vb.),

- Sonra, sadece kér dagitimina bagli vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplarin (gecmis yil karlari, olaganiistii
yedekler vb.),

- Son olarak ise isletmeden ¢ekilmesi halinde vergilendiriimeyecek olan ayni ve nakdi sermayenin

isletmeden cekildigi kabul edilecektir.”

Diizenlemenin bu sekilde yapilmasinin temeli yoktur. Sermaye bilesenlerinin asagi tasinmasi takip ve kontrole
izin veriyor ve vergilendiriimiyorsa, sirketin kendi sermaye bilesenlerinin azaltimda kullanilan ve
kullanilmayan kisimlarinin takip ve kontrolii zaten miimkiin oldugundan burada 6zellikle vergilemenin tercih
edilmesi izaha muhtagtir.

Esasen, sirketin sermayesini olusturan unsurlardan hangisinden sermaye azaltimi yapildiginin sirket genel
kurul karari ile belirlenebilmesi gerektigi diistiniimektedir.

Bolinme esnasinda, boliinen kurumun sermayesini iginde yer alan bu vergilenebilir unsurlarin hangi
tutarlarla devralan kuruma gececegi acik degildir. Boliinen kurumun sermayesi icinde;

- Nakit

- Enflasyon fark hesaplari

- Yeniden degerleme deger artis fonu

- istirakler yeniden degerleme deger artis fonu

- Maliyet artis fonu

- Gegmis yil karlari, olaganisti yedekler

bulunmasi halinde, bu unsurlardan 6nceligi belirleme konusunda genel kurul yetkili olacak mi yoksa oransal
bir dagitim anahtarina gére mi devir alan sirkete gececek tebligde acik¢a yazilmasinda fayda vardir.

Ornek 1: Bu 6rnekte R sirketinde 100.000 TL kayith bedelli tasinmaz Y sirketine kismi béliinme ile gidiyor, R
sirketinde 100.000 TL sermaye azaltimi, Y sirketinde 100.000 TL sermaye artirimi yapiliyor, R sirketi yeni
hisseleri R ortaklarina veriliyor.

R sirketinde 100.000 TL'lik sermaye azaltimi olmasi icin; bu tasinmazin piyasa degerinin de 100.000 TL olmasi,
R sirketinin nominal sermayesi kadar piyasa degeri olmasi gerekir. Diger bir ifade ile R sirketinde 1 hissenin 1
TL olmasi gerekir. Eger bir hisse 1 TL'den daha yiiksek ise daha az, 1 TL'den daha distik ise daha fazla sermaye
azaltimi olacaktir.

Ayni durum sermaye artirimi yapilan Y sirketi icin de gegerli. 100.000 TL kayith degerli bir tasinmaz, Y'ye kismi
bolinme ile geldiginde, 100.000 TL sermaye artirimi yapilmasi icin, bu tasinmazin piyasa degerinin de 100.000
TL olmasi, Y sirketinin piyasa degerinin nominal sermayesine esit olmasi, yani bir hisse fiyatinin 1 TL olmasi
gerekir. Eger bir hisse 1 TL'den daha yiiksek ise daha az, 1 TL'den daha dusik ise daha fazla sermaye azaltimi
olacaktir.

100.000 YL kayith degerli tasinmazin 100.000 TL piyasa degerli varsayimi ¢ok makul degil. Kismi boliinme
kurumu, tarihi maliyetlerle aktifte yer alan unsurlarin cari degerlerinin ¢ok yiiksek olmalari nedeniyle, cari
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degerlerinden degil kayith degerleri ile bir sirketten digerini gegisini saglar. Piyasa degeri zaten kayitli deger
ise neden kismi bolinmeye ihtiya¢ duyuldugu sorulabilir.

Sirketlerde, 6zellikle R sirketinde, piyasa fiyatlariyla 6zsermayenein nominal sermayeye esit oldugunu kabul
etmek gergekei degil. Bu ornekteki sirketlerdeki nominal sermaye iginde, ge¢mis yil karlari, enflasyon
diizeltme farklari, yedekler, fonlar vs yer aliyor ki bu durumdaki sirketin nominal sermayesine esit piyasa
fiyatlariyla 6zsermayesi olmasi teknik olarak imkansizdir.

Anlatimda ve 6rnekte zimni olarak sermaye azaltimi ile sermaye artirim tutarlarinin esit olacagi gibi bir
varsayim var ki bu gercekgi degil. Bu durum pratik olarak imkansiza yakindir. Bunun icin her iki sirketin de bir
hissesinin 1 TL olmasi gerekir. Sirketlerin hisse fiyatlarinin birin altinda veya lizerinde olmasina gore, sermaye
artis ve azaliglar ortlismeyecektir.

. TEBLIG TASLAGINDA DUZENLENMESINDE YARAR GORULEN DiGER HUSUSLAR
Yeni hiikiimlerin gegcmiste yapilan béliinmelere etkisi Taslak Teblig’de ele alinmalidir.

Soyle ki; gecmiste Taslak Teblig’de yer alan kisitlayici diizenlemelerin (ki bunlarin kanuni diizenlemelere aykiri
oldugu hususu bundan 6nceki bolimlerde siklikla ifade edilmistir) geregi yerine getirilmeksizin yapilmis pek
¢ok bolinme islemi oldugu bir gergektir. Bu bdliinmelerin bir cogu incelemeden gegerek kabul gérmiis,
bazilari ise Sayin Baskanhginizin olumlu 6zelgelerine konu edilmistir.

Taslak Teblig’deki yaklasimlarin ¢ogu daha 6nce zikredilmemis yeni kisitlama niteliginde oldugu igin gegmiste
yapilmis islemlerin yeni c¢ikacak teblig baz alinarak incelenip elestirilmesi riskinin Online gegilmesi
gerekmektedir. Bu nedenle Taslak Teblig’le bolinme kurumuna getirilen kisitlayici yeni diizenlemelerin
gecmisi kapsamayacagi yoniinde bir ifade konulmalidir.

Bu ihtiyag Taslak Teblig’in getirdigi tiim yeni kisitlamalar icin gecerli olmakla birlikte, bu konudaki en yaygin
ihtiyaglardan biri sermaye hesabinin alt kalemlerinin takibine iliskindir.

Kismi béliinme kapsaminda gerceklesen devirler nedeniyle sermaye azaltimina gidilmesi halinde, sermaye
azaltimina giden sirketin sermaye hesabina iliskin alt kalemlerinin kismi béliinme sézlesmesine istinaden
devralan sirkette takip edilmesi yontemi ile , boélinmedeki vergisizligin temeli olan vergi ertelemesinin
izlenebilirliginin amaglandigi aciktir. Sadece sermaye unsurlarinin defter kayitlarinda gosterilmedigi gerekce
gosterilerek, kanun hikiumlerine uygun sekilde gecmiste gergeklestirilen bolinme isleminin isletmeden
cekilme sayilmasi esitlik ve adalet duygusunu zedeleyecegi gibi kanunilik ilkesine de aykiri olacaktir. Ayrica
sekli bir unsurun vergilendirme neticesi yaratmasi vergilendirmede 6ziin dnceligi ilkesini isaret eden Vergi
Usul Kanunu’nun 3’linct maddesine aykirilik teskil edecektir.

Bu sebeple tipki diger kisitlayici yeni diizenlemeler icin talep edildigi gibi, sermaye kalemlerinin takibine iliskin
yeni diizenlemelerin ge¢misi kapsamayacagi yoniinde acik bir ifadeye yer verilmesi talep edilmektedir. Bu
yapiimadig takdirde, alternatif olarak, ge¢miste yapilmis olan bollinme islemlerine iliskin olarak devralan
sirketlerce sermaye kalemlerinin takibine iliskin kayitlarin yapilmasi icin bir slire taninmasi alternatifi
degerlendirilmelidir.
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TUSIAD

GORUS BELGESI

Bu amacla Taslak Teblig’in 19.2.2.8. istirak hisselerinin ortaklara verilmesi ve sermaye azaltimi bashkli
maddesinin 3’lincl paragrafinin asagidaki sekilde degistirilmesi dnerilmektedir.

“Devralan sirket hisselerinin devreden sirket ortaklarina verildigi ve devreden sirketin sermaye alt
hesaplarinin devralan sirkette takip edilmedigi durumda, bu tebligin yayimlandigi yilin sonuna kadar
kayitlarini Teblig’de agiklanan sekilde diizelten miikellefler harig, devreden sirketin sermayesini olusturan
unsurlara gére sermaye azaltimi dolayisiyla vergilendirme yapilmasi sé6z konusu olabilecektir.”
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