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BOLUNME MUESSESESINE iLISKIN GORUS VE ONERILER

1. Genel Degerlendirme:

Devir, béliinme ve hisse degisimi kurumlari esas itibariyle, tarihi maliyetlerle aktifte yer alan
maddi ve gayri maddi duran varliklarin, vergiye tabi deger artis kazanci olusturmadan, bir
kurumdan diger bir kuruma yine ayni tarihi maliyetlerle intikali suretiyle vergi ertelemesi
saglama islevi gorurler.
Tarihi maliyetlerle aktifte uzun siire yer alan ve elden c¢ikarilmalari halinde vergiye tabi ciddi
deger artis kazanci yaratma potansiyeli olan kiymetler, maddi ve gayri maddi duran
varliklardir.
KVK madde 19’a bakildiginda, kismi béliinmeye konu varliklar sirasiyla sunlardir;

- Tasinmazlar,

- En az iki tam yil sireyle elde tutulan istirak hisseleri,

- Uretim veya hizmet isletmeleri
Kanunda sayilan bu unsurlar_birbirlerinden tamamen bagimsiz olup her unsurun birbiriyle

iliskilendirilmeden ayri ayri degerlendirilmeleri gerekir.

Mevcut uygulanmakta olan Genel Teblig’de yukaridaki unsurlardan “tasinmazlar” ve “istirak
hisseleri” hakkinda detayli agiklamalar Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesi ile ilgili
kissimda yer aldigindan, bélinme ile ilgili kissmda yalnizca “Uretim ve hizmet isletmeleri”
hakkinda aciklamalar yapilmistir.

Buna gore “taginmazlar” ve “en az iki yil aktifte tutulmus olan istirak hisseleri” higbir ilave
sart olmaksizin kismi béliinme konusu olabilmektedir.

“Uretim ve hizmet isletmeleri” ise, kismi béliinme konusu varliklari daha da genisletmektedir.

Soyle ki, normalde kismi bélinme konusuna girmeyen her tirli makine techizat, demirbas
mobilya mefrusat, envanter ve maddi olmayan duran varliklar, Giretim ve hizmet isletmesi
icerisinde olmalari halinde kismi bélinmeye konu olabilmektedir.

Kanuni dizenlemeye gbre “lUretim ve hizmet isletmesi” kavrami kismi bolliinme konusu
varliklari genisletici bir islev gormekte olup, normalde kismi béliinmeye konu olamayan her
tirli makine techizat, demirbas, mobilya mefrusat, envanter ve maddi olmayan duran
varliklar tretim ve hizmet isletmesi butinlGgi icinde kismi bolinmeye konu olabilmektedir.
Bilindigi Uzere, verginin kanuniligi ilkesi ve Anayasanin 73. Maddesi geregi vergilendirmeye
iliskin asli unsurlarin kanunla yasama organi tarafindan diizenlenmesi gerekmektedir. Yiiritme
organi tarafindan genel teblig ile vergi tabanini artirici, vergi tabaninda olmayan istisnalari
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daraltici diizenlemeler yapilmamasi gerekir. Bu kapsamda, “bolinme” ile ilgili kanuni
diizenleme son derece sarih iken, gerek mevcut genel tebligde gerek yeni sunulan genel teblig
taslaginda, kanuni dizenlemede olmadigi halde, kanuni diizenlemeye esdeger hikimler
getirilmeye calisildigl gézlenmektedir. Bu nedenle, yeni genel teblig taslagi ile kanuna aykiri,
kanuna esdeger dizenleme yapilmamasi, aksine mevcut genel tebligde bu yonde yer alan
diizenlemelerin kaldirilmasi yerinde olacaktir.

2. Uretim ve Hizmet isletmelerinin Durumu

2.1. Ticaret isletmelerinin Kismi Béliinmeye Konu Edilmesi:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesinde ve 1 Seri Nolu KV Teblig’in de bélinmeye
konu olabilecek isletmeler olarak liretim ve hizmet isletmeleri sayilmistir. Ticari isletmelerin,
hizmet isletmesi olarak kabul edilerek (Pazar, (rlin, misteri grubu vb.) ticaret isletmesi
bollimlerinin “hizmet isletmesi” olarak bolinmeye konu edilip edilmeyecegi hususunda
teredditler mevcuttur.

Avrupa Birligi mevzuatinda; faaliyet alani bir sirketin bash basina bagimsiz olarak
operasyonlarina devam edebilir potansiyeli olmasi ve isletme butlinlGgiinin korunmasi
halinde ticaret isletmeleri de kismi bélinmeye konu olabilmektedir. Bélinmenin vergi
kanunlarina girmesinde Avrupa Birligi Direktiflerininde etkili oldugunu dislinirsek tanima
uyan boliimlerinin ayri bir isletme olarak bolinmeye konu edilmesi gerekmektedir.

Keza, “Yatinm indirimi Uygulamalar’” konusunda cikarilmis ve bir siire uygulanmis olan
15.03.2005 tarihli ve 32 sayili GVK Sirkiilerinin 3.2. Hizmet Uretim Yerinde yapilan aciklamada
“Ornegin egitim, saglik, kiltir, spor, turizm, haberlesme, reklamcilik, fuarcilik, mal alim-satimi,
depolama v.b. faaliyetlerin yapildigi yerler yatirim indirimi uygulamasi acgisindan hizmet tiretim
yerleridir.” seklinde yapilan agiklamada agikga mal alim satimi yapilan ticari isletmelerin
hizmet isletmesi oldugu acik bir sekilde ifade edilmistir.

2.2. Uretim Ve Hizmet isletmesinin Belli Bir Kisminin Devredilmesi:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda 5422 Sayili eski Kanun’da yer alan bazi hikimler
degistirilerek kismi bolinme miessesine son sekli verilmistir. Kurumlar Vergisi Kanununun
kismi bolinmeyle ilgili madde gerekcesinde, kismi bélinmenin amaci su sekilde aciklanmistir.

“Devir islemlerinde oldugu gibi béliinmenin de vergisiz olarak yapilmasina olanak
saglanarak, isletmelerin daha etkin ve verimli ¢alismalarini saglayabilecek béliinme
islemlerini gerceklestirmeleri miimkiin hale getiriimektedir. Dolayisiyla béliinmeye
iliskin hiikiimler, ayni sirket biinyesinde yiiriitiilen birden ¢ok hizmet veya liretim
faaliyetinin ayristirilarak, isletmelerin yeni olusturulacak liretim ve hizmet
isletmelerinin belli alanlarda yogunlasarak uzmanlasmasini saglayarak verimli ve kérli
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kuruluslar haline getirilebilmesini amacglamaktadir. Bdylece sirketler yeniden
yapilanabilecek, ayni sirket biinyesinde vyiiriitiilen birden ¢ok hizmet veya liretim
faaliyetini ayristirarak bu  faaliyetlerin her birini ayri sirketler biinyesinde
yliriitebileceklerdir.”

Taslak Tebligi'de yer alan “Ornek 1: (H) A.S. unlu mamiiller iretim isletmesinin “hamur
hazirlama” ve “firin béliimlerini birbirinden ayirmak suretiyle firin bélimiinii yeni kurulacak
olan bir anonim sirkete devretmesine” iliskin drnek, Kanun gerekgesi ile celismektedir. Ornek,
bilinen ve birbirinin ayrilmaz pargasi olan, aslinda tretim surecinin safhalarininin birbirinden
ayrilamayacagina yonelik temel bir kurali agiklarken entegre Uretim yapan sanayi
isletmelerinin yeniden yapilandiriimasinda teredditler olusturmaktadir. Soyle ki:

- Birden fazla lretim isletmesi olmasina ragmen (6rn: tamamen farkli fabrika binalari,
Uretim hatlari, ¢alisanlar, vs.), isletmelerden birinin digerine hammadde Uretmesi
durumunda konu tartismali hale gelecektir.

- Hammadde lreten isletmenin ayni zamanda az da olsa (6rnegin toplam Uretimin
%10’u) Uglinct kisilere satisi bulunuyorsa, iki ayri Gretim isletmesinden bahsetmek
mimkiin olmayacak midir?

- Bir hizmet sirketinde temel olarak verilen hizmetin nevi ayni olmakla beraber (6rn:
danismanlik), cok farkli sektorlerde, tamamen farkl organizasyonlarla (ayri ¢alisanlar,
ayri yonetim, ayri hesaplar, birbiriyle tamamen farkli uzmanlik alanlar) ¢ahlisiimasi
durumunda, birden fazla hizmet isletmesinden bahsetmek mimkiin olmayacak midir?

Kaldi ki musterisi olmayacak bir isin boliinmesi zaten ticari mantiga uymayacagi gibi, kismi
béliinen isletmenin faaliyetine devam edip edemedigi durumu da idare tarafindan kolaylikla
kontrol edilebilir bir durumdur. Hal boyle iken, daha tesebbiis asamasinda bu tir bélinmelere
Teblig ile engel koymak ticari hayata midahale nitelinde olacaktir.

Taslakta verilen 6rnegin ya cikarilmasi ya da detaylandirilarak aciklanmasi, olumsuz 6rneklerin
yaninda olumlu kabul edilecek 6rneklerin de verilmesi yerinde olacaktir.

2.3. Uretim ve Hizmet isletmelerine Bagh Tasinmazlarin Durumu :

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun tasinmazlarin kismi bélinmeye konu edilmesine iliskin 19’uncu
maddesinde, “Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir
yabanci kurumun Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bilGngosunda yer alan
tasinmazlar”in kismi béliinmeye konu olabilecegi hiikmiine yer verilmistir.

Tasinmazlarin béliinmeye konu edilebilmeleri icin “tasinmaz olmasi ve aktife kayith olmasi”
sarti disinda baskaca bir sart yer almamaktadir.

Taslak Tebligin 2’inci maddesi ile Tebligin “19.2.2.1.2. Uretim ve hizmet isletmelerine badli
tasinmazlarin durumu” bolimine aciklama ve 6rnek eklenmek istenmektedir. Eklenmek
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istenen acgiklama, ayni bélimde daha 6nce yapilan, lGretim ve hizmet isletmeleriyle fiziki ve
teknik bitlinlik arz eden ve bu isletmelerden ayrilmasi miimkiin bulunmayan binalar, arsa ve
arazilerin bu isletmelere dahil tasinmazlar olarak kabul edilmesi gerektigi, ancak ayni fabrika
binasi icinde iki ayr Uretim isletmesi bulunmasi halinde, (iretim isletmelerinden birisinin
devrinin fabrika binasinin da bollinlip devredilmesini gerektirmez acgiklamasina ek olarak
yapilmak istenmektedir.

Bu agiklama ile , mevcut agiklamadaki sayet fabrika binasi icinde tek Uretim isletmesi varsa,
fabrika binasi (tasinmaz) bolinmeye dahil edilmeyebilir mi sorusuna yanit bulunmasi
amaclanmaktadir. Uretim ve hizmet isletmeleriyle fiziki ve teknik bitiinlik arz eden,
dolayisiyla bu isletmelerden ayrilmasi mimkiin olmayan bina, arsa ve arazi gibi Uretim
isletmelerinin faaliyetlerinin yiritilmesinde kullanilan tasinmazlarin bu isletmelerden ayri
olarak kismi béliinmeye konu edilmesi miimkiin gérilmemektedir. Getirilen bu yasaklama
Kanun’un tasinmaz béliinmesi hiikiimleri ile celismektedir.

Zira Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 /1-b maddesinin kismi bolinme hikmi{ uyarinca
tasinmazlar, istirak hisseleri ile tretim ve hizmet isletmeleri kismi bolinmeye konu yapilmistir.
Kanun maddesinde “tasinmazlar” konusunda, Uzerinde tesis olup olmamasi vb. hicbir
sinirlama getirilmemistir.

Mal ve Hizmet isletmelerinin kismi béliinmesi icin getirilen yegane sart ise “isletme biitiinliigii
korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin
devredilmesi zorunludur” ibaresidir.

idare’nin yaptigi teblig diizenlemesiyle (Bélim 19.2.2.1.2.) “isletme biitiinliigii” ve “gerekli
aktif ve pasif kalemleri” ibarelerinden hareketle, bu tesislerin Gzerinde bulunduklar
tasinmazlarin milkiyetlerinin de bu isletmelerden ayri disitnllemeyecegi, zira bu
tasinmazlarin “bu isletmelerden ayrilmasi miimkiin olmayan bina, arsa ve arazi” niteliginde
olduklari yorumuyla kismi bolinme sarti yapilmaktadir. Bir bina, arsa veya arazinin bir
isletmeden ayrilamamasi diye ne bir fiziki engel ne de hukuki bir engel hemen hemen yoktur.
Ustelik ayni lretim isletmesi faaliyetin devamlihigini, baska bir tiretim isletmesi yaparak,
kiralayarak veya satin alarak da saglayabilir. Diizenlemedeki Kanun koyucunun temel amaci
“faaliyetin devamhhgir” olup, baska bir sart yaratilmasi ticari hayatin isleyisine miidahale
anlami tagimaktadir. Bu ise kismi bélinmeden beklenen amaca hizmet etmeyecektir.

Oziinde bir “vergi erteleme” miessesesi olan bu kanuni diizenleme, her hangi bir kurum
blnyesindeki herhangi bir mal ve hizmet isletmesinin “vergi erteleme” ve “isletme
devamliligi” sartlarini saglayan tim kismi boélinmelere imkan verir niteliktedir ve dyle de
kabul edilmelidir.

Bu kapsamda;

— Gerek bir mal ve hizmet isletmesinin, faaliyetlerinde kullandigi tasinmazlarin,
gayrimaddi haklarin ve hatta makinalarin milkiyetlerini almaksizin, isletmenin
faaliyetinin devamliligini saglayacak sekilde boélinmeleri,
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— Gerekse de bir mal ve hizmet isletmesinin blinyesindeki fabrika binasi tasinmazinin
ayri olarak kismi bélinmesi,

kanunun lafzina ve gerekgesine uygun kismi bolinme niteligindedir. Ancak, bu tasinmazlar

tizerlerindeki liretim isletmelerinin faaliyetlerinin devamliligini aksatmayacak uzunlukta

yapilacak bir kiralama s6zlesmesi sart olarak getirilebilir.

Taslak teblig’de yer verilen (1) no’lu érnekte idare, bir kurum biinyesindeki haddanenin
bulundugu tasinmazi o kuruma ait gelik tretim faaliyetinden ayri olarak kismi boélinmeye konu
yaptirmazken, haddane alani kiralik olan ve baska faaliyetleri de olan bir baska kurumdaki
celik Uretim faaliyetini kismi boliinmeye konu yaptirmasi, “faaliyetin devamlihgl” sarti
yoniinden iki farkli kabul anlami tasir ve celiskidir. isletmeler arasi rekabete de miidahaledir.
Sonugta her iki kurumdaki celik tGretim faaliyeti de devam edecek olmakla birlikte, bu durum,
asagida acikladigimiz nedenlerle, ileriki zamanlarda da tasinmaz sahibi isletme yoninden
rekabet esitsizligi yaratmaya devam edecektir.

Kismi béliinme ticari hayatin dinamiklerine kurumlarin uyumunu saglamak amagh bir
diizenlemedir yaklasimindan gidersek, “Neden bir kurum iiretim tesisinin bulundugu
tasinmazi da kismi béliinmeye gétiirmek yerine kiralama yoluyla devam etmeyi tercih
eder?” sorusuna yanit bulmamiza gerek vardir. Bu devletin zararina midir?

Sirketler,ticari hayatin sartlari geregi, farkli yapilanma modellerini uygulamaya alarak
bilancolarinda yer alan tasinmazlari, bir baska sirkete veya yeni kurulacak sirkete devrini veya
ayni sermaye olarak koyarak yeni hukuki olusumlari asagida 6rnek olarak belirtilen
sebeplerden dolayl hayata gecirmek isteyebilmektedirler.

- Mal ve hizmet isletmelerinin faaliyetlerinde kullanilan tasinmazlarin yeni kurumun
bilangosunda yer almasi, bu kurumlarin yeni ortakliklar ve yabanci ortaklklar
yapmasinda onemli engel olusturmaktadir. Yabanci yatirnmcilar, bu tasinmazlarin
(6zellikle de sehir icinde kalan isletmeler bakimindan) rayi¢c bedelleri de sirket
degerinin belirlenmesinde yer aldigindan, disindikleri ortakhk oranini saglamak
amacli, mevcut ortaklara bu tasinmazlar i¢cin de para vermek istememektedirler.
Amacladiklari ticari faaliyete ortak olmak, ne kadar degerli olursa olsun bir tasinmaza
para baglamak istememektedirler.

- Uretim isletmesi tasinmazinin hatta Uretim araclarinin da kiralik olmasi, isletme
faaliyetlerinin daha saglikli takip edilebilmesi icin de ¢ok dnemlidir. isletme bilangosu
gereksiz yiklerinden (tasinmaz, gayrimaddi hak, makine vb.) arindirildigi icin, faaliyet
karlihg! kolaylikla analiz edilebilir durumda olacak, yerli ve yabanci yatirimcilar (Yatirim
Fonlari dahil) icin bilanco sadeligi ve acikligi ile kolayca degerlendirilebilecek bir yatirim
ortami olusturacaktir. (Yabanci ortak, faaliyete odaklanma ve saglanacak biylime
devlete de istihdam, vergi vd. yan gelirler saglayacak, (ilke ekonomisi yoniinden de
onemli katkilar saglayabilecektir.
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- Uretim isletmesinin (izerinde bulundugu tasinmaz nedeniyle mevcut kurum rayig
degerler lizerinden dizenli bir kira geliri elde edecek, duruma gére bunun kurumlar
vergisini ve KDV’sini de devlete 6deyecektir. Ayni durum ortada bir gayri maddi hak,
Uretim araclari kiralamalari varsa, bu kira gelirleri icin de s6z konusudur.

- Ozellikle sehir icinde kalan fabrika binalarina yeni yatirim yapmak bélge belediyeleri
ve imar planlari kapsaminda ¢ok da mimkin olamamaktadir. Bu fabrikalarin sehir
disina (bir organize sanayi bolgesi veya tesvikli de olsa baska illere) tasinmasi mevcut
kuruma ilave yatirim yukleri gikartmaktadir. Kismi béliinme sonucu, bu yeni sirketlerin
durumlarini degerlendirerek bu tir yatirimlari yapmalari daha mimkin bir durumdur.
Ya daha disiik maliyetli bir bina bulunup, makinalar oraya nakledilebilir, yeni makinalar
alinarak verimlilik artisi saglamak vb. amaclar gercgeklestirilebilir. Ya da sermaye artisi,
yabanci ortak, bor¢clanma vb. imkanlar saglanarak yeni fabrika yapilabilir.

- Diger taraftan bu fabrikalarin arsalari yeni imar planlari kapsaminda ¢ok daha degerli
duruma geldiginden, bunlarin satilmasi veya baska sekillerde degerlendiriimesi de
mevcut kuruma nakit kaynak yaratacak durumdadir. Bu imkanlarin mevcut kurum
tarafindan kullanilmasi da Devlete ilave vergi geliri yaratma potansiyeli tagimaktadir.
Bu kurumlarin saglayacaklari bu kaynaklari kismi bolinmeye konu isletmelerine
sermaye olarak da vermeleri durumu s6z konusu olabilecektir. (Kismi bolinmeye konu
yapilan mal ve hizmet isletmesinin faaliyetinin devamhligi zaten mevcut kurum
yoniinden de ¢ok 6nemlidir.)

Sonug olarak tasinmazlar fiziken ve teknik butinlik olarak Gretim ve hizmet isletmelerinin
ayrilmaz parcalan degillerdir. Bagimsiz hukuki kimlikleri vardir. Ayri olarak alim satima konu

olabildikleri gibi, kismi bélinme bakimindan da lzerlerinde kurulu (retim isletmelerinden
bagimsiz olarak degerlendirilmeleri gerekir. Bu tasinmazlarin tek baslarina bolinmeye konu
edilemeyecekleri veya kismi bolinme disi tutulamayacaklar iddiasi yasaya ve ekonomik
rasyonaliteye aykiridir. Bu islemlerde, tasinmazlarin Uzerlerindeki hizmet ve (retim
isletmelerinin faaliyetlerinin devamliigini saglamak amach olarak, “bu faaliyetlerin
devamhilidini aksatmayacak uzunlukta yapilacak bir kiralama sézlesmesi” sarti getirilebilir.

Gunlmuzde hizmet isletmelerinin (otel, restoran gibi), tasinmaz yatirimi yapmadan, kiralik
alanlarda is modeli kurarak blyimeleri hem hizh hem de ekonomik olarak daha makul
olabilmektedir. Bu anlamda, lretim ve hizmet isletmelerinde kullanilan tasinmazlarin kismi
bolliinme ile devrini yasaklayan bir hiikim kanunda yer almadig gibi bunun olamayacaginin
iddia edilmesinin ekonomik bir gerekcesi de yoktur

Ayni gerekgelerle Teblig taslaginin 2. Maddesinde yer alan 4 no’lu 6rnekte, natamam insaat
bulunsa da, kismi béliinmeye konu gayrimenkul vasfinda arsa olarak boliinebilmeli ve Gizerinde
yapilmis vyatirmlar ise arsanin mitemim clzi oldugundan vyine bdlinmeye konu
edilebilmelidir.
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3. Kismi Boliinmeye Esas Bilangolar ile Kismi Boliinme Tarihi Arasinda Bilangoda Meydana
Gelen Degisikliklerin Durumu:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 1 Seri No.’lu Tebligi’'nde iki bilanco arasinda stoklarda meydana
gelen degisiklikler icin aciklamaya yer verilmistir. Buna gore, stoklarda bir eksilme olmasi
halinde, s6z konusu eksiklik nakit ile tamamlanabilecektir. Ancak aksi durumda stok fazlaliginin
devrinin ihtiyari oldugu belirtilmistir.

Bollinme isleminde, bolinmeye baslama ile bitis arasinda, bollinmeye baslangic¢ bilancosunda
yer alan ve bolinmeye konu edilen/edilecek olan bir cok kalemde degisiklik olabilmektedir. Bu
nedenle tebligde yer alan aciklamanin sadece stoklarla sinirli olmaktan ¢ikartilip, biitiin bilango
kalemlerini kapsayacak agiklamalara yer verilmesi uygun olacaktir.

Bilango kalemlerinde olabilecek degisiklikler ¢ok farkli nedenlerden kaynaklanabilmektedir.
Bunlardan bir kismi (amortisman ayrilmasi, karsilik ayrilmasi vb) nedenlerle olan islemlerdir.
Digerleri ise isletme varliklarinin satilarak (sabit kiymet satisi gibi) nakde tedaviil edilmesi veya
yatirim yapilmasi, yeni sabit kiymet alinmasin vb sekilde sirket nakdinin varliga dontismesi gibi
islemler olarak veya alacak veya borcun 6édenmesi olarak karsimiza ¢cikmaktadir.

Uretim veya hizmet isletmesi kismi béliimesinde ortaya ¢ikan bu tarz islemlerin:
- Devralan sirkete aktarilmasi, aktif veya pasif diizenleyici hesaplarda izlenmesi,

- Nakit hareketi olusturan hareketlerin ise bir cari hesapta topanip, bakiyenin nakit
olarak 6denmesi/tahsil edilmesi

seklinde 6zetlenmektedir.

4. Kismi Béliinmede Sirket Paylarinin ve Haklarinin Korunmasi:
(Simetrik, Asimetrik Béliinmeler)

Vergi mevzuatinda kismi béliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket
hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan devreden sirketin ortaklarina da
verilebilir.Hisselerin ortaklara verilmesi halinde;

- Kismi bolinen sirketin her bir ortagi, sirketteki mevcut paylari oraninda devralan
sirketin hissesine sahip olacaktir. Bu tir bolinmeye “oranlarin korundugu” (veya
“simetrik”) bolinme,

- Turk Ticaret Kanunu’nun 161/2-b maddesinde, béliinme isleminde devreden sirketin
ortaklarina “béliinmeye katilan bazi veya tiim sirketlerde, mevcut paylarinin oranina
gore degisik oranda sirket paylari tahsis edilebilir” ifadesinin yer aldigi bolinmeye

=

“oranlarin korunmadig1 “asimetrik” béliinme” olarak tarif edilmistir.
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Oranlarn korunmadigi, asimetrik yontemde ortaklarin mevcut servet degerlerinde yine bir
degisiklik olmamakla beraber, devralan sirketteki paylari ve devreden sirketteki paylari
farklilasacaktir. Kanunun gerekcesinde asagidaki ornege yer verilmistir:

“Mesela, (X) LS’de, ortaklardan a, b ve c sirasiyla yizde kirk, ylizde otuz ve yiizde otuz paya
sahip olup, bu sirketin bolinip bir kismi (Y) LS’ye devrolsa ve devralan LS'de a ylizde elli, b ve
c de ylzde yirmibeser paya sahip bulunsa oranin korunmadigi bir birlesme vardir. Ancak bu
halde (X) LS’deki pay oranlari da degisir; b ve c (Y) LS’de yitirdikleri oranlari (X) LS’de paylarini
artirarak kazanirlar. Oranin korunmadigi béliinmede bazi ortaklar, devralan veya yeni kurulan
sirkette pay iktisap ederek béliinen (devreden) sirketten tamamen ayrilabilirler.”

1 Seri Numarah Kurumlar Vergisi Tebligi'nin “19.3.1. Alinan hisse senetlerinin durumu”
boliminde asimatrik bélinmeye iliskin aciklamalar bir 6rnek Gzerinden yapilmistir. Anilan
ornek asagidadir.

“Ornegin; sermayesi 1.000.000.- YTL olan ve aktifinde 200.000.- YTL ve 800.000.-
YTLlik iki adet tasinmazi bulunan (Z) Ltd. Sti.’nin % 60 hissesi Ortak (A)’'ya, % 20 hissesi
Ortak (B)'ye, %10 hissesi Ortak (C)'ye ve %10 hissesi de Ortak (D)’ye ait bulunmaktadir.
(Sirketin aktifinde yer alan tasinmazlarin cari degerlerinin de ayni oldugu
varsayllmigstir.)

(Z) Ltd. Sti.’nin tasfiyesiz infisah etmek suretiyle bélinmesi sonucu;

- 200.000.- YTL’lik tasinmazi ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. Sti'ye konulmus ve (Y)
Ltd. Sti.’den alinan istirak hisselerinin tamami Ortak (B)’ye verilmistir.

- 800.000.- YTLlik tasinmaz ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. Sti. kurulmus ve yeni
kurulan sirketin istirak hisselerinin %75’i Ortak (A)’ya, %12,5'u Ortak (C)'ye ve %12,5'u
da Ortak (D)’ye verilmistir.

Bolinen (Z) Ltd. Sti.’nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin hisseleri, ortaklarin
bolinen (Z) Ltd. Sti.’deki hisselerine isabet eden degerle orantili dagitilmis ve ortaklarin
servet degerlerinde bir artis meydana gelmemistir. Bu cercevede, s6z konusu boliinme
isleminin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda degerlendirilmesi
mimkin bulunmaktadir.

Anilan 6rnekte;

- 200.000.- YTL’lik tasinmaz ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. Sti.’ye konulmus ve (Y)
Ltd. Sti."den alinan istirak hisselerinin tamaminin Ortak (A)’ya verilmis olmasi ve/veya

- 800.000.- YTLlik tasinmazin ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. Sti. kurulmus ve
yeni kurulan sirketin hisselerinin %50’sinin Ortak (A)'ya, %45’inin Ortak (C)'ye ve
%5’inin de Ortak (D)’ye verilmis olmasi halinde,
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bolinen (Z) Ltd. Sti.’nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin hisseleri, ortaklarin
bolinen (Z) Ltd. Sti.’deki hisselerine isabet eden degerle orantili dagitiimadigindan, s6z
konusu béliinme isleminin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda
degerlendirilmesi mimkin bulunmamaktadir.”

Ornek bir olumlu bir olumsuz olarak verilmis, olumlu érnek de ise, béliinen kisim ortak olan
kisinin varlik degerine esit olarak alinarak agiklama yapilmistir.

Agiklamada temel mantik, “devir veya bolinme islemine konu olan varliklarin kayith degerleri
Uzerinden diger sirketlere intikal ettirilmesi, devrolan veya bollinen sirketin ortaklarina ya da
bolinen sirkete varliklarin kayith degeri kadar hisse verilmesinin” saglanmasidir. Bunu
saglayan farkh 6rnekler de verilerek konuya acikhk getirilebilir.

Ornegin; sermayesi 1.000.000.- YTL olan ve aktifinde 200.000.- YTL ve 800.000.- YTL'lik
iki adet taginmazi bulunan (Z) Ltd. Sti.’nin % 50 hissesi Ortak (A)’ya, % 25 hissesi Ortak
(B)'ye, %20 hissesi Ortak (C)’'ye ve % 5 hissesi de Ortak (D)'ye ait bulunmaktadir.
(Sirketin aktifinde yer alan tasinmazlarin cari degerlerinin de ayni oldugu
varsaylimistir.)

(Z) Ltd. Sti.’nin tasfiyesiz infisah etmek suretiyle bolinmesi sonucu;

- 200.000.- YTL’lik taginmazi ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. Sti'ye konulmus ve
(Y) Ltd. Sti.’"den alinan istirak hisselerinin tamami Ortak (B)’ye verilmistir.

- 800.000.- YTL'lik tasinmaz ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. Sti. kurulmus ve
yeni kurulan sirketin istirak hisselerinin % 62,50’si Ortak (A)’'ya, % 6,25’i Ortak
(B)'ye % 25’i ortak (C)’'ye ve % 6,25’i Ortak (D)’ye verilmistir.

Bollinen (Z) Ltd. Sti.’nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin hisseleri, ortaklarin
bolinen (Z) Ltd. Sti.’deki hisselerine isabet eden degerle orantili dagitilmis ve ortaklarin
servet degerlerinde bir artis meydana gelmemistir. Bu ¢ercevede, s6z konusu bolinme
islemleri Kurumlar Vergisi Kanununun 19’uncu maddesi kapsaminda yapilmis béliinme
islemi olarak degerlendirilecektir.

5. Kismi Boliinmede Finans Kurumlarindan Kullanilan Kredilerin Durumu:

Kismi bélinmede, finans kurumlarindan kullanilmis kredi olmasi durumunda, bu kredilerden
kismi boéliinmede devralan sirkete aktarilmasi gereken kismin olmasi halinde uygulamada bazi
sorunlar ¢ctkmaktadir.
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Oncelikle kullanilan birden fazla bankadan kredi kullaniimasi halinde, aktarilacak kredinin tim
kredilerin belli bir orani seklinde degil, aktarilmasi gereken tutari karsilayacak sekilde bir veya
(kredinin toplam tutarina ulasincaya kadar birka¢ banka toplamindan) karsilanmasi ve —
bankalarda izin vermis ise- sadece bu tutralarin aktarilmasi yeterli olmalidir.

Kredilerin bélinen sirkete aktarilmasina bankalar —gesitli sebeplerle- onay vermek
istememektedirler. Bu durumda kredi/kredilerin tamami bolinen sirkette kaliyor/kalmasi
gerekir. Banka veya finans kurumlarindan kredi yansitilmasinda oldugu gibi, bu durumda
krediler boéliinen kurumda kalacak ve bolinmesi gereken borg tutari devralan kurumda,
devrolan kurumun borcu seklinde izlenebilecektir.

Bu hususun bolinmede uygulanmasinin sorun olmadigina iliskin agiklamalara yer verilmesi
uygulamayi rahatlatacaktir.

6. Kismi Boliinmede Devreden Katma Deger Vergisinin Durumu:

Kismi boliinme tarihi itibariyle, bélinen kurumun bilancosunda yer alan devreden katma
deger vergisinin, bolliinen varlik veya isletmeyle ilgili olan kisminin, ilgili tutar bilinmiyorsa
bolliinen varlik oraninda hesaplanacak bir tutarin boliintp bélinmeyecegi agik degildir.

Konunun netlestirilmesi, bolinen varliklara ait oldugu acgik olan devreden katma deger
vergisinin boliinen kuruma taginarak bu kurumda indirimine olanak saglanmasi gerektigi
duslintlmektedir. Bollinen varlik veya isletmeyle ilgisi dogrudan kurulamayan devreden katma
deger vergisinin ise bélinen varlik oraninda yeni kuruma tasinmasi ve bu kurumda indirim
konusu yapilmasi, bolinme miessesesinin sistematigine ve diizenlemesine daha uygun
olacaktir.

7. Kismi Boliinmede Sermaye Azaltilmasi Halinde Vergileme Durumu:

Kismi bolinmede, bélinen kisim icin devralan sirket hisselerinin, bolinen sirkete degil,
bolinen sirket ortaklarina verilmesi halinde (yana bdlinme), boliinen sirket sermayesinin
azaltilmasi konusu uygulamanin ilk gilinlerinden itibaren tartisma konusu olmus; ilk
orneklerinde azaltilan sermayenin, kar dagitimi olarak kabul edilerek vergiye tabi oldugu
yoniinden elestiri konusu yapilmisti.

Temelde bir vergi ertelemesi olan bélinme, boliinme sonucunda ortaklar tarafindan elde
edilen bir kazancin bulunmadigl, sadece ortaklarin mevcut hisselerinin sekil degistirdigi
anlayisi ortaya konulmustur. Kismi bollinme sonucunda, boliinen sirketin sermayesi
icerisindeki unsurlar, (nakit, enflasyon diizeltmesi 6zkaynak olumlu farklari, sermayeye ilave
edilmis istirak-tasinmaz satis kazanc istisnasi vb.) varliklari devralan sirketin sermayesinde hic
sekil degistirmeden bulunmaya devam etmektedir.

- 10 -
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Gelir idaresi Baskanhginca verilen 05.11.2013 tarih ve 64597866-105[MUK 298-2013]-168
sayili! 6zelge ile 28.08.2015 tarih ve 64597866-125[19-2015]-196332 sayili 6zelgelerde;

“Kismi boélinme sonucunda ayni sermaye konulan sirketten alinan hisse
senetlerinin ortaklara verilmesi nedeniyle sirket sermayesinin azaltilmasi ve
daha o6nce sermayeye eklenmis olan, enflasyon diizeltmesi fark hesaplari ile
gecmis yil karlarinin da bulunmasi durumunda; devralan sirkette yapilacak
sermaye artisinda enflasyon diizeltmesi fark hesaplarinin ve ge¢mis vyil
karlarinin sermayenin bir unsuru olarak yer almasi ve ayri sekilde gotlrilmesi
sartiyla bu islem isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilmeyecek ve vergiye tabi
tutulmayacaktir.”

gorus bildirerek, kismi boélinmede vergilemenin béliinen sirket blnyesinde degil, devralan
sirket blinyesinde yapilmasina iliskin islemin vergiye tabi olmadigini ifade etmistir.

Dolayisiyla, Kanun’un amacina uygun hareket edip kismi bolinme miessesesini vergisiz
gerceklestirmek anlayisi sermaye azaltimi halini de icermelidir. Bolinen sirkette yapilan
sermaye azaltiminin kaynagini vergilemeye esas almak yerine, devralan sirketin sermayesini
olusturan unsurlari dikkate almak ve bunlarin bir baska hesaba nakledilmesi veya isletmeden
cekilmesi ya da sermaye azaltimina gidilmesi halinde, enflasyon diizeltmesi farklari ile ilgili
isletmeden ¢ekilen tutarlarin oOncelikle isletmeden c¢ekildigi donemin kazanci ile
iliskilendirilmeksizin kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan kazancin ve
gecmis yil karlari ile ilgili tutarlarin da kar dagitimina bagh tevkifata tabi tutulmasi yerinde
olacaktir.

8. Kismi Boliinme Sonrasi Devralan Sirket Hisselerinin Satilmasi:

8.1. istirak modeliyle kismi béliinme islemlerinde, béliinerek bir sirkete ayni sermaye olarak
konulan gayrimenkulln aktifine girdigi sirketin hisselerinin satilmasi ve bu islemin Gelir
Vergisi istisnasindan yararlanmasi miimkiin olabilmektedir.

Mevcut yasal dizenlemelerde buna yasak getirecek/engel olacak diizenleme mevcut
degildir. Bu durum gayrimenkul bolinmelerine “soguk yaklasiilmasini” konunun teblig
dizenlemeleri ile gayrimenkul bollinmelerini kisitlama getirme durumunu ortaya
¢cikarmaktadir.

Bu tlr durumlar engellenmek isteniyor ise (béliinmede devralan sirket hisselerinin satisi
veya belli tiir gayrimenkul bolinmelerine) yasal diizenleme yapilmasi yerinde olacaktir.

Y Gelir Idaresi Baskanlig1 web sitesinde yer alan, tespit edilen en son tarihli ézelgedir.

2 Ozelge Biiyiik Miikellefler Verhi Dairesi Baskanhg: tarafindan verilmistir.

- 11 -
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8.2.

Ortaklara pay verme modeliyle kismi béliinme islemlerinde; sirketin Gretim veya hizmet
isletmesinin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/3-b maddesi kapsaminda kismi bélinme
suretiyle ayristirilarak yeni kurulan sirket hisselerinin ortaklar tarafindan kisa bir sire
sonra satilmasi durumunda bollinme isleminin gecersiz olmayacagl hususu da tereddiit
konusu olabilmektedir. Uretim veya hizmet isletmesinin béliiniip akabinde sirketin
satilmasi yine verimlilik ve karhlik ile ilgilidir zira bu sekilde karl veya verimli olunmadigi
distnlen bir isletme bunu karli/verimli hale donistirecek kisilere satilarak isletme, zarar
sebebi ile kapatilmak yerine varligina ve istihdam yaratmaya devam etmekte ve karli hale
gecirilerek dogrudan vergiler de 6deyen sirketler haline getirilmektedir.

Dolayisiyla, daha genis bakis acisiyla yaklasilip bunun llkeye getirecegi faydalar dikkate
alinarak kisitlayici veya subjektif tarhiyatlara sebep olacak aciklamalara vyer
verilmemelidir.

9. Teblig Taslaginda Yer Almamakla Birlikte, Diizenlenmesinde Yarar Goériilen Diger Hususlar:

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

Sirkete kendi hisselerinin ayni sermaye olarak konabilecegine iliskin agiklama konmasi
yerinde olacaktir. Bir sirket kendi hisselerine devir yoluyla sahip olabiliyor, kendi
hisselerini satin alabildigine gére, bu sirkete kendi hisselerinin kismi bélinme yoluyla
konabiliyor olmasi gerektigi diistiniilmektedir.

Aktifinde yalnizca A sirketi hisseleri bulunan B sirketinin A sirketine devrinin mimkin
olduguna iliskin dizenlemenin taslak teblige ilave edilmesi yerinde olacaktir. Bu tir
diizenlemelerinin 6zelge boyutunda degil, genel teblig ile ¢ozlilmesi yerinde olacaktir.

Kismi bollinme ile diger bir sirkete konan degerler nedeniyle elde edilecek hisselerin elde

edilme tarihinin;

- Bu hisselerin devreden sirkete gelmesi halinde, kismi bolinmeye konu varliklarin
elde edilme tarihi oldugu,

- Bu hisselerin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devreden sirket
hisselerinin elde edilme tarihi oldugu,

konularinin ilave edilmesi yerinde olacaktir.

Halen uygulanmakta olan Genel Teblig’'de yer alan asagidaki ciimlenin de taslak teblig ile
kaldirilmasi yerinde olacaktir.

“Tek bir liretim veya hizmet isletmesi bulunan kurumun, tasinmazlar ve istirak
hisselerini kismi béliinmeye konu etmesi miimkiin olup anilan isletmeyi ise kismi
béliinme kapsaminda devretmesi miimkiin degildir.”

Aktifinde tek bir tasinmaz olan veya tek bir istirak hissesi olan bir sirketin bu degerleri
kismi bollinme konusu yapmasi miimkiin iken, aktifinde yalnizca bir Gretim veya hizmet

- 12 -
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isletmesi olan bir sirketin bu Uretim ve hizmet isletmesini kismi bolinme konusu
yapamamasinin anlami yoktur.

Aktifinde tek bir Giretim veya hizmet isletmesi olan bir kurum kil halinde bagka bir kuruma
devredilebiliyorsa, bu devrin kismi béliinme ile olamamasinin bir anlami yoktur. Burada
kaygi duyulmasi gereken tek bir konu vardir ki bu da lretim ve hizmet isletmesinin
faaliyetine devam etmesi olup, bu faaliyetin o veya bu tizel kisilik altinda olmasinin bir
onemi bulunmamaktadir. Bu nedenle mevcut Genel Tebligdeki yukarida ifadenin
kaldiriimasi ve faaliyetine aynen devam etmesi kaydiyla aktifte yer alan bir lretim veya
hizmet isletmesinin kismi bolinme ile bir kurumdan diger kuruma devrine izin verilmesi
gerektigi dustnilmektedir.

9.5.Tam bolinme muessesesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/3-a maddesinde tanimlanmis,
bu tanimlama aynen 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Tebligi’'nin 19.2.1. boliminde
tekrarlanmis, konuya iliskin ek hig¢bir agiklama yapilmamistir.

Tam boélinmeye iliskin olarak yapilacak bélinmede;

- Uretin isletmeleri veya hizmet isletmelerinde “isletme butinlGgiinin”
korunmasinin gegerli olup olmayacagi,

- Boliinmede tasinmazlarin nasil bélinmeye konu edilecegi,

- Alacak-borg-nakit varliklarin ve/veya yukiumliliklerin bélinmesinde uygulanmasi
gerekecek kurallar,

ve benzeri konularin aciklanmasina ihtiya¢ oldugu dislinilmektedir.
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