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6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda halka agik ortakliklarda yénetim kontrollni saglayan
paylarin iktisap edilmesi halinde pay alim teklifi zorunlulugu diizenlenmektedir. ilgili kanunun 26.
maddesinin 4. Bendinde goére hakim olan gercek veya tlzel kisilere bu zorunluluk
getirilebilmektedir.

PAY ALIM TEKLiFi ZORUNLULUGU DUZENLEMESINE YONELIK TUSIAD GORUSU

Mevcut kanun maddesi:

o MADDE 26 - (4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir isi gormek olup da bu imtiyazi
kaldirilan veya 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca faaliyet izni
kaldirilan veya temettl hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonuna devredilen halka acik ortakliklarin pay sahiplerinin korunmasi amaciyla,
imtiyazin geri alinmasina veya 5411 sayili Kanunun ilgili hikimlerinin uygulanmasina
neden olduklari tespit edilen hakim ortak olan gercek ve tiizel kisilere pay alim teklifi

zorunlulugu getirebilir

Bu maddenin hali hazirdaki halinde c¢agr zorunlulugu getirilse bile uygulama alani
bulamayacagindan yatirimci magduriyetinin giderilemeyeceginden endise duyulmaktadir. Odeme
gliclGgu icine dismis olan ve malvarligina el konulan 6nceki hakim ortagin ¢agriya ¢cikmak icin
yeterli finansal gilici olmadigindan anlamli ve sorunu c¢Ozebilecek bir hikim olarak
gortilmemektedir. Sirket riski degil, hakim ortagin diizenlemelere aykiri hareketleri dolayisiyla
halka agik sirketin imtiyazinin kaldirilmasi veya faaliyet izninin sona erdirilmesi halinde kiiglik
tasarruf sahibinin haklarini korumak amaciyla kamulastirma yoluyla yatirimcinin elindeki hisseleri
satin almasi distndlebilir.

Hakim ortagin diizenlemelere aykiri hareketleri ya da finansal gliclindeki zayiflik dolayisiyla TMSF
tarafindan hisselere el konulmasi sirasinda da benzer sekilde tasarruf sahibinin haklari ortadan
kalkmaktadir.

Halka acik sirket faaliyetlerine devam ettigi ve borsada islem gordigi slirece halka acik hisselere
el konulmamali, el konulmasi zorunlu goériniyorsa da kamulastirma yoluyla hak sahiplerine adil
bedel 6denmelidir. Bir diger alternatif, s6z konusu sirketlerin paylarinin satisi ile elde edilecek
gelirin yatirimcilara aktarilmasi olabilir. Ancak bu alternatif her zaman uygulama imkani
bulamayacagindan asagida oncelikli olarak kamulastirma alternatifi icin yeni madde 6nerimizi
degerlendirmelerinize sunariz.

Madde 6nerimiz:

e MADDE 26 - (4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir isi gérmek olup da bu imtiyazi
kaldirilan veya 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca faaliyet izni
kaldirilan veya temettl hari¢ ortaklik haklari ile ydnetim ve denetimi Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonuna devredilen halka acik ortakliklarin pay sahiplerinin korunmasi amaciyla,
s6z konusu halka agik sirketin borsada islem goren paylari [YTM/Hazine/ Varlik Fonu/
Ozellestirme idaresi/ TMSF] tarafindan zorunlu pay alim teklifi icin &ngériilen fiyat
Uzerinden satin alinir.



