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TUSIAD: “2003 yihinda ekonomik gelismelere iliskin temel risk faktorii dis
konjonktiirdiir”

Tiirk Sanayicileri ve Isadamlar1 Dernegi (TUSIAD) m ii¢c ayda bir yaymlanan ekonomik degerlendirme
raporu Konjonktiir’iin Agustos-Ekim 2002 dénemini kapsayan 33.sayis1 yayinlandi. “Bilinmezi Bilmek”
basligmni tasiyan bu sayida, se¢im siirecinin ekonomi tizerindeki etkilerinin degerlendirilmesinin yanisira,
yilin iigiincii aymda yurticinde ve diinyada yasanan ekonomik gelismeler ve TUSIAD’m 2002 ve 2003
yilt li¢ aylik ve yillik tahminleri yer almaktadir. Raporda yapilan degerlendirmede asagidaki goriislere yer
verildi:

“Agustos ay1 basinda erken se¢cim kararmnin alinmasiyla piyasalarda yasanan rahatlama, Mayis ay1
itibariyle finansal piyasalarda yasanan c¢alkantilarin temelinde siyasi belirsizligin yattigini teyit etmistir.
Nitekim, se¢imlerin ertelenmesi senaryolarma piyasalarin verdigi tepkiler de bu goriisii destekler nitelikte
olmustur. Beklentiler agisindan degerlendirildiginde, erken secimin olumlu karsilanmasi, uygulanan
yapisal reformlar ve IMF destekli ekonomik programin ¢ergevesinin bozulamayacagma dair duyulan
gliveni yansitmaktadir. Bu nedenle, temel ekonomik biiyiikliikklerde 2002 yil1 i¢in 6nemli bir kotiilesme
beklenmemektedir. TUSIAD, 2002 senesinde GSYIH’nin %35 artmasmi, enflasyonun ise yil sonu
itibariyle TEFE ve TUFE’de sirastyla %32.2 ve %31.2 olmasin1 beklemektedir.

2003 yilinda olusacak ekonomik performansin, biiylik 6lgiide dis gelismelere bagli olmasindan dolay1
makroekonomik senaryo degisik ihtimaller gdz oniinde bulundurularak olusturulmustur. Onemli dis
gelismeler olarak, Kopenhag Zirvesi, Kibris sorunu ve Irak operasyonu alinmistir.

Iyimser senaryoda, Kopenhag Zirvesi'nde miizakerelerin baslamasma ydnelik somut bir gelisme
kaydedilecegi, onlimiizdeki on iki ay i¢inde Kibris konusunda taraflarin anlasabilecegi bir ¢oziime
ulasilacagi ve Irak sorunun askeri miidahale yapilmaksizin ¢6ziilecegi varsayimlar: yapilmistir. Kurulacak
hiiklimet piyasalarda giiven ortamii olusturup faizlerin diismesine yardimci olurken, yaygin bir canlanma
yasanacag Ongoriilmiistiir. Bu senaryo altinda, GSYIH biiyiimesinin %7’ye ulasmasi, enflasyon
hedeflemesine ge¢ilmesiyle y1l sonunda TUFE artismin %20’ye inmesi, reel faizler %8’e inerken TL’nin
dolar karsisinda reel bazda %6 deger kazanmasi beklenmektedir.

Kotiimser senaryoda ise, Kopenhag Zirvesi’nden 2003 yili iginde miizakerelerin baslamasma yonelik
somut bir gelisme elde edilemeyecegi, Kibris konusunda ¢oziimsiizliigiin siirecegi ve Irak’a yonelik uzun
stire devam etmesi muhtemel bir operasyon yapilacag ongoriilmiistiir. Kurulacak hiikiimet, bu olumsuz
beklentilerin 1s181inda piyasalarda faiz oranlarmi indirmekte basarili olamayacak, merkez bankasi zayif
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parasal hedefleme uygulayacak, petrol fiyatlar1 uzun siire 35§ ortalamasinda kalacaktir. Bu senaryo
altinda, GSYIH biiyiimesinin %2.5 olmasi, enflasyondaki diisiisin durarak 2003 sene sonunda ancak
%30’a gerilemesi, reel faizlerin %20’ye ¢ikmast ve TL’nin dolar karsisinda reel bazda degerinin ayni
kalmas1 beklenmektedir.

2003 yil1 baz senaryosunda ise, AB ve Kibris konularinin her ikisinde de sarta bagli ¢oziimlerin elde
edilecegi ve mali piyasalar ve ekonomik bekleyisler iizerindeki etkinin bir sekilde notr kalacagi
Ongoriilmiistiir. Irak operasyonun ise kisa siireli, hizli ve Tiirkiye’nin mali kaybmm bir sekilde telafi
edilerek gergeklestirilecegi kurgulanmistir. Bu durumda petrol fiyatlar1 22$-28$ bandini asmayacak, yilin
ikinci yarisina dogru enflasyon hedeflemesine gecilebilecek ve yilin ilk aylarinda yasanacak operasyonun
ardindan faiz oranlar1 diiserek ekonomik canlanmay1 destekleyecektir. Baz senaryoda, GSYIH
biiyiimesinin %4.5 olmasi, yil sonunda TUFE artisinin %25’e inmesi, reel faizlerin %13 olmas1, TL nin
dolar karsisinda reel bazda %3 deger kazanmas1 beklenmektedir.

Tiim senaryolarda faiz dis1 fazlanin GSMH’ya oran olarak %5.5 olmasi beklenmektedir.

TUSIAD Konjonktiir’iin 33.say1s1 www.tusiad.org adresinde yer almaktadir.
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